Dnia 13 lipca 2021 r.

Stanowisko Zarzadu CPD S.A. z siedziba w Warszawie
dotyczace wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji CPD S.A.
ogloszonego w dniu 25 czerwca 2021 r.

Zarzad CPD S.A. z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Cybernetyki 7B, 02-677
Warszawa), wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000277147, nr
REGON: 120423087, nr NIP: 6772286258, o kapitale zaktadowym w wysokosci
2.637.113,10 PLN (dwa miliony szes¢éset trzydziesci siedem tysiecy sto trzynascie
ztotych 10/100), w catosci optaconym (*CPD” Iub “Spétka”), dziatajac na
podstawie art. 80 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (tj.: Dz. U. z 2020 r., poz. 2080 ze zm.)
(“"Ustawa"”) przedstawia swoje stanowisko na temat wezwania do zapisywania sie
na sprzedaz akcji CPD z dnia 25 czerwca 2021 r., o ktérym Spédtka informowata w
raporcie biezagcym nr 14/2021 z dnia 25 czerwca 2021 r. ("Wezwanie").

I. Informacje na temat Wezwania

W dniu 25 czerwca 2021 r. Spodtka oglosita wezwanie do zapisywania sie na
sprzedaz 8.705.110 (osiem milionéw siedemset piec tysiecy sto dziesie¢) akcji
zwyktych na okaziciela serii AA, o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy)
kazda akcja, odpowiadajacych 33,01% akcji w kapitale zaktadowym Spotki i
uprawniajgcych do 33,01% gilosow na Walnym Zgromadzeniu Spoiki,
wyemitowanych przez Spoétke, zdematerializowanych i oznaczonych w Krajowym
Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. kodem ISIN: PLCELPD00013,
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym - rynku podstawowym (bedgcym
rynkiem oficjalnych notowan gietdowych), prowadzonym przez Gielde Papierdow
Wartosciowych w Warszawie S.A. ("GPW") (,Akcje”). Podmiotem nabywajacym
Akcje Spoétki w ramach Wezwania bedzie Spoétka. Spotka nabedzie Akcje wiasne w
celu ich umorzenia na podstawie art. 362 § 1 pkt 5) k.s.h. i nie zamierza
wprowadzac¢ istotnych zmian w stosunku do dotychczasowej dziatalnosci
operacyjnej Spoétki po nabyciu Akcji w wyniku Wezwania.

W wyniku Wezwania Spoétka zamierza - tacznie z juz posiadanymi akcjami
wtasnymi — posiada¢ 17.404.946 (siedemnascie miliondow czterysta cztery tysigce
dziewieéset czterdziesci sze$¢) akcji, odpowiadajacych 66% akcji w kapitale
zaktadowym Spétki i uprawniajgcych do 66% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki.

II. Podstawy stanowiska Zarzadu Spotki

Zarzad wyraza swoje stanowisko na podstawie:

1) tresci Wezwania;

2) cen rynkowych akcji Spoétki, wynikajacych z notowan akcji Spotki na rynku
regulowanym GPW, w okresie szesSciu miesiecy poprzedzajgacych ogtoszenie
Wezwania;

3) dostepnych publicznie informacji o funkcjonowaniu i kondycji finansowej
Spotki, w tym sprawozdan finansowych Spotki;
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4) znajomosci branzy, w ktérej dziata Spotka;

5) przepiséw k.s.h. co do zakresu praw wykonywanych z akcji witasnych, w
szczegdlnosci art. 364 § 2 k.s.h.;

Zarzad Spoiki nie zlecat podmiotowi zewnetrznemu wyceny wartosci Akcji objetych

Wezwaniem i wartosci godziwej Spotki, w szczegodlnosci Zarzad Spotki nie zasiegnat

opinii zewnetrznego podmiotu, o ktérej mowa w art. 80 ust. 3 Ustawy, na temat

ceny Akcji w Wezwaniu.

III. Wptyw Wezwania na interes Spoétki, w tym zatrudnienie w Spéice,
strategiczne plany Spoétki i ich prawdopodobny wplyw na
zatrudnienie w Spoélce oraz na lokalizacje prowadzenia jej
dziatalnosci

Zgodnie z oswiadczeniem zamieszczonym w Wezwaniu, Spoétka nabywa Akcje
wtasne w celu ich umorzenia. Spétka nie zamierza wprowadzac istotnych zmian w
stosunku do dotychczasowej dziatalnosci operacyjnej Spoétki po nabyciu Akcji w
wyniku Wezwania. Akcje nabywane sq w celu umorzenia zgodnie z art. 362 § 1 pkt
5) k.s.h. a do czasu takiego umorzenia, zgodnie z art. 364 § 2 k.s.h., Spétka nie
moze wykonywac praw udziatowych z akcji wiasnych Spoétki, w tym prawa gtosu, z
wyjatkiem uprawnien do ich zbycia lub wykonywania czynnosci, ktére zmierzajg do
zachowania tych praw. Biorgc pod uwage powyzsze, w opinii Zarzadu Wezwanie
jest zgodne z interesem Spofki.

W opinii Zarzadu Spoiki nie istniejg podstawy do stwierdzenia, ze Wezwanie bedzie
mie¢ negatywny wptyw na zatrudnienie w Spoétce lub lokalizacje prowadzenia jej
dziatalnosci.

IV. Stanowisko Zarzadu Spotki dotyczace ceny Akcji Spotki oferowanych
w Wezwaniu

Cena nabycia akcji Spoétki proponowana w Wezwaniu (,Cena Akcji”) zostata
ustalona na 19,71 PLN (dziewietnascie ztotych i siedemdziesigt jeden groszy) za
jedng Akcje. Wszystkie Akcje objete Wezwaniem uprawniajg do takiej samej liczby
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki, tj. kazda Akcja uprawnia do jednego
gtosu na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Zarzad Spotki zwraca uwage, ze na podstawie art. 79 Ustawy, Cena AKkcji nie moze
by¢ nizsza od:

a) sredniej ceny rynkowej, tj. Sredniej arytmetycznej ze Srednich, dziennych
cen wazonych wolumenem obrotu z okresu 6 (szesciu) miesiecy
poprzedzajacych dzien ogtoszenia Wezwania, w czasie ktérych dokonywany
byt obrét Akcjami na rynku podstawowym GPW;

b) najwyzszej ceny, za jakq Wzywajacy (tj. Spotka), jego podmioty zalezne lub
dominujgce zaptacity za akcje Spoétki w okresie 12 (dwunastu) miesiecy
poprzedzajacych ogtoszenie Wezwania.

Jak wskazano w Wezwaniu, podmioty zalezne Spétki nie nabywaty akcji Spotki w
okresie 12 (dwunastu) miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie Wezwania. Spoétka nie
byta i nie jest strong porozumienia dotyczgacego nabywania akcji Spétki lub
zgodnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu Spétki, lub prowadzenia trwatej
polityki wobec Spétki, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy. Ani Spdtka,
ani podmioty od niej zalezne nie nabywaty akcji w zamian za $wiadczenia
niepieniezne w okresie 12 (dwunastu) miesiecy bezposrednio poprzedzajgcych
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ogtoszenie Wezwania. Jak wskazano w pkt 12 Wezwania, wobec Spoétki zaden
podmiot nie posiada statusu podmiotu dominujgcego.

Zgodnie z tresciag Wezwania, srednia cena rynkowa z okresu 6 (szesciu) miesiecy
poprzedzajacych dzien ogtoszenia Wezwania, o ktérej mowa pod lit. a) powyzej,
wynosi 7,48 PLN (siedem ztotych i czterdziesci osiem groszy) za jedng akcje, zas
najwyzsza cena, za jaka Spotka nabyla akcje wilasne Spdtki w okresie 12
(dwunastu) miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie Wezwania, o ktdérej mowa pod lit.
b) powyzej, wynosi 14,92 PLN (czternascie ztotych i dziewiecdziesigt dwa grosze).

Zarzad dokonat analizy powyzszych informacji przedstawionych w Wezwaniu i
skonfrontowat je z danymi posiadanymi przez Spoétke, w tym Zarzad dokonat
kalkulacji s$redniej ceny rynkowej Akcji z okresu 6 miesiecy poprzedzajacych
ogtoszenie Wezwania. W ocenie Zarzadu Spotki dane wskazane powyzej sg
prawidtowe.

Cena Akcji oferowana w Wezwaniu wynosi 19,71 PLN (dziewietnascie ztotych I
siedemdziesigt jeden groszy) za jedng Akcje, a zatem nie jest nizsza od ceny
wskazanej pod lit. a) i b) powyzej. W oparciu zas o informacje zawarte w
przeanalizowanych materiatach Zarzad Spoétki stwierdza, ze w jego ocenie Cena
Akcji proponowana w Wezwaniu zawiera sie w przedziale wartosci godziwej akcji
Spétki, szacowanej przez Zarzad. Zarzad Spotki wzigt réwniez pod uwage, ze
Spétka nabywa Akcje w celu umorzenia, a zgodnie z art. 364 § 2 k.s.h. Spétka nie
moze wykonywac prawa gtosu z posiadanych przez siebie akcji wtasnych.

V. Zastrzezenia

Niniejsze stanowisko zostato przygotowane i udostepnione w zwigzku z wymogami
Ustawy i nie stanowi ono jakiejkolwiek rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu
powszechnie obowigzujacych przepisobw prawa, w tym w rozumieniu
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzyc¢
na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE. Stanowisko nie
stanowi rowniez jakiejkolwiek innej rekomendacji, porady prawnej lub podatkowej,
ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja Iub strategia jest
odpowiednia w indywidualnej sytuacji osoby lub podmiotu, ktéry zamierza ztozy¢
zapis na sprzedaz Akcji bedacych przedmiotem Wezwania. Akcjonariusz
odpowiadajacy na Wezwanie ponosi wszelkie konsekwencje prawne, finansowe oraz
podatkowe podejmowanych decyzji inwestycyjnych. Spdtka nie ponosi
odpowiedzialnosci za efekty i skutki decyzji podjetych na podstawie Wezwania lub
jakiejkolwiek informacji zawartej w niniejszym stanowisku. Odpowiedzialnos¢ za
decyzje podjete na podstawie Wezwania ponoszg wytacznie osoby lub podmioty
korzystajace z tego materiatu, w szczegdlnosci podejmujgce decyzje o ztozeniu
zapisu na sprzedaz Akcji w odpowiedzi na Wezwanie albo powstrzymujace sie od
podjecia takiej decyzji.

Niniejsze stanowisko zostato przyjete uchwata Zarzadu CPD spétka akcyjna z
siedzibq w Warszawie nr 1 / VII / 2021 z dnia 13 lipca 2021 r.
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