CAPITAL
PARTNERS

Szanowni Panstwo,

w imieniu catego Zarzadu oddaje w Wasze rece Raport Roczny podsumowujgcy dziatalnos¢ Capital Partners S.A. w
2017 roku. W minionym roku zajmowalismy sie zardwno poszukiwaniem inwestycji i ich realizacjg, jak i
pozyskiwaniem inwestoréw dla naszych spoétek portfelowych, a nasze dziatania przynosity konkretne efekty.

W poprzednim roku kontynuowalismy transfery na rzecz naszych Akcjonariuszy i po raz kolejny Spoétka zrealizowata
program skupu akcji wtasnych za kwote blisko 10 mlIn zt. Stopa zwrotu zarzgdzanego przez TFl Capital Partners S.A.
funduszu Capital Partners Investment | FIZ, w ktorym Spétka jest jedynym uczestnikiem wyniosta w tym okresie
+19,7%, przy czym musimy podkreslic, ze na tak wysoki wynik wptyw miat przede wszystkim wzrost wyceny
Gekoplast S.A. Subfundusz CP Private Equity osiaggnat za ostatnie 12 miesiecy strate na poziomie 10,3%, a
subfundusz CP Absolute Return strate w wysokosci 17,2%. Gtéwnym powodem takich wynikdw byto zaangazowanie
przede wszystkim w mate i Srednie przedsiebiorstwa notowane na rynku gietdowym.

Pomimo bardzo wymagajgcego rynku dla matych i Srednich przedsiebiorstw, przygotowalismy i zrealizowalismy dwa
wyjscia z naszych inwestycji. W pierwszej potowie roku zakonczylismy inwestycje w Monetia sp. z 0.0., dokonujgc
sprzedazy na rzecz inwestora branzowego. Dzieki doskonatej wspétpracy z naszymi partnerami kapitatowymi, a
jednoczesnie cztonkami zarzadu oraz optymalnej strukturze finansowania, IRR na tej transakcji wyniosta +109,9%.
W styczniu biezgcego roku rozliczona zostata zainicjowana w roku ubiegtym transakcja sprzedazy catego naszego
pakietu akcji Gekoplast S.A. Jestesmy bardzo zadowoleni, ze byliSmy w stanie pozyskac dla naszej spotki portfelowej
lidera rynkowego jako inwestora strategicznego. Scista wspdtpraca z kadrg zarzadzajacy i profesjonalnymi
doradcami pozwolita nam przeprowadzi¢ skomplikowany projekt w sposdb transparentny, z poszanowaniem praw
akcjonariuszy mniejszosciowych, uzyskujagc — mimo niesprzyjajgcych warunkow rynkowych — istotng premie do
notowan przed rozpoczeciem negocjacji. Dzieki temu zrealizowali$my rekordowg pod wzgledem wartosci transakcje
i uzyskaliSmy imponujgcy mnoznik 5,7x zainwestowane $rodki. Nie sposdb nie wspomniec o rozpoczeciu wspotpracy
z nowymi Partnerami —w drugiej potowie 2017 roku do naszej inwestycyjnej rodziny dotgczyt krakowski producent
okien Ekoplast S.A. JesteSmy przekonani, ze zainicjowane przez obecnych Wtascicieli projekty rozwojowe, przy
naszym wsparciu przeniosg Spotke na jeszcze wyzszy poziom kompetencyjny, co pozwoli jej powiekszy¢ udziat w
wymagajgcym rynku francuskim.

Jeste$my przekonani, ze potaczenie zdobytych przez nasz Zespdt kompetencji oraz konsekwentne skupienie sie na
matych i srednich przedsiebiorstwach jest wtasciwg drogg do uzyskiwania wysokich stép zwrotu w horyzoncie
dtugoterminowym. Z doswiadczenia tez wiemy, ze podejmowanie pochopnych decyzji o sprzedazy inwestycji w
okresach niekorzystnych warunkéw rynkowych zazwyczaj nie jest najlepszym rozwigzaniem. Konsekwentna
realizacja przyjetych planow, ale tez wtasciwe reagowanie na negatywne wydarzenia wewnetrzne i zewnetrzne
przynosi zawsze pozytywny skutek, nawet jezeli na sukces trzeba czekaé dtuzej niz sie na poczatku zaktadato. Do
takich dziatan niezbedni sg pozytywnie nastawieni ludzie.

Przy tej okazji sktadam wyrazy podziekowania wszystkim Akcjonariuszom, Klientom oraz Inwestorom funduszu CP
FIZ za okazane zaufanie i kolejny rok wspdtpracy z nami. Nasze osiggniecia nie bytyby mozliwe bez zaangazowania
naszych pracownikdéw, wspotpracownikow, kadry zarzadzajgcej oraz partneréw biznesowych, zarzadow i
pracownikow spoétek portfelowych.

Z wyrazami szacunku,

Pawet Bala
Prezes Zarzadu
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