POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Akord na dzier 30 czerwca 2019 r.

POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PZU Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Akord

za okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r. poz.
351 t. j.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r Nr 249, poz. 1859 z p6zn. zm.) przedstawia pétroczne sprawozdanie finansowe PZU Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego Akord (,,Fundusz”) obejmujace:

L. Wprowadzenie

II. Zestawienie lokat wedtug stanu na 30 czerwca 2019 r., o tacznej wartosci 179 912 tys. zt z tabelami uzupetniajgcymi oraz
dodatkowymi.

III.  Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2019 r., wykazujacy aktywa netto w wysokosci 206 974 tys. zt.
IV.  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r., wykazujacy wynik z operacji w kwocie 10 835 tys. zt.
V. Zestawienie zmian w aktywach netto.

VL. Rachunek przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r., wykazujgcy zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych
w kwocie 15 256 tys. zi.

VII.  Noty objasniajace.
VIII. Informacje dodatkowa.
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WPROWADZENIE
Nazwa Funduszu z podaniem typu i konstrukcji funduszu, numeru w rejestrze funduszy, daty utworzenia
funduszu oraz wskazanie okresu, na jaki zostat utworzony

PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Akord, zwany dalej ,Funduszem”, dziata na podstawie ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 1355 z p6zn. zm.),
zwanej dalej ,Ustawg”. Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy
w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy, w dniu 11 czerwca 2015 r. pod numerem RFi 1155. Fundusz moze uzywac
nazwy skroconej ,,PZU FIZ Akord” lub odpowiednika w jezyku angielskim ,PZU Akord Closed-End Investment Fund”.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.
Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz dazy do
osiggania dodatnich stép zwrotu w skali roku, niezaleznie od koniunktury na rynkach finansowych. Fundusz dziata w oparciu o
polityke absolutnej stopy zwrotu wykorzystujac strategie Global Macro. Strategia inwestycyjna Global Macro wykorzystuje
prognozy trenddéw makroekonomicznych i geopolitycznych zachodzacych na $wiecie. Strategia wykorzystuje cate spektrum klas
aktywow bez ograniczen geograficznych, skupiajac sie na najptynniejszych instrumentach takich jak stopy procentowe, waluty,
indeksy gietdowe w celu generowania zyskow bez wzgledu na koniunkture panujgcg na poszczegdinych rynkach finansowych.

Polityka inwestycyjna dopuszcza znaczacy stopien koncentracji lokat portfela oraz inwestycje w instrumenty pochodne, przy
uwzglednieniu wskazanych ponizej kryteriéw doboru lokat Funduszu oraz ograniczen inwestycyjnych.

Dokonujgc lokat Aktywdéw, Fundusz moze dokonywac nastepujacych Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papierow
Wartosciowych

a) udzielanie pozyczek papierow wartosciowych,

b) transakcje buy-sell back i sell-buy back, ktdrych przedmiotem sg papiery wartosciowe lub prawa gwarantowane do
papierow wartosciowych,

c) transakcje repo i reverse repo, ktdrych przedmiotem sg papiery wartosciowe lub prawa gwarantowane do papierdow
wartoséciowych.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
Dopuszczalne kategorie lokat Funduszu na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego
1. Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane w:

a) papiery wartosciowe,

b) instrumenty rynku pienieznego,

c) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych,

d) waluty,

e) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
f) Towarowe Instrumenty Pochodne,

pod warunkiem, ze sg zbywalne.

2. Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych, lub instytucjach
kredytowych.

3. Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica.

4. Z zastrzezeniem ust. 6, Fundusz moze zacigga¢ wytacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach
zagranicznych, pozyczki i kredyty o tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 75% Wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili
zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

5.  Fundusz moze dokonywa¢ emisji obligacji w wysokosci nieprzekraczajagcej 15% Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na
dzien poprzedzajacy dzien podjecia przez Zgromadzenie Inwestorow uchwaty o emisji obligacji.

6. taczna wartos¢ zaciggnietych przez Fundusz pozyczek, kredytow oraz wyemitowanych przez Fundusz obligacji nie moze
przekraczac 75% Wartosci Aktywow Netto Funduszu.
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Zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne stosowane przez Fundusz na dzien bilansowy

1. Fundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat oraz dopuszcza duza zmiennosé
sktadnikow lokat posiadanych w portfelu. Z zastrzezeniem ponizszych ustepéw, Fundusz moze inwestowac od 0% do
100% wartosci Aktywow Funduszu w kazdg z kategorii lokat wymienionych w art. 17, a w przypadku lokat w dluzne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego do 300% wartosci Aktywow Funduszu.

2. Z zastrzezeniem ust. 3, papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot oraz
wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie mogg stanowic fgcznie wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu.

3. Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 2, nie stosuje sie do papieréw wartoéciowych emitowanych, poreczanych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, pafistwa cztonkowskie Unii Europejskiej, panstwa nalezace
do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska, co najmniej jedno z
panstw cztonkowskich Unii Europejskiej lub panstw nalezacych do OECD.

4. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowi¢ wiecej niz 20%
wartosci Aktywow Funduszu.

5. Wartoé¢ lokat w udziatowe papiery wartoéciowe, obejmujace akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne
i kwity depozytowe moze stanowi¢ od 0% do 100% wartosci Aktywdw Funduszu.

6. Wartoé¢ lokat w diuzne papiery wartoéciowe i instrumenty rynku pienieznego moze stanowi¢ od 0% do 300% wartosci
Aktywow Funduszu.

Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowic¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu.
Warto$¢ lokat w wierzytelnosci nie moze stanowic wiecej niz 25% wartosci Aktywow Funduszu.

Warto$¢ lokat w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub certyfikaty inwestycyjne jednego
funduszu inwestycyjnego zamknietego lub w tytuty uczestnictwa emitowane przez jeden fundusz zagraniczny lub jedna
instytucje wspolnego inwestowania majacg siedzibe za granica moze stanowi¢ nie wiecej niz 50% wartoéci Aktywdow
Funduszu.

10. Maksymalne zaangazowanie Funduszu w instrumenty pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne wyznacza sie w
kazdym dniu roboczym, co najmniej raz dziennie z zastosowaniem metody okreslonej w art. 8 rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i
Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy,
dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

11. Wartoé¢ maksymalnego zaangazowania Funduszu w instrumenty pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne nie
moze w Zzadnym momencie przekroczy¢ maksymalnego limitu ekspozycji AFI okreSlonego w przepisach wydanych na
podstawie art. 48c ust. 3 Ustawy pomniejszonego o inne pozycje wptywajace zgodnie z Ustawg na zwiekszenie tej
ekspozycji.

12. Fundusz zobowigzany jest do przestrzegania innych obligatoryjnych ograniczer inwestycyjnych, wynikajacych z Ustawy i
Rozporzadzenia.

Towarzystwo bedace organem Funduszu

PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Akord jest zarzgdzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawia II 24, 00-133 Warszawa, wpisane do rejestru przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000019102 (pierwotnie
zarejestrowane w dniu 11 maja 1999 r. w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, Sad Gospodarczy, XVI Wydziat
Gospodarczy—Rejestrowy, pod numerem RHB 56775).

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Przedstawione sprawozdanie finansowe PZU Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Akord obejmuje okres sprawozdawczy od 1
stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2019 r.

Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w okresie co
najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia 2018 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktdre wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci
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kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez niego dotychczasowej dziatalnosci.

Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego
Przeglad pdtrocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r. przeprowadzita

firma KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4A,
wpisana na liste podmiotdéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3546.

Wskazanie rynku, na ktorym sa notowane certyfikaty inwestycyjne
Certyfikaty Funduszu notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie, pod kodem ISIN: PLPZUFIZ0010.
Wskazanie emisji i serii certyfikatow inwestycyjnych i cech je réznicujacych

Fundusz emituje certyfikaty inwestycyjne bedace papierem wartoSciowym na okaziciela, nieposiadajgcym formy dokumentu,
reprezentujace jednakowe prawa majgtkowe i nieuprzywilejowane w zakresie prawa gtosu na Zgromadzeniu Inwestordw.

W wyniku przeprowadzonych od poczatku dziatalnosci Funduszu emisji certyfikatow inwestycyjnych, na moment sporzadzenia
prezentowanego sprawozdania, w Ewidencji znajduja sie serie certyfikatow inwestycyjnych wykazane w Bilansie Funduszu.
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