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Wybrane dane finansowe

1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

TYS PLN TYS PLN TYS EUR TYS EUR
od 01-01-2016 od 01-01-2015 dynamika od 01-01-2016 0d 01-01-2015 dynamika
do 30-09-2016 do 30-09-2015 do 30-09-2016 do 30-09-2015
Dziatalno$¢ kontynuowana:
Przychody ze sprzedazy 32504 31092 4,5% 7 440 7477 -0,5%
Koszty dziatalnosci 26 180 24 112 8,6% 5992 5798 3,3%
Pozostate przychody operacyjne 41 100 -59,0% 9 24 -62,5%
Pozostate koszty operacyjne -289 -104 177,9% -66 -25 164,0%
Zysk operacyjny 6 076 6976 -12,9% 1391 1678 -17,1%
Przychody finansowe 220 92 139,1% 50 22 127,3%
Koszty finansowe -81 -84 -3,6% -18 -20 -10,0%
Zysk przed opodatkowaniem 6215 6984 -11,0% 1423 1680 -15,3%
Podatek dochodowy -1554 -1567 -0,8% -356 -377 -5,6%
Zysk roku obrotowegoz 4661 5417  -14,0% 1067 1303 -181%
dziatalnosci kontynuowanej
Catkowite dochody za rok 4661 5417 -14,0% 1067 1303 -181%
obrotowy razem
Wptywy pienigzne netto z 3394 1006  237,4% 777 22 221,1%
dziatalnosci operacyjnej
Wpfywy/Wyplywy pienizne netto 4779 292 - 1094 70 -
z dziatalnosci inwestycyjnej
Wyptywy pieniezne netto z
dz?/ariraylng/s'rc)i ﬁngnsowej 11703 -966 i 2679 232 )
Zwigkszenie netto stanu $rodkow
pier?ieznych i ich ekwiwalentéw 10318 332 i 2362 80 )
TYS PLN TYS PLN TYS EUR TYS EUR
30-09-2016 31-12-2015 dynamika 30-09-2016 31-12-2015 dynamika
Aktywa trwate 37876 34141 10,9% 8784 8012 9,6%
Aktywa obrotowe 39 687 26 585 49,3% 9204 6238 47,5%
Aktywa razem 77 563 60726 27,7% 17 988 14 250 26,2%
Razem kapitat wtasny 72076 54 759 31,6% 16 716 12 850 30,1%
Zobowigzanie dtugoterminowe 459 318 44,3% 106 75 41,3%
Zobowigzania krotkoterminowe 5028 5649 -11,0% 1166 1325 -12,0%
Razem kapitat i zobowigzania 77 563 60726 27,7% 17 988 14 250 26,2%
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2. Wybrane jednostkowe dane finansowe

TYS PLN
od 01-01-2016

TYS PLN
od 01-01-2015

TYS EUR
od 01-01-2016

TYS EUR
od 01-01-2015

do 30-06-2016 do30:06-2015  dynamika do 30-06-2016 do30-06-2015  dynamiks
Dziatalnos¢ kontynuowana:
Przychody ze sprzedazy 26728 27 676 -3,4% 6118 6 655 -8,1%
Koszty dziatalnosci 22479 21972 2,3% 5145 5284 -2,6%
Pozostate przychody operacyjne 27 24 12,5% 6 6 0,0%
Pozostate koszty operacyjne -45 -18 150,0% -10 -4 150,0%
Zysk operacyjny 4231 5710 -25,9% 969 1373 -29,4%
Przychody finansowe 196 124 58,1% 45 30 50,0%
Koszty finansowe -7 -18 -61,1% -2 -4 -50,0%
Zysk przed opodatkowaniem 4420 5816 -24,0% 1012 1399 -27,7%
Podatek dochodowy -647 -1083 -40,3% -148 -260 -43,1%
Zysk roku obrotowegoz 3773 4733 -203% 864 1139 -24,1%
dziatalnoéci kontynuowanej
sg‘r';‘i‘gx; E;Z::dy zarok 3773 4733 -20,3% 864 1139 -241%
Wptywy pieniezne netto z
: - S 291 666 -56,3% 67 160 -58,1%
dziatalnosci operacyjnej
Wptywy/Wyptywy pieniezne netto
z dpzé’raxllﬁoé»;? i:/ww\izsptycyj?]ej 3314 824 i 739 -198 i
Wyplywy pienigzne netto z 12559 17 - 2875 -4 ;
dziatalnosci finansowe;j
Z\.IVIQ.kS.ZGI’]Ie .n.etto sta.nu érod’kéw 9536 175 i 2183 2 i
pienieznych i ich ekwiwalentéw
TYS PLN TYS PLN TYS EUR TYS EUR
30-09-2016 31-12-2015 dynamika 30-09-2016 31-12-2015 dynamika
Aktywa trwate 40900 37 200 9,9% 9485 8729 8,7%
Aktywa obrotowe 34 552 23933 44,4% 8013 5616 42,7%
Aktywa razem 75 452 61133 23,4% 17 498 14 345 22,0%
Razem kapitat wtasny 69 194 52 764 31,1% 16 047 12381 29,6%
Zobowigzanie dtugoterminowe 190 8 2275,0% 44 2 2100,0%
Zobowigzania krétkoterminowe 6 068 8361 -27,4% 1407 1962 -28,3%
Razem kapitat i zobowigzania 75 452 61133 23,4% 17 498 14 345 22,0%

Wybrane dane ze sprawozdania z catkowitych dochoddw, sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych
przeliczono na euro zgodnie ze wskazana, obowigzujgca metoda przeliczania:

- poszczegdlne pozycje aktywow i pasywodw sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez NBP dla euro

na ostatni dzien okresu sprawozdawczego:

- kurs na 30.09.2016 r. wynosit 1 EUR - 4,3120 PLN
- kurs na 31.12.2015 r. wynosit 1 EUR - 4,2615 PLN

. poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochododw i sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczono wedtug kursow

stanowigcych srednig arytmetyczng kurséw ogtoszonych przez NPB dla euro obowigzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym

okresie sprawozdawczym:

- kurs sredni w okresie 01.01.2016 — 30.09.2016 r. wynosit 1 EUR —4,3688 PLN
- kurs $redni w okresie 01.01.2015 —30.09.2015 r. wynosit 1 EUR —4,1585 PLN
Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wczeséniej kursami wymiany przez podzielenie wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych przez

kurs wymiany.
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II. Komentarz do wynikéw Il kwartatu 2016 roku Grupy Kapitatowej

1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta

Podsumowanie i analiza wynikéw finansowych za Ill kwartaty 2016 .

Nalezy zaznaczy¢, ze w zwigzku z faktem, iz Grupa kapitatowa Master Pharm powstata 25.03.2015 roku, konsolidacje
sprawozdan finansowych rozpoczeto poczgwszy od 1.04.2015 dane za 1h2015i 1h2016 nie sg poréwnywalne wprost. Ponadto,
w ocenie Zarzadu, ze wzgledu na specyfike Grupy kapitatowej Master Pharm oraz branzy w ktérej operuje, w celu wtasciwe;j
oceny dziatalnosci Grupy kapitatowej Master Pharm wyniki nalezy analizowa¢ w ujeciu petnego roku obrachunkowego.
Jednoczesnie nalezy doda¢, ze 3 i 4 kwartat roku obrachunkowego wykazuje, obserwowang historycznie, wieksza dynamike
dziatalnosci oraz wynikow niz kwartat 1 2.

Przychody

W 392016 nastgpit wzrost przychodoéw skonsolidowanych o 4,54% rdr do 32,50 min PLN z 31,09 mIn PLN w analogicznym
okresie ubiegtego roku i zarazem spadek jednostkowych przychoddéw Emitenta o 3,43% rdr do 26,73 min PLN z 27,68 min PLN
rok wczesniej. W dziatalnosci Grupy Master Pharm wystepujg 2 czynniki wptywajgce na skale uzyskiwanych przychodéw ze
sprzedazy: pozyskiwanie nowych klientow oraz wzrost aktywnosci dotychczasowych klientow. W trzech kwartatach 2016 roku
Emitent notowat aktywnos¢ 37 klientdw realizujgcych zamowienia przy 6 nowo pozyskanych klientach gdzie poziom zamowien
na towary i produkty (gtéwne kierunki aktywnosci Emitenta) byt na poréwnywalnym poziomie (+ 0,075 min PLN) jak w
alogicznym okresie roku ubiegtego, spadty natomiast przychody z tytutu ustug oraz sprzedazy materiatéw i byly mniejsze
odpowiednio 0 0,75 min PLN i 0 0,071 mIn PLN. Gtéwnym czynnikiem wzrostu przychodéw Grupy Master Pharm w okresie
1-392016 jest wyzsza sprzedaz odnotowana przez Avet Pharma, ktdra po wzroscie o 19,2% rdr wyniosta 9,63 min PLN wobec
8,08 min PLN w roku poprzednim.

Koszty

W okresie 1-3g2016 nastgpit wzrost kosztow skonsolidowanych o 8,58% rdr i jednostkowych o 2,31% rdr. Determinantg
kosztéw w biezacym okresie sg nastepujace kwestie:

= Prezentowane w rachunku wynikéw 1-392016 wzrosty rdr zuzycia surowcéw i materiatéw do 11,82 min PLN i ustug
obcych do 9,46 mIn PLN oraz $wiadczen pracowniczych do 3,08 min PLN jest przede wszystkim wynikiem braku
konsolidacji 1g2015 w wynikach okresu poréwnawczego 1-3g2015.

= Wozrosty planowo koszty wynagrodzen w zawigzku z zatrudnianiem nowych pracownikéw w spétkach oraz wyptaty
wynagrodzen Rady Nadzorczej i Zarzadu oraz wzrost wynagrodzen zwigzany z koniecznoscig utrzymania najlepszych
pracownikdw i zapewniania stabilnosci zatrudnienia w spétkach Grupy.

= Spadek wartosci sprzedanych towardéw i materiatéw do 1,24 min PLN z 4,16 mIn PLN jest efektem zmiany struktury
sprzedazy wobec okresu poréwnawczego 1-3g2015 w ktérym ze wzgledu na brak konsolidacji 1g2015 wiekszy byt
udziat sprzedazy towardw sprzedawanych przez Grokam do Emitenta i w konsekwencji inaczej prezentowany jest
koszt wiasny sprzedazy sprzedanych towaréw w raportowanym okresie.

. Koszty zuzycia materiatow i energii wzrosty proporcjonalnie do wzrostu przychoddw.

= Pozostate koszty operacyjne wzrosty do 0,29 min PLN z 0,1 miIn PLN co jest gtéwnie zwigzane z kosztami utylizacji
uszkodzonych, niepetnowartosciowych lub przeterminowanych zapasow.

Bilans

Grupa: wzrost zapaséw o 73,0% do 7,08 min PLN z 4,08 mIn PLN jest efektem celowego budowania zapaséw pod realizacje
kontraktow w cyklicznie wysokim sezonie w ostatnim kwartale roku. Wzrost stanu srodkéw pienieznych to wynik wptywdw z
publicznej emisji akcji. Spadek naleznosci 0 5,56% do 13,60 min PLN z 14,40 mIn PLN to przede wszystkim efekt uregulowania
przez klientow zalegajgcych ptatnosci i lepszej sciggalnosci naleznosci przeterminowanych oraz normalnie zapadajgcych w
okresie sprawozdawczym ptatnosci i wprowadzenia systemu przedptat dla nowych klientéw. Wzrost zobowigzan handlowych
0 39,9% do 4,40 min PLN z 3,14 min PLN to wynik utrzymywania zapaséw surowcéw zakupionych pod przyszta produkcje,
ktérych terminy zaptaty jeszcze nie zapadty.

Wzrost w pozostatych aktywach dtugoterminowych spowodowany jest zaptatg za zakup srodkéw trwatych, maszyn i urzadzen,
gtéwnie przez Emitenta.
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Naleznosci z tytutu podatku dochodowego to efekt rozliczenia nadptaty w podatku dochodowym wynikajacej z ryczattowego
rozliczania podatku i urealnienia kwoty naleznego podatku.

Na pozostate naleznosci najwiekszy wptyw ma podatek VAT do zwrotu, o ktéry Emitent wystepuje regularnie z uwagi na
stosowanie obnizonej stawki VAT na sprzedawane produkty, natomiast w ostatnim okresie takze w efekcie rozliczania podatku
VAT zaptaconego w zwigzku z zakupem maszyn i urzadzen do wyposazenia zaktadow produkcyjnych.

Wynik

Analizujgc wynik raportowanego okresu nalezy zwrd¢ uwage na fakt, ze na wyniki okresu poréwnawczego 1-3g2015 wptyw
miato jednorazowe zdarzenie — sprzedaz licencji. W | pdtroczu 2015 roku Emitent uzyskat dodatkowe przychody w wysokosci
0,89 min PLN ze sprzedazy licencji na produkt, ktére nie byty obcigzone kosztami i w efekcie wygenerowat jednorazowy
dodatkowy zysk netto w wysokosci 0,72 mln PLN, ktéry nie wystgpit w okresie 1-3q2016

2. Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw na skrécone sprawozdanie
finansowe.

Nie wystapity.

3. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wplyw na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

= Wzmocnienie bazy produkcyjnej dzieki wyposazeniu zaktadu Emitenta w linie produkcyjng stuzaca do wytwarzania
kapsutek miekkich i pakowania produktow — automatyczne linie pakujace.

= Uruchomienia nowych urzadzen zakupionych do istniejgcej juz linii produkcyjnej w spotce zaleznej Grokam GBL sp. Z
0.0. w Mielcu — wytwarzanie tzw. peletek.

= QOgtoszenie w pazdzierniku 2016 roku upadtosci likwidacyjnej i wyznaczeniu syndyka masy upadtosSciowej klienta i
dtuznika Emitenta, spotki Access Pharma — kwota naleznosci wynosi 0,48 min PLN.

4. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz finansowych w swietle
wynikéw zaprezentowanych w raporcie

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2016 rok.

5. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz informacje, ktdre sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

W opinii Zarzadu Emitenta nie wystepujg inne niz podane w niniejszym raporcie informacje majace wptyw na jego sytuacje
kadrowa, majatkows, finansowa, wynik finansowy oraz mozliwos¢ realizacji zobowigzan przez Emitenta.
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M. Informacje o Grupie Kapitatowej Master Pharm

1. Jednostka dominujaca

1.1. Podstawowe informacje korporacyjne

Nazwa (firma): Master Pharm Spétka Akcyjna

Forma prawna Emitenta: Spotka Akcyjna

Kraj siedziby Emitenta: Polska

Siedziba: todz

Adres: ul. Wersalska 8, 91-203 t6dz

KRS 0000568657

Numer telefonu: +48 42 712 62 00

Numer faksu: +48 42 250 54 47

Adres internetowy: www.masterpharm.pl; ri.masterpharm.pl
Poczta elektroniczna: ri@masterpharm.pl

Utworzenie Spotki

Spotka Master Pharm S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia poprzednika prawnego Spétki Master Pharm Polska Sp. z 0. 0. w
Spotke akcyjng. Uchwata o przeksztatceniu Master Pharm Polska sp. z 0.0. w spotke akcyjng zostata podjeta w dniu 14 lipca
2015 r., jako uchwata nr 3 nadzwyczajnego zgromadzenia wspdlnikéw Master Pharm Polska sp. z 0.0., objeta protokotem
sporzgdzonym przez Anne Bald, Notariusza w todzi za Repertorium A nr 5082/2015. Emitent zostat zarejestrowany w rejestrze
przedsiebiorcéw KRS w dniu 30 lipca 2015 r. przez Sad Rejonowy dla todzi - Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego. Spdtka zostata utworzona na czas nieokreslony.

Kapitat zaktadowy
Wedtug stanu na 30.06.2016 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu, kapitat zaktadowy Emitenta dzieli sie na 21.500.000
akcji serii A o wartosci nominalnej 0,01 zt (jeden grosz) kazda.

1.2. Sktad Rady Nadzorczej i Zarzgdu jednostki dominujgcej

Ponizej przedstawiono sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Master Pharm S.A. na dziert 30.06.2016 r. oraz na dzien publikacji
niniejszego raportu.

Zarzad Spotki
Zarzad Emitenta jest dwuosobowy:
" Jacek Franasik — Prezes Zarzadu

®  Rafat Biskup — Cztonek Zarzadu.

Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodzi obecnie pie¢ oséb:

®  Marcin Konarski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

" Stanistaw Klimczak — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
®  Tomasz Grzesiek — Cztonek Rady Nadzorczej,

®  Marek Gotaszczyk — Cztonek Rady Nadzorczej,

" Jan Franasik — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

2. Wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji oraz opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej Master Pharm

Emitent jest czescig Grupy Kapitatowej Emitenta, bedgcej grupa kapitatowa w rozumieniu art. 4 pkt 16 Ustawy o Ofercie, w
ktérej sktad wchodzg: Emitent jako jednostka dominujgca w rozumieniu art. 4 pkt 14 lit. a Ustawy o Ofercie oraz podmioty
zalezne w stosunku do Emitenta — Grokam GBL sp. z 0.0. z siedzibg w Mielcu oraz Avet Pharma Sp z 0.0. (dawniej: Avet Pharma
Rafat Biskup S.K.A.) z siedziba w Warszawie. Ponadto, Emitent wchodzi w sktad grupy kapitatowej w rozumieniu art. 4 pkt 16
Ustawy o Ofercie, w ktérej spotka dominujaca jest spotka Max Welt Holdings Limited.
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Master Pharm S.A.

Grokam GBL Sp. z 0.0. Avet Pharma
w Mielcu Rafat Biskup Ska
(100%) (100%)

Istotne podmioty zalezne Emitenta to Grokam GBL oraz Avet Pharma. Emitent przed dniem 25 marca 2015 r. nie posiadat
udziatow w Grokam, ani tez akcji Avet Pharma. W dniu 25 marca 2015 roku uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikéw sp. z o0.0. (poprzednia forma prawna przed przeksztatceniem w S.A.) dokonano podwyzszenia kapitatu
zaktadowego poprzez zmiane umowy spotki z 0.0. Kapitat zaktadowy podwyzszono o kwote 35.000 ztotych poprzez utworzenie
700 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50 ztotych kazdy. Nowoutworzone udziaty zostaty objete przez dotychczasowych
wspolnikoéw Grokam i akcjonariuszy Avet Pharma i pokryte aportem w postaci: (i) 100 (sto) udziatéw o wartosci nominalnej 500
ztotych kazdy w spotce Grokam, oraz (ii) 810 akcji imiennych zwyktych, serii A, (iii) 800 akcji na okaziciela zwyktych, serii B, (iv)
800 akcji na okaziciela zwyktych, serii C, spotki Avet Pharma. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy
dla todzi—Srédmiedcia w todzi XX Wydziat KRS w dniu 29 kwietnia 2015 r. Emitent uzyskat status wytacznego wspélnika Grokam
(nabycie 100% udziatéw) oraz wytacznego akcjonariusza w Avet Pharma (nabycie 100% akcji) i tym samym doszto do utworzenia
Grupy.

Grokam GBL sp. z 0.0. z siedzibg w Mielcu (Rzeczpospolita Polska), pod adresem ul. Przemystowa 10, 39-300 Mielec, prowadzi
dziatalnos¢ w zakresie wytwarzania i pakowania suplementéw diety. Emitent posiada 100 udziatéw Grokam GBL sp. z 0.0. 0
tgcznej wartosci nominalnej 50 000 PLN, reprezentujgcych 100% kapitatu i gtosow na zgromadzeniu wspdlnikow tej spotki.

Avet Pharma Sp z 0.0. (dawniej: Avet Pharma Rafat Biskup S.K.A.) z siedzibg w Warszawie (Rzeczpospolita Polska), pod adresem
ul. Fleminga 33B, 03-176 Warszawa, KRS nr: 0000637464, prowadzi dziatalnos¢ w zakresie sprzedazy wyrobdéw
farmaceutycznych, w tym sprzedazy prowadzonej przez internet. Emitent posiada 2 410 udziatéw w Avet Pharma Sp z o.o.
(dawniej: Avet Pharma Rafat Biskup S.K.A.) o tgcznej wartosci nominalnej 241 000,00 PLN, reprezentujgcych 100% kapitatu i
gtosdw na walnym zgromadzeniu tej spotki. Zarzad spotki jest jednoosobowy. Prezesem spotki przeksztatconej jest Pan Rafat
Biskup (byty komplementariusz).

Zmiany organizacji Grupy Kapitatowej Master Pharm w prezentowanym okresie

Spotka Avet Pharma Rafat Biskup Spotka Komandytowo — z dniem 20.09.2016 zostata przeksztatcona w Avet Pharma Spoétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig i wpisana pod nr KRS: 000637464.

3. Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Master Pharm

Grupe Kapitatowg Master Pharm tworzg spétki, ktdre od kilku lat wspdtpracujg w zakresie produkcji i wprowadzania na rynek
suplementow diety i wyrobow medycznych.

Master Pharm S.A. od poczatku tej wspotpracy petni role lidera, stanowigc centrum pozyskiwania duzych projektéw
produkcyjnych i doradczych, zarzadzania kierowniczego projektami wspotrealizowanymi przez spétki (koordynacji prac) oraz
zarzadzania wykonawczego (pozyskiwania substratéw do produkcji, zlecania realizacji produkcji w ramach grupy powiazanych
spotek i na zewnatrz).

Grokam GBL sp. z 0.0. z siedzibg w Mielcu (Grokam) petni role centrum produkcyjnego Grupy, zas Avet Pharma Rafat Biskup
S.K.A. z siedzibg w Warszawie (Avet Pharma) dywersyfikuje dziatalno$¢ grupy spétek w kierunku kreacji i wprowadzania do
obrotu marek wiasnych.
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Master Pharm

Poczatki aktywnosci spotki siegajgce 2002 r. to dziatalnos¢ w zakresie produkcji suplementow diety pod markami wtasnymi.
Obecnie dziatalnos¢ Master Pharm S.A. opiera sie przede wszystkim na zarzadzaniu realizacjg produkcji kontraktowej
suplementow diety, ktéry to segment stanowi gtéwne zrédto przychodow spofki.

Produkcja kontraktowa obejmuje kompleks czynnosci w zakresie produkcji i ustug realizowanych na potrzeby przedsiebiorcow
(klientdw spotki), bedgcych wiascicielami poszczegdlnych marek produktéw, ktére to czynnosci sktadajg sie na wytwarzanie i
udostepnianie do dystrybucji gotowych produktéw. Z punktu widzenia klientow Master Pharm S.A. produkcja kontraktowa
stanowi outsourcing dziatalnosci produkcyjnej i okotoprodukcyjne;j.

Master Pharm S.A. $wiadczy réwniez ustugi doradcze (ustugi te z reguty chronologicznie poprzedzajg zarzadzanie produkcjg) w
zakresie kontraktowego projektowania (opracowywania na zlecenie koncepcji produktéw), formulacji (opracowywania
receptur), oraz doradztwa w toku rejestracji i produkcji produktow. Ponadto spotka oferuje ustugi w zakresie konsultingu
farmaceutycznego, marketingu farmaceutycznego i posrednictwa handlowego.

Podstawowym zatozeniem, na jakim oparto model biznesowy Master Pharm S.A. jest wypetnienie zapotrzebowania rynkowego
na elastyczne w zakresie wdrozenia, wiarygodne w kompetencjach i technologii oraz przodujagce w jakosci specjalistyczne

centrum produkcyjne suplementow diety.

Gtéwne procesy realizowane przez Master Pharm S.A. w toku podstawowej dziatalnosci

marketing, .
. . zarzadzanie
badania kreacja, .
3 produkcjg

konsulting

— poszukiwanie nowych — opracowywanie produktow — zgitaszanie produktcw do GIS —  wybdr producentdw na kolejnych
substancji —  doradztwo produktowe (opcjonalnie, na podstawie etapach produkcji

— badanie produktow na rynku petnemocnictiv) —  koordynacja dostaw

—  koordynacja procesdw produkcji
— dostawa produktu do
zamawiajgcego

Procesy realizowane przez Master Pharm S.A. w ramach zarzadzania produkcja

zabezpieczenie nadzor nad

dalrer e p— il dokumentacja dostawa/nadzdr

produktu nad dostawg do
gotowego Klienta

produkcyjna substratow, pakowaniem,
opakowan, itp. itp.

Avet Pharma

Dziatalno$¢ Avet Pharma oparta jest w gtownej mierze na promowaniu, dystrybuowaniu i wprowadzaniu do obrotu
suplementow diety pod wtasng markg AVETPHARMA. Konsulting i marketing farmaceutyczny oraz produkcja kontraktowa maja
dla spétki znaczenie uzupetniajgce wzgledem podstawowej dziatalnosci. Produkcja wyrobéw wprowadzanych do obrotu pod
markg AVETPHARMA realizowana jest w catosci w ramach Grupy Kapitatowej Master Pharm, w wiekszosci w z udziatem Grokam
jako podwykonawcy.

W zwigzku z wprowadzaniem do obrotu suplementéw diety, Avet Pharma — we wtasnym zakresie lub poprzez outsourcing w
ramach Grupy Kapitatowej Master Pharm — realizuje dziatania dotyczgce konceptualizacji, kreacji, przygotowania do produkgji,
dokumentowania, znakowania oraz notyfikacji wyrobéw. W ofercie Avet Pharma znajdujg sie zaréwno produkty konkurujace
na rynku koncepcja sktadu i funkcjonalnosci (jak najlepiej sprzedajacy sie produkt Avet Pharma — Morwa Biata Plus), oryginalng
koncepcjg marketingowa (np. linia produktéw ,,mega-" do ktérej nalezg m.in. produkty Mega Omega 3, Mega Tran itp.), jak tez
majgce konkurowac ceng odpowiedniki suplementdw powszechnie wystepujacych na rynku (jak np. witamina C). Produkty Avet
Pharma sprzedawane sg gtéwnie na rynku polskim.

Grokam

Grokam jest kontraktowym producentem suplementéw diety. Produkcja realizowana jest niemal w catosci na rzecz Master
Pharm S.A. Master Pharm S.A. oraz Grokam realizujg projekty produkcyjne suplementéw diety i wyrobow medycznych w
najpopularniejszych postaciach stosowanych dla tego typu wyrobdw. Najwazniejsze grupy produktéw, w podziale na formy
wyrobow, to: kapsutki twarde, kapsutki miekkie, sticki, tabletki powlekane, plastry, tabletki niepowlekane, karmelki, zelki,
peletki, krople, roll on, zele kosmetyczne, kremy i spraye. Master Pharm S.A. i Grokam realizujg projekty produkcyjne takze w
zakresie syropdw i kropli.
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4. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Master Pharm S.A. na dzien
publikacji raportu, wraz ze zmianami od dnia publikacji poprzedniego raportu kwartalnego.

Akcjonariusz Liczba akeji % udzi'a’f w Liczba gtoséw % udziat w Zmiana w

kapitale naWzZ gtosach na WZ okresie
Max Welt Holdings Limited* 13 653 000 63,50% 13 653 000 63,50% bez zmian
Aleksandra Nykiel 2 497 500 11,62% 2 497 500 11,62% bez zmian
Nationale-Nederlanden OFE i DFE 1625000 7,56% 1625000 7,56% bez zmian
Pozostali 3724500 17,32% 3724 500 17,32% bez zmian
Razem 21 500 000 100,00% 21500 000 100,00% bez zmian

*Spotka zalezna od Pana Jacka Franasika, Prezesa Zarzadu. Jedynym udziatowcem spotki prawa cypryjskiego Max Welt
Holdings Limited z siedzibg na Cyprze i jednym z jej Dyrektordw jest Pan Jacek Franasik.

5. Zestawienie stanu posiadania akcji lub uprawnier do nich przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace Emitenta

Ponizsza tabela przedstawia akcje Spotki bedace w posiadaniu, posrednio lub bezposrednio, Cztonkdéw Zarzadu lub Rady
Nadzorczej na dzien publikacji raportu, wraz ze zmianami od dnia publikacji poprzedniego raportu kwartalnego. Informacje
zawarte w tabeli oparte sg na informacjach otrzymanych od cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej zgodnie z Art. 160 par. 1
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Osoba Funkcja petniona w Liczba akcii % udziat w  Liczba gtosow % udziatw  Zmianaw
organach Emitenta ) kapitale na WZ gtosach na WZ okresie

Jacek Franasik* Prezes Zarzadu 13 653 000 63,50% 13 653 000 63,50% bez zmian

Rafat Biskup Cztonek Zarzadu 328 500 1,53% 328 500 1,53% bez zmian

Marcin Konarski Przewodniczacy RN 0 0,00% 0 0,00% bez zmian
Z

Stanistaw Klimczak ~ £2516P<@ 0 0,00% 0 0,00% bez zmian
Przewodniczacego RN

Tomasz Grzesiek Cztonek RN 4500 0,02% 4500 0,02% bez zmian

Marek Gotaszczyk ~ Cztonek RN 4500 0,02% 4500 0,02% bez zmian

Jan Franasik Cztonek RN 0 0,00% 0 0,00% bez zmian

* Posrednio przez Max Welt Holdings Limited z siedziba na Cyprze.

Zarzad informuje, iz w raporcie za 1 kwartat 2016 r. opublikowanym w dniu 16.05.2016 r. wskutek omytki pisarskiej btednie
podano stan posiadania akcji dwdch Cztonkdéw RN - Pana Tomasza Grzeska oraz Pana Marka Gotaszczyka wskazujac iz nie

posiadajg zadnych akcji.

Informacje dodatkowe i objasnienia

1. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej

W okresie ktdérego dotyczy niniejszy raport okresowy oraz do dnia publikacji raportu okresowego, nie toczyty sie zadne
postepowania przed organami rzagdowymi ani inne postepowania sgdowe lub arbitrazowe, ktére mogtyby miec¢ lub miaty w
niedawnej przesztosci istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentownos¢ Emitenta, w szczegdlnosci takie, ktérych wartos¢
stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

2. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing transakcji z podmiotami powigzanymi

W okresie ktérego dotyczy niniejszy raport okresowy oraz do dnia publikacji raportu okresowego Emitent nie zawierat transakcji
z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.
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3. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostki od niej zalezne poreczen kredytu lub pozyczki, lub udzieleniu
gwarangji

W okresie ktorego dotyczy niniejszy raport okresowy oraz do dnia publikacji raportu okresowego Emitent ani jednostka od
niego zalezna nie udzielit poreczen kredytu lub pozyczki ani nie udzielit gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu o wartosci ktérych tgczna wartosé stanowi rownowartosé co najmniej 10% kapitatow witasnych
Emitenta.



