Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

L.
Dla Akcjonariuszy i Zarzadu NAVI GROUP S.A.

II.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
tinansowego Grupy Kapitatlowej NAVI GROUP z siedziba we Wroctawiu, przy ulicy
Rynek 60, na ktére sktada sie:

1. wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

2. skonsolidowany bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2011 roku, ktéry po
stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 18.641.586,62 zlotych,

3. skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat za rok obrotowy od 3 listopada 2010
roku do 31 grudnia 2011 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 1.026.266,54
zlotych,

4. zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od
3 listopada 2010 roku do 31 grudnia 2011 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu
wlasnego o kwote 1.092.504,50 ztotych,

5. skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od
3 listopada 2010 roku do 31 grudnia 2011 roku wykazujacy zwiekszenie stanu
srodkow pienieznych o kwote 1.404.894,24 ztotych,

6. dodatkowe informacje i objadnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujagcymi przepisami skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dzialalnoéci grupy kapitalowej
odpowiedzialny jest kierownik jednostki dominujacej.

Kierownik jednostki oraz czlonkowie rady nadzorczej jednostki dominujacej sa
zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dzialalnosci grupy kapitalowej spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz.
1223, z p6zn. zm.), zwanej dalej ,,ustawq o rachunkowosci”.



Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci grupy kapitalowej tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia
ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowg, jak tez
wynik finansowy grupy kapitalowej.

I1I.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy
stosownie do postanowien:

1/  postanowieni rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6zZn. zm.)

2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw w Polsce,

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i
przeprowadziliémy w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnosé, pozwalajaca na
wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnoéci badanie obejmowato
sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke dominujaca oraz
jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajacej
mierze w sposéb wyrywkowy - podstaw, z ktérych wynikaja liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i caloSciowa ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

IV.

Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej grupy kapitalowej na dziern 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 3 listopada 2010 roku do 31 grudnia 2011 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci grupy kapitalowej oraz przepisami wydanego na podstawie
powolanej wyzej ustawy rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrze$nia 2009
w sprawie szczegdlnych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaktady
ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek powiazanych (Dz. U. z 2009 roku
Nr 169, poz. 1327),

c) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przepisami prawa obowiazujacymi grupe kapitalowa.



Va.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego informujemy, ze sprawozdania
finansowe spétek zaleznych Navi Services Sp. z 0.0. oraz Navi Asset Management
Sp. z o.0. objete tym sprawozdaniem, ktérych udzial w sumie bilansowej oraz
wyniku finansowym przed dokonaniem wylaczenn konsolidacyjnych wynosi
odpowiednio 0,55% i 1,33% oraz 7,55% i 7,23%, nie bylo badane przez bieglego
rewidenta. Jest to zgodne z postanowieniami art. 64 ustawy o rachunkowosci.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego informujemy, ze sprawozdanie
finansowe Navi Finance Sp. z o.0. objete tym sprawozdaniem, ktérego udzial w
sumie bilansowej oraz wyniku finansowym przed dokonaniem wylaczen
konsolidacyjnych wynosi odpowiednio 14,2% i 0,6%, nie bylo badane przez biegtego
rewidenta. W celu wydania opinii z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ksiegi rachunkowe Navi Finance Sp. z o0.0. zostaly poddane
przegladowi przez Bieglego Rewidenta.

Vb.

Sprawozdanie z dzialalnosci grupy kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.
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