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INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH W
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie ujawnily sie znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w sprawozdaniu

finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, A
NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Pod koniec 2019 r. po raz pierwszy pojawity sie wiadomosci z Chin dotyczace nowego koronawirusa COVID-19. W
pierwszych miesigcach 2020 r. wirus rozprzestrzenit sie na catym $wiecie, a jego negatywny wptyw na globalng
gospodarke i rynki finansowe nabrat dynamiki. W ocenie Towarzystwa wydarzenia, jakie w lutym i marcu 2020 roku
miaty miejsce na rynkach finansowych wplynagt negatywnie na przyszte wyniki finansowe Funduszu. Skala
pogorszenia uzalezniona jest od czasu,

jaki uptynie do opanowania pandemii.

Na podstawie informacji dostepnych na dzien publikacji niniejszego raportu Towarzystwo przyjeto scenariusz
zaktadajacy, ze rozprzestrzenianie sie epidemii zostanie powstrzymane w ciagu kilku tygodni. Giéwna konsekwencja
walki z koronawirusem bedzie trwajgca kilka miesiecy zapas¢

w globalnej gospodarce, natomiast druga potowa roku bedzie stata pod znakiem odrabiania strat. Pandemia
koronawirusa jest szokiem zewnetrznym, a gospodarki s3 (i jeszcze przez jaki$ czas beda)

w stanie ,$pigczki” wprowadzonej w gruncie rzeczy decyzjg wtadz poszczegoélnych krajéw. Rzady i banki wydaja sie
wykazywa¢ duzg determinacja do stworzenia warunkéw, by firmy i konsumenci mogli

w miare normalnie funkcjonowaé po ich ,wybudzeniu”. Z tego wzgledu relatywnie szybkie opanowanie pandemii
powinno pozwoli¢ na stopniowe przywracanie globalnej gospodarki w drugiej potowie roku na $ciezke wzrostu.
Alternatywa jest scenariusz globalnej, dtugotrwatej recesji, a w takich warunkach spadki na rynkach moga sie
znaczaco pogtebic. Nie jest to jednak scenariusz bazowy przyjety przez Towarzystwo.

Poniewaz do czasu opanowania pandemii rynki finansowe bedg charakteryzowa¢ sie wysokg zmiennoscia,
Towarzystwo na biezaco podejmowacé bedzie kroki, aby w miare mozliwosci ztagodzi¢ negatywne skutki dla
Funduszu. Zarzadzajgcy Funduszem wcigz beda stosowa¢ wymogi dotyczace zarzadzania ryzykiem i podejmowac
odpowiednie dziatania majace na celu zapewnienie ptynnosci Funduszu na niezbednym poziomie.

Biorac pod uwage wysoka zmienno$¢ na rynkach finansowych i towarzyszace temu znaczne wahania kurséw
instrumentéw finansowych, a takze spodziewane spowolnienie gospodarcze, Towarzystwo odnotowuje potencjalne
przyszte ryzyko dla zmiennosci warto$ci instrumentéw finansowych notowanych na rynkach regulowanych i w
rezultacie ich wptywu na wynik Funduszu, co moze przetozy¢ sie na spadek wartosci aktywéw netto zgromadzonych
przez Fundusze oraz Subfundusze a co za tym idzie ujemne stopy zwrotu. W przypadku aktywéw niepublicznych,
Towarzystwo zauwaza potencjalne ryzyko w postaci mozliwej nizszej ich wyceny, m. in. ze wzgledu na wysokie
wahania kurséw spétek publicznych uzytych do wyceny aktywow niepublicznych na podstawie metody

poréwnawczej, czy tez brak realizacji zaktadanych prognoz.
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Przetestowane zostaly procedury catkowitego przejscia Towarzystwa na prace zdalng. Pracownicy Towarzystwa
majg mozliwos¢ realizowa¢ niezbedne zadania w sposéb zdalny, z nalezytym zabezpieczeniem tajemnicy
zawodowej i zgodnie z regulacjami prawnymi i wewnetrznymi.

Towarzystwo zwrocito sie do ksiegowosci funduszy (Vistra Fund Services Poland) z pro$ba o informacje o przyjetych
rozwigzaniach technicznych i organizacyjnych majgcych na celu zagwarantowanie ciggtosci dziatalnosci.
Towarzystwo otrzymato informacje o wdrozonych rozwigzaniach organizacyjnych i przyjetych procedurach, ktére
majg na celu umozliwienie $wiadczenia ustug w sposéb ciaglty, w tym wyceny aktywoéw, réwniez w trybie pracy
zdalnej. Zaproponowane rozwigzania ocenione zostaly jako adekwatne do =zaistniatej sytuacji. Roéwniez

Depozytariusz funduszu realizuje swoje czynnosci w sposéb niezakitécony.

2020-03-31 | 2019-12-31 Procentowa zmiana
Warto$¢ aktywdw netto w tys. 6 022 6 405 -5,99%
Warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 458,43 487,61 -5,99%
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 13 136 13 136

Towarzystwo uwaza taka sytuacje za zdarzenie niepowodujgce korekt w sprawozdaniu finansowym za rok 2019, lecz

za zdarzenie po dacie bilansu wymagajgce dodatkowych ujawnien.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI |
OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ WPLYW
WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC
ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC FUNDUSZU.

a) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu.

b) W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywéw netto
na certyfikat inwestycyjny Funduszu.

c) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez

Fundusz.
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5) KONTYNUACJA DZIAtALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Zdaniem Zarzadu
Investors TFl S.A. nie wystepujg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone przepisami o

funduszach inwestycyjnych.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM. KTORE MOGLYBY W ISTOTNY
SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI
FUNDUSZU | ICH ZMIAN.

W zwiagzku z koniecznoscig dostosowania dziatalnosci do przepiséw Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) Nr
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w
odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni
finansowej, przejrzystosci i nadzoru (,Rozporzadzenie”), w zakresie ekspozycji AFIl (zastepujgcej dotychczas
stosowang miare catkowitej ekspozycji), od dnia 4 grudnia 2016 r. do pomiaru ekspozycji AFl fundusze stosuja

metode zaangazowania okreslong w art. 8 Rozporzgdzenia oraz metode brutto okreslong w art. 7 Rozporzgdzenia.

Warszawa, dnia 3 kwietnia 2020 r.

Piotr Dziadek Zbigniew Wéjtowicz Beata Sax
Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu

Signed by /
Podpisano przez:

Marta Brzostowska

Date / Data: 2020-
04-03 13:45

Marta Brzostowska

Petnomocnik VISTRA FUND SERVICES POLAND Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.,

Zastepca Dyrektora Departamentu Funduszy i Portfeli VISTRA Fund Services Poland Sp. z o. o.
Podmiot, ktéremu powierzono

prowadzenie ksiag rachunkowych
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