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1. List Prezesa Zarzgdu

Szanowni Akcjonariusze, Szanowna Rado Nadzorcza,

Przekazuje Panstwu Raport Roczny obejmujgcy okres od 1 stycznia 2017 r. do 31grudnia 2017 r. wraz ze

sprawozdaniem z badania i opinig biegtego rewidenta.

W roku 2017 pracowalismy intensywnie nad selekcjg i przeprowadzeniem rentownej akwizycji tj. spotki z
portfelem wierzytelnosci zarzadzanych na wtasny rachunek. Chtonnos¢ rynku, szczegdlnie w drugiej potowie
roku 2017, na sprzedawane portfele wierzytelnosci przez prawie wszystkie branze gospodarki, byta duza.
Wiele ofert trafiato do naszej Spotki i kazdorazowo byty poddawane wnikliwej analizie i wycenie. Portfele te

jednak obarczone byly zbyt dlugim okresem zwrotu, niewspétmiernym do oferowanej ceny transakcyjnej.

W ocenie zarzadu podaz sprzedawanych portfeli wierzytelnosci w roku 2018 bedzie skokowo wigksza, z
uwagi, miedzy innymi, na wejScie w zycie od tego roku zmian w standardach rachunkowosci (MSSF 9) —

aspekt ujecia straty na wycenie naleznosci przeterminowanych.

Mamy nadzieje, ze rok 2018 bedzie dla nas okresem dobrej koniunktury na rynku wierzytelnosci, co pozwoli
nam na realizacje zaktadanej strategii tj. akwizycji spétki z portfelem wierzytelnosci zarzadzanych na witasny

rachunek.

Chciatabym podziekowaé Akcjonariuszom za zaufanie jakim nas obdarzyli, a takze Cztonkom Rady

Nadzorczej oraz naszym Doradcom za profesjonalizm i zaangazowanie w sprawy Spotki.

Z wyrazami szacunku,

Prezes Zarzadu

|zabela Gatazka
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2. Podstawowe informacje o Spoétce

| DANE EMITENTA

Firma: Premium Fund S.A.

Siedziba: Warszawa, Polska

ul. Chmielna 132/134 bud. 134 Warszawa 00-805

0000363503
Oznaczenie Sadu Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy KRS
REGON: 140027660

524 252 5571

64,20,Z- dziatalno$é holdingdw finansowych

(+48) 22- 489-52-97

PREMIUMF /PMF

office@premiumfund.pl

www.premiumfund.pl
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3. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego

za 2017 rok

Zarzad Spotki Premium Fund S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta lub
standardami uznawanymi w skali miedzynarodowej, oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majatkowg i finansowg Emitenta oraz jego wynik finansowy oraz ze sprawozdanie z

dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i

ryzyk.
Prezes Zarzadu
lzabela Gatazka
4. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania

finansowego za 2017 rok

Zarzad spotki Premium Fund oswiadcza, na podstawie na podstawie §5 pkt 7.1. Zafgcznika nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu "Informacje biezace i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect" oswiadcza, iz podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegly rewident, dokonujgcy badania tego
sprawozdania, spetit warunki do wyrazenia bezstronniej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z

wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

Prezes Zarzadu

|zabela Gatazka
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5. Wybrane dane finansowe za 2017 rok

Aktywa razem

Aktywa obrotowe

Srodki  pieniezne

Naleznosci razem

Naleznosci krétkoterminowe
Naleznosci dtugoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowiagzania krotkoterminowe

Kapitat wtasny

Rachunek zyskéw i strat

Przychody netto ze sprzedazy

Zysk (strata) ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Stan na
31.12.2017

PLN

Stan na
31.12.2016
PLN

Stan na

31.12.2017

EUR

Stan na

31.12.2016

EUR

6 764 345 1529 011
""" 6150 6150 1475 1390
""" 29 357 6758 195 7038 1527 621

74 102 331 18 23130
""" 35 094 16719 8 414 3779
""" 28 944 10 569 6939 2389
""" 6150 6150 1475 1390
_____ - - : -
""" 612 609 242 697 146 877 54 859
""" 582 703 6513 848 1139 707 1472 388

01.01.2017
31.12.2017
PLN

31.12.2016
PLN

01.01.2017
31.12.2017

EUR

01.01.2016
31.12.2016

01.01.2016

EUR

2670134 610 219

..... 0 34 674 0 7 924
-405 471 -65 157 -95 524 -14 891

-447 665 -172 641 -105 465 -39 455

..... -549 316 -187 464 -129 412 -42 842
..... -549 316 -194 407 -129 412 -44 429

Kwoty prezentowane w PLN przeliczone zostaty na Euro wg nastepujacych zasad:

a) poszczegodlne pozycje bilansu przeliczono po kursie Srednim Narodowego Banku Polskiego na dzien

bilansowy:

o wg stanu na dziers 29-12-2017 r.: 1 EUR = 4,1709 PLN,

o wg stanu na dzieri 31-12-2016 r.: 1 EUR = 4,4240 PLN,

b) poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat przeliczono wg kursu ustalonego poprzez obliczenie

Sredniej arytmetycznej z $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego

miesigca:

o wokresie od 01.01.2015 do 31.12.2017: 1 EUR = 4,2447 PLN,

o w okresie od 01.01.2016 do 31.12.2016: 1 EUR = 4,3757 PLN.
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6. Roczne sprawozdanie finansowe

Petne zbadane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2017 do dnia 31 grudnia 2017, stanowi
zatacznik PDF do Rocznego Raportu Jednostkowego Premium Fund S.A. za 2017 rok.

7. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci za 2017 rok

Sprawozdanie zarzgdu z dziatalno$ci za 2017 rok stanowi zatacznik PDF do Rocznego Raportu
Jednostkowego Premium Fund S.A. za 2017 rok.

8. Opinia i sprawozdanie z badania biegtego rewidenta

Opinia i sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego Premium Fund S.A. za okres od dnia 1 stycznia
2017 do 31 grudnia 2017, stanowi zatgcznik PDF do Rocznego Raportu Jednostkowego Premium Fund S.A.
za 2017 rok.

9. Informacja na temat stosowania przez spotke zasad tadu korporacyjnego

Zarzad  Emitenta oswiadcza, co nastgpuje w przedmiocie stosowania przez Spétke zasad fadu

korporacyjnego, o ktérym mowa w dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect”:

Tak/Nie/Nie
Zasada Komentarz

dotyczy

Spétka  powinna prowadzi¢  przejrzystg i
efektywng polityke informacyjng, zaréwno =z
wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z

uzyciem  nowoczesnych  technologii  oraz
Emitent nie transmituje  obrad
najnowszych narzedzi komunikacji
walnego zgromadzenia z uwagi na
zapewniajgcych szybkosé, bezpieczenstwo oraz
wysokie koszty ustug. Wszystkie

szeroki i interaktywny dostep do informacji.
1 TAK/NIE  istotne informacje dotyczace

Spdtka, korzystajac w jak najszerszym stopniu
zwofania i przebiegu walnego
z tych metod, powinna zapewni¢ odpowiednia
zgromadzenia  Spoétka  publikuje
komunikacje z inwestorami i analitykami,
w formie raportéw biezacych.
wykorzystujgc w tym celu réwniez nowoczesne

metody komunikacji internetowej, umozliwiac
transmitowanie obrad walnego zgromadzenia

z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowad
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przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie

internetowe].

Spotka powinna zapewnié efektywny dostep do

informacji niezbednych do oceny sytuacji

i perspektyw  spotki  oraz  sposobu  jej

funkcjonowania.

TAK

Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowsg i zamieszcza na niej:

podstawowe informacje o spotce i jej
TAK
dziatalnosci (strona startowa),
opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem
rodzaju dziatalnosci, z ktérej emitent uzyskuje TAK
najwiecej przychodoéw,
Na stronie internetowej Spotki nie
jest zamieszczona wprost informacja
o pozycji, jakg Emitent zajmuje na
opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz
TAK/NIE rynku; taka informacja wynika
z okresleniem pozycji emitenta na tym rynku,
posrednio z publikowanych przez
Spotke raportéow okresowych oraz
dokumentu informacyjnego.
zyciorysy zawodowe cztonkéw organow spofki, TAK
powziete przez zarzad, na podstawie
o$wiadczenia  cztonka  rady = nadzorczej,
informacje o powigzaniach  cztonka  rady Spétka niezwtocznie po powzieciu
nadzorczej z akcjonariuszem dysponujgcym TAK takiej informacji zamiesci na stronie
akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5% internetowej.
ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
spotki,
dokumenty korporacyjne spétki, TAK
Na stronie internetowe]
zarys planow strategicznych spétki, TAK/NIE
zamieszczona jest ogdlna strategia
opublikowane prognozy wynikéw finansowych
NIE Spétka nie publikuje prognoz

na biezacy rok obrotowy, wraz z zatozeniami do
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tych prognoz oraz korektami do tych prognoz (w

przypadku gdy emitent publikuje prognozy),

strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem
gtéwnych akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych

sie w wolnym obrocie,

TAK

dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest
odpowiedzialna w spdtce za relacje inwestorskie

oraz kontakty z mediami,

TAK

(skreslony)

opublikowane raporty biezgce i okresowe,

TAK

kalendarz  zaplanowanych  dat  publikagji
finansowych raportéw okresowych, dat walnych
zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami i

analitykami oraz konferencji prasowych,

TAK

informacje na temat zdarzen korporacyjnych,
takich jak wyptata dywidendy, oraz innych
zdarzen skutkujacych nabyciem lub
ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z
uwzglednieniem terminow oraz  zasad
przeprowadzania tych operacji. Informacje te
powinny by¢ zamieszczane w  terminie
umozliwiajgcym podjecie przez inwestorow

decyzji inwestycyjnych,

TAK

(skreslony)

pytania akcjonariuszy dotyczgce spraw objetych
porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie
walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami

na zadawane pytania,

TAK

informacje na temat powoddéw odwotania
walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub

porzadku obrad wraz z uzasadnieniem,

TAK

informacje o przerwie w obradach walnego

TAK
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zgromadzenia i powodach zarzadzenia przerwy,

informacje na temat podmiotu, z ktérym spétka

podpisata umowe o $wiadczenie ustug

Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem
nazwy, adresu strony internetowej, numerdw
telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej

Doradcy,

TAK/NIE

W roku 2017
Autoryzowany doradca byt spotka
gietdowa identyfikowalna
Z dniem 29.12.2017 Spétka za
porozumieniem stron rozwigzata

umowe

informacje na temat podmiotu, ktéry petni

funkcje animatora akgcji emitenta,

TAK

dokument informacyjny (prospekt emisyjny)

spotki, opublikowany w ciggu ostatnich 12

miesiecy,

NIE

Zawarty jest dokument informacyjny

z 2010 roku

(skreslony)

Informacje zawarte na stronie internetowe;

powinny  by¢  zamieszczane w  sposéb

umozliwiajgcy tatwy dostep do tych informacji.

Emitent powinien dokonywaé¢ aktualizagji

informacji umieszczanych na stronie

internetowej. W przypadku pojawienia sie

nowych, istotnych informacji lub wystapienia
istotnej zmiany informacji umieszczanych na
stronie  internetowej,

aktualizacja powinna

zosta¢ przeprowadzona niezwtocznie.

TAK

Spotka prowadzi korporacyjng  strone
internetowa, wedtug wyboru emitenta, w jezyku
polskim lub angielskim. Raporty biezace i
okresowe powinny by¢ zamieszczane na stronie
internetowej co najmniej w tym samym jezyku,
w ktérym nastepuje ich publikacja zgodnie z

przepisami obowigzujgcymi emitenta.

TAK

Spotka powinna prowadzi¢

polityke
informacyjng ze szczegdlnym uwzglednieniem

potrzeb inwestoréw indywidualnych. W tym celu

TAK, z
wytaczeniem

korzystania ze

Spétka prowadzi strone internetows,

ktéra zawiera zaktadke relacje

inwestorskie. Strona ta jest na
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spotka, poza swojg strona korporacyjng powinna
wykorzystywac indywidualng dla danej spotki
sekcje relacji inwestorskich znajdujaca na stronie

www.GPWiInfoStrefa.pl.

strony
internetowe]
www.GPWInfo

Strefa.pl

biezaco aktualizowana, a raporty
zawierajgce tresci istotne s3 na niej

zamieszczane.

Emitent powinien utrzymywac biezace kontakty
z przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy,
celem  umozliwienia mu  prawidlowego
wykonywania  swoich  obowigzkéw  wobec
emitenta. Spdtka powinna wyznaczy¢é osobe
odpowiedzialna za kontakty z Autoryzowanym

Doradca.

TAK

W przypadku, gdy w spdice nastgpi zdarzenie,
ktére w ocenie emitenta ma istotne znaczenie
dla  wykonywania przez = Autoryzowanego
Doradce swoich obowigzkéw, emitent
niezwlocznie  powiadamia o tym fakcie

Autoryzowanego Doradce.

TAK

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu
Doradcy dostep do wszelkich dokumentéw i
informacji  niezbednych do  wykonywania

obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.

TAK

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

informacje na temat tacznej wysokosci
wynagrodzen wszystkich cztonkéw zarzadu i

rady nadzorczej,

TAK

informacje na temat wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od
emitenta z tytutu $wiadczenia wobec emitenta

ustug w kazdym zakresie.

TAK

Czlonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni
uczestniczyé w obradach walnego zgromadzenia
w sktadzie umozliwiajgcym udzielenie

merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane

TAK

10
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w trakcie walnego zgromadzenia.

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy
wspotpracy Autoryzowanego Doradcy, powinien
organizowa¢ publicznie dostepne spotkanie z

inwestorami, analitykami i mediami.

TAK

Uchwala walnego zgromadzenia w sprawie
emisji akcji 'z prawem poboru powinna
precyzowac cene emisyjna albo mechanizm jej
ustalenia lub zobowigza¢ organ do tego
upowazniony do ustalenia jej przed dniem
ustalenia  prawa  poboru, w  terminie

umozliwiajgcym podjecie decyzji inwestycyjnej.

TAK

Uchwaly walnego zgromadzenia powinny
zapewnia¢ zachowanie niezbednego odstepu
czasowego pomiedzy decyzjami powodujgcymi
okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w
ktérych  ustalane sg prawa akcjonariuszy

wynikajagce z tych zdarzen korporacyjnych.

TAK

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta
od akcjonariusza posiadajagcego co najmniej
potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej
potowe ogdtu gtoséw w spdice, informacji o
zwotaniu przez niego nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia w trybie okreslonym w art. 399 §
3 Kodeksu spétek handlowych, zarzad emitenta
niezwtocznie dokonuje czynnosci, do ktérych
jest zobowigzany w zwigzku z organizacjg i
przeprowadzeniem walnego zgromadzenia.
Zasada ta ma zastosowanie réwniez w
przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy
akcjonariuszy do zwofania nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia na podstawie art. 400 §

3 Kodeksu spétek handlowych.

TAK

11
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Dzier ustalenia praw do dywidendy oraz dzien
wypfaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone,
aby czas przypadajacy pomiedzy nimi byt
mozliwie najkrétszy, a w kazdym przypadku nie
dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie
dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami

wymaga szczegdtowego uzasadnienia.

TAK

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
wypfaty dywidendy warunkowej moze zawierac
tylko  takie warunki, ktérych ewentualne
ziszczenie nastgpi przed dniem ustalenia prawa

do dywidendy.

TAK

Emitent publikuje raporty miesieczne, w
terminie 14 dni od zakoriczenia miesigca. Raport
miesieczny  powinien zawiera¢ co najmniej:
informacje na temat wystapienia tendencji i
zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta, ktére
w ocenie emitenta moga mieé¢ w przysztosci
istotne skutki dla kondycji finansowej oraz
wynikéw finansowych emitenta, zestawienie
wszystkich informacji opublikowanych przez
emitenta w trybie raportu biezacego w okresie
objetym raportem, informacje na temat
realizacji celéw emisji, jezeli taka realizacja,
choéby w czesci, miata miejsce w okresie
objetym raportem, kalendarz inwestora,
obejmujacy wydarzenia  majace mie¢ miejsce
w nadchodzacym miesigcu, ktére dotycza
emitenta i sg istotne z punktu widzenia
intereséw inwestoréw, w szczegdlnosci daty
publikacji raportéw okresowych, planowanych
walnych zgromadzen, otwarcia subskrypdji,

spotkan

NIE

Wszystkie istotne informacje Emitent
przekazuje niezwtocznie w formie

raportow biezacych.

12
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z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany

termin publikacji raportu analitycznego.

W przypadku naruszenia przez emitenta
obowigzku informacyjnego okreslonego
w  Zatgczniku  Nr 3 do  Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu (,Informacje
biezgce i okresowe przekazywane w
alternatywnym  systemie obrotu na rynku
NewConnect") emitent powinien niezwtocznie
opublikowaé, w  trybie  wiasciwym dla
przekazywania raportow biezacych na rynku

NewConnect, informacje wyjasniajaca zaistniatg

sytuacje.

TAK

(skreslony)

Izabela Gatazka

Prezes Zarzadu
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