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1. Podstawowe informacje o emitencie

Nazwa (firma): Viatron S.A. w restrukturyzacji od dnia 26.03.2018 r.

(w dalszej czesci sprawozdania: Viatron S.A. lub Spétka)

Forma prawna: Spétka Akcyjna

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Siedziba: Gdynia

Adres siedziby: ul. Plac Kaszubski 8/505, 81-350 Gdynia
Adres do korespondencji: ul. Plac Kaszubski 8/505, 81-350 Gdynia
Telefon: +48 58 783 50 95

Fax: +48 58 7832394

Adres e-mail: info@viatron.pl

Adres WWW: www.viatron.pl

REGON: 220689876

NIP: 585-144-39-87

Dane sprawozdawcze

Dane w niniejszym sprawozdaniu zaprezentowane sg w tys. zt, chyba, ze w tresci zaznaczono inaczej.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Spotka zostata zarejestrowana zgodnie z uchwatg w formie aktu notarialnego (Rep. A Nr 8402/2011)
w dniu 31 sierpnia 2011 roku i zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 3 listopada 2011 roku przez Sad Rejonowy Gdansk - Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000400738.

Czas trwania jednostki: Spoétka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

Nadzér sadowy

W dniu 5 stycznia 2018 r. Zarzad Spotki podjat dziatania majace na celu unikniecie skutku
niewyptacalnosci i w Sadzie Rejonowym Gdansk-Pétnoc w Gdansku ztozyt wniosek o otwarcie
postepowania restrukturyzacyjnego, w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia z dnia 15 maja 2015 r.
Prawo restrukturyzacyjne. W dniu 26 marca 2018 r. Sad wydat postanowienie o otwarciu
postepowania uktadowego Viatron S.A. i wyznaczyt nadzorce sgdowego, ktdry kontroluje biezgce
dziatania Spétki. Uprawniony jest on do weryfikacji czynnosci zarzadczych dotyczacych pfatnosci,
sprzedazy majatku, zawierania znacznych uméw czy kontraktéw. Wykonuje, w porozumieniu i za
wiedzg Zarzadu, okreSlony ustawowo zakres czynnosci nadzorcy sgdowego w postepowaniu
restrukturyzacyjnym.


mailto:info@viatron.pl
http://www.viatron.pl/

Sktad Zarzadu Viatron S.A.:
Sktad Zarzadu Viatron S.A. jest jednoosobowy — funkcje Prezesa Zarzadu Spétki petni Pan Igor Pawela.
Sktad Rady Nadzorczej Viatron S.A.:

Na dzien 1 stycznia 2019 r. Rada Nadzorcza petnita swoja funkcje w ponizszym skfadzie osobowym:

Grzegorz Zé6tcik Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Tomasz Kwiecinski Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Pawela Cztonek Rady Nadzorczej
Marek Perczynski Cztonek Rady Nadzorczej
Sylwia Szewczyk Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 28 lutego 2019 r. z uczestnictwa w Radzie Nadzorczej zrezygnowat Grzegorz Zétcik. W dniu 26
czerwca 2019 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato do Rady Nadzorczej Jarostawa Szatka, a
w dniu 30 pazdziernika 2019 r. odwotato z organu Tomasza Kwieciriskiego, powotujgc w jego miejsce
Adama Kotuche i powierzajgc mu funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

Na dzieAd bilansowy 31 grudnia 2019 r. Rada Nadzorcza Spoétki funkcjonowata w nastepujgcym
sktadzie:

Adam Kotucha Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Piotr Pawela Cztonek Rady Nadzorczej
Marek Perczynski Cztonek Rady Nadzorczej
Jarostaw Szatek Cztonek Rady Nadzorczej
Sylwia Szewczyk Cztonek Rady Nadzorczej

Po dniu bilansowym, 31 marca 2020 r. Adam Kotucha ztozyt rezygnacji z petnienia funkcji w Radzie
Nadzorczej i na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania da Nadzorcza Spétki funkcjonowata w
nastepujacym skfadzie:

Piotr Pawela Cztonek Rady Nadzorczej
Marek Perczynski Cztonek Rady Nadzorczej
Jarostaw Szatek Cztonek Rady Nadzorczej
Sylwia Szewczyk Cztonek Rady Nadzorczej

Uczestnictwo w rynku New Conect:

Od dnia 14.08.2013 akcje Spodtki s3 notowane w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect,
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie SA.



2. Akcjonariat

Ponizsza tabela przedstawia ilosé akcji i udziaty w kapitale zaktadowym na dzien 31 grudnia 2019 r.

oraz na dzien publikacji niemniejszego sprawozdania.

Akcjonariusz Liczba akcji
Igor Pawela 342 401
Herkules S.A. 743 535
pozostali akcjonariusze 55 400
tacznie 1141336
3. Pozycja Viatron S.A. w Grupie Kapitatowej Herkules.

Udziat w kapitale
zaktadowym

30,00%
65,15%
4,85%
100,00%

Viatron S.A. jest spotkg zalezng od spodtki Herkules S.A. i nie posiada jednostek zaleznych. Grupa

Kapitatowa Herkules przedstawia sie nastepujgco:

Gastel Hotele Sp. z 0.0.

Gastel Prefabrykacja S.A.

Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0

Grupa Kapitatowa Herkules S.A. nie posiada jednostek nadrzednych.

W relacjach obowigzujacych w Grupie Kapitatowej nie ma ograniczed w korzystaniu z aktywoéw

spotek zaleznych i rozliczania zobowigzan spétek zaleznych. Nie istniejg jakiekolwiek porozumienia

ograniczajgce tytut wiasnosci udziatow i akcji spotek zaleznych oraz zadne z akcji lub udziatéw nie sg

uprzywilejowane wzgledem pozostatych.



W dniu 5 grudnia Zarzad Herkules S.A. podjat decyzje o zaprzestaniu z dniem 30 listopada 2018 r.
konsolidacji wynikdw oraz innych danych finansowych spétki zaleznej Viatron S.A. Decyzja powyzsza
zostata podjeta w zwigzku z funkcjonowaniem w Spétce Nadzorcy Sgdowego, ktéry zdecydowanie
ogranicza wptywy wiascicielskie na polityke operacyjng i finansowg spoétki zaleznej, co skutkuje utratg
nad nig kontroli przez akcjonariuszy (zgodnie z MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finanséw”).

4. Najwazniejsze wydarzenia majace istotny wptyw na dziatalnos¢ Spotki

Obecna trudna sytuacja operacyjna i finansowa Viatron S.A. jest efektem losowego zdarzenia
uszkodzenia kluczowego zurawia bedgcego w dyspozycji Spétki. W sierpniu 2017 r. Spotka rozpoczeta
prace w Szwecji na farmie wiatrowej Solberg dla swojego gtdwnego odbiorcy - Vestas. Przy montazu
pierwszej z turbin w tym miejscu ulegt wypadkowi i nieodwracalnemu uszkodzeniu gtéwny zuraw
LG1750. Projekt zostat przerwany, a wypadek przyniést negatywne konsekwencje dla Viatron S.A. w
postaci utraty mozliwos¢ kontynuacji prac oraz swiadczenia ustug. Projekt Solberg zostat dokonczony
przez inng firme dZwigowa z regionalnego rynku bez jakichkolwiek konsekwencji finansowych dla
Viatron S.A., jednak Spétka okresowo zostata wykluczona z postepowan ofertowych na kolejne
przedsiewziecia Vestas na rynku skandynawskim.

W dniu 5 stycznia 2018 r. Zarzad majgc na wzgledzie interes Spétki i wszystkich podmiotow
pozostajgcych ze Spdtkg w jakichkolwiek relacjach prawnych lub faktycznych podijat dziatania majgce
na celu unikniecie skutku niewyptacalnosci i w Sadzie Rejonowym Gdansk-Péthoc w Gdansku ztozyt
whiosek o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego, w rozumieniu przepisdw ustawy z dnia z
dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne. Otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego jest
uzasadnione przede wszystkim tresciag normy prawnej wyrazonej w art. 3 ust. 1 ustawy z dnia 15
maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne, zgodnie z ktérg celem postepowania restrukturyzacyjnego
jest unikniecie ogtoszenia upadtosci dtuznika przez umozliwienie mu restrukturyzacji w drodze uktadu
z wierzycielami przy zabezpieczeniu stusznych praw wierzycieli. W dniu 26 marca 2018 r. Sad wydat
postanowienie o otwarciu postepowania uktadowego Viatron S.A. i wyznaczyt nadzorce sadowego,
ktory kontroluje biezgce dziatania Spotki. Uprawniony jest on do weryfikacji czynnosci zarzadczych
dotyczacych ptatnosci, sprzedazy majatku, zawierania znacznych umow czy kontraktéow. Wykonuje, w
porozumieniu i za wiedzg Zarzadu, okreslony ustawowo zakres czynnosci nadzorcy sadowego w
postepowaniu restrukturyzacyjnym.

W zwigzku z koniecznos$cig zawieszenia dziatalnosci i braku przychodéw z normalnych operacji
ustugowo-handlowych Spdtka znalazta sie w wyjatkowo trudnej sytuacji. Zarzad zainicjowat
wdrazanie planu naprawczego oraz reorganizacji Spotki, ktére miaty zawieraé nastepujace elementy:.

e reorganizacja struktury Spotki — Spotka zmniejszyta zatrudnienie z 14 oséb we wrzesniu 2017
r. do obecnie 1 osoby, ktdra prowadzi dziatania administracyjne i proceduralne w Spétce.;

e zmniejszenie wysokosci wynagrodzen Zarzadu oraz zawieszenie wynagrodzen Rady
Nadzorczej;



e typowanie i sprzedaz niektérych sktadnikdw majatkowych — wytypowano zbedne srodki
transportu i inne skfadniki majagtkowe, ktére ze wzgledu na swoje parametry czy tez ze
wzgledu na nie prowadzenie w obecnym okresie dziatan operacyjnych generowatyby
nieuzasadnione ekonomicznie koszty;

e dazenie do umorzenia czesci dtugu — otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego przed
sgdem ma m.in. na celu doprowadzenie do uktaddéw, ugdd i porozumien z wierzycielami
zmniejszajgcych poziom wymagalnego dtugu lub wydtuzenie termindw jego spfaty;
sporzadzono i zatwierdzono sadownie liste wierzycieli;

e przesuniecie terminu sptaty zobowigzan publicznych — w zwigzku ze zbyciem zurawi nie
spetniajgcych parametrow wysokosciowych i udzwigowych w korcu 2017 r., w Spoditce
powstato istotne zobowigzanie z tytutu VAT — na wniosek Spétki, Urzad Skarbowy wydat
decyzje o odroczeniu zaptaty; istniejgce obecnie zobowigzanie to kwota w wysokosci 853 tys.
zt (kwota gtéwna) wymagalna do sptaty do 30 listopada 2020 r. wraz z odsetkami oraz optata
prolongacyjng;

e wystgpienie o odszkodowanie do producenta zurawia — Zarzad Viatron S.A. wskazuje, wedle
jego stanowiska, iz podmiotem odpowiedzialnym za wypadek zurawia w Solbergu jest jego
producent, albowiem zuraw zostat wadliwie zaprojektowany; w zwigzku z powyzszym Zarzad
Spoétki zdecydowat o podijeciu dziatan prawnych zwigzanych z uzyskaniem przez Spétke
odszkodowania od Liebherr-Werk Ehingen GmbH, a w 2018 r. w sadzie w Sztokholmie zostat
ztozony pozew w tej sprawie z roszczeniem opiewajgcym na 4,7 min eur;

o dywersyfikacja ustug — zarzad planowat wdrozy¢ koncepcje dziatania na rynku polskim w
zakresie przeglagddw i remontéw instalacji wiatrakowych, oceniajac, ze popyt na tego typu
ustugi bedzie zgtaszany w stosunkowo wysokich wartosciach wraz z uptywem czasu i
starzeniem sie funkcjonujgcych instalacji.

Wiekszo$¢ elementéw (poza ostatnim) udato sie Spodtce przeprowadzié. Kluczowym obecnie
elementem planu jest prowadzenie procesu przeciwko Liebherr-Werk Ehingen GmbH, co w
przypadku choéby czesciowej wygranej pozwoli zainicjowa¢ uktad wierzycielski i sptaci¢
zobowigzania. W 2018 r. i 2019 r. przed sagdem w Sztokholmie trwato sktadanie wyjasnien przez
strony i przekazywanie dokumentacji procesowej. Gtdwna rozprawa zostata wyznaczona na koniec
kwietnia 2020 r., jednakze ze wzgledu na epidemie SARS-CoV-2 posiedzenie sgdu zostato odroczone
bez wskazania terminu.

W kwietniu 2020 r. Viatron S.A. i Herkules S.A. uzgodnity udzielenie w maju 2020 r. pozyczki, majgcej
na celu wsparcie finansowe Spoétki, ktére zabezpieczy ponoszone koszty state do chwili wznowienia
postepowania sgdowego (lub przynajmniej przez okres najblizszych 12 miesiecy). Intencjg Zarzadu
jest pozyskanie odszkodowania od Liebherr-Werk Ehingen GmbH oraz finalizacja ukfadu
restrukturyzacyjnego i zaspokojenie wierzycieli. Zarzad Spétki wdrozyt istotne ograniczenia kosztowe
w Spétce i przy uzgodnionym wsparciu spétki dominujacej, Viatron S.A. w swej ograniczonej formie
bedzie funkcjonowat do chwili rozstrzygniecia wzmiankowanego postepowania sadowego.
Ostateczng decyzje w kwestii zakresu kontynuacji dziatalnosci Spotki Zarzad podejmie po zakornczeniu
postepowania sgdowego i analizie jego efektow.



Na chwile obecng Spétka nie jest w stanie okresli¢ prawdopodobnego rozstrzygniecia postepowania
sgdowego. Z uwagi na aktualng sytuacje zwigzang z pandemig COVID-19 trudno jest rowniez
przyblizy¢ nowy prawdopodobny termin rozprawy sgdowe;j.

5. Czynniki ryzyka i zagrozenia

Epidemia SARS-CoV-2

W sytuacji braku dziatalnosci operacyjnej i skrajnie ograniczonej formie funkcjonowania Viatron S.A.
epidemia SARS-CoV-2 zdaje sie nie stanowi¢ bezposredniego ryzyka dla Spétki, jednakze ograniczenia
(zwtaszcza w zakresie podrdzowania) wprowadzone przez rzady krajéw Europy mogg wptynac na
opdznienie postepowania sgdowego, na rozstrzygniecie ktérego liczy Spétka.

Czynniki makroekonomiczne

Otoczenie prawne

Na dziatalnos¢ Spétki duzy wptyw ma krajowe otoczenie prawne. Uregulowania prawne nie s3 w
Polsce stabilne i ulegajg czestym zmianom. Przepisy prawne dotyczgce prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej przez Spoétke, ktdre w ostatnich latach ulegajg czestym zmianom, to przede wszystkim:
prawo podatkowe, prawo pracy i ubezpieczen spotecznych, prawo handlowe oraz uregulowania
dotyczace podmiotéw gospodarczych dziatajgcych na rynku budowlanym, w tym prawo budowlane.
Kazdorazowa zmiana przepisdw moze przyczyni¢ sie do podniesienia poziomu kosztow dziatalnosci
Spoétki oraz wptynac na jej ptynnosc i wyniki finansowe. Jednym z istotniejszych czynnikéw, ktoére
mogg mie¢ wptyw na dziatalno$¢ Spodtki, mogg by¢é zmiany w systemie podatkowym oraz
nieprecyzyjnosé tych przepiséw.

Spoétka prowadzi istotne postepowanie sgdowe przed sgdem zagranicznym i z tej przyczyny jest
narazona dodatkowo na ryzyko wptywu obcych systeméw prawno-podatkowych.

Ryzvko finansowe

Obecnie w okresie restrukturyzacji gtdwne rozliczenia Spotki nominowane i przeprowadzane sg w
euro, a wiec najistotniejszym ryzykiem finansowym jest ryzyko zwigzane z ksztattowaniem sie na
rynkach kurséw walut. Z uwagi brak zadtuzenia odsetkowego ryzyko zwigzane z ksztattowaniem
gtéwnych stdp procentowych zdaje sie mie¢ obecnie marginalne znaczenie.

Czynniki mikroekonomiczne

Powodzenie planu naprawczego

W obliczu otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego najistotniejszym ryzykiem jest powodzenie
plandw naprawczych podjetych przez Zarzad, a przede wszystkim pomyslinej dla Spétki finalizacji
procesu przeciwko Liebherr-Werk Ehingen GmbH. Zasgdzone lub uzyskane w wyniku ugody
odszkodowanie pozwoli na zakoriczenie postepowania uktadowego. Najistotniejszym czynnikiem
ryzyka w tej kwestii jest niewiadomy efekt postepowania sgdowego i skutecznosé przedstawionej
przez Spétke dokumentacji. Nalezy zauwazyé, ze w wyniku epidemii SARS-COV-2 sad prowadzacy



Sprawozdanie Zarzqdu z Dziatalnosci Spotki Viatron S.A. w 2019 r.

sprawe odroczyt postepowanie bez wskazania terminu, co jest istotnie niekorzystne dla trudnej
sytuacji finansowej Spétki.

6. Ocena uzyskanych efektéw i przewidywany rozwéj
Przychody ze sprzedazy 22%

Zawieszenie dziatalnosci operacyjnej spowodowato niemal catkowitg redukcje przychoddéw ze
sprzedazy. Ujeta w latach 2018 - 2019 sprzedaz podstawowa to okazjonalny wynajem s$rodkéw

transportu.

Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym: 449 1205 -63%
- amortyzacja 80 203 -61%
- zuzycie materiatéw i energii 10 16 -38%
- ustugi obce 146 425 - 66%
- wynagrodzenia 138 315 -56%
- ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 32 65 -51%
- pozostate koszty rodzajowe 22 136 - 84%

Powyzej wykazano rdznice w poziomie kosztdw operacyjnych w obu porédwnywanych okresach z
wyszczegdlnieniem pozycji, najistotniejszych kwotowo i o najwiekszej dynamice. Wszystkie te pozycje
Swiadczg o istotnym zawezeniu dziatalnosci i gtebokiej restrukturyzacji i reorganizacji Spoétki.

Skutkiem powyzszego wynik strata na sprzedazy w 2019 r. zmniejszyta sie w relacji do 2018 r. 0 63% i
wyniosta - 0,4 min zt.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem transakcje dotyczace sktadnikow majatku trwatego nie
odegraty tak istotnej roli w ksztattowaniu wyniku, jak w poprzednich okresach. W wolumenie
pozostatych przychoddw operacyjnych uwage zwraca kwota odszkodowania ubezpieczeniowych w
kwocie 0,3 min zt, ktéra stanowita znaczacy zastrzyk gotdwkowy w prezentowanym okresie i
jednoczesnie najistotniejszy czynnik ksztattujgcy wynik okresu po stronie przychodéw.

Pozostate przychody operacyjne, w tym: 1472 -77%

- zysk z tytutu zbycia sktadnikéw majatkowych 30 415 -93%



Sprawozdanie Zarzqdu z Dziatalnosci Spétki Viatron S.A. w 2019 r.

- zysk z ujecia dotacji 9 11 -18%

- pozostate przychody (gtéwnie odszkodowania) 306 1046 -71%

Rozliczenie pozostatych dziatarn operacyjnych przyniosto nastepujace wartosci na poziomie wyniku
operacyjnego:

EBITDA -23 112 -121%

Brak zadtuzenia odsetkowego w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem przejawia sie niskich
wartosciach kosztéw finansowych, w ktérych zasadniczo ujeto prawie wytacznie skutki wyceny
transakcji walutowych i pozycji bilansowych nominowanych w eur.

Uwzglednienie powyzszego przyniosto nastepujace wyniki.

Wynik brutto -152 +45%

Wynik netto -84 -1126 +93%

Wybrane wskazniki ekonomiczne

wskaznik marzy zysku (straty) na sprzedazy

-3981,8% -13 288,9%
wynik na sprzedazy/przychody ze sprzedazy
wskaznik marzy zysku netto 763,6% 12511,1%
wynik finansowy netto/przychody ze sprzedazy
stopa zwrotu aktywow (ROA) 33 6% 266.2%
-29,0/0 = ,£/0
wynik finansowy netto/aktywa ogétem
stopa zwrotu kapitatu wtasnego (ROE) 29% 39 9%
1270 ,770

wynik finansowy netto/kapitat wtasny




wskaznik ptynnosci biezacej 0.04 0.06

aktywa obrotowe/zobowiqzania krétkoterminowe

Z 1.01. z 1.01.
Stopien zadtuzenia i struktura finansowania majatku a okres 01.0 a okres 01.0

-31.12.2019 -31.12.2018
wskaznik pokrycia majgtku trwatego kapitatem wtasnym -20,76 1157
kapitat wtasny/aktywa trwate
wskaznik ogélnego zadtuzenia 12,62 767
zobowiqzania ogdtem/aktywa ogétem
wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 1,07 113

zobowiqzania ogdtem/kapitat wiasny

Perspektywy rozwoju

W zwigzku z przedtuzajgcym sie okresem zawieszenia biezgcej dziatalnosci operacyjnej, niska
ptynnoscig finansowg w Spodtce oraz ograniczeniem mozliwosci funkcjonowania Zarzadu poprzez
wprowadzenie nadzorcy sadowego Zarzad nie zaktada mozliwosci kontynuacji funkcjonowania
jednostki w przysztosci. Z tego powodu roczne sprawozdanie finansowe za 2019 r. zostato
sporzadzone przy zatozeniu zagrozenia kontynuacji dziatalnosci.

Intencjg Zarzadu jest kontynuacja procesu przeciwko Liebherr-Werk Ehingen GmbH i pozyskanie
odszkodowania od tej firmy oraz zakonczenie dziatalnosci Spotki z uwzglednieniem finalizacji uktadu
restrukturyzacyjnego i zaspokojeniem wierzycieli. Zarzagd ocenia, ze w obecnych warunkach otoczenia
rynkowego i swoich zasobach wewnetrznych, Spétka nie bedzie mogta wznowic¢ i kontynuowad
normalnej dziatalnosci operacyjnej.

7. Ocena stanu majatkowego

W zwigzku z bardzo trudng sytuacjg finansowg i koniecznoscig realizacji planu naprawczego, po
sprzedazy w koncu 2017 r. zurawi kotowych, w 2018 r. i 2019 r. Spétka kontynuowata zbywanie
zbednych sktadnikéw majatkowych. Aktywa trwate na 31 grudnia 2019 r. zmniejszyty sie 0 43% w
relacji do poziomu z dnia bilansowego poréwnywalnego okresu, przy czym w samych srodkach
trwatych spadek wynidst 42%. Zawieszenie dziatalnosci operacyjnej ma tez swoj skutek w
zmniejszeniu o0 39% majatku obrotowego, ktéry facznie ma warto$é na dzien bilansowy zaledwie 110
tys. zt, z czego naleznosci handlowy wynoszg tylko 17 tys. zt. tacznie suma aktywdw zmniejszyta sie
na dzien bilansowy w relacji do poziomu z 31 grudnia 2018 r. 0 41%.
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Osiggniete w 2018 r. i w 2019 r. straty spowodowaty pogtebienie sie ujemnej wartosci kapitatu
wilasnego. Ze wzgledu na wycofanie sie Spotki z finansowania zewnetrznego brak jest na dzien
bilansowy zobowigzan odsetkowych.

Przy braku otwartych pozycji kredytowych, problemy ptynnosciowe Spétki generuje wysoki poziom
zobowigzan handlowych. Uwage zwraca takze zobowigzanie wobec organéw publicznych, jednakze
znaczaca czesc tego dtugu zostata przez witasciwy urzad skarbowy prolongowana do 30 listopada
2020 r. Zobowigzania powyisze beda przedmiotem zaspokojenia  w sytuacji pozyskania
odszkodowania, o ktdre Spdtka stara sie prowadzac opisana wyzej sprawe sgdowq przeciwko
Liebherr-Werk Ehingen GmbH.

8. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

W zwigzku z koniecznoscia zawieszenia dziatalnosci i braku przychoddéw z normalnych operacji
ustugowo — handlowych Spodtka znalazta sie w wyjatkowo trudnej sytuacji finansowej. Zarzad
dostrzegajac zagrozenia realizuje pod nadzorem Nadzorcy Sadowego opisany wyzej plan naprawczy i
zreorganizowat Spoétke, jednak Viatron S.A. ma znikome Zrédta srodkdédw finansowych. Co prawda
koszty state funkcjonowania w obecnym ksztatcie sg niezwykle niskie, jednak ze wzgledu na
odroczenie postepowania przeciwko Liebherr-Werk Ehingen GmbH o odszkodowanie oddala sie
perspektywa pozyskania istotniejszych srodkéw obrotowych.

W kwietniu 2020 r. Viatron S.A. i Herkules S.A. uzgodnity udzielenie w maju 2020 r. pozyczki, majacej
na celu wsparcie finansowe Spoétki, ktére zabezpieczy ponoszone koszty state do chwili wznowienia
postepowania sgdowego .

Intencjg Zarzadu jest pozyskanie odszkodowania od Liebherr-Werk Ehingen GmbH i zakonczenie
dziatalno$ci Spotki z uwzglednieniem finalizacji uktady restrukturyzacyjnego i zaspokojeniem
wierzycieli. Zarzad ocenia, ze w obecnych warunkach otoczenia rynkowego i swoich zasobach
wewnetrznych, Spotka nie bedzie mogta wznowi¢ i kontynuowaé normalnej dziatalnosci operacyjne;j.
Jedli warunki zewnetrzne nie ulegng istotnym zmianom, to prawdopodobnym jest, ze przy
utrzymaniu istotnych ograniczen kosztowych, ktére Zarzad wdrozyt w Spétce i przy uzgodnionym
wsparciu spotki dominujacej, Viatron S.A. w swej ograniczonej formie bedzie funkcjonowat do chwili
rozstrzygniecia wzmiankowanego postepowania sgdowego.

9. Wyptata dywidendy
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W 2019 r. nie przeprowadzano wypfaty dywidendy. W kwestii osiggnietego wyniku finansowego w
roku 2019 r. Zarzad Spétki wnioskowaé bedzie do Walnego Zgromadzenia o pokrycie uzyskanej straty
z przysztych zyskow.

10. Zatrudnienie

W zwigzku z przerwaniem dziatalnos$ci operacyjnej i wdrazaniem planu naprawczego Spotka w latach
2017 — 2018 zdecydowanie zmniejszyta zatrudnienie, ktdre zostato ograniczone do Prezesa Zarzadu i
Szefa Biura Zarzadu, co pozwalato administrowac przedsiebiorstwem w warunkach gtebokiej
restrukturyzacji. Obecnie Emitent posiada wytgcznie 1 pracownika — Prezesa Zarzagdu. W roku 2019
Viatron S.A. odnotowata Srednioroczne zatrudnienie na poziomie 2 oséb.

stan na 31.12.2019 stan na 31.12.2018
Grupy pracownicze
liczebnos¢ struktura liczebnos¢ struktura

Zarzad 1 100% 1 50%
Dziaty wsparcia 0 0% 1 50%
Kierownicy projektow 0 0% 0 0%
Operatorzy 0 0% 0 0%
Razem 1 100% 2 100%
w tym: kadra kierownicza 1 100% 1 50%
srednioroczne zatrudnienie w przeliczeniu na petne etaty 1,50 2,95
11. Informacje dotyczace danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym

Zarzad Viatron S.A. z siedzibg w Gdyni wedle swej najlepszej wiedzy informuje, ze informacje zawarte
w rocznym sprawozdaniu finansowym Spoétki za 2019 r. odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Spétki, a takze jej wynik finansowy. Poza
informacjami, ktére zostaty podane w tym sprawozdaniu oraz w niniejszym Sprawozdaniu
z Dziatalnosci Spétki nie znajduje sie innych istotnych informacji, ktére miatyby wptyw na ocene
sytuacji kadrowej, majgtkowej i finansowej Spétki oraz jej wyniku finansowego i ich zmian, a takze
innych informacji, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spoétke.

12. Osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Viatron S.A. rozpoczeta swojg dziatalno$¢ od realizacji projektu w ramach Dziatania 4.4 ,Nowe
inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnym” Program Operacyjny Innowacyjna Gospodarka
2007-2013. Opracowane autorsko przez Spétke przedsiewziecie pod nazwa "Wdrozenie innowacyjnej
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technologii instalacji turbin wiatrowych i innych specjalistycznych ustug dzwigowych" o wartosci
catkowitej blisko 30 min zt uzyskato dofinansowanie w kwocie 15 miIn zt. Innowacyjnosé¢ projektu
polegata na zastosowaniu unikalnego zestawu sprzetowego (zurawi i Srodkéw transportu) w
technologii wysokich podniesien elementdw o masie do 100t w relacji do tradycyjnych metod
wznoszenia i montazu. Zastosowane rozwigzania konstrukcyjne i logistyczne miaty pozytywny wptyw
na srodowisko naturalne poprzez przede wszystkim nizszg emisje spalin oraz zmniejszenie placéw
montazowych. Okres trwatosci tego przedsiewziecia minat w listopadzie 2016 r. a projekt zostat
catkowicie rozliczony bez zastrzezen

Bazujac na doswiadczeniach zdobytych przy wykonaniu projektéw wiatrowych w latach 2010 — 2017
zrealizowanych dla Vestas Wind Systems najwiekszego producenta turbin wiatrowych na
Swiecie, Spoétka przygotowata projekt zurawia hybrydowego, ktéry tgczy w sobie zalety zurawia
wiezowego oraz teleskopowego i odpowiada na zapotrzebowanie procesu instalacyjnego nowej
generacji turbin wiatrowych.

W 2018 r. rozpoczeto procedure opatentowania projektowanego rozwigzania. W maju zgtoszenie
patentowe zostato przestane do Europejskiego Urzedu Patentowego w Monachium. Niestety ze
wzgledu na trudng sytuacje finansowa Viatron S.A., koniecznos¢ wyprzedazy sktadnikéw
majatkowych, musiat zaprzestac staran o kontynuacje tego projektu.

13. Informacje dotyczace nabycia akcji wtasnych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem oraz po jego zakonczeniu do dnia publikacji
niniejszego raportu Spétka nie realizowata zadnych operacji zwigzanych z akcjami witasnymi, a
w szczegdlnosci transakcji nabycia lub zbycia tych akcji.

14. Pozycja organizacyjna Viatron S.A.

Spétka Viatron S.A. nalezy do Grupy Kapitatowej Herkules i jest sp6tka zalezng od spétki Herkules S.A.
z siedzibg w Warszawie. Viatron S.A. nie posiada samodzielnych oddziatdw, filii, ani innych jednostek
terenowych, a cata dziatalnos¢ kierowana jest z jej siedziby w Gdyni.

15. Zagadnienia dotyczgce srodowiska naturalnego

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Viatron S.A. nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej,
tak wiec jej funkcjonowanie nie miato istotnego wptywu na srodowisko naturalne. Podczas normalnie
prowadzonych dziatan w latach wczesniejszych Spdtka prowadzita i monitorowata pomiary emisji
spalin, pytéw i innych czynnikéw srodowiskowych, co potwierdzato stabe oddziatywanie ekologiczne,
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a wiec w Spoétce nie wystepowaty zagadnienia i wymogi zwigzane z ochrong srodowiska, majace
wptyw na wykorzystanie przez Spotke jej potencjatu i sktadnikdéw majgtkowych.

16. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

W ramach dziatalnosci operacyjnej i finansowej Spétka jest narazona na ryzyka zwigzane przede
wszystkim z posiadanymi instrumentami finansowymi. Ryzyko to mozna okresli¢ jako ryzyko
rynkowe, w sktad ktérego wchodzi ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynnosci oraz
ryzyko kredytowe. Spétka zarzadza ryzykiem finansowym w celu ograniczenia niekorzystnego wptywu
zmian kurséw walutowych i stép procentowych, jak réwniez stabilizacji przeptywéw pienieznych oraz
zapewnienia odpowiedniego poziomu ptynnosci i elastycznosci finansowej. Zasady zarzadzania
ryzykiem finansowym w Spétce s3 ustalane przez Zarzad.

Spotka nie posiada, ani nie emituje pochodnych instrumentéw finansowych przeznaczonych do
obrotu. Spdtka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Ryzyko stopy procentowej

Spétka moze by¢ narazona na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych w zakresie krétko-
i dtugoterminowych zobowigzan finansowych. Wahania stop procentowych wptywaé¢ mogg zaréwno
na wysokos¢ ponoszonych przez Spétke kosztdw finansowych jak i przychodéw finansowych. Obecnie
Spétka nie posiada zobowigzan odsetkowych, a wiec ryzyko powyzsze jest znikome.

Ryzyko walutowe

Gtédwne rozliczenia Spétki nominowane i przeprowadzane sg w euro, a wiec z tego tytutu Spdtka jest
narazona na ryzyko walutowe, ktérego zrodiem jest sprzedaz, naleznosci i zobowigzania handlowe
zwigzane z ksztattowaniem sie na rynkach kurséw walut, jednak w przypadku wznowienia
dziatalnosci przychody w tej walucie beda naturalnym zabezpieczeniem dla ponoszonych wydatkdw.
Strategia zabezpieczania przed ryzykiem walutowym Spotki, minimalizujgca wptyw wahan kurséw
walutowych jest ustalana okresowo. Preferowany poziom ekspozycji walutowej jest wynikiem analizy
ryzyka dla otwartej pozycji w danej walucie przy uwzglednieniu oczekiwan rynkéw finansowych, co
do ksztattowania sie kurséw walutowych w danej perspektywie czasu.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Gtédwne ryzyko zwigzane z instrumentami finansowymi w Spotce dotyczy ptynnosci. Ryzyko ptynnosci
jest to ryzyko napotkania trudnosci w realizacji zobowigzann finansowych. Proces zarzadzania
ryzykiem ptynnosci w Spoétce polega na prognozowaniu przysztych przeptywdw pienieznych, analizie
poziomu aktywow ptynnych wrelacji do przeptywéw pienieznych, monitorowaniu wskaznikow
ptynnosci opartych na pozycjach bilansowych oraz utrzymywaniu dostepu do rdéznych Zrédet
finansowania. Celem Spétki jest zachowanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscia
finansowania, poprzez zarzadzanie naleznosciami i zobowigzaniami oraz korzystanie z innych Zzrédet
finansowania, takich jak leasing finansowy, kredyty bankowe.
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W zwigzku z koniecznoscig okresowego zawieszenia normalnej dziatalnosci operacyjnej, ryzyko
ptynnosciowe jest obecnie dla Spodtki gtdwnym czynnikiem niepewnosci. Zarzad stara sie
zminimalizowa¢ oddziatywanie tego ryzyka przez wdrazanie elementéw planu naprawczego, a na
sytuacje Spotki wzgledem wierzycieli korzystnie wptywa objecie jej postepowaniem
restrukturyzacyjnym.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brak mozliwosci wywigzania sie ze zobowigzan przez
dtuznikéw Spotki i wigze sie gtdwnie z wiarygodnoscig kredytowg klientdw, z ktérymi Spétka zawiera
transakcje sprzedazy oraz wiarygodnoscig kredytowg instytucji finansowych oraz pozostatych
podmiotéw. Spotka posiada odpowiednia polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko
zweryfikowanym klientom. Zdaniem Zarzadu, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad
poziom okreslony dokonany dotychczas odpisem aktualizujgcym niesciggalne naleznosci, wtasciwym
dla naleznosci handlowych.

Gdynia, dnia 29 kwietnia 2020 r.
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