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GRUPA ORLEN - WYBRANE DANE

min PLN min EUR
6 MIESIECY 6 MIESIECY 6 MIESIECY 6 MIESIECY
ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE
30/06/2021 30/06/2020 * 30/06/2021 30/06/2020 *
Przychody ze sprzedazy 53 985 39087 11872 8801
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej powiekszone o amortyzacje (EBITDA) 7608 4494 1673 1012
EBITDA przed odpisami aktualizujgcymi netto 7697 5144 1693 1158
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT), w tym: 5003 2431 1100 547
zysk z tytutu okazyjnego nabycia Grupy ENERGA - 4062 - 915
Zysk przed opodatkowaniem 5015 1887 1103 425
Zysk netto przed odpisami aktualizujgcymi netto 4205 2773 925 624
Zysk netto 4116 2123 905 478
Catkowite dochody netto 4504 2059 990 464
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 4072 2106 895 474
Catkowite dochody netto przypadajace na akcjonariuszy jednostki dominujacej 4 464 2045 982 460
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 8975 3872 1974 872
Srodki pieniezne netto (wykorzystane) w dziafalnoéci inwestycyjnej (6 625) (4 096) (1457) (922)
Srodki pieniezne netto (wykorzystane) w dziatalnoéci finansowej (859) (2812) (189) (634)
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow 1491 (3036) 328 (684)
Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedna akcje przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej (w PLN/EUR na akcje) 9,52 4,92 2,09 1,11
30/06/2021 31/12/2020 * 30/06/2021 31/12/2020 *
Aktywa trwate 62 284 59433 13777 12879
Aktywa obrotowe 33 608 24615 7434 5334
Aktywa razem 95 892 84 048 21211 18213
Kapitat podstawowy 1058 1058 234 229
Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 44 580 4159% 9861 9014
Kapitat wtasny 45420 42389 10 046 9185
Zobowigzania diugoterminowe 22711 18 717 5024 4057
Zobowigzania krétkoterminowe 27 761 22942 6141 4971
Liczba akeji 427709 061 427709 061 427709 061 427709 061
Warto$¢ ksiggowa i rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje przypadajaca
akcjonariuszom jednostki dominujacej (w PLN/EUR na akcje) 104,23 97,25 23,06 21,07

PKN ORLEN - WYBRANE DANE

min PLN min EUR
6 MIESIECY 6 MIESIECY 6 MIESIECY 6 MIESIECY

ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE
30/06/2021 30/06/2020 30/06/2021 30/06/2020

Przychody ze sprzedazy 35189 28101 7739 6327
Zysk z dziatalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje (EBITDA) 4003 619 880 139
Zysk/(Strata) z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 3005 (327) 661 (74)
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 3828 (2497) 842 (562)
Zysk/(Strata) netto przed odpisami aktualizujacymi warto$¢ rzeczowego i finansowego
majatku trwatego netto g (421) iz (%)
Zyskl/(Strata) netto 3296 (2 440) 725 (549)
Catkowite dochody netto 3406 (2 458) 749 (553)
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 4168 2180 917 491
§rodki pienigzne netto (wykorzystane) w dziatalnosci inwestycyjnej (4 108) (3213) (903) (723)
Srodki pienigzne netto z/(wykorzystane w) dziatalnosci finansowej 784 (1618) 172 (364)
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) netto stanu $rodkow pienigznych 844 (2651) 186 (597)
Zysk/(Strata) netto i rozwodniony zysk/(strata) netto na jedna akcje
w PLN/EUR na akcje 7,71 5,70 1,70 1,28
30/06/2021 31/12/2020 * 30/06/2021 31/12/2020 *
Aktywa trwate 40 766 38993 9018 8449
Aktywa obrotowe 23405 15559 5177 3372
Aktywa razem 64171 54 552 14195 11821
Kapitat podstawowy 1058 1058 234 229
Kapitat wiasny 33778 31869 7472 6906
Zobowigzania dtugoterminowe 12124 9093 2682 1970
Zobowigzania krotkoterminowe 18 269 13590 4041 2945
Liczba akcji 427709 061 427709 061 427709 061 427709 061
Warto$¢ ksiggowa i rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje
(w PLN/EUR na akdjg) 78,97 74,51 17,47 16,15
* dane przeksztaicone

Powyzsze dane finansowe za okres 6 miesiecy 2021 i 2020 roku zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

- pozycje sprawozdania z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng
$rednich kurséw okreslonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu sprawozdawczego: od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 roku — 4,5472
EUR/PLN oraz od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 roku - 4,4413 EUR/PLN;

- pozycje aktywow i pasywow — wedtug Sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski na dzien 30 czerwca 2021 roku —4,5208 EUR/PLN oraz na dzien 31 grudnia
2020 - 4,6148 EUR/PLN.
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POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 6 | 3 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2 O 2 1 -
\ . .

SPORZADZONE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI
STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ
ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE EUROPEJSKA




N
[ORLEN | GRUPA ORLEN
POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE (w min PLN)

A. POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ~ FINANSOWE  SPORZADZONE ZGODNIE Z
MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE EUROPEJSKA

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodow

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

30/06/2021 30/06/2021 30/06/2020 30/06/2020

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

(dane

Przychody ze sprzedazy : 53 985 29423 39087 17010
przychody ze sprzedazy produktow i ustug 41415 22 845 30431 12 509
przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 12 570 6578 8656 4501

Koszt wlasny sprzedazy 52 (44 794) (24 641) (36 827) (14 121)
koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug (33 881) (18 862) (29 174) (10 151)
warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (10913) (5779) (7 653) (3970)

Zysk brutto ze sprzedazy 9191 4782 2260 2889

Koszty sprzedazy (3 868) (1948) (3213) (1593)

Koszty ogdlnego zarzadu (1330) (659) (1062) (555)

Pozostate przychody operacyjne, w tym: 55 3164 1187 7647 4484

zysk z tytutu okazyjnego nabycia Grupy ENERGA - - 4062 4062

Pozostate koszty operacyjne 55 (2404) (742) (3235) (904)

(Strata)/odwrocenie straty z tytutu utraty wartosci naleznosci (38) (56) (33) @)

handlowych

Udziat w wyn'|k.u finansowym jednostek wycenianych metodg s 288 207 67 55

praw wiasnosci

Zysk z dziatalnosci operacyjnej 5003 271 2431 4335

Przychody finansowe 5.6 906 437 566 314

Koszty finansowe 5.6 (890) (352) (1107) (199)

Przychody i koszty finansowe netto 16 85 (541) 115

(Strata)/odwrécenie straty z tytutu utraty wartosci pozyczek i @) @) @) )

odsetek od naleznosci handlowych

Zysk przed opodatkowaniem 5015 2853 1887 4449

Podatek dochodowy (899) (610) 236 (81)
podatek dochodowy biezacy (620) (447) (138) 14
podatek odroczony (279) (163) 374 (95)

Zysk netto 4116 2243 2123 4368

Inne catkowite dochody:

Is(:?:y nie zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub (30) 15 (19) ®)
zyskii straty aktuarialne (41) 17 (18) (18)
zyski/(straty) z tytutu inwestycji w instrumenty kapitatowe
wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite 5 1 (5) 8
dochody
podatek odroczony 6 3 4 2

ktére zostana przeklasyfikowane na zyski lub straty 418 265 (45) (26)
instrumenty zabezpieczajace 48 637 (405) 73
koszty zabezpieczenia 282 (66) 254 61
roznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych
za granica 148 (198) 75 (114)
podatek odroczony (60) (108) 31 (46)

388 280 (64) (34)

Catkowite dochody netto 4504 2523 2059 4334

Zysk netto przypadajacy na 4116 2243 2123 4 368
akcjonariuszy jednostki dominujacej 4072 2226 2106 4350
akcjonariuszy/udziatowcow niekontrolujgcych 44 17 17 18

Catkowite dochody netto przypadajace na 4504 2523 2059 4334
akcjonariuszy jednostki dominujacej 4464 2505 2045 4319
akcjonariuszy/udziatowcow niekontrolujgcych 40 18 14 15

Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedna akcje

przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej (w PLN na 9,52 5,20 4,92 10,17

akcje)

Noty przedstawione na stronach 10 — 49 stanowig integralng cze$¢ niniejszego poirocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA | POLROCZE 2021 ROKU 6/87



D
N GRUPA ORLEN

EEEII POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

(w min PLN)
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
30/06/2021 31/12/2020
(niebadane) (dane
NOTA przeksztalcone)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 51408 49 625
Wartosci niematerialne, w tym: 2831 2515
warto$¢ firmy 57 739 136
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 5.13.1 5351 5252
Inwestycje wyceniane metodg praw wiasnosci 58 1066 758
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 756 685
Instrumenty pochodne 5.10 343 179
Naleznosci diugoterminowe z tytutu leasingu 2 2
Pozostate aktywa 5.10 527 417
62 284 59 433
Aktywa obrotowe
Zapasy 14 801 12279
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 13439 9640
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 411 449
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2775 1240
Instrumenty pochodne 5.10 1671 440
Naleznosci krétkoterminowe z tytutu leasingu 6 1
Pozostate aktywa 5.10 501 530
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 4 26
33 608 24615
Aktywa razem 95 892 84048
PASYWA
KAPITAL WLASNY
Kapitat podstawowy 1058 1058
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominainej 1227 1227
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowo$ci zabezpieczen 254 (16)
Kapitat z aktualizacji wyceny (33) (37)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica, 1493 1328
Zyski zatrzymane 40 581 38 036
Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 44 580 41 596
Kapitat wtasny przypadajacy udziatlom niekontrolujacym 840 793
Kapitat wtasny razem 45 420 42 389
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania diugoterminowe
Kredyty, pozyczki i obligacje 59 12922 9430
Rezerwy 5.11 2230 2264
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 2388 2003
Instrumenty pochodne 5.10 72 138
Zobowigzania z tytutu leasingu 4626 4501
Pozostate zobowigzania 5.10 463 370
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 10 11
22711 18 717
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 19752 14 023
Zobowigzania z tytutu leasingu 634 713
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 563 442
Kredyty, pozyczki i obligacje 5.9 1414 4930
Rezerwy 5.11 2878 2299
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 81 66
Instrumenty pochodne 5.10 310 270
Pozostate zobowigzania 5.10 2129 199
27761 22 942
Zobowiazania razem 50 472 41 659
Pasywa razem 95 892 84048

Noty przedstawione na stronach 10 — 49 stanowig integralng cze$¢ niniejszego poirocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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EEE]]: GRUPA ORLEN
POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE (w min PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat

podstawowy oraz Kapitat z tytutu IREFTER LTS

kapitat z emisii SRR Kapitat z przeliczenia Zyski Kapitat wiasny Kapitat wlasny
akc'iplo zie' |IthI rachunkoxoélci Zel Wz T zatrz, m:ne’: przypadajacy ez
Il powyzej ich X 5 wyceny dziatajacych za y udziatom
L] Zalezpeizel granica* niekontrolujacym
nominalnej
01/01/2021 38036 41596 42389
Zysk netto - - - - 4072 4072 44 4116
SHiednid nnyeh calowtych . 270 4 148 (30) 392 @ 388
Catkowite dochody netto - 270 4 148 4042 4464 40 4504
Likwidacja spotki - - - 17 - 17 - 17
Nabycie spotki - - - - - - 8 8
Dywidendy - - - - (1497) (1497) (1) (1498)
30/06/2021 2285 254 (33) 1493 40 581 44 580 840 45 420
(niebadane)
01/01/2020 2285 328 (33) 847 35169 38596 1 38607
Zysk netto - - - - 2106 2106 17 2123
(?(I)(Lah(ir:jllgunnych catkowitych R (120) (5) 75 (11) (61) (3) (64)
Catkowite dochody netto - (120) (5) 75 2095 2045 14 2059
Emisja akcji przypadajaca ) ) } } } }
akcjonariuszom niekontrolujacym 1659 1659
Dywidendy - - - - (428) (428) - (428)
30/06/2020 2285 208 (38) 922 36 836 40 213 1684 41 897

(niebadane)

* dane za 2020 rok przeksztatcone

Noty przedstawione na stronach 10 — 49 stanowig integralng cze$¢ niniejszego potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA | POLROCZE 2021 ROKU 8/87



N
[ORLEN | GRUPA ORLEN
POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE (w min PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE
30/06/2021 30/06/2021

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE  ZAKONCZONE
30/06/2020 30/06/2020

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
(dane (dane

przeksztalcone) przeksztatcone!

Przepltywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 5015 2853 1887 4449
Korekty o pozycje:

Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw

wiasnosc (288) (207) (67) (55)
Amortyzacja 52 2605 1313 2063 1128
(Zysk)/Strata z tytutu réznic kursowych (200) (220) 311 (246)
Odsetki netto 221 121 149 114
Dywidendy 56 ©) ©) Q) ©6)
(Zysk) na dziatalnosci inwestycyjnej, w tym: (628) (215) (4 246) (3 646)

utworzenie/(odwrdcenie) odpisow aktualizujgcych wartosé
rzeczowych aktywdw trwafych, wartosci niematerialnych 89 85 650 146
i pozostatych sktadnikéw majatku trwatego
rozliczenie i wycena pochodnych instrumentéw finansowych 55,5.6 (567) (281) (833) 273
(zysk) z tytutu okazyjnego nabycia Grupy ENERGA - - (4 062) (4062)
Zmiana stanu rezerw 2 356 1233 754 436
Zmiana stanu kapitatu pracujacego 123 425 3720 2312
zapasy, w tym: (2436) (469) 3225 241
odpisy warto$ci zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania 9 3 515 (1560)
naleznosci (1974) (1299) 2613 1135
zobowigzania 4533 2193 (2118) 936
Pozostate korekty, w tym: 339 246 (131) (807)
rozliczenie dotacji na prawa majatkowe (814) (550) (348) (169)
depozyty zabezpieczajace 5.10 1043 739 117 (364)
zmiana stanu rozrachunkow z tytutu rozliczonych instrumentow
zabezpieczajacych przeptywy ;t)}l/‘teniez'ne g & @) a7 (161)

Podatek dochodowy (zaptacony) (565) (429) (562) (337)

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 8975 5117 3872 3342

Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej

Nabycie sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego,

wartoci niematerialnych i aktywow z tytutu praw do uzytkowania ) AL (3221) (1988)

Nabycie akcjiludziatow pomniejszone o $rodki pienigzne (772) (562) (1609) (1609)

Sprzedaz sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego, 52 28 41 19

wartosci niematerialnych i aktywow z tytutu praw do uzytkowania

Lokaty krétkoterminowe 34 - (75) 33

Zmiana struktury wlascicielskiej w Baltic Power (35) - - -

Dywidendy otrzymane 152 152 40 40

Przeptywy netto z tytutu pozyczek - - (34) (34)

Rozliczenie instrumentéw pochodnych niewyznaczonych dla celow

rachunkowosci zabezpieczpeh ! ’ ! 59,56 ol fRil2] 857 633

Wp’rywy/(VVyptywy) dotyczace naleznosci i zobowigzan z tytutu rozliczonych (19) (1) (73) 350

instrumentow pochodnych

Pozostate 17 1 (22) (13)

Srodki pienigzne netto (wykorzystane) w dziatalnosci inwestycyjnej (6 625) (2 879) (4 096) (2 569)

Przeplywy pienigzne z dziatalnosci finansowe;j

Wptywy z otrzymanych kredytéw i pozyczek 6 256 1952 2318 2192

Emisja obligacii 3225 2231 - -

Splata kredytéw i pozyczek (7 412) (3 007) (4 403) (4 401)

Wykup obligacji (2252) (2 252) (100) (100)

Odsetki zaptacone od kredytéw i obligacii (213) (182) (181) (167)

Odsetki zaptacone z tytutu leasingu (92) (27) (72) (20)

Dywidendy wypfacone akcjonariuszom niekontrolujgcym (1) (1 (2) (2)

Ptatno$ci zobowiagzan z tytutu uméw leasingu (373) (164) (381) (188)

Pozostate 3 - 9 9

Srodki pienigzne netto (wykorzystane) w dziatalnosci finansowej (859) (1 450) (2812) (2677)

Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto stanu Srodkéw pienigznych i ich

ekwiwalentow 1491 788 (3036) (1904)

fmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow z tytutu réznic 44 (16) 46 (31)

ursowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1240 2003 6159 5104

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 2775 2775 3169 3169

w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 369 369 219 219

Noty przedstawione na stronach 10 — 49 stanowig integralng cze$¢ niniejszego poirocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE DO POLROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Podstawowa dziatalno$¢ Grupy ORLEN

Jednostkg Dominujaca Grupy Kapitatowej Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. jest Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. (,PKN
ORLEN’", ,Spotka”, ,Jednostka Dominujaca”) z siedzibg w Ptocku przy ul. Chemikéw 7.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy ORLEN jest przerdb ropy naftowej oraz produkcja paliw, wyrobow
petrochemicznych i chemicznych, jak réwniez sprzedaz hurtowa i detaliczna produktéw oraz wytwarzanie, dystrybucja i obrot
energig elektryczng icieping, w tym z odnawialnych zrodet. Grupa ORLEN prowadzi takze poszukiwania, rozpoznawanie
i wydobycie weglowodoréw.

Przedmiotem dziatalno$ci spotek Grupy ORLEN jest réwniez dziatalno$¢ ustugowa: magazynowanie ropy naftowej i paliw, ustugi
transportowe, ustugi konserwacyjno-remontowe, laboratoryjne, ochrony, projektowe, administracyjne, kurierskie, kolportaz prasy
oraz ubezpieczeniowe i finansowe oraz dziatalno$¢ medialna (gazety i serwisy internetowe).

2. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogdlne zasady sporzadzania

Niniejsze pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymaganiami MSR 34
,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie
informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2018 r. poz.757)
i przedstawia sytuacje finansowa Grupy ORLEN na dzien 30 czerwca 2021 roku oraz 31 grudnia 2020 roku, wyniki jej
dziatalno$ci oraz przeptywy pieniezne za okres 6 i 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku i 30 czerwca 2020 roku.

Niniejsze potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez Grupe w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego pétrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy ORLEN jest nieoznaczony.

Niniejsze pdtroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, z wyjatkiem skonsolidowanego sprawozdania z
przeptywdw pienieznych, zostato sporzadzone zgodnie z zasadg memoriatu.

2.2. Zasady rachunkowosci oraz zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF)

2.21. Zasady rachunkowosci

W niniejszym pétrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowane przez Grupe istotne zasady
rachunkowosci oraz istotne warto$ci oparte na osadach i szacunkach byly takie same jak opisane w poszczegdinych notach
objasniajacych do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za rok 2020, za wyjatkiem ponizszych zmian, obowigzujacych
od 1 stycznia 2021 roku, bedacych efektem trwajacego procesu integracji z Grupg Energa i prowadzonych prac nad
ujednoliceniem stosowanych zasad rachunkowos$ci w ramach catej Grupy ORLEN:

o zmiana metody prezentacji otrzymanych dotacji do aktywow trwatych,

e zmiana metody rozliczenia nieodptatnie otrzymanych praw majatkowych biatych,

e zmiana zasady ujecia odsetek i innych kosztéw o podobnym charakterze, a takze réznic kursowych naliczonych od

tworzonych rezerw,

e zmiana metody prezentacji nieodptatnie otrzymanych $wiadectw pochodzenia zielonej energii.
Dotychczas Grupa ujmowata dotacje dotyczace aktywdw jako pomniejszenie warto$ci ksiegowej sktadnika aktywdw i w efekcie
zmniejszenie odpisow amortyzacyjnych na przestrzeni okresu jego uzytkowania. Poczawszy od 1 stycznia 2021 roku Grupa
zdecydowata o zmianie metody prezentaciji dotacji do aktywow, kiore obecnie ujmowane s jako przychody przysztych okresow
i w sposéb systematyczny rozliczane w pozostate przychody operacyjne na przestrzeni okresu uzytkowania sktadnikéw
aktywow. Retrospektywne zastosowanie tej zmiany w odniesieniu do danych za 2020 rok spowodowato wzrost sumy aktywow i
pasywow wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej o kwote 209 min PLN (poprzez zwiekszenie pozycji rzeczowych
aktywow trwatych oraz przychoddw przysztych okreséw zaprezentowanych w pozycji pozostatych zobowigzan dtugoterminowych
i krétkoterminowych o warto$¢ nierozliczonych dotacji na dzien 31 grudnia 2020 roku), jak réwniez wzrost kosztow amortyzacii i
pozostatych przychodéw operacyjnych w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw o
kwote 10 min PLN stanowigca warto$¢ rozliczonych dotacji w ciggu roku.
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Wplyw powyzszych zmian na poszczegoine pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuaciji finansowej na dziefi 31 grudnia
2020 roku oraz sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw za okres 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca
2021 roku zaprezentowano w nocie 2.2.2.

Dodatkowo, w odniesieniu do nieodpfatnie otrzymanych praw majatkowych biatych, Grupa dokonata zmiany metody rozliczenia
dotaciji, ktére od 1 stycznia 2021 roku sg ujmowane systematycznie w pozostate przychody operacyjne w okresie amortyzacii
sktadnika aktywow trwalych, dzieki ktéremu te prawa majatkowe zostaty otrzymane. Do koica 2020 roku nieodptatnie otrzymane
prawa majatkowe byty uimowane jednorazowo w pozostate przychody operacyjne. Wprowadzona obecnie zmiana nie miataby
istotnego wptywu na dane poréwnawcze za | pdtrocze 2020 roku.

Grupa zdecydowata réwniez o zmianie zasady ujecia odsetek i innych kosztéw o podobnym charakterze, a takze réznic
kursowych naliczonych od tworzonych rezerw, ktére dotychczas ujmowane byly w tych samych pozycjach sprawozdania
finansowego, w ktdrych ujmowana byta kwota gtéwnego obowigzku. Od 1 stycznia 2021 koszty te ujmowane sg w ramach
kosztoéw finansowych. W odniesieniu do prezentowanych danych poréwnawczych za | pétrocze 2020 roku powyzsza zmiana nie
miata istotnego wplywu.

Ponadto Grupa dokonata zmiany zasad rachunkowo$ci w odniesieniu do prezentacji nieodpfatnie otrzymanych $wiadectw
pochodzenia zielonej energii. Poczawszy od 1 stycznia 2021 roku przychody z tytutu nieodptatnie przyznanych $wiadectw
pochodzenia zielonej energii prezentowane sg jako pomniejszenie kosztu wtasnego sprzedazy. W poprzednich okresach
przychody z tego tytutu byty prezentowane w ramach pozostatych przychodéw operacyjnych. W odniesieniu do prezentowanych
danych poréwnawczych za | pdirocze 2020 roku powyzsza zmiana nie miata istotnego wptywu. Dodatkowo, w przypadku, gdy
przyznane $wiadectwa pochodzenia zielonej energii sq sprzedawane bezposrednio przez spétki z Grupy ORLEN produkujace
energie z odnawialnych zrodet (OZE) do podmiotéw spoza Grupy w ramach podpisanych umoéw sprzedazy praw majatkowych,
ze wzgledu na krotki cykl operacyjny i wysoka obrotowo$¢ Swiadectwa te sg prezentowane jako zapasy (towary) w momencie
wyprodukowania energii. W odniesieniu do $wiadectw pochodzenia energii zielonej wykorzystywanych na potrzeby wlasne w
ramach Grupy, nadal sg one prezentowane w ramach uprawnien do energii kolorowych na warto$ciach niematerialnych.

W zwiazku z tym, ze wprowadzone zmiany mialy gitéwnie charakter prezentacyjny iflub nie miaty istotnego wplywu na
prezentowane dane za poprzedni okres sprawozdawczy, Grupa nie dokonata przeksztatcenia danych poréwnawczych.

W ocenie Grupy, wprowadzenie zmian zasad rachunkowosci w odniesieniu do wskazanych powyzej zdarzen, pozwoli na
przekazanie bardziej przydatnych danych i informacji bedacych réwniez podstawg decyzji podejmowanych przez Zarzad PKN
ORLEN w ramach realizowanego planu stworzenia zintegrowanego koncernu multienergetycznego, w szczegdlnosci
dokonywanych na biezaco analiz miar efektywnosci prowadzonej dziatalnosci przez Grupg, takich jak m.in. wskaznik EBITDA.
Ponadto ujednolicenie zasad rachunkowo$ci w ramach proceséw integracyjnych w Grupie ORLEN umozliwia Jednostce
Dominujacej realizacje w sposéb bardziej efektywny czynnosci kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w procesie
sporzadzania sprawozdarn finansowych w Grupie wskazanych w ramach stosowanego tadu korporacyjnego.

2.2.2. Przeksztatcenie danych poréwnawczych

Nastepujace zdarzenia miaty wptyw na dane poréwnawcze prezentowane w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za
rok 2020 oraz w Skonsolidowanym Raporcie Pétrocznym za | pétrocze 2020 roku:

o w Il kwartale 2021 roku Grupa zakonczyta proces alokacji ceny nabycia Grupy RUCH. W wyniku tego procesu zmianie
ulegly niektére pozycje aktywdw i zobowigzan na dzien 31 grudnia 2020 roku, co wigzato sie z koniecznoscig
przeksztatcenia tych danych. Szczegétowe informacje o nabytych aktywach i zobowigzaniach zostaly przedstawione w
nocie 3.4.1.

e poczawszy od 1 stycznia 2021 roku Grupa dokonata zmiany metody prezentacji otrzymanych dotacji do aktywdw.
Szczegotowe informacje w nocie 2.2.1.

e w |V kwartale 2020 roku Grupa zakoriczyta proces alokacji ceny nabycia Grupy ENERGA, w zwigzku z czym zmianie
ulegta warto$¢ zysku z tytutu okazyjnego nabycia Grupy Energa rozpoznana na rozliczeniu tej transakcji. Szczegotowe
informacje zawarto w nocie 7.3 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za rok 2020.
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EEE]]: GRUPA ORLEN
POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE (w min PLN)

W tabeli ponizej zaprezentowano wptyw powyzszych zmian na dane poréwnawcze.

31/12/2020* Zysk z tytutu Zmiana Zakonczenie 31/12/2020
okazyjnego nabycia prezentacji procesu (GENT
Grupy ENERGA  otrzymanych dotacji alokacji ceny przeksztatcone)
do aktywow i

AKTYWA w tym: 83 827 - 209 12 84048
Aktywa trwate, w tym: 59212 - 209 12 59433
Rzeczowe aktywa trwate 49 387 - 209 29 49 625
Warto$ci niematerialne 2534 - - (19 2515
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 687 - - 2) 685
Pozostate aktywa, w tym: 413 - - 4 47
nieruchomosci inwestycyjne 261 - - 4 265
PASYWA w tym: 83 827 - 209 12 84048
Kapitat wtasny, w tym: 42379 - 10 42 389
Kapitat wiasny przypadajacy udziatom niekontrolujacym 783 - - 10 793
Zobowigzania dlugoterminowe, w tym: 18 524 - 189 4 18717
Zobowiazania z tytutu podatku odroczonego 1999 - 4 2003
Pozostate zobowiazania dtugoterminowe 181 - 189 - 370
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 22924 - 20 (2) 22942

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate . :
zobowiazania 14 024 (1) 14023
Rezerwy 2300 - - 1) 2299
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 179 - 20 - 199
6 M!ESIECY Zysk z tytutu Zmiana Zakonczenie 6 M!ESIECY
ZAKONCZONE okazyjnego nabycia prezentacji procesu ZAKONCZONE
30/06/2020 Grupy ENERGA  otrzymanych dotacji alokacji ceny 30/06/2020
(niebadane) do aktywow nabycia RUCH (niebadane)
(dane
Koszt whasny sprzedazy (36 817) - (10) - (36 827)
Zysk brutto ze sprzedazy 2270 - (10) - 2260
Pozostate przychody operacyjne, w tym: 7 265 372 10 - 7 647
Zysk z tytutu okazyjnego nabycia Grupy ENERGA 3690 372 - - 4062
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej, w tym: 2059 372 - - 2431
Koszty finansowe (1121) 14 - - (1107)
Zysk przed opodatkowaniem 1501 386 - - 1887
Podatek dochodowy 239 (3) - - 236
Zysk netto 1740 383 - - 2123

* dane prezentowane w Sprawozdaniu Finansowym za rok 2020 ujmuja petne rozliczenie Grupy ENERGA

2.3. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete do przeliczenia
sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych

2.31.  Waluta funkcjonalna i waluta prezentac;ji

Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujacej i walutg prezentacji niniejszego pétrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jest ztoty polski (PLN). Ewentualne zaistniate réznice w wysokosci 1 min PLN przy sumowaniu
pozycji zaprezentowanych w notach obja$niajacych wynikajg z przyjetych zaokraglen. Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym zaprezentowano w milionach PLN (min PLN), chyba ze w konkretnych sytuacjach podano inaczej.

2.3.2.  Zasady przyjete do przeliczenia sprawozdan finansowych

Przeliczenie na PLN sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych dla celéw konsolidacji:

—  pozycje aktywow i zobowigzan — wedtug kursu wymiany na koniec okresu sprawozdawczego,

—  pozycje sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeplywdw pienieznych —
wedtug $redniego kursu wymiany w okresie sprawozdawczym ($rednia arytmetyczna $rednich kurséw dziennych
okreslonych przez Narodowy Bank Polski w danym okresie).

Réznice kursowe powstate w wyniku powyzszych przeliczen ujmowane sg w kapitale wtasnym w pozycji réznice kursowe z

przeliczenia jednostek dziatajacych za granica.

Kurs $redni Kurs na koniec okresu
w okresie sprawozdawczym sprawozdawczego
WALUTA 6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ~ ZAKONCZONE  ZAKONCZONE  ZAKONCZONE
30/06/2021 30/06/2021 30/06/2020 30/06/2020 30/06/2021 31/12/2020
EUR/PLN
USD/PLN 3,7653 3,7605 4,0089 4,0956 3,8035 3,7584
CZK/PLN 0,1755 0,1767 0,1677 0,1664 0,1773 0,1753
CAD/PLN 3,0189 3,0610 2,9374 2,9536 3,0621 2,9477
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2.4. Informacja dotyczaca sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy ORLEN w prezentowanym okresie

W segmencie Energetyka sprzedaz oraz dystrybucja energii elektrycznej i cieplnej w ciagu roku podlega wahaniom sezonowym.
Wolumen sprzedawanej oraz dystrybuowanej energii, a co za tym idzie przychody ze sprzedazy, wzrasta w miesigcach
zimowych i spada w miesigcach letnich. Uzaleznione jest to od temperatury otoczenia oraz dtugosci dnia. Zakres tych wahan
wyznaczajq niskie temperatury i krétsze dni zimg oraz wyzsze temperatury i diuzsze dni latem. Sezonowo$¢ sprzedazy oraz
dystrybucji energii w znacznie wiekszym stopniu dotyczy drobnych odbiorcéw niz odbiorcow z sektora przemystowego.

W pozostatych segmentach Grupy ORLEN nie wystepuje istotna sezonowos¢ lub cykliczno$¢ dziatalnosci.

3. Sytuacja finansowa oraz opis organizacji Grupy ORLEN

3.1. Wplyw pandemii koronawirusa na dziatalno§¢ Grupy ORLEN

W | pétroczu 2021 roku pandemia COVID-19 w dalszym ciggu wywierata wplyw na $wiatowg gospodarke oraz sytuacje w kraju
powodujac zaburzenia w systemie gospodarczym i administracyjnym. Otoczenie rynkowe Grupy nadal charakteryzowata
niepewno$¢ co do dalszego przebiegu pandemii, przejawiajaca si¢ w duzej zmiennosci popytu, cen produktéw rafineryjnych i
petrochemicznych i surowcow, w tym ropy, energii oraz uprawnien do emisji COz, rzutujacej na osiggane marze we wszystkich
segmentach operacyjnych.

Od wybuchu pandemii COVID-19 w Unii Europejskiej zauwazalnie przyspieszyly dziatania zmierzajace do powstrzymania
niekorzystnych zmian klimatu. Przyspieszenie transformacji energetycznej odbito sie na perspektywach globalnego popytu na
paliwa kopalne, w tym takze na rope naftowa i paliwa ptynne. Obecnie oczekuije sie, ze w 2050 roku bedzie ich potrzeba o 7 mbd
mniej, niz sadzono przed pandemia. Gleboka, choé krotkotrwata globalna recesja wywotana przez pandemie oraz
przyspieszenie transformacji energetycznej silnie odczut globalny przemyst rafineryjny, ktérego moce przerobowe okazaly sie
istotnie za wysokie w stosunku do biezacego i oczekiwanego popytu i wymagaja redukgji. Zeby ja wymusi¢, marze rafineryjne
spadly gteboko ponizej progbéw optacalnosci przerobu i pozostang pod presjg do czasu odpowiedniej korekty potencjatu
rafineryjnego. Z nadwyzki ocenianej w okresie 2020-2025 na 4,5 mbd, do korica drugiego kwartatu zredukowano lub ogtoszono
redukcje mocy o 3,0 mbd. Najwieksza czes¢ wytaczen miata miejsce w Ameryce Pétnocnej i poprawita fundamenty rafineryjne w
tym regionie w poréwnaniu z resztg $wiata. W Europie faktyczna i ogtoszona redukcja mocy dotyczyta siedmiu rafinerii o
tacznym potencjale 635 000 bd. Do redukcji pozostajg globalne moce szacowane na okoto 1,5 mbd z tego na Europe przypada
1,1 mbd.

Silny wzrost popytu na rope naftowa i paliwa ptynne, obserwowany od poczatku drugiego kwartatu 2021 roku, w potaczeniu z
efektem sezonowym poprawit marze rafineryjne, fagodzac przejsciowo presje na redukcje mocy rafineryjnych, Poprawa marz
zostata jednak ograniczona przez nieoczekiwany, dynamiczny wzrost cen ropy do blisko 80$/bbl. Powodem silnego wzrostu cen
byta zmiana polityki cenowej OPEC+, polegajaca na powstrzymywaniu sie z przyrostem wydobycia ropy, by nie nadazato za
dynamicznie rosnacym popytem do czasu, az ceny ropy osiggng pozadany przez OPEC+ poziom. Beneficjentem pandemii
okazata sie branza petrochemiczna, gdyz popyt na jej produkty istotnie wzrdst, a w konsekwencji wzrosty marze petrochemiczne.
Rekordowe poziomy marz spowodowane zostaty jednorazowymi wydarzeniami po stronie podazowej i najprawdopodobniej bedg
bardzo trudne do utrzymania w dtuzszym terminie, w momencie gdy ustapig przejsciowe ograniczenia podazy.

Przyspieszenie transformacji energetycznej doprowadzito do wzrostu popytu na uprawnienia do emisji. Ich ceny w krétkim
okresie wzrosly do pozioméw 50-55 EURVt.

Wyniki Grupy w | pétroczu i Il kwartale 2021 roku w podziale na segmenty zostaty zaprezentowane w nocie 4.

Od momentu wybuchu pandemii PKN ORLEN oraz spdtki z Grupy podjely szereg dziatan w zwigzku z koniecznoscig
dostosowania sie do nieustannie zmieniajacych sie warunkéw funkcjonowania, jak réwniez w celu zapobiegania
rozprzestrzenianiu si¢ zarazen COVID-19, zardwno w odniesieniu do wiasnych pracownikéw, jak réwniez w zakresie wsparcia
rzadowej walki z koronawirusem, ktore kontynuowane byty w | pétroczu 2021 roku. Grupa na biezaco dostosowuje swoje
dziatania operacyjne do zmieniajacych sie warunkdw epidemiologicznych.

W okresie objetym niniejszym potrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz obecnie, wszystkie
stacje paliw sieci ORLEN pozostawaty otwarte i nie wystepowaty zaktécenia w zadnym z obszaréw funkcjonowania Grupy. Nie
wystapity réwniez Zzadne istotne zaburzenia w dziatalnoSci operacyjnej Grupy na rynkach zagranicznych. W ocenie Grupy
obecnie tancuch dostaw, zaréwno w zakresie zakupu surowcdw i towaréw, jak i w odniesieniu do wewnetrznych proceséw
logistycznych (m.in. dostaw paliw ciektych z zaktadu produkcyjnego na terminale paliw a nastepnie stacje paliw), pozostaje
niezagrozony.

Koszt podjetych przez Grupeg dziatan o charakterze prewencyjnym w celu ograniczenia mozliwoSci rozprzestrzeniania sie wirusa
na obiektach oraz ochrony pracownikéw i klientéw Grupy w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2021 roku i 30 czerwca
2020 roku wyni6st odpowiednio (24) min PLN i (39) min PLN.

W | péiroczu 2021 roku Grupa nie zaobserwowata istotnego pogorszenia sptacalnosci, badz tez zwigkszenia ilosci upadtosci lub
restrukturyzacji wsrdd swoich klientdw. Ze wzgledu na efektywne zarzadzanie kredytem kupieckim i windykacjg, Grupa ocenia,
ze pomimo przediuzajacej sie pandemii koronawirusa ryzyko nieuregulowania nalezno$ci przez kontrahentéw nie ulegto istotnej
zmianie, a sptacalno$¢ nalezno$ci wykazanych w bilansie na dzien 30 czerwca 2021 roku, ktérych termin wymagalnosci
przypada w najblizszych miesigcach, pozostanie na niezmienionym istotnie poziomie. W zwigzku z powyzszym, na dzien 30
czerwca 2021 roku Grupa nie zidentyfikowata przestanek do zmodyfikowania zatozen przyjetych do oceny oczekiwanej straty
kredytowej pod katem potencjalnej konieczno$ci uwzglednienia dodatkowego elementu ryzyka zwigzanego z obecng sytuacjg
gospodarczg oraz prognozami na przysziosc.
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Grupa na biezaco analizuje sytuacje na rynkach oraz sptywajace sygnaty od kontrahentdw mogace $wiadczy¢ o pogorszeniu
sytuacji finansowej i w razie konieczno$ci dokona aktualizacji przyjetych szacunkéw do kalkulacji ECL w kolejnych okresach
sprawozdawczych.

Biorac pod uwage sytuacje zwigzang z pandemig COVID-19, co w $rednim i diugim terminie bedzie wptywaé na stan krajowe;j i
globalnej koniunktury, Grupa przeprowadzita na koniec 2020 roku testy na utrate wartosci aktywéw. Na dzien 30 czerwca 2021
roku, na bazie przeprowadzonej analizy, poza wybranymi aktywami produkcyjnymi segmentu Energetyka w Grupie ENERGA,
Grupa nie zidentyfikowata przestanek wskazujacych na koniecznos¢ przeprowadzenia testow na utrate wartosci w odniesieniu
do aktywéw trwatych. Ponadto dokonano odpisdw aktualizujacych warto$¢ aktywéw segmentu Rafineria bedacych gtéwnie
wynikiem zamkniecia wybranych projektéw inwestycji w PKN ORLEN. Dodatkowe informacje zawarto w nocie 5.4.

Na moment sporzadzenia niniejszego potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sytuacja
finansowa Grupy pozostaje stabilna. Kapitat pracujacy spadt o 123 min PLN w stosunku do stanu z koAca 2020 roku, co
zwigzane byto gtdwnie ze wzrostem notowan cen ropy i produktdw, ktdre przetozyly sie na warto$¢ zapasow, naleznosci i
zobowigzan.

Trwajgca pandemia koronawirusa nie wptyngta w ocenie Grupy na zmiang poziomu ryzyka w odniesieniu do udzielonych
gwarancji na dzien 30 czerwca 2021 roku i prawdopodobienstwo uruchomienia tych gwarancji pozostaje niskie.

Grupa nie identyfikuje obecnie, jak i w ciagu kolejnych 12 miesiecy, probleméw z plynnoscia. Nie widzi tez ryzyka braku
wywigzania sie z uméw kredytowych lub innych uméw o finansowanie. Grupa podejmuje dziatania optymalizacyjne polegajace
m.in. na pozyskiwaniu diugoterminowego finansowania na projekty zielone i projekty zréwnowazonego rozwoju oraz
finansowania na wybrane projekty inwestycyjne w formule project finance bez regresu lub z ograniczonym regresem do PKN
ORLEN i Grupy (tzn. finansowanie bezpo$rednio na spétce celowej) i zaktada utrzymanie bezpiecznego poziomu diugu netto
oraz wskaznikéw finansowych uwzglednionych w umowach o finansowanie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Grupa ocenia, ze
posiada wystarczajace zrodta finansowania do realizacji zaplanowanych wczeéniej strategicznych projektdw rozwojowych,
inwestycyjnych oraz akwizycji zgodnie z harmonogramem.

3.2. Opis dokonan Grupy i czynnikdw majacych istotny wplyw na poétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Rachunek zyskow lub strat

Przychody ze sprzedazy Grupy ORLEN za 6 miesiecy 2021 roku wyniosty 53 985 min PLN i byly wyzsze o 14 898 min PLN (r/r).
Wzrost przychodéw ze sprzedazy (rfr), czeSciowo ograniczony (1)% (r/r) spadkiem wolumenéw sprzedazy we wszystkich segmentach
operacyjnych, wynikat ze wzrostu 0 62% (r/r) cen ropy naftowej i w rezultacie notowan gtéwnych produktow oraz z ujecia w konsolidaciji
Grupy ORLEN nowo nabytych jednostek zaleznych. W okresie 6 miesiecy 2021 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu 2020 roku
wzrosty ceny gtdwnych produktdw w tym: benzyny o 62%, oleju napedowego o 39%, paliwa lotniczego o 49%, ciezkiego oleju
opatowego 0 83%, etylenu 0 23% i propylenu 0 33%.

Koszty dziatalno$ci operacyjnej tacznie zwigkszyly sie o (8 890) min PLN (r/r) do poziomu (49 992) min PLN. Najwigksza pozycje w
strukturze kosztow z dziatalnoSci operacyjnej stanowity koszty zuzycia materiatow i energii, gtwnie ropy naftowej i innych surowcow w
procesach technologicznych. Koszty zuzytych materiatow i energii w analizowanym okresie ulegty zwiekszeniu o 19% (r/r) gtéwnie w
efekcie wzrostu notowarh ropy naftowej o 25 USD/bbl (r/r) oraz wyZzszego udziatu rop niskosiarkowych w strukturze przerobu.

Istotny wplyw na poziom kosztéw operacyjnych miat réwniez wzrost wartosci sprzedanych towardw i materiatow zwigzany miedzy
innymi z ujeciem w konsolidacji Grupy ORLEN nowo nabytych jednostek zaleznych oraz wzrost w kategorii podatki i optaty wynikajacy z
utworzenia rezerwy na szacowane koszty emisji CO2 w zwigzku z obserwowanym wzrostem Sredniowazonej ceny uprawnien.

Dodatni wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej wynidst 760 min PLN i byt nizszy o (3 652) min PLN (r/r) gtéwnie w wyniku braku
wptywu rozpoznania zysku z tytutu okazyjnego nabycia 80% akcji ENERGA w wysokosci (4 062) min PLN.

W efekcie zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniost 5 003 min PLN i byt wyzszy o 2 572 min PLN (r/r). Dodatkowy komentarz
dotyczacy gtéwnych przyczyn zmian wyniku z dziatalno$ci operacyjnej powiekszonego o amortyzacje (tzw. EBITDA) zostat
przedstawiony w pkt. C1.

Przychody finansowe netto w omawianym okresie wyniosty 16 min PLN i obejmowaly gtéwnie nadwyzke dodatnich réznic kursowych
w kwocie 255 min PLN oraz koszty odsetkowe netto w kwocie (215) min PLN.

Po uwzglednieniu podatku dochodowego w kwocie (899) min PLN zysk netto Grupy ORLEN za 6 miesiecy 2021 roku osiggnat wartos¢
4116 min PLN i byt wyzszy 0 1 993 min PLN (r/r).

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Suma aktywéw Grupy ORLEN na dzieh 30 czerwca 2021 roku wyniosta 95 892 min PLN i byta wyzsza o 11 844 min PLN
w poréwnaniu ze stanem z dnia 31 grudnia 2020 roku.

Warto$¢ aktywéw trwatych na 30 czerwca 2021 roku wyniosta 62 284 min PLN i byta wyzsza o 2 851 min PLN w poréwnaniu
z koficem poprzedniego roku, gtéwnie z tytutu zwigkszenia warto$ci rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych o
2099 min PLN oraz zwigkszenia wartosci inwestycji wycenianych metoda praw wiasnosci o kwote 308 min PLN, gtownie w
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wyniku rozpoznania inwestycji we wspoine przedsiewziecie Baltic Power w wysoko$ci 268 min PLN oraz ujecia wyzszego

udziatu w wynikach jednostkach wspétkontrolowanych (dodatkowe informacje w nocie 3.4.7, 5.8).

Zmiana salda rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci niematerialnych o 2 099 min PLN (r/r) obejmowata:

— nakfady inwestycyjne w wysoko$ci 3 635 min PLN, w tym poniesione na rozbudowe zdolnosci produkcyjnych nawozéw
w Anwil, budowe instalacji Glikolu w ORLEN Potudnie i instalacji Visbreakingu w Ptocku, rozbudowe zdolnosci produkcyjnych
instalacji Olefin w Ptocku, projekty w segmencie Energetyka zwigzane gtéwnie z modernizacjq obecnych aktywéw oraz
przytaczenie nowych odbiorcdw i modernizacja DCS systemu elektroenergetycznego w Plocku i projekty w segmencie Detal
i Wydobycie,

— amortyzacje w kwocie (2 265) min PLN,

— warto$¢ firmy rozpoznang na nabyciu nowych jednostek zaleznych w kwocie 604 min PLN. Dodatkowe informacje w nocie 5.7,
34.

— zakup uprawnien CO2 oraz certyfikatow energetycznych w wysokosci 1 362 min PLN,

— umorzenie uprawnien CO2 oraz certyfikatow energetycznych w wysokosci (1 713) min PLN

— efekt rozpoznania nowych aktywdw na moment nabycia nowych jednostek w wysoko$ci 512 min PLN oraz

— efekt przeliczenia sald spétek zagranicznych w wysokosci 186 min PLN.

Warto$¢ aktywow obrotowych na dzien 30 czerwca 2021 zwigkszyta sie 0 8 993 min PLN w poréwnaniu z koricem poprzedniego
roku, przede wszystkim w efekcie zwiekszenia salda zapaséw 0 2 522 min PLN, salda $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow
0 1 535 min PLN, salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci 0 3 799 min PLN oraz wyceny
pochodnych instrumentéw finansowych o 1 231 min PLN gtéwnie z tytutu wyceny kontraktéw terminowych CO2 (dodatkowe
informacje nota 5.5). Wzrost wartosci zapasow to gtéwnie efekt wzrostu cen ropy naftowej i produktow ropopochodnych. Wzrost
salda nalezno$ci wynikat gtéwnie z wyzszej sprzedazy w ujeciu wartosciowym.

Kapitat wlasny na dzien 30 czerwca 2021 roku wyniost 45 420 min PLN i byt wyzszy 0 3 031 min PLN w poréwnaniu ze stanem
z kofica 2020 roku gtdwnie z tytutu ujecia zysku netto za 6 miesiecy 2021 roku w kwocie 4 116 min PLN, dodatniego wptywu zmiany
salda kapitatow z tytutu stosowania rachunkowos$ci zabezpieczeri w kwocie 270 min PLN, wptywu réznic kursowych z tytutu
przeliczenia kapitatow wiasnych jednostek dziatajacych za granicg w kwocie 165 min PLN oraz uwzglednienia zobowigzania do
wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy PKN ORLEN z zyskow lat ubiegtych w tacznej wysokosci (1 497) min PLN.

Warto$¢ zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan zwiekszyta sie 0 5 729 min PLN w poréwnaniu ze
stanem z konica 2020 roku gtéwnie w wyniku zwigkszenia zobowigzan handlowych o 3 526 min PLN, zobowigzar podatkowych o
1 658 min PLN dotyczacych gtéwnie zobowigzan z tytutu podatku akcyzowego i optaty paliwowej oraz podatku od towarow
i ustug w zwiagzku z wyzszg sprzedaza warto$ciowq produktoéw, zobowigzan z tytutu dywidendy dla akcjonariuszy PKN ORLEN
w wysokosci (1 497) min PLN, przy zmniejszeniu zobowigzan inwestycyjnych o (558) min PLN. Wzrost zobowigzan handlowych
wynikat gtéwnie z wyzszych cen na rynkach.

Warto$¢ rezerw na dzieft 30 czerwca 2021 roku wyniosta 5 108 min PLN i byta wyZzsza o 545 min PLN w poréwnaniu ze stanem
z konica 2020 roku. Zmiana netto rezerw na emisje CO2 wynikata gtownie z tytutu umorzenia rezerwy dotyczacej emisji za 2020
rok w kwocie (1 713) min PLN. Ponadto w okresie 6 miesiecy 2021 roku Grupa dokonata aktualizacji rezerwy z 2020 roku oraz
utworzyta/rozwigzata rezerwe na emisje COz za | pdirocze 2021 w tacznej kwocie 2 048 min PLN. Wzrost wynikat gtéwnie ze
wzrostu ceny $redniowazonej i cen rynkowych przy zachowaniu stosunkowo podobne;j ilosci emisji CO..

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe byty wyzsze o 1 930 min PLN w poréwnaniu ze stanem z koica 2020 roku i wyniosty
2129 min PLN, gtéwnie w wyniku ujecia naleznej dotacji na COz, ktdrej warto$¢ pozostajaca do rozliczenia na 30 czerwca 2021
roku wyniosta 907 min PLN oraz ujemnego salda depozytéw zabezpieczajacych na gietdzie ICE w kwocie 1 070 min PLN.

Zadtuzenie finansowe netto Grupy ORLEN na dzien 30 czerwca 2021 roku wyniosto 11 534 min PLN i byto nizsze o (1 526) min
PLN w poréwnaniu z koAcem 2020 roku gtéwnie z tytutu wptywdw netto obejmujacych wptywy i sptaty kredytéw, pozyczek oraz
wykup i emisje obligacji w kwocie (183) min PLN, zwigkszenia salda srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw o (1 535) min PLN,
lokat krotkoterminowych w wysoko$ci 33 min PLN oraz efektu netto wyceny i przeszacowania zadtuzenia z tytutu réznic
kursowych jak réwniez nowych przeje¢ w ramach Grupy w tacznej kwocie 159 min PLN.

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Wptywy Srodkéw pienigznych netto z dziatalnosci operacyjnej za 6 miesiecy 2021 roku wyniosty 8 975 min PLN i obejmowaly
gtownie wynik z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacie (EBITDA) w wysokosci 7 608 min PLN, dodatni efekt
zmniejszenia kapitatu pracujacego netto o 123 min PLN giéwnie w wyniku wzrostu notowan cen ropy i produktow, ktére przetozyty
sie na wartos¢ zapasow, naleznosci i zobowigzan, pomniejszony o zaptacony podatek dochodowy w wysokosci (565) min PLN, zysk
z dziatalnoSci inwestycyjnej w wysokosci (628) min PLN dotyczacy gtéwnie rozliczenia i wyceny pochodnych instrumentéw
finansowych w wysokosci (567) min PLN, zmiany stanu rezerw w wysokosci 2 356 min PLN gtéwnie w wyniku wzrostu
Sredniowazonej ceny uprawnien CO. oraz pozostale korekty w wysokosci 339 min PLN dotyczace gtéwnie depozytow
zabezpieczajacych na rozliczenia transakcji z gietdg ICE oraz IRGIT w kwocie 1 043 min PLN oraz rozliczenia dotacji na prawa
majatkowe w wysokosci (814) min PLN.

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej za 6 miesiecy 2021 roku wyniosty (6 625) min PLN i obejmowaty
gtdwnie przeplywy netto na nabycie i sprzedaz sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego, wartosci niematerialnych i aktywéw z
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tytutu praw do uzytkowania w kwocie (5 487) min PLN, nabycie akcji i udziatéw jednostek zaleznych skorygowanych o przejete
Srodki pieniezne na dzien nabycia (gtéwnie z tytutu nabycia nowych podmiotéw — szczegdlowe informacje nota 3.4) w kwocie
(772) min PLN oraz rozliczenie instrumentéw pochodnych niewyznaczonych dla celéw rachunkowo$ci zabezpieczen
w wysokosci (515) min PLN.

Przeptywy netto rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej za 6 miesiecy 2021 roku wyniosty (859) min PLN i obejmowaty
gtdwnie wyptywy netto kredytow i pozyczek w wysokosci (1 156) min PLN, emisje obligacji w wysoko$ci 3 225 min PLN gtéwnie
w zwigzku z emisjq obligacji korporacyjnych serii D oraz euroobligacji serii A przez PKN ORLEN, wykup obligacji w wysokosci
(2252) min PLN przez ORLEN Capital, ptatnosci odsetek w wysokosci (305) min PLN i ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw
leasingu w wysokosci (373) min PLN.

Po uwzglednieniu przeszacowania $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych saldo $rodkéw pienieznych w okresie 6 miesiecy
2021 roku zwiekszyto sie 0 1 535 min PLN i na dzieh 30 czerwca 2021 roku wyniosto 2 775 min PLN.

Czynniki i zdarzenia mogace mie¢ wplyw na przyszte wyniki

Kluczowe czynniki, ktore beda miaty wptyw na przyszte wyniki finansowe Grupy ORLEN obejmuija;

o dalszy wptyw pandemii COVID-19 na otoczenie makroekonomiczne,

o otoczenie makroekonomiczne oraz geopolityczne — ceny ropy i pozostatych surowcow energetycznych, notowania
produktéw rafineryjnych i petrochemicznych, kursy walutowe (gtéwnie EUR/USD, PLN/USD, PLN/EUR) oraz relacje
gospodarcze migdzy USA i Chinami oraz Iranem, relacje Unii Europejskiej i USA z Rosja.

o polityke klimatyczng Unii Europejskiej oraz ceny praw majatkowych i uprawnief do emisji CO2, a w konsekwencji ceny
energii elektrycznej

¢ sytuacje na rynku finansowym w szczegdlno$ci mozliwosci pozyskania finansowania diuznego,

sytuacje gospodarczg — poziom PKB, konsumpcja paliw, energii elektrycznej i innych produktéw Grupy na rynkach jej
dziatalno$ci oraz sytuacja na rynku pracy,

dostepno$¢ instalacji produkcyjnych,

nadmiar mocy rafineryjnych w skali globalnej oraz w Europie w stosunku do oczekiwanego popytu,

obowigzujace przepisy prawne,

rozwoj produkcji energii z odnawialnych zrédet,

polityke taryfowg URE w obliczu dynamicznego wzrostu cen energii na rynku.

3.3.  Opis organizacji Grupy ORLEN i zmiany w strukturze Grupy ORLEN

Grupa ORLEN obejmuje PKN ORLEN jako Jednostke Dominujaca oraz jednostki zlokalizowane na terenie Polski, Niemiec,
Czech, Litwy, Malty, Szwecji, Holandii, Stowacji, Wegier, Estonii i Lotwy oraz Kanady i Chin.

PKN ORLEN jako Jednostka Dominujaca Grupy jest podmiotem wielosegmentowym, odpowiednio alokowanym do wszystkich
segmentow operacyjnych i funkcji korporacyjnych.
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POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE (w min PLN)

GRUPA ORLEN - SCHEMAT KONSOLIDACJI na 30 06 2021

SEGMENT RAFINERIA SEGMENT PETROCHEMIA

Grupa ORLEN Lietuva Grupa ORLEN UNIPETROL Grupa ORLEN UNIPETROL

100% 100% 100%
AB ORLEN Lietuva 100% ORLEN UNIPETROL RPA s 0. 100% ORLEN UNIPETROL RPAsro0. 100%
SIA ORLEN Latvija 100% ORLEN UNIPETROL Deutschiand GmbH — 100%
OU ORLEN Eesti 100% Spolana s.r.o. 100% Grupa ORLEN Deutschland
UAB Mackavos terminalas 100% 9
ORLEN Deutschland GmbH 100%
Grupa ?[F]lé-iN Asfalt Grupa ORLEN Lietuva ORLEN Detuschland Betriebsgeselischaft mbH
2 100% 100%
ORLEN Asfalt Sp. z 0.0 100%
ORLEN Asfalt Ceska Republika sr.o. 100% AB ORLEN Lietuva 100% ORLEN Centrum Serwisowe Sp.z 0.0 SEGMENT WYDOBYCIE
9
Grupa ORLEN Poludnie 100%
AN‘:‘:)'EWS'A' ORLEN Budonaft Sp. z 0.0 i ORLEN psteam
ORLEN Poludnie S.A 100% 2 100% 2
Konsorcjum Olejéw Przepracowanych - 89% ORLEN Upstream Sp. z 0.0. 100%
Qrganizacja Qdzysku Opakowar i Olejow S.A. ORLEN Olefiny Sp. z 0.0. AB ORLEN Baltics Retail ORLEN Upstream Canada Ltd. 100%
KCK Atlantic Holdings Ltd. 100%
100% 100%
Grupa ORLEN UNIPETROL
o Grupa RUCH
65% FUNKCJE KORPORACYJNE
ORLEN UNIPETROL RPA s 10 100%
RUCHSA 65%
ORLEN UNIPETROL Slovakia s.r.0 100% RUCH MARKETING Sp. z 0.0 100%
ORLEN UNIPETROL Doprava sr.o. 100% FINCORES BUSINESS SOLUTICNS Sp. z 0.0
ORLEN UNIPETRQL Hungary Kft. 100% 0%
Petrotrans s r.o. 100% RUCH N\ERUCHOMO.SC\ v Sp.z0.0 100% Grupa ORLEN Ochrona
Paramo a.s. 100% RUCH DETAL S A w likwidacji 100% 100%
ORLEN Oil Sp.z 0.0
100% ORLEN Ochrona Sp. z 0.0 100%
ORLEN Apsauga UAB 100%
IKS SOLINO SA ORLEN Laboratorium S A
100% Grupa ENERGA 90,92% Grupa ORLEN Poludnie 100% 100%
i Energa SA 90,92% ORLEN Potudnie S A 100% ORLEN Centrum Usiug
ORLEN Pali Sp. i -
?‘;g.:n Bt Energa-Operator S.A 100% Energomedia Sp. z 0.0. 100% Korporacyjnych Sp. z 0.0. 100%
Energa Operator Wykonawstwo 100% Bioenergy Project sp. z 0.0 100%
I Elektroenergetyczne Sp. z 0.0 Biozec sp. z 0.0 100% ORLEN Projekt S A
ORLEN AV'H"?)" Sp.zoo Energa-Obrot SA. 100% CHP Energia Sp. z 0.0 100% 100%
100% Energa SLOVAKIA s 1o 100% Bioutil Sp. z 0.0 100%
Enspirion Sp. 7 0.0 100% Grupa ORLEN UNIPETROL
SHIP-SERVICE SA. Energa OZE SA 100% ANWIL S A i 100%
60,86% Energa Elekirownie Ostroleka SA  89,64% 100%
Energa Cieplo Ostroleka Sp. 0.0, 100% ORLEN UNIPETROL, a.s. 100%
ORLEN KolTrans S.A Energa Serwis Sp.z 0.0 100% N ORLEN UniCRE a.s 100%
100% ECARB Sp.z o0 35,40% Grupa ORLEN Lietuva ORLEN UNIPETROL RPA s 1.0 100%
ENERGA MFW 1 Sp. zo.0. w organizacji  100% 100% HC Verva Litvinov a.s 70,95%
ORLEN International Trading ENERGA MFW 2 Sp. zo.0. 100%
(SUZHOU) Co,, Ltd 100% Energa Kogeneracja Sp. z 0.0 3541% AB ORLEN Lietuva 100% Grupa ORLEN Holding Malta
Energa Centrum Ustug Wspéinych 100% Grupa ORLEN UNIPETROL 100%
Grupa ORLEN Serwis Sp.zo.0 0
100% Energa Finance AB 100% ORLEN Holding Malta Ltd. 100%
Energa Informatyka i Technologie 100% ORLEN UNIPETROL RPAsro. 100% Orlen Insurance Ltd 100%
ORLEN Serwis SA. 100% Sp.zoo
UAB ORLEN Service Lietuva 100% Energa Logistyka Sp. z 0.0 100% iR Neftl)lfl)l;/ Ui 200 ORLEN Capital AB
ORLEN Service Ceska Republika s.ro. 100% Energa Invest Sp. z 0.0 100% i 100%
Centrum Badawczo-Rozwojowe im. M. 100
ORLEN Eko Sp. z 0.0 Faradava Sp. z0.0 ORLEN Uslugi Finansowe
100% Energa Ochrona Sp.z 0.0 100% ORLEN Nepiun 1l Sp. z 0.0. Sp. Zog 100%
ECARB Sp. 2 0.0. 64,60% 100% E
Kopalnia Soli Lubien Sp. z 0.0. Energa Kogeneracja Sp. Z 0.0 64,59% 5
100% Energa Cieplo Kaliskie Sp. z 0.0 91,24% Sigma BIS S.A
CCGT Ostroleka Sp. z 0.0 100% ORLEN W'"dg Sp. zoo. 66%
BRUEN Trer 3 206 Energa Green Development Sp. zo.o.  100% 100%
00% CCGT Grudziadz Sp- z 0.0. 100% Livingstone Sp. 7 0.0. 100% Grupa ORLEN Lietuva
CCGT Gdarisk Sp. z 0.0 100% Nowatna Farma Wiatrowa sp. z 0.0 100% 100%
Energa Oswietlenie Sp. z 0.0. 100% AB ORLEN Lietuva 100%
ORLEN Energia sp. z 0.0. =
ORLEN Neptun VI sp. z 0.0. 100% ORLEN Administracja Sp. z 0.0
00% 100%
ORLEN Neptun VIil sp. z 0.0. ORLEN Neptun llisp. Z 0.0. ORLEN VCsp.z oo
o 100% 100%
ORLEN Neptun IX sp. z 0.0 CRUE Wi BWep. 200 Grupa Polska Press
100% 100% 100%
Polska Press Sp.zo.0 100%
ORLEN Neptun X sp. z 0.0. ORLEN Neptun V sp. zo.0. Pro Media Sp. z 0.0 53%
100% 100%
ORLEN Neptun XIsp. z 0.0. ORLEN Neptun Visp.z 0.0
100% 100%

Zmiany w strukturze Grupy ORLEN od 1 stycznia 2021 roku do dnia sporzadzenia niniejszego raportu

z dniem 1 stycznia 2021 roku spétka Unipetrol a.s. zmienita nazwe na ORLEN Unipetrol a.s. Podobne zmiany miaty miejsce dla
cze$ci spotek zaleznych Grupy Unipetrol;

w styczniu 2021 roku zostaty zlikwidowane 2 Spétki z Grupy ORLEN Upstream.: Frontier Exploration Inc. i FX Energy Inc;,

w styczniu 2021 roku w Grupie ENERGA zostaly utworzone 2 nowe spétki: CCGT Ostroleka Spdtka z ograniczong
odpowiedzialno$cig (kapitat zaktadowy wynosi 150.000 PLN - 150 udziatow po 1000 PLN kazdy) oraz ENERGA Green
Development Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig (kapitat zaktadowy wynosi 600 000 PLN -1 200 udziatéw po 500 PLN
kazdy). ENERGA posiada 100 % udziatow w obydwu spétkach;

w dniu 11 lutego 2021 roku spétka ORLEN Wind 3 Sp. z 0.0. nabyta 100% kapitatu spétki Livingstone Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie. Dodatkowe informacje w nocie 3.4.2;

w dniu 12 lutego 2021 KRS zarejestrowat Il podwyzszenie kapitatu zaktadowego RUCH S.A., w ktérym PKN ORLEN SA objat 65
000 akji o wartosci nominalnej 1 PLN (wartos¢ emisyjna 1 akcji wynosita 1,83 PLN). Dodatkowe informacje w nocie 3.4.1;

w dniu 1 marca 2021 roku PKN ORLEN nabyt 100% udziatéw spétki Polska Press Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie tj. 12.000
udziatow o wartosci nominalnej 3 500 PLN kazdy, o tacznej wartosci nominalnej 42 min PLN. Dodatkowe informacje w nocie 3.4.3;
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w dniu 18 marca 2021 roku spdtka ORLEN Potudnie nabyta 100% udziatéw spétki CHP Energia Sp. z 0.0. za kwote 2 min PLN.
Dodatkowo zostata podpisana umowa subrogacji dotyczaca sptaty przez ORLEN Potudnie pozyczki udzielonej CHP Energia przez
podmioty trzecie w wysoko$ci 6 min PLN. W dniu nabycia ORLEN Potudnie wniosto doptate do kapitatu CHP Energia Sp. z 0.0.
w wysokosci 3,5 min PLN;

Przedmiotem dziatalnosci nabytej spétki jest budowa biogazowni i zintegrowanej z nig wytwérni paliwa statego z biomasy w postaci
granulatu pellets oraz wytwarzanie w kogeneraciji zielonej energii elektrycznej. W wyniku tej transakcji rozpoznano warto$é firmy w
wysokosci 10 min PLN. Na dzieh zatwierdzenia niniejszego pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego proces alokacji ceny nabycia nie zostat jeszcze zakoriczony. Grupa planuje petne rozliczenie transakgji do koica roku
2021;

w dniu 24 marca 2021 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Baltic Power Sp. z 0.0. podjglo uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki o kwote 566 500 PLN to jest z kwoty 600 000 PLN do kwoty 1 166 500 PLN w drodze
utworzenia 5 665 nowych udziatow o wartosci nominalnej 100 PLN kazdy. Wszystkie nowe udziaty stanowiace 48,56% objeta w
catosci spétka NP Baltic Wind B.V. z siedzibg w Amsterdamie i pokryta je w catosci wktadem pienieznym w tacznej kwocie
35000 000 EUR i 93 108 895 PLN. Nadwyzka wkiadu pienieznego ponad warto$¢ nominalng nowych udziatow w wysokosci
35000 000 EUR i 92542 395 PLN zostata przelana na kapitat zapasowy spétki Baltic Power Sp. z 0.0. PodwyZzszenie kapitatu
zakladowego Baltic Power Sp. z 0.0., w tym przystapienie NP Baltic Wind B.V. jako wspolnika spétki, zostato zarejestrowane w
KRS w dniu 20 maja 2021 roku. Dodatkowe informacje w nocie 3.4.7;

w dniu 26 marca 2021 roku zostaty utworzone dwie nowe spdtki przez ENERGA OZE SA.

ENERGA MFW 1 Sp. z 0.0. w organizaciji z siedzibg w Gdansku z kapitatem zaktadowym 5 000 PLN, 100 udziatéw o
wartosci nominalnej 50 PLN, nadwyzka wktadu pienieznego ponad taczng warto$¢ nominalng udziatdw w wysokosci
245.000 PLN zostata przelana na kapitat zapasowy.

ENERGA MFW 2 Sp. z 0.0. w organizacji z siedzibg w Gdansku z kapitatem zaktadowym 5 000 PLN, 100 udziatéw o
warto$ci nominalnej 50 PLN, nadwyzka wktadu pienieznego ponad faczng wartos¢ nominalng udziatéw w wysokosci 245
000 PLN zostata przelana na kapitat zapasowy.
Spotki s w 100% wiasnoscig ENERGA OZE SA,;
w dniu 30 marca 2021 roku zostaty zawigzane nowe spotki: ORLEN Neptun IIl Sp. z 0.0., ORLEN Neptun IV Sp. z 0.0.,
ORLEN Neptun V Sp. z 0.0., ORLEN Neptun VI Sp. z 0.0., ORLEN Neptun VII Sp. z 0.0., ORLEN Neptun VIII Sp. z 0.0.,
ORLEN Neptun IX Sp. z 0.0., ORLEN Neptun X Sp. z 0.0., ORLEN Neptun XI Sp. z 0.0. (dalej Spdtki ORLEN Neptun [lI-XI)
oraz ORLEN Energia Sp. z 0.0. Kapitat zaktadowy spdtek ORLEN Neptun IlI-XI wynosi 1 750 000 PLN i dzieli si¢ na 700
udziatdw o warto$ci nominainej 2 500 PLN kazdy.
Kapitat zaktadowy spotki ORLEN Energia wynosi 5 000 PLN i dzieli si¢ na 50 udziatow o wartosci nominalnej 100 PLN
kazdy. Nadwyzka wkfadu pienigznego ponad taczng warto$¢ nominalng udziatow, w kwocie 9 995 000 PLN, zostanie
przelana na kapitat zapasowy spétki (agio).
Spotki ORLEN Neptun 111-XI zostaly utworzone w ramach projektu Morskiej Energetyki Wiatrowej a spétka ORLEN Energia
do handlu hurtowego energig wyprodukowang w Grupie ORLEN;
w dniu 31 marca 2021 roku PKN ORLEN nabyt 454 546 udziatow spotki OTP Sp. z 0.0. z siedzibg w Ptocku, co stanowi
100% kapitatu zaktadowego, tym samym PKN ORLEN stat sie jedynym wiacicielem spétki. Z dniem 22 czerwca 2021 roku
zostata zmieniona nazwa spétki z OTP Sp. z 0.0. na ORLEN Transport Sp. z 0.0. (ORLEN Transport). Dodatkowe informacje
w nocie 3.4.4;
w dniu 14 kwietnia 2021 roku spétka ORLEN Wind 3 nabyta 100% udziatéw spotki Nowotna Farma Wiatrowa Sp. z 0.0. z
siedzibg w Gdansku. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 16 617 500 PLN i dzieli sie na 332 350 réwnych i niepodzielnych
udziatéw o wartoci nominalnej 50 PLN kazdy. Warto$¢ transakcji to 372 446 788 PLN. Dodatkowe informacje w nocie 3.4.5;
w dniu 30 kwietnia 2021 roku zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego ORLEN Wind 1 Sp. z 0.0. 0 kwote
1550 000 PLN (tj. z kwoty 5 000 PLN do kwoty 1 555 000 PLN) w drodze utworzenia 15 500 nowych i niepodzielnych
udziatbw w kapitale zaktadowym Spotki o wartoSci nominalnej pojedynczego udziatu réwnym 100 PLN. Wszystkie nowe
udziaty przeznaczone zostajg do objecia w catosci przez dotychczasowego wspdlnika Spotki tj. PKN ORLEN SA i pokryje je
w catosci wkladem pienieznym w kwocie 1 550 000 PLN. W tym samym dniu zostata zarejestrowana zmiana nazwy z
ORLEN Wind 1 Sp. z 0.0. na ORLEN Neptun | Sp. z 0.0., natomiast w dniu 28 kwietnia zostata zarejestrowana zmiana
nazwy z ORLEN Wind 2 Sp. z 0.0. na ORLEN Neptun Il Sp. z 0.0;
w dniu 6 maja 2021 roku zostato zarejestrowane w KRS podwyzszenie kapitatu zaktadowego w Spétce IKS Solino S.A.
PKN ORLEN wni6st do Spétki IKS Solino S.A. wkfad pieniezny w tacznej kwocie 10 031 000 PLN w celu podwyzszenia
kapitatu zaktadowego o kwote 716 500 PLN, tj. z kwoty 19 145 600 PLN do kwoty 19 862 100 PLN w drodze emisji 71 650
nowych akcji imiennych serii C o warto$ci nominalnej 10 PLN kazda i cenie emisyjnej 140 PLN kazda. Emisja skierowana
byta w catosci do PKN ORLEN. Wkiad pieniezny w kwocie 9 314 500 PLN, stanowigcy nadwyzke tacznej ceny emisyjnej
ponad taczng warto$¢ nominalng wszystkich nowych akcji serii C (agio), zostat przelany na kapitat zapasowy.
w dniu 14 maja 2021 roku zostata zatozona spétka ORLEN Olefiny Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia;
w dniu 15 czerwca spdtka AB ORLEN Lietuva nabyta 100% udziatéw Spétki UAB Mockavos Terminalas. Kapitat zaktadowy
spotki wynosi 8 568 974,40 EUR i dzieli si¢ na 295 890 udziatow o wartosci nominainej 28,96 EUR kazdy. Warto$¢ transakcji
to 44 500 000 EUR. Dodatkowe informacje w nocie 3.4.6;
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- w dniu 24 czerwca 2021 roku Spdtka ENERGA podjeta Uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w spétce
CCGT Ostrofeka Sp. z 0.0. 0 kwote 245 000 000 PLN tj. z kwoty 150 000 PLN do kwoty 245 150 000 PLN w drodze emis;i
245 000 udziatéw o wartosci nominalnej 1 000 kazdy;

- w dniu 28 czerwca.2021 roku zostato zarejestrowane w KRS podwyzszenie kapitatu zakladowego spdtki Energa Green
Development Sp. z 0.0. 0 kwote 500 PLN, tj. z kwoty 600 000 PLN do kwoty 600 500 PLN;

- wdniu 29 czerwca 2021 roku spotka ORLEN Potudnie nabyta 100% udziatow spétki Bioutil Sp. z 0.0. za kwote 29 min PLN.
Spoétka Bioutil posiada dwa obszary dziatalno$ci:
= Biogazownia — instalacja ta jest wykorzystywana obecnie do produkcji energii elektrycznej z biogazu oraz
= Zakiad utylizacji odpadéw - ktory poza funkcjonalno$cig na rzecz biogazowni moze $Swiadczy¢ ustugi utylizacyjne na

rynku.
W wyniku tej transakcji rozpoznano warto$¢ firmy w wysokosci 10 min PLN. Na dzien zatwierdzenia niniejszego pétrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego proces alokacji ceny nabycia nie zostat jeszcze zakoriczony.
Grupa planuje petne rozliczenie transakcji do korica roku 2021;

- w dniu 29 czerwca 2021 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspoinikdw Baltic Power Sp. z 0.0. podjgto uchwate oo
podwyzszeniu kapitatu zakladowego spétki o kwote 400 PLN . z kwoty 1 166 500 PLN do 1 166 900 PLN w drodze
utworzenia 4 nowych udziatow o wartosci 100 PLN kazdy. Wszystkie nowe udziaty objat wspoinik spotki — NP Baltic Wind
B.V. i pokryt je w cato$ci wkladem pienieznym w kwocie 21 322 433,00 PLN. Nadwyzka wkfadu pienieznego ponad warto$¢
nominalng nowych udziatdw w wysokosci 21 322 033 PLN zostanie przelana na kapitat zapasowy spétki.

W wyniku podwyzszenia udziat w kapitale zaktadowym Baltic Power Sp. z 0.0. PKN ORLEN posiada - 51,42%, NP Baltic
Wind B.V. - 48,58%;

- wdniu 5 lipca 2021 roku nastapito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Energa Operator Wykonawstwo Elektroenergetyczne
Sp. z 0.0. (Grupa ENERGA) o kwote 1422 000 PLN, tj. z kwoty 795 000 PLN do kwoty 2 217 000 PLN w drodze emisji
1 422 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 1 000 PLN kazdy.

Zmiany struktury Grupy sg elementem realizacji strategii Grupy ORLEN zaktadajacej koncentracje na dziatalno$ci podstawowej
i alokowanie kapitatu na rozwo6j Grupy w najbardziej perspektywicznych obszarach oraz stworzenia zintegrowanego koncernu
multienergetycznego.

3.4. Rozliczenie transakcji nabycia akcji i udziatow zgodnie z MSSF 3 Polaczenia jednostek

3.41. Rozliczenie transakcji nabycia akcji RUCH S.A. zgodnie z MSSF 3

W dniu 11 kwietnia 2019 roku PKN ORLEN zlozyt spotce RUCH S.A. (‘RUCH’) warunkowg oferte finansowania w zwigzku z
zamiarem przejecia kontrolnego pakietu akcji spotki. Decyzje o ztozeniu oferty poprzedzito badanie due diligence spétki RUCH,
jak réwniez wypracowanie kierunkow przysztych dziatan restrukturyzacyjnych. Od tego momentu prowadzone byly w spéice
RUCH dziatania zwigzane m.in. z przyjeciem i zatwierdzeniem uktadéw restrukturyzacyjnych, co byto jednym z warunkéw
udzielenia spétce RUCH finansowania przez PKN ORLEN. W miedzyczasie powstat szczegGtowy plan restrukturyzacji spétki
oraz wynegocjowano zapisy umowy inwestycyjnej z pozostatymi partnerami w tym przedsiewzieciu — PZU S.A. i PZU Zycie S.A.
oraz Alior Bank S.A. Zawarcie umowy inwestycyjnej w czerwcu 2020 roku oraz wydanie przez Prezesa UOKIK zgody na objecie
przez PKN ORLEN kontroli nad RUCH umozliwito dalszg kontynuacje procesu. Prawomocne stwierdzenie przez sad wykonania
uktadéw RUCH z wierzycielami w listopadzie 2020 roku w ramach dwdch przyspieszonych postepowar uktadowych stanowito
ostatni warunek i umozliwito PKN ORLEN finalizacje transakcji przejecia kontrolnego pakietu akcji spotki RUCH.

W dniu 24 listopada 2020 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy RUCH podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego spétki o kwote 109 189 617 PLN, poprzez emisje 109 189 617 akcji o wartoSci nominalnej 1 PLN kazda. Cena
emisyjna 1 akcji wyniosta 1,83 PLN. W ramach podjetej uchwaty PKN ORLEN objat i jednoczes$nie optacit 70 973 251 akcji spotki
RUCH za taczng kwote 130 min PLN, stanowigcych 64,94% kapitatu zaktadowego spotki oraz uprawniajacych do 64,94% liczby
gloséw na walnym zgromadzeniu spétki RUCH. Tym samym, dzien 24 listopada 2020 roku jest dniem objecia kontroli przez PKN
ORLEN nad RUCH.

Petne rozliczenie transakcji

Transakcja nabycia akcji RUCH podlega rozliczeniu metodg przejecia zgodnie z MSSF 3 Potaczenia jednostek. W
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2020 oraz w skonsolidowanym raporcie kwartalnym za | kwartat 2021 roku
Grupa prezentowata tymczasowe rozliczenie transakcji, w zwigzku z niezakoriczonym procesem wycen majatku trwatego i
zobowigzan warunkowych. W Il kwartale 2021 roku Grupa ostatecznie zakoriczyta przeprowadzany przez niezaleznych
rzeczoznawcodw proces wyceny do wartoSci godziwej poszczegdlnych rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych, jak réwniez aktywow z tytutu praw do uzytkowania. W zwigzku z powyzszym, w niniejszym pdtrocznym
skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa prezentuje finalne wartosci godziwe przejetych aktywow i
zobowigzan i dokonuje ostatecznego rozliczenia transakcji nabycia RUCH.

Finalna warto$¢ aktywow netto wyniosta 73 min PLN, co oznacza wzrost 0 31 min PLN wzgledem tymczasowego rozliczenia
transakcji prezentowanego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2020 roku oraz w skonsolidowanym raporcie
kwartalnym za | kwartat 2021 roku. Istotnym zmianom ulegty gtéwnie pozycje rzeczowych aktywéw trwatych, ktérych wartos¢
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godziwa w ramach ostatecznego rozliczenia wyniosta 42 min PLN (warto$¢ tymczasowa wynosita 13 min PLN). W odniesieniu
do pozostatych aktywow netto nie nastapity zadne istotne zmiany.

Warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania gtownych pozycji nabytych aktywow i zobowigzan Grupy RUCH na dzien
przejecia przedstawia sie nastepujaco:

Nabyte aktywa A 369
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 42
Warto$ci niematerialne 25
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 37
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 8
Pozostate aktywa 1
Aktywa obrotowe

Zapasy 54
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 58
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 131
Pozostate aktywa 3
Nabyte zobowiazania B 296
Zobowiazania ditugoterminowe

Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 4
Zobowigzania z tytutu leasingu 27
Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 149
Zobowigzania z tytutu leasingu 10
Kredyty, pozyczki i obligacje 35
Rezerwy 70
Pozostate zobowigzania 1
Wartos¢ aktywow netto C=A-B 73
Warto$¢ aktywow netto przypadajacych na akcjonariuszy jednostki dominujacej D 73
Warto$¢ udziatéw niekontrolujgcych wycenionych proporcjonalnie do udziatu w aktywach netto 25
Udziat % w kapitale zaktadowym E 64,94%
Warto$¢ udziatéw wycenionych proporcjonalnie do udziatu w aktywach netto F=D'E 46
Warto$¢ godziwa przekazanej zaptaty z tytutu przejecia (Srodki pieniezne zaptacone) G 130
Wartos¢ firmy 1=G-F 84

Warto$¢ firmy powstata w wyniku przejecia RUCH wynika z prognozowanych synergii i innych korzy$ci wynikajacych z
potgczenia dziatalnosci RUCH z Grupg ORLEN. Poprzez przejecie RUCH, Grupa realizuje strategie rozwoju obszaru
detalicznego opartego o lokalizacje poza stacjami paliw i kompleksowe ustugi dla klientow, w tym kurierskie. Efektywne
wykorzystanie aktywow RUCH wzmocni pozycje Grupy ORLEN na rynku detalicznym poprzez istotne rozszerzenie sieci
sprzedazy i planowany rozwoj nowych formatéw gastronomiczno-sklepowych oraz umozliwi Grupie ORLEN dalsze zwigkszenie
konkurencyjnosci w zakresie jakosci obstugi, asortymentu, ustug oraz poprawy standardéw operacyjnych w segmencie
detalicznym. Rozpoznana warto$¢ firmy przedstawia warto$¢ aktywow, ktérych nie mozna byto ujaé odrebnie zgodnie z
wymogami MSR 38 - WartoSci niematerialne (pracownicy i ich wiedza, sktadniki biznesowe oraz zwigzane z relacjami z
otoczeniem). Na 30 czerwca 2021 roku Grupa nie zidentyfikowata przestanek utraty wartoSci w odniesieniu do rozpoznanej
wartosci firmy

Na dzien objecia kontroli, jak réwniez obecnie, na majgtku spotki RUCH oraz jej spotek zaleznych ustanowione byly
zabezpieczenia na rzecz Alior Bank w ramach podpisanych z bankiem uméw. Na dzien 30 czerwca 2021 roku zadtuzenie spotki
RUCH wobec Alior Bank zostato w cato$ci sptacone. Spotka RUCH jest w trakcie realizacji pozostatych czynnosci koniecznych
do zwolnienia ustanowionych zabezpieczenh na jej majatku.

3.4.2. Rozliczenie transakcji nabycia udziatéw Livingstone Sp. z 0.0. zgodnie z MSSF 3 Polaczenia jednostek

W dniu 11 lutego 2021 roku spdtka ORLEN Wind 3 Sp. z o.0. (,ORLEN Wind 3”) nabyta od zagranicznych funduszy
inwestycyjnych 100% udziatbw w spdfce Livingstone Sp. z o.0. (Livingstone) z siedzibg w Warszawie. Warto$¢ godziwa
przekazanej zaptaty wyniosta 24 min PLN. Dodatkowo w tym samym dniu ORLEN Wind 3 podpisata ze spdtkg Livingstone Sp. z
0.0. umowe pozyczki na kwote 76 min PLN, ktdra zostata przeznaczona na sptate zobowigzan przejmowanej spotki wskazanych
w umowie sprzedazy udziatéw, w tym w szczegdlno$ci zobowigzan wobec bytych udziatowcow z tytutu udzielonych pozyczek i
kredytow bankowych w kwocie odpowiednio 34 min PLN oraz 41 min PLN. Przedmiotem dziatalnosci nabytej spdtki jest
wytwarzanie energii elektrycznej z odnawialnych Zrédet energii na farmie wiatrowej Kanin zlokalizowanej w wojewddztwie
zachodniopomorskim o mocy 20 MW. Transakcja zostata zrealizowana w ramach przyjetej strategii Grupy ORLEN, ktorej celem
jest miedzy innymi rozbudowa portfela zeroemisyjnych zrédet energii.

Petne rozliczenie transakcji

Transakcja nabycia Livingstone podlega rozliczeniu metodq przejecia zgodnie z MSSF 3 Potaczenia jednostek. W
skonsolidowanym raporcie kwartalnym za | kwartat 2021 roku Grupa prezentowata tymczasowe rozliczenie transakcji, w zwigzku
z niezakoficzonym procesem wycen majatku trwatego i zobowigzan warunkowych. W Il kwartale 2021 roku Grupa ostatecznie
zakonczyta przeprowadzany przez niezaleznych rzeczoznawcdw proces wyceny do wartosci godziwej poszczeg6inych
rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych. W zwigzku z powyzszym, w niniejszym pétrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa prezentuje finalne warto$ci godziwe przejetych aktywow i zobowigzan i
dokonuije ostatecznego rozliczenia transakcji nabycia Livingstone.
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Finalna wartos¢ aktywow netto wyniosta (23) min PLN, co oznacza spadek o 32 min PLN wzgledem tymczasowego rozliczenia
transakcji prezentowanego w skonsolidowanym raporcie kwartalnym za | kwartat 2021 roku. Istotnym zmianom ulegty gtéwnie
pozycje rzeczowych aktywdw trwatych, ktérych warto$¢ godziwa w ramach ostatecznego rozliczenia wyniosta 62 min PLN
(warto$¢ tymczasowa wynosita 91 min PLN). W odniesieniu do pozostatych aktywéw netto nie nastapity zadne istotne zmiany.

Warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania gtoéwnych pozycji nabytych aktywdw i zobowiazan spotki Livingstone na dzien
przejecia przedstawia sie nastepujaco:

Nabyte aktywa A 73
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 62
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 5
Aktywa obrotowe

Zapasy 1
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 3
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2
Nabyte zobowigzania B 96
Zobowiazania diugoterminowe

Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 3
Kredyty i pozyczki diugoterminowe 69
Rezerwy dtugoterminowe 5
Zobowigzania z tytutu leasingu 8
Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 1
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 4
Kredyty, pozyczki i obligacje 6
Warto$¢ aktywow netto =A-B (23)

C

Wartosé aktywow netto przypadajacych na akcjonariuszy jednostki dominujacej D (23)
Udziat % w kapitale zaktadowym E 100%
Warto$¢ udziatéw wycenionych proporcjonalnie do udziatu w aktywach netto F=D*E (23)
Warto$¢ godziwa przekazanej zaptaty z tytutu przejecia (Srodki pienigzne zaptacone) G 24
Warto$¢ wezesniej istniejacych powigzan H 8
Wartos¢ firmy 1=G-F-H 39

W ramach transakcji nabycia nastapito rozliczenie wczesniej istniejacych powigzan z tytutu umoéw zawartych przed datg
przejecia pomigdzy Livingstone a spétkg z Grupy ORLEN, w oszacowanej wartosci godziwej (8) min PLN, ktore zostato ujete w
ramach pozostatych kosztow operacyjnych.

Rozpoznana na przejeciu Livingstone wartos¢ firmy przedstawia oszacowang warto$¢ godziwg oczekiwanych korzysci i synergii
w Grupie ORLEN w ramach realizowanej strategii rozbudowy portfela odnawialnych zrodet energii. Na dzien 30 czerwca 2021
roku Grupa nie zidentyfikowata przestanek utraty warto$ci w odniesieniu do rozpoznanej warto$ci firmy.

Wyptyw netto $rodkéw pienieznych z tytutu nabycia Livingstone, bedacy réznica pomiedzy przejetymi srodkami pienieznymi netto na
dzien nabycia (ujetymi jako przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej) oraz zaptaconymi Srodkami pienieznymi przekazanymi w ramach
zapfaty wyniost (22) min PLN.

Gdyby przejecie udziatéw Livingstone miato miejsce na poczatku okresu, zysk netto dla Grupy bytby na poziomie 4 114 min PLN, a
przychody ze sprzedazy wyniostyby 53 985 min PLN. Udziat Livingstone w wypracowanych przez Grupe ORLEN przychodach i
wyniku za | potrocze 2021 roku byt nieistotny.

3.4.3. Tymczasowe rozliczenie transakcji nabycia udziatéw Polska Press Sp. z 0.0. zgodnie z MSSF 3 Potaczenia
jednostek

W dniu 1 marca 2021 roku PKN ORLEN nabyt od niemieckiej Verlagsgruppe Passau Capital Group 100% udziatéw w spétce
Polska Press Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Polska Press jest jedng z najwigkszych grup wydawniczych w Polsce
posiadajaca okoto 20 dziennikdw regionalnych, blisko 120 tygodnikéw lokalnych, jak réwniez okoto 500 witryn online. Transakcja
nabycia Polska Press wpisuje sie w strategiczne plany Grupy ORLEN w zakresie wzmacniania sprzedazy detalicznej, w tym
pozapaliwowej. Poprzez przejecie Polska Press Grupa uzyskata m.in. dostep do 17,4 milionéw uzytkownikdw internetu i
mozliwo$¢ pozyskania nowych klientdw, optymalizacji ponoszonych kosztéw marketingowych oraz rozbudowy narzedzi big data
w ramach Grupy. W ramach finalnego rozliczenia ceny, po korekcie o 13 min PLN, na ktdrg wplyw miata zmiana kapitatu
obrotowego oraz diugu netto, ostateczna warto$¢ godziwa przekazanej zaptaty wyniosta 222 min PLN. Warto$¢ ksiegowa
nabytych aktywow netto na moment przejecia kontroli wynosita 200 min PLN.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego proces alokacji ceny
nabycia nie zostat jeszcze zakoriczony. Spétka planuje petne rozliczenie transakcji do korica roku 2021.

W dniu 17 marca 2021 roku Rzecznik Praw Obywatelskich (,RPO”) poinformowat w komunikacie opublikowanym na swojej
stronie internetowej, ze odwotat sie¢ do Sadu Okregowego w Warszawie (Sad Ochrony Konkurenciji i Konsumentéw) od decyzji
Prezesa Urzedu Ochrony Konkurenciji i Konsumentéw z 5 lutego 2021 roku w sprawie zgody na koncentracje polegajaca na
przejeciu przez PKN ORLEN kontroli nad Polska Press Sp. z 0.0. Sprawa oczekuje na rozstrzygniecie sadu. Jednoczesnie RPO
skierowat do sadu - wniosek o wstrzymanie wykonania decyzji Prezesa UOKIK (w tym o zakazanie wykonywania przez PKN
ORLEN praw udziatowych w Polska Press).

W dniu 8 kwietnia 2021 roku Sad Okregowy wydat postanowienie 0 wstrzymaniu wykonania decyzji Prezesa UOKIK z 5 lutego
2021 roku do czasu rozstrzygniecia przez sad odwotania ztozonego przez RPO. W ocenie PKN ORLEN postanowienie to nie ma
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wplywu na skuteczno$¢ nabycia przez PKN ORLEN udziatow w Polska Press, gdyz nabycie zostato dokonane przed wydaniem
przez sad tego postanowienia; postanowienie sadu nie ogranicza tez PKN ORLEN w wykonywaniu praw z udziatow w Polska
Press (sqd w swoim postanowieniu nie uwzglednit wniosku RPO w tym zakresie).

Na bazie wiasnego osadu, opartego o uzyskane analizy prawne sprawy sporzadzone przez zewnetrzng kancelarie prawna, Grupa
ocenita, ze na dzien 30 czerwca 2021 roku zgodnie z wymogami MSSF 10 sprawuje kontrole nad Polska Press, w zwigzku z czym
ujeta jq konsolidacjg metodag petng. W kolejnych okresach sprawozdawczych Grupa bedzie dokonywaé analizy nowych faktow i
okolicznosci pod katem oceny kontroli.

WartoSci tymczasowe mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywéw i zobowigzan na dzien nabycia przedstawiajg sie
nastepujaco:

Nabyte aktywa A 255
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 67
Warto$ci niematerialne 1
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 1
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 20
Pozostate aktywa 5
Aktywa obrotowe

Zapasy 19
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 38
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 104
Nabyte zobowigzania B 55
Zobowigzania dtugoterminowe

Rezerwy 7
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 1
Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 42
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 4
Pozostate zobowigzania 1
Warto$¢ aktywow netto C=A-B 200
Nabyte aktywa netto przypadajace udziatom niekontrolujacym 8

192
100%

Wartos¢ aktywow netto przypadajacych na akcjonariuszy jednostki dominujacej
Udziat % w kapitale zaktadowym

OMmMmo

Wartos¢ udziatow wycenionych proporcjonalnie do udziatu w aktywach netto =D'E 192
Warto$¢ godziwa przekazanej zaptaty z tytutu przejecia (Srodki pieniezne zaptacone) 222
Wartos¢ firmy 1=G-F 30

Catkowita warto$¢ wykazanych w powyzszej tabeli udziatéw niekontrolujgcych wycenionych proporcjonalnie do udziatu w aktywach
netto w kwocie 8 min PLN obejmuje istniejace na dzief objecia kontroli udziaty niekontrolujace w ramach Grupy Polska Press,
odnoszace sie do aktywow netto spétki zaleznej ProMedia, w ktdrych Polska Press nie posiada 100% udziatbw w kapitale
zaktadowym.

Warto$¢ firmy powstata w wyniku przejecia Polska Press przedstawia warto$¢ aktywéw, ktorych nie mozna byto ujgé odrebnie
zgodnie z wymogami MSR 38 - WartoSci niematerialne (pracownicy i ich wiedza). Na 30 czerwca 2021 roku Grupa nie
zidentyfikowata przestanek utraty wartosci w odniesieniu do rozpoznanej tymczasowej wartosci firmy.

Wypltyw netto $rodkéw pienieznych z tytutu nabycia PolskaPress, bedacy réznicg pomiedzy przejetymi Srodkami pienieznymi netto
na dzien nabycia (ujetymi jako przeplywy z dziatalnoSci inwestycyjnej) oraz zaptaconymi $rodkami pienieznymi przekazanymi
w ramach zaptaty wynidst (118) min PLN.

Gdyby przejecie udziatéw Polska Press miato miejsce na poczatku okresu, zysk netto dla Grupy bytby na poziomie 4 110 min PLN,
a przychody ze sprzedazy wyniostyby 54 028 min PLN. Udziat Grupy Polska Press w wypracowanych przez Grupe ORLEN
przychodach i wyniku za | p6trocze 2021 roku wyni6st odpowiednio 98 min PLN i (5) min PLN.

3.44. Tymczasowe rozliczenie transakcji nabycia udzialtbow ORLEN Transport Sp. z 0.0. (dawniej OTP Sp. z 0.0.)
zgodnie z MSSF 3 Potaczenia jednostek

W dniu 31 marca 2021 roku PKN ORLEN nabyt od Grupy Trans Polonia 100% udziatow w spéice ORLEN Transport Sp. z 0.0.
(ORLEN Transport) z siedzibg w Plocku. ORLEN Transport jest jednym z najwiekszych w Polsce dostawcéw ustug transportu
drogowego. Spétka powstata na bazie aktywéw ORLEN Transport, o ktérego sprzedazy do Grupy Trans Polonia zdecydowano w
2015 roku.

ORLEN Transport dysponuje nowoczesng flotg ponad 200 zestawdw do przewozu towaréw niebezpiecznych ADR klasy Ili I,
Zatrudnia blisko 700 pracownikéw, w tym ponad 550 kierowcow. Transakcja umozliwi dynamiczny rozwdj i optymalizacje
proceséw logistycznych. Odbudowa wiasnych mocy transportowych w strukturach Grupy oraz planowana centralizacja
zarzadzania logistyka drogowa korzystnie przetozg sie réwniez na wyniki Grupy ORLEN. W ten sposob Grupa zdecydowanie
umocni swojg pozycje na rynku przewozéw drogowych. Warto$¢ godziwa przekazanej zaptaty wyniosta 102 min PLN. Warto$¢
ksiegowa nabytych aktywéw netto na moment przejecia kontroli wynosita 17 min PLN. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
potrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego proces alokacji ceny nabycia nie zostat jeszcze
zakoriczony.
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Wartosci tymczasowe mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywéw i zobowigzan na dzien nabycia przedstawiajg sie
nastepujaco:

Nabyte aktywa A 82
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 3
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 46
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1
Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 24
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 8
Nabyte zobowigzania B 65
Zobowiazania dtugoterminowe

Zobowiazania z tytutu leasingu 36
Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 15
Zobowigzania z tytutu leasingu 14
Warto$¢ aktywow netto =A-B 17

C

Warto$¢ aktywéw netto przypadajacych na akcjonariuszy jednostki dominujacej D 17
Udziat % w kapitale zakladowym E 100%
Warto$¢ udziatéw wycenionych proporcjonalnie do udziatu w aktywach netto F=D'E 17
Warto$¢ godziwa przekazanej zaptaty z tytutu przejecia (Srodki pieniezne zaptacone) G 102
Wartos¢ firmy 1=G-F 85

Na wartos¢ firmy rozpoznanej w wyniku przejecia ORLEN Transport Sp. z 0.0. skiada si¢ przede wszystkim warto$¢ godziwa
oczekiwanych synergii kosztowych oraz dodatkowych korzy$ci zwigzanych z uzyskaniem elastycznosci operacyjnej w zakresie
procesow logistycznych, w tym zarzadzania flotq oraz zwiekszenie synergii w segmencie transportu drogowego pomiedzy
spotkami z Grupy ORLEN. Ponadto ograniczone zostang koszty transportu poprzez wzrost utylizacji floty oraz zatrzymanie
marzy na przewozach drogowych w Grupie. Posiadanie wiasnej floty oraz centralizacja procesow logistycznych, oprocz
optymalizacji kosztow, utatwi réwniez realizacje strategii Grupy ORLEN w zakresie digitalizacji procesow. Na dzier 30 czerwca
2021 roku Grupa nie zidentyfikowata przestanek utraty warto$ci w odniesieniu do rozpoznanej tymczasowej warto$ci firmy.
Wyptyw netto $rodkéw pienieznych z tytutu nabycia ORLEN Transport, bedacy réznica pomiedzy przejetymi $rodkami
pienieznymi netto na dzier nabycia (ujetymi jako przeplywy z dziatalno$ci inwestycyjnej) oraz zaptaconymi $rodkami pienieznymi
przekazanymi w ramach zapfaty wyniést (94) min PLN.

Gdyby przejecie udziatow ORLEN Transport miato migjsce na poczatku okresu, zysk netto dla Grupy bytby na poziomie 4 118 min
PLN, a przychody ze sprzedazy wyniostyby 53 989 min PLN. Udziat ORLEN Transport w wypracowanych przez Grupe ORLEN
przychodach i wyniku za | pdtrocze 2021 roku wynidst odpowiednio 31 min PLN i 2 min PLN.

3.4.5. Tymczasowe rozliczenie transakcji nabycia udziatbw Nowotna Farma Wiatrowa Sp. Z 0.0. zgodnie z MSSF 3
Potaczenia jednostek

W dniu 26 lutego 2021 roku ORLEN Wind 3 Sp. z 0.0. podpisata z funduszami inwestycyjnymi: Taiga Inversiones Eolicas SCR
SA oraz Santander Energias Renovables SCRA SA, z siedzibg w Madrycie, w Hiszpanii, umowe zakupu 100% udziatéw w
spotce Nowotna Farma Wiatrowa Sp. z 0.0. (Nowotna Farma Wiatrowa) z siedzibg w Gdansku, bedacej wiascicielem farm
wiatrowych Kobylnica, Subkowy, Nowotna (,Umowa”). Nabywane farmy wiatrowe posiadajg taczng moc 89,4 MW. Po uzyskaniu
pozytywnej decyzji UOKIK spotka ORLEN Wind 3 w dniu 14 kwietnia 2021 roku sfinalizowata transakcje, nabyta 100%udziatéw i
objeta kontrole nad sp6tkg Nowotna Farma Wiatrowa. Warto$¢ godziwa przekazanej zaptaty wyniosta 372 min PLN

Przejecie farm wiatrowych na Pomorzu to kolejny krok w ramach strategii Grupy ORLEN budowy nowoczesnego koncernu
multienergetycznego i dgzenia do neutralnoSci emisyjnej realizowanej m.in. poprzez inwestycje w zeroemisyjne zrddta energii.
Warto$¢ ksiegowa nabytych aktywdw netto na moment przejecia kontroli wynosita 109 min PLN. Na dzief zatwierdzenia
niniejszego potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego proces alokacji ceny nabycia nie zostat
jeszcze zakonczony.
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Wartosci tymczasowe mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywéw i zobowigzan na dzien nabycia przedstawiajg sie
nastepujaco:

Nabyte aktywa A 415
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 309
Pozostaty majatek trwaty 9
Aktywa obrotowe

Zapasy 9
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 13
Krétkoterminowe aktywa finansowe 1
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 64
Nabyte zobowiazania B 306

Zobowiazania diugoterminowe

Rezerwy 1"
Kredyty, pozyczki i obligacje 236
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 12
Pozostate zobowiazania 34
Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 4
Kredyty, pozyczki i obligacje 7
Rezerwy 1
Pozostate zobowigzania 1
Wartos¢ aktywow netto =A-B 109

C

Warto$¢ aktywow netto przypadajacych na akcjonariuszy jednostki dominujacej D 109
Udziat % w kapitale zaktadowym E 100%
Warto$¢ udziatéw wycenionych proporcjonalnie do udziatu w aktywach netto F=D*E 109
Wartosé godziwa przekazanej zaplaty z tytutu przejecia (Srodki pieniezne zaptacone) G 372
Wartos¢ firmy 1=G-F 263

Grupa oczekuje ze w wyniku procesu rozliczenia ceny nabycia, tymczasowo ustalona warto$¢ firmy w kwocie 263 min PLN
ulegnie obnizeniu, gdyz znaczna jej cze$¢ zostanie zaalokowana na inne skfadniki aktywow w wyniku prowadzonego przez
niezaleznych rzeczoznawcow procesu wyceny do wartosci godziwej rzeczowych aktywow trwatych, jak réwniez wyceny do
warto$ci godziwej wartosci niematerialnych zwigzanych z istniejacymi kontraktami sprzedazy energii elekirycznej z OZE oraz
kontraktami sprzedazy praw majatkowych wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia. Pozostata cze$¢ wartosci firmy dotyczy
warto$ci godziwej potencjalnych przysztych uméw PPA i CPA, dla ktérych przeptywy prognozowane sg w okresie kolejnych
kilkunastu lat, jak réwniez oczekiwanych korzysci i synergii w catej Grupie w ramach realizowanej strategii rozbudowy portfela
odnawialnych zrédet energii. Na dzien 30 czerwca 2021 roku Grupa nie zidentyfikowata przestanek utraty wartosci w
odniesieniu do rozpoznanej tymczasowej warto$ci firmy.

Wyptyw netto $rodkow pienieznych z tytutu nabycia Nowotna Farma Wiatrowa, bedacy réznicg pomiedzy przejetymi $rodkami
pienigznymi netto na dzien nabycia (ujetymi jako przeplywy z dziatalno$ci inwestycyjnej) oraz zaptaconymi Srodkami pienieznymi
przekazanymi w ramach zaptaty wynidst (308) min PLN.

Gdyby przejecie udziatow Nowotna Farma Wiatrowa miato miejsce na poczatku okresu, zysk netto dla Grupy bytby na poziomie
4195 min PLN, a przychody ze sprzedazy wyniostyby 54 010 min PLN. Udziat Nowotna Farma Wiatrowa w wypracowanych przez
Grupe ORLEN przychodach i wyniku za | pétrocze 2021 roku wynidst odpowiednio 24 min PLN i 10 min PLN.

3.4.6. Tymczasowe rozliczenie transakcji nabycia udziatbw UAB Mockavos Terminalas zgodnie z MSSF 3 Potaczenia
jednostek

W dniu 15 czerwca spétka AB ORLEN Lietuva nabyta 100% udziatow Spétki UAB Mockavos Terminalas. Warto$¢ godziwa
przekazanej zapfaty wyniosta 45 min EUR (202 min PLN).

Terminal w Mockavie zostat wybudowany w 2017 roku. Jego powierzchnia wraz z przylegtymi gruntami wynosi ok. 40 ha. Laczna
pojemno$¢ zbiornikowa terminala to 19 tys. m3, natomiast zdolnoSci przetadunkowe szacowane sg na 1,2 min ton paliw
ptynnych rocznie.Terminal w Mockavie jest jedynym kolejowym terminalem przetadunkowym przy granicy polsko-litewskiej, ktory
jest wykorzystywany do przetadunkéw produktéw ropopochodnych wytwarzanych w rafinerii w Mozejkach i przeznaczonych na
polski oraz ukraifiski rynek.

Warto$¢ ksiegowa nabytych aktywéw netto na moment przejecia kontroli wynosita 10 min EUR (38 min PLN). Na dzien
zatwierdzenia niniejszego pdtrocznego skroéconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego proces alokacji ceny nabycia
nie zostat jeszcze zakoniczony.
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Wartosci tymczasowe mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywéw i zobowigzan na dzien nabycia przedstawiajg sie
nastepujaco:

Nabyte aktywa A 38
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 38
Warto$¢ aktywow netto =A-B 38

C

Warto$¢ aktywow netto przypadajacych na akcjonariuszy jednostki dominujacej D 38
Udziat % w kapitale zaktadowym E 100%
Warto$¢ udziatéw wycenionych proporcjonalnie do udziatu w aktywach netto F=D'E 38
Warto$¢ godziwa przekazanej zaptaty z tytutu przejecia z uwzglednieniem réznic kursowych z przeliczenia G 205
Wartos¢ firmy 1=G-F 167

Warto$¢ firmy powstata w wyniku przejecia Mockavos Terminalas przedstawia gtéwnie warto$¢ prognozowanych synergii
kosztowych, w tym zwigzanych m.in. z wyeliminowaniem ponoszonych dotychczas optat z tytutu korzystania z terminala oraz
wigkszg niezalezno$cig i mozliwo$cig wdrozenia nowych, bardziej efektywnych rozwigzan logistycznych, jak rowniez warto$¢
pozostatych aktywdw (sity roboczej, logistycznej obstugi klienta, obecnosci w danej lokalizacji geograficznej, mozliwosci realizacji
planéw rozwojowych na terenie, na ktdrym znajduje sie terminal), ktérych nie mozna bylo ujg¢ odrebnie zgodnie z wymogami MSR
38 Wartosci niematerialne. Na dzien 30 czerwca 2021 roku Grupa nie zidentyfikowata przestanek utraty wartosci w odniesieniu do
rozpoznanej tymczasowej warto$ci firmy.

Wyptyw netto $rodkdw pienieznych z tytutu nabycia UAB Mockavos Terminalas, bedacy réznicg pomiedzy przejetymi $rodkami
pienigznymi netto na dzien nabycia (ujetymi jako przeplywy z dziatalno$ci inwestycyjnej) oraz zaptaconymi Srodkami pienigznymi
przekazanymi w ramach zaptaty wyniost (202) min PLN.

Gdyby przejecie udziatéw UAB Mockavos Terminalas miato miejsce na poczatku okresu, zysk netto dla Grupy bytby na poziomie
4 119 min PLN, a przychody ze sprzedazy wyniostyby 53 987 min PLN. Udziat UAB Mockavos Terminalas w wypracowanych przez
Grupe ORLEN przychodach i wyniku za | pétrocze 2021 roku byt nieistotny.

3.4.7. Zmiana struktury udziatowej w spotce Baltic Power

W dniu 24 marca 2021 roku decyzjg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow Baltic Power Sp. z o.0. (Baltic Power) podjeto
uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego spétki o kwote 1 min PLN, w drodze utworzenia 5 665 nowych udziatow
o wartosci nominalnej 100 PLN kazdy. Wszystkie nowe udziaty stanowiace 48,56% w kapitale zakladowym objeta w catosci spotka NP
Baltic Wind B.V. z siedzibg w Amsterdamie (spétka zalezna Northland Power) i pokryta je w catosci wkladem pienieznym w facznej
kwocie 35 min EUR (t.163 min PLN) i 93 min PLN. Nadwyzka wkfadu pienieznego ponad warto$¢ nominalng nowych udziatdw w
wysokosci 35 min EUR (1j.163 min PLN) i 92 min PLN zostata przelana na kapitat zapasowy spétki Baltic Power.

W wyniku tej transakcji PKN ORLEN stracit kontrole nad spotkq Baltic Power. Biorac pod uwage warunki podpisanej umowy
o partnerstwie z NP Baltic Wind B.V., PKN ORLEN ocenit utrzymang inwestycje w Baltic Power (51,44% udziatu w kapitale
zakladowym) jako wspdlne przedsiewziecie, ktére ujat w niniejszym poirocznym skroconym  skonsolidowanym  sprawozdaniu
finansowym metoda praw wiasnosci.

W wyniku finansowym w pozostatych przychodach operacyjnych rozpoznano kwote 156 min PLN jako rdznice miedzy aktywami netto
na dzien utraty kontroli o wartoci 112 min PLN, a warto$cig godziwa inwestycji utrzymanej w Baltic Power na dzien utraty kontroli w
wysokosci 268 min PLN.

Na bazie przeprowadzonych analiz oraz wycen przejetych aktywdw i zobowigzan, okreslona zostata ostateczna warto$¢ godziwa
mozliwych do zidentyfikowania aktywéw oraz zobowigzan Baltic Power na moment ujecia utrzymanej inwestycji jako wspéine
przedsiewzigcie na kwote 384 min PLN. Udziat Grupy w aktywach netto wynidst 198 min PLN (51,44%).

Uzyskana wartos¢ firmy stanowigca nadwyzke wartosci godziwej inwestycji utrzymanej w Baltic Power ponad przypadajaca na Grupe
czes$¢ aktywow netto spétki wyniosta 70 min PLN.

W dniu 29 czerwca 2021 roku nastapito podwyZzszenie kapitatu zaktadowego spétki Baltic Power Sp. z 0.0. Wszystkie 4 nowe udziaty
objat wspdinik spotki — NP Baltic Wind B.V. i pokryt je w catosci wktadem pienieznym w kwocie 21 min PLN. W wyniku tego zdarzenia
udziat PKN ORLEN w spotce zmniejszyt sie i wynosit na 30 czerwca 2021 roku 51,42%. W pozycji pozostate przychody operacyjne
rozpoznano zysk na rozwodnieniu udziatow w wysokosci 11 min PLN.

W kolejnych okresach sprawozdawczych planowane sg dodatkowe podwyzszenia kapitatu przez Baltic Power, ktdre w cato$ci zostang
objete przez NP Baltic Wind B.V., co spowoduje wzrost udziatu NP Baltic Wind B.V do 49% (i jednocze$nie spadek udziatu PKN
ORLEN do 51%).

4.  Dane segmentowe

Dziatalno$¢ operacyjna Grupy ORLEN prowadzona jest w ramach:

- segmentu Rafineria, ktory obejmuje produkcje i hurt rafineryjny, produkcje i sprzedaz olejow oraz produkcje pomocnicza,

- segmentu Petrochemia, ktéry obejmuje produkcije i hurt petrochemiczny, produkcie i sprzedaz chemii oraz produkcje pomocnicza,

- segmentu Energetyka, ktory obejmuje wytwarzanie, dystrybucje i sprzedaz energii elektrycznej i cieplnej oraz obrét energig
elektryczng,

- segmentu Detal, ktory obejmuje gtownie dziatalno$¢ prowadzong na stacjach paliw oraz dziatalno$¢ Grupy RUCH i Grupy Polska
Press
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- segmentu Wydobycie, w kiérym dzialalno$¢ operacyjna zwigzana z poszukiwaniem i wydobyciem zasoboéw mineralnych
prowadzona jest za posrednictwem Grupy ORLEN Upstream,

oraz Funkcji Korporacyjnych obejmujacych dziatalno$¢ zwigzang z zarzadzaniem, administracjg oraz pozostatg dziatalnosé

nieprzypisang do wyodrebnionych segmentdw operacyjnych stanowigcych tzw. pozycje uzgodnieniowa.

W okresie 6 i 3 miesiecy 2021 roku Grupa prezentuje efekt wyceny kontraktéw terminowych CO2 w podziale na poszczegéine
segmenty dziatalnosci stosujac klucz oparty o szacowane emisje COz.
W poprzednich okresach efekt wyceny kontraktow terminowych CO2 prezentowany byt w segmencie Funkcje Korporacyjne.

Alokacja spdtek Grupy ORLEN do segmentéw operacyjnych oraz Funkcji Korporacyjnych zostata zaprezentowana w nocie 3.3.

Przychody, koszty, wyniki finansowe, zwigkszenia aktywoéw trwatych

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 roku

Segment Segment Segment Segment Segment Funkcje Wytaczenia

Rafineria Petrochemia Energetyka Wydobycie  Korporacyjne
Sprzedaz zewngtrzna 51 21858 6431 7618 17584 335 159 - 53985
Sprzedaz miedzy segmentami 10794 739 1602 38 - 276 (13 449) -
Przychody ze sprzedazy 32652 7170 9220 17 622 335 435 (13 449) 53985
Koszty operacyjne ogotem (30 820) (6 432) (8 225) (16 651) (277) (1036) 13449 (49 992)
Pozostate przychody operacyjne 55 1772 643 706 32 - 1 - 3164
Pozostate koszty operacyjne 55 (1988) (37) (139) (34) (140) (66) - (2404)
(Strata)/odwrocenie straty z tytutu utraty wartosci (38)
naleznoéci handlowych ()] ()] (37) (4) (1) 6 -
Udziat w wyniku finansowym jednostek 288
wycenianych metoda praw wiasno$ci 58 - 176 112 - - - -
Zyskl(Strata) z dziatalno$ci operacyjnej 1615 1519 1637 965 (83) (650) . 5003
Przychody i koszty finansowe netto 56 16
(Strata)/odwrocenie straty z tytutu utraty wartosci 4
pozyczek i odsetek od naleznosci handlowych
Zysk przed opodatkowaniem 5015
Podatek dochodowy (899)
Zysk netto 4116
Amortyzacja 52 661 482 775 405 157 125 - 2 605
EBITDA 2276 2001 2412 1370 74 (525) - 7608
Zwiekszenia aktywow trwatych 871 1394 1175 468 139 121 - 4168

za okres 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 roku

Segment Segment Segment Segment Segment Funkcje Wylaczenia Razem
Rafineria Petrochemia Energetyka Detal  Wydobycie  Korporacyjne

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Sprzedaz zewnetrzna 51 12493 3113 3713 9785 184 135 - 29423
Sprzedaz miedzy segmentami 5590 280 712 24 - 143 (6 749) -
Przychody ze sprzedazy 18083 3393 4425 9809 184 278 (6 749) 29423
Koszty operacyjne ogétem (17 145) (3007) (3964) (9 180) (145) (556) 6749 (27 248)
Pozostate przychody operacyjne 55 453 362 348 14 - 10 - 1187
Pozostate koszty operacyjne 55 (521) (14) (95) (14) (60) (38) - (742)
(Strata)/odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci
naleznoéci handlowych ) 0 (63) ) () 8 : (56)
UdZ|aI'w wyniku finansowym Jedno§t9k } 95 12 } } } 207
wycenianych metodg praw wiasnosci 58
Zyski(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 870 828 Fak) 625 (22) (303) . 2771
Przychody i koszty finansowe netto 5.6 85
(Strata)/odwrocenie straty z tytutu utraty wartosci @)
pozyczek i odsetek od naleznosci handlowych
Zysk przed opodatkowaniem 2853
Podatek dochodowy (610)
Zysk netto 2243
Amortyzacja 5.2 332 233 399 199 82 68 - 1313
EBITDA 1202 1061 1172 824 60 (235) - 4084
Zwigkszenia aktywow trwatych 497 871 690 208 52 77 - 2395
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za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 roku

Segment
Rafineria
(niebadane)

Segment
Petrochemia
(niebadane)

Segment
Energetyka
(niebadane)

Segment
Detal
(niebadane)

Segment
Wydobycie
(niebadane)

Funkcje
Korporacyjne
(niebadane)

Wytaczenia

(niebadane)

Razem

(niebadane)

Sprzedaz zewngtrzna 51 15985 5047 2859 14917 239 40 39087
Sprzedaz migdzy segmentami 8538 1060 1608 62 - 233 (11501) -
Przychody ze sprzedazy 24523 6107 4 467 14979 239 273 (11501) 39087
Koszty operacyjne ogotem (28 135) (5762) (3 668) (13 882) (310) (846) 11501 (41102)
Pozostate przychody operacyjne, w tym: 55 3183 81 4121 35 164 63 - 7647
zysk z tytutu okazyjnego nabycia Grupy ENERGA 545 - - 4062 - - - - 4062
Pozostate koszty operacyjne 55 (2362) - (17) (60) (664) (132) - (3235)
(Strata)/odwrocenie straty z tytutu utraty 33)
warto$ci nalezno$ci handlowych 3 - (10) (2) (1) (23)
Udziat w wyniku finansowym jednostek
wycenianych metodg praw wiasnosci 58 (1) 67 - - - 1 - 67
Zyski(Strata) z dziatalnosci operacyjnej (2789) 493 4893 1070 (572) (664) - 2431
Przychody i koszty finansowe netto 56 (541)
(Strata)/odwrdcenie straty z tytutu utraty
wartosci pozyczek i odsetek od nalezno$ci (3)
handlowych
Zysk przed opodatkowaniem 1887
Podatek dochodowy 236
Zysk netto 2123
Amortyzacja 52 570 458 414 351 172 98 - 2063
EBITDA (2219) 951 5307 1421 (400) (566) - 4494
Zwigkszenia aktywow trwatych 1261 811 467 547 214 128 - 3428

za okres 3 miesiecy zakoniczony 30 czerwca 2020 roku

Segment Segment Segment Segment Segment Funkcje Wytaczenia Razem
Rafineria  Petrochemia Energetyka Detal Wydobycie  Korporacyjne
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
(dane (dane
przeksztatcone) przeksztatcone)
Sprzedaz zewnetrzna 51 6276 1945 2366 6308 94 21 - 17010
Sprzedaz migdzy segmentami 3196 375 729 38 - 117 (4 455) -
Przychody ze sprzedazy 9472 2320 3095 6 346 94 138 (4 455) 17010
Koszty operacyjne ogdtem (9380) (2322) (2 666) (5797) (145) (414) 4455 (16 269)
Pozostate przychody operacyjne, w tym: 55 298 27 4119 25 5 10 - 4484
zysk z tytutu okazyjnego nabycia Grupy ENERGA 55 - - 4062 - - - - 4062
Pozostate koszty operacyjne 55 (596) - (15) (37) (154) (102) - (904)
(Strata)/odwrocenie straty z tytutu utraty (1)
wartosci naleznosci handlowych 1 - (11) 2) (1) (28) -
Udziat w wyniku finansowym jednostek
wycenianych metodg praw wiasno$ci 58 (1) 55 - - - 1 - 55
Zyski(Strata) z dziatalnosci operacyjnej (206) 80 4522 535 (201) (395) R 4335
Przychody i koszty finansowe netto 56 115
(Strata)/odwrdcenie straty z tytutu utraty
wartosci pozyczek i odsetek od naleznosci (1)
handlowych
Zysk przed opodatkowaniem 4449
Podatek dochodowy (81)
Zysk netto 4368
Amortyzacja 52 290 231 297 184 78 48 - 1128
EBITDA 84 3N 4819 719 (123) (347) - 5463
Zwigkszenia aktywow trwatych 782 571 421 282 38 90 - 2184

EBITDA - zysk/(strata) z dziatalno$ci operacyjnej powigkszony o amortyzacje

Zwiekszenia aktywow trwatych (CAPEX) obejmuje zwigkszenie rzeczowych aktywow trwafych, warto$ci niematerialnych, nieruchomo$ci inwestycyjnych oraz aktywow z tytutu praw
do uzytkowania wraz z kapitalizacjg kosztéw finansowania zewnetrznego oraz zmniejszenie z tytutu otrzymanych/naleznych kar za nienalezyte wykonanie kontraktu
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Aktywa w podziale na segmenty operacyjne

30/06/2021 31/12/2020
niebadane dane przeksztatcone

Segment Rafineria 30018 25908
Segment Petrochemia 15529 13873
Segment Energetyka 27071 24 844
Segment Detal 11165 10 983
Segment Wydobycie 3114 3070
Aktywa segmentow 86 897 78 678
Funkcje Korporacyjne 9008 5589
Wytaczenia (13) (219)

95 892 84 048

Do segmentéw operacyjnych przyporzadkowuije sie wszystkie aktywa z wyjatkiem aktywéw finansowych, aktywoéw podatkowych
oraz $rodkéw pienieznych. Aktywa uzytkowane wspdlnie przez segmenty operacyjne przydziela sie na podstawie przychoddw
generowanych przez poszczegolne segmenty operacyjne.

5. Pozostate noty

5.1. Przychody ze sprzedazy

PROFESJONALNY OSAD

Grupa w oparciu o dokonane analizy klauzul umownych w kontraktach sprzedazowych zidentyfikowata model agencyjny gtéwnie w obszarze
sprzedazy gazu ziemnego i LPG oraz sprzedazy towaréw pozapaliwowych przez ORLEN Deutschland do sieci klientow.

Zobowigzanie z tytutu posiadanego poprzez Grupe programu lojalnosciowego VITAY, powstaje w momencie sprzedazy débr i ustug na
stacjach wiasnych i franczyzowych dla kazdej pojedynczej transakcji sprzedazy oraz w przypadku zakupu przez klientow Grupy w e-Sklepach
partneréw i polega na naliczaniu punktdw uprawniajgcych do znizek na przyszte zakupy. Do ujecia zobowigzania przyjety jest wspétczynnik
68,5% uwzgledniajacy prawdopodobienstwo jego realizacji, w oparciu o empiryczne dane wykorzystanych punktow w stosunku do wydanych
klientom w okresie ostatnich 36 miesigcy.

Grupa dokonata oceny, ze $wiadczone ustugi marketingowe na rzecz dostawcdéw sq nierozerwalnie zwigzane z zakupem tych towaréw, stad
przychody z tytutu ustug marketingowych pomniejszajg koszty zwigzane z ich zakupem i wydaniem do sprzedazy.

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE = ZAKONCZONE

30/06/2021 30/06/2021
(niebadane) (niebadane)

30/06/2020 30/06/2020
(QEECERE) [QEECERE)

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 41415 30431 12509
przychody z tytutu z umow z klientami 41274 22769 30311 12 446
wyfgczone z zakresu MSSF 15 141 76 120 63

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 12570 6578 8 656 4501
przychody z tytutu z uméw z klientami 12 570 6578 8655 4501
wyfgczone z zakresu MSSF 15 - - 1 -

Przychody ze sprzedazy, w tym: 53 985 29 423 39087 17010
przychody z tytutu z uméw z klientami 53 844 29 347 38966 16 947

Przychody wytaczone z zakresu MSSF15 dotyczg umdw leasingu operacyjnego oraz rekompensat do cen energii.

Wplyw nowych jednostek zaleznych za 6 i 3 miesigce zakoriczone 30 czerwca 2021 roku i 30 czerwca 2020 roku na pozycie
przychoddw ze sprzedazy produktow, ustug, towardw i materiatéw wyniost odpowiednio 7 323 min PLN i 3 582 min PLN oraz 1 934
min PLN i 1 934 min PLN.

Zobowigzania do wykonania $wiadczenia

Grupa w ramach zawieranych kontraktow, zobowigzuje sie do dostarczenia na rzecz klientow gtdwnie produktéw oraz towaréw
rafineryjnych, petrochemicznych, energii elektrycznej i cieplnej, ropy naftowej, gazu ziemnego, ustug dystrybuciji energii oraz dostawy
i prenumeraty prasy, ustug poligraficznych i reklamowych a takze dystrybucji przesytek kurierskich. W ramach tych uméw Grupa dziata
jako zleceniodawca.

Ceny transakcyjne w wystepujacych umowach z klientami nie podlegajgq ograniczeniom, za wyjatkiem cen dla odbiorcow grup
taryfowych G oraz dystrybuciji energii elektrycznej i ciepta zatwierdzanych przez Prezesa URE w segmencie Energetyka. Nie wystepujg
umowy przewidujace istotne zwroty wynagrodzenia i inne podobne zobowigzania. Przychody ze sprzedazy prasy w przypadku
sprzedazy hurtowej ujmuje sie w momencie wydania naktadu do dystrybutoréw, a w przypadku sprzedazy detalicznej dla wigkszosci
punktdw/sieci sq ujmowane na podstawie rozliczenia réznicy pomiedzy prasa dostarczong a zwrocona. Faktura wystawiana jest na
zrealizowang sprzedaz prasy do klientéw koficowych. Grupa nie identyfikuje przychodéw, dla kiorych otrzymanie zaptaty jest
warunkowe i nie prezentuje w zwigzku z tym pozycji Aktywa z tytutu uméw z Klientami.

Udzielone w ramach uméw gwarancje sg gwarancjami stanowigcymi zapewnienie klienta, ze dany produkt jest zgodny z ustalong
specyfikacja. Nie polegajg one na $wiadczeniu oddzielnej ustugi.
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W Grupie wystepuje gtéwnie sprzedaz z odroczonym terminem platnosci, z wylaczeniem optaconej prenumeraty, ktéra bedzie
zrealizowana w przysziosci. Dodatkowo w segmencie Detal ma migjsce sprzedaz gotowkowa. W umowach z klientami w wigkszoSci
stosowane sg terminy ptatnosci nieprzekraczajgce 30 dni, z wylgczeniem segmentu Wydobycie, gdzie terminy pfatnosci nie
przekraczajg 60 dni. Ptatnos¢ zazwyczaj jest wymagalna po dostarczeniu dobra lub po zakoriczeniu ustugi.

W ramach segmentow Rafineria, Petrochemia, Detal i Wydobycie, w przypadku dostaw débr, gdzie nastepuje przeniesienie kontroli na
klienta w Swiadczeniach spetnianych w punkcie czasu, rozliczenia z klientami i ujgcie przychodu nastepuja po kazdej dostawie.

W Grupie dostawy dobr oraz $wiadczenia ustug kiedy klient jednocze$nie otrzymuje i czerpie z nich korzysci rozliczane sg w miare
uptywu czasu. W segmencie Rafineria i Petrochemia przy sprzedazy ciagtej, gdy dobra przesytane sg przy uzyciu rurociggdw prawo
wiasnosci nad przekazywanym dobrem przechodzi na klienta w okreslonym punkcie na instalacji. Moment ten jest uznawany za date
sprzedazy. Przychody ujmuije sie w oparciu 0 metode wynikowg za dostarczone jednostki dobr. W Grupie w przypadku realizacji ustug
budowy, gdy w wyniku wykonania $wiadczenia powstaje skfadnik aktywow, a kontrole nad tym skiadnikiem w miare powstawania
sprawuje klient, przychdd jest rozpoznawany w miare uptywu czasu, metodg oparta na naktadach w oparciu o poniesione koszty
niezaleznie od podpisanych protokotow odbioru prac. W ramach segmentu Detal, w Programie Flota rozliczenia z klientami nastepujg
najczesciej w okresach dwutygodniowych, dostawy prasy rozliczane sg w okresach tygodniowych, a prenumeraty w okresach
miesiecznych, kwartalnych, pétrocznych i rocznych.

W ramach segmentu Energetyka ujmowanie przychodéw za dostarczong w okresie energie oraz dystrybucje energii nastepuje w
cyklach miesiecznych w oparciu o zafakturowane wolumeny i ceng oraz doszacowania. Doszacowania ustalane sg na podstawie
raportdw pochodzacych z systemow bilingowych jak rowniez prognoz zapotrzebowania klientow na energie i cen na szacowane dni
zuzycia energii oraz w wyniku dokonywanych uzgodnien bilansu energii elektrycznej. Rozliczenia z klientami odbywajq sie w okresach
jedno- i dwumiesiecznych. Przychody z tytulu przytaczenia podmiotéw do sieci sq ujmowane w punkcie czasu, w momencie
zakoniczenia prac.

Podziat przychoddéw na kategorie uwzgledniajacy istotne czynniki ekonomiczne majace wplyw na ich rozpoznanie

Poza podziatem przychodéw wg asortymentu i wedtug regionu geograficznego przedstawionych w notach 5.1.1 i 5.1.2 Grupa
analizuje przychody w oparciu o rodzaj umowy, termin przekazania, okres obowigzywania i kanaty sprzedazy.

W przypadku umow, gdzie wynagrodzenie obejmuje kwote zmienna, Grupa ujmuije przychody w kwocie wynagrodzenia, co do ktérego
— zgodnie z oczekiwaniami — bedzie uprawniona i w stosunku do ktérych istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze nie ulegng one
odwréceniu w przysziosci. W konsekwencji Grupa nie ujmuje przychodéw do momentu kiedy ustanie niepewnos$¢ co do ofrzymania
wynagrodzenia, w szczegolnosci w zwigzku z posiadanymi przez klientéw prawami do rabatéw, premii oraz natozonymi karami. Grupa
kwalifikuje do kategorii przychodéw opartych na zmiennej cenie réwniez przychody wynikajace z umoéw, gdzie wynagrodzenie stanowi
optate zmienng od obrotéw. Do uméw rozliczanych w oparciu o zuzyty czas i naktady nalezg kontrakty diugoterminowe, w tym
budowlane i IT.

W ramach segmentow Rafineria i Petrochemia w zakresie sprzedazy produktéw rafineryjnych i petrochemicznych Grupa ujmuje
przychody z tytutu spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia, w zalezno$ci od zastosowanych warunkéw dostawy
(Incoterms CFR, CIF, CPT). W przypadku niektérych dostaw Grupa jako sprzedajacy jest odpowiedzialna za organizacje transportu.
W przypadku, kiedy kontrola nad dobrem przechodzi na klienta przed wykonaniem ustugi transportu, stanowig one odrebne
zobowigzania do wykonania $wiadczenia. Dostawa dobra jest $wiadczeniem spetnianym w punkcie czasu, natomiast ustuga
transportu jest ustugg ciagta (spetniang w miare uptywu czasu), gdzie klient jednocze$nie otrzymuije i czerpie korzysci ptynace z
ustugi. Przychody ujmuje sie w oparciu 0 metode wynikowg za zrealizowane $wiadczenia.

W segmencie Detal momentem spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia jest moment wydania dobra, z wytaczeniem
sprzedazy paliw w Programie Flota przy uzyciu Kart Flotowych.

Przychody rozpoznawane w miare uptywu czasu dotycza gtéwnie sprzedazy energii elektrycznej oraz ustugi dystrybucji energii w
ramach segmentu Energetyki, sprzedazy paliw w Programie Flota i sprzedazy prenumerat w ramach segmentu Detal oraz
sprzedazy gazu i ropy naftowej w ramach segmentu Wydobycie. Przychody te rozpoznawane sg metodg wynikowg za
dostarczone jednostki dobr.

W Grupie w wigkszosci okres obowigzywania uméw jest krétkoterminowy. Przychody dotyczace ustug, ktérych moment
rozpoczecia i zakonczenia przypadajg w réznych okresach sprawozdawczych (umowy diugoterminowe), ujmuje sie na podstawie
stopnia catkowitego spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia z zastosowaniem metody opartej na naktadach. Umowy
diugoterminowe, ktére pozostaja niespetnione w cato$ci na dzier bilansowy dotyczg m.in. kontraktéw budowlano-montazowych.
Na dzien 30 czerwca 2021 roku Grupa dokonata analizy wartoSci ceny transakcyjnej przypisanej do niespetnionych zobowigzan
do wykonania $wiadczenia na koniec roku. Niespetione lub cze$ciowo niespetnione zobowigzania do wykonania $wiadczenia
na koniec roku dotyczyly gtéwnie umoéw sprzedazy energii elektrycznej, mediow energetycznych oraz w zakresie dostawy prasy,
prenumeraty, emisji reklamy, ustugi dostarczania i odbioru paczek, ktére zakoncza sie w ciggu 2021 roku lub sg zawarte na czas
nieokre$lony z terminem wypowiedzenia do 12 miesigcy. W zwigzku z tym, Ze opisane zobowigzania stanowig cze$¢ uméw,
ktére mozna uzna¢ za krétkoterminowe, badz tez przychody z tytutu spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia z tych
umdw sg rozpoznawane w kwocie, ktéra Grupa ma prawo zafakturowaé, Grupa zastosowata praktyczne rozwigzanie, zgodnie z
ktérym nie ujawnia informaciji o tacznej kwocie ceny transakcyjnej przypisanej do zobowigzan do wykonania $wiadczenia.

Grupa w wiekszosci generuje przychody ze sprzedazy bezpo$redniej klientom w oparciu o wiasne, dzierzawione lub bedace w
systemie umowy franczyzy kanaty sprzedazy. W segmencie Detal Grupa zarzadza siecig 2 854 stacji paliw: 2 328 stacji
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wiasnych i 526 stacji prowadzonych w systemie umowy franczyzy oraz przez 1 195 punktéw sprzedazy detalicznej/kioskow
zarzadzanych przez Grupe RUCH. Dodatkowo sprzedaz prasy odbywa sie w obcych punktach tj. duzych zorganizowanych
sieciach, w tym franczyzowych i prywatnych sklepach. W ramach dziatalno$ci wydawniczej Grupy Polska Press przychody
generowane sg réwniez za posrednictwem wiasnych serwisdw internetowych.

Sprzedaz bezposrednia Grupy do klientow w segmencie Rafineria, Petrochemia oraz Wydobycie realizowana jest przy
wykorzystaniu sieci uzupetniajacych sie elementéw infrastruktury: terminali paliw, ladowych baz przetadunkowych, sieci
rurociggéw, a takze transportu kolejowego oraz cysternami samochodowymi. Sprzedaz i dystrybucja energii do klientéw w
segmencie Energetyka odbywa si¢ przy wykorzystaniu w wiekszo$ci wiasnej infrastruktury dystrybucyijnej.

5.1.1. Przychody ze sprzedazy wedlug segmentdw operacyjnych w podziale na asortymenty

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

30/06/2021 30/06/2021
(niebadane) (niebadane)

30/06/2020 30/06/2020
(niebadane) (niebadane)

Segment Rafineria

Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 21 850 12 489 15975 6270
Lekkie destylaty 4989 3094 3295 1238
Srednie destylaty 13275 7569 10 343 3968
Frakcje ciezkie 2168 1257 1577 660
Pozostate* 1418 569 760 404

Wylaczone z zakresu MSSF15 8 4 10 6

21858 12 493 15985 6276

Segment Petrochemia

Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 6 427 3111 5044 1944
Monomery 1115 302 1344 524
Polimery 1656 886 792 372
Aromaty 625 362 350 55
Nawozy sztuczne 509 253 401 170
Tworzywa sztuczne 71 364 619 256
PTA 763 412 690 288
Pozostate 1048 532 848 279

Wylaczone z zakresu MSSF15 4 2 3 1

6431 3113 5047 1945

Segment Energetyka

Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 7616 3712 2856 2365

Wytaczone z zakresu MSSF15 2 1 3 1

7618 3713 2859 2 366

Segment Detal

Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 17 468 9722 14 824 6259
Lekkie destylaty 6661 3842 5 564 2328
Srednie destylaty 8 655 4771 7564 3073
Pozostate ** 2152 1109 1696 858

Wytaczone z zakresu MSSF15 116 63 93 49

17 584 9785 14917 6308

Segment Wydobycie

Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 335 184 239 94
NGL *** 167 95 95 35
Ropa naftowa 35 18 56 15
Gaz ziemny 129 69 84 42
Pozostate 4 2 4 2

335 184 239 94

Funkcje Korporacyjne

Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 148 129 28 15

Wytaczone z zakresu MSSF15 11 6 12 6

159 135 40 21
53 985 29423 39 087 17 010

* Pozostate obejmujg glownie: solanke, s6l wypadowa, destylaty prozniowe, aceton, amoniak, butadien, fenol, gazy techniczne, kaprolaktam, fug sodowy oraz siarke. Dodatkowo ujmujg przychody ze sprzedazy
ustug i materiatow

** Pozycja pozostate w segmencie Detal obejmuje gtéwnie sprzedaz towaréw pozapaliwowych

***NGL (Natural Gas Liquids)

W okresie 6 i 3 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2021 roku i 30 czerwca 2020 roku Grupa nie zidentyfikowata wiodacych
klientow, z ktorymi zrealizowataby przychody ze sprzedazy indywidualnie przekraczajace 10% facznych przychodow ze
sprzedazy Grupy ORLEN.
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5.1.2. Podziat geograficzny przychodow ze sprzedazy — zaprezentowany wedtug kraju siedziby zleceniodawcy

6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE

30/06/2021 30/06/2021 30/06/2020 30/06/2020

Przychody z tytutu z umoéw z klientami

Polska 29613 15 562 21057 9777
Niemcy 7 548 4214 6289 2710
Czechy, Stowacja 6 100 3555 4309 1521
Litwa, totwa, Estonia 3042 1815 2680 1281
Pozostafe kraje 7541 4201 4631 1658
53 844 29 347 38 966 16 947
wvylaczone z zakresu MSSF15

Polska 25 13 24 10
Niemcy 49 26 41 23
Czechy, Stowacja 67 37 56 30
141 76 121 63

53 985 29 423 39 087 17 010

Pozycja pozostate kraje zawiera gtéwnie sprzedaz zrealizowang dla klientéw ze Szwajcarii, Ukrainy, Singapuru, Irlandii i Holandii.
5.2. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty wedtug rodzaju

6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE = ZAKONCZONE

30/06/2021
niebadane
Zuzycie materiatéw i energii (29 366)

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow (10913)
Ustugi obce (2 880)
Swiadczenia pracownicze (2 438)
Amortyzacja (2 605)
Podatki i opfaty (2910)
Pozostate (354)

(51 466)
Zmiana stanu zapasow 1268
Swiadczenia na wasne potrzeby 206 127 195 500
Koszty operacyjne (49 992) (27 248) (41 102) (16 269)
Koszty sprzedazy 3868 1948 3213 1593
Koszty ogdlnego zarzadu 1330 659 1062 555
Koszt wiasny sprzedazy (44 794) (24 641) (36 827) (14 121)

Wzrost pozycji podatki i optaty w okresie 6 i 3 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2021 roku odpowiednio o (1 225) min PLN i (436) min
PLN wynikat gtéwnie z aktualizacji rezerwy na szacowane koszty emisji COz za 2020 rok oraz utworzenia/rozwigzania rezerwy na
szacowane koszty emisji COz za | pdtrocze 2021 roku w fgcznej kwocie odpowiednio (2 048) min PLN i (1 074) min PLN wzgledem
(649) min PLN i (320) min PLN analogicznego okresu roku 2020. Wptyw na wyzsze koszty utworzenia i aktualizacji rezerwy w | potroczu
2021 roku miata zaréwno wyzsza cena $redniowazona posiadanych uprawnien CO2 wynikajaca z nabycia 7 min uprawnien CO2 w
ramach realizacji posiadanych przez Grupe kontraktow terminowych w marcu 2021 roku jak réwniez fakt, ze dla szacowanej emisji w
czesci niepokrytej posiadanymi na dzieh sprawozdawczy uprawnieniami, warto$¢ rezerwy zostata skalkulowana w oparciu o ceny
rynkowe.

Wzrost na pozostatych pozycjach kosztow wg rodzaju w okresie 6 i 3 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2021 roku w poréwnaniu do
okresu poréwnawczego wynikat gtownie z akwizycji w ramach Grupy, ktére miaty migjsce w 2020 oraz 2021 roku. Dodatkowe
informacje opisujace zmiany pozycji kosztow operacyjnych zostaty ujete w nocie 3.2.

Wplyw nowych jednostek na pozycje kosztéw wg rodzaju

6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE

30/06/2021 30/06/2021 30/06/2020 30/06/2020
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Zuzycie materiatow i energii

Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow
Ustugi obce

Swiadczenia pracownicze

Amortyzacja

Podatki i optaty

Pozostate

Koszty operacyjne

Koszty sprzedazy
Koszty ogélnego zarzadu

Koszt wlasny sprzedazy (5 764) (2831) (1762) (1.070)
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5.3. Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow do warto$ci netto mozliwej do uzyskania

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE = ZAKONCZONE

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE  ZAKONCZONE

30/06/2020

niebadane
Zwigkszenie (44) (26) (2 347) (202)
Zmniejszenie 41 19 2433 2305

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania w okresie 6 i 3 miesiecy zakoriczonym 30
czerwca 2021 roku byly nizsze w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego gtdéwnie z tytutu braku wptywu
wykorzystania odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapaséw do warto$ci netto mozliwej do uzyskania rozpoznanych w | kwartale
2020 roku w zwigzku ze spadkiem cen ropy naftowej i produktéw ropopochodnych.

5.4. Utrata warto$ci rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i aktywoéw z tytutu praw do uzytkowania

Aktywa segmentu Energetyka

Na dzien 30 czerwca 2021 roku Grupa ORLEN zidentyfikowata przestanke do przeprowadzenia testu na utrate wartosci aktywow
zgodnie z MSR 36 Utrata wartosci aktywéw w segmencie Energetyka w Grupie Energa w odniesieniu do aktywow Spdiki Energa
Elektrownia Ostroteka SA stanowigcej odrebny osrodek wypracowujacy $rodki pieniezne (,CGU Ostroteka B”), w zwigzku z
wystapieniem w | pétroczu 2021 roku negatywnego odchylenia od planu wynikéw Spdtki oraz nizszych prognozowanych przeptywéw na
II pdtrocze 2021 bedacych gtownie wynikiem wysokich kosztéw emisji CO,. Pozostate zalozenia przyjete do budowy przeplywow
pienieznych dla aktywéw segmentu Energetyka ujete i ujawnione w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy ORLEN za
rok zakoriczony 31 grudnia 2020 pozostajg aktualne.

W oparciu o wyniki testu przeprowadzonego na dzien 30 czerwca 2021 roku stwierdzono konieczno$é odpisu aktualizujgcego wartosé
majatku CGU Ostrofeka B w wysokosci (45) min PLN. Stopa dyskonta dla aktywow CGU Ostroteka B to 5,61%. Warto$¢ odpisu nie
obejmuje wartoci gruntow oraz praw wieczystego uzytkowania gruntéw. Warto$¢ majatku CGU Ostroleka po dokonaniu odpisu, z
wylaczeniem gruntéw i praw wieczystego uzytkowania gruntow wynosi 0.

Ponadto w Il kwartale 2021 roku w Grupie Energa dokonano odpisu aktualizujacego warto$¢ aktywow w wysokosci (17) min PLN
dotyczacego gtownie aktywow Energa Kogeneracja z tytulu wyodrebnienia instalaci cieptowniczej w Zychlinie jako odrgbnego CGU.
Stopa dyskonta dla aktywéw CGU Zychlin to 4,16%, za$ warto$¢ uzytkowa wynosi 9 min PLN.

Grupa ORLEN nie zidentyfikowata utraty wartosci dla pozostatych aktywow segmentu Energetyka.

taczny wptyw rozpoznanych odpisow aktualizujgcych warto$¢ aktywow na majatku trwalym segmentu Energetyka w okresie 6
miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2021 roku wynosi (62) min PLN.

Aktywa segmentu Rafineria

W I pétroczu 2021 roku dokonano odpisow aktualizujgcych wartos¢ aktywow segmentu Rafineria w wysokosci (21) min PLN bedacych
gtownie wynikiem zamkniecia wybranych projektow inwestycji w PKN ORLEN o warto$ci (16) min PLN, odpisow aktualizujacych aktywa
w ORLEN Lietuva (2) min PLN i Grupie ORLEN Unipetrol (2) min PLN.

Pozostate aktywa Grupy ORLEN

Pozostate odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywdw trwatych Grupy ORLEN w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2021
wyniosly (6) min PLN i dotyczyly gtéwnie aktywow segmentu Detal w: ORLEN Deutschland (3) min PLN, Grupa ORLEN Unipetrol
(1) min PLN.

Odpisy aktualizujace netto wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i aktywow z tytutu praw do
uzytkowania.

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE
30/06/2021 30/06/2021
(niebadane) (niebadane)

Grupa ENERGA (62) (62)
PKN ORLEN S.A. (16) (14)
Grupa ORLEN UNIPETROL 3) (1)
ORLEN Litwa 2 @)
pozostale (6)

(89) (85)

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE
30/06/2021 30/06/2021
(niebadane) (niebadane)

Segment Energetyka (62) (62)
Segment Rafineria (21) (19)
Segment Detal (6) (4)

(89) (85)
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Na dzien 30 czerwca 2021 roku Grupa ORLEN nie zidentyfikowata innych przestanek mogacych skutkowac utratg wartosci aktywow
Grupy ORLEN. Aktualne pozostajg zatozenia i poziomy warto$ci uzytkowych pozostatych aktywdw oszacowane na dzier 31 grudnia
2020 roku i ujawnione w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy ORLEN za rok zakoriczony 31 grudnia 2020.

5.5. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

Zysk na zmianie struktury wiascicielskiej
Baltic Power Sp. z 0.0.

6 MIESIECY
ZAKONCZONE

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
30/06/2021
(niebadane)

6 MIESIECY
ZAKONCZONE
30/06/2020

30/06/2021

(niebadane)

(niebadane)
(dane
przeksztatcone)

3.4.7

156 =

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
30/06/2020
(niebadane)
(dane
przeksztalcone)

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 17 9 13 10
Zysk z tytutu okazyjnego nabycia jednostek zaleznych - - 4062 4062
Odwrdcenie rezerw 27 14 85 31
Odwrécenie odpisow aktualizujacych wartos¢ rzeczowych
aktywow trwalych, wartosci niematerialnych, aktywow z tytutu 2 _ 53 19
praw do uzytkowania, pozostatych sktadnikéw majatku trwatego
oraz aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy
Kary i odszkodowania 54 30 39 11
Rozliczenie i wycena ppchodnych ipstrumentéw finansowych 2602 930 3908 273
dotyczacych ekspozycji operacyjnej
Czesc¢ nieefektywna dotyczaca wyceny i rozliczenia 7 1 18 4
ekspozycji operacyjnej
Rozliczenie kosztéw zabezpieczenia 141 75 89 43
Pozostate, w tym: 158 128 80 31
zysk na rozwodnieniu udziatéw Baltic Power Sp. z o.0. 11 11 - -
spfata nalezno$ci ponad ich warto$¢ wyceny na dzien przejecia 77 77
(Grupa ENERGA)
3164 1187 7647 4484

Pozostate koszty operacyjne

6 MIESIECY
ZAKONCZONE

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
30/06/2021
(niebadane)

6 MIESIECY
ZAKONCZONE

30/06/2021
(niebadane)

30/06/2020
(niebadane)

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
30/06/2020
(niebadane)

Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych (24) (13) (15) @

Utworzenie rezerw (91) (46) (18) (12)

Utworzenie odpisdw aktualizujacych wartos¢ rzeczowych

aktywow trwatych, wartosci niematerialnych, aktywow z tytutu

praw do uzytkowania, pozostatych sktadnikow majatku trwatego e 9] (703) (165)

oraz aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy

Kary, szkody i odszkodowania (29) (17) (16) (12)

Rozliczenie i wycena ggchodnygh mstrumentow finansowych (2 040) (533) (2 295) (598)

dotyczacych ekspozycji operacyjnej

Czesc megfektywng dgtyczqca wyceny i rozliczenia (26) 1) (40) (13)

ekspozycji operacyjnej

Rozliczenie kosztow zabezpieczenia (1) - 2) (1)

Pozostate, w tym: (102) (27) (146) (96)
nieodpfatne $wiadczenia (32) (11) (123) (96)

(2 404) (742) (3 235) (904)

Rozliczenie i wycena netto pochodnych instrumentow finansowych dotyczacych ekspozycji operacyjnej

6 MIESIECY
ZAKONCZONE

Wycena pochodnych instrumentéw finansowych

6 MIESIECY
ZAKONCZONE

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
30/06/2021
(niebadane)

30/06/2021
(niebadane)

30/06/2020
(niebadane)

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
30/06/2020
(niebadane)

" C 1051 621 (4) (1021)
dotyczacych ekspozycji operacyjnej
forward towarowy (kontrakty terminowe CO») 1154 764 - -
swapy towarowe (103) (143) 4) (1021)
Rozliczenie pochodnygh |nstrum.ent.ow finansowych (489) (224) 917 696
dotyczacych ekspozycji operacyjnej
forward towarowy (kontrakty terminowe CO») 178 - - -
swapy towarowe (667) (224) 917 696
562 397 913 (325)
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W okresie 6 i 3 miesiecy zakornczonym 30 czerwca 2021 roku i 30 czerwca 2020 roku zmiana pozycji netto wycen i rozliczen
pochodnych instrumentéw finansowych dotyczacych ekspozycji operacyjnej (instrumenty niewyznaczone dla celéw rachunkowosci
zabezpieczen) dotyczyta gtdwnie wyceny i rozliczenia kontraktéw terminowych CO. w ramach wydzielonego portfela ,transakcyjnego’.
Ponadto w pozycji tej zostat rozpoznany miedzy innymi efekt wyceny i rozliczenia swapow towarowych zabezpieczajacych
niedopasowanie czasowe na zakupach ropy i zabezpieczenia asfaltow.

W ramach strategii zarzadzania ryzykiem towarowym zwigzanym z niedopasowaniem czasowym miedzy terminem zakupu ropy,
a terminem przerobu i sprzedazy produktéw rafineryjnych Grupa wykorzystuje instrumenty rynku papierowego w celu
zabezpieczenia przed ryzykiem spadku notowan cen ropy. Przedmiotowe ryzyko wystepuje w przypadku zakupu ropy drogg
morska. W ten sposob Grupa eliminuje ryzyko zwigzane ze zmiennoscig cen ropy, ponoszac jedynie dodatkowy koszt lub
realizujgc dodatkowy zysk wynikajacy ze struktury rynku w momencie zawierania transakcji zabezpieczajace;.

Wynik na fizycznej pozycji, ktora jest zabezpieczana przez Grupe transakcjami terminowymi, odzwierciedlony jest w
zysku/(stracie) na sprzedazy w ramach kosztdw wytworzenia (koszt ropy uzytej do wytworzenia produktéw rafineryjnych ujety w
oparciu o ceny $redniowazone nabycia) i przychodach ze sprzedazy produktow rafineryjnych. W zwigzku z powyzszym wynik na
rozliczeniu pochodnych instrumentéw finansowych dotyczacych ekspozycji operacyjnej nalezy zawsze rozpatrywaé facznie z
wygenerowanym przez Grupe zyskiem/(strata) na sprzedazy fizycznej pozycji.

5.6. Przychody i koszty finansowe
Przychody finansowe

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE
30/06/2020 30/06/2020
(niebadane) (niebadane)

30/06/2021 30/06/2021

(niebadane) (WEELERE)
(dane
przeksztatcone)

Odsetki obliczone z zastosowaniem metody efektywnej stopy

) 19 10

procentowej

Pozostate odsetki - - 6 3

Nadwyzka dodatnich réznic kursowych 255 337 - 135

Dywidendy 3 3 6 6

Rozliczenie i wycena pochodnych instrumentéw finansowych 271 18 464 1M

Pozostate 358 69 66 44
906 437 566 314

Koszty finansowe

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE = ZAKONCZONE
30/06/2020 30/06/2020

30/06/2021 30/06/2021

(niebadane) (niebadane)

(niebadane) (niebadane)
(dane (dane
przeksztalcone) przeksztatcone)

Odsetki obliczone z zastosowaniem metody efektywnej stopy

) (158) (81) (141) (76)

procentowej
Odsetki z tytutu leasingu (75) (36) (50) (24)
Odsetki od zobowigzan podatkowych (1) (1 1 -
Nadwyzka ujemnych roznic kursowych - - (315) -
Rozliczenie i wycena pochodnych instrumentéw finansowych (266) (134) (544) (63)
Pozostate (390) (100) (56) (36)
(890) (352) (1107) (199)

Koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane w okresie 6 i 3 miesigcy zakoriczonym 30 czerwca 2021 roku i 30 czerwca
2020 roku wyniosty odpowiednio (32) min PLN i (20) oraz (18) min PLN i (9) min PLN.

Rozliczenie i wycena netto pochodnych instrumentow finansowych

6 MIESIECY 3 MIESIACE

I | 6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE

30/06/2021 30/06/2021
(niebadane) (niebadane)

30/06/2020 30/06/2020
(niebadane) (niebadane)

Wycena pochodnych instrumentéw finansowych

p o 31 (28) (20) 11
dotyczacych ekspozycji operacyjnej
forwardy walutowe 16 34 30 98
pozostate 15 (62) (50) 13
Rozliczenie pochodnyt?h mstrum‘ent_ow finansowych (26) (88) (60) (63)
dotyczacych ekspozycji operacyjnej
forwardy walutowe (14) (76) (45) (50)
pozostate (12) (12) (15) (13)
5 (116) (80) 48
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W okresie 6 i 3 miesiecy zakofczonym 30 czerwca 2021 roku i 30 czerwca 2020 roku pozycje netto wycen i rozliczen pochodnych
instrumentow finansowych (instrumenty niewyznaczone dla celdw rachunkowos$ci zabezpieczen) dotyczyty gtéwnie zabezpieczenia
ryzyka zmian kurséw wymiany w odniesieniu do pfatnosci faktur za rope w walutach obcych, zabezpieczenia waluty dla
transakcji ptynnosciowych oraz zabezpieczenia stdp procentowych i ptatnosci odsetek od obligacji. Gtéwny wplyw na wycene i
rozliczenie pochodnych instrumentéw finansowych w okresie 6 i 3 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2021 roku miato
ksztattowanie sie kursow walutowych EUR i USD wzgledem PLN.

Pozycja pozostate w okresie 6 i 3 miesiecy zakorczonym 30 czerwca 2021 roku zaprezentowana w nocie przychodow i kosztow
finansowych dotyczyta gtéwnie roznic transakcyjnych w ramach gietdy ICE w wysokosci netto odpowiednio 7 min PLN i (11) min
PLN, ktdre sg zwigzane ze schematem rozliczania transakcji zawieranych z gietdg i ich przedterminowych domknie¢ - w nastepstwie
ktorych powstajg réznice pomiedzy kursami walut i notowan indeksu bedacego baza do rozliczenia obydwu transakcii.
Przedterminowe domkniecie na gietdzie ICE powoduje jednoczesne powstanie przychodéw i kosztéw z tytutu réznic transakcyjnych.
Wysoko$¢ rozpoznanych przychoddw i kosztéw uzalezniona jest od momentu przedterminowego domknigcia w odniesieniu do
pierwotnego kontraktowego terminu zapadalnoci danej transakcji oraz ilosci przeprowadzonych domknigé. W zwigzku z
powyzszym wartos¢ tych réznic moze ulega¢ duzym zmianom pomiedzy okresami sprawozdawczymi.

5.7.  Wartos¢ firmy

6 MIESIECY
ZAKONCZONE

31/12/2020
(CENE
przeksztatcone)

Stan na poczatek okresu

Nowe nabycia 604
Polska Press Sp. z 0.0. 30 -
Orlen Transport Sp. z 0.0. (dawniej OTP Sp. z0.0.) 85 -
CHP Energia Sp z 0.0. (GRUPA ORLEN Potudnie) 10 -
Livingstone Sp z 0.0. (GRUPA ORLEN WIND 3) 39 -
Farma Wiatrowa Nowotna Sp. z 0.0. (GRUPA ORLEN WIND 3) 263 -
Grupa RUCH - 84
UAB Mockavos Terminals (Grupa Orlen Lietuva) 167 -
Bioutil Sp. z 0.0. (GRUPA ORLEN Potudnie) 10 -
Réznice kursowe (1) 3
739 136

Na dzien 30 czerwca 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku Grupa nie zidentyfikowata przestanek utraty wartosci w
odniesieniu do wykazanych powyzej wartosci firmy.

5.8. Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci

Miejsce prowadzenia Podstawowa dziatalno$¢ Udziat w Metoda wyceny

dziafalnosci kapitale
zakladowym

wspolne przedsiewzigcia

Basell ORLEN Polyolefins Sp. z 0.0. (BOP) produkcja, dystrybucja i
(PKN ORLEN) Ptock/Polska sprzedaz poliolefin 50,00% praw wiasnosci
Ptocki Park Przemystowo-Technologiczny (PPPT)
(PKN ORLEN) Ptock/Polska budowa i wynajem nieruchomosci 50,00% praw wiasnosci
poszukiwanie i wydobycie kopalin,
Pieridae Production GP Ltd (Grupa ORLEN Upstream) Calgary/Kanada ~ magazynowanie, transport i logistyka 50,00% praw wiasnos$ci
Polska Grupa Gérnicza (Grupa ENERGA) Katowice/Polska wydobycie wegla 15,32% praw wiasnos$ci
produkcja energii elektrycznej i
Elektrownia Ostroteka (Grupa ENERGA) Ostroteka/Polska cieplnej 50,00% praw wiasnosci
budowa i eksploatacja morskich farm
Baltic Power Sp. z 0.0. (PKN ORLEN) Warszawa/Polska wiatrowych 51,42% praw wiasnosci

Jednostki stowarzyszone
Polimex Mostostal S.A. (Grupa ENERGA) Warszawa/Polska firma inzynieryjno-budowlana, praw wiasnosci
generalny wykonawca w zakresie
budownictwa przemystowego,
producent i eksporter konstrukcji

stalowych 16,48%
elektormobilno$¢ i samochody
ElectroMobility Poland (Grupa ENERGA) Warszawa/Polska elektryczne 25,00% praw wiasnosci
obrét paliwem lotniczym oraz budowa
UAB Naftelf (Grupa Orlen Lietuva) Wilno/Litwa magazynow 34,00% praw wiasnosci
wspolne dziatania
Kralupy nad Vitavou/ udziat w aktywach i
Butadien Kralupy a.s. (Grupa ORLEN Unipetrol) Czechy produkcja butadienu 51,00% zobowigzaniach
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(w min PLN)

Wartos¢ inwestycji wycenionych metoda praw wtasnosci

30/06/2021 31/12/2020
niebadane

Wspélne przedsigwzigcia, w tym: 983 680
Basell ORLEN Polyolefins Sp. z 0.0. (PKN ORLEN) 674 648
Baltic Power Sp. z 0.0. (PKN ORLEN) 276 -

Jednostki stowarzyszone 83 78
Polimex Mostostal S.A. (Grupa ENERGA) 7 72
UAB Naftelf (Grupa Orlen Lietuva) 6 6

1066 758

Udziat w wyniku jednostek wycenianych metoda praw wlasnosci

6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE

ZAKONCZONE  ZAKONCZONE ZAKONCZONE  ZAKONCZONE

30/06/2021 30/06/2021 30/06/2020 30/06/2020

(QELEGENE)] (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Wspolne przedsiewziecia 285 204 67 55
Basell ORLEN Polyolefins Sp. z 0.0. (PKN ORLEN) 176 95 67 55
Elektrownia Ostrotgka Sp. z 0.0. (Grupa ENERGA) * 111 111 - -
Baltic Power Sp. z 0.0. (PKN ORLEN) (2 (2 - -
Jednostki stowarzyszone 3 3 R -
Polimex Mostostal S.A. (Grupa ENERGA) ** 3 3 - -
288 207 67 55

Pozycja zawiera czeSciowe rozwigzanie rezerw dotyczacych projektu budowy Elektrowni Ostrofeka C (Grupa ENERGA). Pierwotna warto$¢ rezerw

zwigzanych z projektem Ostrofeka C rozpoznana w ramach rozliczenia nabycia akcji ENERGA obejmowata szacunek zobowigzarn inwestycyjnych wobec
generalnego wykonawcy w zwigzku z wstrzymaniem prac budowlanych w elektrowni Ostrofeka C, jak réwniez zobowigzania warunkowego dotyczacego
ryzyka niewykonania obowigzku mocowego wynikajacego z zawartych uméw mocowych i wynosita 2569 min PLN. CzeSciowe rozwigzanie rezerw nastapito w
zwigzku z podpisaniem na koniec Il kwartatu 2021 roku dokumentéw dotyczacych rozliczenia projektu weglowego w ramach projektu Ostrofeka C oraz
realizacji projektu gazowego w Ostrofece, w tym w szczegélnoci zawarcia porozumienia z generalnym wykonawcq okreslajagcego zasady i warunki rozliczenia
prac wykonanych przy realizacji projektu w formule bloku weglowego, poprzedzajacych jego zawieszenie oraz po okresie zawieszenia do wdrozenia decyzji
0 zmianie technologii i okresleniu przedmiotu inwestycji, jako budowy elektrowni gazowo—parowej.
** dane na podstawie pakietu konsolidacyjnego Polimex Mostostal S.A. za | kwartat 2021 roku, ujete w sprawozdaniu finansowym Grupy ENERGA za | pétrocze 2021 roku

Skrécone informacie finansowe wspolnego przedsiewziecia Basell ORLEN Polyolefins Sp. z 0.0.

30/06/2021 31/12/2020
(niebadane)

Aktywa trwate 750 733
Aktywa obrotowe 929 1178

Srodki pienigzne 379 235

pozostafe aktywa obrotowe 550 943
Aktywa razem 1679 1911
Kapitat wlasny razem 1354 1329
Zobowigzania dtugoterminowe 55 61
Zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 270 521

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 239 498
Zobowiazania razem 325 582
Pasywa razem 1679 1911
Dlug netto (379) (235)
Aktywa netto 1354 1329
Udziat Grupy we wspdlnym przedsigwzigciu (50%) 677 665
Eliminacja niezrealizowanych zyskéw i strat (3) (17)
Inwestycje we wspolnym przedsiewzigciu wycenianym metoda praw wiasnosci 674 648
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GRUPA ORLEN
(ORLEN

POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

(w min PLN)

6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE
30/06/2021 30/06/2021 30/06/2020 30/06/2020
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 1430 651 1707 832
Koszt wtasny sprzedazy, w tym: (992) (442) (1514) (693)
Amortyzacja (40) (18) (44) (22)
Zysk brutto na sprzedazy 438 209 193 139
Koszty sprzedazy (28) (13) (53) (26)
Koszty ogolnego zarzadu (11) (6) (1) (6)
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 3 3 2 2
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 402 193 131 109
Przychody i koszty finansowe netto (3) (1) 12 (6)
Zysk przed opodatkowaniem 399 192 143 103
Podatek dochodowy (75) (35) (26) (19)
Zysk netto 324 157 117 84
Catkowite dochody netto 324 157 117 84
Dywidendy otrzymane od wspdlnego przedsiewzigcia 149 149 69 69
Zysk netto 324 157 17 84
Udziat Grupy we wspélnym przedsiewzieciu (50%) 162 79 59 42
Eliminacja niezrealizowanych zyskow i strat 14 16 8 13
Udziat Grupy w wyniku wspélnego przedsiewzigcia wycenianego
metoda praw wlasnosci 176 95 67 55

Skrécone informacije finansowe wspolnego przedsiewziecia Baltic Power Sp. z 0.0.

30/06/2021
(niebadane)

Aktywa trwate 247
Aktywa obrotowe 304

$rodki pienigzne 300

pozostate aktywa obrotowe 4
Aktywa razem 551
Kapitat wlasny razem 536
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 15

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 15
Zobowiazania razem 15
Pasywa razem 551
Dlug netto (300)
Aktywa netto 536
Udziat Grupy we wspdlnym przedsiewzigciu (51,42%) 206
Warto$¢ firmy 70
Inwestycje we wspolnym przedsiewzieciu wycenianym metoda praw wiasnosci 276

Skrécone informacije finansowe jednostki stowarzyszonej Polimex-Mostostal (Grupa ENERGA)

(niebadane)

Aktywa trwate 415 31
Aktywa obrotowe 1391 1187

Srodki pienigzne 433 368

pozostate aktywa obrotowe 958 819
Aktywa razem 1806 1498
Zobowigzania dugoterminowe 218 220
Zobowiazania krétkoterminowe, w tym: 1123 936
Zobowiazania razem 1341 1156
Pasywa razem 1806 1498
Aktywa netto 465 342
Udziat Grupy w aktywach netto jednostki stowarzyszonej (16,48%) 77 56
Eliminacja niezrealizowanych zyskéw i strat - 16
Inwestycje w jednostce stowarzyszonej 7 72
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[ORLEN | GRUPA ORLEN
POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE (w min PLN)

5.9. Kredyty, pozyczki i obligacje

Razem
30/06/2021 31/12/2020

Dlugoterminowe Krétkoterminowe

30/06/2021 31/12/2020 30/06/2021 31/12/2020
(niebadane) (niebadane)

(niebadane)

Kredyty 2353 1584 718 3071 3 866
Pozyczki 120 115 21 15 141 130
Obligacje 10 449 7731 675 2633 11124 10 364

12922 9430 1414 4930 14 336 14 360

W I p&troczu 2021 roku w ramach przeptywdw pienieznych z dziatalno$ci finansowej:

- Grupa dokonywata ciggnien oraz sptat pozyczek i kredytéw z dostepnych linii kredytowych w tacznej wysokosci odpowiednio
6 256 min PLN oraz (7 412) min PLN. Grupa ORLEN UNIPETROL dokonata zamiany dtugu kredytowego krotkoterminowego na
dtugoterminowy poprzez podpisanie odpowiednich uméw z bankami,

- PKN ORLEN przeprowadzit emisje obligacji korporacyjnych serii D w kwocie 1 000 min PLN (co odpowiada kwocie przeptywow
pienieznych 995 min PLN pomniejszonych o dyskonto) oraz euroobligacji serii A w kwocie 500 min EUR (co odpowiada kwocie
przeptywow pienigznych 2 230 min PLN pomnigjszonych o dyskonto),

- ORLEN Capital dokonat wykupu euroobligacji z 2014 roku w kwocie 500 min EUR (co odpowiada kwocie przeplywow
pienieznych 2 252 min PLN ).

Ponadto reklasyfikacji z czesci dtugoterminowej do krotkoterminowej ulegly dwie serie obligacii detalicznych PKN ORLEN, seria
C i seria D o tacznej wartosci nominainej 400 min PLN, ktorych termin wykupu przypada na czerwiec 2022. Dodatkowe
informacje o czynnych emisjach obligacji w nocie 5.15.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku oraz 31 grudnia 2020 roku maksymalne mozZliwe zadiuzenie z tytutu zawartych uméw
kredytowych i pozyczek wynosito odpowiednio 16 884 min PLN i 16 356 min PLN. Do wykorzystania na dzier 30 czerwca 2021
roku oraz 31 grudnia 2020 roku pozostato odpowiednio 13 875 min PLN i 12 318 min PLN.

W okresie objetym niniejszym potrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ani po dniu
sprawozdawczym nie wystapity istotne przypadki niewywigzania sie ze sptaty kapitatu badz odsetek lub naruszenia innych
warunkow uméw kredytowych.

W | pétroczu 2021 PKN ORLEN ustanowit program emisji $rednioterminowych euroobligacji (,Program EMTN”) umozliwiajacy
PKN ORLEN emisje euroobligacji. Na podstawie Programu EMTN PKN ORLEN bedzie mogta dokonywac¢ wielokrotnych emisji
euroobligaciji, w wielu transzach i walutach, o rézne;j strukturze odsetkowej i terminach zapadalno$ci. W ramach Programu EMTN
taczna warto$¢ nominalna wyemitowanych i niewykupionych euroobligacji w zadnym czasie nie przekroczy kwoty 5 mid EUR lub
réwnowartosci tej kwoty w innych walutach. Srodki z emisji euroobligacji beda wykorzystywane przez PKN ORLEN zgodnie z
opublikowanymi zasadami zielonego/zrownowazonego finansowania (,Green Finance Framework”). Dnia 27 maja 2021 roku
zakonczony zostat proces pierwszej emisji euroobligacji. Seria A o tacznej wartosci nominalnej 500 min EUR zostata
wyemitowana na okres 7 lat.
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POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE (w min PLN)

5.10. Instrumenty pochodne oraz pozostate aktywa i zobowigzania
Instrumenty pochodne oraz pozostate aktywa

Razem
30/06/2021 31/12/2020
(niebadane) (ENT

Dilugoterminowe Krétkoterminowe
30/06/2021 31/112/2020 30/06/2021 31/12/2020

(niebadane) (dane  (niebadane)
przeksztalcone)

przeksztatcone)

Ir?str.un.wenty zabezpieczajace przeptywy 299 109 157 60

pieniezne
forwardy walutowe 229 109 156 54 385 163
swapy towarowe - - 1 6 1 6

Instrumenty pochodne niewyznaczone dla celow

rachunkowosci zabezpieczen ez 70 [ 314 it 444
forwardy walutowe - - 25 24 25 24
Swapy towarowe - - 19 33 19 33
swapy walutowo - procentowe 62 53 - - 62 53
forward towarowy (kontrakty terminowe CO2) 21 2 1451 316 1472 318
pozostate 19 15 2 1 21 16

Instrumenty zabezpieczajgce warto$¢ godziwa, 12 - 17 6 29 6
swapy towarowe 12 - 17 6 29 6

Instrumenty pochodne 343 179 1671 440 2014 619

Pozostate aktywa finansowe 111 105 501 530 612 635
naleznosci z tytutu rozliczonych instrumentéw _ B 13 4 13 4
pochodnych
aktywa finansowe wyceniane w wartosci 67 61 ) 67 61
godziwej przez inne catkowite dochody
korekta pozycji zabezpieczanej - - - 2 - 2
depozyty zabezpieczajace 4 4 460 421 464 425
lokaty krétkoterminowe - - 27 60 27 60
pozyczki udzielone - - 1 1 1 1
pozostate 40 40 - - 40 40

Pozostate aktywa niefinansowe 416 312 - - 416 312
nieruchomo$ci inwestycyjne 269 265 - - 269 265
pozostate 147 47 - - 147 47

Pozostate aktywa 527 417 501 530 1028 947

* Na dzieri 30 czerwca 2021 roku oraz 31 grudnia 2020 roku pozycja nieruchomosci inwestycyjne zawiera aktywa z tytutu praw do uzytkowania w wysoko$ci odpowiednio 50 min PLN
42 min PLN.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku i na dzien 31 grudnia 2020 roku Grupa posiada depozyty zabezpieczajace niespetniajace
definicji ekwiwalentow $rodkow pienieznych dotyczace gtownie zabezpieczenia rozliczen transakcji na gietdzie Intercontinental

Exchange Inc (ICE) oraz w Izbie Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A. (IRGIT) w wysokosci odpowiednio 403 min PLN i 416
min PLN.

Otwarte kontrakty terminowe na zakup uprawnien do emisji CO2 na dziei 30 czerwca 2021 roku

: Okeres rozliczenia Liczba Wycena w wartosci godziwej
Otwarte_ kf)ntrakt){ tf LRI transakcji  uprawnien w 30/06/2021
uprawnien do emisji CO2
tonach
Aktywa finansowe Zobowiazania finansowe
(niebadane) (niebadane)
Portfel ,transakcyjny” CO2 XI12021, X1l 2022 12 788 000 1472 -
X112021, 1112022,

Portfel ,wtasny” CO: 1493 000 nie podlega wycenie na dzien bilansowy

XI12022

Efekt wyceny kontraktow transakcyjnych CO2 zostat rozpoznany w Pozostatych przychodach operacyjnych w pozycji Rozliczenie
i wycena pochodnych instrumentow finansowych (nota 5.5).

Na dzien 30 czerwca 2021 roku Grupa posiadata 2 139 868 uprawnien do emisji CO2 ujmowane jako warto$ci niematerialne.
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Instrumenty pochodne oraz pozostate zobowiagzania

Razem
30/06/2021 31/12/2

Dlugoterminowe Krétkoterminowe
30/06/2021 31/12/2020  30/06/2021 31/12/2020

(niebadane) (dane (niebadane) (dane

020

(niebadane) (dane

przeksztatcone) przeksztalcone) przeksztatcone)
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy
pienigzne 53 79 7 85
forwardy walutowe 53 79 1 27 54 106
swapy towarowe - - 6 58 6 58
Instrumenty pqchodne niewyznaczone dla celow 19 59 303 184 320 243
rachunkowosci zabezpieczen
forwardy walutowe - - 2 17 2 17
swapy towarowe - - 233 140 233 140
Swapy procentowe 1 5 6 6 7 11
swapy walutowo - procentowe 17 54 62 21 79 75
inne 1 - - - 1 -
Instrumenty zabezpieczajace warto$¢ godziwa, - - - 1 - 1
swapy towarowe - - - - 1
Instrumenty pochodne 72 138 310 270 382 408
Pozostate zobowigzania finansowe 175 175 1185 173 1360 348
gobow:qzaq:a Z tytutu rozliczonych 82 156 82 156
instrumentéw pochodnych
zobowigzania inwestycyjne 85 84 - - 85 84
korekta pozycji zabezpieczanej 12 - 17 7 29 7
zobowigzania do zwrotu wynagrodzenia - - 10 6 10 6
depozyty zabezpieczajace - - 1070 - 1070 -
pozostafe 78 91 6 4 84 95
Pozostate zobowigzania niefinansowe 288 195 944 26 1232 221
przychody przysztych okreséw 288 195 944 26 1232 221
Pozostate zobowiazania 463 370 2129 199 2592 569

* Na dzien 30 czerwca 2021 roku i 31 grudhia 2020 roku pozycja pozostate w pozostatych zobowigzaniach finansowych w cze$ci diugoterminowej dotyczy gtéwnie
zobowigzan z tytutu nieodpfatnych $wiadczen w kwocie odpowiednio 26 min PLN i 31 min PLN oraz gwarancji w kwocie 41 min PLN i 42 min PLN

Opis zmian instrumentéw pochodnych niewyznaczonych dla celéw rachunkowosci zabezpieczen zostat zaprezentowany w nocie

5.5156.

Pozycja przychody przysztych okreséw obejmuje gtéwnie nalezng dotacje na prawa majatkowe CO2 pozostajgcg do rozliczenia na 30
czerwca 2021 roku w kwocie 907 min PLN.

Gietda ICE dokonuje rozliczen instrumentéw finansowych w kwotach netto w ramach prowadzonych osobnych depozytéw
zabezpieczajacych: USD oraz EUR. Srodki pieniezne zgromadzone na tych depozytach nie s wykorzystywane zamiennie, dlatego w
przypadku, gdy saldo jednego depozytu zabezpieczajacego jest wartoscig dodatnig a drugiego ujemng Grupa nie dokonuje netowania
tych pozyciji i prezentuje je oddzielnie. Na dzier 30 czerwca 2021 roku saldo depozytu zabezpieczajacego w walucie USD byto dodatnie
i wynosito 101 min USD co na dzien bilansowy stanowito warto$¢ 383 min PLN i zostato zaprezentowane w pozycji Pozostate aktywa
finansowe. Natomiast saldo depozytu zabezpieczajacego prowadzonego w walucie EUR bylo ujemne i wynosito (237) min EUR co na
dzien bilansowy stanowito warto$¢ (1 070) min PLN i zostalo zaprezentowane w pozycji Pozostate zobowigzania finansowe. Wplyw na
wysoka ujemng warto$¢ salda depozytu zabezpieczajacego w EUR miata wycena i wolumen wszystkich otwartych na dzien 30 czerwca
2021 roku kontraktéw terminowych na zakup uprawnien do emisji CO2 zawartych na Gietdzie ICE.

5.11. Rezerwy

Razem

Dlugoterminowe Krétkoterminowe

30/06/2021  31/12/2020  30/06/2021  31/12/2020
(niebadane) (niebadane)

30/06/2021  31/12/2020
(niebadane)

Srodowiskowa 1059 1101 47 59 1106 1160

Nagrodyljublleuszqwe. i Swiadczenia 1007 1003 100 97 1107 1100

po okresie zatrudnienia

Emisje CO,, certyfikaty energetyczne - - 2094 1460 2094 1460

Pozostate 164 160 637 683 801 843
2230 2264 2878 2299 5108 4563

Szczegdtowy opis zmian rezerw zostat opisany w nocie 3.2.

5.12. Metody wyceny do wartosci godziwej (hierarchia wartosci godziwej)

W poréwnaniu z poprzednim okresem sprawozdawczym Grupa nie dokonywata zmian metod wyceny instrumentéw finansowych.
Metody wyceny do wartosci godziwej zostaty opisane w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2020 w nocie 16.3.

W pozycji aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody ujeto udzialy i akcje
notowane/nienotowane nieprzeznaczone do obrotu. Dla akcji nienotowanych na aktywnym rynku dla ktérych nie ma
obserwowalnych danych wejSciowych zastosowano wartos¢ godziwg ustalong na bazie oczekiwanych dyskontowanych
przeptywow pienieznych.
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Hierarchia wartosci godziwej

30/06/2021 Hierarchia wartoSci godziwej

Wartosé Wartos¢

ksiegowa godziwa Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa finansowe
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej

przez inne catkowite dochody & e z ’ 40
Pozyczki udzielone 1 1 - 1
Instrumenty pochodne 2014 2014 - 2014 -
2082 2082 27 2015 40
Zobowigzania finansowe
Kredyty 3071 3060 - 3060
Pozyczki 141 141 - 141
Obligacje 11124 11468 929% 2172
Instrumenty pochodne 382 382 - 382
14718 15 051 9296 5755

Warto$¢ godziwa aktywéw i zobowigzan finansowych notowanych na aktywnych rynkach ustalana jest na podstawie notowan
rynkowych (tzw. Poziom 1). W pozostatych przypadkach, wartos¢ godziwa jest ustalana na podstawie innych danych dajacych sie
zaobserwowac bezposrednio lub posrednio (zw. Poziom 2) lub danych nieobserwowalnych (tzw. Poziom 3).

W okresie sprawozdawczym i w okresie pordwnawczym w Grupie nie wystapily przesuniecia pomigdzy poziomami hierarchii wartosci
godziwej.

5.13. Leasing
5.13.1. Grupa jako leasingobiorca

Zmiana stanu aktywow z tytutu praw do uzytkowania

Budynki i Urzadzenia | Srodki transportu

budowle techniczne i i pozostate
maszyny

Wartos¢ ksiegowa netto na

01/01/2021
Warto$¢ ksiegowa brutto 2732 2153 138 1426 6 449
Skumulowane umorzenie (167) (377) (38) (569) (1151)
Odpisy aktualizujace (36) 4) (2) (4) (46)
2529 1772 98 853 5252
zwigkszenial(zmniejszenia) netto 141 31 (3) (70) 99
Nowe umowy leasingu, zwigkszenie wynagrodzenia 198 145 1 175 529
leasingowego
Amortyzacja (50) (92) (13) (185) (340)
Nabycie jednostek zaleznych 1 1 1 50 53
Zbycie jednostki zaleznej - - - (107) (107)
Pozostate (8) (23) (2) (3) (36)
2670 1803 95 783 5351
Wartos¢ ksiggowa netto na
30/06/2021
(niebadane)
Wartos¢ ksiggowa brutto 2920 2272 145 1471 6808
Skumulowane umorzenie (214) (465) (48) (684) (1411)
Odpisy aktualizujace (36) 4) (2) (4) (46)
2670 1803 95 783 5351
Wartos$¢ ksiegowa netto na
01/01/2020
Warto$¢ ksiggowa brutto 1795 1685 125 1012 4617
Skumulowane umorzenie (81) (205) (24) (322) (632)
Odpisy aktualizujace (24) (5) (2) (2) (33)
1690 1475 99 688 3952
zwigkszenial/(zmniejszenia) netto 839 297 (1) 165 1300
Nowe umowy leasingu, zwigkszenie wynagrodzenia
leasingowego 204 308 11 529 1052
Amortyzacja (86) (165) (20) (359) (630)
Odpisy aktualizujace netto (12) 1 - (2) (13)
Nabycie jednostek zaleznych 732 92 7 21 852
Pozostate 1 61 1 (24) 39
Wartos¢ ksiegowa netto na 2529 1772 98 853 5252

31/12/2020
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taczna warto$¢ wydatkéw z tytutu umdw leasingowych, zaprezentowanych w dziatalnosci finansowej i operacyjnej w
sprawozdaniu z przeptywow pienieznych w okresie 6 i 3 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2021 roku i 30 czerwca 2020 roku
wyniosta odpowiednio (614) min PLN i (268) min PLN oraz (484) min PLN i (276) min PLN.

Kwoty z tytutu umow leasingu ujete w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw

6 MIESIECY 3 MIESIACE

| | 3 MIESIACE 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

ZAKONCZONE  ZAKONCZONE

30/06/2021 30/06/2021 30/06/2020 30/06/2020

Koszty z tytutu: (164) (86) (122) (55)
odsetek z tytutu leasingu Koszty finansowe (75) (36) (50) (24)
leasingu krétkoterminowego Koszty wedtug rodzaju: Ustugi Obce (73) (40) (52) (23)
leasingu aktywow o niskiej
wartosci niebedacy Koszty wedtug rodzaju: Ustugi Obce (3) (2) (3) 1
leasingiem krotkoterminowym
zmiennych opfat leasingowych  Koszty wedlug rodzaju: Ustugi Obce (13) (8) (17) (7)

nieujetych w wycenie
zobowigzan leasingowych

5.13.2. Grupa jako leasingodawca
Leasing finansowy

Grupa w dniu rozpoczecia, klasyfikuje leasing jako leasing finansowy lub operacyjny.

Grupa w celu dokonania ww. klasyfikacji, dokonuje oceny czy nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkow
wynikajacych z posiadania bazowego sktadnika aktywéw na leasingobiorce. Jezeli ma miejsce przeniesienie zasadniczo catego
ryzyka i korzysci, leasing zostaje zaklasyfikowany jako leasing finansowy, w odwrotnej sytuacji - jako leasing operacyjny.

Grupa jako leasingodawca w leasingu finansowym rozpoznata zgodnie z MSSF 16 umowy subleasingu w Grupie ORLEN
UNIPETROL dla ktorych warto$¢ naleznych opfat leasingowych na dzier 30 czerwca 2021 roku oraz 31 grudnia 2020 roku
wyniosta odpowiednio 8 min PLN i 13 min PLN.

Leasing operacyjny

Aktywa oddawane przez Grupe innym podmiotom do uzytkowania na podstawie umowy leasingu operacyjnego zaliczane sg do
aktywoéw Grupy. Optaty leasingowe z tytutu leasingéw operacyjnych sg ujmowane liniowo przez okres leasingu jako przychody ze
sprzedazy produktow i ustug.

Przychody z tytutu leasingu operacyjnego za okres 6 i 3 miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwca 2021 roku i 30 czerwca 2020
roku wyniosty odpowiednio 141 min PLN i 76 min PLN oraz 120 min PLN i 63 min PLN.

5.14. Przyszie zobowigzania z tytutu podpisanych kontraktow inwestycyjnych

Na dzier 30 czerwca 2021 roku oraz 31 grudnia 2020 roku wartos¢ przysztych zobowigzan z tytutu podpisanych do tego dnia
kontraktéw inwestycyjnych wyniosta odpowiednio 9 259 min PLN i 9 202 min PLN.

5.15. Emisja, wykup i sptata dtuznych papieréw wartosciowych

W I pétroczu 2021 roku:
a) wPKN ORLEN w ramach:
- drugiego publicznego programu emisji obligacji czynne pozostajq serie A-E o tacznej wartosci nominalnej 1 000 min PLN;
- niepublicznego programu emisji obligacji na rynku krajowym (czynnego od 2006 roku) czynna pozostaje seria C o wartosci
nominalnej 1 000 min PLN oraz wyemitowana zostata seria D o wartoci nominalnej 1 000 min PLN;
- programu emisji Srednioterminowych euroobligacji (Program EMTN) ustanowionego w dniu 13 maja 2021 roku
wyemitowana zostata seria A o wartosci nominalnej 500 min EUR.
b) w ORLEN Capital:
- wykupiona zostata zapadajaca w dniu 30 czerwca 2021 roku emisja euroobligaciji o warto$ci nominalnej 500 min EUR;
- czynna pozostaje emisja euroobligacji o warto$ci nominalnej 750 min EUR;
c) w Grupie ENERGA w ramach:
- programu emisji euroobligacji czynna pozostaje seria o warto$ci nominainej 300 min EUR;
- umowy subskrypcji oraz umowy projektowej zawartych z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym (EIB) czynne pozostajg
dwie serie obligacji podporzadkowanych o tacznej wartosci nominalnej 250 min EUR.

5.16. Pokrycie straty netto Jednostki Dominujacej za 2020 rok oraz wyptata dywidendy w 2021 roku

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PKN ORLEN w dniu 27 maja 2021 roku pokryfo strate netto PKN ORLEN za rok
2020 w kwocie 2 355 671 374,21 PLN z kapitatu zapasowego Jednostki Dominujgcej oraz biorgc pod uwage realizacje polityki
dywidendowej, wynikajacej z przyjetej Strategii PKN ORLEN na lata 2021-2030, przeznaczyto kwote 1 496 981 713,50 PLN na
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wyptate dywidendy (3,50 PLN na 1 akcje) z kapitatu zapasowego Spétki utworzonego z zyskow z lat ubiegtych. Ustalono dzien
22 lipca 2021 roku jako dzier dywidendy oraz dzien 5 sierpnia 2021 roku jako termin wyptaty dywidendy.

5.17. Aktywa warunkowe

Zgodnie z informacjg opublikowang w Sprawozdaniach Finansowych PKN ORLEN i Grupy ORLEN za rok 2019 i 2020, PERN S.A.
poinformowat PKN ORLEN, o réznicach w ilosci zapasu operacyjnego ropy naftowej typu REBCO (Russian Export Blend Crude Oil) w
zwigzku z przeprowadzong przez niego, jako operatora systemu rurociggowego, inwentaryzacjq zapasow ropy naftowej dostarczanej
przez park zbiornikowy w Adamowie. Réwnolegle, PERN wskazat kolejny niedobdr w ilosci zapasu ropy naftowej PKN ORLEN
dostarczanej drogg morska poprzez Baze Manipulacyjng PERN-u w Gdarsku wprowadzajac jednostronng korekte salda zapasu ropy
REBCO.

PERN S.A. utrzymuije, ze przyczyng zmiany stanu zapasoéw operacyjnych sg réznice metodologii obliczania ilosci ropy naftowej typu
REBCO dostarczanej przez park zbiomnikowy w Adamowie oraz ropy dostarczanej drogg morska. Na dzien 30 czerwca 2021 roku
zgodnie z potwierdzeniem otrzymanym od PERN S.A. zapas operacyjny PKN ORLEN w zakresie ropy naftowej typu REBCO wyniést
624 897 ton metrycznych netto. Rdznica w stanie zapasow zwigkszyla si¢ w stosunku do stanu z IQ 2021 roku o 529 ton metrycznych
netto i wyniosta 92 838 ton metrycznych netto.

PKN ORLEN nie zgadza sie ze stanowiskiem PERN S.A., poniewaz w jego ocenie pozostaje ono bezpodstawne, nieudowodnione i
niezgodne z umowami wigzacymi PKN ORLEN oraz PERN S.A., a dotychczasowa metodologia stosowana na potrzeby obliczen ilosci
ropy naftowej typu REBCO oraz rop naftowych dostarczanych drogg morska poprzez Baze Manipulacyjng PERN-u w Gdarisku i
przesytanych przez PERN S.A. do PKN ORLEN jest prawidtowa i nie byfa nigdy wczeéniej kwestionowana. PKN ORLEN analizuje
obecnie mozliwosci podjecia odpowiednich krokéw prawnych zwigzanych z informacja przekazang przez PERN S.A. i zastrzega
mozliwos¢ podjecia wszelkich dziatan zmierzajacych do ochrony uzasadnionych intereséw PKN ORLEN, w tym dochodzenia roszczen
zwigzanych z przekazang przez PERN S.A. informacjg na temat wysokosci zapasu operacyjnego PKN ORLEN w zakresie ropy
naftowej typu REBCO.

W ocenie PKN ORLEN warto$¢ korekty zapaséw rozpoznana w 2019 i 2020 roku oraz w okresie 6 miesiecy 2021 roku w tacznej kwocie
(160) min PLN stanowi jednocze$nie aktywo warunkowe PKN ORLEN.

5.18. Zobowiazania warunkowe

Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administraciji, w ktérych spétki z Grupy ORLEN sg strong pozwana;

Pozew I.P.-95 s.r.o. przeciwko ORLEN Unipetrol RPA s.r.0. 0 odszkodowanie

W dniu 23 maja 2012 roku ORLEN Unipetrol RPA s.r.0. otrzymat z Sadu Okregowego w Ostrawie pozew spétki I.P.-95 s.r.0. 0
odszkodowanie zwigzane ze ztozeniem przez ORLEN Unipetrol RPA s.r.0. w listopadzie 2009 roku wniosku o ogtoszenie upadto$ci
spdtki 1.P.-95 s.r.o. Laczna warto$¢ pozwu wynosi okoto 317 min PLN przeliczone kursem z dnia 30 czerwca 2021 roku (co
odpowiada 1 789 min CZK). ORLEN Unipetrol RPA s.r.o. jest jednym z o$miu podmiotéw pozwanych solidarnie o zaptate wyzej
wymienionej kwoty. Na wniosek 1.P.-95 s.r.o0. toczyto sie postepowanie dotyczace przystapienia do sprawy w charakterze powoda
spotki NESTARMO TRADING LIMITED. Sad odméwit zgody na przystapienie tej spotki do sprawy. W lutym 2018 roku sad oddalit w
catosci pozew orzekajac na korzy$¢ ORLEN Unipetrol RPA s.r.o. W dniu 3 kwietnia 2018 roku I.P.-95 s.r.0. zlozyt apelacje od
orzeczenia sadu pierwszej instancji. W dniu 22 maja 2018 roku Sad Okregowy w Ostrawie zobowigzat |.P. — 95 s.r.0. do zaptaty
optaty od apelacji. W dniu 11 grudnia 2018 roku Sad drugiej instancji oddalit apelacje I.P.-95 s.r.0. od wyroku Sadu Okregowego w
Ostrawie. Wyrok jest prawomocny. W dniu 20 marca 2019 r I.P. — 95 s.r.o. wniosta skarge kasacyjng od wyroku sadu drugie]
instancji. W ocenie ORLEN Unipetrol RPA s.r.o. roszczenie jest bezpodstawne.

Roszczenie Warter Fuels S.A (poprzednio: OBR S.A.) przeciwko PKN ORLEN o odszkodowanie

W dniu 5 wrzeénia 2014 roku spétka OBR S.A. (obecnie: Warter Fuels S.A.) wystapita przeciwko PKN ORLEN do Sadu
Okregowego w todzi z pozwem o zaptate z tytutu zarzucanego naruszenia przez PKN ORLEN praw do patentu. Kwota roszczenia
W pozwie zostata oszacowana przez Warter Fuels S.A. na kwote okoto 84 min PLN. Zadanie pozwu obejmuje zasadzenie od PKN
ORLEN na rzecz Warter Fuels S.A. sumy pienieznej w wysokosci odpowiadajacej wartosci opfaty licencyjnej za korzystanie z
rozwigzania objetego ww. patentem oraz zasadzenie obowigzku zwrotu korzysci uzyskanych na skutek stosowania tego
rozwigzania. W dniu 16 pazdziernika 2014 roku PKN ORLEN zlozyt odpowiedz na pozew. Pismem procesowym z dnia 11 grudnia
2014 roku wartos$¢ przedmiotu sporu zostata okre$lona przez powoda na kwote okoto 247 min PLN. Dotychczas odbylo sie kilka
rozpraw, podczas ktorych sad przestuchat Swiadkdw zgtoszonych przez strony. W dniu 19 grudnia 2018 roku odbyta sie rozprawa, w
trakcie ktorej Sad wystuchat stanowiska stron w zakresie podstaw ewentualnego uchylenia postanowienia o zabezpieczeniu.
Postanowieniem z dnia 2 stycznia 2019 roku Sad Okregowy uchylit postanowienie o udzieleniu zabezpieczenia roszczen. Warter
Fuels S.A. Zlozyt zazalenie na to postanowienie w dniu 5 lutego 2019 roku. PKN ORLEN ztozyt odpowiedz na zazalenie. Sprawa
rozpoznania zazalenia jest na etapie postepowania drugoinstancyjnego, tj. przed Sadem Apelacyjnym w todzi. Zabezpieczenie
zostato prawomocnie uchylone. Petnomocnik PKN ORLEN zlozyt takze wniosek o zawieszenie postepowania z uwagi na toczace
sie réwnolegle postepowanie o ustalenie prawa do spornego patentu, ktérego wynik bedzie miat znaczenie dla rozstrzygniecia w
sprawie o naruszenie. Wniosek nie zostat jeszcze rozpatrzony. Obecnie Sad poszukuje biegtego badz instytutu celem wydania opinii
takze wérod podmiotéw zagranicznych, stad zostato zlecone ttumaczenie czesci dokumentaciji sprawy na jezyk niemiecki. Strony
zgodzity sie na zaangazowanie Uniwersytetu Technicznego w Wiedniu. Sad nie podjat jeszcze decyzji o udziale tego podmiotu.
Pelna ocena ryzyka niepomys$inego rozstrzygniecia moze by¢ dokonana na dalszym etapie postepowania biorac pod uwage
argumenty PKN ORLEN. W ocenie PKN ORLEN roszczenia Warter Fuels S.A. sg bezpodstawne.
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Spor POLWAX S.A. - ORLEN Projekt S.A.

W dniu 19 kwietnia 2019 roku spdtka ORLEN Projekt ztozyta do Sadu Okregowego w Rzeszowie pozew przeciwko POLWAX o
zapfate kwoty 6,7 min PLN wraz z naleznymi odsetkami ustawowymi za opdznienie w transakcjach handlowych z tytutu
wynagrodzenia za wykonane i odebrane przez POLWAX prace budowlane w zwigzku z zawartg w dniu 7 kwietnia 2017 roku
Umowg na ,Budowe i uruchomienie instalacji odolejania rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych wraz z instalacjami
pomocniczymi dla Spotki POLWAX .S.A”. W dniu 23 maja 2019 roku Sad wydat na rzecz ORLEN Projekt nakaz zaptaty w
postepowaniu nakazowym obejmujacy cato$¢ dochodzonej kwoty, dzieki czemu ORLEN Projekt uzyskata nastepnie zabezpieczenie
komornicze tej kwoty na rachunku bankowym POLWAX. Ztozony przez POLWAX wniosek o uchylenie nakazu zapfaty jako tytutu
zabezpieczenia zostat oddalony postanowieniem Sadu | instancji. POLWAX odwotat si¢ od orzeczenia Sadu | instancji, jednak w
dniu 16 marca 2020 roku Sad Apelacyjny w Rzeszowie wydat postanowienie o oddaleniu zazalenia POLWAX. Akta sprawy zostaty
przekazane z powrotem do Sadu Okregowego celem kontynuowania postepowania dowodowego. Dnia 27 listopada 2020 roku Sad
Okregowy wydat wyrok w sprawie, zgodnie z ktérym (i) utrzymat w mocy nakaz zaptaty z dnia 23 maja 2019 roku w zasadniczej
czesci, tj. w calosci w zakresie dochodzonej naleznosci gtdwnej w kwocie 6,7 min PLN oraz w zakresie zalegtych odsetek za
opdznienie w transakcjach handlowych liczonych od 1 pazdziernika 2019 roku do dnia zaptaty; (i) uchylit nakaz zaptaty wydany w
dniu 23 maja 2019 roku co do zaptaty zalegtych odsetek tj. w zakresie kwoty 2,9 min PLN od dnia 11 stycznia 2019 roku do dnia 1
pazdziernika 2019 roku oraz w zakresie kwoty 3,7 min PLN od dnia 25 stycznia 2019 roku do dnia 1 pazdziernika 2019 roku; (iii)
zasadzit od POLWAX na rzecz ORLEN Projekt dodatkowe koszty procesu. Dnia 22 lutego 2021 roku ORLEN Projekt wniosta
apelacje od wyroku, zaskarzajgc go w czesci w jakiej Sad uchylit nakaz zapfaty co do zaptaty ustawowych odsetek za opéznienie w
transakcjach handlowych od kwot: (i) 2,9 min PLN od dnia 11 stycznia 2019 roku do dnia 1 pazdziernika 2019 roku oraz (ii) 3,7 min
PLN od dnia 25 stycznia 2019 roku do dnia 1 pazdziernika 2019 roku.

W dniu 31 maja 2019 roku spdtka ORLEN Projekt ztozyta do Sadu Okregowego w Rzeszowie kolejny pozew przeciwko POLWAX
o zaplate dalszej kwoty 6,5 min PLN wraz z naleznymi odsetkami ustawowymi za opdznienie w transakcjach handlowych z tytutu
kolejnej czesci wynagrodzenia za wykonane i odebrane przez POLWAX prace budowlane. Pozew ten zostat nastepnie trzykrotnie
rozszerzony — (1) rozszerzeniem powodztwa z dnia 20 wrzesnia 2019 roku o kwote 13,9 min PLN tytulem zwrotu bezpodstawnie
pobranej przez POLWAX gwaranciji dobrego wykonania Umowy oraz pokrycia kosztéw jej realizacji (2) rozszerzeniem powddztwa z
dnia 6 listopada 2019 roku o kwote 25 min PLN z tytutu innych roszczen zwigzanych z odstapieniem przez ORLEN Projekt od
Umowy z winy POLWAX oraz (3) rozszerzeniem powodztwa z dnia 19 lutego 2021 roku o kwote 22,5 min PLN z tytutu dalszych
roszczen zwigzanych z odstapieniem przez ORLEN Projekt od Umowy z winy POLWAX, do tgcznej kwoty 67,8 min PLN. W dniu 26
lutego 2021 roku w sprawie odbyto sie posiedzenie przygotowawcze w trakcie ktdrego zostat przyjety plan rozprawy. W dniach 26
maja 2021 roku, 31 maja 2021 roku, 2 czerwca 2021 roku , 7 czerwca 2021 roku oraz 26 lipca 2021 roku odbyly sie rozprawy w
trakcie ktérych Sad przestuchat niemal wszystkich $wiadkow. Rozprawa zostata odroczona do dnia 15 wrze$nia 2021 roku, w trakcie
ktorej ma zosta¢ przestuchany ostatni Swiadek oraz strony.

W dniu 2 marca 2020 roku do Sadu Okregowego w Rzeszowie wptynat pozew POLWAX przeciwko ORLEN Projekt o zaptate kwoty
132 min PLN wraz z naleznymi odsetkami za op6znienie. Dochodzona pozwem tgczna kwota obejmuje kwote 84 min PLN tytutem
szkody w postaci rzeczywistej straty, ktéra miata zosta¢ poniesiona przez POLWAX, oraz 48 min PLN tytutem utraconych korzysci,
ktore miaty powsta¢ w zwigzku z nienalezytym wykonaniem i niewykonaniem Umowy przez ORLEN Projekt. W ocenie ORLEN
Projekt dochodzone pozwem roszczenia POLWAX sg bezpodstawne, wobec czego w odpowiedzi na pozew z dnia 3 wrze$nia 2020
roku ORLEN Projekt wniosta o oddalenie powodztwa w cato$ci. Zgodnie z posiadanymi przez ORLEN Projekt informacjami, przed
ztozeniem pozwu POLWAX wystapita do Sadu Okregowego w Rzeszowie z wnioskiem o zabezpieczenie roszczen, ktorych
zamierzata dochodzi¢ od ORLEN Projekt, jednakze postanowieniem z dnia 6 lutego 2020 roku Sad oddalit ten wniosek w cato$ci.
W zwigzku z wniesieniem przez POLWAX pisma zatytutowanego rozszerzenie powddztwa wraz z replikg ha odpowiedz na pozew,
ORLEN Projekt wniosta 0 uznanie rozszerzenia powddztwa za niedopuszczalne. W dniu 25 lutego 2021 roku Sad Okregowy w
Rzeszowie przychylit sie do wniosku ORLEN Projekt i wydat postanowienie o uznaniu rozszerzenia powddztwa POLWAX o kwote
2 min PLN za niedopuszczalne. W dniu 19 maja 2021 roku odbylo sie posiedzenie przygotowawcze w trakcie ktérego Sad - na
zgodny wniosek Stron - zawiesit postepowanie.

W dniu 11 marca 2020 roku do Sadu Okregowego w Rzeszowie wptynat pozew POLWAX przeciwko ORLEN Projekt o zapfate
kwoty 9,7 min PLN wraz z naleznymi odsetkami za opdznienie z tytutu: (i) zwrotu kosztéw usuniecia i utylizacji odpadu w postaci
zanieczyszczonej ziemi pochodzacej z terenu Inwestycji, oraz (i) bezumownego sktadowania ziemi pochodzacej z terenu Inwestycji
na nalezacej do POLWAX dziatce nr 3762/70. W ocenie ORLEN Projekt roszczenia POLWAX dochodzone powyzszym pozwem sg
bezpodstawne, stad w odpowiedzi na pozew z dnia 19 czerwca 2020 roku ORLEN Projekt wniést o oddalenie powddztwa w catosci.
Sprawa zostata zawieszona na zgodny wniosek stron. Pismem z dnia 1 marca 2021 roku POLWAX wniosta o podjecie
zawieszonego postepowania. W dniu 14 czerwca 2021 roku w sprawie odbylo sie posiedzenie przygotowawcze w trakcie ktdrego
Sad wydat zarzadzenie o planie rozprawy.

W dniu 22 czerwca 2020 roku do ORLEN Projekt doreczono odpis kolejnego pozwu wniesionego przez POLWAX do Sadu
Rejonowego w Tychach. W ramach wniesionego powodztwa POLWAX zazadat, aby Sad zobowigzat ORLEN Projekt do
przywrocenia stanu zgodnego z prawem poprzez oproznienie magazynow przekazanych ORLEN Projekt celem przechowywania
urzadzen i materiatbw na potrzeby prowadzonej Inwestycji. W dniu 3 lipca 2020 roku Sad przedtuzyt ORLEN Projekt termin do
ztozenia odpowiedzi na pozew do dnia 24 lipca 2020 roku. Dnia 24 lipca 2020 roku ORLEN Projekt ztozyt w tej sprawie odpowiedz
na pozew, wnoszac o oddalenie powddztwa w catosci jako bezzasadnego. Postanowieniem z dnia 16 sierpnia 2020 roku Sad
skierowat sprawe do mediacji, na co obie strony przystaty. W dniu 9 kwietnia 2021 roku mediator sporzadzit protokdt o zakorczeniu
mediacji, zwracajac akta do Sadu Rejonowego w Tychach celem dalszego procedowania w sprawie. W dniu 22 lipca 2021 roku
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odbyta sie pierwsza rozprawa, w trakcie ktorej Sad przestuchat czterech $wiadkéw. Rozprawa zostata odroczona do dnia 20
wrze$nia 2021 roku.

W zwigzku z powyzszym spdtka rozpoznata w zobowigzaniach warunkowych wynikajacq z wystawionych przez POLWAX not
obcigzeniowych, kwote potencjalnych kar umownych w wysokosci 20,7 min PLN, koszty zwigzane z wywozem i
zagospodarowaniem urobku ziemnego stanowigcego odpad w kwocie 9,7 min PLN oraz wynagrodzenie z tytutu bezumownego
korzystania z nieruchomos$ci w kwocie 0,2 min PLN. ORLEN Projekt kwestionuje zasadno$¢ wiw not oraz podstawy prawne do ich
wystawienia, podkreslajac, iz zostaty one wystawione po odstapieniu przez spétke od umowy z winy Inwestora i bez podstawy
prawnej. W ocenie ORLEN Projekt roszczenie jest bezpodstawne w zwigzku, z czym spétka nie rozpoznata rezerwy.

Technip Italy S.p.A. przeciwko ORLEN UNIPETROL RPA, s.r.o.

W zwigzku z opdznieniem wykonania Umowy zawartej pomigdzy Technip Italy S.p.A. (,Technip”) a ORLEN UNIPETROL na budowe
Zaktadu Polietylenu w Litvinov, Technip zobowigzany byt do zaptaty kar umownych za opdznienie w wysokosci 103 min PLN
przeliczone kursem z dnia 30 czerwca 2021 roku (co odpowiada 23 min EUR). Technip nie zaptacit ww. kar umownych ORLEN
UNIPETROL, w zwigzku z czym ORLEN UNIPETROL wykorzystat gwarancje bankowg w kwocie 95 min PLN przeliczone kursem z
dnia 30 czerwca 2021 roku (co odpowiada 21 min EUR).

W dniu 17 sierpnia 2020 roku Technip wnidst wezwanie na arbitraz. W listopadzie 2020 ORLEN UNIPETROL wystapit z kompensatg
pozostatych odsetek umownych z faktury wystawionej przez Technip za pozostatg cze$¢ wynagrodzenia umownego: zalegta wysoko$¢
odsetek umownych za opdznienie wynosi 8,2 min PLN przeliczone kursem z dnia 30 czerwca 2021 roku (co odpowiada 1,8 min EUR).

W dniu 30 listopada 2020 roku ORLEN UNIPETROL ztozyt odpowiedz na pozew oraz zgtosit powddztwo wzajemne z tytutu zalegtych
odsetek umownych za op6znienie w kwocie 8,2 min PLN przeliczone kursem z dnia 30 czerwca 2021 roku (co odpowiada 1,8 min
EUR).

W dniu 5 stycznia 2021 roku Technip ztozyt poprawke do wezwania na arbitraz zwiekszajac catkowita wysoko$¢ roszczenia do kwoty
130 min PLN przeliczone kursem z dnia 30 czerwca 2021 roku (co odpowiada 28,8 min EUR). ORLEN Unipetrol RPA s.r.0. zlozy swoje
petne stanowisko w sprawie do dnia 6 sierpnia 2021 roku.

Technip wnoszac o arbitraz uwzgledniajac zgtoszong poprawke dazy do uzyskania:

a) zaptaty kwoty 96 min PLN przeliczone kursem z dnia 30 czerwca 2021 roku (co odpowiada 21,3 min EUR) stanowigcego wysoko$¢
bezpodstawnej wyptaty z gwarancji bankowej przez ORLEN UNIPETROL,;

b) zaptaty kwoty 33 min PLN przeliczone kursem z dnia 30 czerwca 2021 roku (co odpowiada 7,3 min EUR) stanowigcej roszczenia
dodatkowe Technip oparte na réznych okolicznosciach i podstawach prawnych giéwnie dotyczacych prac, ustug dodatkowych
wykonanych przez Technip w zwigzku z projektem budowy Zaktadu Polietylenu;

c) zaptaty kwoty 0,9 min PLN przeliczone kursem z dnia 30 czerwca 2021 roku (co odpowiada 0,2 min EUR) z faktury wystawionej
przez Technip stanowigcg pozostalg cze$¢ wynagrodzenia umownego (co bylo kompensowane przez ORLEN UNIPETROL w
listopadzie 2020);

d) zaptaty kwoty odsetek ustawowych za catg wymagalng ptatnos¢;

e) odrzucenie pozwu wzajemnego ORLEN UNIPETROL.

Postepowanie arbitrazowe toczy sie przed Sadem Arbitrazowym przy Miedzynarodowej Izbie Gospodarczej w Wiedniu. W ocenie
ORLEN Unipetrol RPA s.r.0. roszczenie Technip jest bezpodstawne.

Zobowiazania warunkowe dotyczace Grupy ENERGA

Na dziert 30 czerwca 2021 roku zobowigzania warunkowe Grupy ENERGA rozpoznane w pétrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy ORLEN wynosity 249 min PLN.

Najwiekszg pozycje zobowigzan warunkowych stanowig sprawy sporne zwigzane z infrastrukturg energetyczng spétki Energa-
Operator SA usadowiong na prywatnym gruncie. Grupa tworzy rezerwy na zgtoszone spory sgdowe. W przypadku niepewnosci, co
do zasadnosci kwoty roszczenia lub tytutu prawnego do gruntu, Grupa rozpoznaje zobowigzania warunkowe. Na dzien 30 czerwca
2021 roku oszacowana warto$¢ tych roszczen wykazana jako zobowigzania warunkowe wynosi 227 min PLN, podczas gdy na
dzien 31 grudnia 2020 roku ich warto$¢ wynosita 248 min PLN. Biorgc pod uwage opinie prawne szacowane kwoty okre$lajg ryzyko
powstania zobowigzania ponizej 50%.

W II kwartale 2021 roku wygasto zobowigzanie zwigzane z umowg o dofinansowanie projektu ,Budowa bloku energetycznego na
biomase Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. w Elblagu”. W zwigzku z zakoriczeniem realizacji projektu, weksel in blanco do
maksymalnej kwoty 40 min PLN wraz z odsetkami wystawiony przez spotke Energa Kogeneracja Sp. z .0.0. w celu zabezpieczenia
wykonania zobowigzan wynikajacych z umowy o dofinansowanie zostat zniszczony.

Postepowanie arbitrazowe z powo6dztwa Elektrobudowa S.A. przeciwko PKN ORLEN

Elektrobudowa S.A. wniosta pozew o zaptate przeciwko PKN ORLEN do Sadu Arbitrazowego przy Stowarzyszeniu Inzynieréw,

Doradcow i Rzeczoznawcdw (SIDIR) w Warszawie (sygn. P/SA/5/2019) na taczng kwote 104 min PLN oraz 11,5 min EUR. Sprawa

dotyczy wykonywania umowy EPC na budowe Instalacji Metateza, zawartej pomiedzy PKN ORLEN a Elektrobudowa.

Na powyzszg kwote sktadajq sie nastepujace kwoty:

1) 20,6 min PLN oraz 7,6 min EUR wraz z odsetkami za op6Znienie tytutem zaptaty zalegtego wynagrodzenia przewidzianego w
Umowie EPC - na rzecz Elektrobudowa, ewentualnie na rzecz Citibanku, w razie uznania, ze w wyniku cesji wynagrodzenie
nalezne jest Citibankowi,

2) 7,8min PLN oraz 1, 26 min EUR wraz z odsetkami ustawowymi od 23 pazdziernika 2018 roku tytutem wynagrodzenia za prace
dodatkowe i zamienne — na rzecz Elektrobudowa ewentualnie Citibanku jak wyzej;
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3) 62,4 min PLN wraz z odsetkami ustawowymi od 27 grudnia 2019 roku tytutem wynagrodzenia, o ktére powinien zosta¢
podwyzszony ryczatt na rzecz Elektrobudowa, ewentualnie Citibanku jak wyzej,

4) 13,2 min PLN oraz 2,6 min EUR wraz z odsetkami ustawowymi od 25 pazdziernika 2019 roku — tytutem odszkodowania za
szkode wyrzadzona bezpodstawng wyptata przez PKN ORLEN sum gwarancyjnych dostepnych w ramach gwarancji
bankowych — na rzecz Elektrobudowa.

PKN ORLEN ztozyt odpowiedz na pozew w dniu 17 kwietnia 2020 roku. Sad Arbitrazowy wydat nastepujace orzeczenia:

(I) Wyrok wstepny (nr 1) w dniu 7 stycznia 2021 roku dotyczy roszczenia Elektrobudowa o zasadzenie kwoty 0,3 min PLN za
wykonanie ,Instrukcji przygotowania instalacji po remoncie do ruchu” (dalej: Instrukcja) oraz kwoty 0,1 min PLN tytutem doptaty za
dostarczenie adsorbera FA-2202 Nitrogen Treater wykonanego ze stali nierdzewnej zamiast ze stali weglowej (dalej: adsorber).

W wyroku tym Zespét Orzekajacy orzekt, ze 0 uznaniu roszczenia o zaptate wynagrodzenia za wykonanie ,Instrukcji przygotowania
instalacji po remoncie do ruchu” za usprawiedliwione co do zasady oraz o uznaniu roszczenia o zaptate dodatkowego
wynagrodzenia za dostarczenie adsorbera wykonanego ze stali nierdzewnej zamiast ze stali weglowej za usprawiedliwione co do
zasady. Wyrok wstepny nie stanowi o istnieniu po stronie PKN ORLEN obowigzku zaptaty na rzecz powoda kwot 0,3 min PLN za
wykonanie Instrukcji i 0,1 min PLN (tytutem doptaty za dostarczenie adsorbera), ale jest wyrazem uznania przez Zespdt Orzekajacy,
iz Elektrobudowa jest uprawniona do oczekiwania od PKN ORLEN zaptaty za wyzej spemione $wiadczenia rzeczowe, jako
dodatkowe lub/i zamienne.

Kolejng czynnoscig jest ustalenie wysoko$ci kwot naleznych Elektrobudowa od PKN ORLEN z wyZzej wskazanych tytutdw. W tym
celu Zespdt Orzekajacy wydat 18 stycznia 2021 roku postanowienia o dopuszczeniu dowodu z opinii biegtego dla ustalenia wartosci
Instrukcji wykonanej przez Elektrobudowa oraz dowodu z opinii biegtego dla ustalenia wysokosci doptaty za dostarczenie adsorbera
wykonanego ze stali nierdzewnej zamiast ze stali weglowej.

(I) Wyrok czeSciowy z dnia 8 stycznia 2021 roku dotyczy zadania PKN ORLEN o obnizenie wynagrodzenia Elektrobudowa
w zwigzku z wadami kompresoréw K-2302A, K-2302B i rurociggéw wody pitnej oraz gospodarczej w fgcznej wysokosci 0,01 min
PLN i 4,6 min EUR. Sad oddalit zadanie PKN ORLEN o obnizenie umownego zryczattowanego wynagrodzenia strony powodowej
tacznie 0 0,01 min PLN i 4,6 min EUR, na podstawie przepisdw o rekojmi, w zwigzku z dostawg kompresorow K-2302A, K-2302B o
mocy na wale 11,4 kW oraz wykonaniem rurociggéw wody pitnej i gospodarczej z materiatu PEHD w ramach "Umowy o
projektowanie, dostawe oraz budowe w systemie "pod klucz” instalacji metatezy w Zaktadzie Produkcyjnym Polskiego Koncernu
Naftowego ORLEN S.A. w Ptocku" z dnia 1 sierpnia 2016 roku, jako bezzasadne. Wyrok czesciowy nie jest wyrokiem zasadzajacym
od Koncernu na rzecz powoda kwoty 0,01 min PLN i 4,6 min EUR, bowiem Sad nie wypowiedziat sie o tym czy powod ma
legitymacje procesowg czynng do zadania zaplaty wyzej wskazanych kwot, jako czesci wynagrodzenia z Umowy i uznajgcym
oswiadczenie PKN ORLEN obnizajace wynagrodzenie uméwione o wyzej wskazane kwoty, dokonane w oparciu o przepisy
dotyczace rekojmi za wady rzeczy, za nieskuteczne.

(1) Wyrok CzesSciowy (nr 2) z dnia 3 lutego 2021 roku Sad zasadzit od PKN ORLEN na rzecz Elektrobudowa kwote 4,3 min PLN
(17 faktur) oraz kwote 7 min PLN (jako rownowarto$¢ 1,62 EUR - 5 faktur) z tytutu podatku VAT (tacznie: 11,3 min PLN), wraz z
odsetkami ustawowymi za opdznienie oraz ustalit bezzasadnos¢ potracen dokonanych przez pozwanego na kwote 0,7 min EUR i
kwote 3,5 min PLN. W zakresie czesci faktur Sad stwierdzit, ze nie zostaly one zaplacone bez wyjadnienia przyczyn ich
uregulowania. Ponadto Sad uznat, ze Umowa EPC dopuszczata dokonywanie potracen wytacznie wobec wartosci netto. Wobec
tego uznat, ze podatek VAT jako nalezno$¢ publicznoprawna nie moze zosta¢ potracona z nalezno$cia cywilnoprawng i takie kwoty
nie podlegajg zatrzymaniu.

(IV) Wyrok Czesciowy (nr 3) z dnia 3 lutego 2021 roku zasadzajacy od PKN ORLEN na rzecz Syndyka masy upadio$ci faczng
kwote 1,2 min PLN netto tytutem czesciowej zaptaty umownego wynagrodzenia (6 faktur), wraz z odsetkami ustawowymi za
op6znienie do daty zaptaty. Sad orzekt co do 6 faktur, ktdre byly juz przedmiotem rozpoznania w wyroku cze$ciowym (nr 2). Sad
stwierdzit, ze PKN ORLEN nie wskazat dlaczego kwoty nie zostaty zaptacone. Stwierdzit takze, Ze pozew zostat ograniczony i w
tym nie obejmuje kwot zatrzymanych tytutem kaucji zastepczej zwigzanej z nieziozeniem Gwarancji Nalezytego Wykonania
w okresie gwarancji. Niemniej Sad zasadzit na rzecz syndyka kwote 1,2 min PLN.

(V) Wyrok CzeSciowy (nr 4) z dnia 3 lutego 2021 roku zasgdzajacy od pozwanego na rzecz powoda faczng kwote 2,1 min PLN i kwote

1,4 min EUR tytutem czeSciowej zaptaty umownego wynagrodzenia, wraz z odsetkami ustawowymi za op6znienie do daty zapfaty oraz

ustalajacy bezzasadno$¢ potracen dokonanych przez pozwanego z tytutu kar umownych na kwote 1,9 min EUR. Wyrok dotyczy kwot,

kidre zostaty potracone przez PKN ORLEN w zwigzku z naliczeniem kar umownych za nieterminowq realizacjg umowy EPC

w zakresie terminéw posrednich. Sad ustalit, ze:

- kara umowna za op6znienie w dostarczeniu dokumentacji zostata w cze$ci naliczona nieprawidiowo, w zwigzku z czym zasadzit na
rzecz powoda kwoty potracone w zwigzku z nieprawidtowo naliczong karg;

- kara umowna za op6znienie w dostarczeniu reaktora OCU jest uzasadniona i oddalit powodztwo o zaplate wynagrodzenia w zakresie,
w jakim zostato ono potracone na pokrycie tej kary umownej;

—kara umowna za op6znienie w dostawie Stacji Zimna zostaly naliczone nieprawidtowo i zasadzit roszczenia Elektrobudowa z tytutu
wynagrodzenia potraconego na zaspokojenie tej kary umownej.

(V1) Wyrok Czesciowy (nr 5) z dnia 12 lutego 2021 roku zasadzajacy od pozwanego na rzecz powoda faczng kwote 1,3 min PLN i kwote
2,5 min EUR tytutem cze$ciowej zaptaty umownego wynagrodzenia (cze$¢ naleznosci netto wynikajaca z 6 faktur, z ktérych kwoty
podatku VAT zasgdzone zostaly wczesniej w wyroku cze$ciowym nr 2), wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie do daty zaptaty.
(V) Wyrok Czesciowy (nr 6) z dnia 16 kwietnia 2021 roku umarzajacy postepowanie co do kwoty 0,2 min PLN wobec cofnigcia
przez powoda pozwu w tym zakresie.

Od wiw wyrokdw nie przystuguje PKN ORLEN zaden $rodek odwotawczy w postepowaniu przed Sadem Arbitrazowym.
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Naleznosci gtowne zasadzone wyrokami czeSciowymi nr 2, 3, i 4 zostaly przez PKN ORLEN SA zaptacone na rzecz Syndyka masy
upadtosci Elektrobudowa S.A. w dniach 31 maja 2021 roku i 1 czerwca 2021 roku.

Nalezno$ci gtowne zasadzone wyrokiem czesciowym nr 5 zostaty przez PKN ORLEN zaptacone na rzecz Syndyka w dniach 15
czerwca 2021 roku i 17 czerwca 2021 roku.

Na pozostate kwoty wynikajace z wyroku wstepnego (nr 1) oraz wyroku czesciowego z dnia 8 stycznia 2021 roku zostata utworzona
rezerwa w kwocie 21 min PLN.

Poza postepowaniami opisanymi powyzej Grupa nie zidentyfikowata innych istotnych zobowigzan warunkowych.

5.19. Transakcje z podmiotami powigzanymi

5.19.1. Transakcje kluczowego personelu kierowniczego i bliskich im oséb z podmiotami powigzanymi Grupy ORLEN

Na dziert 30 czerwca 2021 roku oraz 31 grudnia 2020 roku oraz w okresie 6 i 3 miesigcy zakoriczonym 30 czerwca 2021 roku i
30 czerwca 2020 roku nie wystapity transakcje podmiotéw powigzanych Grupy ORLEN z czlonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej
oraz cztonkami pozostatego kluczowego personelu kierowniczego Jednostki Dominujace;j i z bliskimi im osobami.

W okresie 6 i 3 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2021 roku, na podstawie ztozonych o$wiadczen, wystapily transakcje
cztonka kluczowego personelu kierowniczego, cztonkéw pozostatego kluczowego personelu oraz bliskich oséb powigzanych z
pozostatym kluczowym personelem kierowniczym spotek Grupy ORLEN z podmiotami powigzanymi Grupy ORLEN w kwocie
odpowiednio 1 min PLN oraz 0,4 min PLN, gtéwna kwota dotyczyty zakupu ustug prawnych.

W okresie 6 i 3 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2020 roku, na podstawie ztozonych o$wiadczen, wystapity transakcje cztonka
kluczowego personelu kierowniczego, czlonkdéw pozostatego kluczowego personelu oraz bliskich oséb powigzanych z
pozostatym kluczowym personelem kierowniczym spétek Grupy ORLEN z podmiotami powigzanymi Grupy ORLEN w kwocie po
0,3 min PLN w obu okresach, gtéwna kwota dotyczyty zakupu ustug prawnych.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug i pozostatych zobowigzan z tytutu powyzszych
transakcji wyniosty 0,01 min PLN, a na dzien 31 grudnia 2020 roku salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug i pozostatych
zobowigzan z tytutu powyzszych transakcji nie byly istotne.

5.19.2. Wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego Jednostki Dominujacej oraz spotek Grupy ORLEN

6MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ~ ZAKONCZONE

6MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ~ ZAKONCZONE

30/06/2021 30/06/2021
(niebadane) (niebadane)

30/06/2020 30/06/2020
(niebadane) (niebadane)

Jednostka Dominujaca

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 25,3 13,1 22,6 11,5
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - - 1,7 0,4
Jednostki zalezne
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 1446 73,3 103,1 61,5
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0,2 - - -
Pozostate $wiadczenia diugoterminowe 04 0,2 0,1 -
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 3,6 1,6 2,5 1,6
1741 88,2 130,0 75,0

Wplyw nowych jednostek na poziom wynagrodzen kluczowego personelu w Grupie ORLEN

6 M]ESIECY 3 M!ESIACE 6 M!ESIECY 3 M!ESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE
30/06/2021 30/06/2021 30/06/2020 30/06/2020
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Jednostki zalezne
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 46,3 232 14,7 14,7
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0,2 - - -
Pozostate $wiadczenia diugoterminowe 04 0,2 01 0,1
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy 2,2 0,7 1,0 1,0
49,1 24,1 15,8 15,8

Powyzsza tabela przedstawia wynagrodzenia wyptacone, nalezne lub potencjalnie nalezne kluczowemu personelowi
kierowniczemu Jednostki Dominujacej i spotek zaleznych w okresie sprawozdawczym.
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5.19.3. Transakcje oraz stan rozrachunkéw spétek Grupy ORLEN z podmiotami powigzanymi

Sprzedaz Zakupy

6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ~ ZAKONCZONE  ZAKONCZONE  ZAKONCZONE  ZAKONCZONE  ZAKONCZONE  ZAKONCZONE  ZAKONCZONE
30/06/2021 30/06/2021 30/06/2020 30/06/2020 30/06/2021 30/06/2021 30/06/2020 30/06/2020

Jednostki wspétkontrolowane 874 160 1267 533 (155) (80) (50) (15)

wspdine przedsiewziecia 804 120 1226 530 (115) (57) (23) (11)
wspdlne dziatania 70 40 41 3 (40) (23) (27) (4)
874 160 1267 533 (155) (80) (50) (15)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate Zobowiazania z tytutu dostaw, ustug, leasingu oraz
naleznosci pozostate zobowiazania
30/06/2021 31/12/2020 30/06/2021 31/12/2020

(niebadane) (niebadane)

Jednostki wspétkontrolowane

wspolne przedsigwzigcia 99 383 193 70
wspdine dziafania 23 11 10 21
122 394 203 91

Powyzsze transakcije z podmiotami powigzanymi obejmujg glownie sprzedaz i zakupy produktéw rafineryjnych i
petrochemicznych oraz ustug.

W okresie 6 i 3 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2021 roku i 30 czerwca 2020 roku w Grupie nie wystapity transakcje zawarte
z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Dodatkowo w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2021 roku, na podstawie ztozonych o$wiadczen, wystapity
transakcje pomiedzy podmiotami, w ktérych kluczowe stanowiska petnity bliskie osoby powigzane z pozostatym kluczowym
personelem kierowniczym Jednostki Dominujacej a podmiotami Grupy ORLEN.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2021 roku oraz na dzien 30 czerwca 2021 roku Grupa zidentyfikowata
nastepujace transakcje:

- sprzedaz i zakup wyniosty odpowiednio 0,4 min PLN i (1,5) min PLN

- saldo nalezno$ci wyniosto 0,08 min PLN,

- saldo zobowigzan wyniosto 1,5 min PLN.

Powyzsze transakcje dotyczyly gtéwnie zakupu i sprzedazy paliw i oleju napedowego.

5.19.4. Transakcje z jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa

Na dzien 30 czerwca 2021 roku oraz 31 grudnia 2020 roku Skarb Paristwa byt wiascicielem 27,52% akcji Jednostki Dominujacej
Grupy ORLEN - PKN ORLEN i posiada zdolno$¢ wywierania na nig znaczacego wptywu.

Grupa zidentyfikowata transakcje z jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa w oparciu o ,Spétki z udziatem Skarbu
Panstwa” ze strony internetowej Kancelarii Prezesa Rady Ministrow.

W okresie 6 i 3 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2021 roku i 30 czerwca 2020 roku oraz na dzier 30 czerwca 2021 roku oraz
31 grudnia 2020 roku Grupa zidentyfikowata nastepujace transakcje:

6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE

30/06/2021 30/06/2021 30/06/2020 30/06/2020

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Sprzedaz 1763 949 1088 596
Zakupy (3147) (1656) (2137) (753)

30/06/2021 31/12/2020

(niebadane)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 635 653
pozostate naleznosci
Zobowigzania z tytutu dostaw, ustug, leasingu 1041 502

oraz pozostate zobowigzania

Powyzsze transakcje, przeprowadzone na warunkach rynkowych, zwigzane byly gtownie z biezacq dziatalno$cig operacyjng
Grupy ORLEN idotyczyly gtéwnie sprzedazy paliw, zakupu i sprzedazy gazu ziemnego, energii, ustug transportowych i
magazynowania.

Dodatkowo wystepowaty réwniez transakcje o charakterze finansowym (kredyty, gwarancje, opfaty bankowe, prowizje) z
Bankiem PKO BP, Bankiem Pekao S.A. oraz (optaty bankowe, prowizje) z Bankiem Gospodarstwa Krajowego i Alior Bankiem.
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5.20. Zabezpieczenia akcyzowe

Zabezpieczenia akcyzowe i akcyza od wyrobow i towaréw znajdujacych sie w procedurze zawieszonego poboru wynosity na
dzien 30 czerwca 2021 roku oraz 31 grudnia 2020 roku odpowiednio 3 021 min PLN oraz 2 483 min PLN.

5.21. Informacja o udzielonych przez Jednostke Dominujaca lub jednostki zalezne poreczeniach kredytow Iub
udzielonych gwarancjach - jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie faczna wartosé
istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca

Udzielone w Grupie poreczenia i gwarancije jednostkom zaleznym na rzecz podmiotow trzecich wyniosty na dzier 30 czerwca 2021
roku i na dzien 31 grudnia 2020 roku odpowiednio 13 965 min PLN oraz 16 833 min PLN. Dotyczyty one gtéwnie zabezpieczenia
przysztych zobowigzan spoétki ORLEN Capital i Energa Finance wynikajacych z emisji euroobligacji oraz zabezpieczenia realizaci
projektu gazowego CCGT Ostroteka w wysokosci 1 542 min PLN a takze terminowego regulowania zobowigzan przez jednostki
zalezne.

W ramach czynnych emisji euroobligacji aktualne pozostajg nieodwotalne i bezwarunkowe gwarancje wydane na rzecz
obligatariuszy:

- PKN ORLEN - gwarancja do 7 czerwca 2023 roku

- ENERGA - gwarancja do 31 grudnia 2033 roku

Warto$¢ nominalna Warto$¢ udzielonej gwarancji
EUR PLN  Data subskrypcji Termin Oprocentowanie Rating EUR PLN

wykupu
Euroobligacje 750 3318 * 7.06.2016 7.06.2023 2,5% BBB-, Baa2 1100 4973
Euroobligacje 300 1251 ** 07.03.2017 07.03.2027 2,125% BBB-, Baa2 1250 5651
1050 4 569 2350 10 624

* przeliczone kursem z dnia 31 grudnia 2016
** przeliczone kursem z dnia 29 grudnia 2017
Warto$¢ udzielonych gwarancji zostata przeliczona kursem z dnia 30 czerwca 2021 roku

W dniu 30 czerwca 2021 roku, wraz z dokonanym przez ORLEN Capital wykupem euroobligacji o wartosci nominalnej 500 min
EUR, wygasta gwarancja udzielona przez PKN ORLEN o wartosci 1 mid EUR.

Ponadto kwota gwarancji dotyczacych zobowigzan wobec 0sdb trzecich wystawionych w toku biezacej dziatalnosci na dzier 30
czerwca 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku wyniosta odpowiednio 465 min PLN oraz 418 PLN. Gwarancje dotyczyty
gtownie: gwarancji  cywilnoprawnych  zwigzanych zzabezpieczeniem nalezytego wykonania umoéw, oraz gwarancji
publicznoprawnych wynikajacych z przepiséw powszechnie obowigzujacych zabezpieczajacych prawidtowo$¢ prowadzenia
dziatalnosci koncesjonowanych w sektorze paliw ciektych i wynikajacych z tej dziatalnosci nalezno$ci podatkowych, celnych.

5.22. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

W dniu 23 lipca 2021 roku ENERGA, PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. ("PGE"), ENEA S.A., TAURON Polska Energia S.A.
(tacznie "Spotki energetyczne") oraz Skarb Panstwa (facznie zwane "Stronami") zawarty porozumienie dotyczace wspdtpracy
w zakresie wydzielenia aktywow weglowych iich integracji wramach Narodowej Agencji Bezpieczenstwa Energetycznego
("Porozumienie").

W dokumencie "Transformacja sektora elektroenergetycznego w Polsce. Wydzielenie aktywow weglowych ze spétek z udziatem
Skarbu Panstwa" ("Transformacja"), opracowanym przez Ministerstwo Aktywéw Paristwowych, ktory nastepnie zostat poddany
konsultacjom publicznym, przedstawiona zostata koncepcja wydzielenia z grup kapitatowych poszczegéinych Spotek
energetycznych aktywow zwigzanych z wytwarzaniem energii elektrycznej w konwencjonalnych jednostkach weglowych
("Aktywa weglowe"). Zatozenia Transformacji przewidujq m.in. integracje Aktywdw weglowych w ramach jednego podmiotu, tj.
PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. - spétki zaleznej PGE, ktéra bedzie docelowo dziatata pod firmg Narodowej
Agencji Bezpieczenstwa Energetycznego ("NABE").

Majac powyzsze na uwadze, Strony Porozumienia dostrzegajg potrzebe koordynacji wspotpracy w procesie wydzielenia
Aktywow weglowych iich integracji w NABE. W ramach Porozumienia Strony deklarujqg wzajemng wymiane niezbednych
informaciji, w tym dotyczacych struktur organizacyjnych, realizowanych proceséw i zatozen dla kierunku Transformaciji, ktérych
przekazanie nie narusza przepiséw prawa. Porozumienie pozwoli na sprawng i efektywng realizacje procesu majacego na celu
utworzenie NABE.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapity inne zdarzenia, poza ujawnionymi w niniejszym pétrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, ktore wymagatyby ujecia lub ujawnienia.

SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA | POLROCZE 2021 ROKU 4987



POLROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

ZA OKRES 6 1 3 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2 O 2 1 a
\ .

SPORZADZONE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI
STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ
ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE EUROPEJSKA



D
"N PKNORLEN
POLROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE (w min PLN)

B. POLROCZNE SROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI
STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE EUROPEJSKA

Jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE
30/06/2021 30/06/2021

30/06/2020 30/06/2020

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 20013 10903

Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 15176 8433
Koszt wlasny sprzedazy 5.2 (30 306) (16 663)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i usfug (15 849) (8573) (15 461) (5317)

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (14 457) (8090) (10 422) (3795)
Zysk brutto ze sprzedazy 4883 2673 2218 1751
Koszty sprzedazy (2331) (1168) (2227) (1080)
Koszty ogdlnego zarzadu (615) (293) (546) (263)
Pozostate przychody operacyjne 5.4 1853 921 1340 120
Pozostate koszty operacyjne 54 (784) (261) (1096) (273)

(Strata)/odwrdcenie straty z tytutu utraty warto$ci

naleznosci handiowych (1) @ (16) 27

Zyskl(Strata) z dziatalno$ci operacyjnej 3005 1870 (327) 228
Przychody finansowe 55 1570 1109 873 602
Koszty finansowe 5.5 (743) (217) (3027) (131)
Przychody i koszty finansowe netto 827 892 (2 154) 47

(Strata)/odwrdcenie straty z tytutu utraty warto$ci

pozyczek i odsetek od naleznosci handlowych @) () (16) 8

Zyskl(Strata) przed opodatkowaniem 3828 2761 (2 497) 707
Podatek dochodowy (532) (429) 57 (125)
podatek dochodowy biezacy (306) (254) - 93
podatek odroczony (226) (175) 57 (218)
Zyskl(Strata) netto 3296 2332 (2 440) 582
Inne catkowite dochody:
ktére nie zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub
straty : : M) 5
zyski/(straty) z tytutu inwestycji w instrumenty kapitatowe 4 _ ) 6
wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody
podatek odroczony (1) - - (1)
ktére zostana przeklasyfikowane na zyski lub straty 107 250 (17) 151
instrumenty zabezpieczajace (134) 354 (121) 141
koszty zabezpieczenia 266 (45) 100 46
podatek odroczony (25) (59) 4 (36)
110 250 (18) 156
Catkowite dochody netto 3406 2582 (2 458) 738
Zysk/(Strata) netto i rozwodniony zysk/(strata) netto na jedng akcje (w 771 546 (5.70) 136
PLN na akcje)

Noty przedstawione na stronach 55 - 77 stanowig integralng cze$¢ niniejszego pétrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego.
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POLROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

(w min PLN)

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

(niebadane)
NOTA

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 17016 16 500
Warto$ci niematerialne 557 905
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 5.10.1 2398 2343
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych i wspétkontrolowanych 17 897 17 064
Instrumenty pochodne 57 270 116
Naleznosci dtugoterminowe z tytutu leasingu 21 21
Pozostate aktywa 5.7 2607 2044

40 766 38993
Aktywa obrotowe
Zapasy 8996 7751
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 8715 4 886
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 349 39
Srodki pieniezne 1429 586
Instrumenty pochodne 57 1766 677
Naleznosci krétkoterminowe z tytutu leasingu 1 1
Pozostate aktywa 57 2139 1243
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 10 19

23 405 15 559
Aktywa razem 64171 54 552
PASYWA
KAPITAL WLASNY
Kapitat podstawowy 1058 1058
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 1227 1227
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen 33 (74)
Kapitat z aktualizacji wyceny (5) (8)
Zyski zatrzymane 31465 29 666
Kapitat wkasny razem 33778 31869
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania dlugoterminowe
Pozyczki i obligacje 5.6 7982 5215
Rezerwy 58 630 671
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 968 718
Instrumenty pochodne 57 247 237
Zobowigzania z tytutu leasingu 2099 2059
Pozostate zobowigzania 57 198 193

12124 9093
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 12 408 7561
Zobowigzania z tytutu leasingu 351 354
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 267 223
Pozyczki i obligacje 56 676 2576
Rezerwy 58 813 681
Instrumenty pochodne 57 324 347
Pozostate zobowigzania 57 3430 1848

18 269 13 590
Zobowiazania razem 30393 22 683
Pasywa razem 64171 54 552

Noty przedstawione na stronach 55 - 77 stanowig integralng cze$¢ niniejszego pétrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania

finansowego.
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POLROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE (w min PLN)

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat ppdstawo.w.y oraz Kapitat z tytu!u Kapitat z .
kaplt_al_z. emisji ak,c". stosowar'na! aktualizacji ~ Zyski zatrzymane L T
powyzej ich wartosci rachunkowosci razem
nominalnej zabezpieczen

01/01/2021 29 666 31869
Zysk netto - - - 3296 3296
Sktadniki innych catkowitych dochodow - 107 3 - 110
Catkowite dochody netto - 107 3 3296 3406
Dywidendy - - - (1497) (1497)
30/06/2021 2285 33 (5) 31465 33778
(niebadane)
01/01/2020 2285 186 (6) 32459 34924
(Strata) netto - - - (2 440) (2 440)
Sktadniki innych catkowitych dochodéw - (17) ©) - (18)
Catkowite dochody netto - (17) (1) (2 440) (2 458)
Dywidendy - - - (428) (428)
30/06/2020 2285 169 (7) 29 591 32038
(niebadane)

Noty przedstawione na stronach 55 - 77 stanowig integralng cze$¢ niniejszego pétrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego.
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(w min PLN)

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienigeznych

Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej

6 MIESIECY
ZAKONCZONE

30/06/2021

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
30/06/2021

6 MIESIECY
ZAKONCZONE

30/06/2020

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
30/06/2020

Zyskl/(Strata) przed opodatkowaniem 3828 2761 (2497) 707
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 5.2 998 497 946 479
(Zysk)/Strata z tytutu réznic kursowych (123) (114) 376 (166)
Odsetki netto 87 45 73 48
Dywidendy 55 (718) (718) (305) (305)
(Zysk)/Strata na dziatalnosci inwestycyjnej, w tym: (1003) (619) 1847 1
rozliczenie i wycena pochodnych instrumentow finansowych 54,55 (1077) (663) (209) 15
Zmiana stanu rezerw 954 408 333 128
Zmiana stanu kapitatu pracujacego (255) (781) 1946 1329
zapasy (1245) (127) 1979 454
naleznosci (2 575) (1980) 1928 63
zobowigzania 3565 1326 (1961) 812
Pozostate korekty, w tym: 659 475 (176) (712)
rozliczenie dotacji na prawa majatkowe (422) (278) (163) (77)
depozyty zabezpieczajace 5.7 1044 747 29 (452)
Podatek dochodowy (zaptacony) (259) (166) (363) (210)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 4168 1788 2180 1299
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie sktadnikdw rzeczowego majatku trwatego, wartosci
niematerialnych i aktywéw z tytutu praw do uzytkowania (L) (B8] (804) (400)
Nabycie akji i udziatow (366) (56) (2 766) (2 766)
Wydatki z tytutu doptat do kapitatu (485) (380) - -
Sprzedaz sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego, wartosci 507 501 15 109
niematerialnych i aktywéw z tytutu praw do uzytkowania
Odsetki otrzymane 35 20 28 24
Dywidendy otrzymane 489 489 88 88
Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek dtugoterminowych (677) (254) (302) (194)
Whptywy z tytutu udzielonych pozyczek diugoterminowych 3 2 6 4
Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek krotkoterminowych (841) (841) (35) (35)
Wptywy/(Wyptywy) w ramach systemu cash pool (74) 187 238 222
Rozliczenie ip§trument§'>w po'chodnych niewyznaczonych dla celéw 54,55 (93) (®7) 231 161
rachunkowosci zabezpieczen
Whplywy/(Wyptywy) dotyczace naleznosci i zobowiazan z tytutu 57 12 13
. ; : : (10) 89
rozliczonych instrumentéw pochodnych
Pozostate - - (2) (1)
Srodki pienigzne (wykorzystane) w dziatalnosci inwestycyjnej (4 108) (1252) (3213) (2 699)
Przeplywy pienigzne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z otrzymanych kredytow i pozyczek 4 656 700 1815 1815
Emisja obligacji 3225 2231 - -
Sptata kredytow i pozyczek (6 853) (2936) (2943) (2943)
Wykup obligacii - - (100) (100)
Odsetki zaptacone od kredytow, pozyczek, obligacji i cash pool (170) (157) (151) (134)
Odsetki zaptacone z tytutu leasingu (51) (10) (52) (12)
Wptywy/(Wyptywy) w ramach systemu cash pool 175 15 (1) 504
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu (184) (88) (186) (86)
Pozostate (14) (14) (37)
Srodki pienigzne netto z/(wykorzystane w) dziatalnosci finansowej 784 (259) (1618) (993)
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) netto stanu srodkow pienieznych 844 2717 (2 651) (2 393)
Zmiana stanu $rodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (1) (1) 10 (32)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 586 1153 5 056 4 840
Srodki pienigzne na koniec okresu 1429 1429 2415 2415
w tym $rodki pienigzne o ograniczonej mozliwoci dysponowania 87 87 46 46

Noty przedstawione na stronach 55 - 77 stanowig integralng cze$¢ niniejszego pétrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania

finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE DO POLROCZNEGO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1. Podstawowa dziatalno§¢ PKN ORLEN

Polski Koncern Naftowy ORLEN Spdtka Akcyjna z siedzibg w Plocku przy ul. Chemikéw 7 (,Spétka”, ,PKN ORLEN”, ,Emitent’,
~Jednostka Dominujgca”) powstat z potaczenia Petrochemii Plock S.A. z Centralg Produktéw Naftowych S.A. w dniu 7 wrze$nia
1999 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spdtki jest przerdb ropy naftowej oraz produkcja paliw, wyrobdw petrochemicznych
i chemicznych, jak réwniez sprzedaz hurtowa i detaliczna produktéw paliwowych. PKN ORLEN wytwarza, prowadzi dystrybucje
i obrét energig elektryczng i cieplng,

Od 26 listopada 1999 roku akcje PKN ORLEN sg notowane na rynku podstawowym Gietdy Papieréw WartoSciowych w
Warszawie w systemie notowan ciagtych.

2. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu pétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego

2.1. Oswiadczenie o zgodno$ci oraz ogéine zasady sporzadzania

Niniejsze potroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymaganiami MSR 34
,Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie
informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa parnistwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2018 r. poz.757)
i przedstawia sytuacje finansowg Spétki PKN ORLEN na dzier 30 czerwca 2021 roku oraz 31 grudnia 2020 roku, wyniki jej
dziatalno$ci oraz przeptywy pieniezne za okres 6 i 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku i 30 czerwca 2020 roku.

Niniejsze pdtroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego pétrocznego
skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Czas trwania Spolki jest nieoznaczony.

Niniejsze potroczne skrdcone jednostkowe sprawozdanie finansowe, z wyjatkiem jednostkowego sprawozdania z przeptywow
pienieznych, zostato sporzadzone zgodnie z zasadg memoriatu.

2.2. Zasady rachunkowosci oraz zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)

2.21. Zasady rachunkowosci

W ninigjszym pdtrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zastosowane przez Spotke istotne zasady
rachunkowosci oraz istotne wartoci oparte na osadach i szacunkach byly takie same jak opisane w poszczegdlnych notach
objasniajacych do Jednostkowego Sprawozdania Finansowego za rok 2020, za wyjatkiem ponizszych zmian, obowigzujacych od
1 stycznia 2021 roku, bedacych efektem trwajacego procesu integracji z Grupg Energa i prowadzonych prac nad ujednoliceniem
stosowanych zasad rachunkowosci w ramach catej Grupy ORLEN:

e zmiana metody prezentacji otrzymanych dotacji do aktywéw,

o zmiana metody rozliczenia nieodptatnie otrzymanych praw majatkowych biatych,

e zmiana zasady ujecia odsetek i innych kosztéw o podobnym charakterze, a takze rdznic kursowych naliczonych od

tworzonych rezerw,

e zmiana metody prezentacji nieodptatnie otrzymanych $wiadectw pochodzenia zielonej energii.
Dotychczas Spotka ujmowata dotacje dotyczace aktywow jako pomniejszenie wartosci ksiegowej sktadnika aktywow i w efekcie
zmniejszenie odpiséw amortyzacyjnych na przestrzeni okresu jego uzytkowania. Poczawszy od 1 stycznia 2021 roku Spotka
zdecydowata o zmianie metody prezentaciji dotacji do aktywoéw, ktore obecnie ujmowane sg jako przychody przysztych okresow
i w sposéb systematyczny rozliczane w pozostate przychody operacyjne na przestrzeni okresu uzytkowania sktadnikéw
aktywow. Retrospektywne zastosowanie tej zmiany w odniesieniu do danych za 2020 rok spowodowato wzrost sumy aktywow i
pasywow wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej o kwote 95 min PLN (poprzez zwiekszenie pozycji rzeczowych
aktywow trwatych oraz przychodow przysztych okresdw zaprezentowanych w pozycji pozostatych zobowigzan dtugoterminowych
o warto$¢ nierozliczonych dotacji na dzien 31 grudnia 2020 roku), jak rowniez wzrost kosztdw amortyzacji i pozostatych
przychoddw operacyjnych w jednostkowym sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw o kwote 4 min PLN
stanowigcq warto$¢ rozliczonych dotacji w ciggu roku.
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PKN ORLEN
EIMIY po1RoCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE (wmin PLN)

W tabeli ponizej ujawniono wptyw powyzszych zmian na poszczegolne pozycje jednostkowego sprawozdania z sytuacii
finansowej na dzief 31 grudnia 2020 roku:

3111212020 Zmiana prezentacji 311212020
otrzymanych dotacji do (dane przeksztatcone)

aktywow
AKTYWA, w tym: 54 457 95 54 552
Aktywa trwate, w tym: 38898 95 38993
Rzeczowe aktywa trwate 16 405 95 16 500
PASYWA, w tym: 54 457 95 54 552
Zobowiazania diugoterminowe, w tym: 8998 95 9093
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 98 95 193

Dodatkowo, w odniesieniu do nieodptatnie otrzymanych praw majatkowych biatych, Spétka dokonata zmiany metody rozliczenia
dotaciji, ktére od 1 stycznia 2021 roku sg ujmowane systematycznie w pozostate przychody operacyjne w okresie amortyzacji
sktadnika aktywow trwalych, dzieki ktéremu te prawa majatkowe zostaty otrzymane. Do koica 2020 roku nieodptatnie otrzymane
prawa majatkowe byly uimowane jednorazowo w pozostate przychody operacyjne. Wprowadzona obecnie zmiana nie miataby
istotnego wptywu na dane poréwnawcze za | pdtrocze 2020 roku.

Spétka zdecydowata réwniez o zmianie zasady ujecia odsetek i innych kosztéw o podobnym charakterze, a takze roznic
kursowych naliczonych od tworzonych rezerw, ktore dotychczas ujmowane byly w tych samych pozycjach sprawozdania
finansowego, w ktorych ujmowana byta kwota gtéwnego obowigzku. Od 1 stycznia 2021 roku koszty te ujmowane sg w ramach
kosztéw finansowych. W odniesieniu do prezentowanych danych poréwnawczych za | pdirocze 2020 roku powyzsza zmiana nie
miata istotnego wptywu.

Ponadto Spotka dokonata zmiany zasad rachunkowos$ci w odniesieniu do prezentacji nieodptatnie otrzymanych Swiadectw
pochodzenia zielonej energii. Poczawszy od 1 stycznia 2021 roku przychody z tytutu nieodptatnie przyznanych Swiadectw
pochodzenia zielonej energii prezentowane sg jako pomniejszenie kosztu wiasnego sprzedazy. W poprzednich okresach
przychody z tego tytutu byty prezentowane w ramach pozostatych przychodéw operacyjnych. W odniesieniu do prezentowanych
danych poréwnawczych za | pdtrocze 2020 roku powyzsza zmiana nie miata istotnego wptywu.

W zwiazku z tym, ze wprowadzone zmiany mialy gtéwnie charakter prezentacyjny iflub nie miaty istotnego wplywu na
prezentowane dane za poprzedni okres sprawozdawczy, Spotka nie dokonata przeksztatcenia danych poréwnawczych.

W ocenie Spotki, wprowadzenie zmian zasad rachunkowosci w odniesieniu do wskazanych powyzej zdarzen, pozwoli na
przekazanie bardziej przydatnych danych i informacji bedacych réwniez podstawg decyzji podejmowanych przez Zarzad PKN
ORLEN w ramach realizowanego planu stworzenia zintegrowanego koncernu multienergetycznego, w szczegdlnosci
dokonywanych na biezaco analiz miar efektywnosci prowadzonej dziatalno$ci przez Spotke, takich jak m.in. wskaznik EBITDA.
Ponadto ujednolicenie zasad rachunkowosci w ramach proceséw integracyjnych w Grupie ORLEN umoZliwia Spétce realizacje w
sposob bardziej efektywny czynnoSci kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w procesie sporzadzania sprawozdan
finansowych w Grupie wskazanych w ramach stosowanego tadu korporacyjnego.

2.3. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji niniejszego pétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego jest
Ztoty polski (PLN). Ewentualne zaistniate réznice w wysokosci 1 min PLN przy sumowaniu pozycji zaprezentowanych w notach
objasniajacych wynikajg z przyjetych zaokraglen. Dane w pétrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
zaprezentowano w milionach PLN (min PLN), chyba ze w konkretnych sytuacjach podano inacze;j.

2.4. Informacja dotyczaca sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spétki w prezentowanym okresie

W PKN ORLEN nie wystepuije istotna sezonowo$¢ lub cykliczno$¢ dziatalno$ci.

3. Sytuacja finansowa PKN ORLEN oraz zmiany w strukturze akcji i udziatdow w jednostkach powigzanych
3.1. Wplyw pandemii koronawirusa na dziatalnos¢ PKN ORLEN

W | pétroczu 2021 roku pandemia COVID-19 w dalszym ciagu wywierata wplyw na $wiatowg gospodarke oraz sytuacje w kraju
powodujac zaburzenia w systemie gospodarczym i administracyjnym. Otoczenie rynkowe Spotki nadal charakteryzowata
niepewno$¢ co do dalszego przebiegu pandemii, przejawiajgca si¢ w duzej zmiennosci popytu, cen produktéw rafineryjnych i
petrochemicznych i surowcéw, w tym ropy, energii oraz uprawniei do emisji COz, rzutujacej na osiggane marze we wszystkich
segmentach operacyjnych.

Od wybuchu pandemii COVID-19 w Unii Europejskiej zauwazalnie przyspieszyly dziatania zmierzajace do powstrzymania
niekorzystnych zmian klimatu. Przyspieszenie transformaciji energetycznej odbito sie na perspektywach globalnego popytu na
paliwa kopalne, w tym takZze na rope naftowq i paliwa ptynne. Obecnie oczekuije sie, ze w 2050 roku bedzie ich potrzeba o 7 mbd
mniej, niz sadzono przed pandemia. Gteboka, cho¢ krotkotrwata globalna recesja wywotana przez pandemie oraz
przyspieszenie transformaciji energetycznej silnie odczut globalny przemyst rafineryjny, ktdrego moce przerobowe okazaty sie
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istotnie za wysokie w stosunku do biezacego i oczekiwanego popytu i wymagajq redukcji. Zeby ja wymusié, marze rafineryjne
spadty gleboko ponizej progéw optacalno$ci przerobu i pozostang pod presjgq do czasu odpowiedniej korekty potencjatu
rafineryjnego. Z nadwyzki ocenianej w okresie 2020-2025 na 4,5 mbd, do konca drugiego kwartatu zredukowano lub ogtoszono
redukcje mocy o 3,0 mbd. Najwieksza czes¢ wytaczen miata miejsce w Ameryce Péinocnej i poprawita fundamenty rafineryjne w
tym regionie w poréwnaniu z resztg $wiata. W Europie faktyczna i ogtoszona redukcja mocy dotyczyta siedmiu rafinerii o
tacznym potencjale 635 000 bd. Do redukcji pozostajg globalne moce szacowane na okoto 1,5 mbd z tego na Europe przypada
1,1 mbd.

Silny wzrost popytu na rope naftowa i paliwa ptynne, obserwowany od poczatku drugiego kwartatu 2021 roku, w potaczeniu z
efektem sezonowym poprawit marze rafineryjne, fagodzac przej$ciowo presje na redukcje mocy rafineryjnych, Poprawa marz
zostata jednak ograniczona przez nieoczekiwany, dynamiczny wzrost cen ropy do blisko 80$/bbl. Powodem silnego wzrostu cen
byta zmiana polityki cenowej OPEC+, polegajaca na powstrzymywaniu si¢ z przyrostem wydobycia ropy, by nie nadgzato za
dynamicznie rosngcym popytem do czasu, az ceny ropy osiggng pozadany przez OPEC+ poziom. Beneficjentem pandemii
okazata sie branza petrochemiczna, gdyz popyt na jej produkty istotnie wzrost, a w konsekwencji wzrosty marze petrochemiczne.
Rekordowe poziomy marz spowodowane zostaty jednorazowymi wydarzeniami po stronie podazowej i najprawdopodobniej bedg,
bardzo trudne do utrzymania w dtuzszym terminie, w momencie gdy ustapig przej$ciowe ograniczenia podazy.

Przyspieszenie transformacji energetycznej doprowadzito do wzrostu popytu na uprawnienia do emisji. Ich ceny w krotkim
okresie wzrosly do pozioméw 50-55 EUR/L.

Wyniki Spotki w | pdtroczu i Il kwartale 2021 roku w podziale na segmenty zostaly zaprezentowane w nocie 4.

Od momentu wybuchu pandemii PKN ORLEN podjat szereg dziatar w zwigzku z konieczno$cig dostosowania sie do nieustannie
zmieniajacych sie warunkéw funkcjonowania, jak réwniez w celu zapobiegania rozprzestrzenianiu si¢ zarazern COVID-19,
zaréwno w odniesieniu do wiasnych pracownikéw, jak réwniez w zakresie wsparcia rzadowej walki z koronawirusem, ktére
kontynuowane byty w | pdtroczu 2021 roku. Spdtka na biezaco dostosowuje swoje dziatania operacyjne do zmieniajacych sie
warunkéw epidemiologicznych.

W okresie objetym niniejszym pdtrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniem finansowym oraz obecnie, wszystkie stacje
paliw sieci ORLEN pozostawaty otwarte i nie wystepowaty zaktdcenia w zadnym z obszaréw funkcjonowania Spétki. W ocenie
Spotki obecnie fancuch dostaw, zaréwno w zakresie zakupu surowcow i towaréw, jak i w odniesieniu do wewnetrznych procesow
logistycznych (m.in. dostaw paliw ciektych z zaktadu produkcyjnego na terminale paliw a nastepnie stacje paliw), pozostaje
niezagrozony.

Koszt podjetych przez Spotke dziatan o charakterze prewencyjnym w celu ograniczenia mozliwosci rozprzestrzeniania sie wirusa
na obiektach oraz ochrony pracownikdw i klientow Spotki w okresie 6 miesiecy zakoficzonym 30 czerwca 2021 roku i 30 czerwca
2020 roku wyniost odpowiednio (17) min PLN i (20) min PLN.

W | pdtroczu 2021 roku Spétka nie zaobserwowata istotnego pogorszenia sptacalnosci, badz tez zwigkszenia ilosci upadtosci lub
restrukturyzacji wérdd swoich klientow. Ze wzgledu na efektywne zarzadzanie kredytem kupieckim i windykacja, Spétka ocenia,
ze pomimo przediuzajacej sie pandemii koronawirusa ryzyko nieuregulowania naleznosci przez kontrahentdéw nie ulegto istotnej
zmianie, a sptacalno$¢ naleznosci wykazanych w bilansie na dzien 30 czerwca 2021 roku, ktérych termin wymagalnosci
przypada w najblizszych miesigcach, pozostanie na niezmienionym istotnie poziomie. W zwigzku z powyzszym, na dzier 30
czerwca 2021 roku Spétka nie zidentyfikowata przestanek do zmodyfikowania zatoZzen przyjetych do oceny oczekiwanej straty
kredytowej pod katem potencjalnej koniecznosci uwzglednienia dodatkowego elementu ryzyka zwigzanego z obecng sytuacjg
gospodarczg oraz prognozami na przysztosc¢.

Spétka na biezaco analizuje sytuacje na rynkach oraz sptywajgce sygnaty od kontrahentdw mogace Swiadczy¢ o pogorszeniu
sytuacji finansowej i w razie konieczno$ci dokona aktualizacji przyjetych szacunkéw do kalkulacji ECL w kolejnych okresach
sprawozdawczych.

Biorac pod uwage sytuacje zwigzang z pandemig COVID-19, co w $rednim i diugim terminie bedzie wptywac na stan krajowej
i globalnej koniunktury, Spétka przeprowadzita na koniec 2020 roku testy na utrate wartosci aktywéw. Na dziert 30 czerwca 2021
roku, na bazie przeprowadzonej analizy, Spdtka nie zidentyfikowata przestanek wskazujacych na konieczno$¢ przeprowadzenia
testow na utrate wartosci w odniesieniu do aktywéw trwatych.

Na moment sporzadzenia niniejszego potrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego sytuacja finansowa
Spotki pozostaje stabilna. Kapitat pracujgcy wzrdst o (255) min PLN w stosunku do stanu z korica 2020 roku, co zwigzane bylo
gtdwnie ze wzrostem notowan cen ropy i produktow, ktdre przetozyty sie na warto$¢ zapaséw, naleznosci i zobowigzan.

Trwajaca pandemia koronawirusa nie wptynela w ocenie Spdtki na zmiane poziomu ryzyka w odniesieniu do udzielonych
gwarancji na dzieri 30 czerwca 2021 roku i prawdopodobienstwo uruchomienia tych gwarancji pozostaje niskie.

Spotka nie identyfikuje obecnie, jak i w ciggu kolejnych 12 miesiecy, probleméw z ptynnoscia. Nie widzi tez ryzyka braku
wywigzania sie z umoéw kredytowych lub innych uméw o finansowanie. Spétka zaktada utrzymanie bezpiecznego poziomu dtugu
netto oraz wskaznikow finansowych uwzglednionych w umowach o finansowanie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego potrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego, Spdtka ocenia, ze
posiada wystarczajace zrodta finansowania do realizacji zaplanowanych wcze$niej strategicznych projektdw rozwojowych,
inwestycyjnych oraz akwizycji zgodnie z harmonogramem.
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3.2. Opis dokonan PKN ORLEN i czynnikdbw majacych istotny wplyw na poétroczne skrocone jednostkowe
sprawozdanie finansowe

Rachunek zyskow lub strat

Przychody ze sprzedazy PKN ORLEN za 6 miesigcy 2021 roku wyniosty 35 189 min PLN i byty wyzsze o 7 088 min PLN (r/r).
Wzrost przychodow ze sprzedazy (r/r), czeSciowo ograniczony (4)% (r/r) spadkiem wolumendw sprzedazy gtéwnie w segmentach
rafinerii i petrochemii, wynikat ze wzrostu o 62% (r/r) cen ropy naftowej i w rezultacie notowan podstawowych produktéw. W okresie
6 miesiecy 2021 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu 2020 roku wzrosty ceny gtownych produktow w tym: benzyny o 62%,
oleju napedowego 0 39%, paliwa lotniczego o 49%, ciezkiego oleju opatowego o 83%, etylenu 0 23% i propylenu o 33%.

Koszty dziatalnoSci operacyjnej tacznie zwigkszyly sie¢ o (4 596) min PLN (r/r) do poziomu (33 252) min PLN gtéwnie w efekcie
wyzszej 0 39% (r/r) wartosci sprzedanych towaréw i materiatéw, obejmujacej przede wszystkim rope naftowg sprzedawang do
spdtek Grupy ORLEN. Wzrost wartosci sprzedanej ropy wynikat gtéwnie ze wzrostu notowan ropy o 25 USD/bbl (r/r) oraz braku
ograniczen przerobu zwigzanych m.in. z postojami Grupy ORLEN UNIPETROL w | pétroczu 2020 roku.

Dodatkowy negatywny wpltyw na poziom kosztow miat wzrost warto$ci zuzytych materiatow i energii wynikajacy z wyzszego udziatu
drozszych rop niskosiarkowych w strukturze przerobu oraz podatkéw i optat obejmujacy gtéwnie koszty emisji COa.

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej wynidst 1 069 min PLN i byt wyzszy o 825 min PLN (r/r) i obejmowat gtéwnie zmiane
rozliczenia i wyceny pochodnych instrumentéw finansowych dotyczacych ekspozycji operacyjnej (instrumenty niewyznaczone dla
celow rachunkowosci zabezpieczer)) w facznej w kwocie netto 770 min PLN, gtéwnie z tytutu rozliczenia i wyceny kontraktow
terminowych CO2w ramach wydzielonego portfela ,tfransakcyjnego’. Szczegétowe informacje w nocie 5.4.

W efekcie wynik z dziatalnosci operacyjnej za 6 miesiecy 2021 roku wynidst 3 005 min PLN i byt wyzszy 0 3 332 min PLN (r/r).

Przychody finansowe netto w omawianym okresie wyniosty 827 min PLN i obejmowaly gtéwnie przychody z tytutu dywidend w kwocie
718 min PLN, nadwyzke dodatnich réznic kursowych w kwocie 221 min PLN oraz koszty odsetkowe netto w kwocie (93) min PLN.

Po uwzglednieniu podatku dochodowego w kwocie (532) min PLN wynik netto PKN ORLEN za 6 miesiecy 2021 roku osiagnat
warto$¢ 3 296 min PLN i byt wyzszy 0 5 736 min PLN (r/r).

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Suma aktywéw PKN ORLEN na dzier 30 czerwca 2021 roku wyniosta 64 171 PLN i byta wyzsza 0 9 619 min PLN w poréwnaniu ze
stanem z dnia 31 grudnia 2020 roku.

Warto$¢ aktywow trwatych na 30 czerwca 2021 roku wyniosta 40 766 min PLN i byta wyzsza o0 1 773 min PLN w poréwnaniu z
koricem poprzedniego roku gtéwnie z tytutu zwiekszenia wartosci akcji i udziatow w jednostkach zaleznych i wspétkontrolowanych o
833 min PLN w wyniku nabycia udziatow w Polska Press i ORLEN Transport w facznej wysokosci 328 min PLN oraz dopfaty do
kapitatu dla ORLEN Wind 3 w wysokosci 485 min PLN, zwiekszenia wartosci rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci
niematerialnych o 168 min PLN oraz wzrostu pozyczek wewnatrzgrupowych udzielonych spdtkom Grupy ORLEN o 559 min PLN
(dodatkowe informacje w nocie 5.7).

Warto$¢ aktywdw obrotowych zwiekszyta sie o 7 846 min PLN, przede wszystkim w efekcie zwiekszenia pozycji naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci 0 3 829 min PLN, salda Srodkow pienieznych o 843 min PLN, warto$ci zapaséw o 1 245
min PLN, pozyczek udzielonych spétkom Grupy ORLEN o 976 min PLN oraz wyceny pochodnych instrumentéw finansowych
01089 min PLN, gtéwnie w wyniku wyceny kontraktéw terminowych CO. (dodatkowe informacje w nocie 5.4). Wzrost warto$ci
zapaséw to gtdwnie efekt wzrostu cen ropy naftowej i produktéw ropopochodnych. Wzrost salda naleznosci wynika gtownie
z wyzszej sprzedazy w ujeciu wartosciowym.

Kapitat wlasny na dzief 30 czerwca 2021 roku wyniést 33 778 min PLN i byt wyzszy 0 1 909 min PLN w poréwnaniu ze stanem
z korica 2020 roku gtéwnie z tytulu wyniku netto za 6 miesiecy 2021 roku w wysoko$ci 3 296 min PLN oraz zobowigzania do
wyptaty dywidendy z zyskéw lat ubiegtych w wysokosci (1 497) min PLN.

Warto$¢ zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan zwigkszyta sig 0 4 847 min PLN w poréwnaniu ze stanem
z korica 2020 roku gtdwnie w wyniku wzrostu zobowigzan handlowych w kwocie 2 836 min PLN, zobowigzar podatkowych w
wysokosci 915 min PLN oraz zobowigzania z tytutu dywidendy dla akcjonariuszy PKN ORLEN w wysokosci 1 497 min PLN. Wzrost
zobowigzan handlowych wynikat gtéwnie z wiekszej iloSci zakupionej ropy do odsprzedazy dla spdtek Grupy ORLEN oraz
wyzszej ceny na rynkach.

Zadtuzenie finansowe netto PKN ORLEN na dzier 30 czerwca 2021 roku wyniosto 7 229 min PLN i bylo wyzsze o 24 min PLN
w poréwnaniu z koricem 2020 roku. Zmiana zadtuzenia finansowego netto obejmowata zwiekszenie salda $rodkéw pienigznych
0 (843) min PLN, wptyw netto dodatnich réznic kursowych z przeszacowania, wyceny zadtuzenia i odsetek w kwocie (161) min PLN
oraz wptywy netto obejmujace wptywy i sptaty kredytow, pozyczek i obligacji w kwocie 1 028 min PLN.

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Wptywy Srodkdw pienieznych netto z dziatalnoSci operacyjnej w okresie 6 miesiecy 2021 roku wyniosty 4 168 min PLN i obejmowaty
gtéwnie wynik z dziatalnoSci operacyjnej powiekszony o amortyzacje w wysokosci 4 003 min PLN, ujemny efekt zwiekszenia
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kapitatu pracujacego netto o (255) min PLN, zysk z dziatalno$ci inwestycyjnej w wysokosci (1 003) min PLN dotyczacy gtéwnie
rozliczenia i wyceny pochodnych instrumentéw finansowych w wysokosci (1 077) min PLN, zmiany stanu rezerw w wysokosci 954
min PLN gtéwnie w wyniku wzrostu $redniowazonej ceny uprawnien CO. oraz pozostate korekty w wysoko$ci 659 min PLN
dotyczace gtéwnie depozytdw zabezpieczajacych na rozliczenia transakcji z gietdg ICE oraz IRGIT w kwocie 1 044 min PLN oraz
rozliczenia dotacji na prawa majatkowe w wysoko$ci (422) min PLN.

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnoéci inwestycyjnej w okresie 6 miesiecy 2021 roku wyniosty (4 108) min PLN
i obejmowaty gtéwnie przeptywy netto na nabycie i sprzedaz sktadnikow rzeczowego majatku trwatego, wartosci niematerialnych
i aktywéw z tytutu praw do uzytkowania w kwocie (2 111) min PLN oraz na nabycie akcji i udziatow jednostek zaleznych w
wysokosci (366) min PLN (gtéwnie Polska Press i ORLEN Transport) oraz dopfaty do kapitatu dla ORLEN Wind 3 w wysoko$ci (485)
min PLN, przeptywy netto z tytutu udzielonych pozyczek w wysokosci (1 515) min PLN oraz otrzymane dywidendy w wysokosci 489
min PLN.

Przeptywy netto $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej w okresie 6 miesiecy 2021 roku wyniosty 784 min PLN i obejmowaty
gtownie wpltywy i spiaty netto kredytéw i pozyczek w wysokosci (2 197) min PLN, w tym gtéwnie sptata pozyczki otrzymanej od
ORLEN Capital, emisje obligacji w wysokosci 3 225 min PLN gtéwnie w zwigzku z emisjg obligacji korporacyjnych serii D oraz
euroobligacii serii A oraz ptatno$ci odsetek w wysokoéci (221) min PLN.

Po uwzglednieniu przeszacowania $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych saldo $rodkéw pienieznych w okresie 6 miesiecy
2021 roku zwiekszyto sie 0 843 min PLN i na dzieh 30 czerwca 2021 roku wyniosto 1 429 min PLN.

Czynniki i zdarzenia mogace mie¢ wptyw na przyszte wyniki
Kluczowe czynniki, ktére beda miaty wptyw na przyszte wyniki finansowe Spétki obejmuja;

o dalszy wptyw pandemii COVID-19 na otoczenie makroekonomiczne,

o otoczenie makroekonomiczne oraz geopolityczne — ceny ropy i pozostatych surowcow energetycznych, notowania
produktow rafineryjnych i petrochemicznych, kursy walutowe (gtownie EUR/USD, PLN/USD, PLN/EUR) oraz relacje
gospodarcze miedzy USA i Chinami oraz Iranem, relacje Unii Europejskiej i USA z Rosja,

e polityke klimatyczna Unii Europejskiej oraz ceny praw majatkowych i uprawnien do emisji CO2 a w konsekwencji ceny
energii elektrycznej,

¢ sytuacje na rynku finansowym w szczegdlno$ci mozliwosci pozyskania finansowania diuznego,

sytuacje gospodarczg — poziom PKB, konsumpcja paliw, energii elektrycznej i innych produktdw Spétki na rynkach jej
dziatalnosci oraz sytuacja na rynku pracy,

dostepnos$¢ instalaciji produkcyjnych,

nadmiar mocy rafineryjnych w skali globalnej oraz w Europie w stosunku do oczekiwanego popytu,

obowigzujace przepisy prawne,

rozwdj produkciji energii z odnawialnych zrédet,

polityke taryfowg URE w obliczu dynamicznego wzrostu cen energii na rynku.

3.3. Zmiany akcji i udziatéow PKN ORLEN od 1 stycznia 2021 roku do dnia sporzadzenia niniejszego raportu

- wdniu 1 marca 2021 roku PKN ORLEN nabyt 100% udziatow spétki Polska Press Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie tj. 12.000
udziatbw o warto$ci nominalnej 3 500 PLN kazdy, o tacznej wartosci nominalnej 42 min PLN. W ramach finalnego rozliczenia
ceny, po korekcie o 13 min PLN, na ktéra wptyw miata zmiana kapitatu obrotowego oraz diugu netto, ostateczna cena nabycia
100% udziatéw spdtki Polska Press Sp. z 0.0. wyniosta 226 min PLN.

- wdniu 31 marca 2021 roku PKN ORLEN nabyt 454 546 udziatow spotki ORLEN Transport Sp. z 0.0. (dawniej OTP Sp. z
0.0.) Z siedzibg w Ptocku, co stanowi 100% kapitatu zaktadowego, tym samym PKN ORLEN stat sie jedynym wiascicielem
spotki. Ostateczna cena nabycia wyniosta 102 min PLN.

4.  Dane segmentowe

Dziatalno$¢ operacyjna Spotki prowadzona jest w ramach:

- segmentu Rafineria, ktdry obejmuje produkcije i hurt rafineryjny, produkcije i sprzedaz olejéw oraz produkcje pomocnicza,

- segmentu Petrochemia, ktory obejmuje produkcje i hurt petrochemiczny oraz produkcje i sprzedaz chemii, produkcje
pomochnicza,

- segmentu Energetyka, ktéry obejmuje wytwarzanie, dystrybucje i sprzedaz energii elektrycznej i ciepinej oraz obrét energig,
elektryczng,

- segmentu Detal, ktory obejmuje dziatalno$¢ prowadzong na stacjach paliw,

oraz Funkcji Korporacyjnych obejmujacych dziatalno$¢ zwigzang z zarzadzaniem, administracjq oraz pozostaty dziatalno$¢

nieprzypisang do wyodrebnionych segmentéw operacyjnych stanowigcych tzw. pozycje uzgodnieniowa,

W okresie 6 i 3 miesiecy 2021 roku PKN prezentuje efekt wyceny kontraktéw terminowych CO: w podziale na poszczegoine
segmenty dziatalnosci stosujac klucz oparty o szacowane emisje COz.
W poprzednich okresach efekt wyceny kontraktow terminowych CO2 prezentowany byt w segmencie Funkcje Korporacyjne.
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(w min PLN)

Przychody, koszty, wyniki finansowe, zwigkszenia aktywoéw trwatych

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 roku

Segment Segment Segment Segment Funkcje Wytaczenia Razem
Rafineria Petrochemia Energetyka Detal Korporacyjne

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Sprzedaz zewnetrzna 5.1 22287 2170 1036 9650 46 - 35189
Sprzedaz migdzy segmentami 8406 575 945 - 61 (9987) -
Przychody ze sprzedazy 30693 2745 1981 9650 107 (9987) 35189
Koszty operacyjne ogdtem (29 148) (2 689) (1872) (8 905) (625) 9987 (33252)
Pozostate przychody operacyjne 54 830 606 393 13 1 - 1853
Pozostate koszty operacyjne 54 (686) (30) - (12) (56) - (784)
(Strata)/odwrocenie straty z tytutu utraty ) B B @) 3 B ()
wartoéci naleznosci handlowych
Zyskl(Strata) z dziatalnosci
operacyjnej 1688 632 502 743 (560) - 3005
Przychody i koszty finansowe netto 55 827
(Strata)/odwrocenie straty z tytutu utraty
warto$ci pozyczek i odsetek od (4)
naleznosci handlowych
Zysk przed opodatkowaniem 3828
Podatek dochodowy (532)
Zysk netto 3296
Amortyzacja 5.2 342 197 150 222 87 - 998
EBITDA 2030 829 652 965 (473) - 4003
Zwiekszenia aktywow trwatych 475 805 70 229 78 - 1657

za okres 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 roku

Segment Segment Segment Segment Funkcje Wytaczenia Razem
Rafineria Petrochemia Energetyka Detal Korporacyjne
(QELEGENE)] (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Sprzedaz zewnetrzna 5.1 12597 789 513 5410 27 - 19336
Sprzedaz migdzy segmentami 4250 191 409 - 33 (4 883) -
Przychody ze sprzedazy 16 847 980 922 5410 60 (4 883) 19 336
Koszty operacyjne ogdtem (15 940) (995) (836) (4 938) (298) 4883 (18 124)
Pozostate przychody operacyjne 54 342 342 225 5 7 - 921
Pozostate koszty operacyjne 54 (216) (7) - (6) (32) - (261)
(Strata)/odwrdcenie straty z tytutu utraty
e A - - - (3) 1 - (2)
wartosci instrumentéw finansowych
Zyskl(Strata) z dziatalnosci
operacyjnej 1033 320 311 468 (262) - 1870
Przychody i koszty finansowe netto 5.5 892
(Strata)/odwrdcenie straty z tytutu utraty
wartosci pozyczek i odsetek od (1)
naleznosci handlowych
Zysk przed opodatkowaniem 2761
Podatek dochodowy (429)
Zysk netto 2332
Amortyzacja 5.2 178 90 75 109 45 - 497
EBITDA 1211 410 386 577 (217) - 2367
Zwigkszenia aktywow trwalych 269 492 21 96 50 - 928
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(w min PLN)

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 roku

Segment Segment Segment Segment Funkcje Wytaczenia Razem
Rafineria Petrochemia Energetyka Detal Korporacyjne

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (EEGENE)] (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Sprzedaz zewnetrzna 5.1 16 159 2524 1037 8335 46 - 28101
Sprzedaz migdzy segmentami 7104 715 1034 - 49 (8902) -
Przychody ze sprzedazy 23263 3239 2071 8335 95 (8902) 28101
Koszty operacyjne ogdtem (25 145) (2843) (1418) (7 540) (612) 8902 (28 656)
Pozostate przychody operacyjne 54 1218 68 3 28 23 - 1340
Pozostate koszty operacyjne 5.4 (926) (1) (3) (41) (125) - (1096)
(Strata)/odwrocenie straty z tytutu utraty ; ; B B
wartosci naleznosci handlowych () (15) (16)
Zyskl(Strata) z dziatalno$ci operacyjnej (1591) 463 653 782 (634) - (327)
Przychody i koszty finansowe netto 55 (2 154)
(Strata)/odwrocenie straty z tytutu utraty
wartosci pozyczek i odsetek od (16)
naleznosci handlowych
(Strata) przed opodatkowaniem (2497)
Podatek dochodowy 57
(Strata) netto (2 440)
Amortyzacja 5.2 289 217 167 201 72 - 946
EBITDA (1302) 680 820 983 (562) - 619
Zwigkszenia aktywow trwatych 469 133 33 279 107 - 1021

za okres 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 roku

Segment Segment Segment Segment Funkcje Wytaczenia Razem
Rafineria Petrochemia Energetyka Detal Korporacyjne
(niebadane) (QELEGENE] (QELEGENE)] (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Sprzedaz zewnetrzna 5.1 5863 995 489 3487 29 - 10 863
Sprzedaz migdzy segmentami 2654 280 485 - 27 (3 446) -
Przychody ze sprzedazy 8517 1275 974 3487 56 (3 446) 10 863
Koszty operacyjne ogétem (8708) (1145) (624) (3124) (300) 3446 (10 455)
Pozostate przychody operacyjne 54 54 35 2 22 7 - 120
Pozostate koszty operacyjne 54 (146) - (3) (26) (98) - (273)
Strata)/odwrdcenie straty z tytutu utrat
\(Nartoéii instrumentow ﬁ;yang)wch ’ 0 ) - - (26) - (1)
Zyskl(Strata) z dziatalno$ci operacyjnej (284) 165 349 359 (361) - 228
Przychody i koszty finansowe netto 55 471
(Strata)/odwrocenie straty z tytutu utraty
warto$ci pozyczek i odsetek od 8
naleznosci handlowych
Zysk przed opodatkowaniem 707
Podatek dochodowy (125)
Zysk netto 582
Amortyzacja 52 147 108 84 104 36 - 479
EBITDA (137) 273 433 463 (325) - 707
Zwigkszenia aktywow trwatych 323 94 21 137 74 - 649

EBITDA - zysk/(strata) z dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje
Zwiekszenia aktywow trwalych obejmujg zwiekszenie rzeczowych aktywdw trwatych, wartodci niematerialnych, nieruchomosci inwestycyjnych oraz aktywéw z
tytutu praw do uzytkowania wraz z kapitalizacjq kosztéw finansowania zewnetrznego oraz zmniejszenie z tytutu otrzymanych/naleznych kar za nienalezyte

wykonanie kontraktu

Aktywa w podziale na segmenty operacyjne

30/06/2021 31/12/2020

(niebadane) (dane

przeksztatcone)

Segment Rafineria 20 564 16 163
Segment Petrochemia 5373 4896
Segment Energetyka 4039 4184
Segment Detal 5868 5692
Aktywa segmentow 35844 30935
Funkcje Korporacyjne 28 327 23617
64171 54 552
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Do segmentéw operacyjnych przyporzadkowuije sie wszystkie aktywa z wyjatkiem aktywéw finansowych, aktywow podatkowych
oraz $rodkéw pienieznych. Aktywa uzytkowane wspolnie przez segmenty operacyjne przydziela sie na podstawie przychodéw
generowanych przez poszczegélne segmenty operacyjne.

5. Pozostate noty

5.1. Przychody ze sprzedazy

PROFESJONALNY OSAD

Sp6tka w oparciu o dokonane analizy klauzul umownych w kontraktach sprzedazowych zidentyfikowata model agencyjny gtéwnie w
obszarze sprzedazy gazu ziemnego i LPG. W pozostatych transakcjach, w tym sprzedazy ropy naftowej do spotek zaleznych Grupy
ORLEN, Spétka petni role zleceniodawcy.

Spétka posiada program lojalnosciowy VITAY dla klientow detalicznych Zobowigzanie z tytutu programu lojalnosciowego VITAY,
powstaje w momencie sprzedazy doébr i ustug na stacjach wiasnych i franczyzowych dla kazdej pojedynczej transakcji sprzedazy
oraz w przypadku zakupu przez klientéw Spétki w e-Sklepach partneréw i polega na naliczaniu punktéw uprawniajacych do znizek
na przyszte zakupy. Do ujecia zobowigzania przyjety jest wspdfczynnik 68,5% uwzgledniajacy prawdopodobieristwo jego realizacji,
w oparciu 0 empiryczne dane wykorzystanych punktéw w stosunku do wydanych klientom w okresie ostatnich 36 miesiecy. Spotka
dokonata oceny, ktore $wiadczone ustugi marketingowe na rzecz dostawcow, od ktorych kupuje towary sq nierozerwalnie zwigzane
z zakupem tych towardw, stad przychody z ustugi pomnigjszajg koszty zwigzane z ich zakupem i wydaniem do sprzedazy.

6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE = ZAKONCZONE ZAKONCZONE = ZAKONCZONE

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug

przychody z tytutu umow z klientami 19 985
wylgczone z zakresu MSSF 15 28
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 15176
przychody z tytutu umow z klientami 15176
wyltgczone z zakresu MSSF 15 -
Przychody ze sprzedazy, w tym: 35189
przychody z tytutu uméw z klientami 35161

Umowy wytaczone z zakresu MSSF15 dotycza uméw leasingu operacyjnego oraz rekompensat do cen energii.

Zobowiazania do wykonania $wiadczenia

Spotka w ramach zawieranych kontraktow, zobowigzuje sie do dostarczenia na rzecz klientéw gtéwnie produktéw oraz towaréw
rafineryjnych, petrochemicznych, energii elektrycznej i cieplnej oraz ropy naftowej. W ramach tych uméw Spétka dziata jako
Zleceniodawca.

Ceny transakcyjne w wystepujacych umowach z klientami nie podlegajq ograniczeniom za wyjatkiem cen dystrybucji energii
elektrycznej oraz cen ciepfa zatwierdzanych przez Prezesa URE w segmencie Energetyka. Nie wystepuja umowy przewidujgce
istotne zwroty wynagrodzenia i inne podobne zobowigzania. Spétka nie identyfikuje przychoddw, dla ktérych otrzymanie zaptaty jest
warunkowe, w zwigzku z czym nie prezentuje pozycji Aktywa z tytutu uméw z klientami

Udzielone w ramach umdéw gwarancje sg gwarancjami stanowigcymi zapewnienie klienta, ze dany produkt jest zgodny
z ustalong specyfikacja. Nie polegajg one na $wiadczeniu oddzielnej ustugi.

W Spdtce wystepuje gtdwnie sprzedaz z odroczonym terminem ptatnosci. Dodatkowo w segmencie Detal ma miejsce sprzedaz
gotowkowa. W umowach z klientami w wigkszosci stosowane sg terminy ptatnosci nieprzekraczajace 30 dni. Ptatno$¢ zazwyczaj
jest wymagana po dostarczeniu dobra lub po zakofczeniu ustugi.

W ramach segmentéw Rafineria, Petrochemia i Detal w przypadku dostaw débr, gdzie nastepuje przeniesienie kontroli na klienta w
Swiadczeniach spetnianych w punkcie czasu rozliczania z klientami i ujecie przychodu nastepujg po kazdej dostawie.

W Spotce dostawy ddbr oraz $wiadczenia ustug, kiedy klient jednoczesnie otrzymuije i czerpie z nich korzysci, rozliczane sa w miare
uptywu czasu. W segmencie Rafineria i Petrochemia przy sprzedazy ciagtej, gdy dobra przesytane sg przy uzyciu rurociagow,
prawo wtasnosci nad przekazywanym dobrem przechodzi na klienta w okreslonym punkcie na instalacji. Moment ten jest uznawany
za date sprzedazy. Przychody ujmuje sie w oparciu 0 metode wynikowg za dostarczone jednostki débr. W ramach segmentu Detal
w Programie Flota rozliczenia z klientami nastepuja najczesciej w okresach dwutygodniowych. W ramach segmentu Energetyka
ujmowanie przychodéw za dostarczong w okresie energie nastepuje w cyklach miesiecznych na podstawie raportow pochodzacych
z systemdw bilingowych, a rozliczenia z klientami odbywaja sie w okresach jedno- i dwumiesiecznych.

Podziat przychoddw na kategorie uwzgledniajacy istotne czynniki ekonomiczne majace wplyw na ich rozpoznanie
Poza podziatem przychodéw wg asortymentu i wg regionu geograficznego przedstawionych w notach 5.1.1 i 5.1.2 Spétka analizuje
przychody w oparciu o rodzaj umowy, termin przekazania, okres obowigzywania i kanaly sprzedazy.
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W przypadku uméw, gdzie wynagrodzenie obejmuje kwote zmienna, Spétka ujmuije przychody w kwocie wynagrodzenia, co do ktérego
— zgodnie z oczekiwaniami — bedzie uprawniona i w stosunku do ktdrych istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze nie ulegng one
odwréceniu w przysziosci. W konsekwencji Spétka nie ujmuje przychodéw do momentu kiedy ustanie niepewno$¢ co do otrzymania
wynagrodzenia, w szczegdlnosci w zwigzku z posiadanymi przez klientow prawami do rabatéw oraz natozonymi karami. Spétka
kwalifikuje do kategorii przychodéw opartych na zmiennej cenie réwniez przychody wynikajace z uméw, gdzie wynagrodzenie stanowi
optate zmienng od obrotow.

W ramach segmentu Rafineria i Petrochemia w zakresie sprzedazy produktéw petrochemicznych i rafineryjnych Spétka ujmuje
przychody ztytutu spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia, w zaleznoSci od zastosowanych warunkéw dostawy
(Incoterms CFR, CIF, CPT). W przypadku niektorych dostaw Spétka jako sprzedajacy jest odpowiedzialna za organizacje
transportu. W przypadku, kiedy kontrola nad dobrem przechodzi na klienta przed wykonaniem ustugi transportu, stanowig one
odrebne zobowigzania do wykonania $wiadczenia. Dostawa dobra jest $wiadczeniem spetnianym w punkcie czasu, natomiast
ustuga transportu jest ustuga ciagta (spetniang w miare uptywu czasu) gdzie klient jednoczes$nie otrzymuie i czerpie korzysci ptynace
z ustugi. Przychody ujmuje sie w oparciu 0 metode wynikowg za zrealizowane $wiadczenia.

W segmencie Detal momentem spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia i ujecia przychodoéw jest moment wydania
dobra, z wytaczeniem sprzedazy paliw w Programie Flota przy uzyciu Kart Flotowych. Przychody rozpoznawane w miare uptywu
czasu w segmencie Energetyka dotycza gtéwnie energii i ciepta. Przychody te rozpoznawane sg metodg wynikowa,

W Spdtce w wiekszosci okres obowigzywania umow jest krotkoterminowy.

Na dziert 30 czerwca 2021 roku Spotka dokonata analizy wartosci ceny transakcyjnej przypisanej do niespetnionych zobowigzan
do wykonania $wiadczenia na koniec roku. Niespetnione lub czgsciowo niespetnione zobowigzania do wykonania $wiadczenia
na koniec roku dotyczyly gtownie uméw sprzedazy energii elektrycznej i mediéw energetycznych, ktore zakoncza sie w ciggu
2021 roku lub sg zawarte na czas nieokre$lony z terminem wypowiedzenia do 12 miesiecy. W zwigzku z tym, ze opisane
zobowigzania stanowig cze$¢ umoéw, ktdére mozna uzna¢ za krotkoterminowe, badz tez przychody z tytutu spetnienia
zobowigzania do wykonania $wiadczenia z tych umoéw sg rozpoznawane w kwocie, ktdra Spétka ma prawo zafakturowaé, Spotka
zastosowata praktyczne rozwigzanie, zgodnie z ktérym nie ujawnia informacji o tacznej kwocie ceny transakcyjnej przypisanej do
zobowigzan do wykonania Swiadczenia.

Spotka realizuje sprzedaz bezpo$rednio klientom koncowym w segmencie Detal zarzadzajacym siecig blisko 1 803 stacji paliw:
1 379 stacji wiasnych i 424 stacji prowadzonych w systemie umowy franszyzy.

Sprzedaz bezposrednia Spotki do klientéw w segmencie Rafineria i Petrochemia realizowana jest przy wykorzystaniu sieci
uzupetniajacych sie elementéw infrastruktury: terminali paliw, lagdowych baz przetadunkowych, sieci rurociagow, a takze
transportu kolejowego oraz cystern samochodowych. Sprzedaz i dystrybucja energii do klientow w segmencie Energetyka
odbywa sie przy wykorzystaniu w wigkszosci obcej infrastruktury dystrybucyjne;.
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5.1.1.Przychody ze sprzedazy wedtug segmentoéw operacyjnych w podziale na asortymenty

Segment Rafineria

6 MIESIECY
ZAKONCZONE

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
30/06/2021

6 MIESIECY
ZAKONCZONE

30/06/2021 30/06/2020

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
30/06/2020

Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 22280 12 594 16 153 5860
Ropa 11425 6578 8002 2746
Srednie destylaty 7079 3886 5840 2141
Lekkie destylaty 1917 1172 1287 519
Frakcje ciezkie 1059 673 870 364
Pozostate 800 285 154 90
Wylaczone z zakresu MSSF 15 7 3 6 3
22 287 12 597 16 159 5863
Segment Petrochemia
Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 2170 789 2524 995
Monomery 892 141 1351 568
PTA 763 412 691 289
Aromaty 231 120 192 48
Pozostate 284 116 290 90
2170 789 2524 995
Segment Energetyka
Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 1036 513 1036 489
Wylaczone z zakresu MSSF 15 - - 1 -
1036 513 1037 489
Segment Detal
Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 9636 5403 8323 3482
Srednie destylaty 4895 2709 4210 1667
Lekkie destylaty 3189 1841 2534 1025
Pozostate 1552 853 1579 790
Wylaczone z zakresu MSSF 15 14 7 12 5
9 650 5410 8335 3487
Funkcje Korporacyjne
Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 39 23 40 26
Wylaczone z zakresu MSSF 15 7 4 6 3
46 27 46 29
35189 19 336 28101 10 863

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2021 roku i 30 czerwca 2020 Spotka uzyskata przychody ze sprzedazy od
trzech odbiorcéw produktow i towaréw gtéwnie z segmentu Rafineria, Petrochemia i Energetyka w facznej kwocie odpowiednio
20 035 min PLN oraz 15760 min PLN, ktére indywidualnie przekroczyly poziom 10% tacznych przychodéw ze sprzedazy.

Odbiorcami tymi byty jednostki Grupy ORLEN.

5.1.2.Podziat geograficzny przychodow ze sprzedazy — zaprezentowany wedlug kraju siedziby zleceniodawcy

6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE
30/06/2021 30/06/2021 30/06/2020 30/06/2020
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Polska 21603 11680 18 502 7600
Niemcy 638 403 400 157
Czechy 5747 3286 3932 1288
Litwa, totwa, Estonia 6100 3589 4415 1629
Pozostate kraje 1073 364 827 178
35161 19 322 28076 10 852
wytaczone z zakresu MSSF 15 - Polska 28 14 25 "
35189 19 336 28101 10 863

Pozycja pozostate kraje zawiera gtéwnie sprzedaz zrealizowang dla klientéw ze Szwajcarii i Holandii.
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5.2. Koszty dziatalno$ci operacyjnej

Koszty wedtug rodzaju

6 MIESIECY 3 MIESIACE

| | 6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE  ZAKONCZONE

ZAKONCZONE  ZAKONCZONE

30/06/2021 30/06/2021
(niebadane) (niebadane)

30/06/2020 30/06/2020
(niebadane) (niebadane)

Zuzycie materiatéw i energii (14 422) (7 874) (13907) (5157)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (14 457) (8 090) (10 422) (3795)
Ustugi obce (1424) (723) (1380) (683)
Swiadczenia pracownicze (571) (268) (521) (256)
Amortyzacja (998) (497) (946) (479)
Podatki i optaty (1690) (705) (1232) (534)
Pozostate (184) (102) (193) (78)

(33 746) (18 259) (28 601) (10 982)
Zmiana stanu zapasow 388 61 (183) 94
Swiadczenia na wasne potrzeby 106 74 128 433
Koszty operacyjne (33 252) (18 124) (28 656) (10 455)
Koszty sprzedazy 2331 1168 2227 1080
Koszty ogdlnego zarzadu 615 293 546 263
Koszt wtasny sprzedazy (30 306) (16 663) (25 883) (9112)

Wzrost pozycji podatki i opfaty w okresie 6 i 3 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2021 roku wynikat gtéwnie z aktualizacji rezerwy na
szacowane koszty emisji CO2 za 2020 rok oraz utworzenia rezerwy na szacowane koszty emisji COz za | pétrocze 2021 roku. Wplyw na
wyzsze koszty utworzenia i aktualizacji rezerwy w | p&troczu 2021 roku miata zaréwno wyzsza cena $redniowazona posiadanych
uprawnien COz wynikajaca z nabycia 7 min uprawniert CO2 w ramach realizacji posiadanych przez Spétke kontraktow terminowych w
marcu 2021 roku jak réwniez fakt, ze dla szacowanej emisji w czesci niepokrytej posiadanymi na dzien sprawozdawczy uprawnieniami,
warto$¢ rezerwy zostata skalkulowana w oparciu o ceny rynkowe.

Dodatkowe informacje opisujace zmiany pozycji kosztow operacyjnych zostaty ujete w nocie 3.2.

5.3. Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania

6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE

30/06/2021 30/06/2021 30/06/2020 30/06/2020

Zwigkszenie (10) (5) (1163) (158)
Zmniejszenie 17 7 1150 1147

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania w okresie 6 i 3 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca
2021 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego dotyczyta braku wptywu wykorzystania odpisow aktualizujgcych
warto$¢ zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania rozpoznanych w | kwartale 2020 roku w zwigzku ze spadkiem cen ropy
naftowej i produktéw ropopochodnych.

5.4. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE
30/06/2021 30/06/2021 30/06/2020 30/06/2020

(niebadane) (niebadane)

(EECERE) [QEECERE)

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

Odwrdcenie rezerw 18 7

Odwrocenie odpiséw aktualizujacych wartos$¢ rzeczowych

aktywow trwalych, wartosci niematerialnych, aktywéw z tytutu 2 1 18 18

praw do uzytkowania oraz aktywéw trwatych przeznaczonych do

sprzedazy

Kary i odszkodowania 13 10 27 4

Rozliczenie i wycena pochodnych instrumentéw finansowych dotyczacych 1697 840 1188 49

ekspozycji operacyjnej

Czes¢ nieefektywna dotyczaca wyceny i rozliczenia ekspozycji operacyjnej 3 1 5 2

Rozliczenie kosztéw zabezpieczenia 104 54 67 34

Pozostate 14 7 16 12
1853 921 1340 120
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Pozostate koszty operacyjne

6 MIESIECY 3 MIESIACE

| 6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE

30/06/2021 30/06/2021
(niebadane) (niebadane)

30/06/2020 30/06/2020
(niebadane) (niebadane)

Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych (40) (35) (27) (20)

Utworzenie rezerw (25) 0] @ M

Utworzenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ rzeczowych

aktywow trwalych, wartosci niematerialnych, aktywéw z tytutu (19) (16) (37) 29)

praw do uzytkowania oraz aktywow trwatych przeznaczonych do

sprzedazy

Kary, szkody i odszkodowania (6) (3) (6) (3)

Rozllczerw_!e i wycena pochodnych instrumentéw finansowych dotyczacych (632) (180) (893) (129)

ekspozycji operacyjnej

Czesc¢ nieefektywna dotyczaca wyceny i rozliczenia ekspozyciji operacyjnej (20) (17) (7) (5)

Pozostate, w tym: (42) 9) (124) (86)
nieodpfatne $wiadczenia (21) - (111) (86)

(784) (261) (1096) (273)

Rozliczenie i wycena netto pochodnych instrumentow finansowych dotyczacych ekspozycji operacyjnej

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

30/06/2020 30/06/2020

30/06/2021 30/06/2021

Wycena pochodnych instrumentéw finansowych
dotyczacych ekspozycji operacyjnej
forwardy towarowe CO; 1154 764 - -
swapy towarowe (niedopasowanie czasowe dostaw ropy i 1) (72) 4 (298)
zabezpieczenie asfaltow)
Rozliczenie pochodnych instrumentéw finansowych (78) (32) 291 218
dotyczacych ekspozycji operacyjnej
forwardy towarowe CO; 178 - - -
swapy towarowe (niedopasowanie czasowe dostaw ropy i (256) (32) 291 218
zabezpieczenie asfaltow)
1065 660 295 (80)

W okresie 6 i 3 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2021 roku i 30 czerwca 2020 roku zmiana pozycji netto wycen i rozliczen
pochodnych instrumentéw finansowych dotyczacych ekspozycji operacyjnej (instrumenty niewyznaczone dla celéw rachunkowosci
zabezpieczen) dotyczyta gtownie wyceny i rozliczenia kontraktow terminowych CO2 w ramach wydzielonego portfela ,transakcyjnego”.
Ponadto w pozycii tej zostat rozpoznany réwniez efekt wyceny i rozliczenia swapdw towarowych zabezpieczajacych niedopasowanie
czasowe na zakupach ropy i zabezpieczenia asfaltow.

W ramach strategii zarzadzania ryzykiem towarowym zwigzanym z niedopasowaniem czasowym miedzy terminem zakupu ropy, a
terminem przerobu i sprzedazy produktéw rafineryjnych Spétka wykorzystuje instrumenty rynku papierowego w celu zabezpieczenia
przed ryzykiem spadku notowan cen ropy. Przedmiotowe ryzyko wystepuje w przypadku zakupu ropy droga morska.. W ten sposéb
Spotka eliminuje ryzyko zwigzane ze zmiennoscig cen ropy , ponoszac jedynie dodatkowy koszt lub realizujac dodatkowy zysk
wynikajacy ze struktury rynku w momencie zawierania transakcji zabezpieczajacej.

Wynik na fizycznej pozycii, ktora jest zabezpieczana przez Spétke transakcjami terminowymi, odzwierciedlony jest w zysku/(stracie)
na sprzedazy w ramach kosztéw wytworzenia (koszt ropy uzytej do wytworzenia produktow rafineryjnych ujety w oparciu o ceny
$redniowazone nabycia) i przychodach ze sprzedazy produktéw rafineryjnych. W zwigzku z powyzszym wynik na rozliczeniu
pochodnych instrumentow finansowych dotyczacych ekspozyciji operacyjnej nalezy zawsze rozpatrywaé tacznie z wygenerowanym
przez Spotke zyskiem/(strata) na sprzedazy fizycznej pozyciji.

Zmiana pozycji netto wycen i rozliczen pochodnych instrumentéw finansowych dotyczacych ekspozyciji operacyjnej w odniesieniu do
swapéw towarowych wynika z zaprzestania stosowania rachunkowos$ci zabezpieczen dla transakciji zabezpieczajacych ekspozycje
wynikajaca z tytulu niedopasowania czasowego na zakupach ropy.

Dodatkowo zmiana wyceny transakcji wynika ze wzrostu cen ropy naftowej zwigzanej z kryzysem na rynku wywotanym koronawirusem
a takze umocnieniem PLN wzgledem USD.
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5.5. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

30/06/2021 30/06/2021 30/06/2020 30/06/2020
QIELEGENT niebadane niebadane niebadane
Odsetki obllczone.z zastosowaniem metody efektywnej 38 21 40 21
stopy procentowej
Pozostate odsetki - - 6 3
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych 221 241 - 101
Dywidendy 718 718 305 305
Rozliczenie i wycena pochodnych instrumentéw finansowych 232 59 431 105
Odwrécenie odpisow aktualizujacych akcje i udziaty w
; . 5 5 43 43
jednostkach zaleznych
Pozostate 356 65 48 24
1570 1109 873 602
Koszty finansowe
6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE
30/06/2021 30/06/2021 30/06/2020 30/06/2020
(niebadane) (WEELERE) (niebadane) (niebadane)
Odsetki obllczone.z zastosowaniem metody efektywnej (94) (52) 74) (51)
stopy procentowej
Odsetki z tytutu leasingu (36) (18) (28) (1)
Odsetki od zobowigzan podatkowych (1 (1) W] -
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych - - (313) -
Rozliczenie i wycena pochodnych instrumentéw finansowych (220) (56) (517) (40)
.Utworzenle OdeS.OW aktualizujacych akcje i udziaty w 1) _ (2043)
jednostkach zaleznych
Pozostate (371) (90) (51) (29)
(743) (217) (3027) (131)

Koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane za okres 6 i 3 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2021 roku i 30 czerwca
2020 roku wyniosty odpowiednio (17) min PLN i (9) min PLN oraz (9) min PLN i (4) min PLN.

Rozliczenie i wycena netto pochodnych instrumentéw finansowych

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

30/06/2021 30/06/2021
(niebadane) (niebadane)

30/06/2020 30/06/2020
(EECERE) (niebadane)

Wycena pochodnych instrumentéw finansowych

" . 27 58 (26) 122

dotyczacych ekspozycji operacyjnej
forwardy walutowe 6 27 13 98
pozostate 21 31 (39) 24
Rozliczenie pochodnych instrumentéw finansowych (15) (5) (60) (57)

dotyczacych ekspozycji operacyjnej
forwardy walutowe (20) (59) (57) (57)
pozostate 5 4 3 -
12 3 (86) 65

W okresie 6 i 3 miesiecy zakorczonym 30 czerwca 2021 roku i 30 czerwca 2020 roku pozycje netto wycen i rozliczer pochodnych
instrumentow finansowych (instrumenty niewyznaczone dla celéw rachunkowosci zabezpieczen) dotyczyly gtownie zabezpieczenia
ryzyka zmian kurséw wymiany w odniesieniu do ptatnosci faktur za rope w walutach obcych, zabezpieczenia waluty dla transakgji
ptynnosciowych, zabezpieczenia waluty na potrzeby splaty pozyczki oraz zabezpieczenia stop procentowych i ptatnoéci odsetek od
obligacii.

Gtowny wplyw na zmiane wyceny i rozliczenia pochodnych instrumentéw finansowych w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca
2021 roku miato ksztattowanie sie kurséw walutowych EUR i USD wzgledem PLN.

Pozycja pozostate zaprezentowana w nocie przychodow i kosztow finansowych w okresie 6 i 3 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca
2021 roku dotyczyta gtownie réznic transakcyjnych w ramach gietdy ICE w wysokosci netto odpowiednio 7 min PLN i (11) min PLN,
ktore s zwigzane ze schematem rozliczania transakcji zawieranych z gietda, i ich przedterminowych domkniec - w nastepstwie
ktorych powstajg roznice pomiedzy kursami walut i notowan indeksu bedacego bazg do rozliczenia obydwu transakcii.
Przedterminowe domkniecie na gietdzie ICE powoduje jednoczesne powstanie przychodéw i kosztoéw z tytutu réznic transakcyjnych.
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Wysokos$¢ rozpoznanych przychoddw i kosztow uzalezniona jest od momentu przedterminowego domkniecia w odniesieniu do
pierwotnego kontraktowego terminu zapadalno$ci danej transakcji oraz ilosci przeprowadzonych domknie¢. W zwigzku z
powyzszym warto$¢ tych réznic moze ulega¢ duzym zmianom pomiedzy okresami sprawozdawczymi.

5.6. Pozyczki i obligacje

Dlugoterminowe Krétkoterminowe Razem
30/06/2021 31/12/2020 30/06/2021 31/12/12020 30/06/2021 31/12/12020
niebadane niebadane niebadane
Pozyczki 3348 3417 63 2372 3411 5789
Obligacje 4634 1798 613 204 5247 2002
7982 5215 676 2576 8658 779

Na dzien 30 czerwca 2021 roku zadtuzenie z tytutu pozyczek i obligacji wyniosto 8 658 PLN i bylo wyzsze o 867 min PLN

w stosunku do 31 grudnia 2020 gtéwnie w zwigzku z:

- emisjq obligacji korporacyjnych serii D w kwocie 1 000 min PLN (co odpowiada kwocie przeptywdw pienieznych 995 min
PLN pomniejszonych o dyskonto),

- emisjq euroobligacji serii A w kwocie 500 min EUR (co odpowiada kwocie przeptywéw pienieznych 2 230 min PLN
pomniejszonych o dyskonto),

- splatg pozyczki otrzymanej od spotki ORLEN Capital w kwocie 496 min EUR (co odpowiada kwocie przeptywéw pienieznych
2 235 min PLN).

Ponadto reklasyfikacji z cze$ci dtugoterminowej do krotkoterminowej ulegty dwie serie obligacji detalicznych, seria C i seria D
0 facznej wartosci nominalnej 400 min PLN, ktérych termin wykupu przypada na czerwiec 2022 roku.
Szczegotowe informacje dotyczace emisjilwykupu obligacji zaprezentowano w nocie 5.12.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku i na dzien 31 grudnia 2020 roku maksymalne mozliwe zadtuzenie z tytutu zawartych uméw
kredytowych i pozyczek wynosito odpowiednio 12 142 min PLN i 14 380 min PLN. Do wykorzystania na dzier 30 czerwca 2021
roku i na dzien 31 grudnia 2020 roku pozostato odpowiednio 8 737 min PLN i 8 676 min PLN.

W okresie objetym niniejszym pdtrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniem finansowym ani po dniu sprawozdawczym
nie wystapity przypadki niewywigzania sie ze sptaty kapitatu badz odsetek lub naruszenia innych warunkéw uméw kredytowych.

W | pétroczu 2021 PKN ORLEN ustanowit program emisji $rednioterminowych euroobligaciji (,Program EMTN”) umozliwiajacy
Spoice emisje euroobligaciji. Na podstawie Programu EMTN Spétka bedzie mogta dokonywac¢ wielokrotnych emisji euroobligacii,
w wielu transzach i walutach, o roéznej strukturze odsetkowej i terminach zapadalnosci. W ramach Programu EMTN taczna
wartos¢ nominalna wyemitowanych i niewykupionych euroobligacji w Zadnym czasie nie przekroczy kwoty 5 mid EUR lub
réwnowartosci tej kwoty w innych walutach. Srodki z emisji euroobligacji bedg wykorzystywane przez Spétke zgodnie z
opublikowanymi zasadami zielonego/zréwnowazonego finansowania (,Green Finance Framework”). Dnia 27 maja 2021 roku
zakonczony zostat proces pierwszej emisji euroobligacji. Seria A o facznej wartosci nominalnej 500 min EUR zostata
wyemitowana na okres 7 lat.
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5.7. Instrumenty pochodne oraz pozostate aktywa i zobowigzania

Instrumenty pochodne oraz pozostate aktywa

Razem
30/06/2021 31/12/2020

Dtugoterminowe Krotkoterminowe

30/06/2021 31112/2020 30/06/2021 31/12/2020
(niebadane) (niebadane)

(niebadane)

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy

pieniezne 50 4 g 4
forwardy walutowe 50 4 26 2 76 6
swapy towarowe s - - 2 _ 2
Instrumenty pochodne niewyznaczone dla celow
rachunkowosci zabezpieczen e 2 G 359 (e 361
forwardy walutowe 3 - 12 24 15 24
Swapy towarowe - - 18 19 18 19
forwardy towarowe (kontrakty terminowe CO3) 21 2 1451 316 1472 318
Instrumenty pochodne w ramach centralizacji 185 110 242 308 427 418
swapy towarowe - - 122 279 122 279
forwardy walutowe 185 110 120 29 305 139
Instrumenty zabezpieczajace warto$¢ godziwa 11 - 17 6 28 6
Swapy towarowe 11 - 17 6 28 6
Instrumenty pochodne 270 116 1766 677 2036 793
Pozostate aktywa finansowe 2520 1957 2139 1243 4659 3200
pozyczki udzielone 2459 1900 1074 98 3533 1998
cash pool - - 565 511 565 511
naleznosci z tytutu rozliczonych instrumentéw ) : 12 4% 12 %
pochodnych
naleznosci z tytutu rozI/czonygh lntsltrumentow 85 209 85 209
pochodnych w ramach centralizacji
aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej 61 57 ) B 61 57
przez inne catkowite dochody
korekta pozycji zabezpieczanej - - - 2 - 2
depozyty zabezpieczajace - - 403 37 403 377
Pozostate aktywa niefinansowe 87 87 - - 87 87
nieruchomosci inwestycyjne 87 87 - - 87 87
Pozostate aktywa 2607 2044 2139 1243 4746 3287

* I:;lg dlzigz I‘?IO czerwca 2021 roku i 31 grudnia 2020 roku pozycja nieruchomosci inwestycyjne zawiera aktywa z tytutu praw do uzytkowania w wysoko$ci odpowiednio 30 min PLN i
mn 3
Na dzien 30 czerwca 2021 roku i na dzien 31 grudnia 2020 roku Spdtka posiada depozyty zabezpieczajace niespetniajace
definicji ekwiwalentéw Srodkdw pienigznych dotyczgce zabezpieczenia rozliczen transakcji na gietdzie Intercontinental Exchange
Inc (ICE) oraz w Izbie Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A. (IRGIT) w wysokosci odpowiednio 403 min PLN i 377 min PLN.
Na dziert 30 czerwca 2021 roku i na dzier 31 grudnia 2020 roku pozycja Pozyczki udzielone wyniosta odpowiednio 3 533 min
PLN oraz 1998 min PLN i dotyczyta gtéwnie pozyczek wewnatrzgrupowych udzielonych dla spotek Grupy ORLEN w kwocie
odpowiednio 3 532 min PLN i 1997 min PLN. Pozyczki zostaty udzielone na cele ogdlnokorporacyjne oraz inwestycyjne.
Pozostate pozyczki udzielone sg wramach programu pozyczek pracowniczych. Zmiana salda pozyczek udzielonych w
poréwnaniu do roku ubiegtego wyniosta 1 535 min PLN wynikata z wyptacenia kolejnych transz pozyczek inwestycyjnych oraz
uruchomienia nowych pozyczek spétkom Grupy ORLEN.

Otwarte kontrakty terminowe na zakup uprawnien do emisji CO2 na dzien 30 czerwca 2021 roku

Wycena w wartosci godziwej

S;V;Isaj?al;;)ntrakty I (R T AL G Okres rozliczenia transakcji  llo$¢ uprawnien w tonach 30/06/2021
Aktywa finansowe Zobowiazania finansowe
(niebadane) (niebadane)
Portfel transakeyjny” CO; XI1.2021, XI11.2022 12 788 000 1472 -
Portfel ,wtasny” CO2 XI1.2021, 111 2022, X11.2022 1032 000 nie podlega wycenie na dzien bilansowy

Efekt wyceny kontraktéw transakcyjnych CO2 zostat rozpoznany w Pozostatych przychodach operacyjnych w pozycji Rozliczenie
i wycena pochodnych instrumentow finansowych (nota 5.4).

Na dzien 30 czerwca 2021 roku Spotka posiadata 1 574 139 uprawnier do emisji CO2 ujmowane jako warto$ci niematerialne.
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Instrumenty pochodne oraz pozostate zobowiagzania

Dtugoterminowe Krétkoterminowe
30/06/2021 31/12/2020

30/06/2021 31/12/2020 30/06/2021 31/12/2020
(niebadane) (CET (EELEGT)] (niebadane) (dane

przeksztalcone

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy

pieniezne 37 63 1 37 38 100
Swapy towarowe - - - 13 - 13
forwardy walutowe 37 63 1 24 38 87

Instrumenty po_chodne niewyznaczone dla celow 2% 64 1 % 136 162

rachunkowo$ci zabezpieczen
swapy walutowo - procentowe 17 54 30 15 47 69
forwardy walutowe 8 10 1 13 9 23
swapy towarowe - - 80 70 80 70

Instrumenty pochodne w ramach centralizacji 185 110 212 211 397 321
swapy towarowe - - 92 182 92 182
forwardy walutowe 185 110 120 29 305 139

Instrumenty zabezpieczajace warto$¢ godziwa - - - 1 - 1
Sswapy towarowe - - - 1 - 1

Instrumenty pochodne 247 237 324 347 571 584

Pozostate zobowigzania finansowe 106 98 2925 1847 3031 1945
zobowigzania z tytutu rozliczonych instrumentow _ 39 85 29 85
pochodnych
zobowigzania z tytutu rozhczorlryci?‘mstrumentow 69 189 69 189
pochodnych w ramach centralizacji
zobowigzania inwestycyjne 83 83 = - 83 83
cash pool - - 1723 1561 1723 1561
korekta pozycji zabezpieczanej 12 - 17 7 29 7
depozyty zabezpieczajace - - 1070 - 1070 -
pozostate 11 15 7 5 18 20

Pozostate zobowigzania niefinansowe 92 95 505 1 597 96
przychody przyszfych okreséw 92 95 505 1 597 96

Pozostate zobowiazania 198 193 3430 1848 3628 2041

W ramach zarzadzania ryzykiem rynkowym w Grupie ORLEN zostat uruchomiony proces centralizacji obstugi pochodnych
instrumentow finansowych. PKN ORLEN w ramach centralizacji zawiera transakcje z instytucjq finansowa (Bank lub Gietda ICE),
a nastepnie wewnatrzgrupowa transakcje ze spotka z Grupy ORLEN.

W ramach ekspozyciji towarowej i walutowej, PKN ORLEN w tego typu transakcjach wystepuje w charakterze posrednika. Efekt
posrednictwa jest prezentowany w pozycji przychody ze sprzedazy ustug.

Ponadto w ramach ekspozycji towarowej PKN ORLEN zawiera transakcje ze spotkg z Grupy ORLEN, ktdrych wyceny
i rozliczenia prezentowane sg w pozostatej dziatalno$ci operacyjne;.

Opis zmian instrumentéw pochodnych niewyznaczonych dla celéw rachunkowosci zabezpieczen zostat zaprezentowany w nocie
54i55.

Pozycja przychody przysztych okreséw obejmuje gtownie nalezng dotacje na prawa majatkowe CO2 pozostajgca do rozliczenia na 30
czerwca 2021 roku w kwocie 498 min PLN.

Gietda ICE dokonuje rozliczen instrumentéw finansowych w kwotach netto w ramach prowadzonych osobnych depozytéw
zabezpieczajacych: USD oraz EUR. Srodki pieniezne zgromadzone na tych depozytach nie s wykorzystywane zamiennie, dlatego w
przypadku, gdy saldo jednego depozytu zabezpieczajacego jest wartoscig dodatnig a drugiego ujemna Grupa nie dokonuje netowania
tych pozyciji i prezentuje je oddzielnie. Na dzier 30 czerwca 2021 roku saldo depozytu zabezpieczajacego w walucie USD byto dodatnie
i wynosito 101 min USD co na dzien bilansowy stanowito warto$¢ 383 min PLN i zostato zaprezentowane w pozycji Pozostate aktywa
finansowe. Natomiast saldo depozytu zabezpieczajacego prowadzonego w walucie EUR bylo ujemne i wynosito (237) min EUR co na
dzien bilansowy stanowito warto$¢ (1 070) min PLN i zostato zaprezentowane w pozycji Pozostate zobowigzania finansowe. Wplyw na
wysoka ujemng warto$¢ salda depozytu zabezpieczajacego w EUR miata wycena i wolumen wszystkich otwartych na dzier 30 czerwca
2021 roku kontraktow terminowych na zakup uprawnien do emisji CO2 zawartych na Gieldzie ICE.

5.8. Rezerwy
Dlugoterminowe Krétkoterminowe Razem
30/06/2021 31/12/2020 30/06/2021 31/12/2020 30/06/2021 31/12/2020
(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Srodowiskowa 488 529 28 37
Nagrqdy ]ublleu.szcl)we i Swiadczenia po 142 142 29 2 7 7
okresie zatrudnienia
Emisje CO,, certyfikaty energetyczne - - 680 514 680 514
Pozostate - - 76 101 76 101
630 671 813 681 1443 1352
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5.9. Metody wyceny do wartosci godziwej (hierarchia wartosci godziwej)

W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego Spétka nie dokonywata zmian metod wyceny instrumentow finansowych.
Metody wyceny do warto$ci godziwej zostaty opisane w Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2020 w nocie 14.3.

W pozycji aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody ujeto udziaty i akcje notowane/nienotowane
nieprzeznaczone do obrotu.

Hierarchia wartosci godziwej

30/06/2021 Hierarchia wartosci
Wartos¢ ksiegowa Wartos¢ godziwa Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
(niebadane) (niebadane)
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite
61 61 21 - 40
dochody
Pozyczki udzielone 3533 3559 - 3559
Instrumenty pochodne, w tym: 2036 2036 - 2036
Instrumenty pochodne w ramach centralizacji 427 427 - 427
5630 5656 21 5595 40
Zobowigzania finansowe
Pozyczki 3411 3410 - 3410
Obligacje 5247 5318 4310 1008
Instrumenty pochodne, w tym: 571 571 - 571
Instrumenty pochodne w ramach centralizacji 397 397 - 397
9229 9299 4310 4989

Warto$¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych notowanych na aktywnych rynkach ustalana jest na podstawie notowan
rynkowych (tzw. Poziom 1). W pozostatych przypadkach, wartos¢ godziwa jest ustalana na podstawie innych danych dajacych sie
zaobserwowac bezposrednio lub posrednio (tzw. Poziom 2) lub danych nieobserwowalnych (tzw. Poziom 3).

W okresie sprawozdawczym i w okresie pordwnawczym w Spofce nie wystapity przesuniecia pomigdzy poziomami hierarchii wartosci
godziwe;.
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5.10. Leasing
5.10.1. Spatka jako leasingobiorca

Zmiana stanu aktywow z tytutu praw do uzytkowania

Budynki Urzadzenia Srodki

i budowle techniczne transportu
i maszyny i pozostale

Wartos¢ ksiggowa netto na

01/01/2021
Wartos¢ ksiggowa brutto 1574 726 18 756 3074
Skumulowane umorzenie (118) (200) (10) (366) (694)
Odpisy aktualizujace (32) (5) - - (37)
1424 521 8 390 2343
zwiel ial(zmniej ia) netto 12 40 (2) 5 55
Nowe umowy leasingu , zwiekszenie # 85 R 105 231
wynagrodzenia leasingowego, zakup
Amortyzacja (28) (43) (1) (99) (171)
Odpisy aktualizujace - 1 - - 1
Pozostate (1) (3) (1) (1) (6)
1436 561 6 395 2398
Wartos¢ ksiggowa netto na
30/06/2021
(niebadane)
Wartos¢ ksiggowa brutto 1613 808 14 813 3248
Skumulowane umorzenie (145) (243) (8) (418) (814)
Odpisy aktualizujace (32) (4) - - (36)
1436 561 6 395 2398
Wartos¢ ksiegowa netto na
01/01/2020
Warto$¢ ksiegowa brutto 1514 577 27 630 2748
Skumulowane umorzenie (66) (124) (13) (181) (384)
Odpisy aktualizujace (21) (7) - - (28)
1427 446 14 449 2336
e ( ia) netto (3) 75 (6) (59) 7
Nowe umowy leasingu , zwiekszenie
wynagrodzenia leasingowego, zakup 60 157 ) 146 363
Amortyzacja (53) (76) (3) (198) (330)
Odpisy aktualizujace (11) 2 - - 9)
utworzenie (18) (1) - - (19)
odwrécenie 10 3 - - 13
Pozostate 1 (8) (3) (7) (17)
Wartos¢ ksiegowa netto na 1424 521 8 390 2343

31/12/2020

Kwoty z tytutu umow leasingu ujete w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodow

6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE
30/06/2021 30/06/2021 30/06/2020 30/06/2020
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Koszty z tytutu: (60) (32) (51) (20)
odsetek z tytutu leasingu Koszty finansowe (36) (18) (28) (11)
leasingu krotkoterminowego g(;zéty wediug rodzaju: Ustugi (1) (6) (6) (3)
zmiennych optat leasingowych nieujetych Koszty wedtug rodzaju: Ustugi (13) ®) (17) 6)

w wycenie zobowigzan leasingowych Obce

5.10.2. Spdtka jako leasingodawca
Leasing finansowy

Spotka w dniu rozpoczecia, klasyfikuje leasing jako leasing finansowy lub operacyjny.

Spétka w celu dokonania ww. klasyfikacji, dokonuje oceny czy nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw
wynikajacych z posiadania bazowego sktadnika aktywow na leasingobiorce. Jezeli ma miejsce przeniesienie zasadniczo catego
ryzyka i korzysci, leasing zostaje zaklasyfikowany jako leasing finansowy, w odwrotnej sytuacji — jako leasing operacyjny.

Leasing operacyjny

Aktywa oddawane przez Spétke innym podmiotom do uzytkowania na podstawie umowy leasingu operacyjnego zaliczane sg do
aktywoéw Spotki. Optaty leasingowe z tytutu leasingéw operacyjnych sg ujmowane liniowo przez okres leasingu jako przychody ze
sprzedazy produktow i ustug.

Leasing operacyjny dotyczy gtéwnie nieruchomosci stanowigcych wiasnos¢ Spétki, objetych umowami leasingu.
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Przychody z tytutu leasingu operacyjnego za okres 6 i 3 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2021 roku i 30 czerwca 2020 roku
wyniosty odpowiednio 28 min PLN i 14 min PLN oraz 24 min PLN i 11 min PLN.

511.  Przyszte zobowiazania z tytutu podpisanych kontraktéw inwestycyjnych

Na dziehn 30 czerwca 2021 roku oraz 31 grudnia 2020 roku warto$¢ przyszitych zobowigzan z tytutu podpisanych do tego dnia
kontraktow inwestycyjnych wyniosta odpowiednio 3 122 min PLN i 2 326 min PLN.

5.12.  Emisja, wykup i sptata dtuznych papieréw wartosciowych

W | pétroczu 2021 roku w ramach:
- drugiego publicznego programu emisji obligacji czynne pozostajq serie A-E o tacznej wartosci nominalnej 1 000 min PLN;
- niepublicznego programu emisji obligacji na rynku krajowym (czynnego od 2006 roku) czynna pozostaje seria C o wartosci
nominalnej 1 mid PLN oraz wyemitowana zostata seria D o warto$ci nominalnej 1 000 min PLN;
- programu emisji $rednioterminowych euroobligacji (Program EMTN) ustanowionego w dniu 13 maja 2021 roku
wyemitowana zostata seria A o warto$ci nominalnej 500 min EUR.

5.13.  Pokrycie straty netto Jednostki Dominujacej za 2020 rok oraz wyptata dywidendy w 2021 roku

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PKN ORLEN w dniu 27 maja 2021 roku pokryto strate netto PKN ORLEN za rok
2020 w kwocie 2 355 671 374,21 PLN z kapitatu zapasowego Jednostki Dominujacej oraz biorac pod uwage realizacje polityki
dywidendowej, wynikajacej z przyjetej Strategii PKN ORLEN na lata 2021-2030, przeznaczyto kwote 1 496 981 713,50 PLN na
wyptate dywidendy (3,50 PLN na 1 akcje) z kapitatu zapasowego Spétki utworzonego z zyskow z lat ubiegtych. Ustalono dzien
22 lipca 2021 roku jako dzien dywidendy oraz dzien 5 sierpnia 2021 roku jako termin wyptaty dywidendy.

514.  Aktywa warunkowe

Zgodnie z informacjg opublikowang w Sprawozdaniach Finansowych PKN ORLEN i Grupy ORLEN za rok 2019 i 2020, PERN S.A.
poinformowat PKN ORLEN, o réznicach w ilosci zapasu operacyjnego ropy naftowej typu REBCO (Russian Export Blend Crude Oil) w
zwigzku z przeprowadzong przez niego, jako operatora systemu rurociggowego, inwentaryzacjq zapasow ropy naftowej dostarczanej
przez park zbiornikowy w Adamowie. Rownolegle, PERN wskazat kolejny niedobér w ilosci zapasu ropy naftowej PKN ORLEN
dostarczanej droga morska poprzez Baze Manipulacyjng PERN-u w Gdansku wprowadzajac jednostronng korekte salda zapasu ropy
REBCO.

PERN S.A. utrzymuije, ze przyczyng zmiany stanu zapasow operacyjnych sg réznice metodologii obliczania ilosci ropy naftowej typu
REBCO dostarczanej przez park zbiomnikowy w Adamowie oraz ropy dostarczanej drogg morska. Na dzien 30 czerwca 2021 roku
zgodnie z potwierdzeniem otrzymanym od PERN S.A. zapas operacyjny PKN ORLEN w zakresie ropy naftowej typu REBCO wyniost
624 897 ton metrycznych netto. Réznica w stanie zapasow zwiekszyta sie w stosunku do stanu z 1Q 2021 roku o 529 ton metrycznych
netto i wyniosta 92.838 ton metrycznych netto.

PKN ORLEN nie zgadza sie ze stanowiskiem PERN S.A., poniewaz w jego ocenie pozostaje ono bezpodstawne, nieudowodnione
i niezgodne z umowami wigzacymi PKN ORLEN oraz PERN S.A., a dotychczasowa metodologia stosowana na potrzeby obliczen ilosci
ropy naftowej typu REBCO oraz rop naftowych dostarczanych drogg morska poprzez Baze Manipulacyjing PERN-u w Gdarisku
i przesytanych przez PERN S.A. do PKN ORLEN jest prawidtowa i nie byta nigdy wczesniej kwestionowana. PKN ORLEN analizuje
obecnie mozliwosci podjecia odpowiednich krokéw prawnych zwigzanych z informacjg przekazang przez PERN S.A. i zastrzega
mozliwo$¢ podjecia wszelkich dziatart zmierzajacych do ochrony uzasadnionych intereséw PKN ORLEN, w tym dochodzenia roszczen
zwigzanych z przekazang przez PERN S.A. informacjg na temat wysokosci zapasu operacyjnego PKN ORLEN w zakresie ropy
naftowej typu REBCO.

W ocenie PKN ORLEN warto$¢ korekty zapaséw rozpoznana w 2019 i 2020 roku oraz w okresie 6 miesiecy 2021 roku w gcznej
kwocie (160) min PLN stanowi jednoczesnie aktywo warunkowe PKN ORLEN.

5.15.  Zobowiazania warunkowe

Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiadciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji:

Roszczenie Warter Fuels S.A (poprzednio: OBR S.A.) przeciwko PKN ORLEN o odszkodowanie

W dniu 5 wrze$nia 2014 roku spotka OBR S.A. (obecnie: Warter Fuels S.A.) wystapita przeciwko PKN ORLEN do Sadu
Okregowego w todzi z pozwem o zaptate z tytulu zarzucanego naruszenia przez PKN ORLEN praw do patentu. Kwota roszczenia
w pozwie zostata oszacowana przez Warter Fuels S.A. na kwote okoto 84 min PLN. Zadanie pozwu obejmuje zasgdzenie od PKN
ORLEN na rzecz Warter Fuels S.A. sumy pienieznej w wysoko$ci odpowiadajgcej wartosci oplaty licencyjnej za korzystanie
zrozwigzania objetego ww. patentem oraz zasadzenie obowigzku zwrotu korzySci uzyskanych na skutek stosowania tego
rozwigzania. W dniu 16 pazdziernika 2014 roku PKN ORLEN ztozyt odpowiedz na pozew. Pismem procesowym z dnia 11 grudnia
2014 roku warto$¢ przedmiotu sporu zostata okre$lona przez powoda na kwote okoto 247 min PLN. Dotychczas odbyto sie kilka
rozpraw, podczas ktorych sad przestuchat $wiadkow zgtoszonych przez strony. W dniu 19 grudnia 2018 roku odbyla sie rozprawa,
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w trakcie ktorej Sad wystuchat stanowiska stron w zakresie podstaw ewentualnego uchylenia postanowienia o zabezpieczeniu.
Postanowieniem z dnia 2 stycznia 2019 roku Sad Okregowy uchylit postanowienie o udzieleniu zabezpieczenia roszczen. Warter
Fuels S.A. Zlozyt zazalenie na to postanowienie w dniu 5 lutego 2019 roku. PKN ORLEN ziozyt odpowiedz na zazalenie. Sprawa
rozpoznania zazalenia jest na etapie postepowania drugoinstancyjnego, tj. przed Sadem Apelacyjnym w Lodzi. Zabezpieczenie
zostato prawomocnie uchylone. Petnomocnik PKN ORLEN zlozyt takze wniosek o zawieszenie postepowania z uwagi na toczace
sie rownolegle postepowanie o ustalenie prawa do spornego patentu, ktérego wynik bedzie miat znaczenie dla rozstrzygniecia w
sprawie o naruszenie. Wniosek nie zostat jeszcze rozpatrzony. Obecnie Sad poszukuije biegtego badz instytutu celem wydania opinii
takze wsrdd podmiotéw zagranicznych, stad zostato zlecone ttumaczenie czesci dokumentaciji sprawy na jezyk niemiecki. Strony
zgodzity sie na zaangazowanie Uniwersytetu Technicznego w Wiedniu. Sad nie podjat jeszcze decyzji o udziale tego podmiotu.
Pefna ocena ryzyka niepomysinego rozstrzygniecia moze by¢ dokonana na dalszym etapie postepowania biorac pod uwage
argumenty PKN ORLEN. W ocenie PKN ORLEN roszczenia Warter Fuels S.A. sg bezpodstawne.

Postepowanie arbitrazowe z powodztwa Elektrobudowa S.A. przeciwko PKN ORLEN

Elektrobudowa S.A. wniosta pozew o zaptate przeciwko PKN ORLEN do Sadu Arbitrazowego przy Stowarzyszeniu Inzynierdw,

Doradcéw i Rzeczoznawcdw (SIDIR) w Warszawie (sygn. P/SA/5/2019) na taczng kwote 104 min PLN oraz 11,5 min EUR. Sprawa

dotyczy wykonywania umowy EPC na budowe Instalacji Metateza, zawartej pomiedzy PKN ORLEN a Elektrobudowa.

Na powyzszg kwote sktadajg sie nastepujace kwoty:

1. 20,6 min PLN oraz 7,6 min EUR wraz z odsetkami za opdznienie tytutem zaptaty zalegtego wynagrodzenia przewidzianego
w Umowie EPC - na rzecz Elektrobudowa, ewentualnie na rzecz Citibanku, w razie uznania, ze w wyniku cesji wynagrodzenie
nalezne jest Citibankowi,

2. 7,8 min PLN oraz 1, 26 min EUR wraz z odsetkami ustawowymi od 23 pazdziernika 2018 roku tytutem wynagrodzenia za
prace dodatkowe i zamienne — na rzecz Elektrobudowa ewentualnie Citibanku jak wyzej;

3. 62,4 min PLN wraz z odsetkami ustawowymi od 27 grudnia 2019 roku tytutem wynagrodzenia, o ktore powinien zosta¢
podwyzszony ryczatt na rzecz Elektrobudowa, ewentualnie Citibanku jak wyzej,

4. 13,2 min PLN oraz 2,6 min EUR wraz z odsetkami ustawowymi od 25 pazdziernika 2019 roku — tytutem odszkodowania za
szkode wyrzadzona bezpodstawng wyptata przez PKN ORLEN sum gwarancyjnych dostepnych w ramach gwarancii
bankowych — na rzecz Elektrobudowa.

PKN ORLEN ztozyt odpowiedz na pozew w dniu 17 kwietnia 2020 roku. Sad Arbitrazowy wydat nastepujace orzeczenia:

(I) Wyrok wstepny (nr 1) w dniu 7 stycznia 2021 roku dotyczy roszczenia Elektrobudowa o zasadzenie kwoty 0,3 min PLN za
wykonanie ,Instrukcji przygotowania instalacji po remoncie do ruchu” (dalej: Instrukcja) oraz kwoty 0,1 min PLN tytutem doptaty za
dostarczenie adsorbera FA-2202 Nitrogen Treater wykonanego ze stali nierdzewnej zamiast ze stali weglowej (dalej: adsorber).

W wyroku tym Zespédt Orzekajacy orzekt, ze o0 uznaniu roszczenia o zaptate wynagrodzenia za wykonanie ,Instrukcji przygotowania
instalacji po remoncie do ruchu” za usprawiedliwione co do zasady oraz o uznaniu roszczenia o zaptate dodatkowego
wynagrodzenia za dostarczenie adsorbera wykonanego ze stali nierdzewnej zamiast ze stali weglowej za usprawiedliwione co do
zasady. Wyrok wstepny nie stanowi o istnieniu po stronie PKN ORLEN obowigzku zaptaty na rzecz powoda kwot 0,3 min PLN za
wykonanie Instrukcji i 0,1 min PLN (tytutem doptaty za dostarczenie adsorbera), ale jest wyrazem uznania przez Zespét Orzekajacy,
iz Elektrobudowa jest uprawniona do oczekiwania od PKN ORLEN zaptaty za wyZzej spetione $wiadczenia rzeczowe, jako
dodatkowe lub/i zamienne.

Kolejng czynnoscig jest ustalenie wysoko$ci kwot naleznych Elektrobudowa od PKN ORLEN z wyzej wskazanych tytutdw. W tym
celu Zespot Orzekajacy wydat 18 stycznia 2021 roku postanowienia o dopuszczeniu dowodu z opinii biegtego dla ustalenia wartoSci
Instrukcji wykonanej przez Elektrobudowa oraz dowodu z opinii biegtego dla ustalenia wysokosci doptaty za dostarczenie adsorbera
wykonanego ze stali nierdzewnej zamiast ze stali weglowe;.

(I) Wyrok cze$ciowy z dnia 8 stycznia 2021 roku dotyczy zadania PKN ORLEN o obnizenie wynagrodzenia Elektrobudowa
w zwigzku z wadami kompresoréw K-2302A, K-2302B i rurociggéw wody pitnej oraz gospodarczej w tacznej wysokosci 0,01 min
PLN i 4,6 min EUR. Sad oddalit zadanie PKN ORLEN o obnizenie umownego zryczattowanego wynagrodzenia strony powodowej
tacznie 0 0,01 min PLN i 4,6 min EUR, na podstawie przepisow o rekojmi, w zwigzku z dostawg kompresoréw K-2302A, K-2302B
omocy na wale 11,4 kW oraz wykonaniem rurociaggdw wody pitnej i gospodarczej z materialtu PEHD w ramach "Umowy
o projektowanie, dostawe oraz budowe w systemie "pod klucz” instalacji metatezy w Zaktadzie Produkcyjnym Polskiego Koncernu
Naftowego ORLEN S.A. w Plocku" z dnia 1 sierpnia 2016 roku, jako bezzasadne. Wyrok czesciowy nie jest wyrokiem zasgdzajacym
od Koncernu na rzecz powoda kwoty 0,01 min PLN i 4,6 min EUR, bowiem Sad nie wypowiedziat sie o tym czy powdd ma
legitymacje procesowg czynng do zadania zaplaty wyzej wskazanych kwot, jako czesci wynagrodzenia z Umowy i uznajgcym
oswiadczenie PKN ORLEN obnizajace wynagrodzenie umoéwione o wyzej wskazane kwoty, dokonane w oparciu o przepisy
dotyczace rekojmi za wady rzeczy, za nieskuteczne.

(1) Wyrok CzeSciowy (nr 2) z dnia 3 lutego 2021 roku Sad zasadzit od PKN ORLEN na rzecz Elektrobudowa kwote 4,3 min PLN
(17 faktur) oraz kwote 7 min PLN (jako réwnowarto$¢ 1,62 EUR - 5 faktur) z tytutu podatku VAT (tacznie: 11,3 min PLN), wraz
z odsetkami ustawowymi za opdznienie oraz ustalit bezzasadno$¢ potracen dokonanych przez pozwanego na kwote 0,7 min EUR
i kwote 3,5 min PLN. W zakresie czesci faktur Sad stwierdzit, ze nie zostaly one zaptacone bez wyjasnienia przyczyn ich
uregulowania. Ponadto Sad uznat, ze Umowa EPC dopuszczata dokonywanie potracen wytacznie wobec warto$ci netto. Wobec
tego uznat, Zze podatek VAT jako nalezno$¢ publicznoprawna nie moze zosta¢ potracona z nalezno$cig cywilnoprawng i takie kwoty
nie podlegajg zatrzymaniu.
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(IV) Wyrok Czesciowy (nr 3) z dnia 3 lutego 2021 roku zasadzajacy od PKN ORLEN na rzecz syndyka masy upadiosci taczng kwote
1,2 min PLN netto tytutem cze$ciowej zaptaty umownego wynagrodzenia (6 faktur), wraz z odsetkami ustawowymi za op6znienie do
daty zapfaty. Sad orzekt co do 6 faktur, ktore byly juz przedmiotem rozpoznania w wyroku cze$ciowym (nr 2). Sad stwierdzit, ze
PKN ORLEN nie wskazat dlaczego kwoty nie zostaly zaptacone. Stwierdzit takze, ze pozew zostat ograniczony i w tym nie
obejmuje kwot zatrzymanych tytulem kaucji zastepczej zwigzanej z nieztozeniem Gwarancji Nalezytego Wykonania w okresie
gwarancji. Niemniej Sad zasadzit na rzecz syndyka kwote 1,2 min PLN.

(V) Wyrok Czesciowy (nr 4) z dnia 3 lutego 2021 roku zasadzajacy od pozwanego na rzecz powoda taczng kwote 2,1 min PLN

i kwote 1,4 min EUR tytutem cze$ciowej zaptaty umownego wynagrodzenia, wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie do daty

zaptaty oraz ustalajacy bezzasadno$¢ potracen dokonanych przez pozwanego z tytutu kar umownych na kwote 1,9 min EUR.

Wyrok dotyczy kwot, ktdre zostaty potracone przez PKN ORLEN w zwigzku z naliczeniem kar umownych za nieterminowa realizacje

umowy EPC w zakresie terminow posrednich. Sad ustalit, ze:

—kara umowna za op6znienie w dostarczeniu dokumentacji zostata w cz¢$ci naliczona nieprawidtowo, w zwigzku z czym zasgdzit
na rzecz powoda kwoty potracone w zwigzku z nieprawidtowo naliczong kara;

—kara umowna za opdznienie w dostarczeniu reaktora OCU jest uzasadniona i oddalit powodziwo o zaptate wynagrodzenia
w zakresie, w jakim zostato ono potracone na pokrycie tej kary umownej;

—kara umowna za op6znienie w dostawie Stacji Zimna zostaty naliczone nieprawidtowo i zasadzit roszczenia Elektrobudowa
z tytutu wynagrodzenia potragconego na zaspokojenie tej kary umownej.

(V1) Wyrok Czesciowy (nr 5) z dnia 12 lutego 2021 roku zasadzajacy od pozwanego na rzecz powoda faczng kwote 1,3 min PLN
i kwote 2,5 min EUR tytutem czes$ciowej zaptaty umownego wynagrodzenia (cze$¢ nalezno$ci netto wynikajaca z 6 faktur, z ktorych
kwoty podatku VAT zasgdzone zostaty wczesniej w wyroku czeSciowym nr 2), wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie do daty
zaptaty.

(VII) Wyrok Czesciowy (nr 6) z dnia 16 kwietnia 2021 roku umarzajacy postepowanie co do kwoty 0,2 min PLN wobec cofniecia
przez powoda pozwu w tym zakresie.

Od w/w wyrokéw nie przystuguje PKN ORLEN zaden $rodek odwotawczy w postepowaniu przed Sadem Arbitrazowym.

Naleznosci gtowne zasadzone wyrokami czeSciowymi nr 2, 3, i 4 zostaly przez PKN ORLEN SA zaptacone na rzecz Syndyka masy
upadtosci Elektrobudowa S.A. w dniach 31 maja 2021 roku i 1 czerwca 2021 roku.

Nalezno$ci gtéwne zasadzone wyrokiem czesciowym nr 5 zostaty przez PKN zaptacone na rzecz Syndyka w dniach 15 czerwca
2021 roku i 17 czerwca 2021 roku.

Na pozostate kwoty wynikajace z wyroku wstepnego (nr 1) oraz wyroku czesciowego z dnia 8 stycznia 2021 roku zostata utworzona
rezerwa w kwocie 21 min PLN.

Poza postepowaniami opisanymi powyzej PKN ORLEN nie zidentyfikowat innych istotnych zobowigzan warunkowych.

5.16.  Transakcje z podmiotami powigzanymi

5.16.1. Transakcje z podmiotami powiazanymi Grupy ORLEN

Na dzien 30 czerwca 2021 roku oraz 31 grudnia 2020 roku oraz w okresie 6 i 3 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2021 roku i
30 czerwca 2020 roku nie wystapity transakcje podmiotéw powigzanych z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki,
pozostatym kluczowym personelem kierowniczym Spotki i z bliskimi im osobami.

5.16.2. Wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego Spoétki

6 MIESIECY 3 MIESIACE

| | 6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE = ZAKONCZONE

ZAKONCZONE ~ ZAKONCZONE

30/06/2021 30/06/2021
(niebadane) (niebadane)

30/06/2020 30/06/2020
(niebadane) (niebadane)

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 25,3 13,1 22,6 11,5
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - - 1,7 0,4
25,3 13,1 243 11,9

Powyzsza tabela przedstawia wynagrodzenia wyptacone, nalezne lub potencjalnie nalezne kluczowemu personelowi
kierowniczemu PKN ORLEN w okresie sprawozdawczym.
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5.16.3.

Jednostki zalezne
6 MIESIECY

ZAKONCZONE
30/06/2021
(niebadane)

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
30/06/2021
(niebadane)

Transakcje oraz stan rozrachunkéw Spétki z podmiotami powigzanymi

Jednostki wspotkontrolowane

6 MIESIECY
ZAKONCZONE
30/06/2021
[EELENG)]

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
30/06/2021
(niebadane)

Razem

6 MIESIECY
ZAKONCZONE

30/06/2021
[WECELENE)]

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
30/06/2021
(niebadane)

Sprzedaz 18108 10315 793 115
Przychody w ramach centralizacji
pochodnych 1592 937 - - 1592 937
instrumentéw finansowych
Zakupy (4987) (2048) 9) (2) (4 996) (2 050)
!(oszty w rgmach centralizacji pochodnych (454) 853 _ : (454) 853
instrumentéw finansowych
Przychody finansowe, w tym: 604 586 149 149 753 735
Dywidendy 566 566 149 149 715 715
Koszty finansowe (gtéwnie odsetki) (71) (35) - - (71) (35)
Jednostki zalezne Jednostki wspotkontrolowane Razem
6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE
30/06/2020 30/06/2020 30/06/2020 30/06/2020 30/06/2020 30/06/2020
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Sprzedaz 13438 5024 1219 525 14 657 5549
Przychody w ramach centralizacji
pochodnych 1931 437 - - 1931 437
instrumentéw finansowych
Zakupy (5795) (2442) (13) (5) (5808) (2.447)
!(oszty w rgmach centralizacji pochodnych (2676) (349) ) : (2676) (349)
instrumentéw finansowych
Przychody finansowe, w tym: 261 244 69 69 330 313
Dywidendy 229 229 69 69 298 298
Koszty finansowe (gtéwnie odsetki) (47) (37) - - (47) (37)

Jednostki zalezne

30/06/2021

31/12/2020

Jednostki wspotkontrolowane

30/06/2021

31/12/2020

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

Razem

30/06/2021

31112/2020

A 4259 2100 91 373 4350 2473
pozostate naleznosci
Pozostate aktywa 4180 2717 - - 4180 2717
Pozyczki udzielone 3532 1997 - - 3532 1997
Cash pool 565 511 - - 565 511
Naleznosci z tytutu rozliczonych
instrumentéw pochodnych w 83 209 - - 83 209
ramach centralizacji
Naleznosci z tytutu leasingu 22 22 - - 22 22
Instrumenty pochodne w ramach
centralizacji 128 278 - - 128 278
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania e 605 [ 5 iz 610
Pozyczki 3411 5789 - - 3411 5789
Pozostate zobowigzania, w tym: 1751 1682 - - 1751 1682
Cash pool 1723 1561 - - 1723 1561
Zobowigzania z tytutu rozliczonych
instrumentéw pochodnych w 26 120 = - 26 120
ramach centralizacji
Zobowigzania z tytutu leasingu 250 123 = - 250 123
Instrumenty pochodne w ramach
centralizadj 313 218 - - 313 218
Powyzsze transakcje z podmiotami powigzanymi obejmujg gtdéwnie sprzedaz i zakupy produktow rafineryjnych

i petrochemicznych oraz ustug.

W okresie 6 i 3 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2021 roku i 30 czerwca 2020 roku w Spoétce nie wystapity transakcje zawarte
z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Dodatkowo w okresie 6 miesiecy zakofczonym 30 czerwca 2021 roku, na podstawie zlozonych o$wiadczen, wystapity
transakcje pomiedzy podmiotami, w ktérych kluczowe stanowiska petnity bliskie osoby powigzane z pozostatym kluczowym
personelem kierowniczym Jednostki Dominujgcej a podmiotami Grupy ORLEN.

W okresie 6 miesiecy zakofnczonym 30 czerwca 2021 roku oraz na dzien 30 czerwca 2021 roku PKN ORLEN zidentyfikowat
nastepujace transakcije:

- sprzedaz i zakup wyniosty odpowiednio 0,4 min PLN i (1,5) min PLN,
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- saldo nalezno$ci wyniosto 0,08 min PLN,
- saldo zobowigzan wyniosto 1,5 min PLN.
Powyzsze transakcje dotyczyty gtéwnie zakupu i sprzedazy paliw i oleju napedowego.

5.16.4. Transakcje z jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa

Na dzier 30 czerwca 2021 roku oraz 31 grudnia 2020 roku Skarb Paristwa jest wtascicielem 27,52% akcji PKN ORLEN i posiada
zdolno$¢ wywierania na niego znaczacego wptywu.

Spoétka zidentyfikowata transakcje z jednostkami powigzanymi ze Skarbem Parnstwa w oparciu o ,Spétki z udziatem Skarbu
Parstwa” ze strony internetowej Kancelarii Prezesa Rady Ministrow.

W okresie 6 i 3 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2021 roku i 30 czerwca 2020 roku Spotka zidentyfikowata nastepujace
transakcje:

6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE
30/06/2021 30/06/2021 30/06/2020 30/06/2020
niebadane’ niebadane’ niebadane’ niebadane
Sprzedaz 623 324 593 189
Zakupy (1714) (909) (1600) (412)
30/06/2021 31/12/2020
(niebadane)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci e 257
Zobowiazania z tytutu dostaw, ustug, leasingu 846 438

oraz pozostate zobowigzania

Powyzsze transakcje, przeprowadzone na warunkach rynkowych, zwigzane byty gtéwnie z biezacg dziatalnoScig operacyjng
Spotki i dotyczyty gtéwnie sprzedazy paliw, zakupu i sprzedazy gazu ziemnego, energii, ustug transportowych i magazynowania.

Dodatkowo wystepowaly réwniez transakcje o charakterze finansowym (kredyty, gwarancje, optaty bankowe, prowizje)
z Bankiem PKO BP, Bankiem Pekao S.A. oraz (optaty bankowe, prowizje) z Bankiem Gospodarstwa Krajowego.

5.17.  Zabezpieczenia akcyzowe

Zabezpieczenia akcyzowe i akcyza od wyrobdw i towaréw znajdujgcych sie w procedurze zawieszonego poboru na dzier 30
czerwca 2021 roku oraz 31 grudnia 2020 roku wynosity odpowiednio 2 629 min PLN oraz 2 109 min PLN.

5.18.  Informacja o udzielonych przez PKN ORLEN poreczeniach kredytéw lub udzielonych gwarancjach - jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub
gwarancji jest znaczaca

Udzielone gwarancije i poreczenia jednostkom zaleznym na rzecz podmiotdw trzecich wyniosty na dzien 30 czerwca 2021 roku i
na dzieri 31 grudnia 2020 roku odpowiednio 7 892 min PLN i 10 680 min PLN. Dotyczyly one gtéwnie zabezpieczenia przysztych
zobowigzan spotki ORLEN Capital wynikajacych z emisji euroobligacji oraz zabezpieczenia realizacji projektu gazowego CCGT
Ostroteka w wysokosci 1 542 min PLN a takze terminowego regulowania zobowigzan przez jednostki zalezne.

Ponadto kwota gwarancji dotyczacych zobowigzan wobec 0s6b trzecich wystawionych w toku biezacej dziatalnoéci na dzien 30
czerwca 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku wyniosta odpowiednio 369 min PLN oraz 324 min PLN. Gwarancje
dotyczyty gtdwnie: gwarancji cywilnoprawnych zwigzanych z zabezpieczeniem nalezytego wykonania umoéw, oraz gwarancji
publicznoprawnych wynikajacych z przepiséw powszechnie obowigzujacych zabezpieczajacych prawidtowo$¢ prowadzenia
dziatalno$ci koncesjonowanych w sektorze paliw ciektych i wynikajacych z tej dziatalnos$ci nalezno$ci podatkowych, celnych.

5.19.  Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego
W dniu 13 lipca 2021 roku Zarzad PKN ORLEN podjaf Uchwatg w sprawie wyrazenia zgody na wniesienie wkiadu pienigznego
do spotki ORLEN UPSTREAM Sp. z 0.0. w kwocie 120 min PLN. Srodki w spétce zostang przeznaczone na realizacje projektéw

poszukiwawczo — wydobywczych w Polsce.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapily inne zdarzenia, poza ujawnionymi w niniejszym potrocznym skréconym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére wymagatyby ujecia lub ujawnienia.
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C. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY

1. Sytuacja finansowa

1.1. Glowne czynniki wptywajace na EBITDA LIFO ( zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje wg wyceny zapasow
metoda LIFO)

Wynik z dziatalno$ci operacyjnej powigkszony o amortyzacje (tzw. EBITDA) w | pdtroczu 2021 roku wynidst 7 608 min PLN, przy
4 494 min PLN (r/r) w analogicznym okresie 2020 roku. Wynik | pétrocza 2020 roku obejmowat 4 062 min PLN zysku na
okazyjnym nabyciu akcji Energa. Po wyeliminowaniu wptywu akwizycji, EBITDA w | pdiroczu 2020 roku wyniosta 432 min PLN.

W I pdtroczu 2021 roku odpisy netto aktualizujgce wartos¢ rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych wyniosty (89)
min PLN i dotyczyly gtéwnie aktywow energetycznych w Grupie Energa. Z kolei w | pdtroczu 2020 roku wptyw odpiséw majatkowych
wynidst (650) min PLN i dotyczyt gtownie aktywdw segmentu Wydobycia w Kanadzie i Polsce w zwigzku z aktualizacjg cen
weglowodoréw i rezygnacjg z wybranych projektéw wydobywczych.

Grupa ORLEN w sprawozdaniach finansowych wycenia gtéwne grupy zapaséw wedtug metody $rednio wazonego kosztu
wytworzenia lub ceny nabycia. Dla wyceny zapasow wegla stosowana jest metoda rozchodu ,pierwsze weszlo, pierwsze wyszto”
(FIFO). W przypadku metody $rednio wazonego kosztu wytworzenia wzrost cen ropy, w poréwnaniu do wyceny ropy wg metody
LIFO, wptywa pozytywnie a spadek negatywnie na raportowane wyniki EBITDA.

Whptyw rosnacych w | pdtroczu 2021 roku cen ropy naftowej na wycene zapaséw ujety w wyniku EBITDA wyni6st 2 105 min PLN.

W rezultacie zysk z dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje przed uwzglednieniem wptywu zmian cen ropy naftowej
na wycene zapasow (tzw. EBITDA LIFO), odpisow aktualizujgcych wartos¢ majatku a takze wptywu okazyjnego nabycia akciji
Energa wyniost 5 592 min PLN i byt wyzszy 0 1 972 min PLN (r/r).

Zmiany czynnikéw makroekonomicznych obnizyly wyniki Grupy ORLEN o (645) min PLN (r/r) i obejmowaly gtéwnie
obserwowane od maja 2020 roku spadki marz na lekkich i $rednich destylatach, wyzsze koszty zuzy¢ witasnych w wyniku
wzrostu cen ropy naftowej 0 25 USD/bbl oraz efekt silniejszego wzrostu cen gazu w poréwnaniu do cen energii elektrycznej
w segmencie Energetyki. Efekt transakcji zabezpieczajacych (r/r) ujmowany w pozostatej dziatalnosci operacyjnej wyniost
(1627) min PLN (r/r) i wynikat gtéwnie ze znaczacego spadku notowan ropy i produktow w | pétroczu 2020 roku, co wplyneto na
pozytywny efekt transakcji zabezpieczajacych oraz wzrost notowan i ujemny wplyw transakcji zabezpieczajacych w
| p&troczu 2021 roku.

Powyzsze ujemne efekty makroekonomiczne zostaly czesciowo skompensowane dodatnim wptywem wyzszego dyferencjatu
Ural/Brent o (0,4) USD/bbl, wzrostem marz na lekkich destylatach, olefinach, poliolefinach, PTA, PCW i nawozach oraz wyceny
i rozliczenia kontraktéw terminowych CO2 w ramach wydzielonego portfela transakcyjnego w wysoko$ci 1 332 min PLN (r/r).

W samym Il kwartale 2021 roku sprzedaz wolumenowa Grupy ORLEN byta wyzsza o 9% (r/r). Wzrost sprzedazy byt widoczny
w segmencie rafineryjnym i detalicznym przy spadku wolumendw w segmencie petrochemicznym na skutek postoju
remontowego instalacji Olefin Il. Brak istotnego wptywu pandemii COVID-19 na sprzedaz | kwartatu 2020 roku przy
utrzymujacych sie ograniczeniach rynkowych w | kwartale 2021 roku wptyneto na zmniejszenie facznej sprzedazy wolumenowe;
Grupy ORLEN w | pétroczu 2021 roku o (1)% (r/r) do poziomu 17 656 tys. ton. Powyzsze zmiany trendéw sprzedazowych
spowodowaty ujemny efekt wolumenowy w | pdtroczu 2021 roku w wysoko$ci (729) min PLN (r/r).

Wplyw pozostatych czynnikdéw wynidst 3 346 min PLN (r/r) i obejmowat gtownie:

e 609 min PLN (r/r) — pozytywny wptyw przeszacowania wartosci zapaséw do cen mozliwych do uzyskania (NRV). Wplyw
przeszacowania warto$ci zapasow w | potroczu 2021 byt dodatni i wyni6st 207 min PLN, przy (402) min PLN w analogicznym
okresie 2020 roku.

e 1651 min PLN (r/r) — dodatni wptyw wykorzystania historycznych warstw zapaséw w zwigzku z prowadzonymi postojami
remontowymi instalacji.

e 1327 min PLN (r/r) — wyzszy wynik Grupy ENERGA, gtéwnie w efekcie niepordwnywalnych okresow ujecia w konsolidacji
Grupy ORLEN.

e (241) min PLN (r/r) — pozostate elementy obejmujace aktualizacje rezerw na emisje CO2, wyzsze koszty ogdlne i pracy
cze$ciowo skompensowane wyzszymi (r/r) marzami hurtowymi.
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1.2. Najwazniejsze zdarzenia w okresie od 1 stycznia 2021 roku do dnia sporzadzenia niniejszego raportu

STYCZEN 2021

LUTY 2021

MARZEC 2021

Podpisanie umowy wspolnego przedsiewzigcia (ang. joint venture agreement) z NP BALTIC WIND B.V. w
przedmiocie pozyskania inwestora branzowego do realizacji projektu budowy morskich elektrowni wiatrowych
przez Baltic Power Sp. z 0.0.

PKN ORLEN poinformowat, ze 29 stycznia 2021 roku pomigdzy PKN ORLEN, Baltic Power Sp. z 0.0. (,Baltic Power’)
oraz NP BALTIC WIND B.V. z siedzibg w Amsterdamie, Holandia ("NP BALTIC WIND B.V."), spotka z grupy kapitatowe;
Northland Power Inc, zostata podpisana umowa wspdlnego przedsigwzigcia (ang. joint venture agreement)
w przedmiocie pozyskania inwestora branzowego do realizacji wspdlnego przedsiewziecia inwestycyjnego (,Umowa”).
Przedmiotem Umowy jest przygotowanie, budowa i eksploatacja przez Baltic Power morskiej farmy wiatrowej
Zlokalizowanej w Polskiej Wytacznej Strefie Ekonomicznej na Morzu Battyckim o maksymalnej mocy do 1200 MW.
Rozpoczecie budowy morskiej farmy wiatrowej planowane jest w 2023 roku, a oddanie inwestycji do uzytkowania
planowane jest na rok 2026. Umowa zostata zawarta na 35 lat, po tym terminie przeksztatca sie w umowe na czas
nieokreslony.

Zgodnie z postanowieniami Umowy docelowo NP BALTIC WIND B.V. obejmie 49% udziatéw w Baltic Power, pozostate
51% udziatow w Baltic Power pozostanie w posiadaniu PKN ORLEN. Jako cze$¢ wktadow pienigznych wnoszonych na
pokrycie udziatéw obejmowanych przez NP BALTIC WIND B.V. w Baltic Power, NP BALTIC WIND B.V. planuje w 2021
roku zainwestowa¢ w rozwoj Baltic Power okoto 290 min PLN.

Zgromadzenie Wspolnikow Baltic Power wyrazito zgodg na zawarcie Umowy. Umowa zostata zawarta pod warunkiem
rejestracji zmiany Aktu Zatozycielskiego Baltic Power w Krajowym Rejestrze Sadowym oraz uzyskania zgod
odpowiednich organéw antymonopolowych.

Umowa na zakup 100% udziatow w Nowotna Farma Wiatrowa Sp. z 0.0.

PKN ORLEN poinformowat, ze 26 lutego 2021 roku Orlen Wind 3 Sp. z 0.0. (,Orlen Wind 3") podpisata z funduszami
inwestycyjnymi: Taiga Inversiones Eolicas SCR SA oraz Santander Energias Renovables SCRA SA, z siedzibg w
Madrycie, w Hiszpanii, umowe zakupu 100% udziatbw w spéice Nowotna Farma Wiatrowa Sp. z 0.0., bedace;
whascicielem farm wiatrowych Kobylnica, Subkowy, Nowotna (,Umowa”). Nabywane farmy wiatrowe posiadajg taczng
moc 89,4 MW. Warto§¢ Umowy wynosi ok. 380 min PLN. Umowa zostata zawarta pod warunkiem uzyskania zgody
odpowiednich organdw antymonopolowych.

PKN ORLEN posiada 100% udzialow w spoétce Orlen Wind 3, ktéra zostata zalozona w celu realizacji rozwoju
dziatalnosci PKN ORLEN w obszarze energetyki odnawialnej, co wynika z obowigzujacej strategii Grupy ORLEN.
Spotka bedzie informowa¢ w raportach biezacych o kolejnych istotnych transakcjach dokonywanych w ramach tych
dziatan.

Zatwierdzenie warunkow emisji obligacji na okaziciela serii D

PKN ORLEN poinformowat, ze Zarzad Spétki w dniu 17 marca 2021 roku podjat uchwate w sprawie emisji

niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii D o facznej warto$ci nominainej do 1 000 000 000 PLN ("Obligacje") w

ramach programu emisji obligacji do kwoty 4 000 000 000 PLN lub réwnowartosci tej kwoty w innych walutach emisji

ustanowionego na podstawie umowy programu emisji obligacji zawartej w Warszawie w dniu 27 listopada 2006 roku, z

pbzniejszymi zmianami.

Obllgaqe zostang wyemitowane na nastepujacych warunkach:

- maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia: 10 000;

- warto$¢ nominalna jednej Obligaciji: 100 000 PLN;

- cena emisyjna jednej Obligacji: 99 432 PLN;

- maksymalna fgczna warto$¢ nominaina Obligacji: do 1 000 000 000 PLN;

- data emisji: 25 marca 2021 roku;

- data wykupu: 25 marca 2031 roku;

- Obligacje nie sg zabezpieczone;

- w dniu emisji Obligacje zostang zapisane w ewidencji prowadzonej przez agenta emisji w rozumieniu art. 7a ust. 1
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi, ktérego funkcje petni¢ bedzie podmiot
wskazany w warunkach emisji Obligacji, a nastepnie zarejestrowane w depozycie prowadzonym przez Krajowy
Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.;

- Obligacje mogg zosta¢ wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych z siedzibg w Warszawie S.A.

- Obligacje zostang zaproponowane do nabycia zgodnie z art. 33 pkt 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku o
obligacjach (t.j. Dz.U. 2020 poz. 1208), w sposob, ktéry nie bedzie wymagat od Spétki sporzadzenia prospektu ani
memorandum informacyjnego;

Obligacje beda oprocentowane wedtug statej stopy procentowej wskazanej w warunkach emisji Obligacji, ktore;
wysokosc bedzie uzalezniona od oceny (ratlngu) agencji ESG, czyli MSCI ESG Research (UK) Limited lub innego
podmiotu, ktory ja zastapi, mierzacg podatno$¢ Spdtki na istotne ryzyka zwigzane w szczegolnosci z wywigzywaniem
sie przez Spdtke z zasad odpowiedzialnosci i troski o srodowisko, jego spoteczng odpowiedzialnoscig oraz wdrozonym
tadem korporacyjnym, a takze sposéb zarzadzania przez Spétke tymi ryzykami, albo alternatywny rating ESG. Stopa
procentowa dla pierwszego okresu odsetkowego wyniesie 2,875% w skali roku i w nastepnych okresach odsetkowych
pozostanie na tym poziomie lub mozZliwa bedzie jej zmiana o odpowiednio 0,1% lub 0,2% w skali roku w zaleznoci od
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poziomu przyznanego ratingu ESG zgodnie z postanowieniami warunkéw emisji Obligacii.

Spotka planuje przeznaczy¢ $rodki z emisji Obligacji na ogdlne cele korporacyjne, w tym na realizacje celu ESG,
rozumianego jako utrzymanie przez Spotke ratingu przyznanego przez MSCI ESG Research (UK) Limited na poziomie z
daty emisji Obligacii lub osiagniecie wyzszego ratingu.

Emisja obligacji na okaziciela serii D

PKN ORLEN poinformowat, ze 25 marca 2021 roku wyemitowat 10 000 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii
D o tacznej wartosci nominalnej 1 000 000 000 PLN ("Obligacje") w ramach programu emisji obligacji ustanowionego na
podstawie umowy programu emisji obligacji zawartej w Warszawie w dniu 27 listopada 2006 roku, z pozniejszymi
zmianami.

Obligacje zostaty zapisane w ewidencji prowadzonej przez agenta emisji w rozumieniu art. 7a ust. 1 ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi, ktdrego funkcje petni Bank Polska Kasa Opieki S.A., i zgodnie z
przepisami bedg podlegaty rejestraciji w depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.
Spotka moze zdecydowac o wprowadzeniu Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
Gietde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A.

Zgoda UOKIK na utworzenie spétki CCGT Ostroteka Sp. z 0.0. wspdlnie z PGNiG S.A. i ENERGA

PKN ORLEN poinformowat, ze 14 kwietnia 2021 roku otrzymat decyzje w sprawie wyrazenia przez Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw zgody na utworzenie przez PKN ORLEN, ENERGA oraz Polskie Gornictwo
Naftowe i Gazownictwo S.A. (,PGNIG S.A.”) wspdlnego przedsiebiorcy, ti. CCGT Ostroteka Sp. z 0.0. z siedzibg w
Ostrotece.

Tym samym speit si¢ jeden z warunkdw umowy inwestycyjnej dotyczace] kierunkowych zasad wspdtpracy przy
budowie bloku energetycznego w technologii zasilania paliwem gazowym w Elektrowni Ostroteka ,C”, ktéra zostata
podpisana 22 grudnia 2020 roku pomiedzy PKN ORLEN, ENERGA oraz PGNiG S.A.

Rozpoczecie dziatan prowadzacych do ustanowienia Programu EMTN oraz emisji euroobligacji

PKN ORLEN poinformowat, ze w dniu 29 kwietnia 2021 roku Rada Nadzorcza Spotki, po wezesniejszej decyzji Zarzadu
Spotki, wyrazita zgode na ustanowienie programu emisji $rednioterminowych euroobligacji (,Euroobligacje”), (,Program
EMTN"). Na podstawie Programu EMTN Spétka bedzie mogta dokonywaé¢ wielokrotnych emisji Euroobligacji, w wielu
transzach i walutach, o réznej strukturze odsetkowej i terminach zapadalno$ci. W ramach Programu EMTN taczna
warto$¢ nominalna wyemitowanych i niewykupionych Euroobligacji w zadnym czasie nie przekroczy kwoty 5 000 000
000 EUR lub réwnowarto$ci tej kwoty w innych walutach. Euroobligacje emitowane w ramach Programu EMTN beda
oferowane i sprzedawane poza terytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki do, na rachunek lub na rzecz oséb innych
niz osoby amerykanskie zgodnie z Regulacja S wydang na podstawie Amerykanskiej Ustawy o Papierach
Wartosciowych z 1933 roku (U.S. Securities Act), na podstawie prospektu, ktdry zostanie przygotowany przez Spétke.
Euroobligacje bedg mogty by¢ emitowane jako tzw. obligacje zielone lub zréwnowazone; zostang zarejestrowane w
miedzynarodowym systemie rejestracji papieréw wartosciowych prowadzonym przez Euroclear Bank SA/NV, lub
Clearstream Banking SA. Spotka bedzie mogta ubiega¢ sie o dopuszczenie poszczegdlnych serii Euroobligacji do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Irish Stock Exchange plc funkcjonujacym pod nazwa Euronext
Dublin, Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. lub inny podmiot prowadzacy rynek regulowany.

Emisja kazdej serii Euroobligacji w ramach Programu EMTN bedzie zatwierdzana przez Zarzad Spotki.

Zgodnie z decyzjami Zarzadu oraz Rady Nadzorczej PKN ORLEN, Spétka podejmie wszelkie czynnosci wymagane do
ustanowienia Programu EMTN oraz emisji Euroobligacji.

Podpisanie listu intencyjnego pomiedzy ORLEN Potudnie S.A. a PGNiG S.A. w sprawie analizy mozliwosci
realizacji wspolnej inwestycji w zakresie produkcji, obrotu oraz wykorzystania biometanu

PKN ORLEN poinformowat, ze w dniu 5 maja 2021 roku spdtka ORLEN Potudnie S.A. podpisata list intencyjny z PGNiG
S.A. (,List intencyjny”), (,Strony”), w ktdrym strony zadeklarowaty wole przystapienia do wspdlnych rozméw i czynnosci
w celu analizy mozliwosci realizacji wspélnej inwestycji w zakresie produkcji, obrotu oraz wykorzystania biometanu
(,Inwestycja”). Realizacja Inwestycji ma sie opiera¢ na wspdlnym przedsiewzieciu Stron (joint venture), w szczegoInosci
przy wykorzystaniu spdtki celowej (,SPV”), przy czym ORLEN Potudnie S.A. ma posiada¢ status podmiotu
dominujacego w tej spotce.

Intencjg Stron jest, aby przedmiotem dziatalnosci SPV bylo w szczegélnosci pozyskiwanie i budowa instalacji
biometanowych, rozwéj technologii wykorzystywanych do produkcji biometanu, a takze produkcja, obrét i wykorzystanie
biometanu w réznych obszarach dziatalnosci Stron.

Warunkiem utworzenia SPV jest uzyskanie przez Strony zgody odpowiedniego organu ochrony konkurencji na
dokonanie koncentracji.

Podpisany List intencyjny jest wynikiem wykonanych przez Strony prac analitycznych oraz rozwojowych dotyczacych
produkcji biometanu z docelowym stworzeniem bazy technologicznej, naukowej, prawnej i ekonomicznej dla sieci
biometanowni, w ktdrej kazda bedzie wytwarza¢ okoto 4 min m3/rok biometanu.
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Ztozenie do Prezesa UOKiK wniosku o wszczecie postepowania w sprawie koncentracji w zwiazku z
planowanym przejeciem przez PKN ORLEN kontroli nad spotka PGNiG S.A.

PKN ORLEN poinformowat, ze 10 maja 2021 roku ztozyt do Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
wniosek stanowigcy zgtoszenie zamiaru koncentracji (,Wniosek”) w zwigzku z planowanym przejeciem przez Spotke
kontroli nad sp6tkg Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. (,PGNiG"), (,Transakcja”).

Ztozony przez Spétke Wniosek zaininicjowat formalne postepowanie w sprawie kontroli koncentracji.

Oprécz przedstawienia stron oraz zatozen Transakcji, we Wniosku opisano dziatalno$¢ stron na okreslonych rynkach
wiasciwych oraz przedstawiono argumentacje dotyczaca wptywu Transakcji na konkurencje na tych rynkach.

Umowa o wspétpracy pomiedzy PKN ORLEN, a Grupa LOTOS S.A., PGNiG S.A., oraz Skarbem Panstwa
dotyczaca przejecia kontroli przez PKN ORLEN nad Grupg LOTOS S.A. oraz PGNiG S.A.

PKN ORLEN poinformowat, Ze w dniu 12 maja 2021 roku podpisana zostata umowa o wspétpracy pomiedzy PKN
ORLEN, a Grupg LOTOS S.A. (,Grupa LOTOS”), PGNIG S.A. (,PGNiG”), oraz Skarbem Panstwa (,Strony”) dotyczaca
przejecia kontroli przez PKN ORLEN nad Grupg LOTOS oraz PGNiG (,Umowa”).

Zgodnie z postanowieniami Umowy Strony potwierdzity, ze na dzien podpisania Umowy przyjetym scenariuszem
przejecia kontroli przez PKN ORLEN nad Grupg LOTOS oraz PGNIG jest dokonanie potaczenia migdzy PKN ORLEN a
Grupa LOTOS i PGNIG przez przejecie w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH, w ten sposob, ze caly majatek Grupy LOTOS
oraz PGNIG (spdtki przejmowane) zostalby przeniesiony na PKN ORLEN (spétka przejmujaca) za akcje, ktore PKN
ORLEN przyznatby akcjonariuszom Grupy LOTOS oraz PGNiG, w ramach jednego lub dwoch odrebnych proceséw
Pofaczenia (,Potaczenie” lub odpowiednio ,Potaczenia”). Skarb Panstwa i PKN ORLEN beda wspétpracowaé przy
opracowaniu analiz, ktérych celem bedzie ostateczne potwierdzenie tego scenariusza jako optymalnego z punktu
widzenia Skarbu Panstwa.

W wyniku Potaczenia lub odpowiednio Potaczen akcjonariusze spétek Grupa LOTOS i PGNiG w zamian za akcje
posiadane w kapitatach zaktadowych Grupy LOTOS i PGNiG obejmg nowe akcie w podwyzszonym kapitale
zaktadowym PKN ORLEN i z dniem Potaczenia lub odpowiednio Potaczen stang sie akcjonariuszami PKN ORLEN.

W zwigzku ze skutkami Potgczenia lub odpowiednio Potaczen, w tym w szczegdlnosci przejeciem majatkéw Grupy
LOTOS i PGNiG PKN ORLEN, z zastrzezeniem wyjatkéw wynikajacych z przepiséw prawa, wstapi w prawa i obowigzki
odpowiednio Grupy LOTOS i PGNiG w ramach sukcesji uniwersalne;.

Zgodnie z postanowieniami Umowy wiodaca role przy przeprowadzeniu Potaczenia lub odpowiednio Potaczen bedzie
miat PKN ORLEN jako spétka przejmujaca oraz ze Potaczenie lub odpowiednio Potaczenia zostang przeprowadzone
przy Scistej wspdtpracy Stron na zasadach okreslonych w Umowie.

Ustanowienie programu emisji Srednioterminowych euroobligac;ji

PKN ORLEN poinformowat, ze w dniu 13 maja 2021 roku zostat ustanowiony program emisji $rednioterminowych
euroobligacji (,Program EMTN") umozliwiajacy Spdtce emisje euroobligacji (,Euroobligacje”. W tym samym dniu
Centralny Bank Irlandii (Central Bank of Ireland) zatwierdzit prospekt emisyjny dla Programu EMTN. Na podstawie
Programu EMTN Spétka bedzie mogta dokonywa¢ wielokrotnych emisji Euroobligacji, w wielu transzach i walutach, o
roznej strukturze odsetkowej i terminach zapadalno$ci. W ramach Programu EMTN tgczna warto$¢ nominaina
wyemitowanych i niewykupionych Euroobligacji w zadnym czasie nie przekroczy kwoty 5000 000 000 EUR Ilub
rownowartosci tej kwoty w innych walutach. Program EMTN otrzymat oceny ratingowe na poziomie Baa2 od agencii
Moody's Investors Service oraz BBB- od agenc;ji Fitch Ratings.

W celu umozliwienia wyemitowania Euroobligacii jako tzw. obligacji zielonych lub zréwnowazonych Spétka opracowata i
opublikuje na swojej stronie internetowej zasady zielonego/zrownowazonego finansowania (,Green Finance
Framework”). Spdtka okreslita w nich cele zielonego finansowania, na ktore przeznaczane beda $rodki z emisji
Euroobligacji.

Zasady Green Finance Framework, ktére beda opublikowane przez PKN ORLEN zostaly zrewidowane przez agencje
Vigeo Eiris, spotke zalezng Moody's Corporation, oceniajacq dziatalnos¢ emitentéw w obszarze ESG. Na podstawie
dokonanego przegladu Vigeo Eiris wydato dla Spotki opinie (tzw. Second Party Opinion), ktora potwierdza zgodnos$é
opublikowanych przez Spotke zasad Green Finance Framework z migdzynarodowymi standardami Green Bond
Principles i Climate Transition Finance Handbook.

Porozumienie miedzy PKN ORLEN a Energa S.A. dotyczace wspotpracy przy budowie elektrowni CCGT w
Ostrotece

PKN ORLEN poinformowat, ze 18 maja 2021 roku zawart z ENERGA porozumienie okre$lajace zasady oraz zakres
wspotpracy PKN ORLEN i ENERGA (,Strony”), (,Porozumienie”) przy wykonywaniu umowy inwestycyjnej z 22 grudnia
2020 roku zawartej pomiedzy PKN ORLEN, ENERGA i PGNIG S.A. dotyczacej kierunkowych zasad wspdtpracy przy
budowie bloku energetycznego w technologii zasilania paliwem gazowym w Elektrowni Ostroteka ,C” (,Umowa
inwestycyjna”).

Zgodnie z podpisang 22 grudnia 2020 roku Umowa inwestycyjng realizacja budowy Elektrowni Ostroteka C nastapi
poprzez wspdlnego przedsiebiorce, tj. CCGT Ostroteka Sp. z 0.0. z siedzibg w Ostrotece (obecnie spdtke jednoosobowa,
zalezng od ENERGA), w ktorej kapitale zakladowym PKN ORLEN oraz Energa obejma tacznie 51% udziatéw (,Pula
udziatéw”), a PGNIG S.A. obejmie pozostate 49% udziatow.

W podpisanym Porozumieniu PKN ORLEN oraz ENERGA uzgodnity, ze z przypadajacej im Puli udziatbw ENERGA
obejmie 50%+1 udziat spétki CCGT Ostroteka Sp. z 0.0., a PKN ORLEN pozostate udziaty z przypadajacej dla obydwu
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spotek Puli udziatow.

Zgodnie z Umowg inwestycyjng przystapienie PGNiG S.A. do CCGT Ostroteka Sp. z 0.0. uzaleznione jest od ziszczenia
sig przewidzianych w Umowie inwestycyjnej przestanek. W przypadku, gdy PGNiG S.A. nie przystapi do spétki CCGT
Ostroteka Sp. z 0.0., w szczegdlnoSci gdy nie zrealizujg sie przestanki oznaczone w Umowie inwestycyjnej, 49%
udziatéw w CCGT Ostroteka Sp. z 0.0. przewidzianych dla PGNiG S.A., obejmie PKN ORLEN.

Ponadto zgodnie z Porozumieniem w przypadku powstania ryzyka naruszenia przez ENERGA wymogéw uméw o
finansowanie, PKN ORLEN udzieli ENERGA finansowania, niezbednego do sfinansowania projektu w kwocie nie
wyzszej niz 1,55 mid PLN.

ENERGA bedzie wykonywa¢ nadzér nad spotkq CCGT Ostroteka Sp. z 0.0. jako spétkg zalezng i wchodzacg w skiad
grupy kapitatowej ENERGA S.A., w tym prowadzi¢ bedzie czynnoSci administracyjne, nadzér merytoryczny i
organizacyjny oraz wszelkie ustalenia z PGNiG S.A. poza ustaleniami dotyczacymi finansowania realizowanego
projektu.

Inwestycja rozbudowy kompleksu Olefin w Zakfadzie Produkcyjnym w Pocku

PKN ORLEN poinformowat, ze 24 maja 2021 roku Rada Nadzorcza Spétki wyrazita zgode na realizacje inwestyciji
dotyczacej intensyfikacji produkcji Olefin w Zaktadzie Produkcyjnym w Ptocku (,Projekt”). Projekt stanowi czes¢
Programu Rozwoju Petrochemii, ktdry zostat ogtoszony przez Spétke 12 czerwca 2018 roku.

W ramach realizacji Projektu zaktada sie pozyskanie dofinasowania w postaci Pomocy Publicznej dla osiagniecia
akceptowalnego poziomu efektywno$ci ekonomicznej projektu. Trwajg takze prace w zakresie pozyskania finansowania
dla Projektu w formule project finance.

Catkowity koszt inwestycji szacowany jest na okoto 13,5 mid PLN. Zakoriczenie fazy budowy inwestycji planowane jest
na 1 kwartat 2024 roku, a uruchomienie produkcyjne Kompleksu Olefin Ill na poczatek 2025 roku. Spétka szacuje, ze
realizacja inwestycji przyczyni sie do wzrostu EBITDA o ok. 1 mld PLN rocznie.

W zwigzku z Projektem zostata utworzona spétka ORLEN Olefiny Sp. z 0.0., w ramach ktorej planowana jest realizacja
Projektu.

Realizacja projektu zostata zatwierdzona przez Zarzad PKN ORLEN w dniu 18 maja 2021 roku

Podsumowanie emisji euroobligacji serii A

PKN ORLEN w dniu 27 maja 2021 roku zakonczyt proces emisji euroobligacii serii A (,Euroobligacje”) o facznej wartosci
nominalnej 500 000 000 EUR, wyemitowanych w ramach programu emisji $rednioterminowych Euroobligacji do kwoty
5000 000 000 EUR (,Program EMTN") ustanowionego w dniu 13 maja 2021 roku.

Obligacje zostaty wyemitowane na nastepujacych warunkach:

- taczna warto$¢ nominalna Euroobligacji: 500 000 000 EUR;

- emisja 5 000 imiennych Euroobligacii serii A;

- warto$¢ nominalna jednej Euroobligaciji: 100 000 EUR;

- cena emisyjna jednej Euroobligacji: 99 426 EUR;

- dzien wykupu: 7 lat po dniu emisji Euroobligacii;

- Euroobligacje sg oprocentowane wedtug statej stopy procentowej wynoszacej 1,125% rocznie;

- Euroobligacje nie s zabezpieczone;

- Euroobligacje zostaty zarejestrowane w miedzynarodowym systemie rejestracji papieréw wartosciowych prowadzonym
przez Euroclear Bank SA/NV lub Clearstream Banking SA;

- Euroobligacje zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym Euronext Dublin oraz Gietdy Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A.

W przygotowaniu transakcji udziat wzigli BNP Paribas, ING Bank N.V., Bank Pekao S.A. oraz UniCredit Bank AG jako
Globalni Wspotkoordynatorzy i Wspotprowadzacy Ksiege Popytu, a takze CaixaBank S.A. i SMBC Nikko Capital
Markets Europe GmbH jako Wspdtprowadzacy Ksiege Popytu.

Srodki z emisji Euroobligacji zostang wykorzystane przez Spétke zgodnie z opublikowanymi zasadami
zielonego/zréwnowazonego finansowania (,Green Finance Framework”), ktére zostaly zrewidowane przez agencje
Vigeo Eiris, spotke zalezng Moody's Corporation, oceniajacq dziatalnos¢ emitentéw w obszarze ESG. Na podstawie
dokonanego przegladu Vigeo Eiris wydato dla Spotki opinie (tzw. Second Party Opinion), ktora potwierdza zgodnos$é¢
opublikowanych przez Spotke zasad Green Finance Framework z migdzynarodowymi standardami Green Bond
Principles i Climate Transition Finance Handbook.

Euroobligacije zostaty certyfikowane jako ,Zielone Obligacje” przez Climate Bonds Initiative.

Zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej PKN ORLEN

PKN ORLEN poinformowat, ze Pan Dominik Kaczmarski ztozyt w dniu 2 czerwca 2021 roku rezygnacje z funkcji
Cztonka Rady Nadzorczej Spotki z uptywem dnia 6 czerwca 2021 roku.

Dopuszczenie euroobligacji serii A do obrotu gieldowego

PKN ORLEN poinformowat, ze 18 czerwca 2021 roku Zarzad Gieldy Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. podjat
uchwate o dopuszczeniu 5 000 euroobligacii serii A (ISIN XS2346125573) (,Euroobligacje”) do obrotu gietfdowego na rynku
rownolegtym w ramach platformy Catalyst.

Euroobligacje zostaty wyemitowane przez PKN ORLEN w dniu 27 maja 2021 roku w ramach programu emisji
$rednioterminowych Euroobligacji do kwoty 5 000 000 000 EUR (,Program EMTN") ustanowionego w dniu 13 maja 2021 roku.
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Umowa na budowe kompleksu Olefin w Zakfadzie Produkcyjnym w Ptocku

PKN ORLEN poinformowat, ze 22 czerwca 2021 roku podpisat umowe na budowe kompleksu instalacji Olefin Il
(,Inwestycja”) w formule EPCC (Engineering, Procurement, Construction and Commissioning) dla zakresu ISBL ze
spotkami Hyundai Engineering Co., Ltd. z siedzibg w Seulu oraz Técnicas Reunidas S.A. z siedzibg w Madrycie.
Inwestycja stanowi cze$¢ Programu Rozwoju Petrochemii, ktory zostat ogtoszony przez Spétke 12 czerwca 2018 roku.
Catkowity koszt Inwestycji szacowany jest na okoto 13,5 mld PLN. Zakoriczenie fazy budowy Inwestycji planowane jest
na 1 kwartat 2024 roku, a uruchomienie produkcyjne Kompleksu Olefin IIl na poczatek 2025 roku. Spétka szacuje, ze
realizacja inwestycji przyczyni sie do wzrostu EBITDA o okoto 1 mld PLN rocznie.

Rejestracja euroobligacji PKN ORLEN serii A w KDPW

PKN ORLEN poinformowat, ze 22 czerwca 2021 roku Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych (,KDPW”) wydat
oSwiadczenie o zawarciu z PKN ORLEN umowy o rejestraci¢ w depozycie papieréw wartosciowych do 5 000
euroobligaciji serii A. Rozpoczecie rejestrowania Euroobligacji w KDPW nastapito do dnia 23 czerwca 2021 roku, w
ktorym uptywa termin rejestracji wskazany w o$wiadczeniu KDPW.

Wprowadzenie euroobligacji PKN ORLEN serii A do obrotu oraz podsumowanie kosztow emisji

PKN ORLEN poinformowat, ze 24 czerwca 2021 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat

uchwate o wprowadzeniu z dniem 28 czerwca 2021 roku do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym 5 000

euroobligacii serii A o warto$ci nominalnej 100 000 EUR kazda (,Euroobligacje”).

Dodatkowo PKN ORLEN poinformowat o wysoko$ci kosztéw przygotowania programu emisji $rednioterminowych

Euroobligacji do kwoty 5 000 000 000 EUR (,Program EMTN") ustanowionego w dniu 13 maja 2021 roku oraz kosztow

emisji 5 000 euroobligacii serii A w ramach Programu EMTN.

Dotychczas poniesione koszty Programu EMTN, uwzgledniajace emisje euroobligacji serii A, szacowane sg na okoto 7

875 tys. PLN.

Powyzsza kwota obejmuje:

- koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty Euroobligacji serii A — 4 268 tys. PLN,

— koszty dotyczace utworzenia Programu EMTN i sporzadzenia prospektu emisyjnego, z uwzglednieniem kosztow
doradztwa — 3 607 tys. PLN,

- koszty promocii oferty Euroobligacji serii A — 0 PLN.

Sredni koszt przeprowadzenia ofert przypadajacy na jedna oferowang Euroobligacje zostanie wyliczony i podany po

zakonczeniu Programu EMTN.

Spotka nie ponosita kosztéw wynagrodzenia subemitentéw, poniewaz nie zawierata uméw subemisji w zwiazku z ofertg

Euroobligacji.

Koszty zwigzane z Programem EMTN i emisjg serii A (poza kosztami promocji ofert obligacji) zostaty ujete jako

rozliczenia miedzyokresowe czynne i systematycznie obcigzajg wynik finansowy od dnia emisji Euroobligacji Serii A (27

maja 2021 roku) do dnia ich wykupu (27 maja 2028 roku). Z podatkowego punktu widzenia koszty transakcyjne

stanowig koszty uzyskania przychodow i sg potracalne w dacie ich ujecia w ksiegach.

1.3. Istotne czynniki ryzyka wptywajace na biezace i przyszle wyniki finansowe

Grupa ORLEN w toku prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej prowadzi biezacy monitoring i ocene ryzyka oraz podejmuje
dziatania majace na celu minimalizacje jego wptywu na sytuacije finansowa.

Grupa ORLEN stosuje spojne zasady zabezpieczania ryzyka finansowego w oparciu o polityke zarzadzania ryzykiem rynkowym
pod nadzorem Komitetu Ryzyka Finansowego, Zarzadu i Rady Nadzorcze;.

Gtéwnymi rodzajami ryzyka finansowego, na ktore narazona jest Grupa ORLEN w ramach prowadzonej dziatalnosci sa;

— ryzyko rynkowe: ryzyko towarowe, ryzyko zmian kursow walutowych oraz ryzyko zmian stép procentowych;

— ryzyko ptynnosci i kredytowe.

Szczego6towy opis powyzszych ryzyk ujeto w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2020 w nocie 16.5 oraz w
punkcie 4.4 Skonsolidowanego Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Grupy za rok 2020.
(http://'www.orlen.pl/PL/Relacjelnwestorskie/InformacjeFinansowe/Strony/SprawozdaniaFinansowe.aspx)
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1.4. Rachunkowo$¢ zabezpieczen

W ramach strategii zabezpieczajacych Grupa ORLEN zabezpiecza gtéwnie przeptywy pieniezne zwigzane ze sprzedazg,
produktdéw oraz zakupem ropy naftowej a takze zmianami poziomu zapaséw operacyjnych.

Wartos¢ ksiegowa netto instrumentow finansowych zabezpieczajacych przeptywy pieniezne

30/06/2021 31/112/2020
niebadane
Rodzaj instrumentu / rodzaj ryzyka Strategie zabezpieczajace w ramach zabezpieczenia przeplywow
pienieznych dotyczace ekspozycji na:
forwardy walutowe / ryzyko zmian kurséw dziatalno$ci operacyjnej z tytutu 331 57
walutowych sprzedaz produktéw oraz zakup ropy naftowej
swapy towarowe / ryzyko towarowe zmiennosci marzy rafineryjnej oraz cen surowcow lub produktoéw stanowigcych 5) (52)
ponadnormatywny zapas operacyjny
326 5
Wartos¢ ksieggowa netto instrumentéw zabezpieczajacych warto$é godziwa
30/06/2021 31/12/2020
(niebadane)
Rodzaj instrumentu / rodzaj ryzyka Strategie zabezpieczajace w ramach zabezpieczenia przeplywow
pienieznych dotyczace ekspozycji na:
swapy towarowe / ryzyko towarowe oferty dla ktérych formuty cenowe oparte sq na stafej cenie 29

29

2.  Przewidywany rozwoj Grupy ORLEN

Kierunki rozwoju Grupy ORLEN sg zgodne z przyjeta w dniu 30 listopada 2020 roku Strategiq Grupy ORLEN do 2030 roku, ktéra
wyznacza droge do transformaciji w kierunku koncernu multi-energetycznego i lidera transformaciji energetycznej w regionie. Rozwoj
Grupy ORLEN oparty bedzie na zdywersyfikowanym portfelu obecnych i przysztych dziatalno$ci, ktérego rozwoj wytycza kierunek
transformaciji Grupy ORLEN do 2030 roku. Nowa strategia wpisuje sie w globalne trendy dotyczace rozwoju energetyki odnawialnej,
produkcji zaawansowanych petrochemikaliéw, z jednoczesng przebudowg dotychczasowej dziatalno$ci, w ktérej innowacyjno$¢ i
wykorzystanie nowych technologii wpisuje sie w dtugofalowy cel osiagniecia neutralnosci emisyjnej Grupy ORLEN do 2050 roku.

W odpowiedzi na trendy i wyzwania stojace przed sektorem energetycznym, Grupa ORLEN stanie si¢ liderem zrownowazonej

transformacp w Europie Srodkowej. Grupa ORLEN w 2030 roku bedzie:
jednym z wiodacych graczy w Europie, obecnym w ponad 10 krajach Europy wzdtuz catego taficucha wartosci z rocznym
zyskiem EBITDA na poziomie okoto 26 mid PLN,

— liderem transformacji energetycznej w regionie, posiadajacym najwiekszy portfel atrakcyjnych aktywéw w energetyce
odnawialnej i niskoemisyjnej, z mozliwoscig przysztej konwersji na wodoér,

— dostawcq zintegrowanych ustug dla klientéw, zaspakajajac potrzeby paliwowe, energetyczne i zakupowe w oparciu o obecne i
nowe kanaty oraz technologie cyfrowe,

— podmiotem odpowiedzialnym spotecznie, dzigki inwestycjom w zréwnowazony rozwdj, transformacje energetyczna,
dekarbonizacje, recykling i inicjatywy spoteczne,

—  stabilnym Zrédtem budowania warto$ci, w rezultacie prowadzania odpowiedzialnej polityki finansowej, koncentracji na
maksymalizacji zwrotu z inwestycji przy zachowaniu stabilnego bilansu.

Na 2030 rok PKN ORLEN przyjat nastepujace cele finansowe i operacyjne:

— roczny zysk EBITDA LIFO (przed odpisami) na poziomie okoto 26 mid PLN,

—  faczne nakfady inwestycyjne (CAPEX) w wysokos$ci okoto 140 mid PLN ,

—  faczne nakfady inwestycyjne w zréwnowazony rozwoj na poziomie ponad 30 mid PLN,

— redukcja emisji CO2 0 20% na obecnych aktywach rafineryjnych i petrochemicznych,

— ponad 2,5 GW zainstalowanych mocy w OZE ,

— ponad 3 500 stacji paliw i ponad 1 000 staciji szybkiego tadowania samochoddw elektrycznych.

Szczegotowy opis Strategi Grupy ORLEN w poszczegdinych obszarach oraz gtowne parametry finansowo-operacyjne zostaty
zamieszczone na stronie internetowej PKN ORLEN: https:/www.orlen.pl/PL/OFirmie/Strategia/Strony/default.aspx.

Dodatkowo w Rozdziale 2 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy ORLEN i PKN ORLEN S.A. za rok 2020 zostata opisana
realizacja celdw strategicznych w 2020 roku:
https://www.orlen.pl/PL/Relacielnwestorskie/InformacjeFinansowe/Strony/SprawozdaniaFinansowe.aspx.
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3. Pozostate informacje

3.1. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Na dzie sporzadzenia niniejszego potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego skfad organdéw
zarzadczych i nadzorujgacych PKN ORLEN jest nastepujacy:

Zarzad

Daniel Obajtek - Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny

Adam Burak — Czlonek Zarzadu ds. Komunikaciji i Marketingu

Armen Konrad Artwich — Cztonek Zarzadu ds. Korporacyjnych

Patrycja Klarecka — Cztonek Zarzadu ds. Sprzedazy Detalicznej

Zbigniew Leszczynski - Cztonek Zarzadu ds. Rozwoju

Michat Rog — Cztonek Zarzadu ds. Handlu Hurtowego i Miedzynarodowego
Jan Szewczak - Czlonek Zarzadu ds. Finansowych

Jozef Wegrecki — Czlonek Zarzadu ds. Operacyjnych

Rada Nadzorcza

Wojciech Jasinski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Andrzej Szumanski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, Niezalezny Cztonek Rady Nadzorcze;
Anna Wojcik — Sekretarz Rady Nadzorczej

Barbara Jarzembowska — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Kapata — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Klimaszewski — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej

Roman Kusz - Niezalezny Czlonek Rady Nadzorczej

Jadwiga Lesisz — Czlonek Rady Nadzorczej

Anna Sakowicz-Kacz — Niezalezny Czlonek Rady Nadzorczej

3.2. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdinej liczby
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Jednostki Dominujacej na dzien przekazania niniejszego raportu

Procentowy udziat w liczbie gltoséw na WZ na dzien Liczba akcji
przekazania na dzien przekazania

niniejszego poprzedniego niniejszego poprzedniego
raportu P ENE] raportu raportu raportu
Akcjonariusz kwartalnego* .p. kwartalnego™* kwartalnego* Zmiana kwartalnego**

Skarb Paristwa 27,52% - 27,52% 117 710 196 - 117 710 196
Nationale-Nederlanden OFE 7,54% 0,20% 7,34% 32 260 505 869 208 31391297
Aviva OFE 6,43% 0,14% 6,29% 27 500 000 602 000 26 898 000
Pozostali 58,51% -0,34% 58,85% 250238 360  (1471208) 251709 568

100,00% - 100,00% 427 709 061 - 427709 061

* zgodnie z informacjami ze Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PKN ORLEN z dnia 27 maja 2021 roku
** zgodnie z informacjami ze Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PKN ORLEN z dnia 5 czerwca 2020 roku

3.3. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez Czlonkow Zarzadu oraz Rady
Nadzorczej

Na dzien sporzadzenia niniejszego pétrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Cztonkowie Zarzadu
i Rady Nadzorczej nie posiadali akcji PKN ORLEN.

W okresie objetym niniejszym potrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie wystapity zmiany
w stanie posiadania akcji PKN ORLEN przez Czionkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej.

3.4. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

Grupa ORLEN nie dokonata wcze$niejszych publikacji prognozy wynikéw na dany rok.
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Oswiadczenia Zarzadu

W sprawie rzetelnosci sporzadzenia pétrocznego skréconego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania
finansowego

Zarzad PKN ORLEN oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, niniejsze potroczne skrécone skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdanie finansowe oraz dane poréwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi Grupe ORLEN i PKN ORLEN
zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik
finansowy Grupy ORLEN i PKN ORLEN.

W sprawie poirocznego Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy ORLEN
Zarzad PKN ORLEN o$wiadcza, e niniejsze potroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy ORLEN zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Grupy ORLEN, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Niniejszy raport pétroczny zostat zatwierdzony przez Zarzad Jednostki Dominujacej w dniu 28 lipca 2021 roku.
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Dokument podpi . przez

Daniel Obajtek KN Orlen SA.
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Daniel Obajtek
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