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Szanowni Panstwo,

jak co roku mam przyjemnos$¢ wprowadzi¢ Panistwa w
tres¢ raportu rocznego Grupy AFORTI. 2021 rok kolejny
etap dziatalnosci AFORTI, ktdry przeszedt do historii. Z
duzg pewnoscig byt to wyjatkowy rok, zaréwno pod
wzgledem wydarzen, jak i osiggnietych przez nas wynikéw.
Chciatbym w telegraficznym skrécie stresci¢c Panstwu
minione miesigce naszej pracy.

Pierwszy kwartat 2021 rozpoczeliSmy sukcesywnie
pracujac nad realizacjg projektu AFORTI.BIZ. Poczatkowym
krokiem byto podpisanie przez spétke AFORTI PLC umowy
zakupu udziatéw w spétce, ktéra posiada licencje EMI.

Niedtugo pézniej bo w marcu, spétka AFORTI Exchange,
zajmujgca sie wymiang walut, zostata zaliczona do grona
70 najbardziej innowacyjnych przedstawicieli polskiego
sektora finanséw i technologii. Ten kwartat zakonczylismy
odnotowujac rekordowe wyniki, w efekcie nasze przychody z tytutu sprzedazy wyniosty 435 min PLN!

Dobra passa trwata takze w 2. kwartale, wéwczas przychody netto ze sprzedazy wyniosty ponad 510
min PLN! W tym okresie spdtka windykacyjna AFORTI Collections zajeta 4. miejsce w zestawieniu
,Liderzy Rynku Windykacji”, przygotowanym przez Gazete Finansowg. Jednak kluczowym
wydarzeniem tego kwartatu byt kolejny etap dziatan zwigzanych z ekspansjg zagraniczng. W kwietniu
spotka AFORTI PLC nabyta 9,9% udziatéw unijnej spotki posiadajgcej licencje EMI, co znacznie
przyblizyto nas do oferowania ustug Klientom z catej Unii Europejskiej.

Nie mniej cieszyty nas kolejne sukcesy w 3. kwartale. To wtedy AFORTI Holding znalazta sie wsréd
najwiekszych polskich firm 2021 roku, sposrdd 2 tys. aktywnych firm zajeliSmy satysfakcjonujace nas
313. miejsce. W tym okresie podzielilismy sie z Paristwem takze strategig Grupy na lata 2021-2023, z
ktorej sukcesywnie sie wywigzujemy.

W sierpniu swietowalismy naszg 10. rocznice wejscia na rynek NewConnect, to wazna dla nas data,
stanowigca kolejny mile stone na drodze funkcjonowania AFORTI. Ten kwartat zwienczyt kolejny,
coraz to wyzszy, wynik sprzedazy w wysokosci 607 min PLN.

Mimo tego, najwazniejsze wydarzenia zadziaty sie w ostatnim, 4. kwartale, ktéry rozpoczelismy
Laurem CESSIO uzyskanym przez AFORTI Collections. Spotka zajeta 2. miejsce w kategorii
,Outsourcing - Serwis Wierzytelnosci”. Miesigc pdzniej, w pazdzierniku, akcje AFORTI Holding
zadebiutowaty na gietdzie w Bukareszcie. Tym symbolicznym uderzeniem w dzwon gietdowy
rozpoczeli$émy kolejny rozdziat ekspansji na kraje Europy Srodkowo-Wschodniej.

W $lad za debiutem akcji uruchomilismy dziatalnosé faktoringowa dla Klientéw w Rumunii, finansujac
pierwsze faktury. W tym samym czasie kolejne sukcesy odnosita spétka AFORTI Exchange, zajmujac
2. miejsce w kategorii kantorow internetowych w rankingu 100 Najwiekszych Polskich Firm Branzy
Pfatniczej.
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Jednak za najwiekszy sukces 2021 roku z catg pewnoscig uznaje aktywacje licencji EMI, uprawniajacej
nas do catkowitego rozwoju Grupy na arenie miedzynarodowej. Obecnie jesteSmy po kilku audytach
naszych spoétek, w tym na Cyprze, a takze spotkaniach z Bankami Centralnymi.

Za nami wyjgtkowy rok. Licze na to, ze w 2023 roku bede médgt podzieli¢ z Paristwem kolejnymi bardzo
dobrymi wiesciami prosto z AFORTI!

Zachecam to przeczytania skonsolidowanego i jednostkowego raportu rocznego za rok obrotowy

2021.

|
KlaudiuszSytek,

Prezes Zarzadu
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WYBRANE DANE FINANSOWE
AFORTI HOLDING S.A.
ZA OKRES OD 01.01.2021 DO 31.12.2021 .




1. Wprowadzenie

€% AFORTI Holding

Niniejsza czes¢ Jednostkowego Raportu Rocznego AFORTI Holding S.A. za 2021 r. zawiera wybrane

dane finansowe dla podstawowych pozycji bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku

przeptywdw pienieznych. Wartosci zostaty przedstawione w polskich ztotych oraz przeliczone na euro

zgodnie z ponizszym wyjasnieniem.

Przedstawione dane przeliczono wedtug kursu sredniego euro ogtoszonego przez Narodowy Bank

Polski, obowigzujgcy na dzien bilansowy.

Tabela 1 - Informacja o kursie euro, wedfug ktdrego przeliczone zostaty wybrane dane finansowe Emitenta

2021

2020

Kurs euro na dzien bilansu

31.12

4,5994

4,6148

Zrodfo: Emitent

2. Wybrane dane finansowe: bilans, rachunek zyskéw i strat, rachunek
przeptywow pienieznych

Tabela 2- Wybrane dane finansowe z rachunku zyskoéw i strat za 2021 rok wraz z danymi poréwnawczymi za rok

poprzedni

Wyszczegdlnienie
Przychody ze sprzedazy

Zysk (strata) ze
sprzedazy

Zysk (strata) na
dziatalnosci operacyjnej

-6 145 189,28 (5486 840,11)

-1 336 084,98

PLN EUR
01.01.2021 - 01.01.2020 - 01.01.2021 - 01.01.2020 -
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
6952051,57 8950 445,66 151151271 1939 508,90
-6 009 651,12 (4 375 166,93) -1 306 616,32 (948 072,92)

(1188 965,96)

Amortyzacja 273 497,78 327 909,99 59 463,80 71 054,21
Zysk (strata) brutto 18 933 549,16 22 884 909,56 4116 525,89 4959 025,21
Zysk (strata) netto 18 933 549,16 22 844 909,56 4116 525,89 4959 025,21
Zrédto: Emitent
Tabela 3- Wybrane dane finansowe z bilansu za 2021 rok wraz z danymi porownawczymi za rok poprzedni
PLN EUR
Wyszczegdlnienie 01.01.2021 - 01.01.2020 - 01.01.2021 - 01.01.2020 -
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
Aktywa trwate 289 727 810,77 275910 283,52 62992 523,11 59 788 134,59
Aktywa obrotowe 126 478 489,11 103 639 751,87 27 498 910,53 22 458 124,27
Naleznosci dtugoterminowe 10 234 764,40 168 414,40 2225 239,03 35 844,33
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Naleznosci 2648 295,50 20327 781,82 >75791,52 4404 910,68
krotkoterminowe

Zo!aowwlzan'la 88 090 465,78 23199 941,62 19 152 599,42 5027 290,81
krotkoterminowe

Zobowwlza.nla 112 324 467,69 124 280 926,72 24 421 547,96 26 930 945,38
dtugoterminowe

Kapitat wtasny 215 644 306,32 231 883 476,06 46 885 312,50 50247 784,53
Kapitat podstawowy 9042 514,00 9042 514,00 1966 020,35 1959 459,56

Zrodto: Emitent

Tabela 4 - Wybrane dane finansowe z rachunku przeptywow pienieznych za 2021 rok wraz z danymi
porownawczymi za rok poprzedni

Wyszczegdlnienie PLN EUR

01.01.2021 - 01.01.2020 - 01.01.2021 - 01.01.2020 -

31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020

Przeptywy pieniezne netto z 19357 719,70 1757 826,02 4208 748,90 380910,55
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z -49 341 863,24 -10 674 163,31 -10 727 891,30 -2313 028,37
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z 30802 076,65 8958 079,79 6 696 977,14 1941 163,17

dziatalnosci finansowe;j
Przeptywy pieniezne netto
razem

Zrodfo: Emitent

817 933,11 41 742,50 177 834,74 9 045,35

3. Stanowisko Zarzgdu oraz opinia Rady Nadzorczej na temat opinii z zastrzezeniem wyrazonej
przez firme audytorska

Zgodnie z wydang opinig biegty rewident ztozyt zastrzezenie co do wyceny wartosci inwestycji dtugo
i krotkoterminowych. W ocenie Zarzgdu przedmiotowe zastrzezenie jest jedynie opinig audytora,
ktdra nie pokrywa sie z testami na utrate wartosci spotek, ktérymi objeto akcje oraz udziaty. Jak
zauwazyt biegty rewident testy zostaty wykonane przez niezaleznych ekspertéw. W zwigzku z czym
Spotka nie miata mozliwosci jakkolwiek wptywac¢ na ocene wartosci spotek przedstawionych w
testach. Emitent nie zgadza sie z zastrzezeniami audytora, odmienna ocena wykonanych testéw jest

jedynie polemikg z opinig eksperta.

Nalezy wskaza¢, ze Spotka dokonuje wyceny inwestycji dfugoterminowych wedtug ceny nabycia a
inwestycji krétkoterminowych wedtug wartosci godziwej. Na dzien bilansowy wartos$¢ akcji/udziatow
wykazywanych w dtugoterminowych aktywach finansowych wynosita 276.276.688,03 zt, a w
krétkoterminowych aktywach finansowych 117.199.618,55zt.

Jak wskazano powyzej Zarzad na dzien bilansowy przeprowadzit testy na utrate wartosci akcji i w tym

celu zlecit przygotowanie wycen wartosci godziwej Spétek.
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Ponownie nalezy podkresli¢, iz ustalenie wartosci godziwej kapitatéw wtasnych spétek zostato
przygotowane przez niezaleznych doradcow inwestycyjnych, nie powigzanych w zaden sposéb ze
Spétka oraz posiadajgcych uprawnienia do czynnosci doradztwa inwestycyjnego, wpisanych na liste
makleréw lub doradcéw inwestycyjnych. Wyceny dokonano zgodnie z postanowieniami
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej nr 13 oraz powszechnych krajowych
zasad wyceny (PKZW). Do wyceny zastosowano metode zdyskontowanych przeptywdw pienieznych
DCF (ang. Discounted Cash Flow). Metody wycen i ich wyniki zostaty szczegétowo opisane w

informacji dodatkowej. Wyceny potwierdzity warto$é akcji ujetych w aktywach finansowych.

Zarzad Emitenta na biezgco monitoruje, w jaki sposéb spétki, ktorych akcje posiada, realizujg
zatozone plany rozwoju i dokonujg w sposéb systematyczny kolejnych krokéw milowych. W wynikach
historycznych Spétek zaleznych, wyraznie widac jak z roku na rok zwieksza sie skala biznesu. Na dzien
bilansowy Zarzad dokonat oceny, czy nie wystepujg istotne odchylenia wzgledem planéw rozwoju.
Zgodnie z zatozonym planem rozwoju spétka z Grupy Kapitatowej AFORTI nabyta udziaty w unijnej
instytucji posiadajacej licencje EMI. To wilasnie zwiekszenie skali biznesu m.in. poprzez
paszportyzacje licencji EMI, ktéra pozwala na emitowanie srodkéw ptatniczych w postaci pienigdza
elektronicznego, wykonywanie transferéw na zlecenie klientéow i innych ustug finansowych bedzie
znaczgco zwieksza¢ rentownos$¢ Spoétki oraz catej Grupy Kapitatowej. W zatozonej przez Spoétke
strategii rozwoju Grupy kapitatowej AFORTI na lata 2021-2023 Spoétka zatozyta rozpoczac¢ dziatalnosé
w kolejnych krajach UE do korica 2023 r. W czerwcu 2022 r. odbyta sie pierwsza transakcja oparta na
paszporcie EMI na terenie Rumunii. Nie mozna sie tym samym zgodzi¢ z twierdzeniem biegtego
rewidenta, ze z uwagi na obecng sytuacje spotek oraz ich wyniki historyczne, wyceny przedstawione
przez niezaleznych ekspertéw sg oparte (z uwagi na zaktadany rozwdj) na danych

nieobserwowalnych.

W ocenie Zarzadu zaréwno wyceny niezaleznych doradcow inwestycyjnych jak i realizacja planéw
rozwoju, potwierdzajg wartosci akcji wykazywanych w bilansie Spoétki, nie wskazujg na utrate

wartosci aktywa. Wobec powyzszego Zarzad Spétki nie stwierdzit podstaw do aktualizacji wartosci.

Wycena pakietow mniejszosciowych przeznaczonych do sprzedazy opiera sie na rynkowej
metodologii wycen konkurencyjnych projektow typu N26, Revolut, Monzo oraz transakcji sprzedazy

do inwestoréw branzowych firm Akcenta oraz Ebury.

Pakiety mniejszosciowe akcji jednostek zaleznych i jednostek stowarzyszonych, przeznaczonych do

sprzedazy, niezaliczane do aktywow trwatych, Spotka wycenia w wartosci godziwej. W przypadku
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gdy Spétka dokonywata sprzedazy czesci akcji/udziatow podobnych do akcji/udziatéw, ktére bedg w
dalszym ciggu ujmowane, wedtug cen obowigzujgcych w faktycznie zawartych transakcjach
sprzedazy akcji/udziatéw, gdyz stanowig one najlepsze oszacowanie wartosci godziwej czesci
aktywow finansowych. Wycena w wartosci godziwej akcji wyrazonych w walutach obcych zawiera
rowniez wycene po obowigzujgcym na dzien bilansowym $rednim kursie ogtoszonym dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski. W przypadku gdy Spétka nie dokonywata sprzedazy czesci

akcji/udziatow, wycena sporzgdzana jest wedtug cen nabycia.

Nadto Emitent nie przewiduje realnego zagrozenia co do dalszej kontynuacji dziatalnosci. Spétka
pozyskuje finansowanie poprzez produkty dtuzne, co jest zgodne z jej polityka. Emitent, jako podmiot
w petni swiadomy ryzyk zwigzanych z przedmiotowym finansowaniem, podjat wszelkie niezbedne
srodki w celu ich obnizenia. Produkty dtuzne oferowane sg na okresy dtuzsze niz w poprzednich latach
tj. obecnie na 24, 36 i 48 miesiecy, co stanowczo obniza w latach 2022-2024 ryzyko zapadalnosci

zobowigzan.

Zastrzezenie biegtego rewidenta co do wartosci wyceny inwestycji dtugo i krétkoterminowych ma
charakter deliberacyjny i jedynie poddaje w watpliwo$¢ przyjete przez niezaleznych ekspertéw

kryteria wyceny.

Zastrzezenie dotyczace ograniczenia zakresu badania opiera sie wytgcznie na nieprzekazaniu przez
banki, w ktérych Spdtka posiada rachunki bankowe, dokumentéw w wymaganym przez audytora
formacie. Spétka podjeta sie wszelkich staran, aby uzyskaé przedmiotowe potwierdzenia sald
spetniajace kryteria przedstawione przez biegtego. Z uwagi na zaniechania po stronie bankéw, w celu
umozliwienia zapoznania sie przez biegtego ze stanem srodkéw na rachunkach na dzien bilansowy
Spétka doreczyta biegtemu rewidentowi potwierdzenia sald rachunkédw bankowych przestanych do
Spétki za pomoca bankowosci elektronicznej. Elektroniczne potwierdzenia sald bankowych
potwierdzajg stan Srodkéw pienieznych wskazanych w bilansie na dzien 31.12.2021 r w kwocie

985.088,41zt.

W ocenie Zarzadu Spétki, zastrzezenia nie majg znaczacego wptywu na roczne sprawozdanie
finansowe Emitenta. Rada Nadzorcza Spétki po zapoznaniu sie ze sprawozdaniem z badania firmy
audytorskiej, zastrzezeniami oraz stanowiskiem Zarzadu, znajgc historie i schemat dziatalnosci
operacyjnej Spoétki oraz Spoétek zaleznych, przychyla sie do stanowiska Zarzadu w przedmiocie
wartosci oraz kryteriow wyceny wartosci inwestycji dtugo i krotkoterminowych, jak réwniez co do

pozostatych wyjasnien dotyczacych zastrzezen biegtego rewidenta.
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Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci Zarzad Spétki zapewnit sporzadzenie
przedstawionego na kolejnych stronach sprawozdania finansowego, przedstawiajgcego rzetelnie i
jasno sytuacje majatkowsq i finansowg, wynik finansowy oraz rentownosc¢ Spoéfki.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Zarzad Spétki zapewnit wybdér wtasciwych zasad
wyceny oraz sporzadzania sprawozdania finansowego i zachowat ciggtos¢ ich stosowania. Przy
wycenie aktywow i pasywOw oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze Spdtka bedzie
kontynuowata w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci dziatalno$¢ gospodarczg w niezmniejszonym

istotnie zakresie, co jest zgodne ze stanem faktycznym i prawnym.

Warszawa, dn. 29-06-2022

Matgorzata Sobon

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych
U7 / L«- /y /\/\‘ P

Klgtdiusg Sytek, Pawet Opoka, .~ Mateusz Niemczyk,
rezes Zarzadu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzadu
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1. Wprowadzenie

Informacje ogdlne

1. AFORTI Holding S.A. z siedzibg 00-613 Warszawa ul. Chatubiniskiego 8, prowadzi dziatalnos¢
gospodarczg w zakresie doradztwa w prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.
Zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 22.05.2009 r. pod numerem
0000330108 w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy pod nazwg
Advicone S.A.

2. Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone za okres:

od 01-01-2021 do 31-12-2021 roku.

3. W zwigzku z istnieniem ryzyk i niepewnosci opisanych w niniejszej nocie, Zarzad Spotki
sporzadzit sprawozdanie przy uwzglednieniu istotnej niepewnosci w zakresie kontynuowania
dziatalnosci. W celu neutralizacji ryzyka kontynuacji dziatalnosci, zostaty podjete dziatania,
majace na celu kontynuowanie dziatalnosci w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tym samym

sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

Jak zostato to zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym, dziatalnos¢ Spoétki jest finansowana
poprzez instrumenty finansowe, do ktdrych nalezg pozyczki, obligacje i weksle, a takze w niewielkim
zakresie leasing. Na dzien bilansowy wysokos$¢ zobowigzan finansowych krétkoterminowych,
przypadajacych do sptaty w roku 2022, wynosi 74,3 min zt, a aktywa obrotowe wynoszg 141,6 min zt.
W sytuacji wojny na Ukrainie, rosnacej inflacji i stép procentowych istnieje ryzyko trudnosci
zrefinansowania takich zobowigzan. Zarzad dostrzega to ryzyko, co moze wigzaé sie z istotnym
ryzykiem kontynuowania dziatalnosci. Zarzad stoi przed zadaniem zapewnienia finansowania Spotce.
Zarzad caty czas prowadzi prace nad pozyskaniem finansowania zgodnie z zatozeniami budzetu na

2022, do korica maja 2022 poziom pozyskanego finansowania wynidst 41,1 min zt.

By wydtuzy¢ terminy zapadalnosci dtuznych instrumentéw, w roku 2021 Zarzad, oprécz
dotychczasowych instrumentow diugoterminowych 24 i 36 miesiecznych, wprowadzit 48 miesieczne
pozyczki. Dzieki temu, pozyskane w roku 2021 dtugoterminowe finansowanie stanowito 66%

wszystkich zaciggnietych w roku 2021 pozyczek, w tym 30 p.p. stanowig 48 miesieczne pozyczki.
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Zarzad na biezgco monitoruje ryzyka i dostosowuje do nich dziatania, nalezy podkresli¢, ze wartos¢
zapadalnych zobowigzan finansowych w 2022 roku jest mniejsza o 59% niz finansowanie pozyskane
w 2021 roku (182,5 min zt), a wartos¢ zobowigzan finansowych, ktérych termin wymagalnosci

przypada na rok 2023 wynosi 49 min zt, co w stosunku do roku 2022 stanowi spadek o 34%.

W ocenie Zarzadu, w dyspozycji pozostajg réwniez dziatania kompensujace negatywny wptyw wyzej
wymienionych ryzyk na wyniki finansowe Spétki. Do dziatan tych nalezy zaliczyé m.in. oszczednosci
kosztowe w stosunku do tych zatozonych w budzecie, a takze realizacja sprzedazy ponad poziomy
zatozone w budzecie, co zaskutkuje wiekszymi przychodami ze sprzedazy. Dziatania te, wg Zarzadu,
w odpowiedni i wystarczajgcy sposdb zapewnig realizacje celéw finansowych na rok 2022, by

zapewni¢ ptynnos¢ finansowg Spétki.

Rownolegle nalezy wzigé pod uwage fakt, zakoriczenia procesu inwestycji w projekt EMI, ktory byt
procesem najbardziej kapitatochtonnym, a takze uzyskaniem, na przetomie roku 2021/2022,
aktywacji operacyjnej licencji EMI oraz paszportyzacjg biznesu na kraje Unii Europejskiej oraz
uruchomienie dziatalno$ci operacyjnej w Rumunii oraz planowane uruchomienie dziatalnosci
operacyjnej w pozostatych krajach Europy Srodkowo-Wschodniej, ktére cechuje zdecydowanie
kilkukrotnie wyzsza rentownosc¢ niz w Polsce, wynikajgca ze zdecydowanie mniejszej konkurencji, a

zarazem relatywnie niskim poziomem inwestycji.

Zarzad, w zakresie najbardziej perspektywicznego biznesu jakim jest biznes EMI, rozwaza
uruchomienie przegladu opcji strategicznych dla tego projektu, w zakresie, ktoéry rozwaza albo
pozyskanie partnera branzowego z Europy Zachodniej zainteresowanego wejsciem na rynki Europy
Srodkowo-Wschodniej, albo branzowych finansowych partneréw zainteresowanych rozwojem ustug

ptatniczych oraz tzw. ,challenger bankdw” jak i réwniez instytucjonalnych inwestoréw finansowych.

Wycena projektu EMI opiera sie na metodologii wycen konkurencyjnych projektéw typu N26,

Revolut, Monzo oraz transakcji sprzedazy do inwestoréw branzowych firm Akcenta oraz Ebury.

W konkluzji, pomimo wymienionych powyzej ryzyk, Zarzad Spétki, w oparciu o przygotowany budzet
na rok 2022, w tym przygotowane analizy i scenariusze dziatania wspomniane powyzej oraz juz
pozyskane finansowanie w roku 2022 potwierdzajgce realizacje plandw budzetowych, stoi
jednoznacznie na stanowisku, iz zostaly podjete i przygotowane wystarczajgce dziatania
zapobiegawcze, w celu neutralizowania wyzej wymienionych ryzyk oraz zapewnienia realizacji
przyjetych planéw Spétki i w zwigzku z tym, przygotowat zatgczone jednostkowe sprawozdanie

finansowe w oparciu o zasade kontynuowania dziatalnosci.
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4. Przyjety rok obrotowy i podatkowy pokrywajg sie z kalendarzowym i trwajg 12 kolejnych

petnych miesiecy.

5. Jako dane poréwnywalne w niniejszym sprawozdaniu ujete sg sprawozdania za rok 2020.
Informacje liczbowe zapewniajg poréwnywalnos¢ danych sprawozdania finansowego za rok

poprzedzajgcy ze sprawozdaniem za rok obrotowy.

6. Sprawozdanie finansowe spoétki podlega obowigzkowi badania na podstawie art.64 ust. 1

ustawy o rachunkowosci.

Omoéwienie zasad ( polityki ) rachunkowosci

1. Podstawa sporzadzenia Sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w zgodzie z praktyka stosowang przez jednostki
dziatajgce w Polsce, w oparciu o zasady rachunkowosci wynikajgce z przepiséw ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 01.02.2021 r. poz. 217 z pdzn. zmianami) i wydanymi na

jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci stosowane byty w sposéb ciggly i sg zgodne

z zasadami rachunkowosci stosowanymi w poprzednim roku obrotowym.
2. Przychody i koszty.

Przychody i koszty sg ujmowane zgodnie z zasadg memoriatu, tj. w roku obrotowym, ktérego dotyczg,

niezalezne od terminu otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Spoétka prowadzi ewidencje kosztow w uktadzie rodzajowym oraz sporzadza rachunek zyskéw

i strat w wariancie poréwnawczym.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, gdy

korzysci wynikajgce z praw wtasnosci do produktéw, towardw i materiatdow przekazano nabywcy.
3. Odsetki.

Przychody odsetkowe sg ujmowane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu rzeczywistej stopy

procentowej).

4. Rachunek przeptywow pienieznych
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Rachunek przeptywéw pienieznych sporzagdzono metodg posrednia.

5. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne ujmuje sie w ksiegach wedtug cen ich nabycia lub kosztow
poniesionych na ich wytworzenie i umarza metoda liniowg przy zastosowaniu odpowiednich stawek

amortyzacyjnych.
6. Srodki trwate

Wartosé poczatkowa srodkéw trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty ich

wartosci.

Cena nabycia i koszt wytworzenia Srodkéw trwatych oraz srodkéw trwatych w budowie obejmuje
ogoét ich kosztdw poniesionych przez jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i
ulepszenia do dnia przyjecia do uzywania, w tym réwniez koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w

celu ich finansowania i zwigzane z nimi réznice kursowe, pomniejszony o przychody z tego tytutu.

Wartos¢é poczatkowg stanowigcg cene nabycia lub koszt wytworzenia srodka trwatego powiekszajg
koszty jego ulepszenia, polegajace na przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukgcji,
powodujgcego, ze wartos¢ uzytkowa tego srodka po zakonczeniu ulepszenia przewyzsza posiadang

przy przyjeciu do uzywania wartos$¢ uzytkows.

Srodki trwate amortyzowane sg metoda liniowa. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w nastepnym

miesigcu po przyjeciu srodka trwatego do uzywania.

Sktadniki majgtku o wartosci poczatkowej ponizej 100 zt. spétka zalicza bezposrednio w koszty zuzycia
materiatow. Sktadniki majatku o wartosci poczatkowej od 100 zt. spétka zalicza do Srodkow trwatych
lub wartosci niematerialnych i prawnych i wprowadza do ewidencji bilansowej tych aktywéw. Od

tego rodzaju sktadnikdw majatku spotka dokonuje odpisdéw amortyzacyjnych.
7. Dtugoterminowe aktywa finansowe

Udziaty i akcje w jednostkach podporzadkowanych, pakiety kontrolne akcji jednostek zaleznych i
jednostek stowarzyszonych zaliczane do aktywdw trwatych wycenia sie wedtug ceny nabycia

pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci,

Udziaty (akcje) w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywéw trwatych wycenia

sie: wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
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8. Krotkoterminowe aktywa finansowe

Udziaty i akcje — w tym w jednostkach podporzadkowanych, pakiety mniejszosciowe akcji jednostek
zaleznych i jednostek stowarzyszonych, przeznaczonych do sprzedazy, niezaliczane do aktywoéw

trwatych, wycenia sie wedtug wartosci godziwej, a w szczegdlnosci:

a) w przypadku gdy Spdtka dokonywata sprzedazy czesci akcji/udziatéw podobnych do
akcji/udziatow, ktére w dalszym ciggu bedg ujmowane, albo inne Spétki z Grupy Kapitatowej
zawieraty transakcje dla takich akcji/udziatéw, to ceny obowigzujgce w faktycznych transakcjach
stanowig najlepsze oszacowanie wartosci godziwej czesci aktywéw finansowych, ktéra bedzie w

dalszym ciggu ujmowana.

b) jesli Spétka nie dysponuje ceng z ppkt a), to wybiera najlepszg metode wyceny wartosci
godziwej akcji jednostek zaleznych i jednostek stowarzyszonych, ktdora bedzie uwzgledniac specyfike
jednostki, dtugosc jej zycia, przedmiot dziatalnosci, warunki konkurencyjne na rynku jej dziatania, tak

by wycena wartosci akcji byta wiarygodna i rynkowa

Na dzien bilansowy, wartos¢ akcji wyrazonych w walutach obcych wycenia sie po obowigzujgcym na

ten dzien srednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski

Inne papiery wartosciowe zaliczane do inwestycji krétkoterminowych, to papiery wartosciowe
ptatne, wymagalne lub przeznaczone do zbycia w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego lub od daty
ich zatozenia, wystawienia lub nabycia. S3 to: inne niz udziaty i akcje inwestycje krotkoterminowe w
postaci papieréw wartosciowych, takich jak: obligacje, bony skarbowe NBP, certyfikaty inwestycyjne,
prawa do poboru akcji, warranty subskrypcyjne, listy zastawne, skrypty dtuzne, jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych i inne niekwalifikujgce sie do dtugoterminowych aktywow

finansowych.

Inwestycje krétkoterminowe wycenia sie wedtug wartosci rynkowej. Inwestycje krétkoterminowe,

dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, wycenia sie w wartosci godziwej.

9. Naleznosci, roszczenia i zobowigzania, inne niz zaklasyfikowane jako aktywa i zobowigzania

finansowe

Naleznosci wykazuje sie w kwocie wymaganej zapfaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
Wartosé naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopient prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego, zaliczanego odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych

lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktdrej dotyczy odpis aktualizacyjny.

Zobowigzania ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w kwocie wymagajacej zaptaty.
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Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje sie na dzien ich powstania wedtug
Sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego ogtoszonego dla danej waluty z dnia poprzedzajgcego

ten dzien.

Na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie po
obowigzujgcym na ten dziend $Srednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank

Polski.
10. Odpisy aktualizujace

Odpiséw aktualizujgcych dokonuje sie od naleznosci oraz krotkoterminowych aktywdw finansowych
(z wytaczeniem akcji i udziatéw), ktérych Sciggalnosé jest watpliwa, uwzgledniajgc stopien

prawdopodobienstwa ich zaptaty stosujac nastepujgce zasady:

a) od naleznosci zgtoszonych likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w postepowaniu

upadtosciowym, od dtuznikdw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci,

b) naleznosci od dtuznikow w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli

majatek dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postepowania upadtosciowego,

) do wysokosci naleznosci okreslonej zapisami postepowania uktadowego, jako kwoty
przewidzianej do umorzenia lub w petnej wysokosci, w przypadku, gdy kontrahent zalega z zaptatg

uzgodnionych rat postepowania uktadowego.

11. Rezerwy i aktywa z tytutu podatku dochodowego

Rezerwe na podatek dochodowy tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajacej
w przysztosci zaptaty w zwigzku z wystapieniem dodatnich réznic przejsciowych. Przejsciowe rdznice

dodatnie powodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokosc rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek
podatku dochodowego obowigzujgcego w roku powstania obowigzku podatkowego, to jest w roku

realizacji réznic przejsciowych.

Przy ustaleniu rezerwy nalezy uwzgledni¢ stan rozliczen rdznicy ujemnej (o ile wystgpita)
zaksiegowanej na koncie ,Aktywa z tytutu podatku odroczonego” wedtug stanu na ostatni dzien

poprzedniego roku obrotowego.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi,
ktdére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej do odliczenia w latach przysztych, stosujgc zasade ostroznosci — Spétka tworzy Aktywo z
tytutu odroczonego podatku dochodowego na potowe straty podatkowej, ktérg zgodnie z przepisami

ma prawo odliczy¢ w kolejnych 5 latach.
12. Rozliczenia miedzyokresowe

Spétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one przysztych
okreséw sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w

wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy.
13. Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na straty i zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.
Rezerwy tworzone sg na: pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa — przyszte straty lub
zobowigzania, ktdrych kwote mozna w sposdb wiarygodny oszacowac. Rezerwy sg tworzone w ciezar
pozostatych kosztdw operacyjnych lub kosztéw finansowych w zaleznosci od okolicznosci, z ktérych

strata wynika.
14. Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw
z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegétowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu
ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych. Zasady wyceny i ujawniania aktywéw
finansowych opisane w ponizszej nocie nie dotyczg instrumentéw finansowych wytgczonych z
Rozporzadzenia w tym w szczegdlnosci udziatéw i akcji w jednostkach podporzadkowanych, praw i
zobowigzan wynikajacych z umoéw leasingowych i ubezpieczeniowych, naleznosci i zobowigzan z
tytutu dostaw i ustug oraz instrumentow finansowych wyemitowanych przez Spoétke stanowigcych jej

instrumenty kapitatowe.

Podziat instrumentéw finansowych
Aktywa finansowe dzieli sie na:
e aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

e pozyczki udzielone i naleznosci wiasne,
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e aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
Zobowigzania finansowe dzieli sie na:

e zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

e pozostate zobowigzania finansowe.

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzied zawarcia kontraktu w cenie
nabycia, to jest w wartosci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych
sktadnikdw majatkowych, za$ zobowigzania finansowe — w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub
wartosci otrzymanych innych sktadnikdw majgtkowych. Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten dzien

uwzglednia sie poniesione przez jednostke koszty transakcji.

Aktywa finansowe, w tym zaliczone do aktywdw instrumenty pochodne, wycenia sie nie pdzniej niz
na koniec okresu sprawozdawczego, w wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej bez jej
pomniejszania o koszty transakgcji, jakie jednostka poniostaby, zbywajgc te aktywa lub wytgczajac je z

ksigg rachunkowych z innych przyczyn, chyba ze wysokos¢ tych kosztéw bytaby znaczaca, z

wyjatkiem:

a) pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych, ktérych jednostka nie przeznacza do sprzedazy;
b) aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci;

c) sktadnikéw aktywow finansowych, dla ktérych nie istnieje cena rynkowa ustalona w

aktywnym obrocie regulowanym albo ktérych wartos¢ godziwa nie moze by¢ ustalona w inny

wiarygodny sposéb;
d) sktadnikéw aktywow finansowych objetych zabezpieczeniem (pozycji zabezpieczanych).

Zobowigzania finansowe, z wyjgtkiem pozycji zabezpieczanych, wycenia sie nie pdzniej niz na koniec
okresu sprawozdawczego, w skorygowanej cenie nabycia. Jesli nie mozna ustali¢ wartosci
zobowigzania finansowego w skorygowanej cenie nabycia lub wartos¢ ta wykazuje nieistotne réznice
wzgledem wartosci godziwej, to na koniec okresu sprawozdawczego zobowigzania finansowe
wycenia sie w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikéw

majatkowych.

15. Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne
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Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych zalicza sie, niezaleznie od terminu ich wymagalnosci
(zaptaty), aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu
Srodkow pienieznych. Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych zalicza sie takze i inne dtuzne
instrumenty finansowe nabyte w zamian za wydane bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodki
pieniezne, jezeli z zawartego kontraktu jednoznacznie wynika, ze zbywajgcy nie utracit kontroli nad

wydanymi instrumentami finansowymi.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne, ktdre Spdtka przeznacza do sprzedazy w krétkim terminie,

zalicza sie do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu.

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych nie zalicza sie nabytych pozyczek ani naleznosci, a
takze wptat dokonanych przez Spétke celem nabycia instrumentéw kapitatowych nowych emisji,
rowniez wtedy, gdy nabycie nastepuje w pierwszej ofercie publicznej lub w obrocie pierwotnym, aw

przypadku praw do akcji-takze w obrocie wtérnym.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem
zasady ostroznosci. Udzielone pozyczki i naleznos$ci wiasne przeznaczone do sprzedazy w okresie do

3 miesiecy, wycenia sie wedtug wartosci rynkowej lub inaczej okreslonej wartosci godziwej.

Warszawa, dn. 29-06-2022

Matgorzata Sobon
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych

m Vi (
‘U/"‘O/ % j/\/\/ .
/ /(
Pawet Opoka, [ // Mateusz Niemczyk,
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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2. Bilans
Lp. Tytut 2021 2020
A | AKTYWA TRWALE 289 727 810,77 275 910 283,52
I | Warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1 | Koszty zakoficzonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2 | Warto$¢ firmy 0,00 0,00
3 | Inne warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
4 | Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
II | Rzeczowe aktywa trwale 620 953,33 883 281,14
1 | Srodki trwale 620 953,33 883 281,14
a | grunty ( w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
b | budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 291 894,45 333 276,73
¢ | urzadzenia techniczne i maszyny 39 979,05 64 633,73
d | $rodki transportu 239 267,25 391 287,05
€ | inne srodki trwale 49 812,58 94 083,63
2 | Srodki trwale w budowie 0,00 0,00
3 | ZaliczKi na $rodki trwale w budowie 0,00 0,00
IIT | Nalezno$ci dlugoterminowe 10 234 764,40 165 414,40
1 | Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
5 | Od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3 | Od jednostek pozostatych 10 234 764,40 165 414,40
IV | Inwestycje dlugoterminowe 278 302 103,75 272 995 019,95
1 | Nieruchomosci 0,00 0,00
2 | Warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 | Dlugoterminowe aktywa finansowe 278 302 103,75 272 995 019,95
a | w jednostkach powigzanych 278 302 103,75 272 995 019,95
- udzialy lub akcje 276 276 688,03 267 432 960,30
- inne papiery wartosciowe 0,00 3 607 360,00
- udzielone pozyczki 2 025 415,72 1 954 699,65
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b WV pozostatych jednostkach, w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
¢ | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4 | Inne inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00
V | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 569 989,29 1 866 568,03
1 | Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0,00 160 121,17
2 | Inne rozliczenia miedzyokresowe 569 989,29 1706 446,86
B | AKTYWA OBROTOWE 126 478 489,11 103 639 751,87
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I | Zapasy 0,00 0,00
1 | Materiaty 0,00 0,00
2 | Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3 | Produkty gotowe 0,00 0,00
4 | Towary 0,00 0,00
5 | Zaliczki na dostawy 0,00 0,00
IT | Naleznosci krétkoterminowe 2 648 295,50 20 327 781,82
1 | Naleznos$ci od jednostek powiazanych 2 029 287,05 19 278 802,55
a | z tytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 1 122 396,40 1 438 666,77
- do 12 miesigcy 1 122 396,40 1 438 666,77
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
b |inne 906 890,65 17 840 135,78
5 | Naleznosci od pozostalych jednostek, w ktorych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
a | z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 0,00 0,00
- do 12 miesigcy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
b | inne 0,00 0,00
3 | Naleznosci od pozostalych jednostek 619 008,45 1048 979,27
z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 172 689,19 337311,79
- do 12 miesigcy 172 689,19 337311,79
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
b | Z tytutu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen spolecznych i
zdrowotnych oraz innych $wiadczen 180 900,96 208 193,70
¢ |inne 265 418,30 503 473,78
d | dochodzone na drodze sadowe;j 0,00 0,00
IIT | Inwestycje krotkoterminowe 118 744 706,96 72 710 133,17
1 | Krétkoterminowe aktywa finansowe 118 744 706,96 72 710 133,17

w jednostkach powiazanych

117 759 618,55

70 532 101,90

- udzialy lub akcje

117 199 618,55

70532 101,90

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 560 000,00 0,00

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

b | w pozostatych jednostkach 0,00 2010 875,97

- udzialy lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 2010 875,97

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

¢ | $rodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne 985 088,41 167 155,30

- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 985 088,41 167 155,30

- inne $§rodki pienigzne 0,00 0,00

- inne aktywa pieni¢zne 0,00 0,00

2 | Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00

IV | Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5 085 486,65 10 601 836,88
C | Nalezne wplaty na Kkapital (fundusz) podstawowy 0,00 0,00
D | Udzialy (akcje) wlasne 62 631,75 0,00
AKTYWA RAZEM 416 268 931,63 379 550 035,39

Jednostkowy Raport Roczny Aforti Holding S.A. za 2021

www.aforti.pl

str. 24




€% AFORTI Holding

Lp. Tytut 2021 2020
A | KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 215 644 306,32 231 883 476,06
I | Kapital (fundusz) podstawowy 9042 514,00 9042 514,00
Il | Kapital (fundusz) zapasowy, w tym: 103 440 080,47 80555 170,91
- nadwyzka wartoS$ci sprzedazy (warto$ci emisyjnej) nad
warto$cia nominalna udzialow (akcji) 55 871 302,80 55 871 302,80
1l | Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 77 448 069,53 111 600 667,26
- z tytulu aktualizacji wartos$ci godziwej 77 448 069,53 111 600 667,26
IV | Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 9 000 000,00 9 000 000,00
- tworzone zgodnie Z umow3 (statutem) spotki 0,00 0,00
- na udzialy (akcje) wlasne 9 000 000,00 9 000 000,00
V | Zysk (strata) z lat ubieglych (2 219 906,84) (1199 785,67)
VI | Zysk (strata) netto 18 933 549,16 22 884 909,56
VI deisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkos$¢
ujemna) 0,00 0,00
B | ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 200 624 625,31 147 666 559,33
I | Rezerwy na zobowiazania 43 000,00 0,00
1 | Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- dlugoterminowa 0,00 0,00
- krotkoterminowa 0,00 0,00
3 | Pozostale rezerwy 43 000,00 0,00
- dlugoterminowe 0,00 0,00
- krotkoterminowe 43 000,00 0,00
Il | Zobowigzania dlugoterminowe 112 324 467,69 124 280 926,72
1 | Wobec jednostek powiazanych 44 263,00 8 298 583,00
o | Wobec pozostalych jednostek, w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3 | Wobec pozostatych jednostek 112 280 204,69 115982 343,72
a | kredyty i pozyczki 92 434 827,81 0,00
b |z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 2 444 098,37 32 365 696,46
C | inne zobowigzania finansowe 167 564,84 285 965,55
d | zobowigzania wekslowe 17 233 713,67 83 330 285,76
e |inne 0,00 395,95
1l | Zobowigzania krétkoterminowe 88 090 465,78 23199 941,62
1 | Wobec jednostek powigzanych 477 737,75 9105 359,12
a | z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnoS$ci 21 899,18 95 302,68
- do 12 miesigcy 21 899,18 95 302,68
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
inne 455 838,57 9 010 056,44
o | Zobowigzania wobec pozostalych jednostek, w ktorych
jednostka posiada zaangazowanie w Kkapitale 0,00 0,00
a | z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesigcy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
b linne 0,00 0,00
3 | Wobec pozostalych jednostek 87 612 728,03 14 094 582,50
a | kredyty i pozyczki 47 271 959,32 143,25
b |z tytulu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 660 000,00 373 202,69
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C | inne zobowigzania finansowe 117 166,89 108 696,52
d | ztytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 2 286 168,59 1 300 649,17
- do 12 miesigcy 2 286 168,59 1300 649,17

- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00

e | zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f | zobowiazania wekslowe 31860 212,66 9 379 938,88
g |z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych 5311 074,05 2 808 882,06
h | z tytulu wynagrodzen 99 296,96 101 552,16
i |inne 6 849,56 21 517,77
4 | Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV | Rozliczenia miedzyokresowe 166 691,84 185 690,99
1 | Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00
2 | Inne rozliczenia migdzyokresowe 166 691,84 185 690,99
- dlugoterminowe 162 434,09 0,00

- krétkoterminowe 4 257,75 185 690,99
PASYWA RAZEM 416 268 931,63 379 550 035,39

Warszawa, dn. 29-06-2022

Matgorzata Sobon
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych
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Klgtdiusg Sytek, Pawet Opoka, Mateusz Niemczyk,
rezes Zarzadu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzadu
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3. Rachunek zyskow i strat

€% AFORTI Holding

Lp. Tytul 2021 2020
A | Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 6 952 051,57 8 950 445,66
- | od jednostek powigzanych 0,00 0,00
I | Przychody netto ze sprzedazy produktow 6 952 051,57 8 950 445,66
[I | Zmiana stanu produktow (zwigkszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie -
warto$¢ ujemna)
III | Koszt wytworzenia produktow na wilasne potrzeby jednostki
IV | Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materialow
B | Koszty dzialalno$ci operacyjnej 12 961 702,69 13 325 612,59
I | Amortyzacja 273 497,78 327 900,99
Il | Zuzycie materialow i energii 118 771,52 110 773,89
IIT | Ustugi obce 8 804 700,27 8 953 845,34
IV | Podatki i optaty, w tym: 949 265,15 250 494,17
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
V | Wynagrodzenia 1563 687,68 1853 543,07
VI | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 264 971,34 300 382,77
- emerytalne 91 001,37 125 096,92
VII | Pozostate koszty rodzajowe 986 808,95 1528 672,36
VIII | Warto$¢ sprzedanych towarow i materialow
C | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) (6 009 651,12) (4 375 166,93)
D | Pozostale przychody operacyjne 47 314,42 165 445,98
I | Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0,00 15 629,37
II | Dotacje 0,00 0,00
IIT | Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
IIT | Inne przychody operacyjne 47 314,42 149 816,61
E | Pozostale koszty operacyjne 182 852,58 1277 119,16
I | Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 2 388,82 0,00
I | Aktualizacja wartoéci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
I | Inne koszty operacyjne 180 463,76 1277 119,16
F | Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (C+D-E) (6 145 189,28) (5 486 840,11)
G | Przychody finansowe 38 073 196,51 36 940 760,53
I | Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00 0,00
a) | od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00
- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
b) | od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00
- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
IT | Odsetki, w tym: 533 598,38 400 862,35
- | od jednostek powigzanych 533 582,14 341 863,42
II | Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: 4 453 866,15 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
IV | Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych 33284 734,85 34 622 523,15
V | Inne (199 002,87) 1917 375,03
H | Koszty finansowe 12 994 458,07 8569 010,86
I | Odsetki, w tym: 5436 598,83 5192 888,68
- | dla jednostek powigzanych 398 789,89 1167 168,62
IT | Strata z tytutu rozchodu aktywdéw finansowych, w tym: 0,00 193 376,07
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
III | Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00
IV | Inne 7 557 859,24 3182 746,11
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I | Zysk (strata) brutto (F+G-H) 18 933 549,16 22 884 909,56
J | Podatek dochodowy 0,00 0,00
K | Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)

L Zysk (strata) netto (I-J-K) 18 933 549,16 22 884 909,56

Warszawa, dn. 29-06-2022

Matgorzata Sobon
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych
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KlaGidiusg Sytek, Pawet Opoka, // Mateusz Niemczyk,
rezes Zarzadu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzadu
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4. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

€% AFORTI Holding

Lp. Tytul 2021 2020
I. | Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 231 883 476,06 127 565 706,38
- | zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- | korekty btedow podstawowych 0,00 0,00
La. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po
korektach 231 883 476,06 127 565 706,38
1 | Kapital (fundusz) podstawowy na poczgtek okresu 9042 514,00 7 801 915,00
1.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 1 240 599,00
a | zwickszenie (z tytutu) 0,00 1 240 599,00
- | wydania udziatéw (emisji akcji) 1240 599,00
b | zmniejszenie (z tytutu)
- | umorzenie udziatow (akcji)
1.2. | Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu 9042 514,00 9042 514,00
2 | Kapital (fundusz) zapasowy na poczgtek okresu 80 555 170,91 76 571 754,18
2.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 22 884 909,56 3983 416,73
a | zwigkszenie (z tytutu) 22 884 909,56 14 224 015,73
- | emisji akcji powyzej warto§ci nominalnej,
- | z podziatu zysku (ustawowo) 22 884 909,56 14 224 015,73
- | wydania udziatéw (emisji akcji) - w trakcie rejestracji 0,00
b | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 10 240 599,00
- | pokrycia straty
- | zarejestrowanie akcji w KRS i wyodrebnienie kapitatu rezerwowego 10 240 599,00
2.2. | Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 103 440 080,47 80 555 170,91
3 | Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczgtek okresu -
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 111 600 667,26 28 581 297,24
3.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny (34 152 597,73) 83019 370,02
a | zwigkszenie (z tytulu) 3 884 904,18 83 019 370,02
b | zmnigjszenie (z tytutu) 38 037 501,91 0,00
3.2. | Kapital (fundusz) 7 aktualizacji wyceny na koniec okresu 77 448 069,53 111 600 667,26
4 | Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczgtek okresu 9 000 000,00 0,00
4.1. | Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 9 000 000,00
a | zwigkszenie (z tytutu) 9 000 000,00
b | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
4.2. | Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 9000 000,00 9000 000,00
5 | Zysk (strata) 7 lat ubieglych na poczgtek okresu (1199 785,67) 386 724,23
5.1. | Zysk z lat ubieglych na poczgtek okresu (1199 785,67) 386 724,23
- | zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
- | korekty bledow podstawowych (1020 121,17) (1 586 509,90)
5.2. | Zysk z lat ubieglych na poczqtek okresu, po korektach (2219 906,84) (1199 785,67)
zwiekszenie (z tytulu) 22 884 909,56 14 224 015,73
- | podziatu zysku z lat ubiegtych 22 884 909,56 14 224 015,73
b | zmniejszenie 22 884 909,56 14 224 015,73
- | pokrycie strat (1 586 509,90)
- | przeniesienie na kapital zapasowy 22 884 909,56 14224 015,73
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5.3. | Zysk z lat ubieglych na koniec okresu (2 219 906,84) (1199 785,67)

5.4 | Strata 7 lat ubieglych na poczqtek okresu (-) 0,00 0,00
- | zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
- | korekty bledow podstawowych

3.5. | Strata 7 lat ubieglych na poczgtek okresu, po korektach 0,00 0,00
a | zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- | przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00
b | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- | przeniesienie zysku z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00

5.6. | Strata 7 lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00

5.7 | Zysk (strata) 7 lat ubieglych na koniec okresu (2219 906,84) (1199 785,67)
6. | Wynik netto 18 933 549,16 22 884 909,56

a | zysk netto

18 933 549,16

22 884 909,56

b | strata netto (wielko$¢ ujemna)

¢ | odpisy z zysku (wielko$¢ ujemna)

I | Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 215 644 306,32 231 883 476,06
1 | Kapital (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu proponowanego
podzialu zysku (pokrycia straty) 215 644 306,32 231 883 476,06

Warszawa, dn. 29-06-2022

rzata Sobon

Matgorzata Sobon
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych

G/Ou

(
e

Klgtdiusg Sytek,
rezes Zarzadu

Pawet Opoka,
Wiceprezes Zarzqdu

J

Mateusz Niemczyk,
Wiceprezes Zarzadu
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5. Przeptywy srodkéw pienieznych

€% AFORTI Holding

2 021,00
Lp. Tytul 2020
A | Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej
I | Zysk (strata) netto 18 933 549,16 22 884 909,56
II | Korekty razem 424 170,54 -21 127 083,54
1 | Amortyzacja 273 497,78 327 900,99
2 | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
3 | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 4903 000,45 4792 026,33
4 | Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej (37738 612,18) -34 081 070,77
5 | Zmiana stanu rezerw 43 000,00 0,00
6 | Zmiana stanu zapasow 0,00 0,00
7 | Zmiana stanu naleznosci 5050 059,28 8236 598,99
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
8 | kredytow 25 857 678,26 8 141 508,69
9 | Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych 6793 929,82 -3 300 803,69
10 | Inne korekty (4758 382,87) -5 243 244,08
111 | Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I = IT) 19 357 719,70 1757 826,02
B | Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
I | Wplywy 7 237 943,61 477 116,94
Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
1 | trwalych 37 037,88 93 206,54
2 | Zbycie inwestycji w nieruchomos$ci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 | Z aktywoéw finansowych, w tym: 7200 905,73 383 910,40
a) | wjednostkach powigzanych 5906 560,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach 1294 345,73 383 910,40
- | zbycie aktywow finansowych 910 470,30 0,00
- | dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- | sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 0,00 0,00
- | odsetki 0,00 0,00
- | inne wplywy z aktywow finansowych 383 875,43 383 910,40
4 | Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00
II | Wydatki 56 579 806,85 11 151 280,25
Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
1 | trwalych 50 596,67 38 309,38
2 | Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 | Na aktywa finansowe, w tym: 56 529 210,18 11112 970,87
a) | w jednostkach powigzanych 55 622 484,28 11112 970,87
b) | w pozostatych jednostkach 906 725,90 0,00
- | nabycie aktywow finansowych 906 725,90 0,00
- | udzielone pozyczki dlugoterminowe 0,00 0,00
4 | Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
111 | Przeplywy pieniezne netto z dzialalnos$ci inwestycyjnej (I-1I) (49 341 863,24) -10 674 163,31
C | Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej
I | Wplywy 83 374 468,28 38 448 183,74
Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow
1 | kapitatlowych oraz doptat do kapitatu 0,00 0,00
2 | Kredyty i pozyczki 61 601 759,90 0,00
3 | Emisja dtuznych papierow wartosciowych 0,00 1762 752,00

Jednostkowy Raport Roczny Aforti Holding S.A. za 2021

www.aforti.pl

str. 31




€% AFORTI Holding

4 | Inne wplywy finansowe 21772 708,38 36 685 431,74
II | Wydatki 52 572 391,63 29 490 103,95
1 | Nabycie udziatow (akcji) wtasnych 62 631,75 0,00
2 | Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wilascicieli 0,00 0,00
3 | Inne, niz wyplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podzialu zysku 0,00 0,00
4 | Sptaty kredytow i pozyczek 6506 703,91 0,00
5 | Wykup dhuznych papieréw warto§ciowych 17 940 000,00 18 830 588,76
6 | Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7 | Platnos$ci zobowiagzan z tytulu uméw leasingu finansowego 109 930,34 110 799,11
8 | Odsetki 5436 598,83 5192 888,68
9 | Inne wydatki finansowe 22 516 526,80 5355 827,40
111 | Przeplywy pieniezne netto z dzialalnos$ci finansowej (I-11) 30 802 076,65 8 958 079,79
D  Przeplywy pieniezne netto, razem (A.II1 + B.III = CIII) 817 933,11 41 742,50
E | Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych, w tym: 817 933,11 41 742,50
- | zmiana stanu $rodkoéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
F | Srodki pieniezne na poczatek okresu 167 155,30 125 412,80
G | SrodKi pieniezne na koniec okresu (FE), w tym: 985 088,41 167 155,30
- | 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania

Warszawa, dn. 29-06-2022

Matgorzata Sobon
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych

m/Ou.

z

(
Din.,.

Klgtdiusg Sytek, Pawet Opoka,
rezes Zarzadu Wiceprezes Zarzqdu

|

J

" Mateusz Niemczyk,
Wiceprezes Zarzadu
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DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

1. Zmiany w ciggu roku obrotowego srodkéw trwatych:

B::)c:(\;r;:i, Urzadzenia &rodki Srodki
Warto$¢ brutto Grunty i obiekty techniczne i transportu Pozostate trwate w Razem
inzynierii maszyny budowie
Stan na poczatku roku - 413 822,77 312 888,60 761886,62 | 224727,66 0,00 | 1713325,65
Zwiekszenia razem, w tym: - 0,00 13 866,67 36 730,00 0,00 0,00 50596,67
- zzakupu - 0,00 13 866,67 36 730,00 0,00 0,00 50 596,67
- leasing - 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- przeniesienie - 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia razem, w tym: - 0,00 23 657,23 38309,38 0,00 0,00 61 966,61
- sprzedaz - 0,00 23 657,23 38309,38 0,00 0,00 61 966,61
- likwidacja - 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- przeniesienie - 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na koniec roku - 413 822,77 303 098,04 760 307,24 | 224 727,66 0,00 | 1701955,71
Umorzenie
Stan na poczatku roku - 80 546,04 248 254,87 370599,57 | 130644,03 0,00 830 044,51
Zwigkszenia razem, w tym: - 41382,28 32 934,60 154 909,85 44 271,05 0,00 273 497,78
- amortyzacja za rok obrotowy - 41382,28 32 934,60 154 909,85 44 271,05 0,00 273 497,78
Zmniejszenia razem, w tym: - 0,00 18 070,48 4 469,43 0,00 0,00 22539,91
- sprzedaz - 0,00 18 070,48 4 469,43 0,00 0,00 22539,91
- likwidacja - 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na koniec roku - 121 928,32 263 118,99 521039,99 | 174915,08 0,00 | 1081002,38
0,00
Wartos¢ netto na poczatku roku - 333 276,73 64 633,73 391 287,05 94 083,63 0,00 883 281,14
Wartos¢ netto na koniec roku - 291 894,45 39 979,05 239 267,25 49 812,58 0,00 620 953,33
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2. Zmiany w ciggu roku obrotowego wartosci niematerialnych i prawnych:

Wartos¢ brutto Oprogramowanie
Stan na poczatku roku 71 476,42
Zwiekszenia z tytutu: 0,00
- zakupu 0,00
- inne 0,00
Zmniejszenia 0,00
Stan na koniec roku 71 476,42
Umorzenie
Stan na poczatku roku 71 476,42
Amortyzacja za rok obrotowy

0,00
Zmniejszenia 0,00
Stan na koniec roku 71 476,42
Wartosc¢ netto na poczatku
roku 0,00
Wartos$¢ netto na koniec roku 0,00

3. Zmiany w ciggu roku obrotowego inwestycji dtugoterminowych

L Zmiany w stanie Dtugoterminowe Dtugoterminowe Aktywa
p- aktywa finansowe Finansowe
1 Bilans otwarcia 272 995 019,95 zt
2 Zwiekszenia 78 644 581,61 zt
a objecie udziatéw/akgji 73221 125,46 zt
b udzielone pozyczki 1538 551,97 zt
c nabycie/objecie innych papieréw
wartosciowych
d aktualizacja wyceny udziatéw/akcji 3884 904,18 zt
3 Zmniejszenia 73 337 497,81 zt
sprzedaz udziatéw/akcji 0,00 zt
sptata obligacji 3 607 360,00 zt
C sptata udzielonych pozyczek 1467 835,90 zt
d kort.ekt'a aktuaJuacp wyceny 38037 501,91 2t
udziatéw/akcji
e pk na krétkoterminowe 30224 800,00 zt
Bilans zamkniecia 278 302 103,75 zt
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4. kwota dokonanych w trakcie roku obrotowego odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywoéw
trwatych  odrebnie dla diugoterminowych aktywéw niefinansowych oraz
dtugoterminowych aktywoéw finansowych;

W roku 2021 Spoétka skorygowata odpis do wartosci nabycia aktywow dtugoterminowych
dtugoterminowe aktywa finansowe w kwocie 28 581 297,24 zt

5. kwota kosztéw zakonczonych prac rozwojowych oraz kwota wartosci firmy, a takie
wyjasnienie okresu ich odpisywania, okreslonego odpowiednio w art. 33 ust. 3 oraz art.
44b ust. 1
W roku 2021 nie wystepuja
6. wartosc¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie:
Na dziert 31.12.2021 nie wystepuja
7. wartosc nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke sSrodkéw trwatych,
uzywanych na podstawie umow najmu, dzierzawy i innych uméw, w tym z tytutu uméw
leasingu,
Na dziert 31.12.2021 nie wystepuja

8. posiadane papiery wartosciowe lub prawa, w tym swiadectwa udziatlowe, zamienne dtuine
papiery wartosciowe, warranty i opcje

Dtugoterminowe aktywa Wart. w cenie
finansowe nabycia
Udziaty lub akcje 276 276 688,03 zt
Aforti Ac Sp. z 0.0. 4 810 000,00 zt
Aforti Finance S.A. 81332617,36 zt
Aforti Factor S.A. 63 217 868,16 zt
Aforti Collections S.A. 36 825 776,00 zt
Aforti PLC 90 090 426,51 zt

Zgodnie z politykg rachunkowosci akcje Spétek w aktywach dtugoterminowych sg wykazane w
ksiegach wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy aktualizujgce.

Zarzad zlecit przygotowanie wycen wartosci godziwej kapitatéw Spétek.

Ustalenie wartosci godziwej metodg dochodowa kapitatéw wtasnych Spétek zaleinych zostato
przygotowane przez niezaleznych doradcéw inwestycyjnych, nie powigzanych w zaden sposéb ze
Spétka, posiadajgcych uprawnienia do czynnosci doradztwa inwestycyjnego, wpisanych na liste
makleréw lub doradcéw inwestycyjnych.

Wyceny dokonano zgodnie z postanowieniami Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci
Finansowej nr 13 oraz powszechnych krajowych zasad wyceny (PKZW).

Do wyceny kapitatéw wtasnych Spoétek zastosowano metode zdyskontowanych przeptywow
pienieznych DCF (ang. Discounted Cash Flow), ktéra opiera sie na przysztych przeptywach
przynaleznych wszystkim stronom finansujgcym, tj. wtascicielom i wierzycielom (,,FCFF”).

Wyceny zostaty przygotowane na dzien okreslony w ponizszej tabeli
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Dla potrzeb kalkulacji stopy dyskontowej wykorzystano sredni wazony koszt kapitatu (WACC), bedacy
jednoczesnie oczekiwang stopag zwrotu, jaka powinna zapewni¢ inwestycja w Spoétke przy
uwzglednieniu ryzyka inwestycji. Przyjeta oczekiwana stopa zwrotu bazuje na danych publikowanych
odpowiednio w styczniu lub w kwietniu 2022r. oraz obecnych rentownosciach obligacji polskich i
amerykanskich, ktére to informacje uwzgledniajg juz wptyw COVID-19 na dziatalno$¢ gospodarczg i
oczekiwane stopy zwrotu.

Wartos¢ L. s
Spotka metoda Wyce.na' na WACC | rezydualna War.tos.c kapitatow
dzien wynikajaca z testu
stopa

Aforti Finance S.A. DCF 2021.12.31 9,00% 3,64% 96 600 000,00 zt
Aforti Factor S.A. DCF 2022.03.31 13,03% 5,19% 93 700 000,00 zt
Aforti Collections S.A. DCF 2021.12.31 8,36% 1,00% 37 544 818,60 zt
Aforti PLC DCF 2021.12.31 9,00% 3,64% 142 600 000,00 zt

Spoétka Aforti Ac sp. z 0.0. Swiadczy ustugi ksiegowo-kadrowe i podatkowe na rzecz spoétek z Grupy
Kapitatowej, jest tzw. Centrum Ustug Wspdlnych (Shared Service Center), strategicznym podmiotem
pozwalajgcym na optymalizacje kosztow. Podmiot nie $wiadczy ustug dla podmiotow
niepowigzanych, w ocenie Zarzadu nie zachodzi potrzeba wyceny tego podmiotu w wartosci
godziwe;j.

9. dane o odpisach aktualizujgcych wartos¢ naleznosci,

Na dzier 31.12.2021 nie wystepuja

10. Struktura wtasnosci kapitatu podstawowego.

Struktura wiasnosci kapitatu podstawowego — stan na dzie 31.12.2021 r.

Nazwa 0 15 toaerznoaz 1 Zwiekszenie Zmniejszenie 3 1S tlazrjzr:)az 1 ilos¢ akji [szt]
Kapitat
podstawowy, w 9 042 514,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 9 042 514,00 zt 9042514
tym:
Akcje serii A 100 000,00 zt 100 000,00 zt 100 000
Akcje serii B 170 000,00 zt 170 000,00 zt 170 000
Akcje serii C 30 000,00 zt 30 000,00 zt 30000
Akcje serii D 49 450,00 zt 49 450,00 zt 49 450
Akcje serii E 2394 630,00 zt 2 394 630,00 zt 2394 630
Akcje serii F 271 000,00 zt 271 000,00 zt 271 000
Akcje serii G 3026 835,00 zt 3 026 835,00 zt 3026 835
Akcje serii H 1760 000,00 zt 1760 000,00 zt 1760 000
Akcje serii | 1240 599,00 zt 1240 599,00 1240599

Akcje wszystkich serii majg warto$¢ nominalng 1zt. Akcje nie sg uprzywilejowane.
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Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania wysokosc¢ kapitatu zaktadowego Aforti Holding S.A.
wynosi 9.042.514,00 zt (stownie: dziewie¢ milionéw czterdziesci dwa tysigce piecset czternascie
ztotych) i dzieli sie na 9.042.514 (stownie: dziewie¢ miliondw czterdziesci dwa tysigce pieéset
czternascie) akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda.

Skutki przeszacowania dfugoterminowych aktywow finansowych, wykazane sg w kapitale z
aktualizacji wyceny, ktéry na dzien bilansowy wynosi 77 448 069,53 zt

Na dzien 31.12.2021 r. struktura akcjonariatu Spétki przedstawiata sie nastepujaco:

Udziat w ogélnej
Liczba glosow na  Udziat w kapitale & !

Akcjonariusz Liczba akcji liczbie gtoséw na
wz zaktadowym
Wz

Klaudiusz Sytek 5558 760 5558 760 61,47% 61,47%
Kamilla Sytek -

. 503 907 503 907 5,57% 5,57%
Skonieczna
Aforti Factor S.A. 517 814 517 814 5,73% 5,73%
Pozostali (free float) 2462 033 2462 033 27,23% 27,23%

RAZEM 9042 514 9042514 100,00% 100,00%

11. Propozycja podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowym

Zarzad proponuje aby wykazany w rachunku zysk éw i strat — zysk netto roku biezgcego w kwocie
18 933 549,16 zt przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.

12. Dane o stanie rezerw wedtug celu ich utworzenia

Stan na . . . Stan na
Nazwa 01.01.2021 Zwiekszenie Wykorzystanie 31.12.2021
Rezerwy 0,00 zt 43 000,00 zt 0,00 zt 43 000,00 zt
na badanie
sprawozdan 0,00 zt 43 000,00 zt 0,00 zt 43 000,00 zt
finansowych
pozostate 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt

13. Podziat zobowigzan dtugoterminowych wedtug pozycji bilansu, o przewidywanym okresie

sptaty
Zobowigzania dtugoterminowe: 112 324 467,69 zt
Wobec jednostek powigzanych 44 263,00 zt
Wobec pozostatych jednostek, w tym: 112 280 204,69 zt
z tyt. kredytow i poZyczek 92 434 827,81 zt
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- powyzej 1 roku do 2 lat

48 301 306,00 zt

- powyzej 2 lat do 4 lat 44 133 521,81 zt
z tyt. emisji dtuznych papierow wartosciowych 2444 098,37 zt
- powyzej 1 roku do 3 lat 2444 098,37 zt
z tyt. innych zobowiqzarn finansowych -leasingu 167 564,84 zt
- powyzej 1 roku do 3 lat 167 564,84 zt

zobowigzania wekslowe

17 233 713,67 zt

- powyzej 1 roku do 3 lat

17 233 713,67 zt

Wierzycielami Spotki z tyt. pozyczek sg gtdwnie osoby fizyczne.

€% AFORTI Holding

Odsetki od pozyczek naliczone w roku 2021 wyniosty 3 361 908,78, w tym wyptacone 3 314 347,56

zt. Pozyczki nie sg zabezpieczone.

14. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Od jednostek pozostatych 10 234 764,40 zt
Naleznosci krotkoterminowe 2 648 295,50 zt
Naleznosci od jednostek powigzanych 2029 287,05 zt

z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty:

1122 396,40 zt

- do 12 miesiecy

1122 396,40 zt

inne 906 890,65 zt
Naleznosci od pozostatych jednostek 619 008,45 zt
z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 172 689,19 zt
- do 12 miesiecy 172 689,19 zt
z tytutu podatkow,‘dotacpl, c?f, ubelzpleczen spotecznych i 180 900,96 2t
zdrowotnych oraz innych swiadczen

inne 265 418,30 zt
dochodzone na drodze sgdowej 0,00 zt

15. Zobowiazania krétkoterminowe (niefinansowe)

Wobec jednostek powigzanych 477 737,75 zt
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 21 899,18 zt
inne 455 838,57 zt
Wobec pozostatych jednostek 89 734 728,03 zt
kredyty i pozyczki 47 271 959,32 zt
z tyt. emisji dtuznych papieréw wartosciowych 660 000,00 zt

z tyt. innych zobowigzan finansowych -leasingu

117 166,89 zt

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci

2286 168,59 zt

zobowigzania wekslowe

33982 212,66 zt

z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych

5311 074,05 zt

z tytutu wynagrodzen

99 296,96 zt

inne

6 849,56 zt
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Powyzsze zobowigzania z tytutu podatkdw cet, ubezpieczen i innych zostaty, sptacone w roku 2022 w

kwocie 3 298 197,26zt, z Zaktadem Ubezpieczer Spotecznych zostata zawarta umowa ratalna na
kwote 843 897,54z1, a w zakresie podatku PCC kwota 1 170 667,09zt Spétka wystgpita z wnioskiem o

raty do Urzedu Skarbowego.

16. Zobowigzania zabezpieczone na majgtku jednostki (ze wskazaniem jego charakteru i

formy zabezpieczen)

Na dziert 31.12.2021 nie wystepuja

17. wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych, w tym kwota

czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw stanowigcych réznice miedzy wartoscia

otrzymanych finansowych sktadnikéw aktywéw a zobowigzaniem zapfaty za nie

a/ czynne rozliczenia miedzyokresowe:

Stan na . . . Stan na
Nazwa 01.01.2021 Zwiekszenie Wykorzystanie 31.12.2021

Czynne rozl. miedzyokresowe krotkoterm. 10 601 836,88 548 574,11 8 024 498,34 3125912,65
domeny i strony internetowe 9 662,30 81312,93 63 245,67 27 729,56
optaty GPW i KDPW 0,00 8 000,00 8 000,00 0,00
ubezpieczenie 12 373,53 27 743,46 29 733,77 10 383,22
ustugi reklamowe 129 999,87 17 142,88 147 142,75 0,00
Projekty zagraniczne 88 928,56 27 756,22 47 797,16 68 887,62
dyskonto weksli 10335494,80| -1458523,52 5884 278,47 2992 692,81
znak towarowy Aforti 15 185,16 5400,00 1802,16 18 783,00
pozostate 10 192,66 1839742,14 1842 498,36 7 436,44
Czynne rozl. migdzyokresowe 1706446,86| 3634059,41| 2973377,07 2367 129,20
dtugoterminowe

koszty obstugi obligacji, weksli i pozyczek 1706 446,86 3634059,41 2973 377,07 2367 129,20

b/ bierne rozliczenia miedzyokresowe:
Stan na . . . Stan na
Nazwa 01.01.2021 Zwiekszenie Wykorzystanie 31.12.2021

Bierne rozl. miedzyokresowe krétkoterm. 185 690,99 zt 0,00 zt 181 433,24 zt 4 257,75 zt
Przychody przysztych okresow 4 257,75 zt 0,00 zt 0,00 zt 4 257,75 zt
pozostate 181 433,24 zt 0,00 zt 181 433,24 zt 0,00 zt

Pozostate bierne rozliczenia miedzyokresowe, to koszty roku 2020 zafakturowane w roku 2021

¢/ kwota czynnych rozliczerh miedzyokresowych kosztéw stanowigcych réznice miedzy wartoscia
otrzymanych finansowych sktadnikéw aktywéw a zobowigzaniem zaptaty za nie
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Na dziert 31.12.2021 nie wystepuja

18. sktadniki aktywéw lub pasywéw wykazywane w wiecej niz jednej pozycji bilansu, ich
powigzanie miedzy tymi pozycjami; w szczegdlnosci podziat naleznosci i zobowigzan na
czes¢ dtugoterminowg i krotkoterminowa

Inne zobowiazania finansowe -leasing 284 731,73 zt
zobowigzanie dtugoterminowe 167 564,84 zt
zobowigzanie krétkoterminowe 117 166,89 zt
Z tyt. emisji dtuznych papieréw wartosciowych 3104 098,37 zt
zobowigzanie dtugoterminowe 2444 098,37 zt
zobowigzanie krétkoterminowe 660 000,00 zt
zobowigzania wekslowe 49 093 926,33 zt
zobowigzanie dtugoterminowe 15111 713,67 zt
zobowigzanie krétkoterminowe 33982 212,66 zt
zobowigzania z tyt. pozyczek i kredytéw 139 706 787,13 zt
zobowigzanie dtugoterminowe 92 434 827,81 zt
zobowigzanie krétkoterminowe 47271 959,32 zt

19. taczna kwota zobowigzan warunkowych, w tym réwniez udzielonych przez jednostke
gwarancji i poreczen, takie wekslowych, niewykazanych w bilansie, ze wskazaniem
zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki oraz charakteru i formy tych
zabezpieczen; zobowigzania warunkowe w zakresie emerytur i podobnych $wiadczen oraz
wobec jednostek powigzanych lub stowarzyszonych

Na dzien bilansowy 31.12.2021 tgczna kwota zobowigzan z tytutu poreczenia weksli inwestycyjnych
wystawionych przez spotki z grupy kapitatowej Emitenta w 2020 roku, wynosita 1.559.002,12 zt.

Zobowigzania warunkowe oraz zobowigzania warunkowe w zakresie emerytur i podobnych
Swiadczen nie wystepujg na dzien bilansowy 31.12.2021

20. Sktadniki aktywow niebedace instrumentami finansowymi wyceniane wedtug wartosci
godziwej

Na dziert 31.12.2021 nie wystepuja

21. Srodki pieniezne zgromadzone na rachunku VAT

Stan $rodkdw pienieznych na rachunku VAT na dzien 31.12.2021 wynosit 0zt.
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22. Instrumenty finansowe

Tytut 'wartoéc’

bilansowa
Aktywa finansowe: 133 653 182,58 zt
pozyczki udzielone i naleznosci wtasne, 15 468 475,62 zt
Srodki pieniezne 985 088,41 zt
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. 117 199 618,55 zt
Zobowigzania finansowe: 194 497 611,33 zt
zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 139706 787,13 zt

zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw

L 3104 098,37 zt
wartosciowych

zobowigzania wekslowe 49 093 926,33 zt
pozostate zobowigzania finansowe: 2592 799,50 zt
- handlowe 2308 067,77 zt
- leasing 284 731,73 zt

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych i zobowigzan finansowych jest zblizona do wartosci
bilansowej

Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne 15 468 475,62 zt
pozyczki udzielone 2585 415,72 zt
naleznosci wtasne 12 883 059,90 zt
Pozyczki Udzielenie . Odpisy Stan na
Stan na ozyczek Sefata pozyczek | |\ alizujace | 31.12.2021
01.01.2021 pozy : e
1954 699,65 zt | 15215 661,97 zt 14 584 945,90 zt 2585 415,72 zt

Przychdd z tytutu odsetek wynidst 533 598,38 zt, w tym kwota zaptaconych odsetek od
pozyczek wynosi 445 540,27z1.

Inwestycje krétkoterminowe 118 184 706,96 zt
srodki pieniezne 985 088,41 zt
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. 117 199 618,55 zt

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy s3 wyceniane wg pierwszej transakcji kupna
sprzedazy, ktéra nastepuje po dniu bilansowym.

W ramach aktywoéw finansowych przeznaczonych do sprzedazy wykazywane sg nastepujgce

instrumenty:
Akt\./wa finansowe dostepne do sprzedazy, akcje i 119 895 613,55 2t
udziaty
Aforti Ac Sp. z 0.0. 250 000,00 zt
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Aforti Finance SA 8 824 090,90 zt
Aforti Factor SA 31314 116,00 zt
Aforti PLC 76 811 411,65 zt
Aforti Exchange Bulgaria 990 315,00 zt
Aforti UAB 1705 680,00 zt

Pakiety mniejszosciowe akcji jednostek zaleznych i jednostek stowarzyszonych, przeznaczonych do
sprzedazy, niezaliczane do aktywoéw trwatych, Spdétka wycenia w wartosci godziwej, a w
szczegoblnosci:

a) w przypadku gdy Spodtka dokonywata sprzedazy czesci akcji/udziatéw podobnych do
akcji/udziatow, ktére w dalszym ciggu bedg ujmowane, albo inne Spétki z Grupy Kapitatowej
zawieraty transakcje dla takich akcji/udziatéw, to ceny obowigzujgce w faktycznych transakcjach
stanowig najlepsze oszacowanie wartosci godziwej czesci aktywéw finansowych, ktéra bedzie w
dalszym ciggu ujmowana.

b) jesli Spétka nie dysponuje ceng z ppkt a), to wybiera najlepszg metode wyceny wartosci
godziwej akcji jednostek zaleznych i jednostek stowarzyszonych, ktéra bedzie uwzglednia¢ specyfike
jednostki, dtugosé jej zycia, przedmiot dziatalnosci, warunki konkurencyjne na rynku jej dziatania, tak
by wycena wartosci akcji byta wiarygodna i rynkowa

Wartosc¢ akcji wyrazonych w walutach obcych wycenia sie po obowigzujgcym na ten dzien srednim

kursie ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Pakiet mniejszosciowy akcji Spoétki Aforti PLC, spotki odpowiedzialnej za projekt EMI, przeznaczony
do sprzedazy byt wyceniany w trakcie roku 2021 wedtug wartosci godziwej, zgodnie z opisanymi
wyzej zasadami. Cena sprzedazy akcji zmieniata sie w trakcie roku w zaleznosci od zrealizowania

kolejnych etapdw rozwoju projektu (tzw. ,,kamieni milowych”):

Miesigc Cena sprzedazy za 1 akcje Etap rozwoju projektu warunkujgcy zmiane ceny akgji

Luty 2021 0,75 GBP Cena wyjsciowa na poczatku projektu

Kwiecien 2021 0,80 GBP Zakup spotki na Cyprze z licencjg EMI (jeszcze nieoperacyjng)

Lipiec 2021 0,87 GBP Pozytywnie zakonczony audyt operacyjny licencji

Pazdziernik 2021 0,91 GBP CBC potwierdzito zakonczenie przeprowadzonych procedur
aktywacyjnych licencji

Grudzien 2021- | 1,5GBP Decyzja o przyznaniu licencji operacyjnej i paszportyzacja licencji

styczen 2022 operacyjnej na terenie UE

Cena sprzedazy akcji Aforti PLC 1,5 GBP zostata potwierdzona w transakcjach sprzedazy 154 tys szt
akcji w | kwartale roku 2022. Kolejne pakiety akcji bedg sprzedawane, po osiggnieciu kolejnego
kamienia milowego w rozwoju projektu, jakim jest rozpoczecie dziatalno$ci operacyjnej na bazie

paszportu, co da mozliwos¢ zwiekszenia ceny sprzedazy i zaktualizuje waluacje projektu.
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Wartosé pakietu mniejszosciowych akcji Aforti PLC przeznaczonych do sprzedazy na dzien bilansowy

wynosi 76.811.411,65zt. Wycena pakietéw mniejszosciowych przeznaczonych do sprzedazy opiera

sie na rynkowej metodologii wycen konkurencyjnych projektéw typu N26, Revolut, Monzo oraz

transakcji sprzedazy do inwestordow branzowych firm Akcenta oraz Ebury.

Pozostate sp6tki ze wzgledu na brak aktywnego rynku spotka przyjeta, dla pozostatych akcji i udziatow

wykazywanych w aktywach krétkoterminowych ustalono, ze najbardziej wiarygodng wyceng jest

cena nabycia i w takich wartosciach zostalty wykazane w sprawozdaniu finansowym na dzien

bilansowy. Ostatnie transakcje dotyczgce cen nabycia nastgpity w roku 2020.

1. Struktura rzeczowa i terytorialna przychoddéw netto ze sprzedazy towardow i produktow.

Wyszczegdlnienie przychodow 2021 rok 2020 rok

Przychody ze sprzedazy: 6952 051,57 8 950 445,66
Przychody netto ze sprzedazy 6952 051,57 8 950 445,66
Pozostate przychody operacyjne: 47 314,42 165 445,98
f:/;l;;z\r/]tu’ru rozchodu niefinansowych aktywow i 15 629,37
inne 47 314,42 149 816,61
Przychody finansowe: 38 073 196,51 36 940 760,53
dywidenda - -
odsetki 533 598,38 400 862,35
Zysk ze zbycia inwestycji 4 453 866,15 -
Aktualizacja wartosci inwestycji 33284 734,85 34 622 523,15
Inne - 199 002,87 1917 375,03
Razem przychody: 45 072 562,50 46 056 652,17

Wszystkie przychody Spotka uzyskuje na terenie kraju.

2. wysokosc i wyjasnienie przyczyn odpiséw aktualizujacych srodki trwate

W roku 2021 nie wystepuja.

3. wysokos¢ odpisdw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw
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4. informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym

lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym;

W roku 2021 nie wystepuja.

5. rozliczenie réznicy pomiedzy podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym a
wynikiem finansowym (zyskiem, stratg) brutto;

zyski kapitatowe

pozostate

Zysk/strata bilansowa -13 483 558,92 32417 108,08
odsetki od obliacji 0

przychody ze sprzedazy certyfikatéw

inwestycyjnych 0

PRZYCHODY + 0,00 0,00
Rozwigzanie rezerw

aktualizacja wartosci inwestycji 33284 734,85
pozostate 5911,61
PRZYCHODY - 0,00 33290 646,46
20% nadwyzki z roku 2020 - 849 884,61
optaty leasing 118 619,49
Umowy cywilno-prawne

KOSZTY + 0,00 968 504,10
Amortyzacja - bilansowa 148 043,90
koszty reprezentacji 160 510,58
K.finans-odsetki budzetowe 47 175,42
K.finans-r.kursowe-Niezrealizowane 8357,97
koszty nie zwigzane z przychodami pod. 271122,33
podatki i optaty -23 062,21
Wynagrodzenia NKUP+ ZUS 198 656,61
Posrednictwo finansowe 3529978,87 -509 526,06
Ustugi dotyczace obstugi akgji i obligacji 2382 085,33 -2 382 085,33

wytacznie koszty sprzedazy akcji/udziatow

1350 705,00

6847 298,53

odsetki od obligacji 1235 158,22 -1235 158,22
Dyskonto weksli 7 385974,99 -7 385 974,99
nadwyzka dotyczgca przychoddéw kapitatowych 6780 396,27

nadwyzka dotyczaca przychoddw pozostatych 3272587,57
Inne NKUP 57 407,76
KOSZTY - 9103 506,15 -524 646,15
KOSZTY - przejsciowo 0,00 0,00
POZOSTALE 0,00 0,00
ZYSK PODATKOWY -4 380 052,77 -2 366 688,63
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strata z lat poprzednich = do odliczenia 0,00

ZYSK PODATKOWY -4 380 052,77 -2 366 688,63

6. koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, w tym odsetki oraz réznice kursowe, ktére
powiekszyly koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie w roku obrotowym;

W roku 2021 nie wystepuja

7. odsetki oraz réznice kursowe, ktdre powiekszyty cene nabycia towaréw lub koszt
wytworzenia produktéw w roku obrotowym;

W roku 2021 nie wystepuja

8. poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na niefinansowe aktywa
trwate; poniesione i planowane naktady na ochrone srodowiska;

W roku 2021 Spoétka poniosta naktady na srodki trwate i wartos$ci niematerialne i prawne w
kwocie 50.596,67 zt, na kolejny rok Spotka nie planuje ponoszenia naktadéw.

9. kwota i charakter poszczegélnych pozycji przychodow lub kosztéw o nadzwyczajnej wartosci
lub ktére wystapity incydentalnie

W roku 2021 nie wystepuja.

10. informacje o kosztach zwigzanych z pracami badawczymi i pracami rozwojowymi, ktére nie
zostaty zakwalifikowane zgodnie z art. 33 ust. 2 do wartosci niematerialnych i prawnych;

W roku 2021 nie wystepujg koszty zwigzane z pracami badawczymi i pracami rozwojowymi,
ktdre nie zostaty zakwalifikowane zgodnie z art. 33 ust. 2 do wartosci niematerialnych i
prawnych.

Dane objasniajace dla pozycji sprawozdania finansowego, wyrazonych w walutach obcych — kursy
przyjete do ich wyceny

Na dzien bilansowy 31.12.2021 spétka wycenita swoje pozycje w walutach obcych wg kursu
Sredniego NBP z dnia 31.12.2021 roku tabela nr 254/A/NBP/2021

Nazwa waluty Kod waluty Kurs Sredni
euro 1 EUR 4,5994
funt szterling 1GBP 5,4846
lej rumunski 1 RON 0,9293
Jednostkowy Raport Roczny Aforti Holding S.A. za 2021 www.aforti.pl

str. 45



€% AFORTI Holding

Dane objasniajace do sprawozdania z przeptywu srodkéw pienieznych

1. Srodki pieniezne przyjete do rachunku przeptywéw pienieznych

Na poczatek oraz na koniec okresu sprawozdawczego Srodki pieniezne ujete w sprawozdaniu
finansowym obejmowaty wytgcznie wiasne $rodki pieniezne. W Spdtce nie wystepujg Srodki
pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania.

2. Podziat dziatalnosci Spétki dla celéw rachunku przeptywdw pienieznych
a/ dziatalnosé operacyjna:

obejmowata swiadczenie ustug w zakresie zarzadzania i doradztwa w prowadzeniu dziatalnosci
gospodarczej

b/ dziatalno$¢ inwestycyjna:

obejmowata nabycie i zbycie aktywdw finansowych, nabycie i zbycie wartosci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych

¢/ dziatalno$¢ finansowa:

obejmowata wptywy z emisji akcji, emisji dtuznych papieréw wartosciowych, weksli wtasnych, inne
wptywy finansowe w tym odsetki oraz ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu, wykupu
dtuznych papieréw wartosciowych oraz odsetek.

1. Umowy zawarte przez jednostke nieuwzglednione w bilansie w zakresie niezbednym do
oceny ich wptywu na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy jednostki

W roku 2021 nie wystepuja

2. Istotne transakcje zawarte przez jednostke na innych warunkach niz rynkowe ze
stronami powigzanymi
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W Spétce Aforti Holding S.A. w 2021 r. wystepowaty transakcje z jednostkami powigzanymi, zostaty
zawarte na warunkach rynkowych.

3. Przecietne zatrudnienie w roku obrotowym.

Tredc Rok 2021 Rok 2020

Liczba os6b zatrudnionych na
ostatni dzien roku:

9 13

4. Wynagrodzenia, facznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone lub nalezne osobom
wchodzagcym w sktad organdédw zarzadzajacych, nadzorujgcych albo administrujgcych
spotek handlowych (dla kazdej grupy osobno) za rok obrotowy

Wynagrodzenia Rok 2021
Cztonkoéw zarzadu 837 000,00 zt
- w tym z podziatu zysku 0,00 zt
Os6b zarzadzajacych 0,00 zt
- w tym z podziatu zysku 0,00 zt
Cztonkéw organdw nadzorczych 0,00 zt
- wtym z podziatu zysku 0,00 zt
Wynagrodzenia, razem 837 000,00 zt

5. Pozyczki i Swiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom wchodzacym w skiad
organow zarzadzajacych, nadzorujacych albo administrujacych spotek handlowych (dla
kazdej grupy osobno), ze wskazaniem warunkéw oprocentowania i termindw spftaty, a
takze zobowiazan zaciggnietych w ich imieniu tytutem gwarancji i poreczen wszelkiego
rodzaju

W okresie sprawozdawczym Spétka nie udzielata pozyczek, kredytéw, zaliczek i gwarancji cztonkom
zarzadu, osobom zarzadzajgcym i cztonkom organéw nadzorczych.

6. Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, wyptacone lub nalezne za rok obrotowy

Dnia 1 marca 2022 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate o wyborze biegtego rewidenta: ,,UHY
ECA Audyt Sp. z o0.0. Sp.k.” ul. Potczyriska 31a, (01-377) Warszawa, KRS 0000418856, spotke
audytorsky, ktéra zostata wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem ewidencyjnym 3115, na przeprowadzenie badania sprawozdania
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finansowego Aforti Holding S.A. za okres 12 miesiecy koriczacy sie 31 grudnia 2021 r. oraz 31 grudnia
2022r, w celu wydania pisemnego sprawozdania z badania zawierajgcego opinie biegtego rewidenta
z badania tego sprawozdania, a takze uchwate na badanie sprawozdania skonsolidowanego Grupy
Aforti Holding za okres 12 miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2021 r. oraz 31 grudnia 2022r. w celu
wydania pisemnego sprawozdania z badania zawierajgcego opinie biegtego rewidenta z badania tego
sprawozdania. Za wykonanie ustugi Spdétka zaptaci kwote odpowiednio 27 000,00 zt oraz 27 000,00 zt
netto za badanie sprawozdan jednostkowych oraz kwoty 16 000,00 zt netto oraz 16 000,00zt netto za
badanie sprawozdan skonsolidowanych plus podatek od towardw i ustug VAT.

Spotka Aforti Holding S.A. nie podpisata z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych zadnych innych uméw oraz nie nabywata od niego zadnych innych ustug, w tym innych
ustug poswiadczajgcych, ani ustug doradztwa podatkowego.

VI.

1. informacje o przychodach i kosztach z tytutu btedéw popetnionych w latach ubiegtych
odnoszonych w roku obrotowym na kapitat (fundusz) wtasny z podaniem ich kwot i

rodzaju;
Nazwa Zwiekszenie
Koszty roku 2020 860 000,00
Razem 860 000,00

2. informacje o istotnych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym oraz o ich wptywie na sytuacje
majatkowa, finansowg oraz wynik finansowy jednostki;

W roku 2021 nie wystgpity.

3. dokonane w roku obrotowym zmiany zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod
wyceny, jezeli wywierajg one istotny wptyw na sytuacje majatkowg, finansowa i wynik
finansowy jednostki, ich przyczyny i spowodowang zmianami kwote wyniku
finansowego oraz zmian w kapitale (funduszu) wtasnym, oraz przedstawienie zmiany
sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego wraz z podaniem jej przyczyny;

Spétka nie dokonata zmian przyjetych wczeéniej metod wyceny, zasady rachunkowosci stosowane
byty w sposéb ciggly i sg zgodne, z zasadami rachunkowosci stosowanymi w poprzednim roku
obrotowym.
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4. informacje liczbowe, wraz z wyjasnieniem, zapewniajace poréwnywalnos¢ danych
sprawozdania finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy

W roku 2021 nie wystgpity.

VII.

1. Informacje o wspodlnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegajg konsolidacji

W roku 2021 nie wystgpity.

2. Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi

W roku 2021 Spétka zawarta z podmiotami powigzanymi transakcje:
- Swiadczenia ustug holdingowych

- podnajmu biura

- objecia akgcji

- wykupu dtuznych papieréw wartosciowych

- wymiany walut

- refaktury kosztow

- pozyczki

- wypfaty odsetek i dyskonta

3. wykaz spoétek (nazwa, siedziba), w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
min 20% w ogdlnej liczbie gtoséw w organie stanowigcym spotki;

- Aforti Finance S.A. — Siedzibg Spoétki jest Warszawa Adres - ul. Chatubinskiego 8, 00-613 Warszawa.

- Aforti Ac Sp. z 0.0. z siedzibg 00-613 Warszawa, ul. Chatubinskiego 8

- Aforti Factor S.A. — Siedzibg Spétki jest Warszawa Adres - ul. Chatubinskiego 8, 00-613 Warszawa.

- Aforti Collections S.A. — Siedzibg Spdtki jest Warszawa Adres - ul. Chatubinskiego 8, 00-613
Warszawa.

- Aforti PLC- Siedzibg Spofki jest Birmingham Adres — No 1 Colmore Sguare B464AA, Wielka Brytania

- Aforti Exchange Bulgaria AD - Siedzibg Spdtki jest Sofia. Adres - 67, Vitosha Blvd., fl. 1, ap. 4, 1000,
Sofia, Republic of Bulgaria
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- Aforti UAB - Siedzibg Spotki jest Wilno Adres - Mésiniy g. 5, Vilnius 01135, Litwa

4. Nazwa i siedziba jednostki sporzadzajgcej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na
najwyzszym szczeblu grupy kapitatowej, w ktdrej sktad wchodzi spétka jako jednostka

zalezna

5. Spdtka Aforti Holding.

Warszawa, dn. 29-06-2022

Matgorzata Sobon
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych

- (
“20L N
/

Pawet Opoka, . Mateusz Niemczyk,
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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1. INFORMACIJE O SPOLCE

1.1 DANE OGOLNE SPOtKI
Tabela 5 - Dane ogdlne Spotki

Petna nazwa: AFORTI Holding Spétka Akcyjna

Adres siedziby: ul. Chatubinskiego 8, 00-613 Warszawa

Telefon: +48 22 647 50 00

Faks: +48 22 205 08 19

Adres strony internetowej: www.aforti.pl

Adres e-mail: biuro@aforti.pl; inwestorzy@afortiholding.pl

KRS: 0000330108, Sad Rejonowy w Warszawie Xll Wydziat Gospodarc
NIP: 525-245-37-55

REGON: 141800547

zrédfo: Spotka
Aforti Holding S.A. zostata utworzona w dniu 15 kwietnia 2009 roku. Spétka dziata na podstawie

Kodeksu Spdétek Handlowych oraz innych powszechnie obowigzujgcych przepiséw prawa, a takze na

podstawie statutu Spoétki.

1.2 PRZEDMIOT DZIAtALNOSCI
Aforti Holding S.A. jest podmiotem stojgcym na czele Grupy Kapitatowej AFORTI. Jako spdtka
holdingowa swojg dziatalnos¢ koncentruje na zapewnieniu wsparcia spétkom zaleznym
m.in. w zakresie marketingu i promocji, relacji inwestorskich, doradztwa prawnego, obstugi
informatycznej, zapewnieniu obstugi ,zaplecza” administracyjnego (w tym leasing sprzetu
biurowego, zarzadzanie flotg samochoddw, wsparcie pozyczkowe etc.). Ponadto, Spétka nadzoruje
oraz realizuje przyjety strategie rozwoju. Istotnym aspektem dziatalnosci Spétki pozostaje takze
aktywne poszukiwanie podmiotdw, ktdre mogtyby zosta¢ przedmiotem akwizycji, uzupetniajgc

portfolio ustug dla przedsiebiorcow swiadczonych przez Grupe Aforti.

Zgodnie z Polskg Klasyfikacjg Dziatalnosci (PKD), Spétka prowadzi dziatalnos¢ w nastepujacych
obszarach (wskazane w Krajowym Rejestrze Sgdowym):
1) 64, 20, Z, Dziatalnos¢ holdingéw finansowych
2) 70, 22, Z, Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
i zarzadzania
3) 82,11, Z, Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z administracyjng obstugg biura
4) 64,91, Z, Leasing finansowy

5) 64,92, Z, Pozostate formy udzielania kredytéw
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6) 64, 99, Z, Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych

7) 66,19, Z, Pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych

8) 69, 20, Z, Dziatalnos$¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe

9) 70, 10, Z, Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytaczeniem holdingéw
finansowych

10) 64, 30, Z, Dziatalnos¢ trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych

1.3 KAPITAL ZAKEADOWY
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wysokos¢ kapitatu zaktadowego Aforti Holding S.A. wynosi
9.042.514,00 zt (stownie: dziewie¢ miliondw czterdziesci dwa tysigce piecset czternascie ztotych) i dzieli sie na
9.042.514 (stownie: dziewieé miliondw czterdziesci dwa tysigce pieéset czternascie) akcji o wartosci nominalnej
1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda, w tym:
e 100.000 (stownie: sto tysiecy) akcji na okaziciela serii A,
e 170.000 (stownie: sto siedemdziesiat tysiecy) akcji na okaziciela serii B,
e 30.000 (stownie: trzydziesci tysiecy) akcji na okaziciela serii C,
e 49.450 (stownie: czterdziesci dziewied tysiecy czterysta piecdziesigt) akcji na okaziciela serii D,
e 2.394.630 (stownie: dwa miliony trzysta dziewiecdziesigt cztery tysigce szescset trzydziesci) akcji na
okaziciela serii E,
e  271.000 (stownie: dwiescie siedemdziesigt jeden tysiecy) akcji na okaziciela serii F,
e 3.026.835 (stownie: trzy miliony dwadziescia szes$¢ tysiecy osiemset trzydziesci piec) akcji na
okaziciela serii G,
e 1.760.000 (stownie: jeden milion siedemset szes¢dziesigt tysiecy) akcji na okaziciela serii H,
e 1.240.599 (stownie: jeden milion dwiescie czterdziesci tysiecy piecset dziewiecdziesiat dziewiec) akcji
na okaziciela serii I.
Ogdlna liczba gtoséw wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych akcji ujawnionych w KRS wynosi 9.042.514
(stownie: dziewie¢ miliondw czterdziesci dwa tysigce piecset czternascie) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszy Spotki.
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Na dzien 31 grudnia 2021 r. warto$¢ kapitatu zaktadowego wynosita 9.042.514,00 ztotych i dzielita sie na:
Tabela 6 - Struktura kapitatu zaktadowego Aforti Holding S.A.

Seria i rodzaj akcji Liczba akcji Wartos¢ nominalna taczna wartosé
1 akcji nominalna

A, zwykte na okaziciela 100.000 1,00 PLN 100.000,00 PLN

B, zwykte na okaziciela 170.000 1,00 PLN 170.000,00 PLN

C, zwykte na okaziciela 30.000 1,00 PLN 30.000,00 PLN

D, zwykte na okaziciela 49.450 1,00 PLN 49.450,00 PLN
E, zwykte na okaziciela 2.394.630 1,00 PLN 2.394.630,00 PLN

F, zwykte na okaziciela 271.000 1,00 PLN 271.000,00 PLN
G, zwykte na okaziciela 3.026.835 1,00 PLN 3.026.835,00 PLN
H, zwykte na okaziciela 1.760.000 1,00 PLN 1.760.000,00 PLN
I, zwykte na okaziciela 1.240.599 1,00 PLN 1.240.599,00 PLN
RAZEM 9.042.514 - 9.042.514,00 PLN

zrédfo: Spotka

Nadwyzka ceny emisyjnej akcji nad wartoscig nominalng, wraz z zyskiem z lat ubiegtych przeznaczonym na

kapitat, tworzy kapitat zapasowy, ktéry na dzien 31 grudnia 2021 r. wynosit 103 440 080,47zt .

1.4 AKCJE | STRUKTURA AKCJONARIATU
Papiery wartosciowe AFORTI Holding S.A. zadebiutowaty na rynku NewConnect Gietdy Papieréw

Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW) w dniu 19 sierpnia 2011 roku.

Na dziert 31.12.2021 r. struktura akcjonariatu Spotki przedstawiata sie nastepujaco:

Tabela 7 - Struktura akcjonariatu Aforti Holding S.A. na dzien 31.12.2021 r.

Liczba glosow na  Udziat w kapitale Udziat w ogdinej

Akcjonariusz Liczba akc;ji W2 zaktadowym liczbie gtoséw na
Wz
Klaudiusz Sytek 5558 760 5558 760 61,47% 61,47%
Kamilla Sytek -
Skonieczna 503 907 503 907 5,57% 5,57%
Aforti Factor S.A. 517 814 517 814 5,73% 5,73%
Pozostali (free float) 2 462 033 2 462 033 27,23% 27,23%
RAZEM 9042514 9042514 100,00% 100,00%
Dane na dzien 31.12.2021 roku.
Zrédto: Emitent
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Wykres 1 - Struktura akcjonariatu Aforti Holding S.A. na dzien 31.12.2021 r.

Udziat w kapitale zaktadowym

27,23%

5,73% 61,47%

5,57%

Klaudiusz Sytek m Kamilla Sytek-Skonieczna W Aforti Factor S.A. B Pozostali (free float)

zrédfo: Spotka

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania struktura akcjonariatu Spétki przedstawia sie nastepujgco:

Tabela 8 - Struktura akcjonariatu Aforti Holding S.A. na dzien sporzqdzenia sprawozdania zarzqdu z dziatalnosci

Liczba gloséw na  Udziat w kapitale Udziat w ogélnej

Akcjonariusz Liczba akgji W2 zaktadowym liczbie gtosow na
wz
Klaudiusz Sytek 5558 760 5558 760 61,47% 61,47%
Kamilla Sytek -
Skonieczna 503 907 503 907 5,57% 5,57%
AFORTI Factor S.A. 517 814 517 814 5,73% 5,73%
Krzysztof Dzietczenia 453 268 453 268 5,01% 5,01%
Pozostali (free float) 2 008 765 2 008 765 22,22% 22,22%
RAZEM 9042514 9042514 100,00% 100,00%
Dane na dzienr 29.06.2022 roku.
zrédfo: Spotka
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Wykres 2 - Struktura akcjonariatu Aforti Holding S.A. na dzier sporzgdzenia sprawozdania zarzqdu z dziatalnosci

Udziat w kapitale zaktadowym
i w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ

22,22%

5,01%

\
5,73% 61,47%

5,57%

Klaudiusz Sytek m Kamilla Sytek-Skonieczna W Aforti Factor S.A.

B Krzysztof Dzietczenia W Pozostali (free float)

zrédfo: Spotka

Notowania akcji spétki AFORTI Holding S.A. w okresie 01.01.2021 - 31.12.2021
W 2021 roku kurs notowan akcji Spétki spadt o 41,02 proc. z najnizszego poziomu 8,10 zt zanotowanego w
styczniu do poziomu 4,62 zt z grudnia 2021 r.

Najwyzszy ostatni kurs akcji Spotki odnotowany zostat w lutym 2021 roku i wynidst on 10 ztotych.
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Wykres 3 - Kurs notowar akcji Aforti Holding S.A. w 2021 roku

Poziomy notowan kursu akcji Aforti Holding S.A. w 2021 r.

12,00 zt
10,00 zt
8,00 zt
6,00 zt
4,00 zt
2,00 zt

0,00 zt

mm Kurs minimalny w miesigcu . Kurs maksymalny w miesigcu

e Ostatni kurs w ostatnim dniu miesigca

zrédfo: Spotka

Jednostkowy Raport Roczny Aforti Holding S.A. za 2021 www.aforti.pl v 57
str.



€% AFORTI Holding

Kapitalizacja Spotki w okresie 2021 roku

W 2021 roku kapitalizacja Aforti Holding S.A. zmalata o 41,40 proc. z 84,55 min zt do 49,55 min
ztotych.

Wykres 4 - Kapitalizacja Aforti Holding S.A. w 2021 roku

Kapitalizacja Aforti Holding S.A. w 2021 roku [mIn PLN]

90,00zt - 84,55

80,00zt - 69,18 70,53
70,002t - 6764 330
60,00 zt - 805 5624 5516 54,44 s154
50,00 zt | : 49,55
40,00 zt
30,00zt 2912
20,00 zt
10,00 zt -

0,00 zt T T T T T T T T T T T

S & N . ,19’\'«\ KON O ,19’1:\ QOO

Qv

Miliony

Zrédfto: Spdtka

zrédfo: Spotka

1.5 WtADZE SPOtKI
W okresie 2021 roku sktad organdw zarzadzajgcych oraz nadzorujgcych Spétki przedstawiat sie nastepujgco:

Tabela 9 - Sktad Zarzqdu Aforti Holding S.A. od 01.01.2021 do 31.12.2021r.

ZARZAD
Imie i nazwisko Funkcja Okres kadencji
od Do
Klaudiusz Sytek Prezes Zarzadu 15.06.2020 15.06.2023
Pawet Opoka Wiceprezes Zarzadu 16.05.2021 15.05.2024
Mateusz Niemczyk Wiceprezes Zarzadu 08.05.2019 08.05.2022*

Zrédto: Emitent
*mandat cztonka zarzadu wygasa z dniem odbycia Walnego Zgromadzeniem AFORTI Holding S.A.
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka zarzadu.

Zrédfto: Spétka
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Tabela 6 - Sktad Rady Nadzorczej Aforti Holding S.A. od 01.01.2021 do 31.12.2021 r.

RADA NADZORCZA
Imieg i nazwisko Funkcja Okres kadencji
Ood Do

et peetens o
Dawid Pawtowski Cztonek Rady Nadzorczej 25.06.2020 25.06.2023
O'sg:yfnhaorf;f:a' Cztonek Rady Nadzorcze] 25.06.2020 25.06.2023
Ludwik Sobolewski Cztonek Rady Nadzorczej 25.06.2020 25.06.2023
Krzysztof Rabianski Cztonek Rady Nadzorczej 25.06.2020 25.06.2023

1.6 POSIADANE PRZEZ JEDNOSTKE ODDZIALY (ZAKLADY)
Spétka nie posiada oddziatow.
Na koniec okresu objetego niniejszym sprawozdaniem Spétka posiadata biura w Warszawie, Krakowie,
Szczecinie, Lublinie, Rzeszowie, Rybniku. Oddziaty te sg biurami handlowymi, nie s3 wyodrebnionymi
jednostkami, nie sg wyszczegdlnione we wpisie do Krajowego Rejestru Sgdowego, nie posiadajg osobowosci
prawnej, sg zalezne od Aforti Holding S.A., dziatajac pod t3 sama nazwa. Wskazane oddziaty nie sporzadzajg

osobnych sprawozdan finansowych wobec czego nie sg jednostkami samobilansujgcymi sie.

1.7 JEDNOSTKI W KTORYCH SPOtKA POSIADA UDZIALY
Aforti Holding S.A. jest spotkg publiczng petnigcg funkcje podmiotu dominujgcego i jako taki nie
prowadzi dziatalnosci operacyjnej w stosunku do Klientéw spoza Grupy Kapitatowej, przy czym petni

funkcje spoétki holdingowej.

Spoétka posiada udziaty w nastepujgcych podmiotach:
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Tabela 7 — Udziaty w spétkach. na dzieri 31.12.2021 r.

€% AFORTI

Nazwa spotki

Siedziba

Dane rejestrowe

Aforti Holding
S.A.

Aforti Ac Sp. z
0.0.

Aforti
Collections
S.A.

Aforti
Exchange S.A.

Aforti
Exchange
Bulgaria A.D.

Aforti
Distribution
Romania S.A.

Aforti Factor
S.A.

Aforti Finance
S.A.

Aforti Factor
Romania IFN
S.A.

Aforti, UAB

Aforti Limited
LCC

Aforti PLC

ul. Chatubinskiego 8,
00 - 613 Warszawa

ul. Chatubinskiego 8,
00-613 Warszawa

ul. Chatubinskiego 8,
00 - 613 Warszawa

ul. Chatubinskiego 8,
00-613 Warszawa

14, Tsar Osvoboditel
Blvd,, fl. 5, Sofia
Landmark House

Centre, 1000 Sofia,

Republic of Bulgaria

17 Constantin
Alexandru Rosetti (C.A.
Rosetti) street, office
005, entresol, district 2,
Bucharest, Romania

ul. Chatubinskiego 8,
00 - 613 Warszawa

ul. Chatubinskiego 8,
00 —-613 Warszawa

Romania, Bucharest,
020334, 2nd District, 4B
Gara Herastrau Street,
10th floor, registered
with the Bucharest
Trade Registry Office,
under

Meésiniy gatve 5,
Vilnius 01133, Lietuva
Arh. Makarioy Ill, 74,
AMARANTON COURT,

Floor 3, Mesa Geitonia,
4003, Limassol, Cypr

10 Orange Street,
Haymarket, London,
England, WC2H 7DQ

KRS: 0000330108
REGON: 141800547
NIP: 525-245-37-55

KRS: 0000313339
REGON: 141570047

NIP: 5242661216

KRS: 0000639964
REGON: 365362973

NIP: 7010620699

KRS: 0000719620
REGON: 146332039

NIP: 9512360841

UIC 204854594

Trade Register no.
J40/10043/2017
The unique
registration code
37812805
KRS: 0000274431
REGON:
14084631700000
NIP: 1070006505

KRS: 0000436229
REGON: 146346308
NIP: 5252540891

Trade Registry no.
J40/5254/2018, Id No
(tax no.): 39199589
registered in the Non-
Banking Financial
Institutions General
Register held by the
National Bank of
Romania under no.
RG-PJR-41-
110339/26.10.2018

305207212
Trade Registry no. HE

388355
CUI: C388355

Company number
12821204

Udziat Jednostki
Kapitat zaktadowy Dominujacej w kapitale
zaktadowym
9.042.514 PLN 0,08 % akgcji

4.680.000 PLN 100 % udziatéw

7.707.403 PLN 96.89 % akcji

100 % akcji posrednio

18.068.000 PLN przez Aforti PLC
90 % akcji

oraz posrednio przez

Aforti Exchange S.A.
10 % akcji

500.000 BGN

0,06 % akcji oraz
posrednio 99,94 % przez
Aforti Factor Romania IFN

4.165.425 RON

91,60 % akcji
oraz posrednio
4,49 % akcji przez
Aforti Finance S.A.,
96,30 % akcji oraz
posrednio 2,27 % poprze:z
spotki zalezne: Aforti
Collections S.A., Aforti
Factor S.A.,
Aforti ACsp. z 0.0.,

22.738.500 PLN

16.441.750 PLN

99,998 % akcji posrednio
przez Aforti Finance S.A.,
pozostate 0,002 % akcji
posiada Pan Klaudiusz

7.959.089 RON

Sytek
400.000 EUR 100 % akcji
100 % udziatéw
1.000 EUR posrednio poprzez Aforti

PLC

413.495,52 GBP 82,20 % akgcji

Holding
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Rysunek 1 - Struktura Grupy Kapitatowej AFORTI na dzier 31.12.2021 r.

| SCHEMAT GRUPY KAPITALOWEI AFORTI Holding 5.A. na dzier 31-12-2021 r.

AFORTI
Holding S.A.
| [ [ | | | |
AFORTI AFORTI AFORTI AFORTI AFORTI Exchange
AFORTI AFORTI
AFORTI Factor e -2 E.
Romania lFN SIAI

AFORTI
Distribution
Romania S.A.

zrédfto: Spotka

2. INFORMACIJE O ZDARZENIACH ISTOTNIE WPLYWAJACYCH NA
DZIALALNOSC JEDNOSTKI, JAKIE NASTAPILY W ROKU OBROTOWYM, A
TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Aforti Holding S.A. jako podmiot dominujacy nie prowadzi aktywnej dziatalnosci operacyjnej.
Zarzad Spotki gtéwna uwage koncentruje na budowie grupy firm swiadczgcych ustugi finansowe dla
przedsiebiorcéw i nie prowadzi dziatalnosci biznesowo-handlowej dla podmiotéw spoza tej grupy.
W zwigzku z tym, w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem istotne zdarzenia dotyczg niemal
wyltgcznie spotek zaleznych nalezagcych do Grupy Kapitatowej AFORTI, ktérej podmiotem
dominujgcym jest Aforti Holding S.A. Zadania Spdtki skupiajg sie wokdt obstugi tzw. back office dla jej
podmiotéw zaleznych, ktdrym zapewnia obstuge prawng, marketingu i promocji, relacji
inwestorskich, doradztwa prawnego, obstugi informatycznej, zapewnieniu obstugi ,zaplecza”
administracyjnego (w tym leasing sprzetu biurowego, zarzadzanie flotg samochoddw, wsparcie
pozyczkowe etc.).

28 kwietnia 2021 Zarzad Emitenta przyjat dokument ,Strategia Grupy Kapitatowej AFORTI na lata
2021 -2023".

Podstawowym celem opracowania i przyjecia Strategii rozwoju Grupy Kapitatowej na lata 2021-2023,
na czele ktorej stoi Aforti Holding S.A. jest wyznaczenie oraz rozszerzenie kierunkéw jej dalszego
dziatania, systematycznego zwiekszania skali oraz rentownosci prowadzonej dziatalnosci, zas w

dalszej perspektywie budowa wartosci Grupy dla jej akcjonariuszy.
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Podstawowymi filarami Strategii sa:
e segment windykacji naleznosci
e platforma do obstugi firm — AFORTI.BIZ

e segment zarzadzania aktywami

Rok 2021 byt 12 rokiem dziatalnosci Spétki. W tym okresie Spétka oraz spétki zalezne
pozyskaty i obstuzyty ponad 6,6 tys. Klientéw na terenie catej Polski oraz Europy. Marka Aforti stata
sie bardziej rozpoznawalna w branzy ustug finansowych dedykowanych sektorowi matych i srednich

przedsiebiorstw (MSP).

Rysunek 2 - Mapa przedstawia geograficzne rozproszenie Klientow spétek Grupy Aforti

Zrodto: Emitent
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W 2021 r. Grupa Kapitatowa Aforti konsekwentnie realizowata strategie Grupy Kapitatowej Aforti
na lata tj. 2021-2023.

Podstawowym celem opracowanej Strategii rozwoju Grupy Kapitatowej na lata 2021-2023, na
czele ktérej stoi Aforti Holding S.A., jest wyznaczenie oraz rozszerzenie kierunkéw jej dalszego
dziatania, systematycznego zwiekszania skali oraz rentownosci prowadzonej dziatalnosci, zas w
dalszej perspektywie budowa wartosci Grupy dla jej akcjonariuszy.

Spodtka rozwija dziatalno$é Grupy Kapitatowej budujgc multiproduktowa platforme AFORTI.BIZ
dedykowang matym i srednim przedsiebiorstwom oraz mikrofirmom, oferujgca takie ustugi jak:
wymiana walut, factoring, prowadzenie rachunkéw wielowalutowych oraz przelewy walutowe.
Funkcjonalnosé platformy AFORTI.BIZ bedzie opierac sie na licencji EMI.

Jednym z najwazniejszych wydarzen roku 2021 byto zawarcie w dniu 27 stycznia 2021, przez
dedykowang do tego spoétke zalezng, Emitenta, Aforti PLC z siedzibg w Wielkiej Brytanii, warunkowej
umowy zakupu pakietu kontrolnego udziatéw w unijnej instytucji pienigdza elektronicznego,
posiadajgcej licencje wydang na podstawie obowigzujgcych dyrektyw UE w sprawie ustug ptatniczych
i pienigdza elektronicznego (,,EMI”) (RB ESPI 5/2021), dzieki czemu Spdtka moze rozwijac sie na arenie
miedzynarodowe] poprzez paszportyzacje licencji EMI do 11 krajéw Unii Europejskiej. W tym celu
spotka Aforti PLC oraz Emitent, jako wnioskodawca niebezposredni wystgpili do lokalnych organdéw
regulacyjnych o zgode na zakup pakietu udziatdw przez Aforti PLC w wysokosci 9,90%. Emitent w dniu
27 kwietnia 2021 r. (RB ESPI1 23/2021) powziat informacje, ze Centralny Bank Cypru wydat pozytywna
decyzje zezwalajacg na zakup pakietu udziatéw przez spoétke Aforti PLC. Nastepnie z uwagi na fakt, ze
dobiegt korica proces weryfikacji wniosku o aktywacje licencji EMI przez Departament Licencyjny
Centralnego Banku Cypru oraz o finalnym aktywowaniu licencji EMI (RB ESPI 63/2021) spétka
cypryjska ztozyta wniosek dotyczacy paszportyzacji do Centralnego Banku Cypru. Paszportyzacja
umozliwi $wiadczenie takich ustug jak wymiana walut, factoring, prowadzenie rachunkow
wielowalutowych, przelewy walutowe. (RB ESPI 64/2021)

Rozwijana jest rowniez dziatalnos¢ Aforti Collections S.A. poprzez nabywanie portfeli
wierzytelnosci oraz zwiekszanie skali obstugi wierzytelnosci na zlecenie.

Emitent zamierza kontynuowaé ekspansje terytorialng na rynki zagraniczne poprzez swojg
obecno$¢ w 11 krajach Europy Srodkowo-Wschodniej.

Prace nad projektem oraz platformga cyfrowg AFORTI.BIZ sg sukcesywnie realizowane. Trwajg
bardzo zaawansowane prace nad rozwojem, rozbudowg i dostosowaniem do miedzynarodowego

Srodowiska platformy wymiany walut, tak aby spetniata wszelkie wymogi licencji EMI.
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Ponadto Aforti PLC - spdtka zalezna Emitenta - z siedzibg w Wielkiej Brytanii przeprowadzita 6

rund oferowania akcji nowej emisji w ramach oferty prywatnej. tagczna liczba objetych akcji nowej
emisji wyniosta 4 895 722 o facznej wartosci 4 520 221,72 GBP.
Na dzien 31 grudnia 2021 roku Aforti Holding S.A. posiada bezposrednio 33 988 187 akcji Aforti PLC
stanowigcych 82,20% kapitatu zaktadowego, natomiast w posiadaniu inwestoréw indywidualnych
pozostaje 7 361 365 akcji Aforti PLC stanowigcych 17,80% kapitatu zaktadowego o tgcznej wartosci
7 361 365 GBP.

Jednoczesnie, w celu skutecznej realizacji przyjetej strategii rozwoju, Grupa Aforti skupiata swoja
aktywnosé m.in. na poszukiwaniu inwestora instytucjonalnego.

Rozpoczeto réwniez prace nad aktualizacjg dotychczasowej strategii Grupy Kapitatowej Aforti
na kolejne lata tj. 2021-2023.

Spétka dazy réwnoczesnie do zbudowania mozliwie najbardziej transparentnej struktury
biznesowej. Dziatania Grupy Kapitatowej majg na celu pozyskanie stabilnego, instytucyjnego
finansowania zewnetrznego w celu zmiany struktury finansowania prowadzonej dziatalnosci.

Zarzad Emitenta zwraca uwage, iz realizacja przedstawionych powyzej celéw strategicznych
Grupy Aforti moze wptyngé na jej sytuacje gospodarczg, majatkowsa i finansowg oraz na dalsze
perspektywy jej rozwoju.

Na skutek ztozenia przez Emitenta wniosku do Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A.
(dalej ,Gietda”) o wyznaczenie pierwszego dnia notowan 1.240.599 akcji zwyktych na okaziciela serii
| o wartosci 1 zt kazda, Zarzad Gietdy okreslit dzien pierwszego notowania w alternatywnym systemie
obrotu NewConnect na dzien 10 maja 2021 r. Akcje oznaczone zostaty przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. kodem ,PLMNTHL00024”. Warunkiem powyzszego byto dokonanie w
dniu 10 maja 2021 r. asymilacji ww. akcji z akcjami notowanymi przez Emitenta w alternatywnym
systemie obrotu oznaczonymi kodem ,PLMNTHLO0016”. (RB EBI 24/2021).

W dniu 8 pazdziernika 2021 r. Gietda Papierow Wartosciowych w Bukareszcie (BSE) po
rozpoznaniu wniosku Emitenta o wyznaczenie pierwszego dnia notowania obligacji serii AFH25
podjeta decyzje
o dopuszczeniu do obrotu wyemitowanych przez Aforti Holding S.A. obligacji, bedgcych przedmiotem
whniosku o dopuszczenie w Wielostronnym Systemie Obrotu administrowanym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Bukareszcie S.A., w ramach Sekcji Instrumentéw Finansowych
notowanych na SMT.

Wtorek, 12 pazdziernika 2021 roku byt pierwszym dniem obrotu obligacji wyemitowanych przez
Aforti Holding S.A. w Wielostronnym Systemie Obrotu Gietdy Papieréw Wartosciowych

w Bukareszcie. Srodki pozyskane z emisji obligacji, o wartosci 2 min RON, postuzg do finansowania
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dziatalnosci Aforti w Rumunii. Emisja obligacji jest czescig strategii ekspansji spotki w krajach Europy
Srodkowo-Wschodnie;j.

Obroét obligacjami Emitenta na Bukaresztanskiej gietdzie rozpoczat sie 12 pazdziernika 2021 roku,
notujac w dniu debiutu wzrost wartosci o 3,5% (przy kwocie nominalnej emisjo 100 RON).

Minimalny kurs notowan we wskazanym powyzej okresie wynosit 101,00 RON, za$ maksymalny
106,24 RON.

Spoétka zalezna Emitenta AFORTI Factor Romania IFN S.A. w dniu 27 grudnia 2021 roku
zrealizowata pierwszg umowe faktoringowg na terenie Rumunii oraz sfinansowata pierwsze faktury.
Jest to pierwsza umowa faktoringowa w Grupie Kapitatowej AFORTI poza granicami Polski. Tym
samym spoétka faktoringowa rozpoczeta dziatalnos¢ operacyjng w Rumunii i osiggneta zatozony cel na

rok 2021.

Po zakonczeniu roku bilansowego Emitent kontynuuje swoje dziatania i realizacje Strategii
rozwoju Grupy Kapitatowej na lata 2021-2023.

Na skutek ztozenia listu intencyjnego na poczatku 2022 r. (RB ESPI 3/2022) Spétka oraz spotka
zalezna Emitenta — Aforti Collections S.A. 28 kwietnia 2022 r. zawarly Umowe Inwestycyjng z
akcjonariuszami spétki For-Net S.A. (RB ESPI 11/2022) Przedmiotem dziatalnosci For-Net S.A. jest
Swiadczenie ustug w branzy windykacyjnej na terenie Polski. Umowa Inwestycyjng, strony okreslity
warunki realizacji inwestycji w Spétke, polegajgcej na nabyciu przez Aforti Collectons S.A. 100% akcji
For-Net S.A. o wartosci ponad 11 min PLN w zamian za objecie akcji nowej emisji w podwyzszonym
kapitale zaktadowym Aforti Collections S.A. przez dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz jej
dofinansowania.

Inwestycja zostanie zrealizowana po spetnieniu nastepujgcych warunkow:

- spotka For-Net Inwestycje sp. z 0.0. zawrze umowe kupna Obligacji serii R Spotki;

- Spoétka rozwigze wszelkie umowy wspotpracy z Podmiotami Powigzanymi z akcjonariuszami Spotki
z wyjatkiem umoéw dotyczacych obstugi ksiegowe]j i umdéw najmu lokalu;

- Walne Zgromadzenie Spotki podejmie uchwaty w sprawie: wyboru nowej Rady Nadzorczej Spotki,
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji, ktore zostang zaoferowane
wyltgcznie Inwestorowi;

- Spétka zawrze z For-Net Inwestycje sp. z 0.0. umowe pozyczki o tresci i warunkach
zaakceptowanych przez Inwestora;

- Inwestor zawrze ze Spdtkg umowe objecia akcji nowej emisji;

- Walne Zgromadzenie Inwestora podejmie stosowne uchwaty;

- Do dnia zamkniecia transakcji nie wystgpi zadna istotna negatywna zmiana.
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Ponadto Strony w Umowie Inwestycyjnej ustality rowniez:

- zasady tadu korporacyjnego, w tym zakaz konkurencji oraz uprawnienia osobiste w zakresie
powotywania Cztonkéw Rady Nadzorczej.

- ograniczenia w zbywaniu akcji Inwestora tj. kazdy akcjonariusz Spétki, bedacy strong Umowy
Inwestycyjnej objety jest zakazem zbywania i obcigzania akcji nowej emisji Inwestora do dnia 30
maja 2025;

- prawo pierwszenstwa nabycia akcji Inwestora dla Emitenta w przypadku zamiaru ich sprzedazy
przez strone Umowy Inwestycyjnej do dnia 30 maja 2027 r.

Ponadto Stronom przystuguje prawo do odstgpienia od umowy inwestycyjnej w przypadku
niewypetnienia jej postanowien, przez ktérgkolwiek ze Stron.

Nastepnie 28 kwietnia 2022 roku Strony spetnity kolejne warunki Umowy Inwestycyjnej t.j.
odbycie sie w dniu 25 maja 2022 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Aforti Collections
S.A. gdzie podjeta zostata uchwata w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji
2.107.029 akcji zwyktych na okaziciela serii J. Emisje objeli wszyscy dotychczasowi akcjonariusze
spotki For-Net S.A. wnoszac w zamian wkfad niepieniezny, tacznie w postaci 100% akcji spétki For-Net

S.A. o wartosci ponad 11 min PLN.

3. WPLYW EPIDEMII KORONAWIRUSA SARS-CoV-2 ORAZ INFEKCII NIM
WYWOtANEJ COVID-19 ORAZ WYBUCHU WOINY W UKRAINIE NA
DZIALALNOSC OPERCYINA | WYNIKI FINANSOWE SPOtKI ORAZ JEJ GRUPY
KAPITALtOWEJ

Spotka oraz jej Grupa Kapitatowa zachowuje ciggtos¢ operacyjng. W 2021 r. wiekszos¢ pracownikow
oraz wspotpracownikéw Spétki i jej Grupy Kapitatowej pracowata hybrydowo. Wprowadzono
niezbedne procedury bezpieczenstwa: ograniczono do minimum spotkania bezposrednie z Klientami
na rzecz komunikacji telefonicznej oraz elektronicznej, wstrzymane zostaty wizyty w zagranicznych
spotkach zaleznych, wdrozone zostaty powszechnie zalecane zasady i rozwigzania BHP ograniczajace
ryzyko zakazenia wirusem.

Bioragc pod uwage dynamicznie zmieniajace sie otoczenie, Zarzad Spotki nie moze w sposéb
wiarygodny okresli¢ wptywu rozprzestrzeniania sie koronawirusa SARS-CoV-2 oraz infekcji nim
wywotanej COVID-19 na dziatalnos¢ Spdtki i jej Grupy Kapitatowej oraz wyniki finansowe i
perspektywy dziatalnosci. Nalezy podkresli¢, ze w chwili obecnej nie zostata przerwana ciggtosc
dziatalnosci Spotki i jej Grupy Kapitatowej. Spdtka i jej spotki zalezne aktualnie dostosowujg swojg

aktywnos¢ do obserwowanych oraz przewidywanych potrzeb rynku.
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24 lutego 2022 w Ukrainie wybuchta wojna, ktéra ma istotny wptyw na globalne rynki finansowe,
kursy walut, ceny paliw, inflacje oraz zachowania przedsiebiorcow. W pierwszych dniach wojny,
sytuacja zaréwno na rynkach swiatowych, jak i lokalnych byta bardzo niestabilna, wida¢ byto réwniez
zawirowania w transakcjach bankowych. Rozwdj dziatan wojennych jest nieprzewidywalny, co ma
bezposredni wptyw na zmiany gospodarcze. Wzrost inflacji i stop procentowych daje mozliwosé
zwiekszenia dochodowosci Grupy Kapitatowej AFORTI, z drugiej strony niestabilno$é rynku, niesie za
sobg ryzyko strat, na wypadek niekorzystnych warunkéw w gospodarce lub obaw inwestoréw. Spétka
zalezna Emitenta dziatajgca na rynku wymiany walut, z uwagi na wahania cen walut oraz zawirowania
w transakcjach bankowych istotnie zwiekszyta swoje obroty oraz marzowo$é transakcji. W chwili
obecnej nie da sie wiarygodnie okresli¢ wptywu wojny na wyniki Spétki i catej Grupy Kapitatowej

AFORTI.

4. INFORMACIJE O PRZEWIDYWANYM ROZWOIJU JEDNOSTKI

Planowany rozwdj Spétki bazuje na rozwoju Grupy Kapitatowej AFORTI. Podstawowym celem
Strategii rozwoju Grupy Kapitatowej, na czele ktérej stoi Aforti Holding S.A. jest wyznaczenie oraz
rozszerzenie kierunkow jej dalszego dziatania, systematycznego zwiekszania skali oraz rentownosci
prowadzonej dziatalnosci, zas w dalszej perspektywie budowa wartosci Grupy dla jej akcjonariuszy.
Spétka planuje rozwdj w trzech aspektach: rozwéj Grupy Aforti na terenie Polski, rozwdj Grupy Aforti

poprzez ekspansje zagraniczng

5. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA JEDNOSTKI W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

W roku 2021 czes¢ spoétek nalezgcych do Grupy Kapitatowej prowadzito aktywnosci w obszarze badan i
rozwoju w zakresie nowoczesnych rozwigzan IT. Ich opracowanie i wdrozenie w przysztosci bedzie wspierac
rozwoj tych spotek.

W latach nastepnych Spétki z Grupy planujg kontynuowac prace rozwojowe w dziedzinie IT.

6. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACIA FINANSOWA JEDNOSTKI

Na koniec 2021 r. Spétka wygenerowata zysk netto w kwocie 18 933 549,16 ztotych.
Ponizej syntetyczne przedstawienie najwazniejszych pozycji rachunku wynikéw Spétki (w ztotych

polskich) za rok 2021.
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Tabela 10 - Wybrane dane finansowe Aforti Holding S.A.

Pozycja Wartos¢ [PLN]
Przychody netto ze sprzedazy 6 952 051,57
Koszty dziatalno$ci operacyjnej -12 961 702,69
Pozostate przychody operacyjne 47 314,42
Pozostate koszty operacyjne -182 852,58
Przychody finansowe 38 073 196,51
Koszty finansowe -12 994 458,07
Zysk z dziatalnosci gospodarcze;j 18 933 549,16
Podatek dochodowy 0,00
Zysk netto 18 933 549,16

zrédfo: Spotka

W zwiazku z istnieniem ryzyk i niepewnosci opisanych w niniejszej nocie, Zarzad Spétki sporzadzit
sprawozdanie przy uwzglednieniu istotnej niepewnosci w zakresie kontynuowania dziatalnosci. W
celu neutralizacji ryzyka kontynuacji dziatalnosci, zostaty podjete dziatania, majgce na celu
kontynuowanie dziatalnosci w dajacej sie przewidzieé przysztosci, tym samym sprawozdanie zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

Jak zostato to zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym, dziatalno$¢ Spétki jest finansowana
poprzez instrumenty finansowe, do ktorych nalezg pozyczki, obligacje i weksle, a takze w niewielkim
zakresie leasing. Na dzien bilansowy wysokos$¢ zobowigzan finansowych krétkoterminowych,
przypadajacych do sptaty w roku 2022, wynosi 74,3 min z, a aktywa obrotowe wynoszg 141,6 min zt.
W sytuacji wojny na Ukrainie, rosnacej inflacji i stép procentowych istnieje ryzyko trudnosci
zrefinansowania takich zobowigzan. Zarzad dostrzega to ryzyko, co moze wigzaé sie z istotnym
ryzykiem kontynuowania dziatalnosci. Zarzad stoi przed zadaniem zapewnienia finansowania Spoétce.
Zarzad caty czas prowadzi prace nad pozyskaniem finansowania zgodnie z zatozeniami budzetu na
2022, do korica maja 2022 poziom pozyskanego finansowania wyniost 41,1 min zt.

By wydtuzyé terminy zapadalnosci dtuznych instrumentéw, w roku 2021 Zarzad, oprdcz
dotychczasowych instrumentéw dtugoterminowych 24 i 36 miesiecznych, wprowadzit 48 miesieczne
pozyczki. Dzieki temu, pozyskane w roku 2021 dtugoterminowe finansowanie stanowito 66%
wszystkich zaciggnietych w roku 2021 pozyczek, w tym 30 p.p. stanowig 48 miesieczne pozyczki.
Zarzad na biezgco monitoruje ryzyka i dostosowuje do nich dziatania, nalezy podkresli¢, ze wartos¢
zapadalnych zobowigzan finansowych w 2022 roku jest mniejsza o 59% niz finansowanie pozyskane
w 2021 roku (182,5 min zt), a wartos¢ zobowigzan finansowych, ktérych termin wymagalnosci

przypada na rok 2023 wynosi 49 mlin zt, co w stosunku do roku 2022 stanowi spadek o 34%.

Jednostkowy Raport Roczny Aforti Holding S.A. za 2021 www.aforti.pl v 6s
str.



€% AFORTI Holding

W ocenie Zarzadu, w dyspozycji pozostajg réwniez dziatania kompensujace negatywny wptyw wyzej
wymienionych ryzyk na wyniki finansowe Spétki. Do dziatan tych nalezy zaliczy¢ m.in. oszczednosci
kosztowe w stosunku do tych zatozonych w budzecie, a takze realizacja sprzedazy ponad poziomy
zatozone w budzecie, co zaskutkuje wiekszymi przychodami ze sprzedazy. Dziatania te, wg Zarzadu,
w odpowiedni i wystarczajgcy sposdb zapewnig realizacje celéw finansowych na rok 2022, by
zapewni¢ ptynnos¢ finansowg Spétki.

Réwnolegle nalezy wzig¢ pod uwage fakt, zakoniczenia procesu inwestycji w projekt EMI, ktéry byt
procesem najbardziej kapitatochtonnym, a takze uzyskaniem, na przetomie roku 2021/2022,
aktywacji operacyjnej licencji EMI oraz paszportyzacjg biznesu na kraje Unii Europejskiej oraz
uruchomienie dziatalno$ci operacyjnej w Rumunii oraz planowane uruchomienie dziatalnosci
operacyjnej w pozostatych krajach Europy Srodkowo-Wschodniej, ktére cechuje zdecydowanie
kilkukrotnie wyzsza rentownos¢ niz w Polsce, wynikajgca ze zdecydowanie mniejszej konkurencji, a
zarazem relatywnie niskim poziomem inwestycji.

Zarzad, w zakresie najbardziej perspektywicznego biznesu jakim jest biznes EMI, rozwaza
uruchomienie przegladu opcji strategicznych dla tego projektu, w zakresie, ktory rozwaza albo
pozyskanie partnera branzowego z Europy Zachodniej zainteresowanego wejsciem na rynki Europy
Srodkowo-Wschodniej, albo branzowych finansowych partneréw zainteresowanych rozwojem ustug
ptatniczych oraz tzw. ,,challenger bankéw” jak i réwniez instytucjonalnych inwestoréw finansowych.
Wycena projektu EMI opiera sie na metodologii wycen konkurencyjnych projektow typu N26,
Revolut, Monzo oraz transakcji sprzedazy do inwestordw branzowych firm Akcenta oraz Ebury.

W konkluzji, pomimo wymienionych powyzej ryzyk, Zarzad Spétki, w oparciu o przygotowany budzet
na rok 2022, w tym przygotowane analizy i scenariusze dziatania wspomniane powyzej oraz juz
pozyskane finansowanie w roku 2022 potwierdzajgce realizacje plandw budzetowych, stoi
jednoznacznie na stanowisku, iz zostaly podjete i przygotowane wystarczajgce dziatania
zapobiegawcze, w celu neutralizowania wyzej wymienionych ryzyk oraz zapewnienia realizacji
przyjetych plandw Spétki i w zwigzku z tym, przygotowat zatgczone jednostkowe sprawozdanie

finansowe w oparciu o zasade kontynuowania dziatalnosci.

7. INFORMACIA O UDZIAtACH WtASNYCH

W dniu 14 stycznia 2021 r. Emitent, zgodnie z przyjetym przez Zarzad Emitenta w dniu 17 sierpnia
2020 r. Programem skupu akcji wiasnych (dalej ,,Program”) Aforti Holding S.A. poinformowat, ze
rozpoczat realizowanie Programu (RB ESPI 4/2021). Pierwsze wykupy odbyty sie w dniach:

1) 13 stycznia 2021 roku 680 sztuk po sredniej cenie 8.89 zt za 1 akcje.

2) 14 stycznia 2021 roku 770 sztuk po sredniej cenie 9.45 zt za 1 akcje.
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Nastepnie kolejne wykupy odbyty sie w dniach:

3) 16 lutego 2021 roku 950 sztuk po sredniej cenie 8.76 zt za 1 akcje. (RB ESPI 7/2021)

N

17 lutego 2021 roku 1000 sztuk akcji po sredniej cenie 7.90 zt za akcje. (RB ESPI 8/2021)

Ul

18 lutego 2021 roku 1000 sztuk akcji po sredniej cenie 8.40 zt za akcje. (RB ESPI 10/2021)

(&)

)

)

) 19 lutego 2021 roku 1400 sztuk akcji po sredniej cenie 8.41 zt za akcje. (RB ESP111/2021)
7) 23 lutego 2021 roku 1600 sztuk akcji po sredniej cenie 8.08 zt za 1 akcje. (RB ESPI 14/2021)
Na dzien ostatniego wykupu tj. 23 lutego 2021 r. Emitent posiadat 7.400 akcji wtasnych, co stanowi
0,08 % w kapitale zaktadowym Emitenta oraz 0,08% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Emitent posiada 7.400 akgcji
wiasnych, co stanowi 0,08 % w kapitale zaktadowym Emitenta oraz 0,08% w ogdlnej liczbie gtoséw

na Walnym Zgromadzeniu.

8. INFORMACIJE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH W ZAKRESIE
ZWIAZANEGO Z NIMI RYZYKA

Spétka, podobnie jak inne instytucje finansowe narazone sg na szereg typowych ryzyk zwigzanych z
dziatalnoscig finansowag. W celu unikniecia, badz zminimalizowania poszczegdlnych ryzyk Spétka
wprowadza procedury w ramach systemu zarzadzania ryzykiem oraz systemu kontroli wewnetrzne;.
Ponadto, Spdtka dokonuje emisji dtuznych instrumentéw finansowych, ocenia i kalkuluje ryzyko
zwigzane z ich obstugg. Spdtka kontroluje przeptywy finansowe tak by zapewniaty one terminowe

regulowanie zobowigzan.

8.1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA ORAZ Z OTOCZENIEM, W KTORYM
DZIALA SPOLKA
- Ryzyko rynkowe zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng Polski oraz rynku europejskiego

Ryzyko rynkowe moze wystgpi¢ w kazdej ze spdtek nalezgcych do Grupy. Poniesienie straty lub
pojawienie sie niekorzystnej zmiany finansowej jest zwigzane z czynnikami ogélnogospodarczymi,
ksztattujgcymi makrootoczenie przedsiebiorcow. Rozwdéj Grupy jest skorelowany z ogdlng sytuacja
gospodarczg Polski. Do gtéwnych czynnikéw o charakterze ogdlnogospodarczym wptywajgcych na
dziatalnos¢ spodtek, mozna zaliczy¢: poziom PKB dla Polski i tempo jego zmian, stopa inflacji, poziom
inwestycji podmiotdw gospodarczych i stopien zadtuzenia jednostek gospodarczych a takie
przepisy fiskalne. Zarzad Aforti Holding S.A. stara sie minimalizowa¢ przedmiotowe ryzyko poprzez

staty monitoring sytuacji gospodarczej zaréwno w kraju, jak i zagranica.

- Ryzyko stopy procentowe;j
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ryzyko zwigzane z wyemitowanymi dtuznymi papierami wartosciowymi. Oprocentowanie jest zalezne
od ksztattowania sie stop procentowych na rynku, co moze naraza¢ Spétke na ryzyko zmiany

przeptywdéw pienieznych w wyniku zmiany stép procentowych.

- Ryzyko operacyjne
Przez ryzyko operacyjne rozumie sie mozliwosé poniesienia strat wynikajgcych z nieodpowiednich
lub zawodnych procedur wewnetrznych, btedéw ludzkich i systemowych oraz ryzyko prawne. Spoétki
z Grupy Aforti obecnie rozwijajg system zarzadzania i kontroli ryzyk wystepujgcych w spétkach oraz
wprowadzajg zasady zarzadzania tymi ryzykami. Zarzgdzanie ryzykiem operacyjnym jest procesem
ztozonym, podlegajgcym rozwojowi, dlatego tez nie mozna wykluczy¢, ze w przysztosci mogg pojawié
sie czynniki ryzyka operacyjnego, ktére mogg mieé¢ wptyw na wyniki Grupy Kapitatowe] Aforti. Grupa
Aforti w okreslonych przedziatach czasowych dokonuje rewizji najwazniejszych stosowanych w jej

strukturze procedur, aby w ten sposdb ograniczy¢  przedmiotowe ryzyko.

- Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi (polskimi i unijnymi)
Ryzyko prawne, bedgce kategorig ryzyka operacyjnego, jest prawdopodobieistwem poniesienia strat
materialnych i niematerialnych, powstatych na skutek niedostosowania sie do praw i przepisow.
Otoczenie prawne dziatalnosci Spotki charakteryzuje sie wysoka dynamika zmian, przede wszystkim
w kontekscie dostosowywania prawa krajowego do standardéw Unii Europejskiej. W zwigzku z
prowadzong polityka legislacyjng niejednokrotnie pojawiajg sie watpliwosci interpretacyjne danych
zmian. Niejednoznacznos$¢ przepisbw moze rodzi¢ ryzyko natozenia kar administracyjnych lub
finansowych w przypadku przyjecia niewtasciwej wyktadni prawnej. W celu minimalizacji powyzszego
ryzyka, Spdtka prowadzi staty monitoring przepiséw prawnych oraz dostosowuje prowadzone

dziatania do obowigzujgcych przepiséw.

- Ryzyko zwigzane z interpretacjg przepiséw podatkowych
Spétka, podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, jest narazona na nieprecyzyjne zapisy
w uregulowaniach prawno-podatkowych, ktére mogg spowodowac¢ powstanie rozbieznosci
interpretacyjnych, w szczegdlnosci w odniesieniu do operacji zwigzanych z podatkiem dochodowym,
podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych i podatkiem VAT w ramach prowadzonej przez Spétke
dziatalnosci. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, iz mimo stosowania przez Spoétke aktualnych
standardéw rachunkowosci, interpretacja Urzedu Skarbowego odpowiedniego dla  Spétki moze

roznic sie od przyjetej przez Spotke.
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- Ryzyko informatyczne

Na ryzyko informatyczne narazone sg wszystkie spétki z Grupy Aforti. Wykorzystywane systemy
informatyczne mogg stac sie celem atakdw cyberprzestepcéw. Ryzyko informatyczne rosnie wraz ze
wzrostem wspoétzaleznosci klientéw, partneréw oraz operacji zleconych na zewnatrz organizacji. W
celu minimalizacji ryzyka Spétki podejmujg dziatania majgce na celu zwiekszenie funkcjonalnosci

obecnych systemoéw oraz zwiekszenie jego bezpieczenstwa.

- Ryzyko inwestycji w podmioty zalezne
Aforti Holding S.A. jest podmiotem dominujgcym wobec swoich spétek zaleznych, w ktérych zgodnie
z zatozeniem gtéwnego akcjonariusza Spoétka, posiada i posiadaé bedzie ponad 50 proc. udziatéw w
ich kapitatach zaktadowych. Zarzad Spétki stara sie minimalizowa¢ to ryzyko poprzez aktywny
monitoring rynku ustug dla firm i taki dobdr ustug oraz kadry zarzadzajgcej, ktére pozwolg na

realizacje przyjetych zatozen strategii rozwoju Grupy Kapitatowej.

- Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowe powstaje we wszystkich obszarach dziatalnosci Grupy. Jest to przede wszystkim
ryzyko niewtasciwej oceny zdolnosci do zaciggania zobowigzan kredytowych przez klientéw z
poszczegblnych Spoétek. Dodatkowo, Spotki z Grupy Kapitatowej Aforti korzystajg z finansowania
zewnetrznego w postaci weksli inwestycyjnych. W przypadku wzrostu stép procentowych w Polsce,
Spétka musi podejmowaé dziatania, aby utrzymac¢ konkurencyjnos¢ swoich instrumentow
finansowych wzgledem tych oferowanych przez inne instytucje, dlatego tez Spétki monitorujg rynek

oraz prowadzg aktywng polityke zarzgdzania naleznosciami i zobowigzaniami.

- Ryzyko ptynnosci
Ryzyko ptynnosci zwigzane jest z utratg zdolnosci do wywigzywania sie z biezgcych i przysztych
zobowigzan. Jest ono réwniez rodzajem odzwierciedlenia ryzyka kredytowego u drugiej strony
umowy. Spoétki nalezgce do Grupy Aforti, ktére sg wierzycielami ekspozycji kredytowych, moga
utraci¢ ptynnos$¢ w wyniku utraty ptynnosci lub bankructwa swoich dtuznikéw. W celu zapobiegniecia

takim sytuacjom, Grupa Aforti stosuje odpowiedni monitoring dtuznikéw.

- Ryzyko zachowan kluczowych cztonkéw kadry zarzgdzajgcej
Na dziatalno$¢é Spotki duzy wptyw wywiera doswiadczenie, umiejetnosci oraz jako$¢ pracy Zarzadu
oraz strategicznej kadry zarzadzajacej w spoétkach zaleznych. Zdobyte przez nich w ciggu lat

doswiadczenie oraz know-how zapewnia skuteczno$¢ realizacji dtugofalowej strategii rozwoju
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Spétka. W przypadku kluczowych pracownikéw kadry zarzadzajgcej, wskazane ryzyko jest
minimalizowane poprzez wdrozenie odpowiedniej struktury wynagrodzen oraz nowoczesnego

modelu zarzadzania, ktdry sktania kadre zarzgdzajgca do zwiekszonego poziomu zaangazowania.

- Ryzyko zwigzane z rozwojem dziatalnos$ci Grupy Aforti poza granicami Polski.
Grupa Kapitatowa Aforti prowadzi swojg dziatalnosé nie tylko na terenie Polski, ale réwniez poza
granicami kraju. W przysztosci zamierza zwiekszy¢ ekspansje na inne kraje w zwigzku z tym jest
narazona na dodatkowe ryzyka. Spétki, w celu zmniejszenia ryzyka monitorujg obowigzujace przepisy
prawne, ustawy i rozporzadzenia dostosowujgc swojg zagraniczng dziatalno$é do obowigzujgcych

przepisdw w poszczegdlnych panstwach.

- Ryzyko zwigzane z przetwarzaniem danych osobowych
Dziatalnos¢ Spotek wymaga przetwarzania danych osobowych, ktére sg do nich przekazywane. Nie
mozna wykluczy¢, ze wszystkie otrzymane dane sg poprawne. Moze zdarzyé sie tak, ze przekazane
dane mogg dotyczy¢ innych oséb, co moze doprowadzi¢ do wzrostu reklamacji i negatywnych opinii

na temat dziatalnosci Spétek.

- Ryzyko prania brudnych pieniedzy
Spotki z Grupy Aforti, podobnie jak inne podmioty gospodarcze, w zwigzku z prowadzong
dziatalnoscig, narazone sg na ryzyko prania brudnych pieniedzy. Aby tego unikng¢ w Spoétkach stosuje
sie odpowiednie Srodki bezpieczenstwa, majgce na celu unikniecie zagrozen. W tym zakresie
powotany jest wyspecjalizowany departament, ktéry nadzoruje prawidtowos¢ transakcji

dokonywanych pomiedzy spétkami Grupy a ich klientami.

- Ryzyko btednego oszacowania wartosci godziwej nabytych pakietdw wierzytelnosci Aforti
Collections S.A. prowadzac swojg dziatalnos¢ operacyjng, nabywa pakiety wierzytelnosci na
wtasny rachunek. W przypadku mniejszych przychoddéw niz zostaty zatozone, spotka moze
ponies¢ strate w wyniku przeszacowania wyceny nabytych pakietow. W celu ograniczenia
przedmiotowego ryzyka, spotka dokonuje rzetelnej analizy wszystkich mozliwych do
uzyskania informacji dotyczacych danego pakietu wierzytelnosci, a w uzasadnionych

przypadkach nie dokonuje ich nabycia.

- Ryzyko zadtuzenia
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Zakup pakietéw wierzytelnosci wymaga duzego jednorazowego wydatku. Aforti Collections, aby
zakupi¢ wierzytelnosci wspomaga sie finansowaniem zewnetrznym. Spotka korzystata z emis;ji
obligacji oraz w przysztosci moze korzystac z weksli inwestycyjnych, podobnie jak inne Spétkiz Grupy
Aforti. W zwigzku z udzielanymi pozyczkami i faktoringiem, spétki wspomagaja sie finansowaniem
zewnetrznym. Istotne pogorszenie sie ptynnosci moze spowodowaé niezdolno$é do sptaty odsetek i

wykupu zadtuzenia.

- Ryzyko walutowe
Ryzyko walutowe dotyczy Aforti Exchange S.A oraz spdétek zagranicznych z Grupy Aforti. Jest to ryzyko
powstania sytuacji, w ktérej po przeliczeniu kurséw walutowych w dniu tworzenia sprawozdania
finansowego, moze okazaé sie, ze przychody i koszty wyrazone w walucie krajowej mogg sie roznié,

co moze doprowadzi¢ do zwiekszonej straty lub zysku.

- Ryzyko cen transferowych
Spotki z Grupy Aforti zawierajg transakcje z podmiotami powigzanymi. Organy podatkowe mogg
przeprowadzi¢ badanie dotyczace tych transakcji pod wzgledem zachowania w nich warunkéw
rynkowych. Istnieje ryzyko, ze na rynku nie bedzie dostepnych poréwnywalnych transakcji do tych
przeprowadzonych w Spdtkach, co moze doprowadzi¢ do zakwestionowania przez organy

podatkowe parametréw tych transakcji.

- Ryzyko konkurencji
Spotki z Grupy Aforti dziatajg w obszarach mocno rozwijajacych sie, co sprawia, ze sg bardziej
narazone na ryzyko konkurencji. Spotki z Grupy Aforti starajg sie dostosowywac swojg oferte
zarowno produktows, jak i cenowa do cen oraz produktéw wystepujacych na rynku, aby nie obnizaé

konkurencyjnosci oferty.

- Ryzyko zwigzane z wdrozeniem Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej

Spotki, ktorych papiery wartosciowe sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym GPW sg

zobowigzane do  sporzadzania skonsolidowanych  sprawozdan  finansowych  wedtug

Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej. W zwigzku z planowanym

przejsciem w przysztosci Aforti Holding na gtdwny parkiet warszawskiej gietdy, Spotka zobowigzata

sie do tworzenia skonsolidowanych sprawozdan finansowych wg MSSF. Mimo nowelizacji Ustawy

o Rachunkowosci, nadal istniejg rdéznice miedzy MSSF a polskimi zasadami rachunkowosci.
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Zastosowanie MSSF przez Spotke moze negatywnie wptyngé na wyniki Spotki przez rdznice

wystepujgce miedzy MSSF a Ustawg o Rachunkowosci.

8.2 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z RYNKIEM KAPITALOWYM

- Ryzyko niedostatecznej ptynnosci i wahan cen akcji Spotki,
Akcje Spotki s notowane w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect od 19 sierpnia
2011 roku, przez ten czas wartos¢ obrotu tymi instrumentami zmieniata sie. Spotka stara sie
minimalizowa¢ wystepowanie niniejszego ryzyka poprzez prowadzenie transparentnej polityki
informacyjnej oraz statg i otwartg komunikacje z Inwestorami oraz instytucjami nadzorujgcymi polski

rynek kapitatowy.

- Ryzyko zwigzane z zawieszeniem bgdz wykluczeniem obrotu akcjami na New Connect
Organizator ASO w uzasadnionych przypadkach, zgodnie z Regulaminem Alternatywnego Systemu
Obrotu, moze zawiesié¢ obrot badz wykluczyé z obrotu instrumenty finansowe. Ryzyko to dotyczy
wszystkich Emitentéw, ktérych akcje sg notowane na rynku NewConnect. Spdtka stara sie
minimalizowaé wystepowanie niniejszego ryzyka poprzez prowadzenie transparentnej polityki
informacyjnej, zgodnej z obowigzujgcymi jg przepisami prawnymi oraz poprzez statg i otwartg

komunikacje z instytucjami nadzorujgcymi polski rynek kapitatowy.

- Ryzyko dotyczace mozliwosci natozenia na Spétke kar administracyjnych przez KNF za
niewykonywanie obowigzkow wynikajgcych z przepiséw prawa

Spétka stara sie zminimalizowac wskazane ryzyko poprzez utworzenie dziatu relacji inwestorskich, w

ktdrym zatrudnieni specjalisci w sposéb staty monitorujg przepisy prawne zwigzane z obowigzkami

spotek publicznych, dbajgc o odpowiednie wypetnianie ich przez Spétke. Dodatkowo, Spétka w

kwestiach budzgcych watpliwos¢ korzysta z wsparcia wyspecjalizowanych kancelarii prawnych.

- Ryzyko zwigzane z emisjg obligacji korporacyjnych
Spétka w Polsce emitowata obligacje korporacyjne do konca | potowy 2019 r. oraz w roku 2020
przeprowadzita jedng emisje obligacji korporacyjnych w Rumunii, zgodnie z przyjetym modelem
biznesowym. Spodtka na biezgco reguluje swoje zobowigzania zwigzane z tymi instrumentami.
Zarzad Spotki doktada wszelkich staran, aby zminimalizowaé ryzyka wptywajgce na jej sytuacje
majatkowo-gospodarczg, prowadzgc odpowiedzialng polityke zarzgdzania naleznosciami oraz
zobowigzaniami

w celu utrzymania bezpiecznego poziomu ptynnosci oraz rentownosci.
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- Ryzyko zwigzane z wekslami inwestycyjnymi oraz pozyczkami

W zwigzku ze zmiang przepisdw prawnych dotyczacych emisji obligacji korporacyjnych, ktére
wptynety niekorzystnie na poziom ich rentownosci, Spétka zdecydowata sie na wsparcie swojej
dziatalnosci poprzez weksle inwestycyjne oraz pozyczki., Zarzad Spotki doktada wszelkich staran, aby
zminimalizowaé ryzyka wptywajgce na jej sytuacje majagtkowo-gospodarczg, prowadzac
odpowiedzialng polityke zarzadzania naleznosciami oraz zobowigzaniami w celu biezgcego

regulowania zobowigzan i utrzymania bezpiecznego poziomu ptynnosci oraz rentownosci.

9. PRZYJETE PRZEZ JEDNOSTKE CELE | ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

Podstawowymi celami realizowanymi poprzez zarzadzanie ryzykiem finansowym s3: zwiekszenie
realizacji celéw budzetowych i strategicznych, zapewnienie dtugoterminowej ptynnosci finansowej.

Gtéwne rodzaje ryzyka finansowego, ktore Spotka moze poniesé, to ryzyka walutowe oraz kredytowe.

- Ryzyko kredytowe
W prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej Spétka korzysta z kapitatu obcego w postaci emisji obligacji
korporacyjnych. W przypadku wzrostu stép procentowych w Polsce, Spdtka musi podejmowac
dziatanie aby utrzymac konkurencyjnosé¢ swoich instrumentéw dtuznych wobec instrumentéw
finansowych oferowanych przez inne instytucje finansowe. Spdtka stale monitoruje rynek finansowy
i reaguje na istotne zmiany stdp procentowych, prowadzi aktywng polityke zarzadzania swoimi

naleznosciami oraz zobowigzaniami, utrzymujac je na bezpiecznym poziomie.

- Ryzyko walutowe
Ryzyko to dotyczy dziatalnosci Spétki z uwagi na sporadyczne transakcje wyrazone w walutach

obcych.

10.KLUCZOWE FINANSOWE | NIEFINANSOWE WSKAZNIKI EFEKTYWNOSCI
ZWIAZANE Z DZIAtALNOSCIA JEDNOSTKI

Podstawowym celem strategii rozwoju Spotki, jest rozszerzenie kierunkéw dziatania, rozwdj Grupy
Kapitatowe]j, w ktérej Spotka jest podmiotem dominujgcym, systematyczne zwiekszanie skali oraz

polepszanie rentownosci prowadzonej dziatalnosci, w tym na dziatalnosci finansowej.
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W celu weryfikacji realizacji zatozonych celéw rozwoju, Spétka monitoruje kluczowe finansowe i

niefinansowe wskazniki efektywnosci.

Do kluczowych finansowych wskaznikéw efektywnosci Spétka zalicza:

- przychody ze sprzedazy

- przychody finansowe

- wynik netto i jego zmiana wzgledem roku ubiegtego

- wskaznik zadtuzenia dtugu netto do kapitatu wtasnego (dtug netto: dtugoterminowe i
krétkoterminowe zobowigzania finansowe z tytutu kredytéw, pozyczek, obligacji i weksli

pomniejszone o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty)

Wskazniki 2021 2020
przychody ze sprzedazy 6 952 052 zt 8 950 446 zt
przychody finansowe 38073197 zt 36940 761 zt
wynik netto 18 933 549 zt 22 884910 zt
zmiana wyniku netto vrs rok ubiegty 82,7% 160,9%
Wsk. zadtuzenia netto do Kapitat wtasny 0,89 0,54

Ze wzgledu na fakt, iz Spétka jako podmiot dominujacy Grupy Kapitatowej Swiadczy ustugi tylko na
rzecz podmiotdw powigzanych i nie rozszerza dziatalnosci ustugowej na rzecz pozostatych

podmiotéw, Spdétka nie identyfikuje niefinansowych wskaznikow efektywnosci

OSWIADCZENIE JEDNOSTKI NA TEMAT INFORMACII NIEFINANSOWYCH

Spétka Aforti Holding S.A. w roku 2021, ani w roku poprzednim nie spetniata kryteriow
wielkosciowych wskazanych w Art. 49b ust. 1 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci (Dz.
U. 1994 Nr 121 poz. 591 t.j.). W zwigzku z powyzszym, Spétka nie podlega obowigzkowi sporzadzania

przedmiotowego oswiadczenia na temat informacji niefinansowych.
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Informacja w sprawie przestrzegania zasad zawartych w Zatgczniku Nr 1 do Uchwaty Nr 293/2010
Zarzadu Gietdy z dnia 31 marca 2010 roku z pdzn. zm., pt. "Dobre Praktyki Spétek Notowanych na
NewConnect" zgodnie z § 5 pkt 6.3. Zatgcznika Nr 3 do Regulaminu ASO.

Stosowanie
l.p. Zasada zasady przez Komentarz
Emitenta
1 Spdtka powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywng Emitent stosuje wszystkie zapisy
polityke informacyjng, zaréwno z wykorzystaniem tego punktu z wytgczeniem
tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych transmisji  obrad  walnego
technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacji zgromadzenia za
zapewniajacych szybkosé, bezpieczeristwo oraz szeroki posrednictwem Internetu,
dostep do informacji. Spotka korzystajgc w jak rejestracji przebiegu obrad i
najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewnié upubliczniania go na swojej
odpowiednig komunikacje z inwestorami i analitykami, TAK stronie internetowej. W opinii
wykorzystujgc w tym celu réwniez nowoczesne metody Zarzadu koszty zwigzane z
komunikacji internetowej, umozliwia¢ transmitowanie techniczng obstugg transmisji
obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci oraz  rejestracji posiedzen
Internet, rejestrowaé przebieg obrad i upublicznia¢ go walnego zgromadzenia spotki sg
na stronie internetowe;. niewspétmiernie  wysokie w
stosunku do mozliwych do
osiggniecia korzysci.
2 Spétka powinna zapewni¢ efektywny dostep do
informacji niezbednych do oceny  sytuacji TAK
i perspektyw spotki oraz sposobu jej funkcjonowania.
3 Spoétka prowadzi korporacyjng strone internetowaq i TAK
zamieszcza na niej:
3.1. podstawowe informacje o spdtce i jej dziatalnosci TAK
(strona startowa),
Na stronie internetowej
Emitenta nie jest wskazany
3.2. opis dziatalnos$ci emitenta ze wskazaniem rodzaju roc!zaj dZ|afaIno.SC|, ¢ .kFOFEJ.
dziatalnosci, z ktdrej emitent uzyskuje najwiecej TAK Spotka ,uzy§ku1e . naJWIQC?J
przychodow, przych.od(.)w,.Jednak informacje
te znajduja sie w raportach EBI,
ktore Spotka publikuje na swojej
stronie internetowej.
3.3. opis rynku, na ktorym dziata emitent, wraz z TAK
okresleniem pozycji emitenta na tym rynku,
3.4. zyciorysy zawodowe cztonkdéw organow spotki TAK
3.5. powziete przez zarzad, na podstawie oswiadczenia
cztonka rady nadzorczej, informacje o powigzaniach
cztonka rady nadzorczej z  akcjonariuszem TAK
dysponujacym akcjami reprezentujacymi nie mniej niz
5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
spotki
3.6. dokumenty korporacyjne spotki, TAK
3.7. zarys plandw strategicznych spotki, TAK
3.8. opublikowane prognozy wynikéw finansowych na w o.pml! Zarzadu . Spo’r.kl
biezacy rok obrotowy, wraz z zatozeniami do tych dynamicznie  zwigkszajaca  sig
¢ NIE skala dziatalnosci Emitenta oraz

prognoz oraz korektami do tych prognoz (w przypadku
gdy emitent publikuje prognozy),

czynniki zewnetrzne zwigzane z
jego otoczeniem rynkowym
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3.9. strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem
gtéwnych akcjonariuszy oraz akcji znajdujgcych sie w
wolnym obrocie

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktdra jest
odpowiedzialna w spétce za relacje inwestorskie oraz
kontakty z mediami,

3.11. (skreslony)

3.12. opublikowane raporty biezgce i okresowe,

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji
finansowych raportéw okresowych, dat walnych
zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami
i analitykami oraz konferencji prasowych,

3.14. informacje na temat zdarzen korporacyjnych,
takich jak wyptata dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujacych nabyciem lub ograniczeniem praw po
stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem terminéw oraz
zasad przeprowadzania tych operacji. Informacje te
powinny by¢ zamieszczane w terminie umozliwiajgcym
podjecie przez inwestoréw decyzji inwestycyjnych,
3.15. (skreslony)

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych
porzadkiem obrad, zadawane przed
i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz
z odpowiedziami na zadawane pytania,

3.17. informacje na temat powoddéw odwotania
walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub porzgdku
obrad wraz z uzasadnieniem,

3.18. informacje o przerwie w obradach walnego
zgromadzenia i powodach zarzadzenia przerwy,

3.19. informacje na temat podmiotu, z ktérym spétka
podpisata umowe o Swiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy,
adresu strony internetowej, numerdw telefonicznych
oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy,

3.20. Informacje na temat podmiotu, ktéry petni
funkcje animatora akcji emitenta,

3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny)
spotki, opublikowany w ciggu ostatnich 12 miesiecy,
3.22. w przypadku wprowadzenia w spdtce programu
motywacyjnego opartego na akcjach lub podobnych
instrumentach - informacje na temat prognozowanych

TAK

NIE

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

Nie dotyczy

TAK

TAK

Nie dotyczy

ograniczajg mozliwosé
precyzyjnego ustalenia
prognozy wyniku finansowego
Emitenta. Bioragc pod uwage
powyzsze, publikacja prognoz
finansowych bytaby obarczona
zbyt duzym ryzykiem i mogtaby
wprowadzi¢ inwestoréw w btad.

Emitent udostepnia
dedykowany adres e-mail dla
Inwestoréw i Akcjonariuszy.

Dotychczas Emitent nie
odnotowat tego typu zdarzen.
W przypadku wystgpienia
opisanych zdarzen
korporacyjnych Emitent
niezwtocznie zamiesci tego typu
informacje.

Dotychczas nie wystgpita
sytuacja, w ktorej Akcjonariusze
zadawaliby wskazane pytania.
W przypadku ich wystgpienia
Emitent opublikuje na swojej
stronie internetowej ich tres¢
wraz z udzielong odpowiedzia.

Aktualnie Spoétka nie korzysta z
ustug Autoryzowanego Doradcy.
Jesli

w przysztosci Spoétka zdecyduje o
zawarciu umowy z
Autoryzowanym Doradca,
wymagane informacje zostang
umieszczone na stronie
internetowe;.

Aktualnie Spodtka nie planuje
wprowadzenia programu
motywacyjnego opartego na
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10

11

12

kosztéw, jakie poniesie spotka w zwigzku z jego
wprowadzeniem.

Spoétka prowadzi korporacyjng strone internetowsa,
wedtug wyboru emitenta, w jezyku polskim Ilub
angielskim. Raporty biezgce i okresowe powinny by¢
zamieszczane na stronie internetowej co najmniej w
tym samym jezyku, w ktérym nastepuje ich publikacja
zgodnie z przepisami obowigzujacymi emitenta.

Spdtka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze
szczegbdlnym uwzglednieniem potrzeb inwestoréw
indywidualnych. W tym celu Spétka, poza swoja strong
korporacyjng powinna wykorzystywaé indywidualng
dla danej spotki sekcje relacji inwestorskich znajdujaca
na stronie www.GPWInfoStrefa.pl.

Emitent powinien utrzymywaé biezace kontakty z
przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego wykonywania swoich
obowigzkow wobec emitenta. Spodtka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakty z
Autoryzowanym Doradca.

W przypadku, gdy w spotce nastgpi zdarzenie, ktore w
ocenie emitenta ma istotne znaczenie dla wykonywania
przez Autoryzowanego Doradce swoich obowigzkdw,
emitent niezwlocznie powiadamia o tym fakcie
Autoryzowanego Doradce.

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy
dostep do wszelkich dokumentéw
i informacji niezbednych do wykonywania obowigzkow
Autoryzowanego Doradcy.

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:
9.1. informacje na temat facznej
wynagrodzen wszystkich cztonkéw
i rady nadzorczej,

9.2. informacje na temat  wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego
od emitenta z tytutu Swiadczenia wobec emitenta ustug
w kazdym zakresie.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni
uczestniczy¢ w obradach walnego zgromadzenia w
sktadzie umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej

wysokosci
zarzadu

odpowiedzi na pytania zadawane
w trakcie walnego zgromadzenia.
Przynajmniej 2 razy w roku emitent,

przy wspotpracy Autoryzowanego Doradcy, powinien
organizowa¢ publicznie dostepne spotkanie z
inwestorami, analitykami i mediami.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji
z prawem poboru powinna precyzowac cene emisyjng
albo mechanizm jej ustalenia lub zobowigza¢ organ do
tego upowazniony do ustalenia jej przed dniem
ustalenia prawa poboru, w terminie umozliwiajgcym
podjecie decyzji inwestycyjne;j.

TAK

NIE

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

TAK

Nie dotyczy

TAK

TAK

TAK

akcjach lub podobnych
instrumentach finansowych.

W ocenie Zarzadu informacje
przekazywane za
posrednictwem wtasnej strony
oraz publikowanych raportow
EBI oraz ESPI s wystarczajace
do oceny spotki przez
inwestoréw.

Aktualnie Spétka nie posiada
umowy z  Autoryzowanym
Doradca. Jesli sytuacja w
przysztosci ulegnie zmianie,
Spotka bedzie otrzymywata
biezgce kontakty.

Emitent organizuje cykliczne
kwartalne spotkania z
inwestorami, a takze
okazjonalne spotkania z
dziennikarzami oraz
analitykami.

Jednostkowy Raport Roczny Aforti Holding S.A. za 2021

www.aforti.pl

str. 82

€% AFORTI Holding



13

13a

14

15

16

16a

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewniaé

zachowanie  niezbednego  odstepu  czasowego
pomiedzy  decyzjami  powodujacymi  okreslone
zdarzenia korporacyjne a datami,
w ktérych ustalane sg prawa akcjonariuszy wynikajgce
z tych zdarzen korporacyjnych.

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta

od akcjonariusza posiadajgcego co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu
gtosow w spotce, informacji
o zwotaniu przez niego nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia w trybie okreslonym w art. 399 §3
Kodeksu spotek handlowych, zarzad emitenta
niezwtocznie dokonuje czynnosci, do ktérych jest
zobowigzany w zwigzku z organizacja
i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia.

Zasada ta ma zastosowanie réwniez w przypadku
upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do
zwofania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na
podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spotek handlowych.
Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty
dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby czas
przypadajgcy pomiedzy nimi byt mozliwie najkrotszy, a
w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych.
Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegétowego uzasadnienia.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty
dywidendy warunkowej moze zawiera¢ tylko takie
warunki, ktédrych ewentualne ziszczenie nastgpi przed
dniem ustalenia prawa do dywidendy.

Emitent publikuje raporty miesieczne,
w terminie 14 dni od zakonczenia miesigca. Raport
miesieczny powinien zawierac co najmniej:

e informacje na temat wystgpienia tendencji
i zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta, ktére w
ocenie emitenta mogg miec w przysztosci istotne skutki
dla kondycji finansowej oraz wynikdw finansowych
emitenta,

e zestawienie wszystkich informacji opublikowanych
przez emitenta w trybie raportu biezgcego w okresie
objetym raportem,

¢ informacje na temat realizacji celow emisji, jezeli taka
realizacja, chocby w czesci, miata miejsce
w okresie objetym raportem,

¢ kalendarz inwestora, obejmujgcy wydarzenia majgce
mie¢ miejsce w nadchodzacym miesigcu, ktére dotycza
emitenta i sg istotne z punktu widzenia intereséw
inwestoréw, w szczegolnosci daty publikacji raportow
okresowych, planowanych walnych zgromadzen,
otwarcia subskrypcji, spotkan z inwestorami lub
analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji raportu
analitycznego.

W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku
informacyjnego okreslonego w Zataczniku Nr 3
Regulaminu  Alternatywnego  Systemu  Obrotu

TAK

TAK

TAK

TAK

NIE

TAK

Dotychczas Emitent nie
odnotowat tego typu zdarzen.
W przypadku wystgpienia
opisanych zdarzen
korporacyjnych Emitent
niezwtocznie zamiesci tego typu
informacje.

Dotychczas Emitent nie
odnotowat tego typu zdarzen.

Emitent, choc¢ nie publikuje
raportdw miesiecznych
zawierajacych zakres danych
wskazany w niniejszym
dokumencie, to udostepnia
inwestorom na poczatku
kazdego miesigca informacje o
szacunkowych wynikach
finansowo-operacyjnych swoich
spotek zaleznych.
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(,Informacje biezace i okresowe przekazywane w
alternatywnym  systemie  obrotu na rynku
NewConnect") emitent powinien niezwtocznie
opublikowa¢, w trybie wiasciwym dla przekazywania
raportow biezgcych na rynku NewConnect, informacje
wyjasniajgcg zaistniatg sytuacje.
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1. OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Spotki AFORTI Holding S.A. na podstawie §5 ust. 6.1. pkt 5) Zatgcznika nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu "Informacje biezgce i okresowe przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect" oswiadcza, iz wedle swojej najlepszej wiedzy, roczne
sprawozdanie finansowe i dane pordownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi Emitenta oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowgq i finansowg Emitenta oraz jego wynik finansowy. Ponadto, o$wiadczam, ze sprawozdanie
z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych

zagrozen i ryzyk.

Warszawa, dn. 29 czerwca 2022 r.
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Klgudiusz Sytek, Pawet Opoka, L Mateusz Niemczyk,
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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2. OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE WYBORU FIRMY AUDYTORSKIE)

Zarzad Spotki AFORTI Holding S.A. na podstawie §5 ust. 6.1. pkt 6) Zatgcznika nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu "Informacje biezgce i okresowe przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect" oswiadcza, ze wybdr firmy audytorskiej przeprowadzajgcej
badanie rocznego sprawozdania finansowego zostat dokonany zgodnie z przepisami, w tym
dotyczacymi wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej i wskazuje, ze firma audytorska oraz
cztonkowie zespotu wykonujacego badanie spetniali warunki do sporzadzenia bezstronnego
i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego zgodnie

z obowigzujgcymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowe;j.

Warszawa, dn. 29 czerwca 2022 r.
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Klgudiusz Sytek, Pawet Opoka // Mateusz Niemczyk,
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