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List Prezesa Zarzadu

Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy !

Pierwszy kwartal biezacego roku, pomimo trwajgcej pandemii i duZzej niepewnos$ci na rynkach
finansowych byt dla naszego funduszu niezwykle udany. Majac na uwadze warto$¢ posiadanych
aktywow, osiagniety zysk i dobre perspektywy dla catego portfela, po dokonanych zmianach pozycji
w portfelu inwestycyjnym zaczynamy ten rok bezprecedensowo dobrze. Tylko trzy z dwudziestu
pozycji naszego portfela akcji notowanych na gietdzie zostaly zamkniete z niewielka stratg, a jej
warto$¢ dzieki szybkiej reakcji wyniosta jedynie 8.155,78 zl. Zbycie akcji bez zysku wynikato z
konieczno$ci ochrony kapitatu w wyniku zawirowan u jednego z emitentéw, co do ktérego miatem
zupetnie inne zamiary. Z obecnej perspektywy oceniam te decyzje dobrze. Unikajgc straty
zachowali$my nie tylko kapitat, ale i zyskaliSmy nowa cenng pozycje w portfelu. Dwie inne pozycje
zamKkniete bez zysku pozwolity na zwiekszenie bazy gotéwkowej do nowych transakcji. Ostatecznie
pierwszy kwartat zamknelisSmy z 14 walorami w portfelu - nie liczac spdtki w 100% zaleznej. Akcje
notowane to 10 pozycji o wartosci rynkowej na 31 marca 2021 roku 1,75 miliona ztotych. Akcje nie
notowane i udziaty to 4 pozycje o wartosci 0,36 miliona ztotych, liczonej w cenach zakupu.
Dodatkowo nadal posiadamy blisko 10% akcji wtasnych, ktore sg wprowadzone do obrotu.

Najwazniejszg pozycjg w ramach rozwoju portfela inwestycyjnego, ktéra z kolei pozwolita osiggna¢
dobry wynik na poziomie netto, byt zysk osiggniety z zamkniecia pozycji, ktére osiagnety swoja
szacowang przeze mnie wczes$niej wartos¢. Zysk z tytutu zbycia akcji notowanych na gietdzie w
pierwszym kwartale wyni6st bez uwzglednienia wspomnianych strat 476.937,63 zt. Ostatecznie
wyniést on zgodnie z rachunkiem wynikoéw 468.781,85 zt. Czes$¢ akcji z naszego portfela zwiekszyta
swojg warto$¢ rynkowa na koniec okresu i byt to wzrost o kwote 80.439,68 zt. Z koeli czes¢ akcji z
naszego portfela zmniejszyta swojg warto$¢ rynkowa w wyniku obnizenia wycen kilku waloréw. Z
obecnej perspektywy widze, Ze byt to raczej chwilowy spadek wartosci rynkowej akgji, bez istotnego
znaczenia dla przysztosci portfela. Wynidst on 130.013,12 zi. Tak jak i zysk z przeszacowania,
podobnie techniczng strate traktuje jako zdarzenia bez istotnego wptywu na przyszty wynik
wszedzie tam, gdzie nie widze zagrozenia dla wzrostu wartosci portfela w przysztosci.
Zdecydowatem wiec o pozostawieniu duzej cze$ci walorow w portfelu, zaréwno tych zwyzkujacych,
jak i tych ktérych wyceny sie zmniejszyty. Uznajac, Ze wszystkie pozycje pozwolg w $rednim lub w
dtugim horyzoncie czasowym na osiggniecie dodatniej rentownos$ci podczas zamkniecia pozycji.
Ostatecznie w 1Q2021, w stosunku do 1Q2020 pomimo spadkéw wartosci czesci akcji z naszego
portfela, poprawiliSmy wynik o 2600% osiagajac 311.217,58 zt zysku na poziomie netto, przy
wzroscie aktywéw do wartosci 2.144.732,93 z1, zachowujgc duzy potencjat do dalszych wzrostéw.

Zadtuzenie Spotki rosnie niewspotmiernie wolniej niz warto$¢ naszych aktywow, co przektada sie na
wzrost kapitatéw witasnych i poprawe kondycji finansowej spotki. Wzrost zadtuzenia wyniost w
1Q2021 w stosunku do 1Q2020 1,24 miliona ztotych, a warto$¢ aktywéw wzrosta o 1,83 miliona
ztotych. Kapitaly witasne z kolei wzrosty ponad siedmiokrotnie. Z niespeina 94 tys. zt na koniec
1Q2020 do blisko 683 tys. z1 na koniec 1Q2021.

Systematycznie daze do takiej sytuacji aby wiekszo$¢ naszego portfela inwestycyjnego opierata sie o
grupe aktywow w postaci spotek juz notowanych, wzglednie spétek, ktorych akcje maja realna
szanse zadebiutowaé¢ na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Podobnie jak w
poprzednim kwartale, czas poswiecony na badanie i weryfikacje podmiotoéw, ktére moga stac sie
potencjalnymi celami inwestycyjnymi okazat sie dobrze spozytkowany i przynosi pozadane efekty.
Akcje kupione w 1Q2021 sg juz obecnie notowane. Udany kwietniowy debiut spotki o ktérej szerzej
pisatem w rocznym sprawozdaniu zarzadu za rok 2020, zwiekszyt proporcje portfela na korzy¢
waloréw juz notowanych w stosunku do tych jeszcze pretendujacych do osiggniecia statusu spétek
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publicznych. W pierwszym kwartale 2021 roku ocenie podlegaly réwniez pozycje portfelowe,
ktérych ilos¢ dla odmiany sie zmniejszyta, a portfel stat sie bardziej skoncentrowany, licze, ze gotowy
do osiagania dalszych solidnych zyskow. Pierwszy kwartat byt tez okresem zwiekszonej aktywno$ci
na rynku gietdowym. Warto$¢ transakcji rynkowych wraz z umowami cywilnoprawnymi wyniosta
4,2 miliona ztotych. Co wazne wszystkie transakcje zostaty terminowo rozliczone.

Przedtuzajace sie negocjacje z Panem Adrianem Sadowskim, w trakcie lockdownu, aby ostatecznie
wspoélnie zatozy¢ nowa firme w formie sp6tki akcyjnej, w ktérej zamierzamy rozwijac¢ projekty o
ktérych byta mowa w raportach biezacych, powinny sie zakonczy¢ w potowie czerwca 2021 roku.
Pierwszy z nich to platforma do zamawiania jedzenia na wynos i promocji restauracji pod nazwa
»wciagnij.to”, ktéra co do zasady bedzie konkurowata np. ze znanym portalem ,pyszne.pl”. Drugi
projekt to wirtualny kelner pod nazwa ,Easy QR Menu”. Trzeci projekt, ktory spina cato$¢ platformy
pod katem kompletnego i unikatowego w Polsce rozwigzania IT dla gastronomii pozwala zarzadza¢
restauracjg i dostawg zamdéwienia pod drzwi. Wystepuje pod nazwa ,ABS POS”. Widzimy, Ze obecnie
jest dobry moment na realizacje tego wielowymiarowego projektu, szczegdlnie z uwagi na tempo
szczepien i mozliwy dynamiczny powrét spoteczenstwa do zwyczajowych zachowan juz niebawem.
Musimy jednak wykazac sie cierpliwoscig, gdyz praca w okresie pandemii, nawet przy bardzo duzej
determinacji idzie nam wolniej niz sie tego spodziewaliSmy.

MERIT INVESTMENTS ASI S.A. jako podmiot inwestycyjny o charakterze typowego funduszu
oportunistycznego, po wpisaniu na liste Alternatywnych Spo6tek Inwestycyjnych nie bedzie osiggat
przychodéw operacyjnych ze sprzedazy ustug, produktéw i towaréw. Te beda realizowane przez
podmiot w 100% zalezny od Emitenta, spotke Merit Business Consulting Sp. z o.0., ktoéra prowadzi
dziatalno$¢ ustugowa i handlowg. W pierwszym kwartale Merit Business Consulting nie zawart
zadnych kontraktow, niemniej jednak dziatalno$¢ ustugowa i handlowa, bedzie wsparciem dla grupy
nawet przy niewielkiej ilo$ci zlecen.

Caly czas analizuje potrzeby kapitatlowe Spétki w poréwnaniu do mozliwo$ci wykorzystania
kolejnych srodkéw. Okazji nam nie brakuje, wiec nowe $rodki moga by¢ efektywnie zainwestowane
w rozwdj portfela. Wyniki aktywnego zarzadzania portfelem sg jednoznaczne. W roku 2020
planowatem zby¢ akcje wtasne Spétki w celu sptaty zadtuzenia i zwiekszenia bazy kapitatowej
funduszu. Nadal uwazam to za celowy krok. Niemniej jednak zaleznie od szczegétowych ustalen ten
cel uda mi sie zrealizowa¢ wcze$niej badz pdzniej. Mozliwe, Ze najkorzystniejszym rozwigzaniem
bedzie dokonanie w przysztosci przejecia jakiego$ przedsiebiorstwa dokonujgc zaptaty akcjami
wtasnymi. Nadal analizuje plan emisji akcji Spo6tki aby pozyska¢ dodatkowe $rodki na zwiekszenie
skali dziatalnos$ci inwestycyjnej MERIT INVESTMENTS ASI S.A. W tym celu zamierzam po ustaniu
pandemii powrdci¢ do rozméw z inwestorami chetnymi do wziecia udziatu w nowej emisji akcji
Spoiki i pozostawic decyzje w zakresie uchwalenia emisji akcjonariuszom.

Zachecam Panstwa do zapoznania sie z raportem.

Prezes Zarzadu

Piotr Brewczynski
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KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. Bilans porownawczy 1Q2020 - 1Q202

1

AKTYWA [ | |
Na koniec Na koniec

+/-|Poz. Nazwa pozyciji 2021-03 2020-03
- |A Aktywa trwate 5 000,00 5 000,00
- | Wartos$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1 Koszty zakorczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2 Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3 Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
4 Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
- Il Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,00
- 1 Srodki trwate 0,00 0,00
2 Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3 Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
- 1] Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00
1 Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 QOd pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowg 0,00 0,00
3 Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
- v Inwestycje dlugoterminowe 5 000,00 5 000,00
1 Nieruchomosci 0,00 0,00
2 Wartos$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
- 3 Ditugoterminowe aktywa finansowe 5 000,00 5 000,00
4 Inne inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
- \Y Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
- |B Aktywa obrotowe 2 136 914,80 305 564,71
- [ Zapasy| | 0,00 0,00
1 Materiaty 0,00 0,00
2 Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3 Produkty gotowe 0,00 0,00
4 Towary| 0,00 0,00
5 Zaliczki na dostawy i ustugi 0,00 0,00
- Il Naleznosci krétkoterminowe 22 369,79 14 542,16
- 1 Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
- 2 Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada z 21877,79 9 455,16
- 3 Naleznosci od pozostatych jednostek 492,00 5 087,00
- 1] Inwestycje krétkoterminowe 2 114 545,01 291 022,55
- 1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 2 114 545,01 291 022,55
2 Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
v Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
C Nalezne wptaty na kapital (fundusz) podstawowy 0,00 0,00
D Udziaty (akcje) wlasne 2 818,13 2 818,13
Suma | | ] ] 2144732,93| 313382,84
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PASYWA [ [ |
Na koniec Na koniec
+/-|Poz. Nazwa pozyciji 2021-03 2020-03
- |A Kapitat (fundusz) wiasny 682 986,67 93 885,18
| Kapitat (fundusz) podstawowy 300 000,00 300 000,00
- Il Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 508 436,56 508 436,56
- Il Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
- Y Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 0,00 0,00
V Zysk (strata) z lat ubiegtych -436 667,47 | -702 430,03
Vi Zysk (strata) netto 311 217,58 -12.121,35
Vil Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
- |B Zobowigzania i rezerwy na zobowiagzania 1461 746,26 219 497,66
- [ Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00
1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
- 2 Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- 3 Pozostate rezerwy 0,00 0,00
- Il Zobowigzania diugoterminowe 0,00 0,00
1 Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangaZz 0,00 0,00
- 3 Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00
- 1] Zobowigzania krétkoterminowe 1461 746,26 219 497,66
- 1 Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
- 2 Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka pos 0,00 0,00
- 3 Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 1461 746,26 219 497,66
4 Fundusze specjalne 0,00 0,00
- v Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1 Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
- 2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
Suma [ | 2144732,93 | 313 382,84
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2. Jednostronny Rachunek Wynikow

( wariant poréwnawczy 1Q2020 - 1Q2021 )

MERIT INVESTMENTS ASI S.A.

Na koniec |Na koniec

+/- |Poz. |Nazwa pozyciji 2021-03 2020-03
- |A Przychody netto ze sprzedazy i zrédwnane z nimi, w tym: 0,00 0,00
* - od jednostek powigzanych 0,00 0,00
| Przychody netto ze sprzedazy produkiow 0,00 0,00
Il Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - wartos$¢ dodatnia, zmniejs. 0,00 0,00
1l Koszt wytworzenia produkidéw na wiasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
v Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 0,00 0,00
- |B Koszty dzialalnosci operacyjnej 18 913,21 | 15 149,94
| Amortyzacja 0,00 0,00
Il Zuzycie materiatdw i energii 0,00 0,00
1] Ustugi obce 15 506,01 | 11 303,73
- \Y% Podatki i optaty, w tym: 3089,20 | 3681,30
\Y Wynagrodzenia 0,00 0,00
- ) Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia, w tym: 0,00 0,00
Vi Pozostate koszty rodzajowe 318,00 164,91
VIII  [Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0,00 0,00
C Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -18 913,21 | -15 149,94
- |D Pozostate przychody operacyjne 0,00 0,00
| Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 0,00
Il Dotacje 0,00 0,00
1l Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
[\ Inne przychody operacyjne 0,00 0,00
- |E Pozostale koszty operacyjne 0,00 0,00
| Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
Il Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
1l Inne koszty operacyjne 0,00 0,00
F Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -18 913,21 | -15 149,94
- |G Przychody finansowe 549 342,00 | 3 369,94
- I Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- Il Odsetki, w tym: 120,47 39,94
- 1l Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 468 781,85 0,00
[\ Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 80439,68 [ 3330,00
v lnne | | 0,00 0,00
- |H Koszty finansowe 145 307,21 341,35
- I Odsetki, w tym: 7 486,16 341,35
- Il Strata z tytulu rozchodu aktywdw finansowych, w tym: 0,00 0,00
1l Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 130 013,12 0,00
\Y% Inne 7 807,93 0,00
| Zysk (strata) brutto (F+G-H) 385 121,58 | -12 121,35
J Podatek dochodowy 73 904,00 0,00
K Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00
L 2Zysk (strata) netto (I-J-K) 311 217,58 | -12 121,35
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3. Rachunek przeptywdw pienieznych

(metoda posrednia)

Wyszczegolnienie 2021-03-31 2021-03-31
A Przeplyv_vy §'rodk6w pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 311 217,58 -12 121,35
II. Korekty razem -374 452,81 6 759,17
1. Amortyzacja 0,00 0,00
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0,00 301,41
4, Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -468 781,85 0,00
5. Zmiana stanu rezerw
6. Zmiana stanu zapasow
7. Zmiana stanu naleznosci -492,00
Rl P e T B
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 0,00 224,85
10. Inne korekty 56 940,13 -3 330,00
11 opl;rfaecp;’f]ynvg (pll_el?)lezne netto z dziatalnosci -63 235,23 -5362,18
B. I?rzeply\’/vy _érodkc’)w Qien-ie_inych z
dzialalnosci inwestycyjnej
I. Wpltywy 1 840 255,33 0,00
1 Zbycie wartosci Uiematerialnych i prawnych oraz
) rzeczowych aktywow trwatych
2. _Zbycie _inwe;tycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 1 840 255,33 0,00
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 1 840 255,33 0,00
- zbycie aktywow finansowych 1 840 255,33
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywow finansowych
4, Inne wptywy inwestycyjne
II. Wydatki 2 345 767,28 1 750,00
1 Nabycie wartos',ci, niematerialnych i prawnych oraz
) rzeczowych aktywow trwatych
5. _Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 2 345 767,28 0,00
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 2 345 767,28 0,00
- nabycie aktywow finansowych 2 345 767,28
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4, Inne wydatki inwestycyjne 1 750,00
11 Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -505 511,95 -1 750,00

inwestycyjnej (I-1I)
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Przeplywy $rodkow pienieznych z
dziatalnosci finansowej

Wptywy

495 000,00 7 500,00

Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i
innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do
kapitatu

Kredyty i pozyczki

495 000,00 7 500,00

Emisja dtuznych papieréw finansowych

Inne wptywy finansowe

s

Wydatki

52 381,00 0,00

Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z
tytutu podziatu zysku

Sptaty kredytéw i pozyczek

48 300,00

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu
finansowego

Odsetki

81,00

OI®| N ok W N =

Inne wydatki finansowe

4 000,00

—
—
—

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (I-II)

442 619,00 7 500,00

o

Przeptywy pieniezne netto, razem (A.III+/-
B.III+/-C.III)

-126 128,18 387,82

Bilansowa zmiana stanu srodkow
pienieznych, w tym:

-126 128,18 387,82

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu
réznic kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

136 447,18 25,73

Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D),
w tym:

10 319,00 413,55

4. Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym

Stan za okres

Wyszczegélnienie

2021-03-31 2020-03-31

Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek
okresu (BO)

371 769,09 106 006,53

Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek
okresu

300 000,00 300 000,00

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na
poczatek okresu

Udziaty (akcje) wiasne na poczatek okresu

Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek
okresu

508 436,56 508 436,56

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na
poczatek okresu

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na
poczatek okresu

Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek
okresu

-436 667,47 -702 430,03
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8. Wynik netto roku biezacego 311 217,58 -12121,35
Kapitat (fundusz) wlasny na koniec
II. |okresu (BZ2) 682 986,67 93 885,18

Kapitat (fundusz) witasny, po
uwzglednieniu proponowanego podziatu
III. | zysku (pokrycia straty)

CHARAKTERYSTYKA OKOLICZNOSCI I ZDARZEN ISTOTNIE WPLYWAJACYCH NA
DZIALALNOSC EMITENTA, SYTUACIE FINANSOWA I WYNIKI OSIAGNIETE W OKRESIE
KWARTALU OBJETEGO RAPORTEM

Emitent po przebudowie portfela inwestycyjnego w poprzednich okresach, koncentrowat sie na
maksymalizacji zysku z posiadanych pozycji oraz na badaniu i weryfikacji podmiotéw, ktére moga stac sie
potencjalnymi celami do portfela inwestycyjnego Spétki. Ocenie podlegaty réwniez pozycje portfelowe,
szczegdlnie lokaty stanowigce akcje notowane na gietdzie, ktére zachowujg sie dobrze. Dokonano zakupu w
ramach umow cywilnoprawnych akcji za kwote blisko 550 tys. zt. Umowy zostaty rozliczone zgodnie z
warunkami zawartymi w umowach. W pierwszym kwartale koszty dziatalnosci operacyjnej wyniosty niespetna
19 tys. ztotych, a w okresie poréwnawczym roku 2020 ponad 15 tys. ztotych. Zrealizowany zysk ze sprzedazy
akcji portfelowych wynidst w pierwszym kwartale ponad 468 tys. ztotych w stosunku do 0 zt w roku 2020.
Wzrost wartosci akcji portfelowych w wyniku przeszacowania w gére wyniost w pierwszym kwartale ponad
80 tys. ztotych. W okresie porownawczym byta to wartos¢ 3,3 tys. ztotych. Spadek wartosci portfelowych w
wyniku przeszacowania w dot wynidést w pierwszym kwartale ponad 130 tys. ztotych. W okresie
poréwnawczym byta to wartos¢ 0 ztotych. Przychody finansowe wyniosty w raportowanym okresie ponad
549 tys. ztotych. W okresie poréwnawczym byfa to warto$é¢ 3,4 tys. zitotych. Z kolei koszty finansowe
wyniosty ponad 145 tys$ ztotych. W okresie poréwnawczym byta to wartos¢ 0,4 tys. ztotych. W pierwszym
kwartale osiggneliSmy zysk na poziomie wyniku netto w wysokosci 311,2 tys. ziotych. W okresie
porownawczym byta to strata 12 tys. ztotych. Wzrost wartosci naszych inwestycji w odniesieniu do okresu
poréwnawczego roku 2020 byt siedmiokrotny, podobnie jak suma bilansowa. Zadtuzenie spotki rosnie
niewspotmiernie wolniej niz warto$¢ aktywow spétki, co przetozyto sie na wzrost kapitatdéw wiasnych o ponad
600%, do kwoty 683 tys. ztotych z kwoty 93,88 tys. ztotych w okresie porownawczym roku ubiegtego. Zysk
brutto wynidst 385 tys. ztotych wobec straty 12 tys. ztotych w okresie poréwnawczym w roku 2020. Na
gietdach nadal nie wida¢ powrotu awersji do ryzyka, co sprzyja wycenie duzej ilosci akcji, w tym akcji z
naszego portfela. Taka sytuacja w mojej ocenie jest trudna do utrzymania w dtuzszym terminie, niemniej
jednak korzystamy z niej. Wyniki Spétki sg z tego wzgledu w bardzo duzym stopniu uzaleznione od zmian
cen akcji. Rynki akcji od dluzszego czasu nie korelujg z realng gospodarka, a wrecz sg oderwane do
rzeczywistosci tak jakby grawitacja przestata obowigzywac i ta sytuacja wczesniej czy pozniej ulegnie
drastycznej zmianie. Chyba, ze powrot gospodarki jest wtasnie dyskontowany przez gietdy i mozemy sie
spodziewac niespotykanego ozywienia gospodarczego. Globalne odczyty wskaznikow z gospodarek po
1Q2021 ukazujg nieco mniejszg niz spodziewana skale negatywnych skutkéw trwajacej pandemii. Czesto
zaskakujq pozytywnie, a rzadziej negatywnie. Jest jednak niezliczona ilo$¢ sektoréw poturbowanych
pandemig i to ich sanacja zadecyduje o przysztych okresach. Niezaleznie od sytuacji przygotowuje sie do
kolejnych zmian w portfelu inwestycyjnym, zgodnie z obowigzujacq polityka i strategigq inwestycyjng
realizowang przez nasz alternatywny fundusz - Alternatywng Spétke Inwestycyjna. Przygotowuje spétke na
czarny scenariusz i wiem, ze do zmian w portfelu inwestycyjnym bedzie dochodzi¢ zdecydowanie czesciej
niz kiedys. Warto$¢ naby¢ do portfela oraz dezinwestycji w pierwszym kwartale wyniosta tacznie 4,2 miliona
ztotych. Wigze sie to z podwyzszonym ryzkiem. Niemniej jednak efekty strategii aktywnego zarzadzania sq
dobre. Systematycznie dgze do takiej sytuacji aby wiekszos$¢ naszego portfela inwestycyjnego opierata sie
na akcjach spoétek juz notowanych, wzglednie spétek, ktérych akcje majq realng szanse zadebiutowac na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Pierwszy kwartat byt okresem zwiekszonej aktywnosci na
rynku i sytuacja przynajmniej w Polsce nie pozwala mi zaktada¢ innych scenariuszy. Liczba pozycji w gronie
akcji notowanych ulegta zmniejszeniu. Pozycje w spotkach niepublicznych zostaty zwiekszone o jedna.
Jednak w biezacym kwartale akcje emitenta nabyte w marcu zadebiutowaty na rynku NewConnect, a ich
wycena istotnie wzrosta. Proporcja wartosci akcji notowanych do nienotowanych zndw zostata wiec
zwiekszona na korzy¢ akcji notowanych. Zgodnie z reszta z przyjetym i realizowanym planem. Na koniec
pierwszego kwartatu 2021 roku pozostawitem w portfelu dziesie¢ pozycji w gronie akcji notowanych.
Projekcja dla kazdej z pozycji w portfelu zostata solidnie przygotowana i jestem pozytywnie nastawiony co
do ich przysztej wyceny, pomimo mozliwosci wystgpienia skrajnie negatywnych scenariuszy na swiatowych
rynkach z ktérymi jesteSmy w Polsce mocno skorelowani. Diugoterminowe cele sg realizowane, o czym mogg
Swiadczy¢ biezace wyniki spoétki i jej sytuacja majatkowa. Liczba okazji na rynku nadal jest wystarczajaca
aby ptynnie dokonywaé zmian w portfelu. Zwiekszajaca sie pozycja gotdwkowa w Spétce na koniec roku
ubiegtego pozwolita na skorzystanie z szans rynkowych w pierwszym kwartale.
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STANOWISKO ODNOSNIE PUBLIKOWANYCH PROGNOZ FINANSOWYCH

Emitent nie publikowat prognoz na rok 2021.

OPIS STANU RAELIZACII DZIAI’.AI(J’ INWESTYCYINYCH PRZEZENTOWANYCH W
DOKUMENCIE INFORMACYIJNYM, O KTORYCH MOWA W PAR.10 PKT. 13A ZALACZNIKA
NR 1 DO REGULAMINU ASO

Nie dotyczy

INFORMACIJE NA TEMAT WPROWADZANIA ROZWIAZAI(I INNOWACYINYCH

W okresie objetym raportem Emitent nie podejmowat w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci inicjatyw
nastawionych na wprowadzenie nowych rozwigzan innowacyjnych.

OPIS ORGANIZACII GRUPY KAPITALOWE]

Emitent posiada podmiot zalezny - kontrolowang w 100% spdtke Merit Business Consulting Sp. z 0.0. z/$ w
Radomiu. KRS : 0000714553, REGON : 369305222, NIP : 9482613035. Kapitat zaktadowy : 5000,00 zt.

WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZANIA SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Emitent nie sporzadza skonsolidowanych sprawozdan finansowych na podstawie art. 58 ustawy o
rachunkowosci.

WYBRANE DANE FINANSOWE WSZYSTKICH JEDNOSTEK ZALEZNYCH EMITENTA
NIEOBJETYCH KONSOLIDACIA, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE KWARTALNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wybrane dane finansowe Merit Business Consulting Sp. z o.0.

( Bilans)
AKTYWA T T 11
Na koniec Na koniec
+/- Poz. Nazwa pozydji 2021-03 2020-03
- A Aktywa trwale 0,00 0,00
1 Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
I Rzeczowe aktywa trwale 0,00 0,00
I Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00
)\ Inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00
\ Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B Aktywa obrotowe 5021,96 2385,35
1 Zapasy | 0,00 0,00
I Naleznosci krétkoterminowe 4486,00 2346,50
1T Inwestycje krétkoterminowe 535,96 38,85
N Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
C Nalezne wplaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00
D Udzialy (akcje) wlasne 0,00 0,00
Suma 5021,96 2385,35
PASYWA
Na koniec Na koniec
+/- Poz. Nazwa pozydji 2021-03 2021-03
- A Kapitat (fundusz) wiasny -17224,83 -7398,87
1 Kapitat (fundusz) podstawowy 5000,00 5000,00
I Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 0,00 0,00
I Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
)\ Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym: 0,00 0,00
\ Zysk (strata) z lat ubieglych -18697,07 -10874,57
VI Zysk (strata) netto -3527,76 -1524,30
VI Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 22246,79 9784,22
I Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00
I Zobowigzania dlugoterminowe 0,00 0,00
I Zobowigzania krétkoterminowe 22246,79 9784,22
- )\ Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
Suma [ ] 5021,96 2385,35
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Rachunek zyskow i strat
( wariant porownawczy 1Q2020 - 1Q2021 )

Na koniec Na koniec
+/- Poz. Nazwa pozydji 2021-03 2020-03
- A Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 0,00 0,00
I Przychody netto ze sprzedazy produktéw 0,00 0,00
i Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - wa 0,00 0,00
il Koszt wytworzenia produktdw na wiasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
v Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatdw 0,00 0,00
- B Koszty dzialalnosci operacyjnej 3406,60 1524,30
I Amortyzacja 0,00 0,00
i Zuzycie materiatow i energii 20,33 0,00
111 Ustugi obce 2498,20 900,00
- I\ Podatki i optaty, w tym: 96,00 624,30
\ Wynagrodzenia 0,00 0,00
- VI Ubezpieczenia spofeczne iinne $wiadczenia w tym: 0,00 0,00
VII Pozostate koszty rodzajowe 792,07 0,00
VIII Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatdw 0,00 0,00
C Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -3406,60 -1524,30
- D Pozostale przychody operacyjne 0,00 0,00
I Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00
I Dotacje | 0,00 0,00
m Aktualizacja warto$ci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00
v Inne przychody operacyjne 0,00 0,00
- E Pozostate koszty operacyjne 0,69 0,00
I Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdéw trwatych 0,00 0,00
i Aktualizacja warto$ci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00
il Inne koszty operacyjne 0,69 0,69
F Zysk (strata) z dzialalnos$ci operacyjnej (C+D-E) -3407,29 -1524,30
- G Przychody finansowe 0,00 0,00
- I Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- i Odsetki, w tym: 0,00 0,00
- I Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym: 0,00 0,00
v Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00
v Inne | | 0,00 0,00
- H Koszty finansowe 120,47 0,00
- 1 Odsetki, w tym: 120,47 0,00
- II Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
m Aktualizacja warto$ci aktywdw finansowych 0,00 0,00
v Inne | | 0,00 0,00
I Zysk (strata) brutto (F+G-H) -3527,76 -1524,30
J Podatek dochodowy 0,00 0,00
K Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00
L Zysk (strata) netto (I-J-K) -3527,76 -1524,30
STRUKTURA AKCIJONARIATU EMITENTA
Udziat w Vdziat w
Liczba akcji Liczba gtosow kapitale glosach na
zakladowym walnym .
zgromadzeniu
Dorota Denis-Brewczynska 1612 813 1612 813 53,76% 59,33%
Zz podmiotem powigzanym*
Mirostaw Stepien 307 000 307 000 10,23% 11,30%
Pozostali akcjonariusze 798 374 798 374 26,62% 29,37%
MenF Investments ASI 281 813 0 9,39% 0,00%
(akcje wtasne)
RAZEM 3 000 000 2718 187 100,00% 100,00%

Struktura wiascicielska na dzieri 31 marca 2021 roku zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spétke.

*NOBLE BUSINESS GROUP sp. z o.0. z siedzibq w Czestochowie ( KRS 0000386469)
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LICZBA ZATRUDNIONYCH W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY
W przeliczeniu na petne etaty w okresie objetym raportem Emitent nie zatrudniat pracownikéw.

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Zarzad MERIT INVESTMENTS ASI S.A. o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy kwartalne sprawozdanie
finansowe zostato sporzgadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi w Polsce oraz
odzwierciedla w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg MERIT INVESTMENTS
ASI S.A. oraz jej wynik finansowy.

INFORMACJE O ZASADACH RACHUNKOWOSCI PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU
RAPORTU

1. Stosowane metody wyceny aktywow i pasywow

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z pdzniejszymi zmianami, zwang dalej Ustawa,
ktora okresla miedzy innymi zasady rachunkowosci dla jednostek majacych siedzibe lub miejsce
sprawowania zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

A. Amortyzacja

Odpisy amortyzacyjne od srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych dokonywane sg na
podstawie planu amortyzacji, zawierajacego kwoty rocznych odpiséw. Srodki trwate oraz wartosci
niematerialne i prawne o wartosci poczatkowej nieprzekraczajacej 10.000,00zt. ujmowane sg w ewidencji
oraz amortyzowane jednorazowo w miesigcu przekazania do uzytkowania

B, C. Wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate

Wartosci niematerialne i prawne o wartosci poczatkowej wyzszej niz 3500 zt ujmowane sg w ewidencji
amortyzowane w czasie, poczawszy od miesigca nastepujacego po ich przekazaniu do uzytkowania;
Wartosci niematerialne i prawne oraz $rodki trwate o wartosci nizszej amortyzowane sg jednorazowo w
miesigcu oddania do uzytkowania i ujmowane sa w ewidencji.

D. Wycena materiatéw, towaréw - nie wystepuja
F. Wycena wyrobéw gotowych - nie wystepuja

G. Wycena produkcji w toku — nie wystepuje
H. Naleznosci dlugoterminowe, naleznosci krétkoterminowe i roszczenia

1. Naleznosci dtugoterminowe, naleznosci krotkoterminowe i roszczenia wykazywane sg w wartosci netto
(pomniejszonej o odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci).

2. Naleznosci wyceniane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.

3. Odpisy aktualizujace tworzone sg na naleznosci o znacznym stopniu prawdopodobienstwa
niesciggalnosci. Odpis tworzony jest przy uwzglednieniu struktury czasowej naleznosci oraz oszacowania
mozliwosci odzyskania naleznosci. Odpis tworzony jest w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych — w
przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, a w przypadku naleznosci z tytutu odsetek - w ciezar
kosztéw finansowych.

4. Naleznosci przedawnione, co ktdrych Spotka nie ma mozliwosci odzyskania - spisywane sg w ciezar
pozostatych kosztéw operacyjnych lub bezposrednio na wynik finansowy — jako korekty lat ubiegtych.

I. Zobowigzania dlugoterminowe i krétkoterminowe
Zobowigzania sq wykazywane w kwocie wymagajgcej zaptaty. Kwota ta obejmuje oprdécz wartosci

nominalnej zobowigzan takze odsetki za zwtoke w zaptacie zobowigzan. Odsetki te sg ksiegowane w
ciezar kosztow finansowych.
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J. Aktywa i pasywa

Aktywa i Pasywa wyrazone w walutach obcych wycenia sie w ciggu roku wg kursu $redniego ustalonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego dzien wystawienia faktury .

Aktywa i Pasywa wyrazone w walutach obcych wyceniono na dzien bilansowy wedtug kursu $redniego
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski obowigzujacego na dzien 31 grudnia . Na ten
dzien nie wystgpity aktywa i pasywa wyrazane w walutach obcych.

K. Inwestycje krotkoterminowe

1. Przychody i rozchody walut obcych wycenia sie w ciggu roku w wartosci wynikajacej z ich kazdorazowo
obowigzujacych kurséw: 1.Kurs sprzedazy banku obstugujacego: w przypadku wptywu waluty (zakup
dewiz w banku); 2. Kurs kupna banku obstugujacego w przypadku rozchodu walut z rachunku
(odsprzedaz dewiz bankowi).

2. Inwestycje krotkoterminowe w ksiegach na moment ich nabycia lub powstania wycenia sie wedtug cen
nabycia. Spotka posiada inwestycje krotkoterminowe w postaci akcji Spotek notowanych na rynku
papierow wartosciowych.

3. Inwestycje krétkoterminowe w aktywa finansowe: akcje notowane na rynku gietdowym na dzien
bilansowy oraz na ostatni dzien kwartalnych okreséw sprawozdawczych wyceniane sg wg wartosci
rynkowych, ustalanych na podstawie kursu akcji na ostatni dzien roku oraz na ostatni dzien danego
kwartalnego okresu sprawozdawczego wg notowan gietdy papierow wartosciowych.

4. Inwestycje krétkoterminowe w aktywa finansowe (akcje nie notowane na rynku gietdowym) na dzien
bilansowy wyceniane sg wg wartosci godziwej.

5. Inwestycje w postaci aktywéw finansowych zaliczane sg do krétkoterminowych aktywoéw finansowych,
jezeli sg ptatne i wymagalne lub przeznaczone do zbycia w ciggu 12 miesiecy od dnia ich zatozenia,
wystawienia lub nabycia.

6. Rozchdd inwestycji jednakowych albo uznanych za jednakowe, ze wzgledu na podobienistwo rodzaju i
przeznaczenie, ktorych ceny nabycia sg rdozne, wycenia sie wedtug metody FIFO (pierwsze weszto,
pierwsze wyszto).

7. Skutki wyceny inwestycji krétkoterminowych do wartosci rynkowej odnoszone sg w ciezar kosztow lub
przychoddw finansowych.

L. Inwestycje dilugoterminowe

1. Inwestycje dtugoterminowe w ksiegach na moment ich nabycia lub powstania wycenia sie wedtug cen
nabycia.

2. Rozchod inwestycji dtugoterminowych jednakowych albo uznanych za jednakowe, ze wzgledu na
podobienstwo rodzaju i przeznaczenie, ktdrych ceny nabycia sg rézne, wycenia sie wedtug metody FIFO
(pierwsze weszto pierwsze wyszio).

2. Pomiar wyniku finansowego
Jednostka sporzadza poréwnawczy rachunek zyskéw i strat.

3. Sposéb sporzadzania sprawozdania finansowego

Spotka sporzadza sprawozdanie zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci, bez zastosowania zasad okreslonych
w MSR. Rachunek przeptywdw pienieznych jest sporzadzany wg metody posredniej.

4. Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian metod ksiegowosci
Nie dokonywano zmian metod ksiegowosci.
Bilans, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym, rachunek

przeplywéw pienieznych i objasnienia zostaly sporzadzone 2zgodnie z ustawa o
rachunkowosci.
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MERIT INVESTMENTS ASI S.A.

Dziekuje za Panstwa czas poswiecony na zapoznanie sie z raportem.

Czestochowa, 14 maja 2021 roku.

PREZE:
Jiotr Breezynsh
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