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Grupa Kapitatowa GetBack

Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesigcy zakonczony 30.06.2016 roku
(dane w tys. zl)

Wybrane dane finansowe

1. Wybrane dane finansowe

w tys. zt w tys. EUR
01.01.2016 - 01.01.2015 - 01.01.2016 - 01.01.2015 -
30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
(dane niebadane) (dane niebadane) (dane niebadane) (dane niebadane)

Przychody netto 160 032 86 981 36 533 21 040
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 89 378 61 527 20 404 14 883
Zysk brutto 74182 55 548 16 935 13 437
Zysk netto 74 384 54 471 16 981 13176
ggfrlﬁr?jgge?rzypadajacy na akcjonariuszy jednostki 74173 54 321 16 933 13 140
e s e o
dominujace] - fozmodnony (w 2l EURO na jedng akeie) 371 272 085 066
Zakup pakietéw netto (440 454) (6 925) (100 549) (1 675)
Whtaty od oséb zadtuzonych 155 341 39 851 35 462 9 640
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (27 447) 1208 (6 266) 292
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (70 993) (35 001) (16 207) (8 466)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 149 305 23958 34 084 5795
zlvvlv?vlzzfggtlgvszmn|ejszen|e) netto stanu $rodkéw pienieznych iich 50 865 (9 835) 11 612 (2 379)

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2016 31.12.2015

(dane niebadane) (dane niebadane)

Aktywa razem 1159 774 655 393 262 066 153 794
Zobowigzania dtugoterminowe 266 917 156 070 60 313 36 623
Zobowigzania krétkoterminowe 632 867 313 567 143 005 73581
Kapitat wiasny ogétem 259 990 185 756 58 748 43 589
ggr[:itslljjv;f;ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 259 908 185 719 58 730 43581
Udziaty niekontrolujgce 82 37 19 9
Kapitat zaktadowy 4000 4000 904 939
Liczba akgji 20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 000 000
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje zwyktg (w PLN/EUR) 13,00 9,29 2,94 2,18

Wybrane dane finansowe,

sprawozdania finansowego przeliczono na euro wg nastepujgcych zasad:

zawierajgce podstawowe pozycje skréconego skonsolidowanego

e pozycje aktywow i zobowigzan przeliczono wedtug srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy
Bank Polski obowigzujgcych na dzien 30.06.2016 w wysokosci 4,4255 zt oraz na dzieh 31.12.2015
w wysokosci 4,2615 zi,

e pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych przeliczono wedtug kurséw
stanowigcych srednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na
ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca za okresy 6 miesiecy zakonczone dnia 30.06.2016
i 30.06.2015 w wysokosci odpowiednio:4,3805 zt i 4,1341 zt.

Konrad Kakolewski
Prezes Zarzadu

Pawet Trybuchowski
Wiceprezes Zarzadu

Anna Paczuska
Wiceprezes Zarzadu

Mariusz Brysik
Czionek Zarzadu

Michat Synos
Cztonek Zarzgdu, Dyrektor Finansowy

Wroctaw, 7 wrzes$nia 2016 r
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Grupa Kapitatowa GetBack

Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesigcy zakonczony 30.06.2016 roku

(dane w tys. zl)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

2. Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy GetBack

SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

01.01.2016 - 01.01.2015 -
Dziatalnos¢ kontynuowana Nota 30.06.2016 30.06.2015
(dane niebadane) (dane niebadane)
Przychody netto 2.7 160 032 86 981
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych wycenianych metoda praw wtasnosci (751) 6 463
Pozostate przychody operacyjne 2.8 86 25
Koszty wynagrodzen i $wiadczen pracowniczych (27 467) (18 228)
Amortyzacja (2 664) (1 208)
Ustugi obce 2.9 (29 408) (5 759)
Pozostate koszty operacyjne 2.8 (10 450) (6 747)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 89 378 61 527
Wynik na sprzedazy aktywow finansowych 1) -
Przychody finansowe 2.10 258 49
Koszty finansowe 2.10 (15 453) (6 028)
Przychody (koszty) finansowe netto (15 196) (5979)
Zysk (strata) brutto 74182 55 548
Podatek dochodowy 211 202 2 077)
Zysk (strata) netto 74 384 54 471
Przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej 74 173 54 321
Przypadajgcy na udziaty niekontrolujgce 211 150
Zysk na jedng akcje:
— podstawowy z zysku za rok obrotowy (w zt) 3,71 2,72
— rozwodniony z zysku za rok obrotowy (w zt) 3,71 2,72
01.01.2016 - 01.01.2015 -
Zysk na akcje 30.06.2016 30.06.2015
(dane niebadane)  (dane niebadane)
Zysk netto za okres przypadajgcy na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujgcej (w tys. zt) 74 173 54 321
sgzti?é?v g\zzggazggizang¥:$;o;vsc?gch akcji zwyktych zastosowana do obliczenia 20 000 000 20 000 000
Zysk podstawowy na akcje (w zt) 3,71 2,72
rSOrZevc\ilgﬁn\i/;izt;r;azl)l/csifnv;)]{t;gét;)\;vsé}éch akcji zwyktych zastosowana do obliczenia 20 000 000 20 000 000
Zysk rozwodniony na akcje (w zf) 3,71 2,72
SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
01.01.2016 - 01.01.2015 -
Nota 30.06.2016 30.06.2015
(dane niebadane) (dane niebadane)
Zyskl/ (strata) za okres 74 384 54 471
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 16 (152)
Inne catkowite dochody netto 2.18 16 (152)
Catkowite dochody za okres 74 400 54 319
Przypadajgce na akcjonariuszy jednostki dominujgcej 74 189 54 169
Przypadajgce na udziaty niekontrolujgce 211 150

Sktadniki innych catkowitych dochoddw, tj. réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

mogg zostac przeniesione w przysztosci do rachunku zyskéw i strat.
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Grupa Kapitatowa GetBack

Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesigcy zakonczony 30.06.2016 roku

(dane w tys. zl)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY BILANS

NG 30.06.2016 T 30.06.2015

(dane niebadane) (dane niebadane)
AKTYWA
Aktywa trwate 160 073 100 484 84 129
Rzeczowe aktywa trwate 9911 9701 5 866
Wartosci niematerialne 11 393 9 855 4 468
Wartos¢ firmy 8879 - -
Nieruchomosci inwestycyjne 1308 1308 1308
Inwestycje 2.12 126 070 77 685 72 422
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 96 691 77 180 71932
Inwestycje w fundusze sekurytyzacyjne 29 379 505 490
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 1349 1107 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1036 673 -
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 127 155 65
Aktywa obrotowe 999 701 554 909 239 557
Portfele wierzytelnosci 2.13 838 651 422 292 202 239
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2.14 38736 74 567 23122
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 29 4 242
Pozostate naleznosci 2.14 7135 3905 2718
Rozliczenia migdzyokresowe czynne 12 989 2850 4233
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 102 161 51291 7 003
AKTYWA OGOLEM 1159774 655 393 323 686
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WELASNY
Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej) 259 908 185 719 119 837
Kapitat zaktadowy 4000 4000 4000
Zysk (strata) netto 74 173 120 138 54 321
Pozostate kapitaty 181 735 61 581 61516
Udzialy niekontrolujace 82 37 46
Kapitat wiasny ogétem 259 990 185 756 119 883
Zobowiazania dtugoterminowe i rezerwy na zobowiazania 266 917 156 070 116 619
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 2.15 - - 13 206
Zobowigzania finansowe z tytutu emisji dluznych papieréw warto$ciowych 2.16 206 616 121 576 101 627
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2.16 1663 1947 1786
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 2.17 58 638 32547 -
Zobowiazania krétkoterminowe 632 867 313 567 87 184
Zobowigzania finansowe z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 2.16 204 644 131 957 56 060
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2.17 423 076 172 577 22918
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2.16 1154 825 715
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytéw, pozyczek 2.16 1518 - 4801
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych 134 655 12
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 2327 7539 2678
Rezerwy krétkoterminowe 14 14 -
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 899 784 469 637 203 803
SUMA ZOBOWIAZAN | KAPITALU WELASNEGO 1159774 655 393 323 686
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Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2016 roku

Grupa Kapitatowa GetBack

) (dane w tys. zl)
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30.06.2016 (dane niebadane)

Na 01.01.2016 4000 22982 38 643 (44) 120138 185719 37 185 756
Catkowite dochody netto za okres - - - 16 74 173 74 189 211 74 400
it by 8 - - o - - -
Dywidendy nalezne udziatowcom niekontrolujgcym - - - - - - (166) (166)
Transakcje z akcjonariuszami - 120 138 - - (120 138) - (166) (166)
Na 30.06.2016 4000 143120 38 643 (28) 74173 259 908 82 259 990

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30.06.2015 (dane niebadane)

Na 01.01.2015 4000 (41) 17 569 43 44 097 65 668 38 65 706
Catkowite dochody netto za okres - - - (152) 54 321 54 169 150 54 319
Przeniesienie zysku poprzedniego okresu na kapitat } R R R R R
Zapasowy 44 097 (44 097)

Przeniesienie zysku poprzedniego okresu na }
niepodzielony wynik finansowy ) (21 074) 21074 } } } }

Dywidendy nalezne udziatowcom niekontrolujgcym - - - - - - (142) (142)
Transakcje z akcjonariuszami - 23023 21074 - (44 097) - (142) (142)
Na 30.06.2015 4000 22982 38 643 (109) 54 321 119 837 46 119883
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Grupa Kapitatowa GetBack

Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesigcy zakonczony 30.06.2016 roku

(dane w tys. zi)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2016 - 01.01.2015 -
Nota 30.06.2016 30.06.2015
(dane niebadane) (dane niebadane)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto 74 384 54 471
Korekty razem: (101 831) (53 263)
Amortyzacja 2 664 1208
Udziat w (zyskach)/stratach jednostek stowarzyszonych 751 (6 463)
(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych (1231) 180
(Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej ?3) -
Odsetki 9345 5176
Zmiana stanu aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego (326) -
Zmiana stanu inwestycji w portfele wierzytelnosci 2.22 (405 426) (14 419)
Zmiana stanu naleznosci 2.22 32 558 (13 933)
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjgtkiem kredytéw i pozyczek 2.22 275583 (18 941)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych 2.22 (5219) (1 720)
Zmiana stanu rezerw oraz rezerw z tytutu odroczonego podatku odroczonego 2.22 - 606
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 2.22 (10 103) (3608)
(Zaptacony)/zwrécony podatek dochodowy (421) (598)
Biezgcy podatek dochodowy 211 (125) 372
Woycena certyfikatéw inwestycyjnych 122 194
Pozostate korekty - (1317)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (27 447) 1208
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 21 -
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych (3941) (4701)
Nabycie aktywow finansowych (28 994) -
Nabycie jednostki zaleznej, po potrgceniu przejetych srodkéw pienigznych (17 815) -
Nabycie udziatéw lub akcji w jednostkach stowarzyszonych 2.22 (20 264) (30 300)
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej (70 993) (35001)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (429) (410)
Whplywy z tytutu zaciagnigtych kredytow, pozyczek 2.22 1518 60 000
Whptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 207 129 -
Dywidendy wyptacone (166) (143)
Sptaty kredytéw i pozyczek - (332)
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 2.22 (50 000) (30 000)
Odsetki zaptacone 2.22 (8 747) (5 157)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 149 305 23958
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw 50 865 (9 835)
Réznice kursowe netto 5 (13)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 51291 16 851
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu, w tym: 102 161 7 003
o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 54 53

Dodatkowe informacje i objasnienia do $roédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach

od 8 do 32 stanowig jego integralng czes¢
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Grupa Kapitatowa GetBack
Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesigcy zakonczony 30.06.2016 roku

(dane w tys. zi)
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

2.1 Informacje ogodine

GetBack S.A.
ul. Powstancow Slgskich 2-4
53-333 Wroctaw

NIP 8992733884
REGON 021829989
KRS 0000413997

Grupa Kapitatowa GetBack (,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”) sktada sie ze spotki dominujgcej GetBack
S.A. ("GetBack", ,Spétka” lub ,jednostka dominujgca”) i jej spotek zaleznych.

Przewazajagcym rodzajem dziatalnosci Grupy jest odzyskiwanie nabywanych wierzytelnosci oraz
zarzgdzanie pakietami wierzytelnosci w funduszach sekurytyzacyjnych, w tym: restrukturyzacja
i odzyskiwanie nabywanych wierzytelnosci.

Od dnia 15.06.2016 r. podmiotem bezposrednio dominujgcym dla Grupy GetBack i wtascicielem 100%
akcji Spotki jest DNLD sp. z 0.0. (dawniej: Emest Investments sp. z 0.0.).

Przed tym dniem, podmiotem bezposrednio dominujgcym dla Grupy GetBack i wtascicielem 100% akcji
Spotki byla spétka zalezna Getin International S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu, ktéra dnia
14.03.2016 r. otrzymata od spotki zaleznej Idea Expert S. A. w formie aportu 100% akcji spotki GetBack
S.A. Podmiotem dominujgcym catej Grupy byta spétka LC Corp B.V. bedgca wlasnoscig dr Leszka
Czarneckiego.

2.2 Opis organizacji Grupy GetBack, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Srédrocznym  skonsolidowanym  skréconym sprawozdaniem finansowym za okres 6 miesiecy
zakonczony 30.06.2016 objety zostat GetBack oraz nastepujgce spotki Grupy GetBack:

Jednostki zalezne konsolidowane metoda petna:

Efektywny udziat w kapitale
Nazwa i siedziba Rodzaj dziatalnosci
30.06.2016 31.12.2015
Kancelaria Prawna GetBack Mariusz Brysik sp.k. z siedzibg we Wroctawiu ustugi prawne 90,91% 90,91%
easyDebt NSFIZ z siedzibg w Warszawie dziatalno$¢ funduszy 100,00% 100,00%
GetBack Recovery Srl z siedzibg w Bukareszcie (Rumunia) ustugi windykacyjne 100,00% 100,00%
Lawyer Consulting Associate Srl w Bukareszcie (Rumunia) ustugi prawne 98,00% 98,00%
\l;lvergz?alzvriitium Sp. z 0.0. (dawniej Bakura IT Sp. z 0.0.) z siedzibg we pozostate ustugi finansowe 100,00% 100,00%
Open Finance FIZAN z siedzibg w Warszawie dziatalno$¢ funduszy 100,00% 100,00%
Bakura sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie pozostate ustugi finansowe 100,00% 100,00%
Bakura sp. z 0.0. S.K.A. z siedzibg w Warszawie pozostate ustugi finansowe 100,00% 100,00%
Universe 3 NSFIZ z siedzibg w Warszawie dziatalno$¢ funduszy 100,00% 100,00%
EGB Wierzytelnosci 1 NSFIZ w Warszawie dziatalno$¢ funduszy 100,00% nd
Jednostki stowarzyszone wykazane metoda praw wilasnosci:
. L. Efektywny udziat w kapitale
Nazwa i siedziba Rodzaj dziatalnosci
30.06.2016 31.12.2015
OMEGA Wierzytelnosci NSFIZ z siedzibg w Warszawie dziatalno$¢ funduszy 20,00% 20,00%
Trigon Profit XIV NSFIZ z siedzibg w Warszawie dziatalno$¢ funduszy 20,00% nd
Trigon Profit XV NSFIZ z siedzibg w Warszawie dziatalno$¢ funduszy 20,00% nd
Trigon Profit XVI NSFIZ z siedzibg w Warszawie dziatalno$¢ funduszy 20,00% nd

Na dzien 30.06.2016 udziat w ogolnej liczbie gtoséw posiadanych przez Grupe w podmiotach zaleznych
odpowiada bezposredniemu udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 8 do 32 stanowig jego integralng czes$c
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Graficzna struktura Grupy GetBack na dzieh 30.06.2016:

GetBack S.A.
100% easyDebt NSFIZ
49%
v
100% GetBack Recovery Srl 49% Lawyer Consulting Associate
» Srl
Km?;’n’gyﬂ/gusz Kan_celaria P(awna GetBack
» Mariusz Brysik sp.k.
A
Komandytariusz
100% Bakura sp. z 0.0. S.K.A.
>
91%
Y
9% Open Finance FIZAN 100% | Neum Pretium sp. z 0.0.
> p»| (dawniej Bakura IT sp. z0.0.)
100% Bakura sp. z 0.0.
>
100% Universe 3 NSFIZ
>
100% EGB Wierzytelnosci 1 NSFIZ
»
20% Omega Wierzytelnosci NSFIZ
>
20% Trigon Profit XIV NSFIZ
>
20% Trigon Profit XV NSFIZ
20% Trigon Profit XVI NSFIZ
»
L

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 8 do 32 stanowig jego integralng czes$c
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

W okresie od dnia 01.01.2016 do dnia 30.06.2016 miaty miejsce nastepujgce zmiany w strukturze Grupy
Kapitatowej:

W dniu 18.02.2016 r. spotka Bakura sp. z 0.0. SKA, spdétka zalezna od GetBack S.A. nabyta 281.200
certyfikatow inwestycyjnych serii 3 funduszu Open Finance FIZAN. Natomiast w dniu 2.06.2016 r.
spdtka GetBack S.A. nabyta 17.000 certyfikatow inwestycyjnych serii 4 funduszu Open Finance
FIZAN. Na dzieh 30.06.2016 r. spdtka Bakura sp. z 0.0. S.K.A. jest w posiadaniu 91% certyfikatow
inwestycyjnych funduszu, natomiast bezposredni udziat spétki GetBack S.A. w funduszu zmniejszyt
sie do 9%. Grupa Kapitatowa GetBack nadal posiada 100% certyfikatéw inwestycyjnych funduszu
Open Finance FIZAN. Ostateczna cena obydwu transakcji wyniosta w sumie 10.568 tys. zi.

W dniu 7.03.2016 r. spotka GetBack S.A. nabyta certyfikaty inwestycyjne serii B oraz C funduszu
EGB Wierzytelnosci 1 NSFIZ stajgc sie 100% witascicielem funduszu. Ostateczna cena transakgc;ji
wyniosta 19 min z.

W dniu 15.03.2016 r. spétka Bakura sp. z 0.0. SKA, spoétka zalezna od GetBack S.A przystgpita do
spotki Kancelaria Prawna GetBack Mariusz Brysik sp. k. w charakterze komandytariusza.

W dniu 30.05.2016 r. spotka GetBack S.A. nabyta:

o 42 certyfikaty inwestycyjne serii B funduszu Trigon Profit XIV NSFIZ, stajgc sie
wiascicielem 20% certyfikatow inwestycyjnych funduszu,

o 37 certyfikatow inwestycyjnych serii B funduszu Trigon Profit XV NSFIZ, stajgc sie
wiascicielem 20% certyfikatow inwestycyjnych funduszu,

o 34 certyfikaty inwestycyjne serii B funduszu Trigon Profit XVI NSFIZ, stajgc sie
wiascicielem 20% certyfikatow inwestycyjnych funduszu.

Ostateczna cena transakcji wyniosta 20.264 tys. zt.

2.3  Zatrudnienie w Grupie Kapitalowej
w spolkach Grupy Kapitalows] GetBadk 0082018 31122015 Zmiens
GetBack S.A. 574 532 42
Kancelaria Prawna GetBack Mariusz Brysik sp.k. 76 82 (6)
easyDebt NSFIZ
GetBack Recovery Srl 107 94 13
Neum Pretium Sp. z 0.0. (dawniej Bakura IT Sp. z 0.0.) 1 - 1
Open Finace FIZAN
Bakura sp. z 0.0.
Bakura sp. z 0.0. SKA
Universe 3 NSFIZ
Lawyer Consulting Associate Srl
EGB Wierzytelnosci 1 NSFIZ - nd
Razem, w tym: 758 708 50
Polska 651 614 37
Dziatalno$¢ migdzynarodowa 107 94 13

2.4

Sktad Zarzadu jednostki dominujacej

Sktad Zarzadu GetBack S.A. na dzieh 30.06.2016:

Konrad Kakolewski — Prezes Zarzadu

Pawet Trybuchowski — Wiceprezes Zarzadu

Mariusz Brysik — Cztonek Zarzadu

Michat Synos$ — Cztonek Zarzgdu, Dyrektor Finansowy

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 8 do 32 stanowig jego integralng czes$c
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W dniu 23 czerwca 2016 r. Rada Nadzorcza Spotki powotata na stanowisko Cztonka Zarzadu Spétki
Pana Mariusza Brysika.

Dnia 1 sierpnia 2016 r. Pani Anna Paczuska zostata powotana do Zarzgdu Spétki, obejmujgc funkcje
Wiceprezesa Zarzadu.

2.5 Informacje o =zasadach przyjetych przy sporzadzaniu $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy GetBack obejmuje okres
6 miesiecy zakonczony 30.06.2016 oraz zawiera dane porownywalne za okres 6 miesiecy zakohczony
30.06.2015 i na dzieh 30.06.2016, ktore nie byty przedmiotem przeglagdu ani badania przez biegtego
rewidenta oraz dane finansowe na dzien 31.12.2015, ktére byly przedmiotem badania przez biegtego
rewidenta.

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez
Zarzad w dniu 7 wrzesnia 2016 roku.

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, zatwierdzonymi przez Unie
Europejska (,MSSF-UE”), w szczegolnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci
(,MSR”) 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa”. MSSF-UE obejmujg standardy i interpretacje
zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich
ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach polskich
ztotych.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spd&tki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢
przysziosci. Na dzieh zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
spoétki Grupy.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacii oraz
ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé
tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31.12.2015.

2.5.1 Zmiany w stosowanych standardach i interpretacjach

Nastepujace standardy, zmiany do istniejagcych standardéw oraz interpretacje opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE
wchodzg w zycie po raz pierwszy w roku 2016:

e Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatéw we wspdinych
operacjach - zatwierdzone w UE w dniu 24 listopada 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
- zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia
na temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych - zatwierdzone w UE w dniu 2 grudnia 2015 roku
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub
po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy
roslinne - zatwierdzone w UE w dniu 23 listopada 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 8 do 32 stanowig jego integralng czes$c
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Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okre$lonych $wiadczen: sktadki
pracownicze - zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wilasnosci
w jednostkowych sprawozdaniach finansowych - zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub
po tej dacie).

Zmiany do rdéznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane zmiany
w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8,
MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci
i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 lub po tej dacie),

Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)” — dokonane zmiany
w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19
oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa -
zatwierdzone w UE w dniu 15 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie).

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone do stosowania przez Unie
Europejska:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska
postanowita nie rozpoczynaé procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania
na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji MSSF 14,

MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” oraz pdzniejsze zmiany (obowigzujgcy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub
po tej dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat
udziatbw w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspolnych przedsiewzieciach” — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub
po tej dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie
aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem
oraz pozniejsze zmiany (data wejscia w zycie zmian zostata odroczona do momentu zakonczenia
prac badawczych nad metodg praw wtasnosci),

Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywow pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do
ujawnien (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2017 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od niezrealizowanych strat (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie).

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 8 do 32 stanowig jego integralng czes$c
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Wediug szacunkéw Grupy, wyzej wymienione standardy, interpretacje i zmiany do standardéw, za
wyjatkiem standardu MSSF 9, nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy, jezeli
zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Grupa jest w trakcie szacowania wptywu wdrozenia standardu MSSF 9 na sprawozdanie finansowe.

2.5.2 Wybrane zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowosci Grupy zostaly zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej GetBack za rok zakonczony 31.12.2015 zatwierdzonym dnia 26.02.2016.

Zasady konsolidaciji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe GetBack S.A. oraz
sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych, sporzgdzone za odpowiednie okresy sprawozdawcze.
Pakiety konsolidacyjne jednostek zaleznych, bedace podstawg sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie
jednostki dominujgcej, przy wykorzystaniu spojnych i jednolitych zasad rachunkowosci zastosowanych
dla transakcji i zdarzeh gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji rozbieznosci
w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajgce z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg
eliminowane chyba, ze dowodzg wystgpienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne

Spotka, niezaleznie od charakteru zaangazowania w danej jednostce, okresla swoj status jednostki
dominujgcej oceniajgc czy sprawuje kontrole nad jednostkg, w ktérej dokonano inwestycji.

Spotka sprawuje kontrole nad jednostkg, w ktérej dokonano inwestycji w przypadku, gdy z tytutu
swojego zaangazowania w te jednostke podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe lub gdy ma
prawa do zmiennych wynikow finansowych oraz ma mozliwos¢ wywierania wptywu na wysokos$¢ tych
wynikow finansowych poprzez sprawowanie wtadzy nad tg jednostka.

Spotka sprawuje kontrole nad jednostkg, w ktorej dokonano inwestycji wtedy i tylko wtedy gdy
jednoczesnie:

a) sprawuje wladze nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji,

b) ztytulu swojego zaangazowania w jednostce, w ktérej dokonano inwestycji, podlega ekspozycji na
zmienne wyniki finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikéw finansowych oraz

c) posiada mozliwos¢ wykorzystania sprawowanej wtadzy nad jednostkg, w ktorej dokonano
inwestycji, do wywierania wptywu na wysokos¢ swoich wynikdw finansowych.

Konsolidacja jednostki, w ktorej dokonano inwestycji rozpoczyna sie od dnia, w ktérym Spétka uzyskuje
kontrole nad jednostkg, a ustaje gdy traci nad nig kontrole.

Spotka przypisuje zysk lub strate i kazdy sktadnik innych catkowitych dochodéw do wiascicieli jednostki
dominujgcej oraz do udziatdbw niekontrolujgcych. Spotka przedstawia udziaty niekontrolujgce
w skonsolidowanym bilansie, w kapitale wlasnym oddzielnie od kapitatu wtasnego wtascicieli jednostki
dominujgcej. Zmiany w udziale wtasno$ciowym jednostki dominujgcej w jednostce zaleznej, ktére nie
skutkujg utratg przez jednostke dominujgcg kontroli nad jednostkg zalezng, stanowig transakcje
kapitatowe. W przypadku, gdy zmienia sie czes¢ kapitalu wlasnego posiadanego przez udziaty
niekontrolujgce, GetBack dokonuje korekty wartosci bilansowej udziatéw kontrolujgcych
i niekontrolujgcych w celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych udziatach w jednostce zaleznej.
Wszelkie réznice pomiedzy kwotg korekty udziatéw niekontrolujgcych a wartoscig godziwg kwoty
zaptaconej lub otrzymanej Spétka odnosi bezposrednio na kapitat wtasny i przypisuje to do wtascicieli
jednostki dominujgce;j.

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 8 do 32 stanowig jego integralng czes$c
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Jezeli Spdétka utraci kontrole nad jednostka zalezng to:

a) wylgcza aktywa (w tym wartos$é firmy) i zobowigzania bytej jednostki zaleznej ze skonsolidowanego
bilansu,

b) ujmuje wszelkie inwestycje utrzymane w bytej jednostce zaleznej w ich warto$ci godziwej na dzieh
utraty kontroli, a nastepnie ujmuje je i wszelkie kwoty wzajemnych zobowigzanh bytej jednostki
zaleznej i jednostki dominujacej zgodnie z odpowiednimi MSSF,

c) ujmuje zyski lub straty zwigzane z utratg kontroli przypisanie bytej jednostce dominujgce;j.

Jednostki stowarzyszone

Jednostkami stowarzyszonymi sg te jednostki, na ktére inwestor wywiera znaczacy wptyw. Znaczacy
wptyw jest to wtadza pozwalajgca na uczestniczenie w podejmowaniu decyzji na temat polityki
finansowej i operacyjnej jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, niepolegajgca jednak na sprawowaniu
kontroli lub wspétkontroli nad polityka tej jednostki.

Jezeli Grupa posiada bezposrednio lub posrednio (np. poprzez jednostki zalezne) 20% lub wiecej praw
gtosu w jednostce, w ktdrej dokonano inwestycji, to zaktada sie, ze Grupa wywiera znaczgcy wptyw na
te jednostke, chyba ze mozna w sposéb oczywisty wykazaé, ze jest inaczej. Natomiast jesli Grupa
posiada bezposrednio lub posrednio (np. poprzez jednostki zalezne) mniej niz 20% praw gtosu
w jednostce, w ktorej dokonano inwestycji, to mozna zatozy¢, ze nie wywiera ona na te jednostke
znaczgcego wptywu, chyba ze mozna w sposob oczywisty taki wptyw wykazac.

Grupa traci znaczacy wptyw na jednostke, w ktérej dokonano inwestycji, w momencie, gdy traci wiadze
pozwalajgcg na uczestniczenie w podejmowaniu decyzji w sprawie polityki finansowej i operacyjnej
jednostki, w ktérej dokonano inwestycji.

W odniesieniu do ujmowania inwestycji w jednostkach stowarzyszonych Grupa stosuje metode praw
wiasnosci, wedtug ktorej inwestycja jest poczatkowo ujmowana wedtug kosztu, a nastepnie po dniu
nabycia jej wartos¢ jest korygowana odpowiednio o zmiane udziatu inwestora w aktywach netto
jednostki, w ktérej dokonano inwestycji.

Zysk lub strata inwestora obejmuje jego udziat w zysku lub stracie jednostki, w ktérej dokonano
inwestycji, a inne catkowite dochody inwestora obejmujg jego udziat w innych catkowitych dochodach
jednostki, w ktorej dokonano inwestycji.

Jezeli udziat jednostki w stratach jednostki stowarzyszonej jest rowny lub wyzszy od jego udziatu
w jednostce stowarzyszonej, jednostka zaprzestaje ujmowania swojego udziatu w dalszych stratach,
chyba Zze wziefa na siebie obowigzki lub dokonata ptatnosci w imieniu danej jednostki.

Jezeli jednostka nalezgca do Grupy zawiera transakcje z jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym
przedsiewzieciem Grupy, zyski i straty wynikajgce z tych transakcji uimuje sie w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy tylko w takim zakresie, w jakim udziaty w tej jednostce stowarzyszonej
lub wspdlnym przedsiewzigciu nie sg zwigzane z Grupa.

Kazdorazowo na koniec okresu sprawozdawczego Grupa ocenia istnienie przestanek, ktore wskazuja,
czy konieczne jest dokonanie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do jej
inwestycji netto w jednostce stowarzyszonej. W przypadku istnienia takiej przestanki, Grupa dokonuje
oszacowania warto$ci odzyskiwalnej, tj. wartosci uzytkowej lub wartosci godziwej pomniejszonej
0 koszty sprzedazy, w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest wyzsza.

W przypadku gdy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdw przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng, Grupa
ujmuje w rachunku zyskow i strat odpis z tytutu utraty wartosci.

NieruchomoS$ci inwestycyjne

Do wyceny nieruchomosci inwestycyjnych Grupa stosuje model oparty o wartos¢ godziwa, w ktérym
wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej dokonywana jest na kazdy dzieh
bilansowy, a zysk lub strata wynikajgca ze zmiany wartosci godziwej uymowana jest w rachunku zyskéw
i strat. Nieruchomosci inwestycyjne bedace w posiadaniu Grupy wyceniane sg do wartosci godziwej na
podstawie wyceny sporzgdzanej przez niezalezny podmiot specjalizujgcy sie w tego typu ustugach.
Zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych prezentowane sg w ramach dziatalno$ci
operacyjnej. Grupa klasyfikuje nieruchomosci inwestycyjne do 3 poziomu hierarchii wartosci godziwe;j.

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 8 do 32 stanowig jego integralng czes$c
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2.5.3 Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF-UE wymaga dokonania przez Grupe
pewnych szacunkéw oraz przyjecia pewnych zatozen, ktére majg wptyw na kwoty prezentowane
w sprawozdaniu finansowym. Szacunki i zatozenia, ktére podlegajg ciggtej ocenie przez kierownictwo
Grupy, oparte sg o doswiadczenia historyczne i inne czynniki, w tym oczekiwania co do przysztych
zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajg sie uzasadnione. Mimo ze szacunki te opierajg sie na najlepszej
wiedzy dotyczacej warunkdw biezacych i dziatan, ktére Grupa podejmuje, rzeczywiste rezultaty mogg
sie od tych szacunkdéw rézni¢. Szacunki dokonywane na koniec kazdego okresu sprawozdawczego
odzwierciedlajg warunki, ktére istniaty na te daty (np. kurs walutowy, stopy procentowe, ceny rynkowe).
Zmiany szacunkdéw ksiegowych sg ujete prospektywnie poczawszy od okresu, w ktérym dokonano
zmiany szacunku.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30.06.2016 obszary, dla ktérych Grupa dokonata szacunkéw nie
ulegty zmianie.

2.6  Informacje dotyczace segmentéw dzialalnosci

Sprawozdawczosé wg segmentéw dziatalnosci Grupy Kapitatowej zostata przygotowana zgodnie
z MSSF 8.11 i MSSF 8.12 w oparciu o jednostki potgczone z powodu zblizonych cech ekonomicznych
oraz podobienstw oferowanych produktéw i ustug, procesu $wiadczenia ustug, rodzaju lub kategorii
klienta, stosowanych metod dystrybucji oraz charakteru otoczenia regulacyjnego.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych
alokacji zasobow, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci.

Dziatalnos¢ operacyjng Grupy Kapitatowej podzielono na cztery segmenty:

Segment inwestycji w wierzytelnoSci w Polsce obejmujacy dziatalno$¢ polegajgcg na lokowaniu
srodkow w portfele wierzytelnosci z wykorzystaniem funduszéw sekurytyzacyjnych easyDebt NSFIZ,
EGB Wierzytelnosci 1 NSFIZ, funduszu Open Finance FIZAN, Universe 3 NSFIZ, spétek Bakura
Sp. z 0.0, Bakura sp. z 0.0. S.K.A., Neum Pretium sp. z 0.0. (dawniej: Bakura IT Sp. z 0.0.).

Segment inwestycji w wierzytelnosci w _Rumunii obejmujagcy dziatalno$¢ polegajgcg na lokowaniu
Srodkéw w portfele wierzytelnosci przez spétke GetBack Recovery Srl oraz Lawyer Consulting
Associate Srl.

Segment zarzgdzania wierzytelno$ciami obejmujgcy dziatalno$¢ polegajaca na obstudze wierzytelnoci
wlasnych oraz funduszy inwestycyjnych, a takze ustugi windykacji na zlecenie w imieniu innych
podmiotéw prowadzone przez GetBack S.A.

Segment ustug prawnych ktéry obejmuje reprezentowanie spétek Grupy w postepowaniu sgdowym
i egzekucyjnym oraz Swiadczenie ustug podmiotom zewnetrznym w zakresie doradztwa prawnego
i zastepstwa procesowego w sprawach cywilnych i gospodarczych przez Kancelarie Prawng GetBack
Mariusz Brysik sp. k.

Przychody i koszty segmentu to przychody i koszty osiggane ze sprzedazy zewnetrznym klientom lub
z transakcji z innymi segmentami Grupy. Dajg sie one przyporzadkowa¢ bezposrednio lub w oparciu
o racjonalne przestanki do danego segmentu. Segmentowe wyniki zaprezentowano po dokonaniu
dajgcych sie przyporzgdkowac wytgczen miedzysegmentowych i konsolidacyjnych. Przy wyodrebnianiu
transakcji miedzy segmentami zastosowano zasady rachunkowos$ci obowigzujgce dla sporzgdzania
sprawozdanh finansowych spétek Grupy, kwoty wytgczeh wewnetrznych pochodzg ze sprawozdan
spotek, a ceny wewnetrzne w transakcjach pomiedzy segmentami nie rdznig sie istotnie od cen
rynkowych.

Sprawozdawczos¢ i segmenty dziatalnosci Grupy zaprezentowano z uwzglednieniem podziatu
geograficznego, czyli okreslong dziatalno$¢ przyporzadkowano do krajow.

Dziatalnos¢ spotek Grupy na terenie Polski nie wykazuje regionalnego zréznicowania w zakresie ryzyka
i poziomu zwrotu z poniesionych naktadéw inwestycyjnych.

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 8 do 32 stanowig jego integralng czes$c
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Grupa Kapitatowa GetBack

(dane w tys. z})

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesigcy zakonczony 30.06.2016 roku

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2016 w podziale na segmenty (dane niebadane)

Segment Segment Segment
. . inwestycji w inwestycji w zarzadzania Ustugi prawne Korekty Grupa Kapitatowa
Dziatalnos¢ kontynuowana wierzytelnosci wierzytelnosci wierzytelnosciami konsolidacyjne GetBack
Polska Rumunia Polska Polska
Przychody z nabytych pakietéw wierzytelnosci 104 270 7033 884 - - 112 187
Eg\)’/v(;rg)ziﬁgmlgzz?gfeﬁéarzadzanlem wierzytelnos$ciami i windykacjg pakietow : ) 42 306 19 021 (13 538) 47 789
- zewnetrzne - - 32977 14 812 - 47 789
- wewnetrzne - - 9329 4209 (13 538) -
Wynik z inwestycji w fundusze sekurytyzacyjne - - (121) - - (121)
Udziaty w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych wycenianych metodg praw
wiasnosci ) ) (751) ) ) (751)
Przychody z pozostatych ustug 1613 - 669 130 (2 235) 177
- zewnetrzne 2 - 49 130 - 177
- wewnetrzne 1615 - 620 - (2 235) -
Pozostate przychody operacyjne 2 26 224 - (166) 86
- zewnetrzne 2 26 76 - - 104
- wewnetrzne - - 148 - (148) -
Koszty ogélnoadministracyjne (24 746) (6 510) (47 593) (3 926) 15941 (66 834)
- zewnetrzne (14 341) (5931) (46 333) (3752) 3523 (66 834)
- wewnetrzne (10 405) (579) (1 260) 174) 12 418 -
Amortyzacja (885) (43) (1 665) (71) - (2 664)
Pozostate koszty operacyjne (227) - (264) - - (491)
Wynik na sprzedazy aktywoéw finansowych 1) - - - - 1)
Przychody finansowe 157 18 79 6 2) 258
Koszty finansowe (2 115) 2 (13 336) 4) - (15 453)
Zysk brutto 78 068 526 (19 568) 15 156 - 74182
Podatek dochodowy (227) (253) 3582 (2 900) - 202
Zysk netto 77 841 273 (15 986) 12 256 - 74 384

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 8 do 32 stanowig jego integralng cze$¢
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2015 w podziale na segmenty (dane niebadane)

Segment Segment Segment
. . inwestycji w inwestycji w zarzadzania Ustugi prawne Korekty Grupa Kapitatowa
Dziatalnos¢ kontynuowana wierzytelnosci wierzytelnosci wierzytelnosciami konsolidacyjne GetBack
Polska Rumunia Polska Polska
Przychody z nabytych pakietéw wierzytelnosci 36 786 4889 22 - - 41 697
Przychody pozostate z pakietow wierzytelnosci 300 - - - - 300
Errozelvt:atg)zcioﬁg\?ﬂl]lgzz?::eﬁizarzqdzamem wierzytelnosciami i windykacjg pakietow ) : 35 283 20 964 (12 364) 43 883
- zewnetrzne - - 28 811 15072 - 43 883
- wewnetrzne - - 6472 5892 (12 364) -
Przychody z tyt. ustug prawnych - - - 65 - 65
Wynik z inwestycji w fundusze sekurytyzacyjne - - (15) - - (15)
Udziaty w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych wycenianych metodg praw
wiasnosci - - 6 463 - - 6 463
Przychody z pozostatych ustug 342 993 - (286) 1051
- zewnetrzne 342 707 - - 1051
- wewnetrzne - - 286 - (286) -
Pozostate przychody operacyjne - - 107 7 (89) 25
- zewnetrzne - - 17 7 1 25
- wewnetrzne - - 90 - (90) -
Koszty ogélnoadministracyjne (15 336) (2 683) (22 361) (3075) 12 740 (30 715)
- zewnetrzne (2 954) (2 508) (22 352) (2 901) - (30 715)
- wewnetrzne (12 382) (175) 9) 174) 12 740 -
Amortyzacja - (32) (1141) (35) - (1 208)
Pozostate koszty operacyjne - 8) 11) - - (29)
Przychody finansowe 42 - - 7 - 49
Koszty finansowe (173) 9) (5 844) 2) - (6 028)
Zysk brutto 21961 2159 13 496 17 931 1 55 548
Podatek dochodowy 4 859 (15) (4 756) (1 165) - (1 077)
Zysk netto 26 820 2144 8 740 16 766 1 54 471

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 8 do 32 stanowig jego integralng cze$¢
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2.7 Przychody netto

01.01.2016 - 01.01.2015 -

Przychody netto 30.06.2016 30.06.2015
(dane niebadane) (dane niebadane)

Przychody z nabytych pakietéw wierzytelnosci 112 187 41 697
Przychody pozostate z pakietéw wierzytelnosci - 300
Przychody z tytutu zarzadzania portfelami wierzytelnosci 47 522 43 508
Przychody z ustug prawnych - 65
Przychody z ustug windykacyjnych 267 375
Przychody z inwestycji w fundusze sekurytyzacyjne (121) (15)
Przychody z pozostatych ustug 177 1051
Razem 160 032 86 981

Zgodnie z przyjetymi przez Grupe zasadami rachunkowosci przychody i zyski z tytutu portfeli
wierzytelnosci wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy prezentowane sa
w przychodach operacyjnych jako przychody z nabytych pakietow.

Lokowanie srodkéw pienieznych w certyfikaty inwestycyjne funduszy sekurytyzacyjnych stanowi jeden
z gtéwnych rodzajow dziatalnosci Grupy GetBack z tego wzgledu wynik z wyceny prezentowany jest
w przychodach operacyjnych w pozyciji ,Przychody z inwestycji w fundusze sekurytyzacyjne”.

Na kwote przychoddéw z nabytych pakietow wierzytelnosci sktada sie warto$¢ wptat skorygowanych
0 biezgcg wycene pakietéw oraz aktualizacje wyceny pakietow do wartosci godziwej. Aktualizacja
wyceny pakietow wierzytelnosci wynika ze zmiany prognoz zdyskontowanych oczekiwanych
przeptywow pienieznych, zmian poziomu kosztéw zwigzanych z windykacjg oraz zmiany stopy
dyskontowej. Szacunki przysztych przeptywéw pienieznych ustalane sg na podstawie analizy

statystycznej oraz wiedzy i doswiadczenia Grupy w zakresie dotychczasowych wynikéw windykaciji.

2.8 Pozostale przychody i koszty operacyjne

01.01.2016 - 01.01.2015 -
Pozostate przychody operacyjne 30.06.2016 30.06.2015
(dane niebadane) (dane niebadane)
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywoéw trwatych 3 -
Najem pomieszczen 41 7
Pozostate 42 18
Razem 86 25
01.01.2016 - 01.01.2015 -
Pozostate koszty operacyjne 30.06.2016 30.06.2015
(dane niebadane) (dane niebadane)
Koszty reprezentacji i reklamy (1251) (310)
Zuzycie materiatow i energii (2 999) (1 590)
Podatki i optaty (5988) (4 315)
Szkolenie pracownikéw (230) (121)
Podréze stuzbowe (346) (307)
Ubezpieczenia rzeczowe (110) (85)
Pozostate (518) (29)
Razem (10 442) (6 747)

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na

stronach od 8 do 32 stanowig jego integralng czes$c
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2.9 Ustugi obce

01.01.2016 - 01.01.2015 -
Ustugi obce 30.06.2016 30.06.2015
(dane niebadane) (dane niebadane)
Najem, dzierzawa (2 156) (1 144)
Ustugi telekomunikacyjne i pocztowe (9 947) (1 336)
Ustugi prawne, zarzadzania (4 989) (1281)
Ustugi doradztwa i ekspertyz (w tym IT) (4 051) (803)
Ustugi ochrony i porzgdkowe (344) (187)
Ustugi serwisowe (5770) (607)
Ustugi bankowe (230) (113)
Pozostate ustugi obce (1921) (288)
Razem (29 408) (5 759)
2.10 Przychody i koszty finansowe
01.01.2016 - 01.01.2015 -
Przychody finansowe 30.06.2016 30.06.2015
(dane niebadane) (dane niebadane)
Przychody z tytutu odsetek od lokat bankowych 183 49
Roéznice kursowe 75 -
Razem 258 49
01.01.2016 - 01.01.2015 -
Koszty finansowe 30.06.2016 30.06.2015
(dane niebadane) (dane niebadane)
Odsetki od obligacji (10 508) (4 703)
Koszty obstugi obligacji (2638) (465)
Pozostate koszty z tytutu odsetek (2 154) (413)
Roéznice kursowe (6) (192)
Pozostate koszty finansowe (147) (255)
Razem (15 453) (6 028)
2.11 Podatek dochodowy
01.01.2016 - 01.01.2015 -
30.06.2016 30.06.2015

Podstawowe sktadniki obciazenia podatkowego

(dane niebadane)

(dane niebadane)

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat

Biezgcy podatek dochodowy (125) (372)
Biezgce obcigzenie podatkowe (125) (372)
Odroczony podatek dochodowy 327 (705)
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sig réznic przej$ciowych 327 (705)
Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskéw lub strat 202 a077)
Skonsolidowany kapitat wlkasny

Biezacy podatek dochodowy

Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym kapitale wtasnym - -
Razem podstawowe sktadniki obcigzenia podatkowego 202 (1 077)

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na

stronach od 8 do 32 stanowig jego integralng czes$c
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Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug
ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedlug efektywnej stawki
podatkowej za okresy zakonczone 30.06.2016 oraz 30.06.2015 przedstawia sie nastepujgco:

01.01.2016 - 01.01.2015 -

Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej 30.06.2016 30.06.2015
(dane niebadane) (dane niebadane)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 74183 55 548
Podatek wg stawki obowigzujgcej w Polsce, wynoszacej 19% (14 149) (10 196)
Whptyw réznych stawek opodatkowania obowigzujacych w innych krajach 41 (301)
Przychody nie podlegajgce opodatkowaniu 19 741 11 651
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodow (5 221) (376)
Nieujete straty podatkowe 85 -
Korekty dotyczgce biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych (297) 286
Inne pozycje wptywajgce na wysoko$¢ obcigzenia podatkowego (w tym niezawigzane aktywo na
odroczony podatek dochodowy) 2 (2 141)
Obciazenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskéw lub strat 202 a077)
Efektywna stopa podatkowa (0,3%) 1,9%

2.12 Inwestycje

Na 30.06.2016 r. w pozycji ,Inwestycje” w aktywach trwatych zaprezentowane zostaty certyfikaty
inwestycyjne funduszy, bedace jednostkami stowarzyszonymi, w wartosci godziwej okreslonej przez
emitenta certyfikatow.

Wartos¢ w bilansie na dzien

Jednostki stowarzyszone 30.06.2016
31.12.2015
(dane niebadane)

OMEGA Wierzytelnosci NSFIZ 75 867 77 180
Trigon Profit XIV NSFIZ 7708 nd

Trigon Profit XV NSFIZ 6789 nd

Trigon Profit XVI NSFIZ 6 327 nd

Razem 96 691 77 180

W inwestycjach w fundusze sekurytyzacyjne zostaty zaprezentowane certyfikaty inwestycyjne funduszy
sekurytyzacyjnych bedgce w posiadaniu GetBack, ktorych warto$¢ godziwa wyniosta 29 379 tys. zt na
30.06.2016 r. (31.12.2015: 505 tys. zt).

2.13 Portfele wierzytelnosci

Portfele wierzytelnosci obejmujg aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik
finansowy, na ktére sktadajg sie nabyte pakiety wierzytelnosci w kwocie 838 651 tys. zt (31.12.2015:
422 292 tys. zt).

Nabyte pakiety wierzytelnosci dzielg sie na nastepujgce najwazniejsze kategorie:

. . . 30.06.2016 30.06.2015
Zakupione pakiety wierzytelnosci 31.12.2015
(dane niebadane) (dane niebadane)

Kredyty bankowe 563 070 343 894 128 620
Rachunki za ustugi telekomunikacyjne 130 803 48 947 51277
Pozyczki gotéwkowe (niebankowe) 88 461 6 167 14 175
Pakiety mieszane 56 317 23284 8167
Razem 838 651 422 292 202 239
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Zmiany wartosci ksiegowej netto nabytych pakietow wierzytelnosci ksztattowaty sie nastepujaco:

Zmiany wartosci ksiggowej netto nabytych pakietow wierzytelnosci za okres
01.01.2016 - 30.06.2016

Wartos¢ nabytych pakietow wierzytelnosci na dzien 01.01.2016 422 292
Nabycie pakietow netto 440 454
Korekta ceny nabycia z tytutu optat sagdowych i zaliczek komorniczych 14 425
Whtaty od oséb zadtuzonych (160 728)
Wzrost/(spadek) zobowigzan wobec osob zadtuzonych z tytutu nadptat 9 069
Przychody z pakietéw nabytych - wptaty 110 257
Roznice z przeliczenia wynikéw z portfeli w walutach obcych 1481
Aktualizacja wartosci 1401
Wartos¢ nabytych pakietow wierzytelnosci na dzien 30.06.2016 838 651

Zmiany wartosci ksiggowej netto nabytych pakietéow wierzytelnosci za okres
01.07.2015 - 31.12.2015

Wartosc¢ nabytych pakietow wierzytelnosci na dzien 01.07.2015 202 239
Nabycie pakietéw netto 225 265
Korekta ceny nabycia z tytutu optat sagdowych i zaliczek komorniczych 7 689
Whtaty od oséb zadtuzonych (96 440)
Wzrost/(spadek) zobowigzan wobec oséb zadtuzonych z tytutu nadptat 1428
Przychody z pakietow nabytych - wptaty 86 098
Roéznice z przeliczenia wynikéw z portfeli jednostek zagranicznych 202
Aktualizacja warto$ci (4 189)
Wartosc¢ nabytych pakietow wierzytelnosci na dzien 31.12.2015 422 292

Zmiany wartosci ksiggowej netto nabytych pakietow wierzytelnosci za okres
01.01.2015 - 30.06.2015

Wartos¢ nabytych pakietow wierzytelnosci na dzien 01.01.2015 188 186
Nabycie pakietéw netto 6 925
Korekta ceny nabycia z tytutu optat sgdowych i zaliczek komorniczych 5125
Whtaty od os6b zadtuzonych (39 851)
W2zrost/(spadek) zobowigzan wobec oséb zadtuzonych z tytutu nadptat 528
Przychody z pakietéw nabytych - wptaty 32 850
Rdznice z przeliczenia wynikéw z portfeli jednostek zagranicznych (371)
Aktualizacja wartosci 8 847
Wartos¢ nabytych pakietéw wierzytelnosci na dzien 30.06.2015 202 239

Nabyte pakiety wierzytelnosci o wartosci ksiegowej 68 092 tys. zt na 30.06.2016 stanowig
zabezpieczenie zobowigzan z tytutu wyemitowanych obligacji serii G, H i BJ (nota 2.16). Analogicznie
na dzien 31.12.2015 kwota 51 306 tys. zt jako zabezpieczenie dotyczgce obligacji serii A, G i H.
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2.14 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

., 30.06.2016 30.06.2015
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 31.12.2015
(dane niebadane) (dane niebadane)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 38736 74 567 23122
Naleznosci z tytutu podatkéw innych niz podatek dochodowy 829 3252 1658
Pozostate naleznosci 6 082 350 370
Zaliczki, kaucje 224 303 690
Razem 45 871 78 472 25 840
.. 30.06.2016
Pozostate naleznosci diugoterminowe 31.12.2015 30.06.2015
(dane niebadane)
Kaucje 1349 1107 -
Razem 1349 1107 -

2.15 Informacje o rezerwach oraz o rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku

30.06.2016 .
31.12.2015 Zmiana
(dane niebadane)
1. Aktywa z tytutu podatku dochodowego 1036 673 363
2. Rezerwa z tytutu podatku dochodowego - - -
3. Pozostate rezerwy 14 14 -

2.16 Zobowigzania z tytulu emisji dluznych papieréw wartosciowych, zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego oraz kredytéw i pozyczek

Nota prezentuje zobowigzania Grupy z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych zobowigzanh finansowych
wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu.

30.06.2016 30.06.2015
Zobowiazania dtugoterminowe 31.12.2015
(dane niebadane) (dane niebadane)
Zobowigzania z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 206 616 121 576 101 627
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1663 1947 1786
Razem 208 279 123 523 103 413
) 30.06.2016 30.06.2015
Zobowiazania krotkoterminowe 31.12.2015
(dane niebadane) (dane niebadane)
Zobowigzania z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 204 644 131 957 56 060
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1154 825 715
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek 1518 - 4801
Razem 207 316 132 782 61576

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
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Ustanowione zabezpieczenia na majgtku na dzien 30.06.2016 (dane niebadane)

Wartos$¢ zobowiagzan

Wartos¢ bilansowa

Rodzaj aktywow stanowigcych zabezpieczenie Rodzaj zobowigzania podlegajacych aktywow stanowigcych
zabezpieczeniu zabezpieczenie
Z_astaw rejestrowy na z_aku_pmnych pakietach, obligacje 34 896 68 093
finansowanych obligacjami
Rzeczowe aktywa trwate w leasingu finansowym umowy leasingowe 2817 2260
Razem 37713 70 353
Ustanowione zabezpieczenia na majgtku na dzien 31.12.2015
Wartos¢ zobowigzan Wartos¢ bilansowa
Rodzaj aktywoéw stanowigcych zabezpieczenie Rodzaj zobowiazania podlegajacych aktywow stanowigcych
zabezpieczeniu zabezpieczenie
Z_astaw rejestrowy na z_aku_pwnych pakietach, obligacje 24874 51 306
finansowanych obligacjami
Rzeczowe aktywa trwate w leasingu finansowym umowy leasingowe 2772 2 356
Razem 27 646 53 662

Ustanowione zabezpieczenia na majgtku na dzien 30.06.2015 (dane niebadane)

Wartos¢ zobowigzan

Wartos$¢ bilansowa

Rodzaj aktywow stanowiacych zabezpieczenie Rodzaj zobowigzania podlegajacych aktywow stanowiacych
zabezpieczeniu zabezpieczenie
Z@staw rejestrowy na ;akuplonych pakietach, obligacie 40 050 50 458
finansowanych obligacjami
Rzeczowe aktywa trwate w leasingu finansowym umowy leasingowe 2501 2622
Razem 42 551 53 080
2.17 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
30.06.2016 30.06.2015
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 31.12.2015
(dane niebadane) (dane niebadane)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 6261 6 245 18 815
Zobowigzania z tytutu nabycia pakietow wierzytelnosci 349 906 127 373 -
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw bierne 1058 2153 1318
Zobowigzania wobec o0s6b zadtuzonych z tytutu nadptat 12 676 3177 1579
Zobowigzania z tytutu podatkéw i cet 1469 916 1122
Zobowigzanie z tytutu nabycia jednostek zaleznych i stowarzyszonych 50 983 32616 -
Pozostate zobowigzania 723 97 84
Razem 423 076 172 577 22918
. . . 30.06.2016 30.06.2015
Pozostate zobowigzania diugoterminowe 31.12.2015
(dane niebadane) (dane niebadane)
Zobowigzania z tytutu nabycia pakietéw wierzytelnosci 36 940 -
Zobowigzanie z tytutu nabycia jednostek zaleznych i stowarzyszonych 21698 32 547
Razem 58 638 32 547 -
2.18 Skiadniki innych catkowitych dochodéw
01.01.2016 - 01.01.2015-
Inne catkowite dochody 30.06.2016 30.06.2015
(dane niebadane) (dane niebadane)
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 16 (152)
Inne catkowite dochody ogétem 16 (152)
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01.01.2016 - 01.01.2015-
Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw innych catkowitych dochodéw 30.06.2016 30.06.2015
(dane niebadane) (dane niebadane)
Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - kwota nieopodatkowana 16 (152)
Kwota przed opodatkowaniem 16 (152)

Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw innych catkowitych dochodéw ogétem

2.19 Wartos¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych

W wielu przypadkach przyjete przez Grupe zasady rachunkowo$ci i ujawnien wymagajg okreslenia
wartosci godziwej zaréwno finansowych, jak i niefinansowych aktywow i zobowigzan. Wartosci godziwe
sg ustalane i ujawniane z zastosowaniem przedstawionych ponizej metod. W uzasadnionych
przypadkach, dalsze informacje na temat zatozen przyjetych do okre$lenia wartosci godziwej
przedstawiono w notach objasniajgcych dotyczgcych poszczegdlnych aktywéw i zobowigzan.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Wartos¢ godziwa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci, jest szacowana jako
biezagca wartos¢ przysztych przeptywoéw pienieznych zdyskontowanych za pomocag rynkowej stopy
procentowej na dzien sprawozdawczy. Naleznosci o krétkim terminie wymagalnosci nie sg
dyskontowane poniewaz ich wartos¢ ksiegowa odpowiada w przyblizeniu ich wartosci godziwej.
Warto$¢ godziwa szacowana jest jedynie w celu ujawnienia.

Portfele wierzytelnosci

Nabyte pakiety wierzytelnosci sg to masowe pakiety przeterminowanych zobowigzan konsumenckich
(np. z tytutu kredytéw konsumenckich, optat za media, itp.) nabywane przez Grupe w ramach umow
cesji wierzytelnosci za cene znaczaco nizszg od wartosci nominalnej tych zobowigzan. Grupa zalicza
nabyte pakiety wierzytelnosci do aktywoéw finansowych wycenianych do wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Portfele zakupione w pakietach zaliczane sg do aktywow finansowych wycenianych do wartoSci
godziwej przez wynik finansowy i wyceniane poczgtkowo w cenie nabycia obejmujgcej cene zakupu
pakietu powiekszong o koszty zwigzane z transakcjg nabycia.

Portfele wyceniane sg wg wartosci godziwej na koniec kazdego kwartatu. Warto$§¢é godziwa ustalana
jest jako suma zdyskontowanych oczekiwanych strumieni pienieznych, w kwocie réznicy pomiedzy
przysztymi wptywami z tytutu Sciggnietych wierzytelnosci a kosztami dochodzenia roszczen na drodze
polubownej, sgdowej oraz komorniczej.

Wycena do wartosci godziwej jest przeprowadzana zbiorczo dla pakietdow, gdyz cena zakupu
definiowana jest dla catych pakietéw, a nie poszczegdlnych jednostkowych wierzytelnosci. W momencie
poczgtkowego ujecia pakietu wierzytelnosci wyznaczana jest stopa procentowa, ktéra dyskontuje
oczekiwane przeptywy pieniezne z tytutu nabytych wierzytelnosci do ceny nabycia bedacej wartoscig
godziwg pakietu w momencie poczatkowego ujecia. Wyznaczona w ten sposéb stopa procentowa
rozktadana jest na 2 elementy sktadowe — stope wolng od ryzyka, ktérg wyznacza WIBOR 3M oraz
premie za ryzyko.

Grupa prezentuje nabyte pakiety wierzytelnosci jako aktywa obrotowe z uwagi na fakt, ze kupowane
portfele sg realizowane w ramach normalnego cyklu operacyjnego Grupy oraz poniewaz obejmujg
prawie wylgcznie wierzytelnosci przeterminowane.

Grupa na koniec kazdego kwartatu dokonuje aktualizacji, o ile jest to zasadne, nastepujacych

parametréw stanowigcych podstawe szacowania oczekiwanych przysztych przeptywow pienieznych:

e stopa dyskontowa — aktualizowana na podstawie kwotowan WIBOR 3M - wzrost stopy dyskontowe]
wplywa na zmniejszenie wartosci godziwej,

e okres, za ktéry oszacowano przeptywy pieniezne,

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
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e warto$¢ oczekiwanych, przysztych przeptywédw w oparciu o dostepne aktualne informacje oraz
aktualnie wykorzystywane narzedzia windykacji — wzrost wartosci oczekiwanych przysztych
przeptywow pienieznych powoduje wzrost wartosci godziwej.

Przy wycenie pakietow wierzytelnosci przyjeto ponizsze zatozenia:

30.06.2016 30.06.2015

31.12.2015

(dane niebadane)

(dane niebadane)

Stopa dyskontowa

1,1% - 86,5%

1,2% - 86,5%

1,2%-69,9%

Okres za ktéry oszacowano wptywy

lipiec 2016 —
czerwiec 2026

styczen 2016 —
wrzesien 2025

lipiec 2015 —
czerwiec 2025

Inwestycije
Certyfikaty inwestycyjne

Warto$¢ godziwa certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych zostata okreslona
na podstawie wyceny dokonanej przez emitenta certyfikatbw na dzieh bilansowy. Wynika ona
Z oszacowania wartosci instrumentéw finansowych, w ktére zainwestowat fundusz.

Zobowigzania finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi

Warto$¢ godziwa, szacowana dla celdw ujawnienia, jest obliczana na podstawie wartosci biezgcej
przysztych przeptywdw pienieznych z tytutu zwrotu kwoty gtéwnej i zaptaty odsetek, zdyskontowanych
z zastosowaniem rynkowej stopy procentowej obowigzujgcej na koniec okresu sprawozdawczego.
W przypadku leasingu finansowego, rynkowg stope procentowg ustala sie przez odniesienie
do podobnych umoéw leasingowych. Zobowigzania o krétkim terminie ptatnosci oraz zobowigzania,
dla ktérych stopy procentowe sg na biezgco aktualizowane o zmiany stéop bazowych nie sg
dyskontowane, poniewaz ich wartos¢ ksiegowa odpowiada w przyblizeniu ich wartosci godziwe;.

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej

30.06.2016 30.06.2015
. 31.12.2015 :
Diugoterminowe aktywa finansowe (dane niebadane) (dane niebadane)
Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢é Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
ksiegowa godziwa ksiggowa godziwa ksieggowa godziwa
Inwestycje 29 379 29 379 505 505 490 490
Razem 29379 29 379 505 505 490 490
30.06.2016 30.06.2015
- 31.12.2015 -
Krétkoterminowe aktywa finansowe (dane niebadane) (dane niebadane)
Wartos¢é Wartosé Wartosé Wartosé Wartos¢é Wartos¢é
ksiggowa godziwa ksiggowa godziwa ksiggowa godziwa
Portfele wierzytelnosci 838 651 838 651 422 292 422 292 202 239 202 239
Razem 838 651 838 651 422 292 422 292 202 239 202 239

Aktywa i zobowigzania finansowe niewyceniane w wartosci godziwej

W przypadku aktywéw i zobowigzan finansowych niewycenianych w warto$ci godziwej ich wartosci
ksiegowe stanowig przyblizenie warto$ci godziwej ze wzgledu na ich krétkie terminy realizacji i zmienne
stopy procentowe.

30.06.2016 30.06.2015
. 31.12.2015 .
Diugoterminowe aktywa finansowe (dane niebadane) (dane niebadane)
Wartos¢é Wartos¢é Wartosé Wartosé Wartosé Wartos¢é
ksiggowa godziwa ksiggowa godziwa ksiggowa godziwa
Pozostate naleznosci 1349 1107 -
Razem 1349 1107 -
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30.06.2016 30.06.2015
) 31.12.2015 _
Krétkoterminowe aktywa finansowe (dane niebadane) (dane niebadane)
Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
ksiggowa godziwa ksiggowa godziwa ksiggowa godziwa
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 45 871 78 472 25 840
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 102 161 51291 7 003
Razem 148 032 129 763 32843
30.06.2016 30.06.2015
. 31.12.2015 :
Diugoterminowe zobowiazania finansowe (dane niebadane) (dane niebadane)
Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
ksiggowa godziwa ksiggowa godziwa ksiggowa godziwa
Zobpw!qzan|a fllngnsowe z tytutu emisji dluznych 206 616 121 576 101 627
papieréow warto$ciowych
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1663 1947 1786
Pozostate zobowigzania diugoterminowe 58 638 32547
Razem 266 917 156 070 103 413
30.06.2016 30.06.2015
. 31.12.2015 :
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe (dane niebadane) (dane niebadane)
Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢é
ksiggowa godziwa ksiegowa godziwa ksiegowa godziwa
Zobowigzania finansowe z tytutu emisji dluznych
papieréw wartosciowych 204 644 131 957 56 060
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1154 825 715
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek 1518 - 4801
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostale 423 076 172 577 22918
Razem 630 392 305 359 84 494

Grupa dokonuje klasyfikaciji

poszczegodlnych skiadnikow aktywow i

wycenianych do wartosci godziwej przy zastosowaniu nastepujgcej hierarchii:

Poziom 1

zobowigzan finansowych

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane na podstawie kwotowan rynkowych dostepnych na
aktywnych rynkach dla identycznych instrumentow.

Poziom 2

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane przy zastosowaniu technik wyceny opartych
0 bezposrednio zaobserwowane kwotowania rynkowe lub inne informacje bazujgce na kwotowaniach
rynkowych.

Poziom 3

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane przy zastosowaniu technik wyceny na podstawie
kwotowan rynkowych, ktére nie moga by¢ bezposrednio zaobserwowane.

W pierwszym potroczu 2016 nie miaty miejsca przesuniecia miedzy poziomem 1 a poziomem
2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez zaden z instrumentéw nie zostat przesuniety do poziomu 2 lub
z poziomu 2 do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

Ponizej przedstawiono wartos¢ bilansowg instrumentéw finansowych wycenianych do wartosci godziwej
w podziale na wyzej opisane poziomy wyceny wg stanu na 30.06.2016 (dane niebadane):

Poziom 3 Razem
Pozycje aktywow
Inwestycje 29 379 29 379
Portfele wierzytelnosci 838 651 838 651

Ponizej przedstawiono wartos¢ bilansowg instrumentéw finansowych wycenianych do wartosci godziwej
w podziale na wyzej opisane poziomy wyceny wg stanu na 31.12.2015:

Poziom 3 Razem
Pozycje aktywow
Inwestycje 505 505
Portfele wierzytelnosci 422 292 422 292

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 8 do 32 stanowig jego integralng czes$c

26/50



Grupa Kapitatowa GetBack
Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesigcy zakonczony 30.06.2016 roku

(dane w tys. z})
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

2.20 Transakcje z jednostkami powigzanymi

Przez podmioty powigzane Grupa GetBack S.A. rozumie spétki stowarzyszone Grupy i ich jednostki podporzgdkowane oraz jednostki powigzane przez podmiot
dominujgcy — dr Leszka Czarneckiego, ktory byt 100% akcjonariuszem LC Corp BV do dnia 15 czerwca 2016 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe GetBack S.A. oraz sprawozdania finansowe jednostek zaleznych wymienionych
w nocie 2.2. Transakcje zawierane przez jednostki wchodzace w sktad Grupy w biezgcym okresie sprawozdawczym oraz w 2015 roku byly realizowane
na warunkach nie réznigcych sie istotnie od warunkéw rynkowych.

30.06.2016 01.01.2016 - 30.06.2016 28'20?'2'32;

(dane niebadane) (dane niebadane) (dane niebadane)

Transakcje spétek Grupy z pozostatymi jednostkami powigzanymi Przychody Koszty Zakup od Sprzedaz na Zakup portfeli Udzit_alone_
Naleznosci¥?  Zobowigzania? Odpi)ztrﬁ?g{:ww odpsoztrl:]ci)ov;lgvfd podmiotow pO(;f:i((:)iéW wierzytelnosci Zzsgng%ﬁ: 'ia
powigzanych powigzanych SO powigzanych i) gwarancyjne

Jednostki stowarzyszone 686 - - - - 4158 - -
Omega Wierzytelnosci NSFIZ 686 - - - - 4158 - -
Podmioty dominujace - - 2 (286) (966) 40 - -
Getin Holding S.A. - - - - (156) - - -
Idea Bank S.A. - - 2 - (810) 40 - -
Idea Expert S.A. - - - (286) - - - -
Jednostki pozostate, w tym: - - 77 (1567) (17 621) 24724 - -
Arkady Wroctawskie S.A. - - - - (801) - - -
Getin Noble Bank S.A. - - 77 (795) (67) - - -
Idea Bank S.A. Rumunia (dawniej Romanian International Bank S.A.) - - - - (496) - - -
Getin Leasing S.A. - - - (15) (102) - - -
Getin Fleet S.A. - - - (55) (307) - - -
Noble Securities S.A. - - - (613) (4 057) - - -
Posrednik Finansowy sp. z 0.0. - - - - (35) - - -
Open Finance TFI - - - - (6 436) 17 985 - -
RB Computer sp. z 0.0. - - - - (465) - - -
Debito NSFI1Z - - - - - 1337 - -
Getin Leasing S.A. 3 S.K.A. - - - (10) (64) - - -
Doc Flow S.A. - - - - (4 679) 210 - -
Getin Leasing S.A. 2 S.K.A. - - - 1) - - - -
Idea Leasing S.A. - - - - - 85 - -
IL2 Leasing Sp. z 0.0. - - - - - 1 - -
Noble Funds TFI - - - - (112) 5106 - -
Fundacja Jolanty i Leszka Czarneckich - - - (78) - - - -

1)  Nalezno$ci obejmujg réwniez naleznosci od bankéw z tytutu srodkéw na rachunkach bankowych
2)  Zobowigzania obejmujg réwniez zobowigzania z tytutu leasingu i emisji dtuznych papieréw warto$ciowych

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 8 do 32 stanowig jego integralng cze$¢

27/50



Grupa Kapitatowa GetBack

Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesigcy zakonczony 30.06.2016 roku

(dane w tys. z})

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

31.12.2015 01.01.2015 - 30.06.2015 Z(l)ziazblzlggg
Transakcje spotek Grupy z pozostatymi jednostkami powigzanymi e Eieey T Zakup od el Zakup portfeli Udzie_elone_
NaleznosciV?  Zobowigzania? odsetkowe od  odsetkowe od podmiotow (262 wierzytelnosci zobowigzania

podmiotéw podmiotow " podmiotéw finansowe i

powigzanych powigzanych PR powigzanych QGIE) gwarancyjne
Jednostki stowarzyszone - - - (86) - 3562 -
Omega Wierzytelnosci NSFIZ - - - (86) - 3562 -
Podmioty dominujace 2374 10 112 11 (578) (168) 36 -
Getin Holding S.A. - 34 - - (168) - -
Idea Bank S.A. 2374 147 11 (255) - 36 -
Idea Expert S.A. - 9931 - (323) - - -
Jednostki pozostate, w tym: 25149 211717 7 (455) (10 434) 16 492 942
Arkady Wroctawskie S.A. 75 - - - (800) - -
Getin Noble Bank S.A. 19 147 182 063 7 (250) (67) 84 -
Idea Bank S.A. Rumunia (dawniej Romanian International Bank S.A.) 2871 505 - - (71) - 942
Getin Leasing S.A. 17 342 - (25) (190) 5 -
Getin Fleet S.A. - 2040 - (25) (138) - -
Noble Securities S.A. - 22 296 - (144) (525) - -
Posrednik Finansowy sp. z 0.0. - 8 - - (49) - -
Open Finance TFI 1812 926 - - (6 760) 16 323 -
RB Computer sp. z 0.0. 3 11 - - (1764) - -
Debito NSFIZ 521 - -
Getin Leasing S.A. 3 S.K.A. - 370 - (11) (70) - -
Doc Flow S.A. 16 167 - - - 3 -
Getin Leasing S.A. 2 S.K.A. - 20 - - - - -
Idea Leasing sp. z 0.0. SKA - - - - - 4 -
Idea Leasing S.A. 359 - - - - 73 -
Noble Funds TFI 328 - -
Fundacja Jolanty i Leszka Czarneckich - 2969 -

1)  Naleznosci obejmujg réwniez nalezno$ci od bankéw z tytutu $rodkéw na rachunkach bankowych
2) Zobowigzania obejmujg réwniez zobowigzania z tytutu leasingu i emisji dtuznych papieréw warto$ciowych

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 8 do 32 stanowig jego integralng cze$¢
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2.21 Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania inwestycyjne

W 2015 r. Grupa zawarta umowy na zakup infrastruktury informatycznej. Warto$¢é naktadow
inwestycyjnych w rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne wynikajgca z podpisanych uméw
wynosi 428 tys. zi. Spétka Bakura Sp. z 0.0. SKA posiada zobowigzanie z tytutu zakupu spotki Bakura
sp. z 0.0. Vinita Investments sp. z 0.0. sp.k. (dawniej Vinita Investments sp. z 0.0. sp.k.) w kwocie

54 417 tys. zt.

Zobowigzania warunkowe i pozycje pozabilansowe

30.06.2016
Zobowiazania warunkowe 31.12.2015
(dane niebadane)
Gwarancje 22 324 2442
Razem zobowigzania warunkowe 22 324 2442
30.06.2016 31.12.2015

Gwarancja/

(dane niebadane)

Wyszczegdlnienie oreczenie dla Tytutem Waluta
pore Wartos¢ w  Wartoséw  Wartosé w  Wartosé w
walucie PLN walucie PLN
Gwarancja GetBack S.A. Altus 33 FIZ Gwarancja
zabezpieczajgca wykonanie (reprezentowanego wykonania PLN 1500 1500 1500 1500
zobowigzania do wykupu obligaciji przez Altus TFI S.A.) umowy
Gwarancja GetBack S.A.w zwigzku z
umowa podziatu ryzyka (,risk particiaption Romanian Gwarancja
agreement”) zawartg pomigdzy GetBack International Bank wykonania RON - - 1000 942
Recovery Srl i Romanian International S.A. umowy
Bank S.A.
Gwarancja GetBack S.A. Trigon P'r:c:let XIVNS Gwarancja
zabezpieczajgca wykonanie wykonania PLN 7708 7708 - -
zobowigzania do wykupu obligaciji (reprezentowanego umowy
przez Trigon TFI S.A))
Gwarancja GetBack S.A. Trigon P;?;'t XV NS Gwarancja
ey (opereniouanego ot PN e7eseree -
a yKup 9acy przez Trigon TFI S.A.) y
Gwarancja GetBack S.A. Trigon P'r:(:let XVINS Gwarancja
zabezpieczajgca wykonanie (reprezentowanego wykonania PLN 6 327 6 327 - -
zobowigzania do wykupu obligac;ji przez Trigon TFI S.A.) umowy
X 22 324 X 2442

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 8 do 32 stanowig jego integralng czes$c
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2.22 Informacje dodatkowe do rachunku przeptywow pienieznych

Wyjasnienie réznic pomiedzy bilansowymi zmianami stanu aktywow i pasywéw oraz zmianami stanu
wykazanymi w rachunku przeptywéw pienieznych za pierwsze pétrocze 2016:

Wyjasnienie réznic

Réznice
SPELEIELTE SPENELIETE pI;;I:i?:;veeniza 2;?;322, Pozostate
Z sytuacji Z przeptywow Réznica jednostek  jednostki korekty
finansowej pienigznych zagraniczny  zaleznej
ch

Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego (363) (326) @87) (87)
Zmiana stanu inwestycji w portfele wierzytelnosci (416 359) (405 426) (10 933) (1411) (9522)
Zmiana stanu naleznosci 32359 32558 (199) (199)
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem kredytow 276 590 275 583 1007 21 586
i pozyczek
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen (5212) (5 219) 7 7
pracowniczych
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (10 111) (10 103) 8) 8)

Wyjasnienie réznic pomiedzy bilansowymi zmianami stanu aktywow i pasywow oraz zmianami stanu
wykazanymi w rachunku przeptywow pienieznych za pierwsze potrocze 2015:

Wyjasnienie réznic

Réznice
Sprawozdanie Sprawozdanie k”’T‘."""e.Z .Ngby"iﬁ. P
zsywaci  zprzepywow  Remnica LS jeoioskd Ao
finansowej pienieznych zagraniczny onej
ch

Zmiana stanu inwestycji w portfele wierzytelnosci (14 053) (14 419) 366 366
Zmiana stanu naleznosci (13 934) (13 933) 1) 1)
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem kredytow (49 262) (18 941) (30 321) @1) (30 300)
i pozyczek
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen a722) (1 720) @) @
pracowniczych
Zmiana stanu rezerw oraz rezerw z tytutu 587 606 9) (19)
odroczonego podatku odroczonego
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (3613) (3 608) (5) (5)

Istotne pozycje wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywow pienieznych za pierwsze pétrocze
2016:

Pozycja ,Nabycie aktywéw finansowych” w kwocie 28 994 tys. zt zawiera wyptyw srodkéw pienieznych
w biezgcym okresie w zwigzku z nabyciem certyfikatow inwestycyjnych funduszy sekurytyzacyjnych.

Pozycja ,Nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu przejetych Srodkéw pienieznych” w kwocie
17.815 tys. zt zawiera wyplyw Srodkow pienieznych w biezgcym okresie w zwigzku z nabyciem
certyfikatow inwestycyjnych funduszu EGB Wierzytelnosci 1 NSFIZ za cene 19 min zt pomniejszony
o nabyte $rodki pieniezne w kwocie 1 185 tys. zi.

Pozycja ,Nabycie udziatéw lub akcji w jednostkach stowarzyszonych” w kwocie 20 264 tys. zt dotyczy
zakupu certyfikatow inwestycyjnych:

e Trigon Profit XIV NSFIZ,
e Trigon Profit XV NSFIZ,
e Trigon Profit XVI NSFIZ.

Wptywy z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych obejmujg wptywy z emisji obligacji GetBack
S.A. w kwocie 207 129 tys. zt, a wykup dtuznych papieréw warto$ciowych to wykup obligacji GetBack
S.A. w kwocie 50 min z.

Odsetki zaptacone wykazane w przeptywach z dziatalnosci finansowej obejmujg odsetki zaptacone
przez Grupe: z tytutu obligacji w kwocie 8 630 tys. zt, z tytutu kredytu w rachunku biezgcym w kwocie
26 tys. zt oraz z tytutu leasingu w kwocie 91 tys. zt.

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 8 do 32 stanowig jego integralng czes$c
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Srodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania obejmujg $rodki pieniezne przekazane przez Getin
Noble Bank na poczet prowadzenia spraw zleconych spétce Kancelaria Prawna GetBack Mariusz Brysik
sp. k. przez bank.

Istotne pozycje wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywow pienieznych za pierwsze potrocze
2015:

Wptywy z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych obejmujg wptywy z emisji obligacji GetBack
S.A. w kwocie 60 min z, a wykup dtuznych papieréow wartosciowych to wykup obligacji GetBack S.A.
w kwocie 30 min zt.

Odsetki zaptacone wykazane w przeptywach z dziatalnosci finansowej obejmujg odsetki zaptacone
przez Grupe: z tytutu obligacji w kwocie 5 008 tys. zt, z tytutu kredytu w rachunku biezgcym w kwocie
79 tys. zt oraz z tytutu leasingu w kwocie 70 tys. zt.

Srodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania obejmujg $rodki pieniezne przekazane przez Getin
Noble Bank na poczet prowadzenia spraw zleconych spotce Kancelaria Prawna GetBack Mariusz Brysik
sp. k. przez bank.

2.23 Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitatowych instrumentow
finansowych

W | pétroczu 2016 r. Grupa GetBack pozyskata finansowanie z tytutu emisji obligacji o fgcznej wartosci
207 129 tys. zi. Podziat przedmiotowych obligacji w zaleznosci od terminu zapadalnosci przedstawia
ponizsza tabela:

Termin zapadalnosci Wartos¢ emisji (tys. PLN)
6 miesigcy 1860
12 miesigcy 83 320
15 miesigcy 20 000
18 miesigcy 280
24 miesigce 38 569
36 miesiecy 63 100

W | potroczu 2016 r. GetBack S.A. dokonat wykupu:
e obligacji serii B o wartosci 40 min z,
e obligacji serii U o wartosci 10 min zt.

2.24 Informacje dotyczace dywidend w Grupie GetBack

W | pétroczu 2016 r. Kancelaria Prawna GetBack Mariusz Brysik sp.k. wyptacita zaliczki na poczet zysku
wypracowanego przez spotke w tacznej kwocie 17 600 tys. zt do spotki GetBack S.A.

2.25 Sezonowos¢ dziatalnosci

W dziatalnosci Grupy nie wystepujg istotne zjawiska podlegajgce wahaniom sezonowym lub majgce
charakter cykliczny, zatem przedstawione wyniki Grupy nie odnotowujg istotnych wahan w trakcie roku.

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 8 do 32 stanowig jego integralng czes$c
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2.26 Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Ponizej zaprezentowane zostaly zdarzenia, ktére wystgpity po dniu bilansowym, ale nie wymagaty
dokonania korekt w prezentowanym sprawozdaniu.

Dnia 29.06.2016 r. zostata zawarta umowa zlecenia nabycia 5 certyfikatow inwestycyjnych serii A oraz
11 certyfikatow serii B funduszu GetBack Windykacji NSFIZ. Ostateczna cena transakcji wyniosta
3.210 tys. zt. Do dnia 30.06.2016 przeniesienie praw nabytych certyfikatéw nie nastgpito.

W dniu 1.07.2016 r. zostata zatozona w Luksemburgu spétka pod firmg Bergtall Assets SCSp. Udziat
w kapitale zaktadowym nowo powstatej spdtki objety Open Finance FIZAN (99,8%) oraz Bakura
sp. zo.0. (0,02%). Tym samym spotka stata sie podmiotem zaleznym, konsolidowanym w ramach
Grupy GetBack.

Dnia 11.07.2016 r. Open Finance FIZAN nabyt 3 certyfikaty inwestycyjne serii 2 funduszu GetBack
Windykacji NSFIZ. Ostateczna cena transakcji wyniosta 575 tys. zt

Dnia 19.07.2016 spodtka GetBack S.A. nabyta 20 certyfikatdow inwestycyjnych serii B funduszu Trigon
Profit XVIII NSFIZ, cena transakcji wyniosta 3.884 tys. zi.

Po dniu 30.06.2016 r. Grupa GetBack pozyskata finansowanie z tytutu emisji obligacji o fgcznej wartosci
66 610 tys. zt. Podziat przedmiotowych obligacji w zaleznosci od terminu zapadalnosci przedstawia
ponizsza tabela:

Termin zapadalnosci Wartos¢ emisji (tys. PLN)
4 miesigce 6 400
6 miesiecy 18 430
12 miesigcy 22 400
24 miesigce 19 260
36 miesiecy 120
Konrad Kakolewski Pawet Trybuchowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Anna Paczuska
Wiceprezes Zarzadu

Mariusz Brysik Michat Synos
Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzgdu, Dyrektor Finansowy

Wroctaw, 7 wrzesnia 2016 r.

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
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3. Podlroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej i Emitenta

3.1 Zasady sporzadzania potrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy GetBack

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE,
a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami Ustawy z dnia
29.09.1994 o rachunkowosci (,Ustawa”, ,UoR”) z pdzniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi (,polskie standardy rachunkowosci’). MSSF obejmujg standardy
i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé
tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31.12.2015.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy GetBack (zwanej dalej ,Grupa”) za | potrocze 2016 roku
zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
(Dz. U. 22013 . poz. 330, tekst jednolity z pdzn. zm.), oraz z wymogami Zatgcznika nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez BondSpot S.A. ,Informacje biezgce i okresowe
przekazywane przez emitentow instrumentéw dtuznych” oraz Zatgcznika Nr 4 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu ,Informacje biezace i okresowe przekazywane przez emitentow dtuznych
instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu na Catalyst”

3.2 Dziatalnos$¢ podstawowa i zdarzenia istotnie wplywajace na wyniki lub dziatalnosé Grupy
w | pétroczu 2016 roku

Zarzgdzanie wierzytelnosciami

We wrzesniu 2012 roku Spotka uzyskata wydawane przez Komisje Nadzoru Finansowego (,KNF”)
zezwolenie na zarzadzanie wierzytelnosciami funduszu sekurytyzacyjnego i tym samym dotgczyta
do grona podmiotow rynku kapitatowego objetych nadzorem KNF. Uzyskane zezwolenie umozliwia
prowadzenie przez GetBack czynnosci zarzgdzania wierzytelnosciami polegajgcych m.in. na zakupie
portfeli wierzytelnosci oraz prowadzenia czynnosci windykacyjnych. Czynnosci te dokonywane sg przez
Spotke zaréwno na wiasny rachunek jak i w ramach uméw na zarzadzanie portfelami wierzytelnosci
narzecz niekontrolowanych przez Spdtke niestandaryzowanych sekurytyzacyjnych funduszy
inwestycyjnych zamknietych (,Fundusz”, ,NS FIZ”).

W zakresie windykacji polubownej Spoétka posiada w petni wdrozone i funkcjonujgce systemy
informatyczne wspomagane przez profesjonalne rozwigzania operacyjne. Natomiast w zakresie
egzekwowania sptat na etapie sgdowym i egzekucji komorniczej Spotka korzysta z wtasnej Kancelarii
Prawnej getBACK Mariusz Brysik sp. k. (,Kancelaria”). Kancelaria dokonuje rowniez wstepnej selekgiji
portfeli wierzytelnosci. Pozwala to na opracowanie optymalnego schematu postepowania oraz ustalenie
priorytetéw dla poszczegodlnych spraw. Przeprowadzana analiza prawna umozliwia uzyskanie
maksymalnej skutecznosci na sprawach w postepowaniu egzekucyjnym przy jednoczesnym
maksymalnym ograniczeniu kosztéw procesu ponoszonych przez klientéw.

Charakterystyka dziatalnos$ci

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej charakteryzuje sie nowatorskim podejSciem do szeroko rozumianego
zarzgdzania wierzytelnosciami. W spektrum biznesowych zainteresowan Spoétki sg starannie
wyselekcjonowane transakcje Sredniej wielkosci. Spétka stara sie rowniez angazowac w transakcje
dotyczace duzych pakietdow poprzez pozyskanie do wspotpracy zagranicznych partneréw, jak réwniez
zapraszajgc do takich transakcji podmioty konkurencyjne z polskiego rynku. W | pétroczu 2016 roku
Spotka otrzymata 121 zaproszen do przetargdéw, z czego wygrata w imieniu wtasnym (przez co nalezy
rozumie¢ takze Fundusze konsolidowane w ramach Grupy Kapitatowej GetBack) lub jednego
z Funduszy, ktérego wierzytelnosSciami zarzgdza, tgcznie 38 przetargow.

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
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Innowacyjne podejscie do biznesu znajduje réwniez odzwierciedlenie w nowych technologiach
i technikach windykacji nastawionych na jak najlepsze zrozumienie i wyj$cie naprzeciw potrzebom oséb
zadtuzonych (przez co nalezy rozumie¢ zaréwno osoby fizyczne jak i osoby prawne oraz innej jednostki
niebedgce osobami fizycznymi).

Z doswiadczenia Spétki wynika, ze wiele osadb jest w stanie sptacac¢ dtugi, poniewaz proponowane przez
Spétke rozwigzania sg uczciwe i dogodne. Takim rozwigzaniem sg miedzy innymi oferowane przez
Spétke w ramach pilotazowego projektu, pozyczki rehabilitacyjne dla dtuznikow (opisane szerzej
w dalszej czesci niniejszego sprawozdania). Inng skuteczng metodg jest na przyktad indywidualny
harmonogram sptacania naleznosci i rata dostosowana do mozliwosci finansowych klienta. Dlatego tez
w pierwszym potroczu 2016 roku Spotka kontynuowata prowadzenie badan majgcych na celu jak
najlepsze okreslenie profili klientéw Spoiki, tj. oséb zadluzonych, poprzez poznanie ich oczekiwan,
sytuacji, powoddw niesptacania w terminie wierzytelnosci czy preferowanych metod uregulowania
zalegtych zobowigzan. Wyniki badan stanowig cenne zrédto informacji pozwalajgcych na wypracowanie
optymalnych scenariuszy relacji z klientami. Wnioskami z wynikéw Spétka podzielita sie¢ z opinig
publiczng miedzy innymi na tamach jednej z ogdlnopolskich gazet, pragnac takze w ten sposéb
zwiekszy¢ swiadomosé wsréd oséb zadtuzonych i zacheci¢ je do podjecia rozméw z firmami
windykacyjnymi, w szczegoélnosci pokazujgc, ze posiadanie probleméw ze sptatg dtugu jest zjawiskiem,
ktére dotyka osoby o réznej sytuacji finansowej, i ktére nie powinno by¢ traktowane jako temat, ktérego
nalezy unikac.

Ponadto Spodtka posiada i rozwija autorskie rozwigzania informatyczne dopasowane
do zdywersyfikowanego modelu dziatalnosci Grupy oraz innowacyjne techniki organizacyjne.
O skutecznosci podejmowanych dziatan $wiadczy obserwowany wzrost liczby oséb regularnie
spfacajgcych w stosunku do zawartych porozumien sptat.

Dzieki takiemu podejsciu w ciggu niespetna czterech lat GetBack stata sie jednym z trzech najwiekszych
graczy na polskim rynku windykaciji.

Grupa Kapitatowa nie ogranicza swojej dziatalnosci wytgcznie do polskiego rynku. Poprzez spoétke
zalezng GetBack Recovery SRL obecna jest rowniez w Rumunii. Tamtejszy rynek postrzegany
jest przez Zarzad jako perspektywiczny, a wysokie marze zachecajg do dalszego rozwoju.

Model biznesowy

Model biznesowy Grupy Kapitatowej GetBack opiera sie na nastepujgcych filarach:

1) ,portfele wtasne” — zakup i obstuga portfeli wierzytelnosci na wtasny rachunek, tj. wierzytelnosci
nabytych zaréwno przez GetBack jak i przez Fundusz z Grupy Kapitatowej GetBack,

2) ,klienci affluent” — zarzadzanie (samodzielnie lub wspélnie z innym podmiotem) portfelami
wierzytelnosci niestandaryzowanych sekurytyzacyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych
opartych na ubezpieczeniowych funduszach kapitatowych (,UFK”),

3) .klienci globalni” — pozyskiwanie inwestoréw zagranicznych oraz budowanie konsorcjow,
(a w wybranych przypadkach takze udziat w inwestycjach) w celu zakupu portfeli wierzytelnosci
przez niestandaryzowane sekurytyzacyjne fundusze inwestycyjne zamkniete, a nastepnie
zarzadzanie tymi portfelami samodzielnie lub wspdlnie z innym serwiserem,

4) ,pozyczki rehabilitacyjne” — pilotazowy projekt skierowany do oséb zadluzonych, ktére
regularnie przez dwanascie miesiecy sptacajg swoje zadtuzenie, umozliwiajgcy takim osobom
sptacenie z pozyczki udzielonej im przez spétke z Grupy Kapitatowej GetBack, zalegtego
zadtuzenia wobec wierzycieli.

Przez klientéw affluent” nalezy rozumie¢ fundusze, ktérych wiascicielami sg towarzystwa
ubezpieczeniowe oferujgce swoim klientom produkty ubezpieczeniowo-inwestycyjne, ktérych czesé
inwestycyjng stanowig inwestycje w certyfikaty inwestycyjne NS FIZ, natomiast ,klienci globalni”
to inwestorzy zagraniczni lub instytucjonalni (wierzytelnosci zarzadzane w ramach filaréw klienci
globalni” oraz ,klienci affluent” dalej tacznie takze jako ,wierzytelnosci serwisowane”, ,portfele
serwisowane” lub ,wierzytelnosci zarzgdzane w ramach zlecenia”).

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
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.Pozyczki rehabilitacyjne” to projekt pilotazowy. Pozyczki udzielane sg pod markg ,Koniczynka,
pozyczki po ludzku” przez Neum Pretium sp. z.0.0. (,Neum Pretium”) (wczesniej GetBack
Investments sp. z 0.0.) — podmiot w 100% kontrolowany przez Spoétke. Oferujgc pozyczki osobom
sptacajgcym regularnie zadtuzenie przez dwanascie miesiecy, Grupa umozliwia takim osobom
uregulowanie sytuacji z wierzycielami, wobec ktérych zalegajg oni ze sptatg zobowigzan. Dzigki temu
osoba zadtuzona moze zosta¢ wykreslona z Biura Informacji Gospodarczych lub nie musi sie obawiag,
ze w zwigzku z wczesniejszymi problemami z terminowym regulowaniem zobowigzan do takiego
rejestru zostanie wpisana. Uproszczeniu ulega takze sytuacja pomiedzy Grupg a osobg zadiuzong,
ktéra moze by¢ od tej pory bezposrednio ksztaltowana tylko przez Grupe i osobe zadtuzong. Spétka
postrzega pozyczki rehabilitacyjne jako projekt niosgcy duze korzysci dla oséb zadtuzonych, a przez to
posiadajgcy obiecujacy potencjat, zarowno ekonomiczny jak i spoteczny.

3.3 Wazniejsze wydarzenia oraz dokonania

Sytuacja finansowa i majgtkowa zostata opisane w punkcie 3.6 Sprawozdania z dziatalnosci, natomiast
perspektywy rozwoju w punkcie 3.4.

Dziatalno$¢ operacyjna

Na 30 czerwca 2016 r. Spodtka zarzadzata (w ramach wszystkich ww. filarow) wierzytelnosciami
szeshastu niestandaryzowanych sekurytyzacyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych:

Open Finance Wierzytelnosci Detalicznych NS FIZ
Open Finance Wierzytelnosci NS FIZ
Universe NS FIZ

Universe 2 NS FIZ

Universe 3 NS FIZ

Omega Wierzytelnosci NS FIZ

Debito NS FIZ

Debtor NS FIZ

easyDEBT NS FIZ

10. GetBack Windykacji NS FIZ

11. Altus NS FIZ Wierzytelnosci 3

12. EGB Wierzytelnosci 1 NS FIZ (GetPro NS FlZ)
13. Trigon Profit XIV NS FIZ

14. Trigon Profit XV NS FIZ

15. Trigon Profit XVI NS FIZ

16. Trigon Profit XVIII NS FIZ

©CoNoGOrwWNE

tgczna warto$¢ nominalna zarzadzanych przez Spotke wierzytelnosci na 30 czerwca 2016 r. wynosita
17 mid zt przy 2 min spraw w obstudze, co stanowito odpowiednio wzrost o 126 % oraz 122%
w stosunku do stanu na 30 czerwca 2015.

W pierwszym potroczu 2016 roku 70% przychodow Grupy Kapitatowej pochodzito z dziatalnosci
w ramach zakupu i obstugi wierzytelno$ci na wtasnych rachunek. Wierzytelnosci w ramach tego obszaru
byty nabywane gtéwnie przez easyDEBT NS FIZ oraz Universe 3 —fundusze, ktérych 100% certyfikatow
inwestycyjnych posiada GetBack, a takze przez spoétke zalezng GetBack Recovery Srl, natomiast
obstuga tych wierzytelnosci prowadzona jest w ramach dziatalnosci Spofki przy wsparciu Kancelarii.
Zakup portfeli finansowany jest przez Grupe przede wszystkim ze srodkéw pozyskiwanych z emisji
obligacji.

Na pozostate 30% przychodow ztozyty sie gtéwnie przychody z tytutu umoéw zlecenia zarzadzania przez
GetBack portfelami wierzytelnosci NS FIZ, zarébwno w ramach obszaru ,klienci affluent” jak i ,klienci
globalni”. W stosunku do 2015 roku udziat przychodéw z tytutu zarzgdzania wierzytelnosciami
serwisowanymi w zrealizowanych przez Grupe przychodach ogétem ulegt zmniejszeniu — z 40% w 2015
roku do 30% w pierwszym pétroczu 2016 roku.

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
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Przychody Grupy Kapitatowej uzaleznione sg w duzej mierze od $srodkéw odzyskanych przez serwisera
(ti. Spotke) narzecz Funduszu od os6b zadtuzonych z tytutu wierzytelnosci. W | potroczu 2016 roku
Spotka realizowata srednie miesieczne odzyski na poziomie 46 min zi, a Srednie dzienne odzyski
na poziomie 2,2 min zt. Zdecydowana wiekszos¢ odzyskéw pochodzita z portfeli zbytych przez banki.
Istotny udziat w odzyskach ogétem miaty takze odzyski zrealizowane w ramach windykacji portfeli
wierzytelnosci pozyskanych od podmiotéw zrynku telekomunikacyjnego (telefonia komodrkowa,
Internet, telewizja cyfrowa etc.).

W | potroczu 2016 roku Spotka dokonata wyceny (w znaczeniu analizy wartosci portfeli i rekomendacji
ich zakupu) tgcznie 189 portfeli (w | pétroczu 2015 roku — 161), z czego zakupionych zostato
w przetargach 52 (w | poétroczu 2015 roku — 28) portfeli wierzytelnosci o tgcznej wartosci nominalnej
3,5 mld zt.

Wazniejsze wydarzenia

Wazniejsze fakty i wydarzenia dotyczace Grupy GetBack w | potroczu 2016 r.:

e W dniu 15 czerwca 2016 r. w wyniku finalizacji transakcji sprzedazy przez spétke zalezng od
Idea Bank S.A. (,Sprzedajacy”) 100% akcji Spotki, nastgpito przeniesienie wiasnosci wszystkich
akcji Spotki na DNLD sp. z 0.0. (wczesniej: Emest Investments sp. z 0.0.) (,Kupujacy”), tj. spotke
celowg utworzong w celu nabycia wszystkich akcji Spotki. Cena sprzedazy wszystkich akcji
Spotki wyniosta 825 min zt. W dniu 15 czerwca 2016 r. nastgpita takze zaptata pierwszej transzy
ceny sprzedazy w wysokosci 515 min zt oraz miato miejsce ustanowienie zastawu zwyktego
i zawarcie umowy zastawu rejestrowego na akcjach Spdiki, stanowigcych 62% jej kapitatu
zakladowego, w celu zabezpieczenia wierzytelnosci pienieznych Sprzedajgcego z tytutu zaptaty
drugiej transzy ceny sprzedazy w wysokosci 310 min z. W wyniku nabycia przez Kupujgcego
wszystkich akcji Spotki, trzech Cztonkéw Zarzadu Spoétki posiada posrednio niekontrolujgcy
udziat w kapitale zaktadowym Spdtki i jednoczes$nie w/w Czionkowie Zarzadu nie posiadajg
tacznie udziatu kontrolujgcego. Wraz z finalizacjg w/w transakcji miata miejsce takze zmiana
w sktadzie Rady Nadzorczej Spofki

¢ Na przetomie maja i czerwca 2016 r. Spotka rozpoczeta wspédtprace z Trigon Towarzystwem
Funduszy Inwestycyjnych, podpisujgc umowy, na podstawie ktérych stata sie serwiserem
kolejnych czterech funduszy sekurytyzacyjnych o tgcznej wartosci aktywdéw ponad 700 min zt
oraz nabyla mniejszosciowe pakiety certyfikatow inwestycyjnych (wysokosci 20%)
w przedmiotowych NS FIZ.

e Spotka dalej aktywnie uczestniczyta w tworzeniu nowych produktéw dla inwestoréw, czego
przejawem bylo rozpoczecie dziatalnosci przez GetBack Windykacji NS FIZ
oraz Altus NS FIZ Wierzytelnosci 3. Oba NS FIZ oferujg mozliwo$¢ inwestycji osobom
fizycznym bezposrednio w certyfikaty inwestycyjne.

e W ramach pilotazowego projektu spétka Neum Pretium (podmiot catkowicie kontrolowany
przez GetBack) rozpoczeta udzielanie pozyczek rehabilitacyjnych pod markg ,Koniczynka,
pozyczki po ludzku” — szerzej na ten temat w punkcie ,Model biznesowy”.

e Wraz z rozwojem skali dziatalnosci, Spdtka stata sie aktywna takze na nowych rynkach
pracowniczych, rozpoczynajgc poszukiwanie pracownikow w takich miastach jak Warszawa,
Wroctaw i Lublin. Planowane jest takze otworzenie biur w Poznaniu, Wroctawiu oraz Sopocie.

e W czerwcu do Zarzadu Spotki dotgczyt Mariusz Brysik, a w sierpniu Anna Paczuska.

o Pani Anna Paczuska zwigzana jest z branzg od 1999 roku. Rozpoczynata swojg kariere
w firmie Intrum Justitia, gdzie zajmowata sie procesem windykacji i wspieraniem
procesow z tym zwigzanych, w szczegdlnosci obstugg pierwszych w Polsce portfeli
kupionych. W latach 2004-2016 pracowata w firmie EOS KSI Polska sp. z o.0,,
zaczynajgc od stanowiska Dyrektora, awansujgc w kolejnych latach na pozycje
Dyrektora Generalnego, a nastepnie Prezesa Zarzadu. Dzieki bogatemu
doswiadczeniu, Pani Anna Paczuska bedzie dla Spétki znaczacym wsparciem
i wocenie Zarzadu przyczyni sie do jeszcze szybszego rozwoju Spoiki i jej grupy
kapitatowe;j.

o Pan Mariusz Brysik jest Radcg Prawnym oraz Dyrektorem Zarzadzajagcym Obszaru
Prawnego i Compliance w GetBack S.A. Ukonczyt studia prawa na Uniwersytecie
Wroctawskim na Wydziale Prawa, Administracji i Ekonomii. W 2003 roku rozpoczat
prace zwigzang z obstugg prawng podmiotéw gospodarczych. Obecnie zarzgdza

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 8 do 32 stanowig jego integralng czes$c

36/50



Grupa Kapitatowa GetBack
Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesigcy zakonczony 30.06.2016 roku

(dane w tys. zi)
Potroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitafowej i Emitenta

Kancelarig Prawng getBACK Mariusz Brysik sp. k. specjalizujgca sie w dochodzeniu
wierzytelnosci masowych. Specjalizuje sie przede wszystkim w prawie procesowym,
cywilnym i gospodarczym, prawie finansowym, prawie bankowym oraz prawie
kontraktow.

Umowy

W pierwszym pétroczu 2016 r. zostaty zawarte nastepujgce umowy na zarzadzanie portfelami
wierzytelnosci:
1) umowa zlecenia zarzgdzania catoscig portfela inwestycyjnego GetBack Windykacji NS FIZ
z dnia 19 lutego 2016 r. pomiedzy Altus TFI S.A., GetBack Windykacji NS FIZ i GetBack S.A;
2) umowa zlecenia zarzgdzania catoscig portfela inwestycyjnego Altus NS FIZ Wierzytelnosci 3
z dnia 21 kwietnia 2016 r. pomiedzy Altus TFI S.A., Altus NS FIZ Wierzytelnosci 3 i GetBack
S.A;
3) umowa zlecenia zarzgdzania catoscig portfela inwestycyjnego EGB Wierzytelnosci 1 NS FIZ
z dnia 5 maja 2016 r. pomiedzy Altus TFI S.A., EGB Wierzytelnosci 1 NS FIZ i GetBack S.A;
4) umowa zlecenia zarzgdzania caloscig portfela inwestycyjnego Trigon NS FIZ XIV
z dnia 30 maja 2016 r. pomiedzy Trigon TFI S.A. i GetBack S.A;
5) umowa zlecenia =zarzgdzania catoscig portfela inwestycyjnego Trigon NS FIZ XV
z dnia 30 maja 2016 r. pomiedzy Trigon TFI S.A. i GetBack S.A;
6) umowa zlecenia zarzgdzania catoscig portfela inwestycyjnego Trigon NS FIZ XVI
z dnia 30 maja 2016 r. pomiedzy Trigon TFI S.A. i GetBack S.A;
7) umowa zlecenia zarzagdzania cafoscig portfela inwestycyjnego Trigon NS FIZ XVIII
z dnia 2 czerwca 2016 r. pomiedzy Trigon TFI S.A. i GetBack S.A;

Obligacje
Obligacje stanowig gtéwne zewnetrzne zrodio finansowania dziatalnosci Grupy GetBack.

W pierwszym pétroczu 2016 roku Grupa pozyskata finansowanie z tytutu emisji nastepujgcych obligacii
serii: AA, AB, AC06, AC12, AC18, AC24, AD12, AEO6, AE12, AE24, AF06, AF12, AF18, AF24, AG, AH,
Al12, Al18, Al24, AJ24, AK, BA, BB, BC, BD, BE, BF, BG, BH, BI, BJ o tgcznej wartosci nominalnej
207.129 tys. zt. Wszystkie przedmiotowe obligacje to papiery na okaziciela, oprocentowane. Obligacje
serii: AD12, AK, BA, BB, BC, BD, BE, BF, BG, BH, BI, BJ sg obligacjami zdematerializowanymi,
natomiast obligacje serii: AA, AB, AC06, AC12, AC18, AC24, AE06, AE12, AE24, AF06, AF12, AF18,
AF24, AG, AH, Al12, Al18, Al24, AJ24 posiadajg forme dokumentu. Ponadto Spétka dokonata wykupu
obligaciji serii: BiU o tgcznej wartosci nominalnej 50.000 tys. zt. Osiem serii obligacji: G, H, K, L, M, N,
O oraz P o fgcznej wartosci nominalnej 77.285 tys. zt sg notowane na ASO Catalyst. Spétka reguluje
swoje zobowigzania, w tym te z tytutu obligacji, terminowo i w petnej wysokosci. Spotka nie wyklucza,
iz w celu sfinansowania dalszego rozwoju, podejmie dziatania zmierzajgce do zwiekszania posiadanych
kapitatdbw. Zobowigzania sg utrzymywane na poziomie adekwatnym do skali prowadzonej dziatalnosci.
Doktadny opis dotyczacy obligacji zostat zawarty z punkcie 3.6 niniejszego Sprawozdania z dziatalnosci.

Kontrole

W | péiroczu 2016 r. Spotka nie zostata objeta kontrolg instytucji zewnetrznych, natomiast
w Bakura sp. z 0.0. S.K.A zostata przeprowadzona kontrola podatkowa, ktéra byta nastepstwem
wystgpienia przez spétke o zwrot nadwyzki VAT. Przeprowadzona kontrola nie wykazata
nieprawidtowosci.

Osiggniecia o znaczeniu reputacyjnym

Do znaczacych osiggnie¢ spotek z Grupy GetBack o znaczeniu reputacyjnym w | pétroczu 2016 r.
mozna zaliczy¢:

e przygotowanie w partnerstwie z Instytutem Wolnosci oraz zaangazowanie sie¢ jako gtowny
partner w projekt ,Przedsiebiorczy w szkole, przedsiebiorczy w zyciu”, ktoéry powstat,
aby kreowacé przedsiebiorczosé wsrdd ucznidw i ktéry w ramach ogdlnokrajowej akcji ma objgc
swoim zasiegiem tysigce szkét w Polsce;
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e uczestnictwo w zorganizowanej przez Polski Zwigzek Windykacji oraz Zoomevents Konferenc;ji
April Consumer Credit Days, ktéra odbyta sie w kwietniu 2016 r. i spotkata sie z bardzo dobrym
obiorem. Wiceprezes GetBack Pawet Trybuchowski byt Przewodniczacym Rady Programowej
ACCD;

e zdobycie tytutu Mocna Firma Godna Zaufania — Strong Company 2016. Spoétka
zostata wyrdzniona w Xl edycji Konkursu Gepardy Biznesu 2016 i IX edycji Konkursu
Efektywna Firma 2016 ;

e objecie Spotki cztonkostwem w prestizowej Konferencji Przedsiebiorstw Finansowych w Polsce
— Zwigzku Pracodawcoéw;

e wyrdznienie Spétki w rankingu Liderzy Dolnego Slgska sporzgdzonym przez tygodnik ,Gazeta
Finansowa” w oparciu o przychody netto w 2015 roku;

e uhonorowanie Spofki Certyfikatem Wiarygodnosci Biznesowej;

e otrzymanie Lauru Zaufania — tytulu przyznawanego podmiotom, ktére wyrdzniajg sie
transparentnos$cia, wiarygodnoscig i rzetelnoscig;

e oObjecie przez Wiceprezesa Zarzadu GetBack Pawla Trybuchowskiego funkgciji
Przewodniczgcego Rady Polskiego Zwigzku Windykaciji.

3.4  Perspektywy rozwoju

Rynek wierzytelnosci w Polsce

Rynek obrotu wierzytelnosciami w Polsce odnotowuje nieprzerwany i systematyczny wzrost
na przestrzeni ostatnich lat. Nominalna warto$¢ wierzytelnosci masowych znajdujacych sie w portfelach
podmiotoéw zarzgdzajgcych wierzytelnosciami — jak podaje Konferencja Przedsiebiorstw Finansowych
w raporcie ,Wielko$¢ polskiego rynku wierzytelnosci zarzgdzanego przez cztonkéw KPF | kwartat 2016”
osiggneta na koniec | kwartatu 2016 roku wartos¢ 79,21 mld zi, osiagajac tym samym historycznie po
raz pierwszy putap prawie 80 mid zt. Prognozuje sie, ze przy obserwowanej utrzymujacej sie tendencji
wzrostowej, na koniec Il kwartatu 2016 r. wartos¢ obstugiwanych wierzytelnosci najprawdopodobnie;j
przekroczy 80 mid zt.

Wraz z preznym rozwojem branzy windykacyjnej rosnie tez konkurencja. Mozna zaobserwowac
coraz wiecej przejec i postepujgcag konsolidacje rynku. Zainteresowanie polskim rynkiem wierzytelnosci
coraz czesciej wykazujg zagraniczni gracze, ktérzy majgc dostep do tanszego finansowania,
sg na uprzywilejowanej pozycji — juz teraz, w ramach réznego rodzaju inwestycji, w Polsce obecnych
jest kilku liczacych sie inwestoréw z zagranicy.

Mozliwe kierunki rozwéj Grupy

Grupa bedzie kontynuowata realizacje opisanego we wczesniejszej czesci niniejszego sprawozdania
modelu biznesowego opartego na nastepujgcych filarach: ,portfele wtasne”, ,klienci affluent”, ,klienci
globalni” oraz ,pozyczki rehabilitacyjne” (projekt pilotazowy). Pierwszy filar to zakup portfeli
wierzytelnosci przez fundusze, ktérych 100% certyfikatow inwestycyjnych nalezy do GetBack. Filar ten
charakteryzuje sie najwiekszg rentownoscig, jednak =z drugiej strony takze najwiekszg
kapitatochtonnosciag. Drugi i trzeci filar to standardowe zarzgdzanie aktywami, gdzie inwestorami sg
klienci indywidualni i instytucjonalni, Grupa nie angazuje wiasnego kapitatu i jest wynagradzana
w sposéb bazujgcy na mechanizmie zblizonym do ,success fee”. Czwarty filar to pilotazowe ,pozyczki
rehabilitacyjne”, ktére umozliwiajg osobie zadtuzonej konwersje przeterminowanego diugu w atrakcyjng
pozyczke oraz uproszczenie sytuacji prawnej.

Dodatkowo Spotka koncentruje swoje wysitki w  kierunku przygotowywania nowych struktur
dla transakgiji z klientami z sektora finansowego, tj. bankami, firmami leasingowymi oraz pozyczkowymi,
ktore to rozwigzania dadzg mozliwos¢ nabycia portfeli na jak najwczesniejszym etapie. Sg to miedzy
innymi transakcje z wykorzystaniem spétek celowych, Credit Default Swap oraz Forward Flow.

W odniesieniu do konsolidacji polskiego rynku wierzytelnosci oraz coraz liczniejszej obecnosci na nim
inwestoréw zagranicznych, GetBack postrzega kierunek przedmiotowych zmian jako pozytywny.
W ocenie Spétki zagraniczni gracze mogliby by¢ traktowani jako potencjalni partnerzy biznesowi,
a ewentualna wspétpraca mogtaby zaowocowac otwarciem polskiego rynku na duzo wieksze
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transakcje. Dlatego tez GetBack podejmuje dziatania majgce na celu stwarzanie dogodnych warunkéw
do inwestowania np. poprzez stworzenie konsorcjum dla pozyskiwania odpowiednio duzych pakietow
wierzytelnosci, ktére mogtyby by¢ atrakcyjne dla zagranicznych inwestorow.

Ponadto dziatania Grupy ukierunkowane sg przede wszystkim na zmiane postrzegania GetBack —
z firmy windykacyjnej na zarzgdzajgcego aktywami wierzytelnosciowymi. Natomiast w relacji ze swoimi
klientami (osobami zadtuzonymi) Grupa podejmuje dziatania, w wyniku ktérych przestaje wystepowac
w roli windykatora i wchodzi w role doradcy dysponujgcego narzedziami majgcymi realnie pomac
klientowi wyjs¢ ze spirali zadtuzenia — do konca 2016 r. zaplanowane jest uruchomienie kampanii,
w ramach ktérej GetBack zobowigze sie (jako jedyna firma z branzy), ze w ciggu osiemnastu miesiecy
skutecznie pomoze wyjs¢ ze spirali zadluzenia kazdemu wspétpracujgcemu z GetBack klientowi.

Rynki zagraniczne

Obok coraz intensywniejszego wkraczania przez zagranicznych inwestorow na polski rynek
wierzytelnosci, coraz czesciej obserwuje sie, ze takze polskie podmioty rozszerzajg zakres swojej
dziatalnosci na inne kraje, poszukujgc nowych mozliwosci inwestycyjnych. Intencjg GetBack jest dalszy
rozwoj dziatalno$ci w Rumunii, w szczegdlnosci poprzez zainteresowanie tamtejszym rynkiem
zagranicznych inwestoréw. W ocenie Spétki polski rynek w potgczeniu z rumunskim charakteryzuijg sie
na tyle duzym potencjatem i chtonnoscig, ze Grupa nie planuje na chwile obecng wchodzenia na inne
rynki z regionu Europy Srodkowo-Wschodniej. Intencjg Grupy nie jest bycie obecng wszedzie, lecz tam,
gdzie jest to optacalne i perspektywiczne — Grupa nie wyklucza zatem innych kierunkéw rozwoju i na
biezgco monitoruje i analizuje mozliwosci rozpoczecia dziatalnosci takze w innych krajach, jednak jak
dotad nie zostaly podjete zadne decyzje w tym zakresie.

3.5 Opis istotnych czynnikoéw ryzyka i zagrozen, ktére zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny
zdolnosci wywigzywania sie Grupy Kapitatowej z zobowigzan

Wdrozony w Grupie GetBack proces zarzgdzania ryzykiem, wspiera realizacje modelu biznesowego
Grupy. Obowigzujgce w Grupie zasady zarzgdzania ryzykiem sg regularnie weryfikowane pod kgtem
uwzglednienia aktualnych trendéw i zmian rynkowych, zmian w otoczeniu prawnym oraz zmian
w obrebie Grupy. W procesie zarzadzania ryzykiem Grupa stosuje podejscie obejmujgce catg
organizacje, oparte o uznane normy i najlepsze praktyki branzowe. Dostosowane do specyfiki Grupy
rozwigzania umozliwiajg systematyczng identyfikacje, ocene i analize ryzyk na jakie jest narazona.

RYZYKO ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA GRUPY

Ryzyko finansowe

1) Ryzyko niewtasciwej wyceny oferowanych na rynku pakietéw wierzytelnosci

Poziom osigganych przez Grupe przychoddw z tytutu nabywanych pakietéw wierzytelno$ci uzalezniony
jest od dokonania prawidtowej oceny jakosci i ekonomiki kupowanych portfeli wierzytelnosci
nieregularnych, pod katem prawdopodobienstwa skutecznego dochodzenia wierzytelnosci od osob
zadtuzonych wg okreslonych kosztow. Btedne oszacowanie jakosci portfela moze spowodowac,
iz osiggane przez Grupe wyniki finansowe beda odbiegaly od prognozowanego pierwotnie poziomu.
Ocena atrakcyjnosci portfeli wierzytelnosci oferowanych do sprzedazy na rynku uzalezniona jest
od szeregu istotnych czynnikdw, w zwigzku z tym niewlasciwe oszacowanie wptywu kazdego
z czynnikéw na ryzyko kredytowe danego portfela moze przetozy¢ sie na nieprawidtowg jego wycene.

Spotka ogranicza to ryzyko poprzez zastosowanie najlepszych standardéw rynkowych zwigzanych
Zz wyceng podobnych klas aktywoéw oraz wdrozeniem jasnych i szczegdtowych procedur zwigzanych
zwyceng i procesem inwestycyjnych dotyczacym zakupu portfeli. Wyceniajgc pakiety, Spoétka
uwzglednia mozliwos¢ uzyskania oczekiwanej stopy zwrotu z zainwestowanego kapitatu przy
okreslonych zatozeniach dotyczacych odzyskéw i zwigzanych z tym kosztéw do poniesienia bazujgc
na danych historycznych dotyczgcych podobnych portfeli juz obstugiwanych przez Spétke (portfele
referencyjne).

Portfele nabywane sg przez Grupe w drodze oficjalnych przetargéw, gdzie ceny oferowane przez Grupe
nie odbiegajg znaczaco od cen oferowanych przez konkurentéw, co potwierdza jej rynkowosé¢, a wiec
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i obniza prawdopodobienstwo nieprawidtowej wyceny portfela. W przypadku, gdy cena za dany pakiet
przekracza rekomendowany przez Komitet Inwestycyjny Grupy poziom, Spétka odstepuje od przetargu.

Dodatkowym parametrem stuzacym minimalizacji ryzyka nieprawidtowej wyceny portfela jest
stosowanie przez Spotke dywersyfikacji, czyli przyjmowaniu do wyceny i zakupie wierzytelnosci
o réznym profilu, charakterystyce produktowej, oczekiwanym poziomie ryzyka i przeterminowania.

Ponadto, doswiadczenie Spdétek z Grupy i praktyczna wiedza oséb wchodzgcych w sktad Zarzadu Spofki
w zakresie nabywania i zarzgdzania portfelami wierzytelnosci oraz zachodzgce w Grupie state procesy
ulepszenia i usprawnienia modeli ekonometrycznych pozwala Grupie na minimalizacje powyzszego
ryzyka.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania skonsolidowanego Grupa nie posiada pojedynczych
wierzytelnosci, ktérych brak sptaty mogtby istotnie wptyng¢ na jej ptynnosc

2) Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztéw dziatalnosci

Potencjalny wpltyw na podwyzszenie kosztow dziatalnosci Grupy moga mie¢ nastepujgce czynniki:
(i) koszty optat sgdowych, notarialnych i komorniczych (ii) koszty optat pocztowych, bankowych iinnych
procesowych zwigzanych z obstugg pienigdza; (iii) koszty wynagrodzen pracowniczych i oséb na stale
wspotpracujacych z Grupg, (iv) koszty finansowania, w tym koszty emisji papieréw dtuznych, (v) koszty
administracyjne oraz ustug telekomunikacyjnych, pocztowych i archiwizacji/digitalizacji danych.
Wystgpienie ktéregokolwiek z powyzszych wzrostow kosztow moze negatywnie wptynaé na dynamike
rozwoju oraz wyniki z dziatalnosci Grupy. Aby ograniczy¢ to ryzyko, Spoétka budzetuje i monitoruje
koszty na biezgco na bazie budzetéw jednorocznych i planéw wieloletniego rozwoju; wdraza tez
dziatania majgce na celu optymalizacje kosztow.

3) Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystgpienia trudnosci w terminowym regulowaniu przez Grupe
obowigzkéw zwigzanych ze zobowigzaniami finansowymi. Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci w Grupie
polega na dotozeniu nalezytej starannosci celem zapewnienia okreslonego poziomu ptynnych aktywéw
finansowych, ktory jest wystarczajacy do regulowania zobowigzan bez narazania Grupy na dodatkowe
ryzyko reputacyjne czy dodatkowe koszty/straty.

Celem ograniczenia ryzyka ptynnosci jest zapewnienie ciggtosci dziatan windykacyjnych,
zapewniajagcych staty doptyw gotoéwki. Ponadto, w Grupie poprzez wyspecjalizowang komérke na
biezgco monitorowane i kontrolowane jest wypetnianie przez Grupe zobowigzan wynikajgcych
z wyemitowanych instrumentéw finansowych, zaciggnietych kredytow czy zakupionych pakietéw
wierzytelnosci.

4) Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem nabywania wierzytelno$ci

Grupa w swojej dziatalnosci nabywa pakiety wierzytelnosci zbywane przez ich pierwotnych wtascicieli.
Obrét wierzytelnosciami obcigzony jest ryzykiem zwigzanym z niejednolitym podejsciem organéw
podatkowych do kwalifikacji umoéw nabycia wierzytelnosci. Ryzyko to zwigzane jest z mozliwoscig réznej
kwalifikacji podatkowej ustug nabycia wierzytelnosci na gruncie podatku VAT, co rowniez ma wptyw
na opodatkowanie podatkiem PCC.

Podatek VAT
a) Ryzyko kwalifikacji nabycia wierzytelnosci wymagalnych jako ustugi sciggania dtugéw

Utrwalona linia orzecznictwa, ktéra jest nastepstwem wyroku Trybunatu Sprawiedliwosci Unii
Europejskiej (dawniej ETS) z 27 pazdziernika 2011 roku w sprawie C 93/10, zaaprobowanego w wyroku
Naczelnego Sadu Administracyjnego z dnia 19 marca 2012 (syg. | FSP 5/11) wydanego w sktadzie
7 sedzidw, uznaje, ze nabycie wierzytelnosci na wtasne ryzyko, w celu windykacji w swoim imieniu i na
SWO0jg rzecz, po cenie nizszej niz jej wartos¢ nominalna nie stanowi ustugi w rozumieniu ustawy VAT,
tym samym nie podlega temu podatkowi.
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Powyzsze wyeliminowato ryzyko kwalifikacji naby¢ wierzytelnosci jako opodatkowane stawka
podstawowg VAT, przy czym w zakresie nabycia wierzytelnosci wymagalnych.

b) Ryzyko zwigzane z nabyciem wierzytelnosci niewymagalnych

Nadal watpliwosci dotyczg nabycia wierzytelnosci niewymagalnych, takze w przypadku gdy cena jest
nizsza od ich wartosci nominalnej. Stanowisko organéw podatkowych uznaje iz nabycie wierzytelnosci
niewymagalnych jest ustugg zwolnienia wierzyciela z egzekwowania dlugu, tym samym podlega
opodatkowaniu podatkiem VAT wg stawki podstawowej. Podstawg opodatkowania jest dyskonto
rozumiane jako réznica pomiedzy ceng nabycia a wartoscig nominalng.

Ryzyko zwigzane z wierzytelnosciami niewymagalnymi jest minimalne w przypadku nabywania takich
wierzytelnosci przez fundusze inwestycyjne, ktérych specyficzny przedmiot dziatalnosci pozwala na
przyjecie tezy, ze nabycia nie sg opodatkowane podatkiem VAT, co potwierdzajg interpretacje organéw
podatkowych.

Brak jest natomiast jednolitego stanowiska czy wowczas nabycie wierzytelnosci w ogole nie podlega
VAT, czy jest z niego zwolnione jak ustuga dotyczgca diugow.

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig réznej kwalifikacji ustug nabycia wierzytelnosci na gruncie podatku
VAT, implikuje konsekwencje zwigzane z opodatkowaniem podatkiem PCC. Niepodleganie podatkowi
VAT, oznacza opodatkowanie podatkiem PCC, natomiast zwolnienie lub opodatkowanie VAT, oznacza
brak opodatkowania PCC.

a) Ryzyko po stronie funduszy

Ryzyko opodatkowania PCC dotyczy przede wszystkim nabycia wierzytelnosci wymagalnych,
do ktorych stosowane sg konkluzje zawarte w orzeczeniach powotanych w pkt. 1.

Uznanie, ze nabycie wierzytelnosci nie podlega w ogole podatkowi VAT, oznacza opodatkowanie
podatkiem PCC z tytutu umowy sprzedazy praw majgtkowych.

W przypadku Grupy nabycie wierzytelnosci dokonywane jest co do zasady przez zarzadzane fundusze,
w zwigzku z tym czynno$¢ nabycia wierzytelnosci odbywa sie na zasadach okreslonych w ustawie
o funduszach inwestycyjnych, bedgc kwalifikowang umowg cesji a wiec sekurytyzacja.

Opodatkowaniu PCC podlegajg tylko te czynnosci, ktére enumeratywnie wymieniono w ustawie, wsréd
ktérych nie ma umowy subpartycypacji. Nabycie wierzytelnosci przez fundusze, ktére nie bedzie
podlegato ustawie VAT, nie powinno by¢ opodatkowane podatkiem PCC. Potwierdzajg to takze
interpretacje organéw podatkowych wydane na rzecz funduszy.

b) Ryzyko po stronie innych niz fundusze spétek z grupy.

Nadal istnieje ryzyko zwigzane z kwalifikacjg podatkowg na gruncie VAT, wptywajgce na opodatkowanie
podatkiem PCC. W przypadku nabycia wierzytelnosci przez inne niz fundusze spotki w Grupie, i uznanie
przez organy podatkowe nabycia wierzytelno$ci jako niepodlegajgce VAT, spowoduje opodatkowanie
transakcji podatkiem PCC.

Ryzyko w zasadzie nie wystepuje w przypadku nabycia wierzytelnosci niewymagalnych ze wzgledu na
uznanie ich za opodatkowane stawkag podstawowg VAT. Ewentualna kwalifikacja tych ustug jako
zwolnionych z VAT, réwniez nie spowoduje objecia ich podatkiem PCC.

Przy obecnym stanowisku organéw podatkowych, uznanie nabycia wierzytelnosci niewymagalnych
za niepodlegajace VAT jest mato prawdopodobne.

Ryzyko prawne

1) Ryzyko zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

Spotki z Grupy zawieraja transakcje z podmiotami powigzanymi. W opinii Spotki wszystkie transakcje
z podmiotami powigzanymi byty przeprowadzane na warunkach rynkowych, zgodnie z polskim prawem
podatkowym. W przypadku ewentualnego zakwestionowania przez organy podatkowe warunkéw
transakcji z podmiotami powigzanymi istnieje jednak ryzyko wystgpienia negatywnych dla Grupy
konsekwencji podatkowych. W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym organy
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podatkowe nie zakwestionowaly wykazywanej przez Spoétke podstawy opodatkowania, jak réowniez
nie natozyty zadnych sankcji ani procedur okreslonych w prawie podatkowym.

2) Ryzyko utraty bgdz ujawnienia danych oséb zadtuzonych

Spétki z Grupy na podstawie umow o zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelno$ciami lub innych
umow obstugujg portfele wierzytelnosci nabyte od ich pierwotnych wiascicieli i stajg sie rownoczesnie
dysponentem danych oséb zadtuzonych objetych ochrong na mocy ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku
(tj. Dz.U. 2016, poz.922.) o ochronie danych osobowych. Przetwarzanie danych osobowych w Spétce
nastepuje na zasadach iz konsekwencjami wynikajgcymi z ww. ustawy. W zwigzku z obstugg
poszczegolnych spraw zwigzanych z windykacjg przez pracownikdw Spotek z Grupy, istnieje
potencjalne ryzyko nieuprawnionego ujawnienia danych osobowych poprzez, m.in. niezgodne
z prawem dziatanie pracownika zwigzane ze skopiowaniem danych za pomocg nowoczesnych
technologii badz ryzyko utraty danych przez awarie systemu. Ryzyko naruszenia bezpieczenstwa
danych osobowych jest minimalizowane poprzez wdrozenie i utrzymanie systemu zarzadzania
bezpieczenstwem informacji oraz staty nadzér nad przestrzeganiem zasad i regut postepowania
z informacjami prawnie chronionymi.

3) Ryzyko postepowan kierowanych przeciwko Spétkom z Grupy

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig Grupa moze by¢ narazona na wszczecie przeciwko niej
postepowan cywilnych (w tym dochodzonych w postepowaniach grupowych, administracyjnych,
arbitrazowych lub innych, w szczegdlnosci przez klientdow, kontrahentéw czy pracownikéow). Strony
wszczynajgce postepowania przeciwko Grupie mogg zadaé zapfaty znaczgcych kwot lub innego
zaspokojenia wysuwanych roszczen, co moze wptyng¢ na zdolnos$¢ Grupy lub jej podmiotéw zaleznych
do prowadzenia dziatalnosci, a wielkos¢ potencjalnych kosztéw wynikajgcych z takich postepowan
moze byé niepewna przez znaczgce okresy czasu. Takze koszty obrony Grupy w ewentualnych
przysztych postepowaniach mogg by¢ znaczace. Mozliwe jest takze podejmowanie negatywnych
dziatan informacyjnych, zwigzanych z prowadzonymi postepowaniami przeciwko Grupie, co moze
naruszyC jej reputacje, bez wzgledu na to, czy toczace sie postepowania sg uzasadnione oraz jaki
bedzie ich wynik.

Ryzyko operacyjne

1) Ryzyko przestoju w dziatalnosci i awarii systemu informatycznego

Grupa w swojej dziatalnosci wykorzystuje zaawansowane systemy informatyczne oparte o0 nowoczesne
technologie, pozwalajgce na automatyzacje proceséw i maksymalizacje efektywnosci. W przypadku
awarii lub utraty urzadzen czy oprogramowania Grupa mogtaby by¢ narazona na przestoj w dziatalno$ci
operacyjnej, powodujgcy brak dostepu do niezbednych danych, co mogtoby mieé negatywny wptyw
na wyniki Grupy w krétkim okresie. W swojej dziatalnosci Grupa stosuje program dedykowany
do efektywnego zarzgdzania procesami zwigzanymi z windykacjg wierzytelnosci. Minimalizaciji ryzyka
awarii systemu informatycznego powinien stuzy¢ fakt, iz glédwny system informatyczny jest systemem
samodzielnie zarzgdzanym przez Grupe, przez co usuniecie wszelkich awarii z nim zwigzanych moze
nastgpi¢ w stosunkowo krotkim czasie, we wlasnym zakresie, bez koniecznosci angazowania
podmiotéw zewnetrznych. Ponadto, podgzajac za zmianami technologicznymi Grupa stale wdraza
nowe rozwigzania technologiczne. Jednoczesnie, ze wzgledu na system biezgcego tworzenia
zapasowych kopii danych na serwerze zapasowym (backup danych) oraz brak mozliwosci skopiowania
czy usuniecia przez pracownikow danych z systemu informatycznego i bazy danych, ryzyko utraty
danych jest zminimalizowane. Spotka posiada plan ciggtosci dziatania.

2) Ryzyko przestoju technologicznego u gtéwnych kooperantéow

Grupa, prowadzgc dziatalno$¢ gospodarcza, korzysta z ustug podmiotéw zewnetrznych, w tym
przedsiebiorcow Swiadczgcych ustugi w zakresie ustug pocztowych i ustug telefonicznych.
Niezawodnos$¢ systemdw ww. ustugodawcow pozwala na automatyzacje proceséw i maksymalizacje
efektywnosci Grupy. W przypadku przestojéw, strajkéw, awarii lub utraty urzgdzen czy oprogramowania
ww. ustugodawcow spoétki z Grupy mogtaby byé narazona na przestéj w swojej dziatalnosci operacyjne;j,
powodujgcy brak dostepu do instytucji sgdowych i komorniczych, rejestrow oséb zadtuzonych,
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jak réwniez brak danych o osobach zadtuzonych czy innych danych, co mogtoby mieé negatywny wptyw
na wyniki Grupy. W celu minimalizacji tego ryzyka Grupa korzysta z ustug kilku dostawcéw.

Ryzyko zasoboéw ludzkich

1) Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw, rotacji i rekrutacji

Grupa, S$wiadczgc swoje ustugi, wykorzystuje wiedze, umiejetnosci i doswiadczenie swoich
pracownikow. Osobami kluczowymi dla dziatalnosci Grupy sg Cztonkowie Zarzgdu podejmujacy decyzje
strategiczne oraz inne osoby, w tym przede wszystkim osoby kierujgce poszczegdlnymi jednostkami
organizacyjnymi. Utrata kluczowej osoby moze mieé przejsciowo niekorzystny wptyw na dziatalnosc
Grupy.

2) Ryzyko zwigzane z rotacjg personelu

Wiekszos$¢ personelu spotek z Grupy to pracownicy zatrudnieni na stanowiskach operacyjnych.
S3 to osoby wykonujgce zadania, ktére nie wymagajg specjalistycznego wyksztatcenia, takie jak
operator call center czy specjalista ds. poszukiwania danych kontaktowych. W wyniku wzrostu
konkurencji moze zaistnie¢ sytuacja, ze koszty windykacji dtugu wymagac¢ bedg obnizenia poprzez
podniesienie wydajnosci pracy poszczegélnych zatrudnionych bez jednoczesnego wzrostu ptac.
W zwigzku z tym istnieje ryzyko odejscia czesci pracownikdw operacyjnych i podwyzszenia wskaznikéw
rotacji, co spowodowaé moze ostabienie struktury organizacyjnej, na ktérej opiera sie dziatalnos¢ Grupy
oraz spadek efektywnosci w okresie wdrazania sie nowych pracownikow w obowigzki. Sytuacja taka
moze réwniez skutkowac¢ zachwianiem stabilnosci dziatania Spoétki i wymoc koniecznosé pozyskania
pracownikow przy wzroscie poziomu wynagrodzen. W efekcie moze to wptyngé na dziatalnos¢ Grupy.

RYZYKO ZWIAZANE Z OTOCZENIEM GRUPY

Ryzyko rynkowe

1) Ryzyko zwigzane z koniunkturg makroekonomiczng

Dziatalno$¢ Grupy oraz poziom osigganych przez nig wynikéw finansowych uzaleznione sg, w sposdéb
bezposredni i posredni, od zmiennych makroekonomicznych, takich jak m.in.: tempo wzrostu
gospodarczego, stopa bezrobocia, inflacja, wysoko$¢ stop procentowych, a takze polityka fiskalna
i monetarna. Spowolnienie gospodarcze moze mieé przetozenie przede wszystkim na nastepujace
aspekty dziatalnosci Grupy:

e ograniczenie mozliwos¢ pozyskania kapitatu — niestabilna sytuacja na rykach finansowych moze
okresowo zmniejszy¢ dostepnosé finansowania zewnetrznego, co w diuzszej perspektywie
mogtoby sie przyczyni¢ do spowolnienia angazowania sie przez Grupe w nowe inwestycje;

e poziom Sciggalnosci wierzytelno$ci — z jednej strony spowolnienie gospodarcze powoduje wigkszg
podaz zagrozonych wierzytelnosci, co oznacza spadek ich cen, z drugiej jednak strony
obserwowana jest nizsza sciggalnosc¢ dtugu. Z kolei w okresach wzrostu gospodarczego nastepuje
poprawa $ciggalnosci wierzytelnosci, przy wzroscie ceny ich nabycia. W celu ograniczenia
wystgpienia powyzszego ryzyka Spotka, przed podjeciem decyzji o zakupie nowego portfela
wierzytelnosci, dokonuje kazdorazowo szczegdétowego badania jakosci portfela pod katem
mozliwosci realizacji efektywnej windykacji w poszczegoélnych fazach cyklu ekonomicznego.

2) Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe - polega na tym, Zze zmiany kurséw walut bedg wptywa¢ na wyniki Grupy lub
na wartos¢ posiadanych instrumentéw finansowych. Zmiana kursu EUR/PLN lub RON/PLN moze
skutkowaé zmiang warto$ci godziwej wycenianych pakietéw wierzytelnosci. Grupa nie korzysta
z instrumentéw finansowych w celu zabezpieczenia przed ryzykiem zmian kurséw walut. Spoétka
ogranicza ryzyko walutowe poprzez reinwestowanie s$rodkéw uzyskanych w ramach windykaciji
wierzytelnosci w walucie w zakup pakietow wierzytelnosci w tej walucie.
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3) Ryzyko zwigzane z posiadanymi instrumentami finansowymi

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa nalezg certyfikaty inwestycyjne,
wyemitowane obligacje, zobowigzania handlowe oraz kredyt w rachunku biezgcym. Grupa posiada
rowniez aktywa finansowe, takie jak naleznosci z tytutu dostaw i ustug, srodki pieniezne i depozyty
krotkoterminowe, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci. Gtéwne
rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych stosowanych w Grupie obejmujg ryzyko
stopy procentowej, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko kredytowe.

e Ryzyko stopy procentowej — Grupa finansuje sie kapitatem zewnetrznym poprzez zaciggniecie
kredytu w rachunku biezgcym oraz przez emisje obligacji krétko i dlugoterminowych. Ryzyko
w odniesieniu do wysokosci zobowigzan z tytutu dtuznych papierow warto$ciowych nie zagraza
biezgcej dziatalnosci Grupy. W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zabezpieczenia
transakcji w zakresie zabezpieczenia przed ryzykiem zmiany stop procentowych,
przy zastosowaniu pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych. Zmiana stopy wolnej
od ryzyka moze skutkowa¢ zmiang wartosci godziwej wycenianych pakietéw wierzytelnosci.

e Ryzyko kredytowe — jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Grupe w sytuacji, kiedy
klient lub druga strona instrumentu finansowego nie spetni obowigzkéw wynikajgcych z umowy.
Ryzyko kredytowe zwigzane jest przede wszystkim z nabytymi pakietami wierzytelnosci
oraz z naleznosciami z tytutu $wiadczonych przez Grupe ustug.

Spotka nabywa pakiety wierzytelnosci nieregularnych na wilasng rzecz i w imieniu funduszy
sekurytyzyacyjnych, dla ktérych swiadczy ustugi serwisowe. Zadtuzenie nabywane przez Spétke moze
pochodzi¢ od réznych podmiotow, w tym oso6b indywidualnych lub podmiotéw prawa handlowego,
a kupowane diugi zwykle wczesniej, przez wierzyciela pierwotnego poddawane s3g réznym
wewnetrznym lub zewnetrznym procesom windykacyjnym, w tym komorniczym. Sam charakter
kupowanych instrumentéw finansowych sprawia, iz ryzyko kredytowe z nimi zwigzane jest wysokie, przy
czym nalezy zaznaczy¢, iz doswiadczenie spotek Grupy oraz oséb zatrudnionych w Grupie,
wyspecjalizowanych z zarzgdzaniu tego typu aktywami, wsparte narzedziami analitycznymi
i statystycznymi pozwala na oszacowanie takiego ryzyka i odzwierciedlenie go w cenie nabywanego
pakietu.

Grupa wycenia nabywane pakiety wierzytelnodci w wartosci godziwej, tak wiec ryzyko kredytowe
zwigzane z tymi aktywami odzwierciedlone jest w ich wycenie na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego oraz date bilansowa, w tym w marzy kredytowej. Poniewaz Spotka dokonuje wyceny
poszczegoblnych pakietow, czesciej niz raz do roku, na kazdg date wyceny, spotka ocenia ryzyko
kredytowe, odzwierciedlone w marzy kredytowej stanowigcej element dyskonta przysztych przeptywow
pienieznych zwigzanych z danym pakietem wierzytelnosci, w oparciu o dane historyczne zwigzane
z wptywami na danym portfelu i kosztami jego windykaciji, informacje dotyczace portfela referencyjnego
(zblizonego w charakterystyce do wycenianego pakietu, lecz kupionego przez Grupe wczesnigj)
oraz oczekiwan, co do mozliwosci odzyskania okreslonej kwoty z danego pakietu w przysztosci.
Oceniajgc ryzyko kredytowe w dacie wyceny, brane sg pod uwage te same parametry, ktére Grupa
bierze pod uwage przy wycenie danego portfela do zakupu, czyli cechy dotyczgce wierzytelnosci (saldo
do sptaty, produkt, dpd, zabezpieczenie itd.), cechy dotyczace diuznika (zatrudnienie, zamieszkanie,
wiek itp. oraz cechy dotyczgce dotychczasowego procesu windykacyjnego). Zmiany w ocenie ryzyka
kredytowego dla danego portfela przektadajg sie na zmiany w oczekiwanym poziomie przysztych
windykowanych kwot.

Ryzyko prawne

1) Ryzyko zmiany wysokosci odsetek ustawowych

Wysokos$¢ odsetek ustawowych bezposrednio przektada sie na przychody Grupy z przeterminowanych
naleznosci. Od dnia 17 grudnia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2015 r. obowigzywata stawka
na poziomie 8%, natomiast do 17 grudnia 2014 r. (az od 2008 roku) wysokos$¢ odsetek ustawowych
wynosita 13% i nie ulegata zmianie pomimo niskiej inflacji. Z kolei w dniu 1 stycznia 2016 r. zmianie
ulegty zasady wyliczania wysokosci odsetek ustawowych, rozrézniono odsetki ustawowe za opéznienie.
Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami biezaca stopa odsetek ustawowych za opdznienie wynosi 7%.
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Zmiana stawki moze mie¢ wptyw na zmiane potencjalnych przychodéw Grupy z tytulu odsetek
ustawowych.

2) Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Przepisy prawa i ich interpretacje ulegajg czestym zmianom. Ponadto akty prawne zawierajg niekiedy
liczne niejasnosci, ktére moga budzié pewne watpliwosci interpretacyjne. W przypadku Grupy
negatywne konsekwencje mogg zwilaszcza wywofaC zmiany w zakresie szeroko pojetego prawa
gospodarczego i handlowego oraz podatkowego. Nalezy rowniez pamietaé, ze zmiennos¢ przepisow
prawa uzalezniona jest takze od norm unijnych i zmian dokonywanych w tym zakresie przez Parlament
Europejski lub Komisje Europejskg, co z kolei pocigga za sobg konieczno$é implementacji nowo
przyjetych lub znowelizowanych regulacji do polskiego porzadku prawnego.

3) Ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem wymiaru sprawiedliwosci i egzekucji komorniczej

Grupa, z tytutu prowadzonej dziatalnosci, dochodzi wierzytelnosci réwniez w postepowaniach
sgdowych. Nieuzasadnione opodznienia, wystepujace po stronie wymiaru sprawiedliwosci, mogag
spowodowacC nieoczekiwane przesuniecia termindw ostatecznych rozstrzygnie¢ prowadzonych
procesow windykacyjnych z wykorzystaniem drogi sgdowej. Funkcjonujgca od 2010 roku instytucja
Elektronicznego Postepowania Upominawczego (EPU) zwana tez e-sgdem, usprawnita wydawanie
przez sady nakazéw zapfaty i tym samym przyspieszyta moment wykazania przychodéw przez Grupe
oraz spowodowata zmniejszenie kosztow. Obawy, iz utatwienie procedury poprzez wprowadzenie
instytucji e-sgdu moze sktania¢ klientéw Grupy do podejmowanie préb windykacji we wtasnym zakresie,
nie sprawdzity sie. Grupa nie odnotowata zmniejszonej podazy portfeli wierzytelnosci na rynku
windykacyjnym. Dla portfeli o wyzszych srednich nominatach pojedynczych spraw, zaskarzenie nakazu
zapftaty przez osobe zadtuzong powoduje, iz postepowanie prowadzone w sposob tradycyjny, przed
sgdem, ma miejsce wedlug miejsca zamieszkania lub siedziby osoby zadtuzonej. Jezeli zatem Spétka
nabywataby portfele o wyzszych wartosciach nominalnych pojedynczych spraw, rodzitoby
to konsekwencje w postaci zwiekszenia kosztéw wiasnych. W zwigzku ze zmianami w zakresie
mozliwosci wyboru komornika sgdowego istnieje ryzyko, iz prowadzone z wniosku wierzyciela
postepowania egzekucyjne bedg podlegaly wiekszemu rozproszeniu. Moze to utrudni¢ zarzgdzanie
procesem egzekucji oraz zwiekszy¢ jego kosztownosé, ale moze przetozy¢ sie takze na zwiekszenie
jego skutecznosci.

4) Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem ograniczeh w sprzedazy wierzytelnosci

Dziatalno$¢ Grupy uzalezniona jest od mozliwosci nabywania pakietow wierzytelnosci zbywanych
przez pierwotnych witascicieli. Ewentualne wprowadzenie ograniczen czy zakazu zbywania
wierzytelnosci przez pierwotnych wierzycieli mogtoby miec istotny wplyw na dziatalnosé Grupy.
W przesztodci miaty miejsce nieskuteczne préby wprowadzenia takich ograniczen w obrocie
wierzytelnosciami konsumenckimi. Zgodnie z wiedzg Spodiki, ustawodawca nie przewiduje obecnie
wprowadzenia takich ograniczen, jednak nie mozna wykluczy¢ takiego ryzyka w przysztosci.

5) Ryzyko konkurencji na rynku windykacyjnym

Wyniki finansowe osiggane przez Grupe uzaleznione sg zaréwno od dziatan windykacyjnych
na dotychczas zarzadzanych przez GetBack pakietach wierzytelnosci jak i na nowych pakietach
nabywanych przez Grupe lub Fundusze. Ze wzgledu na dziatalnos¢ podmiotéw konkurencyjnych
lub z uwagi na decyzje Spofki, wynikajgca z przeprowadzonych wycen oferowanych na rynku pakietow
wierzytelnosci, moze zaistnie¢ sytuacja, iz Grupa przez pewien czas nie bedzie nabywata nowych
pakietéw wierzytelnosci ze wzgledu na np. przeszacowanie oczekiwanych cen za pakiety wierzytelnosci
nieregularnych. Moze to doprowadzi¢ do okresowego ograniczenia skali jej dziatalnosci. Celem
ograniczenia tego ryzyka Grupa na biezgco monitoruje rynek ustug windykacyjnych, usprawnia
dziatania windykacyjne oraz poszukuje jak najbardziej dochodowych portfeli wierzytelnosci.
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6) Ryzyko zwigzane z mozliwoscig ogtoszenia upadiosci przez konsumenta

W dniu 31 grudnia 2014 r. weszta w zycie ustawa o zmianie ustawy Prawo upadtosciowe i naprawcze,
ustawy o Krajowym Rejestrze Sgdowym oraz ustawy o kosztach sgdowych w sprawach cywilnych
z dnia 29 sierpnia 2014 r. (Dz. U. z 2014 r., poz. 1306), ktéra dokonata zmian w funkcjonujgcej
od 2009 roku instytucji upadtosci konsumenckiej. Najnowsza nowelizacja umozliwia znacznie szersze
niz dotychczas mozliwosci ogtoszenia upadtosci przez konsumenta. Procedura ogtoszenia upadtosci
jest jednak sformalizowana, czasochtonna i wymaga spetnienia przez osobe fizyczng szeregu
warunkéw np. wskazania i oszacowania catego majatku osoby zadtuzonej. Moze by¢ to zniechecajgce
dla pewnej czesci potencjalnych upadtych. Podobny skutek moze mie¢ publiczny charakter
postanowienia o ogtoszeniu upadtosci (publikowane jest ono w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym).
Ogtoszenie upadtosci, co do zasady, nie powoduje anulowania wszystkich zobowigzan upadtego.
Czes¢ z nich bedzie musiata by¢ przez niego regularnie sptacana na zasadach ustalonych w planie
splaty, ktéry ustalany jest przez sad po wystuchaniu m.in. wierzycieli. Wierzyciele zatem (a wiec réwniez
Fundusze, ktorych serwiserem jest GetBack) majg wpltyw na tre$¢ planu sptaty przez upadtego i na
wywigzanie sie przez niego nalezycie z ustalen dotyczgcych sptaty jego zobowigzan. Zwieksza to
prawdopodobienstwo sptaty zarzgdzanych przez Spotke wierzytelnosci. Nowelizacja ustawy nie dotyczy
natomiast wyptacalnych os6b zadtuzonych. Sytuacja wyptacalnych oséb zadtuzonych, ktérych dtugi
windykuje GetBack, nie ulegta zatem zmianie. Istnieje ogodle ryzyko, iz w przypadku ogtoszenia
upadtosci konsumenta ostateczna kwota sptaty wierzytelnosci przez osobe zadtuzong moze okazac sie
nizsza, niz w przypadku prowadzonej przez Grupe windykacji. Ryzyko to jest do$¢ powazne, biorgc pod
uwage, ze w ciggu ostatniego roku obrotowego Spétka odnotowata kilkaset przypadkéw upadtosci
konsumenckiej.

7) Ryzyko zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci na podstawie zezwolenia KNF

Dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszu sekurytyzacyjnego
wymaga uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego, ktére moze zosta¢ cofniete w przypadku
nieprzestrzegania zasad okreslonych w przepisach prawnych. W tym celu na biezgco monitorowane
jest spetnianie wymogoéw formalnoprawnych oraz przestrzeganie obowigzujgcych przepisoéw prawa.

8) Ryzyko wynikajgce z niejasnej interpretacji przepisow prawa rumunskiego lub zmiany tych
przepiséw prawa

Spotka z Grupy prowadzi dziatalno$¢ w Rumunii. Ponadto, nie mozna wykluczy¢, ze w przyszitosci
Grupa bedzie prowadzi¢ dziatalno$¢ takze w innych panstwach. Przepisy prawa oraz regulacje prawne
majgce zastosowanie do dziatalnosci Grupy, w tym dotyczgce dziatalnosci windykacyjnej, upadtosci
konsumenckiej, a takze zwolnieh od podatku i przywilejow funduszy inwestycyjnych, ulegaty i moga
ulega¢ zmianom. Wymienione powyzej regulacje podlegajg takze ro6znorodnym interpretacjom i mogg
by¢ stosowane w sposéb niejednolity. Spétka nie moze zapewnié, ze jej interpretacja przepiséw prawa
rumunskiego majgca zastosowanie do dziatalnosci Grupy, nie zostanie w przyszto$ci zakwestionowana.
Spotka nie moze tez wykluczy¢, ze w jurysdykcjach, w ktérych Spétka prowadzi dziatalnosc,
w przysztosci nie zostang wprowadzone niekorzystne dla Spétki zmiany legislacyjne bezposrednio
dotyczace dziatalnosci windykacyjnej lub majgcej negatywny wplyw na prowadzenie takiej dziatalnosci.
Zmiany w prawie regulujgcym dziatalno$¢ Spotki czy dokonywanie przez Spoétke nieprawidtowej
wyktadni przepiséw prawa moze skutkowaé natozeniem sankcji cywilnoprawnych, administracyjnych
lub karnych, oraz potrzebg zmiany praktyk Grupy, niekorzystnymi decyzjami administracyjnymi
lub sgdowymi, a takze narazi¢ na odpowiedzialnos¢ odszkodowawczg, spowodowac nieprzewidywalne
koszty, w szczegdlnosci zwigzane z dostosowaniem dziatalnosci podmiotéw z Grupy do wymogow
prawa. Kazde z powyzszych zdarzerh moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalnos$é, sytuacje finansowg
lub wyniki Grupy.

Ryzyko biznesowe

1) Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig podmiotéw konkurencyjnych

Grupa dziata na rynku, charakteryzujagcym sie dynamicznym wzrostem w ciggu ostatnich lat, na ktérym
funkcjonuje kilka dominujgcych podmiotéw. Cechg charakterystyczng rynku windykacji jest przewaga
finansowa duzych podmiotéw, ktére posiadajg akcjonariuszy z silnym zapleczem finansowym.
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Dotychczas podmioty te specjalizowaty sie w segmencie windykacji na zlecenie i w mniejszym stopniu
w segmencie nabywania pakietéw wierzytelnosci i ich windykacji na wlasny rachunek. Nie mozna
jednak wykluczyé, iz sytuacja ta ulegnie zmianie i w wiekszym stopniu podmioty te skoncentrujg sie na
zakupie wierzytelnosci. Zwiekszenie kapitalu posiadanego przez konkurentéw, takze poprzez
zwiekszenie ich aktywnosci w zakresie pozyskiwania kapitatu na rynku publicznym, moze przetozyc sie
na wzrost cen portfeli wierzytelnosci oferowanych do nabycia na rynku. Podobny skutek moze miec
rébwniez pojawienie sie w Polsce kilku nowych zagranicznych inwestoréw specjalizujgcych sie
w akwizycji portfeli wierzytelnosci, dysponujgcych duzym doswiadczeniem i niskooprocentowanym
zrédiem finansowania. Spoétka dostrzega jednak w takim scenariuszu gtéwnie nowe szanse wzrostu
skali dziatalnosci poprzez nawigzanie wspoétpracy z zagranicznymi graczami. Grupa na biezgco
analizuje zachodzgce zmiany na rynku windykacji naleznosci w celu zapewnienia mozliwie najbardziej
korzystnej pozycji konkurencyjnej, a doswiadczenie i znajomos$¢ rynku pozwala jej na skuteczne
konkurowanie z innymi podmiotami. Ponadto, Grupa nieustannie podejmuje dziatania majgce na celu
zwiekszanie kosztowej i efektywnosciowej przewagi konkurencyjne;.

2) Ryzyko zwigzane z negatywnym wizerunkiem Grupy

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci, Grupa narazona jest na ewentualne pojawienie sie w mediach
czy tez rozpowszechnianie w inny sposéb nieprawdziwych lub z innego wzgledu niekorzystnych
wizerunkowo informacji na temat jej relacji z osobami zadluzonymi, co mogtoby przetozy¢ sie
na postrzeganie wiarygodnosci Grupy przez jej przysztych jak i obecnych kontrahentéw. Spoétka
minimalizuje przedmiotowe ryzyko dzieki wdrozeniu procedury przeciwdziatania i reagowania
ww. sytuacjach. W 2015 roku w ramach Grupy zostalo utworzone Biuro Rzecznika Praw Dtuznika,
ktére ogniskuje problemy i podejmuje dziatania majgce na celu pomoc osobom zadtuzonym.

3.6  Sytuacja majatkowa, finansowa i dochodowa Grupy Kapitatowej

Podstawowe wskazniki

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Wierzytelnosci w zarzgdzaniu (warto$¢ nominalna zt) 17 mid 14 mid 8 mid
Przychody ze sprzedazy (zt) 160 min 218 min 87 min
Zysk netto (zt) 74 min 120 min 55 min

Pierwsze poétrocze 2016 r. charakteryzowato sie dalszym dynamicznym rozwojem Grupy. Znaczgcemu
zwiekszeniu, tj. 0 3 mid zl, ulegta warto$¢ nominalna aktywéw w zarzgdzaniu — z 14 mld zt na koniec
roku 2015 do 17 mld zt na koniec pierwszego potrocza 2016 (w ramach wszystkich trzech filarow).
Dynamiczne zwiekszenie wartoSci wierzytelnosci w zarzgdzaniu miato przetozenie na wyniki
zrealizowane przez Grupe GetBack w pierwszym potroczu 2016 roku. W omawianym okresie Grupa
wypracowata przychody ze sprzedazy w kwocie 160 min PLN, co oznacza wzrost przychodéw o 83,9%
w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku. Znaczny wzrost przychoddw oraz restrykcyjna
polityka kosztowa pozwolity Grupie zrealizowa¢ w pierwszym poétroczu 2016 zysk netto w kwocie
74 min PLN, co oznacza wzrost o 36,5% w poréwnaniu do pierwszego potrocza 2015r.

Struktura przychodéw 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Portfele wtasne 70% 60% 48%
Portfele serwisowane 30% 40% 52%

Wzrost wartosci nominalnej aktywéw w zarzadzaniu miat miejsce zarowno w zakresie portfeli wtasnych,
jak tez portfeli zarzadzanych na rzecz klientéw globalnych oraz klientéw affluent w ramach uméw
Zlecenia. Jednakze rozwdj Grupy Kapitatowej poprzez przejecie funduszy posiadajgcych portfele
wiasne przyczynit sie do systematycznego wzrostu udziatu przychodéw w tej kategorii z 48% na koniec
czerwca 2015 r. do 70% na koniec czerwca 2016 r. Tym samym udziat przychodéw z portfeli
serwisowanych zmalat z 52% na koniec czerwca 2015 r. do 30% na koniec czerwca 2016 r.

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 8 do 32 stanowig jego integralng czes$c

47/50



Grupa Kapitatowa GetBack
Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesigcy zakonczony 30.06.2016 roku

(dane w tys. zi)
Potroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitafowej i Emitenta

Wskaznik 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Net Debt/Equity 1,21 1,10 1,31
Net Debt/EBITDA 2,02 1,63 1,53
ROE 53,9% 64,7% 67,9%
ROI 116,8% 183,0% 212,0%

Wraz z dynamicznym rozwojem Grupie udato sie utrzymaé wysoki wskaznik zwrotu z kapitatu
wynoszacy 54% w pierwszym poétroczu 2016 roku. Zwiekszenie zadtuzenia nominalnego wraz z jeszcze
dynamiczniejszym rozwojem spowodowato spadek wskaznika zadiluzenia dtug netto/kapitat wtasny
z 1,31 w pierwszym poétroczu 2015 r. do 1,21 w pierwszym potroczu 2016 r. Natomiast wskaznik
zadtuzenia dtug netto/EBITDA zanotowat niewielki wzrost z poziomu 1,53 w pierwszym po6troczu 2015 r.
do wartosci 2,02 w pierwszym potroczu 2016 r.

Papiery wartosciowe

W pierwszej potowie 2016 roku ani po jej zakonczeniu do dnia zatwierdzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej GetBack za | péirocze 2016 r., Spotka nie dokonata
emisji akcji ani tez skupu akcji wtasnych — tym samym Spoétka nie posiada zadnych akcji wtasnych.
Informacje dotyczgce papieréw wartosciowych podmiotéw z Grupy Kapitatowej GetBack zostaty
zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowych Grupy za | pétrocze 2016 r.

W | pétroczu 2016 roku Grupa pozyskata finansowanie z tytutu emisji nastepujgcych obligacji serii: AA,
AB, AC06, AC12, AC18, AC24, AD12, AEO6, AE12, AE24, AF06, AF12, AF18, AF24, AG, AH, All2,
All18, Al24, AJ24, AK, BA, BB, BC, BD, BE, BF, BG, BH, BI, BJ o tacznej wartosci nominalnej 207.129
tys. zt. Wszystkie przedmiotowe obligacje to papiery na okaziciela, oprocentowane. Obligacje serii:
AD12, AK, BA, BB, BC, BD, BE, BF, BG, BH, BI, BJ sg obligacjami zdematerializowanymi, hatomiast
obligacje serii: AA, AB, AC06, AC12, AC18, AC24, AE06, AE12, AE24, AF06, AF12, AF18, AF24, AG,
AH, Al12, Al18, Al24, AJ24 posiadajg forme dokumentu. Ponadto Spétka dokonata wykupu w celu
umorzenia obligaciji serii: B oraz U o tgcznej wartosci nominalnej 50.000 tys. zt. Osiem serii obligacji: G,
H, K, L, M, N, O oraz P o tgcznej wartosci nominalnej 77.285 tys. zt sg notowane na ASO Catalyst.

Grupa pozyskata w | potroczu 2016 roku finansowanie z tytutu emisji obligacji o tgcznej wartosci
nominalnej 207 129 tys. zt. Podziat przedmiotowych obligacji w zalezno$ci od terminu zapadalnosci
przedstawia ponizsza tabela:

Termin zapadalnosci Wartos¢ emisji (tys. PLN)
6 miesigcy 1860
12 miesiecy 83 320
15 miesiecy 20 000
18 miesigcy 280
24 miesigce 38 569
36 miesiecy 63 100

Obligacje wykupione w | potowie 2016 roku:

e w dniu 25 marca 2016 Spodtka dokonata wykupu obligacji serii B. Przedmiot wykupu stanowity
obligacje o wartosci nominalnej 40.000.000 zt;

e wdniu 30 czerwca 2016 Spotka dokonata wykupu obligacji serii U. Przedmiot wykupu stanowity
obligacje o warto$ci nominalnej 10.000.000 zt;
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Po dniu bilansowym do dnia zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego GetBack S.A.
za | pétrocze 2016 r. Grupa pozyskata finansowanie z tytutu emisji obligacji o tgcznej wartosci
nominalnej 66 610 tys. zi. Podziat przedmiotowych obligacji w zalezno$ci od terminu zapadalnosci
przedstawia ponizsza tabela:

Termin zapadalnosci Wartos¢ emisji (tys. PLN)
4 miesigce 6 400
6 miesiecy 18 430
12 miesigcy 22 400
24 miesigce 19 260
36 miesiecy 120

Ponadto, w dniu 5 sierpnia 2016 r. obligacje serii K, L, M, N, O, P o tgcznej warto$ci nominalnej 52.180
tys. zl, zostaty po raz pierwszy notowane na ASO Catalyst.

3.7 Inne zdarzenia w okresie obrotowym oraz po jego zakonczeniu

W | potroczu 2016 roku nie miaty miejsca inne zdarzenia moggce istotnie wptynaé na dziatalnosé Grupy
Kapitatowej GetBack niz te opisane w pozostatych czesciach niniejszego Sprawozdania z dziatalnosci.

Po dniu bilansowym do dnia zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej
GetBack za | potrocze 2016 roku nie wystgpity istotne zdarzenia, inne niz opisane w niniejszym
sprawozdaniu, ktére mogtyby w znaczgcy sposob wptyna¢ na dziatalnosé Grupy GetBack.

3.8 Podsumowanie

W | potowie 2016 roku Grupa GetBack kontynuowata dynamiczny wzrost przychodéw oraz wartosci
zarzadzanych przez Spotke portfeli sekurytyzowanych wierzytelnosci, co byto wynikiem konsekwentne;j
realizacji modelu biznesowego opartego na nastepujgcych filarach, tj. zakupie portfeli przez wiasne
fundusze, obstudze klientow globalnych, obstudze funduszy kierujgcych swojg oferte do klientow
affluent oraz poszerzeniu oferty dla oséb zadtuzonych poprzez pilotazowy projekt pozyczek
rehabilitacyjnych. GetBack umocnit swojg pozycje na rynku zarzgdzania wierzytelnosciami, nie tylko
w ramach standardowego zlecenia, ale rowniez na rzecz funduszy zamknietych, czego niewatpliwym
wyrazem jest powierzenie Spotce przez Trigon TF| zarzadzania aktywami czterech NS FIZ z portfela
tego TFI.

Dzieki efektywnemu zarzadzaniu wierzytelnoSciami, a takze S$cistej kontroli kosztéw dziatalnosci,
sytuacje finansowg Grupy GetBack w | potowie 2016 roku nalezy oceni¢ jako bardzo dobrg. Aktualna
i przewidywana sytuacja finansowa zapewnia dalszy rozwdj spotek z Grupy GetBack. Zarzad Spofki
bedzie kontynuowat dziatania majgce na celu dalsze umacnianie pozycji rynkowej spétek z Grupy,
wzrostu ich wynikéw oraz wartosci rynkowe;j.

Dalsze plany rozwoju Grupy GetBack dotyczg umacniania dziatalnosci zwigzanej z funduszami
sekurytyzacyjnymi m.in. poprzez pozyskiwanie duzych portfeli wierzytelnosci, wykorzystywanie
innowacyjnych sposobdw przeprowadzania transakcji zakupu portfeli wierzytelnosci, czy optymalizacje
kosztowg. Dodatkowo Spétka koncentruje swoje wysitki w kierunku przygotowywania nowych struktur
dla transakcji z klientami z sektora finansowego, w tym bankami, leasingodawcami
czy pozyczkodawcami.

Grupa bedzie dazyta takze do zmiany wizerunku GetBack zaréwno posréd inwestoréw — z firmy
windykacyjnej na zarzgdzajgcego aktywami wierzytelno$ciowymi, jak i posréd jej klientéw (oséb
zadtuzonych) — wyjscie z pozycji windykatora i wejscie w role doradcy dysponujacego narzedziami
majgcymi realnie pomac klientowi wyjs¢ ze sprali zadtuzenia.
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4. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad GetBack S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, pétroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane pordéwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowos$ci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majgtkowg i finansowg Grupy Kapitatlowej GetBack oraz jej wynik finansowy oraz ze poétroczne
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej GetBack zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢
oraz sytuacji Grupy Kapitatowej GetBack, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Konrad Kagkolewski Pawet Trybuchowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Anna Paczuska
Wiceprezes Zarzadu

Mariusz Brysik Michat Synos
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzgdu, Dyrektor Finansowy

Niniejszy skonsolidowany raport potroczny sktada sie z 50 kolejno numerowanych stron.

Woroctaw, 7 wrze$nia 2016 r.
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