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Opinia z badania sprawozdania finansowego
PIK S.A. za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016

Opinia Niezaleznego Bieglego Rewidenta
dla
PIK S.A. z siedziba we Wroclawiu
z przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
dla
Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu PIK S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego PIK S.A. z siedzibg we Wroclawiu, przy
ulicy Armii Krajowe]j 8b/6 na ktore sktada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego

2) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku, ktéry po stronie aktywéw | pasywow

zamyka sie suma 1731 090,30 zi,
3) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujacy
strate netto w wysokosci (650 673,12) zt,
4) sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016
roku wykazujacy zmniejszenie stanu kapitatéw wiasnych o kwote (650 673,12) zt,
5) sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016
roku wykazujacy zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 68 416,04 zi,

6) dodatkowe informacje i objasnienia.
Odpowiedzialnosc Zarzgdu Spotki | 0sob sprawujacych nadzor za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jednostki jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania
z dziatalnosci zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047)
(Lustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Spotki jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktorag
uznaje za niezbedng dla sporzadzania sprawozdania finansowe niezawierajacego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem |ub btedem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Spotki oraz czlonkowie rady nadzorczej (lub innego organu
nadzorujgcego) jednostki s zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z
dziafalnosci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowaosci,

2/ Krajowych Standarddw Rewizji Finansowej, w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych
uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r. z pézn. Zm.

Standardy te wymagajga przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania
w taki sposob, aby uzyskal wystarczajaca pewnosC, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztatcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodow badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym
od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem
lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej,
w zakresie dotyczacym sporzgdzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu
zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci, racjonalnoéci ustalonych przez Zarzad Spotki wartosci szacunkowych, jak rowniez
ocene ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.,
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Opinia z badania sprawozdania finansowego
PIK S.A. za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Opinia
Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie:

— przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na dzien 31 grudnia 2016 r.,
oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r., zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

— zostato sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

- jest zgodne co do formy i tresSci z obowigzujagcymi jednostke przepisami prawa
i postanowieniami umowy/statutu jednostki.

Objasnienie

Zwracamy uwage, ze Zarzad Spotki w sprawozdaniu z dziatalnosci wskazat, ze dziatalnos$¢ Spotki zostala

w sposob istotny ograniczona. Dziatalnos¢ w dotychczasowym gtéwnym segmencie — sprzedazy podrecznikow,

nie jest rentowna i bez zmian prawnych, bedzie wygaszana. Zarzad Spotki w sprawozdaniu wskazat,

ze poszukuje innych rentownych segmentow dziatalnosci. Niezrealizowanie powyzszych plandw moze
oznaczaé, ze Spotka bedzie zmuszona do zaprzestania dziatalnosci.

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci
Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z ustawa o rachunkowosci oraz innymi obowigzujacymi
przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spotki. Ponadto Zarzad Spotki oraz cztonkowie rady nadzorczej
(lub innego organu nadzorujgcego) jednostki s3 zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
z dziatalnosci spetnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowiazkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, zapoznanie
sie z treScia sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy informagie w nim zawarte uwzgledniajg
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy s3 one zgodne z informacjami zawartymi w zatagczonym
sprawozdaniu finansowym.

Naszym obowigzkiem bylo takze ziozenie oswiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o jednostce
i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania  sprawozdania  finansowego  stwierdzilismy
w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja postanowienia art. 49
ustawy o rachunkowosci i sa zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym.
Ponadto, w Swietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego
nie stwierdzilismy istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci.

Janina Bilat E}%‘({%@ .
U

Biegty Rewident nr 222

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
Accord’ab” Biegli Rewidenci Spétka z o.0.

ul. Grabiszynska 241, 53-234 Wroctaw

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych nr 262

Wroctaw, dnia 26 kwietnia 2017 r.
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Opinia z badania sprawozdania finansowego
PIK S.A. za okres od 01.01,2016 do 31.12.2016

2.

DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE
Firma: PIK S.A.
(zwana w dalszej czesci raportu Spdtka)

Regon: 021441191
NIP: 692-249-24-11

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

- sprzedaz detaliczna ksigzek prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach-(PKD nr 4761Z)

Pozostata dziatalnosé Spotki to:

- pozostala finansowa dziafalnos¢ ustugowa, gdzie indziej nieskalsyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczen i
funduszy emerytalnych (PKD 64.99.Z)

- dziatalno$¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréw warto$ciowych i towardw gietdowych (PKD 66.12.2)

PODSTAWA PRAWNA DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

Spolka akcyjna PIK S.A. powstata z przeksztatcenia Zurowski sp. z 0.0. Przeksztatcenie zostato
udokumentowane aktem notarialnym Rep. A nr 2438 z dnia 5 lutego 2013 r, sporzadzonym w kancelarii
Notarialnej 1. tacna, R. Bronsztejn, B. Masternak s. c. , oraz zarejestrowane przez Sad Rejonowy
dla Wroctawia Fabrycznej w dniu 14 lutego 2013 .

Wiadze Spétki PIK S.A. to:
Zarzad — w badanym okresie jednoosobowy. Funkcje Prezesa Zarzadu petnit pan Pawet Czestaw Zurowski.
Rada Nadzorcza w sktadzie:
« Jolanta Szurko - Przewodniczaca Rady Nadzorczej (od dnia 23 czerwca 2016),
s Artur Nawrocki - Cztonek Rady Nadzaorczej
s Stawomir Wojcik - Cztonek Rady Nadzorczej
e Katarzyna Zurowska - Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 19 lutego 2017)
e Barbara Sielicka - Cztonek Rady Nadzorczej
« Teresa Zurowska- Cztonek Rady Nadzorczej (do dnia 22 czerwca 2016)
¢ Piotr Zurowski — Cztonek Rady Nadzorczej (do dnia 22 czerwca 2016)
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
ROK OBROTOWY
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.
KAPITAL WLASNY SPOLKI

Kapitat podstawowy Spétki wynosit na dziefi bilansowy 950 180 zt i dzielit sie na 9 501 800 akcji o wartosci
nominalnej po 0,10 zt kazda, w tym:

akcje serii A—5 200 000 szt.

akcje serii B- 301 800 szt.

Akcje serii C— 4 000 000 szt.

Akcje nie sg uprzywilejowane. Od 27 sierpnia 2013 roku akcje Spotki serii A i B s3 notowane na rynku
NewConnect.

Akcjonariuszami Spétki na dzien wydania opinii 53:

Pawet Zurowski 52,20% 4.960.000 akgji
PIK S.A. 8,42% 800 000 akgji
Teresa Zurowska 7,37% 700 000 akgji

N
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Opinia z badania sprawozdania finansowego

PIK S.A. za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016
Pozostali 32,01% 3.041.800 akgji
Kapital wiasny Spotki na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit 1 495 814,05 z:
kapitat zaktadowy 950 180,00 zi,
pozostate kapitaty wtasne 545 634,05 zi,
w tym:
- kapitat zapasowy 1096 307,17 z,
— kapitat rezerwowy 100 000,00 zt,
- zysk netto roku obrotowego (650 673,12) zt.

INFORMACIA O JEDNOSTKACH POWIAZANYCH

Wg stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku, badana jednostka nie byta jednostka dominujgca Ilub
wspdtkontrolujaca wobec innych podmiotéw. Nie byta rowniez jednostka zalezna lub wspdtkontrolowana przez

inne podmioty.

3. SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK OBROTOWY 2015

e Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 bylo badane przez Accord’Ab Biegli Rewidenci Sp. z o.0.
z siedzibg we Wroctawiu, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod nr 262, Badanie przeprowadzita Janina Bilat — kluczowy biegly rewident nr 222, przy uczestnictwie
Andrzeja Waskow. Opinia zostata wydana z zastrzezeniem:

1. Nie obserwowaliémy spisu z natury zapasow, ktérych wartos¢ wynosi 346,6 tys. zt tj. 18,3% sumy
bilansowej, poniewaz umowa na badanie sprawozdania finansowego zostata zawarta po tym
terminie,

2. Stosowany przez jednostke sposdb ewidencji towardw uniemozliwit nam zweryfikowanie wieku
magazynowanych przez Spotke podrecznikow szkolnych, a tym samym ich przydatnosci do sprzedazy
na dzien bilansowy.”

oraz uwagami:

JZarzad Spotki, w sprawozdaniu z dziatalnosci Spotki, omowit skutki wprowadzenia darmowych
podrecznikéw szkolnych dla podstawowej dziatalnosci Spotki, co wigze sie z koniecznoscig istotnej
zmiany podstawowego profilu dziatalnosci i ograniczenia dziatalnosci Spotki w segmencie, ktéry
dotychczas stanowit jej gtdwny przychdd,

Zarzad Spotki, w sprawozdaniu z dziatalnosci Spoétki wskazat ryzyko zwrotu czesci sprzedanych
podrecznikow”.

+ Dnia 23 czerwca 2016 roku Zwyczajne zgromadzenie akcjonariuszy PIK S.A.:
- Uchwata nr 4 zatwierdzito sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci spotki w 2015 r.,

—~  Uchwata nr 5 zatwierdzito sprawozdanie finansowe za rok 2015,

Uchwata nr 9 postanowito przeznaczyc zysk za roku 2015 na kapitat zapasowy,

- Uchwala nr 10 postanowilo udzielié Zarzadowi w osobie Prezesa Pana Pawfa Zurowskiego
absolutorium z wykonania obowiazkow,
Uchwatami nr 11-15 postanowito udzielic Radzie Nadzorczej Spétki absolutorium z wykonania
obowigzkow.
= Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok obrotowy obejmujacy okres od 01.01.2015
do 31.12.2015 roku:
- zostalo ztozone do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia Fabrycznej dnia
03 lipca 2016 roku.
- zostato ztozone w Urzedzie Skarbowym Wroctaw-Krzyki dnia 01 lipca 2016 roku.

« Podstawa otwarcia ksigg na dzien 1 stycznia 2016 roku byt bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015
roku. Zostata zachowana cigglosc bilansowa.
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Opinia z badania sprawozdania finansowego
PIK S.A. za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016

4.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY I BIEGLEGO REWIDENTA PRZEPROWADZAJACEGO W JEGO IMIENIU
BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2016 byto badane przez Accord’ab Biegli Rewidenci Spatka z o.0.
z siedzibg we Wroctawiu wpisang na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 262. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzita Janina Bilat kluczowy biegty
rewident nr 222, przy udziale asystenta Andrzeja Waskow.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy nr 50/BB/16 zawartej dnia 27 grudnia 2016 roku.
Decyzje o wyborze biegtego rewidenta podjeta Rada Nadzorcza Spotki uchwatg z dnia 19 grudnia 2016 roku.

Zarowno podmiot uprawniony jak i biegly rewident sa bezstronni i niezalezni od badanej Spotki
w rozumieniu art. 56 ust. 2, 3, 4 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Badanie zostato przeprowadzone w siedzibie Spétki w miesiacach od stycznia do kwietnia 2017 roku.

OSWIADCZENIE JEDNOSTKI I DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spotki ztozyt oSwiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci sprawozdania finansowego
przedstawionego do badania | stanowigcych podstawe jego sporzadzenia ksiagg rachunkowych.
W dodatkowych informacjach i objasnieniach Spotka ujawnita wszelkie zobowigzania warunkowe
oraz poinformowata o niezaistnieniu zdarzen, wptywajacych w sposob istotny na wielkosS¢ danych wykazanych
w sprawozdaniu finansowym za badany rok.

Oséwiadczenie nosi date 26 kwietnia 2017 roku.

Zarzad PIK S.A. udostepnit Zadane przez bieglego rewidenta dane i informacje niezbedne
do wiasciwego zaplanowania i przeprowadzenia badania, a nastepnie wyrazenia opinii i sporzadzenia raportu.
Nastapito to w wystarczajacym zakresie i w rozsadnym czasie, a wyjasnienia te byly wiarygodne.
Nie nastapito ograniczenie zakresu badania.

M
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Opinia z badania sprawozdania finansowego
PIK S.A. za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016

6. ANALIZA SYTUACII FINANSOWE] I MAJATKOWEJ JEDNOSTKI

Aktywa i Zrédia ich finansowania

®  Suma bilansowa Spotki zmniejszyta sie o 22%, gidéwnie za sprawa obnizenia wartosci naleznosci
krétkoterminowych (spadek o 85%). Wartos¢ zapasow ulegta obnizeniu o 57%,

= Srodki pieniezne w kasie i na rachunku bankowym stanowity 13% sumy bilansowej, w poréwnaniu
z rokiem poprzednim ulegty zwigkszeniu o 44%.

B Kapitaty wtasne finansuja 87% aktywdw, w poréwnaniu z rokiem poprzednim na skutek zanotowanej
straty netto, ulegly zmniejszeniu o 27%.

®  Zobowigzania krotkoterminowe wobec pozostatych jednostek stanowia 13% sumy bilansowej
i poréwnaniu z rokiem poprzednim wzrosty 0 279%. Istotne zobowigzania zostaly uregulowane po dacie
bilansowej.

Przychody i koszty

®  Spolka w sposob istotny zmniejszyta przychody w stosunku do roku poprzedniego. Zarzad Spotki
w sprawozdaniu z dzialalnoéci wskazat, ze zmiany prawne spowodujg istotne zmniejszenie sie wartosci
rynku padrecznikéw w najblizszych latach,

B Spolce nie udato sie ograniczyé kosztdw w zakresie zblizonym dla spadku przychodéw, w wyniku
powyiszego Spotka odnotowata strate na poziomie wyniku operacyjnego.

Efektywnos¢ i pltynnosé finansowa

®  \Wskazniki ptynnosci ksztattujg sie na wysokim poziomie, ze wzgledu na niski poziom zobowigzan
w stosunku do posiadanych zasobdw finansowych,

= Spotka charakteryzuje sig niskim zadtuzeniem.

Kontynuacja dziatalnosci

W sprawozdaniu z dziatalnosci Spétki Zarzad przedstawit informacje, ze zmiany prawne jakie nastgpity

w zakresie obrotu podrecznikami szkolnymi, a w szczegdlnosci wprowadzenie darmowych podrecznikow,

znacznie obnizyly wartos¢ rynku na ktérym dziata Spotka. Spowodowato to istotne ograniczenie prowadzonej

dziatalnoéci przez Spotke. Zarzad Spétki poinformowat, ze prowadzi prace w zakresie zmiany profilu

dziatalnoéci Spbiki oraz ze w wypadku, gdy powyzsza zmiana profilu dziatalnosci nie przyniesie zamierzonych

efektow dziatalnosdi, dalsza dziatalnos¢ Spdtki bedzie zagrozona.

Fa's
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Opinia z badania sprawozdania finansowego

PIK S.A. za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016
Tabela 1
Bilans analityczny
Struktura Struktura amika
AKTYWA 2016-12-31 % 2015-12-31 % 3!!1;.6 /15

AKTYWA TRWALE 551 529,55 31,9% 721 951,33 32,7% 0,76
Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 X
Inne wartoSci niematerialne i prawne X
Rzeczowe aktywa trwate 546 006,55 31,5% 577 848,56 26,2% 0,94
Srodki trwate 546 006,55 31,5% 577 848,56 26,2% 0,94
grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 58 323,28 3,4% 58 323,28 2,6% 1,00
budynki, lokale i obiekty inzynieril ladowej i wodnej 429 621,17  24,8% 441 233,84 20,0% 0,97
urzadzenia techniczne i maszyny 15 581,07 0,9% 18 582,62 0,8% 0,84
srodki transportu 5 316,68 0,2% X
inne $rodki trwale 42 481,03 2,5% 54 392,14 2,5% 0,78
Srodki trwate w budowie 0,00 0,00 X
Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00 X
Naleznoéci diugoterminowe 2817,00 0,2% 27 326,77 1,2% 0,10
Od innych jednostek 2 817,00 0,2% 27 326,77 1,2% 0,10
Inwestycje diugoterminowe 0,00 110 000,00 5,0% X
Dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 110 000,00 5,0% X
w jednostkach powigzanych 0,00 110 000,00 5,0% X

- udzialy lub akcje 110 000,00 5,0% X
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 706,00 0,2% 6 776,00 0,3% 0,40
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 706,00 0,2% 6 776,00 0,3% 0,40
AKTYWA OBROTOWE 1 099 560,77 63,5% 1405722,15 63,7% 0,78
Zapasy 64 108,47 3,7% 154 016,32 7,0% 0,42
Towary 64 108,47 3,7% 149 518,32 6,8% 0,43
Naleznosci krétkoterminowe 48 147,87 2,8% 423 592,56 19,2% 0,11
Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 81 669,16 3,7% X
z tytutu dostaw i ustug o okresie splaty 0,00 81 669,16 3,7% X
inne X
Naleznosci od pozostalych jednostek 48 147,87 2,8% 341 923,40 15,5% 0,14
z tytutu dostaw i ustug o okresie splaty: 25 259,73 1,5% 330 914,85 15,0% 0,08

- do 12 miesiecy 25 259,73 1,5% 330 914,85 15,0% 0,08

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 X
azzﬁ’fm”fompﬁﬁﬂé".:; i:z:ﬁ'ﬁaa”ab:;p'me“ spolecznych 22 888,14 1,3% 8 295,55 0,4% 2,76
inne 0,00 2 713,00 0,1% X
dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00 X
Inwestycje krétkoterminowe 976 217,36  56,4% 817 196,44  37,0% 1,19
Krétkoterminowe aktywa finansowe 976 217,36 56,4% 817 196,44 37,0% 1,19
w jednostkach powigzanych 0,00 161 500,00 7,3% X

- udzielone pozyczki 161 500,00 7,3% X

- udziaty lub akcje 319 737,60 18,5% X

- udzielone pozyczki 432 367,28 25,0% 500 000,00 22,6% 0,86

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe X

- §rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 224 112,48 12,9% 155 696,44 7,1% 1,44
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 11 087,07 0,6% 10 916,83 0,5% 1,02
Udziaty akcje wiasne 80 000,00 4,6% 80 000,00 3,6% 1,00
SUMA AKTYWOW 1731090,32 100,0% 2207 673,48 100,0% 0,78
m Accord'ab Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 6
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Opinia z badania sprawozdania finansowego

PIK S.A. za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016
PASYWA 2016-12-31 ST 9015173, Striktura ';‘;"t'g}‘;";

KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 1495 814,05 86,4% 2146 487,17 97,2% 0,70
Kapitat (fundusz) podstawowy 950 180,00 54,9% 950 180,00 43,0% 1,00
Kapitat (fundusz) zapasowy 1096 307,17 63,3% 1031 326,70 46,7% 1,06
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 X
Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 100 000,00 5,8% 100 000,00 4,5% 1,00
Zysk (strata) z lat ubieglych 0,00 0,00 X
Zysk (strata) netto - 650 673,12 64 980,47 2,9% X
ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 235 276,25 13,6% 61 186,31 2,8% 3,85
Rezerwy na zobowiazania 3452,00 0,2% 0,00 X
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3 452,00 0,2% X
Rezerwa na éwiadczenia emerytaine i podobne 0,00 0,00 X
Zobowigzania diugoterminowe 0,00 0,00 X
Zobowigzania krétkoterminowe 231 824,25 13,4% 61 186,31 2,8% 3,79
Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 X

z tytutu dostaw i uslug, o okresie wymagalnoéci: 0,00 0,00 X

- do 12 miesiecy 0,00 0,00 X
Wobec pozostalych jednostek 231 824,25 13,4% 61 186,31 2,8% 3,79
kredyty i pozyczki X

7 tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 219 407,02 12,7% 3 504,09 0,2% 62,61
- do 12 miesiecy 219 407,02 12,7% 3 504,09 0,2% 62,61
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 X

z tytutu podatkdw, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 4 197,23 0,2% 43 593,01 2,0% 0,10
z tytutu wynagrodzen 8 220,00 0,5% 14 089,21 0,6% 0,58
inne X
Fundusze specjaine X
Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 X
SUMA PASYWOW 1731090,30 100,0% 2207 673,48 100,0% 0,78

b, -
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Opinia z badania sprawozdania finansowego
PIK S.A. za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016

Tabela 2
Analityczny rachunek zyskow i strat

TRESC 2016 2015 Dynamika 2016/15
A, Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi w tym: 532 524,74 4335591,55 0,12
- do jednostek powiazanych
L Przychody netto ze sprzedazy produktow 82 56536 113 899,81 0,72
Zmiana stanu produktow (zwigkszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie
II - warto$c¢ ujemna) 0,00 0,00
IIL Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV.  Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow 449 659 38 4221 691,74 0,11
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej 1126 231,36 4 246 226,59 0,27
I Amortyzacja 31 842,01 3601287 0,88
IL. Zuzycie materialow i energii 23 557,09 88 202,67 0,27
IIL Uslugi obee 162 384,32 456 842 &5 0,36
v Podatki i oplaty w tym : 14 108,05 14 519,79 0,97
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. ‘Wynagrodzenia 153 786,34 461 872,52 0,33
V1, Ubezpieczenia spoleczne 1 inne swiadczenia 3 967,91 29 488,49 0,13
VI Pozostale koszty rodzajowe 2 318,06 13 836,57 0,17
VI  Wartoé¢ sprzedanych towardw 1 materialow 734 267,58 3145 450,83 0,23
C.  ZYSK/STRATA ZE SPRZEDAZY (A-B) - 503 706,62 89 364,96 -6,64
D. Pozostale przychody operacyjne 2493,73 69 889,34 0,04
1. Przychody ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 0,00 0,00
1L Dotacje 0,00 0,00
1 Inne przychody operacyjne 249373 69 889,34 0,04
E. Pozostale koszty operacyjne 98 739,10 59 512,13 1,66
L Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 9 021,56
I Aktualizacja wartodci aktywow niefinansowych 64 108,47 0,00
IL Inne koszty operacyjne 34 630,63 50 490,57 0,69
F. ZYSK/STRATA NA DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (C+D-E) - 689 951,99 99 742,17 -6,92
G.  Przychody finansowe 72 664,38 3832931 1,90
| Dywidendy 1 udzialy w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
IL. Odsetki, wtym: 26 267,60 13 601,56 1,89
- od jednostek powiazanych 26 267,60 0,00
I Zysk ze zbycia inwestycji 46 396,78 134800 34,42
Iv. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
v Inne 0,00 23 079,75
H.  Koszty finansowe 25 863,51 49 873,96 0,52
L Odsetki, w tym: 1 867,76 49 468,09 0,04
- od jednostek powiazanych 0,00 19,74
11 Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
1L Aktualizacja wartosci inwestycji 23 995,75 0,00
IV. Inne 0,00 405,87
L ZYSK/STRATA Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ (F+G+H) - 643 151,12 88 197,52 -7,29
1. Wynik zdarzed nadzwyczajnych (J.1 - J.IT) 0,00 0,00
1 Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
I Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K.  ZYSK/STRATA BRUTTO (I+/-J) - 643 151,12 88 197,52 -7,29
L. Podatek dochodowy 7 522,00 23217,00 0,32
M.  Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)
N.  ZYSK/STRATA NETTO (K-L-M) - 650 673,12 64 980,52 -10,01
A2 Accord'ab Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 8
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Opinia z badania sprawozdania finansowego

PIK S.A. za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016
Tabela 3
Wskazniki charakteryzujace dziatalno$é
PIK S.A. we Wroclawiu
Lp. Wskaznik Tres¢ e 31.12.2016 31.12.2015
ik finansowy netto -
1 Rentownosé majatku ikl dai 4 % max 376 3,05
suma aktywow
i ik finansowy netto
2 Rento:{noéé kapitatu wyni wy % —_— 435 3,14
asnego kapitat whasny
3 Rentownos$¢ netto wynik finansowy netto : -122 1,50
sprzedazy przychéd ze sprzedazy produktow i % max
towaréw
i e o wynik ze sprzedazy produktow i towaréw
sprzedazy przychody netto ze sprzedazy produktéw i % max -111 2,06
towaréw
g Plynnoéé - wskaznik majatek obrotowy ogélem krotnodé ;1 ¢ - ¢ 4,74 22,97
ptynnosci I zobowigzania krétkoterminowe pokrycla 7
6 Plynnos$¢ - wskaznik majatek obrotowy ogdlem - zapasy koot o o 1 o 4,47 20,46
ptynnosci I zobowigzania krétkoterminowe pokrycia | ST
Phynnoséé - wskaznik érodki pieniezne krotriodé
7 ; 0,2-0,4 0,97 2,54
ptynnoéci I1I zobowiazania krétkoterminowe pokrycia
leznosci 7 i
8 szybmgggbrqtf naleinosci z tyt. dostaw i ustug x 365 dni ke 17 35
naleznosciami przychody netto ze sprzedazy towaréw
5 Szybkot splaty zobom?zanna Z tyt. dostaw i ustug x 365 - e " "
zobowigzar* wartos¢ sprzedanych towaréw + koszt
wytworzenia sprzedanych produktdw
zapasy x 365
10  Szybkosé obrotu zapaséw* Warto&¢ sprzedanych towaréw + koszt dni min X X
wytworzenia sprzedanych produktéw
kapitat wtasny + zobowiazania diugot. i
1 Pokrycie majatku trwatego H Yy ,.ezenw'a Cadl % 1 271 267
kapitatem trwatym =
majatek trwaty
kapitat wiasny + zobowiazania diugot. i
12 Trwatos¢ struktury P o rezerwy . i krotnosé >1 0.87 0.97
finansowania pokrycia ' '
pasywa
_ Aktywa biezace mniej zobowigzania
13 Aktywa biezace netto krdthootarmiciome tys. zt max 868 1 344,54
14 Stopa zadiuzenia it Lo i % min 134 2,88
pasywa
is Finansowanie ma]atku ZObOWIaZanIa blezace % i 21 4.‘35
obrotowego majatek obrotowy
*wedtug stanow na koniec okresow,
Fa's 9
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Opinia z badania sprawozdania finansowego
PIK S.A. za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016

T OCENA PRAWIDLOWOSCI STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWEGO I DZIALANIA POWIAZANE] Z NIM KONTROLI
WEWNETRZNE]

Spétka stosuje zasady rachunkowosci opisane we wstepie do sprawozdania finansowego.

Stosowane przez Spotke rozwigzania sg zasadniczo zgodne z ustawa o rachunkowosci, pozwalaja
na gromadzenie danych dla celéw sporzadzenia sprawozdania finansowego oraz rozliczeri podatkowych.
Przyjete zasady wyceny aktywow i pasywow stosowane s3 w sposob ciggty. Stany aktywow i pasywdw bilansu
otwarcia sg zgodne ze stanami aktywdw i pasywoéw w bilansie zamkniecia roku poprzedniego.

Dowody ksiegowe stanowigce podstawe zapisow w ksiegach operacji gospodarczych odpowiadajg wymogom
przepisow ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone sprawdzalnie i rzetelnie. Sg one prowadzone przez biuro rachunkowe,
posiadajgce uprawnienia do prowadzenia ksigg rachunkowych. Zabezpieczenie i ochrona informacji zawartych
w ksiegach jest przestrzegana.

Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen polegajacych na naruszeniu prawa, naduzyé,
jak réwniez nieprawidtowosci, jakie mogly wystapi¢ poza systemem rachunkowosci.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za opracowanie i funkcjonowanie systemu kontroli wewnetrznej Spétki oraz
zapobieganie i wykrywanie nieprawidtowosci. Odpowiedzialnoé¢ ta obejmuje w  szczegdlnosci:
zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie kontroli wewnetrznej zwigzanej ze sporzadzeniem oraz rzetelng
prezentacja sprawozdan finansowych wolnych od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan
lub bteddw, dobdr oraz zastosowanie odpowiednich zasad rachunkowosci, a takze dokonywanie szacunkow
ksiegowych stosownych do zaistniatych okolicznosci.

Procedury kontroli wewnetrznej zwigzane z badanym sprawozdaniem zostaty wziete pod uwage przy
planowaniu i przeprowadzeniu badania sprawozdania finansowego Spdtki za rok 2015 w takim zakresie, jaki
byt konieczny w celu okreslenia naszych procedur badania niezbednych do wydania miarodajnej opinii
o badanym sprawozdaniu finansowym. Przeprowadzony przeglad systemu kontroli wewnetrznej mogt nie
ujawni¢ wszystkich istotnych stabosci w strukturze tego systemu.

8. INWENTARYZACIA

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci (art. 26 ust. 3), inwentaryzacje rzeczowych sktadnikéw majatku w drodze
spisu z natury Spotka przeprowadza raz na 4 lata. Ostatnia inwentaryzacja $rodkow trwatych zostata
przeprowadzona na dzien 31 grudnia 2014 r.

Wielkos¢ srodkéw pienieznych na rachunku bankowym ustalono na podstawie bankowego potwierdzenia sald.
Wartos¢ Srodkdw pienieznych w kasie zweryfikowano za pomocg spisu z natury.

Nie uczestniczyliSmy w inwentaryzacji zapaséw przeprowadzonej przez Spotke, weryfikacji standw zapasow
dokonaliémy poprzez ponowne przeliczenie wybranych pozycji.

M Accord'ab Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 10

UG ljd



Opinia z badania sprawozdania finansowego
PIK S.A. za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016

9. INFORMACIE O NIEKTORYCH ISTOTNYCH POZYCIACH SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

INWESTYCIE DLUGOTERMINOWE

Spétka w biezacym okresie sprawozdawczym zbyta udzialy dwoch podmiotach powigzanych: Dom Finansowy

Horyzont Sp. z 0.0. oraz Skytech Invest sp. z 0.0.

ZAPASY

Spotka ze wzgledu na zmiane profilu dziatalnosci oraz spadajace wpltywy ze sprzedazy podrecznikdw, dokonata

odpisu aktualizujgcego posiadane zapasy na kwote 64,1 tys. zt.

INWESTYCIE KROTKOTERMINOWE

Spotka udzielita w 2016 Prezesowi Spotki, panu Pawtowi Zurowskiemu, pozyczki na kwote 500 tys. zi.

Oprocentowanie pozyczki wynosi 5%. Kwota niesptaconego kapitatu oraz odsetek na dzien bilansowy

wynosita 432,4 tys. zt.

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW

Przychody Spétki z gidwnego kanatu obnizyly sie w biezacym roku prawie o 89%. Zarzad Spotki w

sprawozdaniu finansowym wskazat na ryzyko dalszego obnizenia sie przychoddw Spotki.

KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINE]

Gtowne pozycje kosztow dziatalnosci operacyjnej stanowity wartoéci sprzedanych towaréw handlowych,

koszty najmu powierzchni handlowych oraz koszty wynagrodzen.

P0OZOSTALE PRZYCHODY I KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINE)

Giéwna pozycje pozostatych kosztow operacyjnych stanowig odpisane zapasy na kwote 64,1 tys. zt,

PRZYCHODY I KOSZTY FINANSOWE

Jako przychdd finansowy Spétka wykazuje zysk ze sprzedazy posiadanych przez Spotke akgji.

10. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ DODATKOWE INFORMACIE I OBJASNIENIA

» Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, nie bylty znane zdarzenia
zagrazajace kontynuowaniu dziatalnosci.

s W okresie, za ktdry jest sporzadzane sprawozdanie finansowe nie nastapito potgczenie z inng Spotka.

« Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera dane identyfikujgce badang Spotke, opis przyjetych
przez nig zasad (polityki) rachunkowoséci, w tym metod wyceny aktywow i pasywéw (takze amortyzacji),
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim
ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

o Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ sprawozdania finansowego. Zawarte w informacji
dodatkowej dane spetniajg wymogi ustawy o rachunkowosci, s3 kompletne, zawierajg istotne objasnienia
niezbedne do tego, aby sprawozdanie finansowe przedstawiato rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa
i finansowa oraz wynik finansowy Spotki.

fa¥ ]
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Opinia z badania sprawozdania finansowego
PIK S.A. za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016

11. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ORAZ ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

e  Spétka sporzadza rachunek przeplywdw pienieznych metoda posrednia.
. Dane zawarte w rachunku przeptywow oraz w zestawieniu zmian w kapitatach wiasnych sa spdjne
z danymi zawartymi w bilansie i rachunku wynikdw.

12. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SPOEKI

Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki stanowi uzupetnienie rocznego sprawozdania finansowego.

Jest w istotnych elementach kompletne, a wiec obejmuje istotne informacje niezbedne do oceny ogdlnej,
majatkowej i finansowej sytuacji gospodarczej Spotki oraz efektéw jej dziatalnosci w roku obrotowym,
a takze wskazanie ryzyka i zagrozenia jej przysztego rozwoju.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki sporzadzone przez Zarzad uwzglednia postanowienia art. 49 ust.
2 ustawy o rachunkowosci, azawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sq w zasadzie z nim zgodne.

13. UWAGI KONCOWE

1)
2)

3)

4)

5)

6)

7)

Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia niezaleznego biegtego rewidenta.

Do raportu dotaczono sprawozdanie finansowe Spétki za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku.

Istotne zdarzenia gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu nie wystapity,

W wyniku zastosowanych procedur badania sprawozdania finansowego nie stwierdzono naruszenia
przepisow prawa ani umowy Spotki mogacego mie¢ wplyw na rzetelnos¢ i prawidlowosé badanego
sprawozdania finansowego.

Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie - w duzej mierze metodg wyrywkowa
— dowoddw i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym.

Pragniemy zwroci¢ uwage, ze rozliczenia podatkowe i sprawozdania finansowe jednostki mogg podlegac
kontroli organow skarbowych. Przepisy podatkowe w Polsce podlegaja czestym zmianom, oraz zawieraja
niejasnosci, prowadzac do réinych, czasami sprzecznych interpretacji, zaréwno przez podmioty
gospodarcze jak i organy skarbowe. Ze wzgledu na fakt niepewnosci, co do ostatecznej wykiadni
niektorych przepisow podatkowych, kwoty ujawnione w sprawozdaniu mogg ulec zmianie w pozniejszym
terminie w wyniku kontroli rozliczeri podatkowych.

Raport zawiera 12 stron kolejno ponumerowanych i parafowanych.

Janina Bilat &‘%ﬁ? @l

Biegly Rewident nr 222

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
Accord’ab” Biegli Rewidenci Spdtka z o.0.

ul. Grabiszynska 241, 53-234 Wroctaw

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych nr 262

Wroctaw, dnia 26 kwietnia 2017 roku

Mbl-.u ITG‘
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