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Opinia z badania sprawozdania finansowego 
PIK S.A. 	 za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016 

Opinia Niezależnego Bieg łego Rewidenta 
dla 

PIK S.A. z siedzibą  we Wroc ławiu 
z przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego 

za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku 
dla 

Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarz ądu PIK S.A. 

Przeprowadzili śmy badanie za łączonego sprawozdania finansowego PIK S.A. z siedzib ą  we Wrocławiu, przy 
ulicy Armii Krajowej 8b/6 na które sk łada si ę : 
1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego 
2) bilans sporządzony na dzie ń  31 grudnia 2016 roku, który po stronie aktywów i pasywów 

zamyka si ę  sumą 	 1 731 090,30 zł, 
3) rachunek zysków i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazuj ący 

stratę  netto w wysoko ści 	 (650 673,12) z ł, 
4) sprawozdanie ze zmian w kapitale w łasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 

roku wykazuj ący zmniejszenie stanu kapita łów własnych o kwotę 	 (650 673,12) z ł, 
5) sprawozdanie z przep ływów pieni ężnych za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 

roku wykazuj ący zwiększenie stanu środków pieni ężnych o kwotę 	 68 416,04 z ł, 
6) dodatkowe informacje i obja śnienia. 

Odpowiedzialność  Zarządu Spółki i osób sprawujących nadzór za sprawozdanie finansowe 

Zarząd Spółki jednostki jest odpowiedzialny za prawid łowość  ksiąg rachunkowych, sporz ądzenie 
rzeteln ą  prezentację  tego sprawozdania finansowego oraz sporz ądzenie sprawozdania 

z dzia łalności zgodnie z ustawą  z dnia 29 wrze śnia 1994 r. o rachunkowo ści (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) 
(„ustawa o rachunkowo ści"), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi 
obowiązującymi przepisami prawa. Zarz ąd Spółki jest równie ż  odpowiedzialny za kontrol ę  wewnętrzną , którą  
uznaje za niezbędną  dla sporządzania sprawozdania finansowe niezawieraj ącego istotnego zniekszta łcenia 
spowodowanego oszustwem lub błędem. 

Zgodnie z ustawą  o rachunkowo ści, Zarząd Spółki oraz członkowie rady nadzorczej (lub innego organu 
nadzoruj ącego) jednostki są  zobowiązani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z 
dzia łalności spełnia ły wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowości. 

Odpowiedzialność  biegłego rewidenta 

Jesteśmy odpowiedzialni za wyra żenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie 
przeprowadzonego przez nas badania. 

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili śmy stosownie do postanowie ń : 

1/rozdzia łu 7 ustawy o rachunkowości, 

2/ Krajowych Standardów Rewizji Finansowej, w brzmieniu Mi ędzynarodowych Standardów Badania przyj ętych 
uchwa łą  nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieg łych Rewidentów z dnia 10 lutego 2015 r. z pó źn. Zm. 

Standardy te wymagaj ą  przestrzegania wymogów etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania 
w taki sposób, aby uzyska ć  wystarczaj ą cą  pewność , że sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego 
zniekszta łcenia. 

Badanie polega ło na przeprowadzeniu procedur s łużących uzyskaniu dowodów badania kwot 
i ujawnie ń  w sprawozdaniu finansowym. Dobór procedur badania zale ży od osądu bieg łego rewidenta, w tym 
od oceny ryzyka istotnego zniekszta łcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem 
lub błędem. Dokonuj ąc oceny tego ryzyka bieg ły rewident bierze pod uwag ę  dzia łanie kontroli wewn ętrznej, 
w zakresie dotycz ącym sporządzania i rzetelnej prezentacji przez jednostkę  sprawozdania finansowego, w celu 
zaprojektowania odpowiednich w danych okoliczno ściach procedur badania, nie za ś  wyra żenia opinii na temat 
skuteczności kontroli wewn ętrznej jednostki. Badanie obejmuje także ocenę  odpowiedniości przyj ętych zasad 
(polityki) rachunkowo ści, racjonalno ści ustalonych przez Zarz ąd Spółki wartości szacunkowych, jak równie ż  
ocenę  ogólnej prezentacji sprawozdania finansowego. 

- 	 Accordab Biegli Rewidenci Sp. z o.o. 
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Opinia z badania sprawozdania finansowego 
PIK S.A. 	 za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016 

Wyra żamy przekonanie, że uzyskane przez nas dowody badania stanowi ą  wystarczaj ącą  
i odpowiednią  podstawę  do wyra żenia przez nas opinii. 

Opinia 

Naszym zdaniem, za łączone sprawozdanie: 

- przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji maj ą tkowej i finansowej jednostki na dzie ń  31 grudnia 2016 r., 
oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r., zgodnie z maj ącymi 
zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowo ści i przyj ętymi zasadami (polityką ) rachunkowości, 

- zosta ło sporządzone na podstawie prawid łowo prowadzonych ksiąg rachunkowych, 

- jest zgodne co do formy i tre ści z obowi ązuj ącymi jednostkę  przepisami prawa 
i postanowieniami umowy/statutu jednostki. 

Objaśnienie 

Zwracamy uwag ę , że Zarząd Spółki w sprawozdaniu z dzia łalności wskaza ł , że dzia łalność  Spółki zosta ła 
w sposób istotny ograniczona. Dzia łalność  w dotychczasowym g łównym segmencie - sprzeda ży podręczników, 
nie jest rentowna i bez zmian prawnych, b ędzie wygaszana. Zarząd Spółki w sprawozdaniu wskaza ł , 
że poszukuje innych rentownych segmentów dzia łalno ści. Niezrealizowanie powyższych planów mo że 
oznaczać , że Spółka będzie zmuszona do zaprzestania dzia łalności. 

Opinia na temat sprawozdania z dzia ła/ności 

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dzia łalności. 

Za sporządzenie sprawozdania z dzia łalności zgodnie z ustawą  o rachunkowości oraz innymi obowi ązującymi 
przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarz ąd Spó łki. Ponadto Zarząd Spó łki oraz cz łonkowie rady nadzorczej 
(lub innego organu nadzoruj ącego) jednostki s ą  zobowi ązani do zapewnienia, aby sprawozdanie 
z dzia łalności spe łnia ło wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowo ści. 

Naszym obowiązkiem by ło, w zwi ązku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, zapoznanie 
się  z treścią  sprawozdania z dzia łalności i wskazanie czy informacje w nim zawarte uwzgl ędniaj ą  
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowo ści i czy są  one zgodne z informacjami zawartymi w za łączonym 
sprawozdaniu finansowym. 

Naszym obowi ązkiem by ło także złożenie oświadczenia, czy w świetle naszej wiedzy o jednostce 
i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego stwierdzili śmy 
w sprawozdaniu z dzia łalności istotne zniekszta łcenia. 

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dzia łalno ści uwzględniają  postanowienia art. 49 
ustawy o rachunkowo ści i są  zgodne z informacjami zawartymi w za łączonym sprawozdaniu finansowym. 
Ponadto, w świetle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego 
nie stwierdzili śmy istotnych zniekszta łceń  w sprawozdaniu z dzia łalności. 

Janina Bilat 

Bieg ły Rewident nr 222 
Kluczowy bieg ły rewident przeprowadzaj ący badanie w imieniu 
Accord"ab" Biegli Rewidenci Spó łka z o.o. 
ul. Grabiszy ń ska 241, 53-234 Wrocław 
Podmiot uprawniony do badania 
sprawozda ń  finansowych nr 262 

Wroc ław, dnia 26 kwietnia 2017 r. 

Accordab Biegli Rewidenci Sp. z o.o. 
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Opinia z badania sprawozdania finansowego 
PIK S.A. 	 za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016 

1. DANE IDENTYFIKUJĄCE BADANĄ  JEDNOSTKĘ  

Firma: PIK S.A. 

(zwana w dalszej cz ęści raportu Spó łką ) 

Regon: 021441191 

NIP: 	692-249-24-11 

Podstawowym przedmiotem dzia łalności Spó łki jest: 
- sprzeda ż  detaliczna książek prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach-(PKD nr 4761Z) 
Pozosta ła dzia łalność  Spółki to: 
- pozosta ła finansowa dzia łalność  usługowa, gdzie indziej nieskalsyfikowana, z wy łączeniem ubezpiecze ń  i 
funduszy emerytalnych (PKD 64.991) 
- dzia łalność  maklerska zwi ązana z rynkiem papierów warto ściowych i towarów gie łdowych (PKD 66.122) 

2. PODSTAWA PRAWNA DZIAŁALNOŚCI JEDNOSTKI 

Spółka akcyjna PIK S.A. powsta ła z przekszta łcenia Żurowski sp. z o.o. Przekszta łcenie zosta ło 
udokumentowane aktem notarialnym Rep. A nr 2438 z dnia 5 lutego 2013 r., sporz ądzonym w kancelarii 
Notarialnej I. Łacna, R. Bronsztejn, B. Masternak s. c. „ oraz zarejestrowane przez S ąd Rejonowy 
dla Wrocławia Fabrycznej w dniu 14 lutego 2013 r. 

Władze Spółki PIK S.A. to: 

Zarząd - w badanym okresie jednoosobowy. Funkcj ę  Prezesa Zarządu pełni ł  pan Paweł  Czesław Żurowski. 

Rada Nadzorcza w sk ładzie: 

. Jolanta Szurko - Przewodnicz ąca Rady Nadzorczej (od dnia 23 czerwca 2016), 

• Artur Nawrocki - Cz łonek Rady Nadzorczej 

• Sławomir Wójcik - Cz łonek Rady Nadzorczej 

• Katarzyna Żurowska - Cz łonek Rady Nadzorczej (od dnia 19 lutego 2017) 

• Barbara Sielicka - Cz łonek Rady Nadzorczej 

• Teresa Zurowska- Cz łonek Rady Nadzorczej (do dnia 22 czerwca 2016) 

• Piotr Żurowski - Cz łonek Rady Nadzorczej (do dnia 22 czerwca 2016) 

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy 

ROK OBROTOWY 

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy. 

KAPITAŁ  WŁASNY SPÓŁKI 

Kapita ł  podstawowy Spó łki wynosi ł  na dzie ń  bilansowy 950 180 zł  i dzieli ł  się  na 9 501 800 akcji o wartości 
nominalnej po 0,10 z ł  ka żda, w tym: 

• 	akcje serii A - 5 200 000 szt. 
akcje serii B - 301 800 szt. 

• 	Akcje serii C - 4 000 000 szt. 

Akcje nie są  uprzywilejowane. Od 27 sierpnia 2013 roku akcje Spó łki serii A I B są  notowane na rynku 
NewConnect. 

Akcjonariuszami Spó łki na dzie ń  wydania opinii są : 

Paweł  Żurowski 	 52,20% 	 4.960.000 akcji 

PIK S.A. 	 8,42% 	 800 000 akcji 

Teresa Żurowska 	 71 37% 	 700 000 akcji 

Accord"ab Biegli Rewidenci Sp. z o.o. 



Opinia z badania sprawozdania finansowego 
PIK S.A. 	 za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016 

Pozostali 
	

32,01% 
	

3.041.800 akcji 

Kapita ł  własny Spó łki na dzień  31 grudnia 2016 roku wynosi ł  1 495 814,05 z ł : 
kapita ł  zakładowy 	 950 180,00 zł , 
pozosta łe kapita ły własne 	 545 634,05 zł , 

w tym: 

- kapita ł  zapasowy 	 1 096 307,17 z ł , 

- kapita ł  rezerwowy 	 100 000,00 z ł , 

- zysk netto roku obrotowego 	 (650 673,12) z ł . 

INFORMACJA O JEDNOSTKACH POWIĄZANYCH 

Wg stanu na dzie ń  31 grudnia 2016 roku, badana jednostka nie by ła jednostką  dominującą  lub 
współkontrolującą  wobec innych podmiotów. Nie by ła również  jednostką  zależ ną  lub wspó łkontrolowan ą  przez 
inne podmioty. 

3. SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK OBROTOWY 2015 

• Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 by ło badane przez Accord"Ab Biegli Rewidenci Sp. z o.o. 
z siedzibą  we Wroc ławiu, wpisaną  na listę  podmiotów uprawnionych do badania sprawozda ń  finansowych 
pod nr 262. Badanie przeprowadzi ła Janina Bilat - kluczowy bieg ły rewident nr 222, przy uczestnictwie 
Andrzeja Wa śków. Opinia zosta ła wydana z zastrzeżeniem: 
1. Nie obserwowali śmy spisu z natury zapasów, których warto ść  wynosi 346,6 tys. z ł  tj. 18,3% sumy 

bilansowej, poniewa ż  umowa na badanie sprawozdania finansowego zosta ła zawarta po tym 
terminie, 

2. Stosowany przez jednostkę  sposób ewidencji towarów uniemoż liwi ł  nam zweryfikowanie wieku 
magazynowanych przez Spółkę  podręczników szkolnych, a tym samym ich przydatno ści do sprzeda ży 
na dzie ń  bilansowy." 

oraz uwagami: 

„Zarząd Spółki, w sprawozdaniu z dzia łalności Spó łki, omówi ł  skutki wprowadzenia darmowych 
podręczników szkolnych dla podstawowej dzia łalności Spółki, co wiąże się  z koniecznością  istotnej 
zmiany podstawowego profilu dzia łalności i ograniczenia dzia łalności Spółki w segmencie, który 
dotychczas stanowi ł  jej g łówny przychód, 

Zarząd Spółki, w sprawozdaniu z dzia łalności Spółki wskaza ł  ryzyko zwrotu części sprzedanych 
podręczników". 

• Dnia 23 czerwca 2016 roku Zwyczajne zgromadzenie akcjonariuszy PIK S.A.: 

- 	Uchwa łą  nr 4 zatwierdzi ło sprawozdania Zarz ądu z dzia łalności spółki w 2015 r., 

- 	Uchwa łą  nr 5 zatwierdzi ło sprawozdanie finansowe za rok 2015, 

- Uchwa łą  nr 9 postanowi ło przeznaczyć  zysk za roku 2015 na kapita ł  zapasowy, 

- Uchwałą  nr 10 postanowi ło udzieli ć  Zarządowi w osobie Prezesa Pana Paw ła Żurowskiego 
absolutorium z wykonania obowi ązków, 

- 	Uchwa łami nr 11-15 postanowi ło udzieli ć  Radzie Nadzorczej Spółki absolutorium z wykonania 
obowi ązków. 

• 	Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok obrotowy obejmuj ący okres od 01.01.2015 
do 31.12.2015 roku: 

- zosta ło złożone do Krajowego Rejestru S ądowego w Sądzie Rejonowym dla Wroc ławia Fabrycznej dnia 
03 lipca 2016 roku. 

- zosta ło złożone w Urzędzie Skarbowym Wroc ław-Krzyki dnia 01 lipca 2016 roku. 

• Podstawą  otwarcia ksi ąg na dzień  1 stycznia 2016 roku by ł  bilans sporządzony na dzie ń  31 grudnia 2015 
roku. Zosta ła zachowana ci ąg łość  bilansowa. 

Rocolr4 
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Opinia z badania sprawozdania finansowego 
PIK S.A. 	 za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016 

4. 	DANE IDENTYFIKUJĄCE PODMIOT UPRAWNIONY I BIEGŁEGO REWIDENTA PRZEPROWADZAJĄCEGO W JEGO IMIENIU 

BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2016 by ło badane przez Accord"ab Biegli Rewidenci Spó łka z o.o. 
z siedzib ą  we Wroc ławiu wpisan ą  na listę  podmiotów uprawnionych do badania sprawozda ń  finansowych pod 
numerem 262. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzi ła Janina Bilat kluczowy bieg ły 
rewident nr 222, przy udziale asystenta Andrzeja Wa śków. 

Badanie zosta ło przeprowadzone na podstawie umowy nr 50/BB/16 zawartej dnia 27 grudnia 2016 roku. 
Decyzję  o wyborze bieg łego rewidenta podj ęła Rada Nadzorcza Spó łki uchwa łą  z dnia 19 grudnia 2016 roku. 

Zarówno podmiot uprawniony jak i bieg ły rewident są  bezstronni i niezależni od badanej Spó łki 
w rozumieniu art. 56 ust. 2, 3, 4 ustawy o bieg łych rewidentach i ich samorz ądzie, podmiotach uprawnionych 
do badania sprawozda ń  finansowych oraz o nadzorze publicznym. 

Badanie zosta ło przeprowadzone w siedzibie Spó łki w miesi ącach od stycznia do kwietnia 2017 roku. 

S. 	OŚWIADCZENIE JEDNOSTKI I DOSTĘPNOŚĆ  DANYCH 

Zarząd Spółki z łożył  oświadczenie o kompletno ści, rzetelno ści i prawid łowości sprawozdania finansowego 
przedstawionego do badania i stanowi ących podstawę  jego sporz ądzenia ksi ąg rachunkowych. 
W dodatkowych informacjach i obja śnieniach Spółka ujawni ła wszelkie zobowi ązania warunkowe 
oraz poinformowa ła o niezaistnieniu zdarze ń , wpływających w sposób istotny na wielkość  danych wykazanych 
w sprawozdaniu finansowym za badany rok. 

Oświadczenie nosi datę  26 kwietnia 2017 roku. 

Zarząd PIK S.A. udostępni ł  żądane przez bieg łego rewidenta dane i informacje niezb ędne 
do właściwego zaplanowania i przeprowadzenia badania, a następnie wyra żenia opinii i sporz ądzenia raportu. 
Nastą pi ło to w wystarczaj ącym zakresie i w rozsądnym czasie, a wyja śnienia te były wiarygodne. 
Nie nastą pi ło ograniczenie zakresu badania. 

Accordab Biegli Rewidenci Sp. z o.o. 
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Opinia z badania sprawozdania finansowego 
PIK S.A. 	 za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016 

6. 	ANALIZA SYTUACJI FINANSOWE) I MAJĄTKOWEJ JEDNOSTKI 
Aktywa i ź ród ła ich finansowania 

• Suma bilansowa Spó łki zmniejszy ła się  o 22%, g łównie za sprawą  obni żenia warto ści należności 
krótkoterminowych (spadek o 85%). Warto ść  zapasów uleg ła obniżeniu o 57%, 

• Ś rodki pieni ężne w kasie i na rachunku bankowym stanowi ły 13% sumy bilansowej, w porównaniu 
z rokiem poprzednim uleg ły zwiększeniu o 44%. 

• Kapita ły własne finansują  87% aktywów, w porównaniu z rokiem poprzednim na skutek zanotowanej 
straty netto, uleg ły zmniejszeniu O 27 v/o. 

• Zobowiązania krótkoterminowe wobec pozosta łych jednostek stanowi ą  13% sumy bilansowej 
i porównaniu z rokiem poprzednim wzros ły o 279%. Istotne zobowi ązania zosta ły uregulowane po dacie 
bilansowej. 

Przychody i koszty 

• Spółka w sposób istotny zmniejszy ła przychody w stosunku do roku poprzedniego. Zarząd Spółki 
w sprawozdaniu z dzia łalności wskaza ł , że zmiany prawne spowodują  istotne zmniejszenie się  warto ści 
rynku podręczników w najbli ższych latach, 

• Spółce nie uda ło się  ograniczyć  kosztów w zakresie zbli żonym dla spadku przychodów, w wyniku 
powyższego Spółka odnotowa ła stratę  na poziomie wyniku operacyjnego. 

Efektywność  i płynność  finansowa 

• Wska źniki płynności kszta łtują  się  na wysokim poziomie, ze wzgl ędu na niski poziom zobowi ą za ń  
w stosunku do posiadanych zasobów finansowych, 

• Spółka charakteryzuje si ę  niskim zad ł użeniem. 

Kontynuacja dzia łalności 

W sprawozdaniu z dzia łalności Spółki Zarząd przedstawi ł  informacj ę , że zmiany prawne jakie nastą piły 
w zakresie obrotu podręcznikami szkolnymi, a w szczególno ści wprowadzenie darmowych podręczników, 
znacznie obni żyły warto ść  rynku na którym dzia ła Spółka. Spowodowa ło to istotne ograniczenie prowadzonej 
dzia łalności przez Spó łkę . Zarząd Spółki poinformowa ł , że prowadzi prace w zakresie zmiany profilu 
dzia łalności Spółki oraz że w wypadku, gdy powy ższa zmiana profilu dzia łalności nie przyniesie zamierzonych 
efektów dzia łalności, dalsza dzia łalność  Spółki będzie zagrożona. 
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Opinia z badania sprawozdania finansowego 
PIK 
	

za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016 

Tabela 1 

Bilans analityczny 

AKTYWA 2016-12-31 
Struktura  

2015-12-31  
Struktura Dynamika 

AKTYWA TRWAŁE 551 529,55 31,9% 721 951,33 32,7% 0,76 

Wartości niematerialne i prawne 0,00 0,00 X 

Inne warto ści niematerialne i prawne X 

Rzeczowe aktywa trwa łe 546 006,55 31,5% 577 848,56 26,2% 0,94 

Ś rodki trwa łe 546 006,55 31,5% 577 848,56 26,2% 0,94 

grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 58 323,28 3,4% 58 323,28 2,6% 1,00 

budynki, lokale i obiekty in żynierii lądowej i wodnej 429 621,17 24,8% 441 233,84 20,0% 0,97 

urządzenia techniczne i maszyny 15 581,07 0,9% 18 582,62 0,8% 0,84 

ś rodki transportu 5316,68 0,2% X 

inne ś rodki trwale 42 481,03 2,5% 54 392,14 2,5% 0,78 

Ś rodki trwa łe w budowie 0,00 0,00 X 

Zaliczki na środki trwale w budowie 0,00 0,00 X 

Należności długoterminowe 2817,00 0,2% 27 326,77 1,2% 0,10 

Od innych jednostek 2817,00 0,2% 27 326,77 1,2% 0,10 

Inwestycje d ługoterminowe 0,00 110 000,00 5,0% X 

Długoterminowe aktywa finansowe 0,00 110 000,00 5,0% X 

w jednostkach powi ązanych 0,00 110 000,00 5,0% X 

- udzia ły lub akcje 110 000,00 5,0% X 

Długoterminowe rozliczenia mi ędzyokresowe 2 706,00 0,2% 6776,00 0,3% 0,40 

Aktywa z tytu łu odroczonego podatku dochodowego 2 706,00 0,2% 6776,00 0,3% 0,40 

AKTYWA OBROTOWE 1 099 560,77 63,5% 1 405 722,15 63,7% 0,78 

Zapasy 64 108,47 3,7% 154 016,32 7,0% 0,42 

Towary 64 108,47 3,7% 149 518,32 6,8% 0,43 

Należności krótkoterminowe 48 147,87 2,8% 423 592,56 19,2% 0,11 

Nalezności od jednostek powi ą zanych 0,00 81 669,16 3,7% X 

z tytu łu dostaw i us ług o okresie sp łaty 0,00 81 669,16 3,7% X 

inne X 

Należności od pozosta łych jednostek 48 147,87 2,8% 341 923,40 15,5% 0,14 

z tytu łu dostaw i usług o okresie sp łaty: 25 259,73 1,5% 330 914,85 15,0% 0,08 

- do 12 miesięcy 25 259,73 1,5% 330 914,85 15,0% 0,08 

- powyżej 12 miesięcy 0,00 0,00 X 

społecznych 
22 888,14 1,3% 8295,55 0,4% 2,76  i 

inne 0,00 2713,00 0,1% X 

dochodzone na drodze s ądowej 0,00 0,00 X 

Inwestycje krótkoterminowe 976 217,36 56,4% 817 196,44 37,0% 1,19 

Krótkoterminowe aktywa finansowe 976 217,36 56,4% 817 196,44 37,0% 1,19 

w jednostkach powi ązanych 0,00 161 500,00 7,3% X 

- udzielone pożyczki 161 500,00 7,3% X 

- udzia ły lub akcje 319 737,60 18,5% X 

- udzielone pożyczki 432 367,28 25,0% 500 000,00 22,6% 0,86 

- inne krótkoterminowe aktywa finansowe X 

- środki pieniężne w kasie i na rachunkach 224 112,48 12,9% 155 696,44 7,1% 1,44 

Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 11 087,07 0,6% 10 916,83 0,5% 1,02 

Udziały akcje własne 80 000,00 4,6% 80 000,00 3,6% 1,00 

SUMA AKTYWÓW 1 731 090,32 100,0% 2 207 673,48 100,0% 0,78 
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Opinia z badania sprawozdania finansowego 
PIK S.A. 	 za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016 

PASYWA 	 2016-12-31 	
Struktura 

2015-12-31 
 Struktura Dynamika 

% 	 % 	2016115 

KAPITAŁ  (FUNDUSZ) WŁASNY 1 495 814,05 86,4% 2 146 487,17 97,2% 0,70 

Kapitał  (fundusz) podstawowy 950 180,00 54,9% 950 180,00 43,0% 1,00 

Kapita ł  (fundusz) zapasowy 1 096 307,17 63,3% 1 031 326,70 46,7% 1,06 

Kapitał  (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 X 

Pozostałe kapita ły (fundusze) rezerwowe 100 000,00 5,8% 100 000,00 4,5% 1,00 

Zysk (strata) z lat ubiegłych 0,00 0,00 X 

Zysk (strata) netto - 650673,12 64 980,47 2,9% X 

ZOBOWIĄZANIA I REZERWY NA ZOBOWIĄZANIA 235 276,25 13,6% 61 186,31 2,8% 3,85 

Rezerwy na zobowiązania 3452,00 0,2% 0,00 X 

Rezerwa z tytu łu odroczonego podatku dochodowego 3452,00 0,2% X 

Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00 X 

Zobowiązania długoterminowe 0,00 0,00 X 

Zobowiązania krótkoterminowe 231 824,25 13,4% 61 186,31 2,8% 3,79 

Wobec jednostek powi ązanych 0,00 0,00 X 

z tytu łu dostaw i usług, o okresie wymagalno ści: 0,00 0,00 X 

- do 12 miesięcy 0,00 0,00 X 

Wobec pozosta łych jednostek 231 824,25 13,4% 61186,31 2,8% 3,79 

kredyty i pożyczki X 

z tytu łu dostaw i usług, o okresie wymagalno ści: 219 407,02 12,7% 3 504,09 0,2% 62,61 

- do 12 miesięcy 219 407,02 12,7% 3504,09 0,2% 62,61 

- powyzej 12 miesi ęcy 0,00 0,00 X 

z tytu łu podatków, ceł, ubezpieczeń  iinnych świadczeń  4 197,23 0,2% 43 593,01 2,0% 0,10 

z tytu łu wynagrodzeń  8220,00 0,5% 14 089,21 0,6% 0,58 

inne X 

Fundusze specjalne X 

Rozliczenia mi ędzyokresowe 0,00 0,00 X 

SUMA PASYWÓW 	 1 731 090,30 100,0% 2 207 673,48 100,0% 	0,78 

4Rcoelr4 
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Opinia z badania sprawozdania finansowego 
PIK S.A. 	 za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016 

Tabela 2 
Analityczny rachunek zysków i strat 

TREŚĆ  2016 2015 Dynamika 2016115 

A. Przychody ze sprzedaży I zrówisane z nimi w tym: 532 524,74 4335591,55 0,12 

- do jednostek powiązanych 

I. Przychody netto ze sprzeda ży produktów 82 565,36 113 899,81 0,72 
Zmiana stanu produktów (zwi ększenie - wartość  dodatnia, zmniejszenie 

II. - wartość  ujemna) 0,00 0,00 

III. Koszt wytworzenia produktów na w łasne potrzeby jednostki 0,00 0,00 

IV. Przychody netto ze sprzeda ży towarów i materiałów 449 959,38 4221 691,74 0,11 

B. Koszty działalności operacyjnej 1126 231,36 4246226,59 0,27 

1. Amortyzacja 31 842,01 36012,87 0,88 

II. Zużycie materiałów i energii 23 557,09 88202,67 0,27 

III. Usługi obce 162 384,32 456 842,85 0,36 

IV. Podatki i opłaty w tym: 14 108,05 14519,79 0,97 

- podatek akcyzowy 0,00 0,00 

V. Wynagrodzenia 153 786,34 461 872,52 0,33 

VI. Ubezpieczenia spo łeczne i inne świadczenia 3967,91 29488,49 0,13 

VII. Pozostałe koszty rodzajowe 2318,06 13 836,57 0,17 

VIII.  Wartość  sprzedanych towarów i materiałów 734 267,58 3 145 450,83 0,23 

C. ZYSK/STRATA ZE SPRZEDAŻY (A-B) -593 706,62 89 364,96 -6,64 

D. Pozosta łe przychody operacyjne 2493,73 69 889,34 0,04 
I. Przychody ze zbycia niefinansowych aktywów trwa łych 0,00 0,00 

II. Dotacje 0,00 0,00 

III. Inne przychody operacyjne 2493,73 69 889,34 0,04 

E. Pozosta łe koszty operacyjne 98739,10 59512,13 1,66 
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwa łych 0,00 9021,56 

II Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych 64 108,47 0,00 

II. Inne koszty operacyjne 34 630,63 50490,57 0,69 

F. ZYSK/STRATA NA DZIAŁALNOŚCI OPERACYJNEJ (C+D-E) -689 951,99 99742,17 -6,92 

G. Przychody finansowe 72664,38 38329,31 1,90 

I. Dywidendy i udziały w zyskach, w tym: 0,00 0,00 

- od jednostek powiązanych 0,00 0,00 

II. Odsetki, wtym: 26267,60 13 901,56 1,89 

- od jednostek powiązanych 26267,60 0,00 

III. Zysk ze zbycia inwestycji 46396,78 1348,00 34,42 

IV. Aktualizacja wartości inwestycji 0,00 0,00 

V Inne 0,00 23079,75 

H. Koszty finansowe 25 863,51 49873,96 0,52 

I. Odsetki, w tym: I 867,76 49468,09 0,04 

- od jednostek powiązanych 0,00 19,74 

II. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 

III. Aktuał izacja wartości inwestycji 23 995,75 0,00 

IV. Inne 0,00 405,87 

L ZYSK/STRATA Z DZIAŁALNOŚCI GOSPODARCZEJ (F+G+H) - 643 151,12 88197,52 -7,29 

J. Wynik zdarzeń  nadzwyczajnych (J.I - MI) 0,00 0,00 

I Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 

II Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 

K. ZYSK/STRATA BRUTTO (I+/-J) - 643 151,12 88 197,52 -7,29 

L. Podatek dochodowy 7522,00 23217,00 0,32 

M. Pozosta łe obowiązkowe zmniejszenia zysku (zwiększenia straty) 

N. ZYSK/STRATA NETTO (K-L-M) - 650 673,12 64 980,52 -10,01 
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Opinia z badania sprawozdania finansowego 
PIK S.A. 	 za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016 

Tabela 3 

Wskaźniki charakteryzuj ące dzia łalność  
PIK S.A. we Wrocławiu 

Lp. 	Wskaźnik Treść  żądany 
- 	

poziom 31.12.2016 31.12.2015 

Rentowność  mają tku 
wynik finansowy netto 

% 	i Max -37,6 3,05 

suma aktywów 

Rentowność  kapita łu wynik finansowy netto 
2 

własnego kapita ł  własny 
% 	I max 435 3,14 

--  

Rentowność  netto 
wynik finansowy netto 

-122 	I 1,50 
sprzedaży przychód ze sprzeda ży produktów i % max 

towarów 

wynik ze sprzeda ży produktów i towarów 
4 

Rentowność  brutto 
sprzeda ży przychody netto ze sprzeda ży produktów i % max -111 2,06 

towarów 

Płynność  - wska źnik majątek obrotowy ogó łem krotność  4,74 22,97 
5 

płynności I zobowi ązania krótkoterminowe pokrycia 1,5-2,0 

6 
Płynność  - wska źnik maj ą tek obrotowy ogółem - zapasy krotność  

0,8-1,2 
4,47 20,46 

płynności II zobowi ązania krótkoterminowe pokrycia 

7 
Płynność  - wska źnik ś rodki pieni ęzne krotność  

0,2-0,4 0,97 2,54 
płynności III zobowi ązania krótkoterminowe pokrycia 

Szybkość  obrotu należności z tyt. dostaw i usług x 365 
8 naleznościami* przychody netto ze sprzedaży towarów 

dni min 17 35 

Szybkość  spłaty 
zobowiązania z tyt. dostaw i usług x 365 

9 zobowi ąza ń * wartość  sprzedanych towarów + koszt dni min x 6 

wytworzenia sprzedanych produktów 

zapasy x 365 
10 Szybkość  obrotu zapasów* wartość  sprzedanych towarów + koszt dni min x x 

wytworzenia sprzedanych produktów 

kapita ł  w łasny + zobowi ązania d ługot. i 
Pokrycie mają tku trwa łego rezerwy >1 271 267 

kapita łem trwa łym 
mają tek trwa ły 

kapita ł  własny + zobowi ązania d ługot. i 

12 
Trwałość  struktury rezerwy krotno ść  

>1 0,87 0,97 
finansowania pokrycia I 

pasywa  

13 Aktywa bieżące netto 
Aktywa bieżące mniej zobowi ązania 

tyS. zł  max 868 1344,54 
krótkoterminowe 

zobowi ązania ogółem 
14 Stopa zad łużenia % mln 13,4 2,88 

pasywa I 

15 
Finansowanie majątku zobowi ązania bieżące 

min 21 4,35 
obrotowego - 	majątek obrotowy  

*wed ług stanów na koniec okresów, 
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PIK S.A. 	 za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016 

7. OCENA PRAWIDŁOWOŚCI STOSOWANEGO SYSTEMU KSI ĘGOWEGO I DZIAŁANIA POWIĄZANEJ Z NIM KONTROLI 

WEWNĘTRZNEJ 

Spółka stosuje zasady rachunkowo ści opisane we wstępie do sprawozdania finansowego. 

Stosowane przez Spółkę  rozwiązania są  zasadniczo zgodne z ustawą  o rachunkowo ści, pozwalają  
na gromadzenie danych dla celów sporz ądzenia sprawozdania finansowego oraz rozlicze ń  podatkowych. 
Przyjęte zasady wyceny aktywów i pasywów stosowane s ą  w sposób ci ą g ły. Stany aktywów i pasywów bilansu 
otwarcia są  zgodne ze stanami aktywów i pasywów w bilansie zamkni ęcia roku poprzedniego. 

Dowody ksi ęgowe stanowi ące podstawę  zapisów w ksi ęgach operacji gospodarczych odpowiadaj ą  wymogom 
przepisów ustawy o rachunkowości. 

Księgi rachunkowe są  prowadzone sprawdzalnie i rzetelnie. Są  one prowadzone przez biuro rachunkowe, 
posiadające uprawnienia do prowadzenia ksi ąg rachunkowych. Zabezpieczenie i ochrona informacji zawartych 
w księgach jest przestrzegana. 

Nie stanowi ło przedmiotu badania wykrycie i wyja śnienie zdarze ń  polegaj ących na naruszeniu prawa, nadu żyć , 
jak równie ż  nieprawid łowości, jakie mog ły wystą pić  poza systemem rachunkowo ści. 

Zarząd Spółki jest odpowiedzialny za opracowanie i funkcjonowanie systemu kontroli wewn ętrznej Spółki oraz 
zapobieganie i wykrywanie nieprawid łowości. Odpowiedzialno ść  ta obejmuje w szczególno ści: 
zaprojektowanie, wdrożenie i utrzymanie kontroli wewn ętrznej zwi ązanej ze sporz ądzeniem oraz rzeteln ą  
prezentacj ą  sprawozda ń  finansowych wolnych od nieprawid łowości powsta łych wskutek celowych dzia ła ń  
lub błędów, dobór oraz zastosowanie odpowiednich zasad rachunkowo ści, a także dokonywanie szacunków 
księgowych stosownych do zaistnia łych okoliczno ści. 

Procedury kontroli wewnętrznej zwi ązane z badanym sprawozdaniem zosta ły wzięte pod uwagę  przy 
planowaniu i przeprowadzeniu badania sprawozdania finansowego Spó łki za rok 2015 w takim zakresie, jaki 
był  konieczny w celu okre ś lenia naszych procedur badania niezb ędnych do wydania miarodajnej opinii 
o badanym sprawozdaniu finansowym. Przeprowadzony przegl ąd systemu kontroli wewn ętrznej móg ł  nie 
ujawni ć  wszystkich istotnych s łabości w strukturze tego systemu. 

8. INWENTARYZACJA 

Zgodnie z ustawą  o rachunkowości (art. 26 ust. 3), inwentaryzacj ę  rzeczowych składników majątku w drodze 
spisu z natury Spó łka przeprowadza raz na 4 lata. Ostatnia inwentaryzacja środków trwa łych zosta ła 
przeprowadzona na dzie ń  31 grudnia 2014 r. 
Wielkość  ś rodków pieni ężnych na rachunku bankowym ustalono na podstawie bankowego potwierdzenia sald. 
Wartość  środków pieni ężnych w kasie zweryfikowano za pomoc ą  spisu z natury. 
Nie uczestniczyli śmy w inwentaryzacji zapasów przeprowadzonej przez Spó łkę , weryfikacji stanów zapasów 
dokonali śmy poprzez ponowne przeliczenie wybranych pozycji. 
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9 	INFORMACJE O NIEKTÓRYCH ISTOTNYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 

INWESTYCJE DŁUGOTERMINOWE 

Spółka w bieżącym okresie sprawozdawczym zby ła udzia ły dwóch podmiotach powi ązanych: Dom Finansowy 
Horyzont Sp. z o.o. oraz Skytech Inyest sp. z o.o. 

ZAPASY 

Spółka ze względu na zmianę  profilu dzia łalności oraz spadaj ące wpływy ze sprzeda ży podręczników, dokona ła 
odpisu aktualizuj ącego posiadane zapasy na kwotę  64,1 tys. z ł . 

INWESTYCJE KRÓTKOTERMINOWE 

Spółka udzieli ła w 2016 Prezesowi Spó łki, panu Paw łowi Żurowskiemu, pożyczki na kwotę  500 tys. z ł . 
Oprocentowanie pożyczki wynosi S%. Kwota niesp łaconego kapita łu oraz odsetek na dzie ń  bilansowy 
wynosi ła 432,4 tys. z ł . 

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAŻY PRODUKTÓW 

Przychody Spó łki z g łównego kana łu obniżyły się  w bieżącym roku prawie o 89%. Zarz ąd Spółki W 

sprawozdaniu finansowym wskaza ł  na ryzyko dalszego obni żenia si ę  przychodów Spó łki. 

KOsZrą  DZIAŁALNOŚCI OPERACYJNEJ 

G łówne pozycje kosztów dzia łalności operacyjnej stanowi ły wartości sprzedanych towarów handlowych, 
koszty najmu powierzchni handlowych oraz koszty wynagrodze ń . 

POZOSTAŁE PRZYCHODY I KOSZTY DZIAŁALNOŚCI OPERACYJNEJ 

Główn ą  pozycję  pozosta łych kosztów operacyjnych stanowią  odpisane zapasy na kwotę  64,1 tys. z ł , 

PRZYCHODY I KOSZTY FINANSOWE 

Jako przychód finansowy Spó łka wykazuje zysk ze sprzeda ży posiadanych przez Spółkę  akcji. 

10. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ DODATKOWE INFORMACJE I OBJA ŚNIENIA 

• Sprawozdanie finansowe zosta ło sporządzone przy za łożeniu kontynuacji dzia łalności w daj ącej się  
przewidzieć  przyszłości. Na dzień  sporządzenia sprawozdania finansowego, nie by ły znane zdarzenia 
zagra żające kontynuowaniu dzia łalności. 

• W okresie, za który jest sporz ądzane sprawozdanie finansowe nie nast ą pi ło połączenie z inną  Spółką . 

• Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera dane identyfikuj ące badaną  Spółkę , opis przyj ętych 
przez ni ą  zasad (polityki) rachunkowo ści, w tym metod wyceny aktywów i pasywów (także amortyzacji), 
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporz ądzenia sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim 
ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru. 

• Informacja dodatkowa stanowi integraln ą  część  sprawozdania finansowego. Zawarte w informacji 
dodatkowej dane spełniaj ą  wymogi ustawy o rachunkowo ści, są  kompletne, zawieraj ą  istotne obja śnienia 
niezbędne do tego, aby sprawozdanie finansowe przedstawia ło rzetelnie i jasno sytuacj ę  mają tkową  
i finansową  oraz wynik finansowy Spó ł ki. 
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Opinia z badania sprawozdania finansowego 
PIK S.A. 	 za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016 

11. RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENI ĘŻNYCH ORAZ ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITAŁACH WŁASNYCH 

• 	Spółka sporządza rachunek przep ływów pieni ężnych metod ą  pośrednią . 
• 	Dane zawarte w rachunku przep ływów oraz w zestawieniu zmian w kapita łach własnych są  spójne 
z danymi zawartymi w bilansie i rachunku wyników. 

12. SPRAWOZDANIE Z DZIAŁALNOŚCI SPÓŁKI 

• Sprawozdanie z dzia łalności Spółki stanowi uzupe łnienie rocznego sprawozdania finansowego. 
Jest w istotnych elementach kompletne, a wi ęc obejmuje istotne informacje niezb ędne do oceny ogólnej, 
mają tkowej i finansowej sytuacji gospodarczej Spó łki oraz efektów jej dzia łalności w roku obrotowym, 
a także wskazanie ryzyka i zagro żenia jej przysz łego rozwoju. 

• Sprawozdanie z dzia łalności Spółki sporządzone przez Zarząd uwzględnia postanowienia art. 49 ust. 
2 ustawy o rachunkowo ści, a zawarte w nim informacje, pochodz ące ze zbadanego sprawozdania 
finansowego, są  w zasadzie z nim zgodne. 

13. UWAGI KOŃCOWE 

1) Ocenę  sprawozdania finansowego zawiera opinia niezależnego bieg łego rewidenta. 

2) Do raportu dołączono sprawozdanie finansowe Spó łki za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku 
do 31 grudnia 2016 roku. 

3) Istotne zdarzenia gospodarcze, udokumentowane po zako ńczeniu roku obrotowego, a dotycz ące 
badanego okresu nie wystą pi ły, 

4) W wyniku zastosowanych procedur badania sprawozdania finansowego nie stwierdzono naruszenia 
przepisów prawa ani umowy Spó łki mogącego mieć  wpływ na rzetelność  i prawid łowość  badanego 
sprawozdania finansowego. 

5) Przeprowadzone badanie obejmowa ło sprawdzenie - w du żej mierze metod ą  wyrywkową  
- dowodów i zapisów ksi ęgowych, z których wynikaj ą  kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu 
finansowym. 

6) Pragniemy zwróci ć  uwagę , że rozliczenia podatkowe i sprawozdania finansowe jednostki mog ą  podlega ć  
kontroli organów skarbowych. Przepisy podatkowe w Polsce podlegaj ą  częstym zmianom, oraz zawieraj ą  
niejasności, prowadząc do różnych, czasami sprzecznych interpretacji, zarówno przez podmioty 
gospodarcze jak i organy skarbowe. Ze wzgl ędu na fakt niepewności, co do ostatecznej wykładni 
niektórych przepisów podatkowych, kwoty ujawnione w sprawozdaniu mog ą  ulec zmianie w pó źniejszym 
terminie w wyniku kontroli rozlicze ń  podatkowych. 

7) Raport zawiera 12 stron kolejno ponumerowanych i parafowanych. 

Janina Bilat 

Bieg ły Rewident nr 222 
Kluczowy bieg ły rewident przeprowadzaj ący badanie w imieniu 
Accord"ab" Biegli Rewidenci Spó łka z o.o. 
ul. Grabiszy ń ska 241, 53-234 Wroc ław 
Podmiot uprawniony do badania 
sprawozda ń  finansowych nr 262 

Wroc ław, dnia 26 kwietnia 2017 roku 
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