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Stanowisko Zarzadu ABC Data Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie z dnia 12 lutego 2019 r.
dotyczace wezwania do zapisywania sig na sprzedaz akcji ABC Data S.A. ogtoszonego 21
grudnia 2018 roku przez MCI Venture Projects spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia VI
spotka komandytowo-akeyjna oraz Roseville Investments spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia.

Zarzad ABC Data S.A. ('Zarzad"), dzialajac na podstawie przepisu z art. 80 ust. 1 ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2018 r., poz.
512, ze zm.; dalej: "u.0.0.p.") prezentuje stanowisko Zarzadu ABC Data S.A. dotyczgce wezwania do
zapisywania si¢ na sprzedaz akcji ABC Data S.A. (dalej: "ABC Data") ogtoszonego 21 grudnia 2018
roku przez MCI Venture Projects spétka z ograniczong odpowiedzialnocig VI spétka komandytowo-
akcyjna (dalej: "MCI"; "Wzywajacy MCI") oraz Roseville Investments spolka z ograniczong
odpowiedzialnoécig (dalej: "Roseville"; "Wzywajacy Roseville") (dalej tacznie Wzywajacy MCI |
Wzywajacy Roseville: "Wzywajacy") (dalej: "Wezwanie"). Wezwanie jest wezwaniem na sprzedaz akgji
(dalej: "Akeje"), ktore uprawniajg do wykonywania 37,15% praw glosu z akeji ABC Data S.A.

Zarzad wskazuje to, ze ponizsze stanowisko jest oparte na informacjach podanych przez Wzywajacych
w treéci Wezwania, zawiera w szczegolnosci opinie dotyczaca wplywu wezwania na interes ABC Data,
w tym zatrudnienie w ABC Data, strategicznych planéw Wzywajacych wobec ABC Data i ich
prawdopodobnego wplywu na zatrudnienie w ABC Data oraz na lokalizacjg prowadzenia jej
dziatalnosci, jak rowniez stwierdzenie, czy zdaniem Zarzadu cena proponowana w wezwaniu
odpowiada warto$ci godziwej ABC Data.

|. Wezwanie

Zgodnie z treécig Wezwania przedmiotem Wezwania sa 46.534.172 (slownie: czterdziesci szesc
milionéw pieéset trzydzieéci cztery tysigce sto siedemdziesiat dwie) akcje zwykle na okaziciela serii A,
B,C,D,E,F,G,H,|spolki ABC Data S.A., o wartosci nominaingj 1 zt (stownie: jeden zioty) kazda,
notowanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW"), zarejestrowanych w
Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych (,KDPW") i oznaczonych kodem ISIN PLABCDT00014;

Na dzien ogloszenia Wezwania:

(i) Wzywajacy MCI posiada 76.060.378 (stownie: siedemdziesigt sze$¢ milionow
szeSédziesigt tysiecy trzysta siedemdziesiat osiem) akcji ABC Data,
uprawniajgcych do wykonywania 76.060.378 (stownie: siedemdziesigt szesc
miliondw szeétdziesiat tysiecy trzysta siedemdziesiat osiem) glosow na walnym
zgromadzeniu ABC Data, co stanowi okoto 60,72% ogdlnej liczby akcji w kapitale
zakladowym ABC Data oraz okolo 60,72% ogoinej liczby gloséw na walnym

zgromadzeniu ABC Data;

(ii) ABC Data, jako podmiot zalezny od Wzywajacego MCI, posiada 2.672.349
(slownie: dwa miliony szes¢set siedemdziesiat dwa tysigce trzysta czterdziesci
dziewigé) akeji wiasnych ABC Data, uprawniajacych teoretycznie do wykonyw;?nia
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2.672.349 (slownie: dwa miliony szeééset siedemdziesigt dwa tysigce trzysta
czterdziesci dziewiet) glosow na walnym zgromadzeniu ABC Data, co stanowi
okolo 2,13% ogdlnej liczby akcji w kapitale zakladowym ABC Data oraz okolo
2,13% ogdlngj liczby gloséw na walnym zgromadzeniu ABC Data. ABC Data nie
moze wykonywaé i nie wykonuje prawa glosu z akcji wlasnych;

Zaden z innych podmiotéw dominujgcych lub podmiotéw zaleznych wobec
Wzywajacego MCI nie posiada akcji ABC Data;

Na dziefi ogloszenia Wezwania Wzywajacy Roseville, ani zaden z jego podmiotow
dominujacych, nie posiadajg akcji ABC Data. Wzywajacy Roseville nie posiada
podmiotow zaleznych;

Wzywajacy MCI i Wzywajacy Roseville dzialajg w porozumieniu dotyczacym
wspdlnego nabywania Akcji, 0 ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie
Publicznej (dalej: "Porozumienie"). Poza Porozumieniem, Wzywajacy MCI oraz
Wzywajacy Roseville, ani zaden z ich podmiotow dominujacych lub podmiotow
zaleznych nie sg strong porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5
u.0.0.p.;

Wezwanie zostalo ogloszone pod warunkami:

- Zlozenia w ramach Wezwania zapiséw na sprzedaz minimainej liczby Akcji, o
ktorej mowa w pkt 6 Wezwania;

- spelnienia warunkéw prawnych wskazanych w pkt 29 Wezwania;

- podjecia przez walne zgromadzenie ABC Data uchwaly wyrazajgcej zgode na
sprzedaz przedsiebiorstwa ABC Data na rzecz Wzywajacego Roseville;

- podjecia przez walne zgromadzenie ABC Data uchwaly powolujacej w sktad Rady
Nadzorczej ABC Data jednego czionka wskazanego przez Wzywajacego Roseville
przy czym powolanie bedzie skuteczne z momentem, w kiorym Wzywajacy
Roseville nabedzie Akcje upowazniajace Wzywajacego Roseville do wykonywania
30% (stownie: trzydziestu procent) ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu
ABC Data i bedzie skuteczne tak dlugo jak Wzywajacy Roseville bedzie
dysponowat Akcjami upowazniajacymi do wykonywania 30% (slownie: trzydziestu
procent) ogélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu ABC Data;

- podjecia przez walne zgromadzenie ABC Data uchwaly w sprawie zmiany w
statucie ABC Data przyznajacej prawo osobiste Wzywajgcemu Roseville
polegajace na prawie powolywania i odwolywania jednego cztonka Rady
Nadzorczej ABC Data, przy czym prawo osobiste Wzywajacego Roseville stanie
sie skuteczne z momentem, w ktorym Wzywajacy Roseville osiggnie prog 30%
(stownie: trzydziestu procent) ogdlnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu ABC
Data i bedzie skuteczne tak diugo jak Wzywajacy Roseville bgdzie dysponowac
Akcjami upowazniajgcymi do wykonywania 30% (stownie: trzydziestu procent)
ogdlnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu ABC Data;
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- podjecia przez walne zgromadzenie ABC Data uchwaly w sprawie zmiany w
statucie ABC Data polegajgcej na tym, ze czlionek Rady Nadzorczej powotywany
przez Wzywajgcego Roseville bedzie musiat glosowaé za podjeciem uchwat Rady
Nadzorczej ABC Data w sprawach okreslonych w §15 ust. 2 statutu ABC Data.

Wzywajacy oczekuja, ze wszystkie warunki objete ninigjszym dokumentem
Wezwania zostang spetnione przed koficem terminu przyjmowania zapisow, tj. o ile
termin przyjmowania zapiséw nie zostanie wydltuzony ani skrocony, najpdzniej w
dniu 18 marca 2019 r. Wzywajacy zastrzegaja sobie prawo do podjecia decyzji o
nabyciu Akcji pomimo niespetnienia warunkéw, o ktérych mowa powyze;.

Wzywajacy zamierzajg nabyé Akcje pod warunkiem, ze na koniec okresu
przyjmowania zapiséw ziozone zapisy bedg obejmowaé co najmniej 3.943.426
(stownie: trzy miliony dziewieéset czterdziesei trzy tysiace czterysta dwadziescia
szes$¢) Akeji, uprawniajacych do wykonywania co najmniej 3.943.426 (stownie: trzy
miliony dziewiecset czterdziesci trzy tysiace czterysta dwadziescia szesc) glosow
na walnym zgromadzeniu ABC Data, co stanowi okoto 3,15% oglnej liczby akeji w
kapitale zaktadowym ABC Data oraz okoto 3,15% ogolnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu ABC Data, co lacznie z akcjami posiadanymi przez Wzywajacego
MCI oraz akcjami wiasnymi ABC Data jako spotka zalezng od Wzywajacego MCI
spowoduje osiggniecie przez Wzywajacych poziomu 82.676.1563 (stownie:
osiemdziesigt dwa miliony szeétset siedemdziesiat szes¢ tysiecy sto piecdziesiat
trzy) akcji ABC Data stanowigcych 65,99% ogolnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu ABC Data;

Wezwanie jest uzaleznione od spelnienia warunkéw prawnych uzyskania przez
Wzywajacego Roseville: bezwarunkowej zgody Komisji Europejskiej na przejgcie
przez Wzywajacego Roseville wspétkontroli z Wzywajgcym MCI nad ABC Data
poprzez nabycie Akcji zgodnie z tredcig Wezwania (lub uplywu ustawowego
terminu na jej udzielenie); - bezwarunkowej zgody organu antymonopolowego na
Ukrainie na przejecie przez Wzywajacego Roseville wspotkontroli z Wzywajacym
MCI nad ABC Data poprzez nabycie Akcji zgodnie z trescia Wezwania (lub uptywu
ustawowego terminu na jej udzielenie); - bezwarunkowej zgody organu
antymonopolowego w Serbii na przejgcie przez Wzywajacego Roseville
wspotkontroli z Wzywajacym MCI nad ABC Data poprzez nabycie Akcji zgodnie z
trescig Wezwania (lub uplywu ustawowego terminu na jej udzielenie). Wzywajacy
Roseville oczekujg tego, ze wyzej powotane warunki, zostang spelnione do 18
marca 2019 r., ktory to termin moze zostat przediuzony jednokrotnie Iub
wielokrotnie, do dnia 14 czerwca 2019 r.,, o ile powyzsze warunki nie zostang
spelnione w pierwotnie przewidywanym terminie;

W przypadku, gdy liczba Akcji objetych zapisami ziozonymi na skutek ogloszenia
Wezwania bedzie rowna lub przekroczy 3.943.426 (stownie: trzy miliony
dziewigéset czterdziesci trzy tysigce czterysta dwadzieScia szes$¢) Akcji,
uprawniajgcych do wykonywania 3.943.426 (slownie: trzy miliony dziewiecset
czterdziedci trzy tysiace czterysta dwadzieScia sze$) glosow na walnym
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zgromadzeniu ABC Data stanowiacych okolo 3,15% ogolnej liczby glosow na
walnym zgromadzeniu ABC Data, co spowoduje osiagniecie przez Wzywajacych
oraz podmioty od nich zalezne Iub wobec nich dominujace progu 66% ogdlne;
liczby gloséw na walnym zgromadzeniu ABC Data, Wzywajacy zamierzaja naby¢
Akcje w wyniku Wezwania w nastepujacych proporcjach:

Wzywajacy MCI, jako podmiot nabywajacy Akcje, zamierza nabyé w wyniku
Wezwania 3.943.428 (slownie: trzy miliony dziewieéset czterdziedci trzy tysiace
czterysta dwadziescia osiem) Akgji, uprawniajacych do wykonywania 3.943.428
(stownie: trzy miliony dziewiecset czterdziesci trzy tysigce czterysta dwadziescia
osiem) gloséw na walnym zgromadzeniu ABC Data, co stanowi okolo 3,15%
0gdlnej liczby akcji w kapitale zaktadowym ABC Data oraz okoto 3,15% ogdlne;
liczby gloséw na walnym zgromadzeniu ABC Data;

Wzywajacy MCI, jako podmiot nabywajacy Akcje, zamierza osiagnaé w wyniku
Wezwania - facznie z akcjami posiadanymi juz przez Wzywajacego MCI oraz
akcjami wiasnymi ABC Data (zobacz pkt 14 Wezwania) - 82.676.155 (stownie:
osiemdziesigt dwa miliony szescset siedemdziesiat szes¢ tysiecy sto pieédziesiat
pie¢) akeji ABC Data, stanowigcych 66%o0goingj liczby akcji w kapitale zaktadowym
ABC Data oraz 66% ogoInej liczby glosow na walnym zgromadzeniu ABC Data;

Wzywajacy Roseville, jako podmiot nabywajacy Akcje, zamierza nabyé w wyniku
Wezwania do 42590.744 (slownie: czterdziesci dwa miliony pieéset
dziewigcdziesigt tysigcy siedemset czterdziesci cztery) Akcje, uprawniajace do
wykonywania do 42.590.744 (stownie: czterdziesci dwa miliony piecset
dziewigcdziesigt tysiecy siedemset czterdziesci cztery) glosow na walnym
zgromadzeniu ABC Data, co stanowi 34% ogolnej liczby akcji w kapitale
zakladowym ABC Data oraz 34% ogélnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu
ABC Data:

Wzywajacy Roseville, jako podmiot nabywajacy Akcje, zamierza osiagnaé w
wyniku Wezwania 42.590.744 (slownie: czterdziesci dwa miliony piecset
dziewietdziesiat tysiecy siedemset czterdziesci cztery) akcji ABC Data,
stanowigcych 34 % ogdinej liczby akcji w kapitale zaktadowym ABC Data oraz 34
% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu ABC Data;

Wzywajacy MCI ani Zaden z jego podmiotow zaleznych lub wobec niego
dominujacych nie nabyli zadnych akeji ABC Data w okresie 12 (slownie: dwunastu)
miesiecy poprzedzajacych ogloszenie Wezwania. Wzywajacy Roseville ani zaden z
jego podmiotéw wobec niego dominujacych nie nabyli zadnych akcji ABC Data w
okresie 12 (slownie: dwunastu) miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie Wezwania.
Wzywajacy Roseville nie posiada podmiotéw zaleznych.

Wszystkie akcje ABC Data, w tym Akcje, sq akcjami zdematerializowanymi;

Podmiotami nabywajacymi Akeje w ramach Wezwania sg Wzywajacy; /

W ramach Wezwania nie wystepuje zaden inny podmiot nabywajacy Akcje. |
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II. Materiat zrodtowy

Zarzad na potrzeby sporzadzenia niniejszego stanowiska dokonat szczegblowej analizy nastgpujacych
dokumentow:

- Wezwanie,

- Podanych do publicznej wiadomosci informacii przez Wzywajacych informacji na temat Wezwania;

- Opinii przygotowanej przez zewngtrzny profesjonalny podmiot (biegtego) tj. mCorporate Finance S.A..
ktdra to opinia stanowi zalacznik do niniejszego Stanowiska.

Zarzad po uzyskaniu informaciji, ze cena zaproponowana przez Wzywajacych w Wezwaniu wynosi 1,30
zt (slownie: jeden Zloty i trzydziesci groszy) za jedng Akcje, ktora to cena po jej przemnozeniu przez
0gbing liczbe akcji ABC Data daje kwote istotnie nizszg nizeli warto$¢ kapitalu wiasnego ABC Data,
powzial watpliwosci odnosnie do tego, czy zaproponowana cena odpowiada wartosci godziwej Akcji, o
ktorej to wartosci jest mowa w art. 80 ust. 1 u.0.0p. W celu wyjasnienia i wyeliminowania wyzej
powotanych watpliwosci Zarzad zwrocit sie do zewnetrznego podmiotu (bieglego), tj. mCorporate
Finance S.A. sporzadzenie opinii odno$nie do adekwatnosci oferowanej w Wezwaniu .

Zarzad jednoczeénie o$wiadcza, Ze dziatajgc w pelnym zaufaniu do wiedzy, fachowoséci i do$wiadczenia
mCorporate Finance S.A., nie podja} jakichkolwiek dalszych dzialan w celu pozyskania innych opinii
zewngtrznych, nie zlecil przeprowadzenia jakichkolwiek dalszych badan czy analiz. Zarzad dokonal
jednoczes$nie przegladu i analizy wyZzej powotanych dokumentéw.

Zarzad zastrzega jednoczesnie to, ze:

- Stanowisko Zarzadu nie stanowi rekomendacji do nabycia lub zbycia instrumentow finansowych, o
ktérej jest mowa w postanowieniach Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego iRady (UE)
nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢
na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. Urz. UE L 173 z dnia 12 czerwca 2014 r., s. 1), jak
réwniez w postanowieniach Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu
do regulacyjnych standardow technicznych dotyczacych srodkow technicznych do celow obiektywnej
prezentacji rekomendacii inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujacych lub sugerujacych
strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykulamych lub wskazan konfliktow interesow (Dz.
Urz. UE L 160 z dnia 17 czerwca 2016 ., s. 15);

- Zarzad nie przyjmuje jakiejkolwiek postaci odpowiedzialno$ci za prawdziwosé, rzetelnosé,
kompletnos¢ pozostatych informacii, w oparciu o ktére zostato przygotowane niniejsze stanowisko;

Zarzad przypomina jednoczesnie to, ze inwestor podejmujacy decyzje inwestycyjna dotyczaca Akcji lub
Wezwania powinien dokonaé wlasnej oceny ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z tg decyzjg
inwestycyjna, biorac pod uwage wszystkie czynniki ryzyka. Co wiecej rekomendowanym jest to, by
inwestor uzyskal w powyzszym obszarze niezalezng poradg lub rekomendacjg inwestycyjng od
licencjonowanych - w oparciu o postanowienia ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi - doradcow inwestycyjnych. Zarzad przypomina takze, Ze decyzja inwestycyjna jest



autonomiczng decyzjq kazdego z inwestorow, ktorzy musza jq podja¢ w oparciu o catosciows ocene
dostepnych publicznie informacji i kompleksowa ocene ryzyka, jak rowniez w oparciu o calo$ciowq
analizg konsekwencji prawnych i podatkowych podjetej decyzji inwestycyjne;.

Zarzad raz jeszcze przypomina to, Ze ponizsze stanowisko jest oparte na informacjach podanych przez
Wzywajacych w treéci Wezwania, zawiera w szczegolnosci opinie dotyczaca wplywu wezwania na
interes ABC Data, w tym zatrudnienie w ABC Data, strategicznych planéw Wzywajgcych wobec ABC
Data i ich prawdopodobnego wplywu na zatrudnienie w ABC Data oraz na lokalizacje prowadzenia jej
dzialalnosci, jak rowniez stwierdzenie, czy zdaniem Zarzadu cena proponowana w wezwaniu
odpowiada warto$ci godziwej ABC Data.

lll. Wplyw Wezwania na interes ABC Data

Wzywajacy Roseville jest spotka z grupy ALSO Holding, ktéra dziata w 15 krajach w Europie i oferuje
ustugi na wszystkich poziomach ICT (tj. information and communication technology), od dystrybucji po
Swiadczenie wyspecjalizowanych ustug, w tym tzw. uslug cloud owych. Na europejskim rynku B2B
ALSO Holding oferuje potaczone ustugi dystrybucyjne, logistyczne, finansowe, cyfrowe oraz IT.

Zgodnie z Wezwaniem zamiarem Wzywajacych jest to, aby po przeprowadzeniu Wezwania ABC Data
sprzedala zasadniczo cale swoje przedsiebiorstwo, w rozumieniu art. 55! Kodeksu Cywilnego, oraz
przeniosta zasadniczo wszelkie zobowigzania zwigzane z prowadzong przez ABC Data dziatalnoscig na
rzecz Wzywajgcego Roseville za ceng 141.100.000 zi. Cena powyzsza moze podlegaé korekcie o
wysokos¢ gotowki wylaczonej z przedsigbiorstwa ABC Data oraz inne standardowe elementy korekty
ceny. Ponadto, zamiarem Wzywajacych jest, aby ABC Data Marketing sp. z 0.0., spolka zalezna ABC
Data, sprzedata zasadniczo cale swoje przedsiebiorstwo, w rozumieniu art. 55 Kodeksu cywilnego,
oraz przeniosta zasadniczo wszelkie zobowigzania zwigzane z prowadzong przez ABC Data Marketing
Sp. z 0.0. dziatalno$cig na rzecz Wzywajacego Roseville za cene 35.000.000 zt.

Zamiarem Wzywajgcych, w szczegolnosci zamiarem Wzywajgcego MCI, po przeprowadzeniu
Wezwania, jest wycofanie akcji ABC Data z obrotu na GPW i przywrocenie Akcjom formy dokumentu,
stosownie do odpowiednich postanowiert Ustawy o Ofercie Publicznej. Oznacza to, iz zostana podijete
dziatania majgce na celu uchwalenie przez walne zgromadzenie ABC Data stosownej uchwaly
dotyczace] przywrocenia akcjom ABC Data formy dokumentu, na zasadach okreslonych w
szczegolinosci w art. 91 Ustawy o Ofercie Publicznej, z zachowaniem wszelkich uprawnien, jakie w
zwigzku z tym procesem przystugujg akcjonariuszom mniejszo$ciowym. Finalnie, ABC Data ziozy
stosowny wniosek do Komisji Nadzoru Finansowego o udzielenie zezwolenia na przywrocenie akcjom
ABC Data formy dokumentu (zniesienie dematerializacii akcji).

W przypadku osiagnigcia przez Wzywajgeych 90% lub wigcej ogolnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu ABC Data w ramach Wezwania, mozliwe bedzie rozpoczecie procesu przymusowego
wykupu akcjonariuszy mniejszosciowych ABC Data, na zasadach okreslonych w szczegolnosci w art.
82 u.0.0.p., z zachowaniem wszelkich uprawnien, jakie w zwigzku z tym procesem przystugujg
akcjonariuszom mniejszosciowym.



W powyzszym kontekécie Zarzad przypomina to, ze zgodnie z art. 400 § 1-2 ustawy z dnia 15 wrzeénia
2000 r. Kodeks spotek handlowych (tekst jednolity: Dz. U. z 2017 r., poz. 1577, ze zm.) akcjonariusz lub
akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego mogg zadac zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia okrelonych spraw w porzadku obrad tego
zgromadzenia; statut moze upowazni¢ do zgdania zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
akcjonariuszy reprezentujacych mniej niz jedna dwudziesta kapitatu zaktadowego. Zadanie zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia nalezy zlozy¢ zarzadowi na piSmie lub w postaci
elektronicznej. Jak rowniez przypomina to, ze zgodnie z art. 91 ust. 1 w zwigzku z ust. 4 u.0.0.p.
Komisja Nadzoru Finansowego, na wniosek emitenta z siedzibg na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej, jest uprawniona udzieli¢ - na wniosek emitenta - zezwolenie na przywrécenie akcjom formy
dokumentu. Emitent jest uprawniony zlozy¢ wniosek w sprawie wydania przez Komisje Nadzoru
Finansowego zezwolenia na przywrécenie akcjom formy dokumentu, jezeli walne zgromadzenie
emitenta wigkszoscig 9/10 glosow oddanych w obecno$ci akcjonariuszy reprezentujacych przynajmniej
polowe kapitatu zakladowego, podjelo uchwate o przywréceniu akcjom formy dokumentu.

IV. Stanowisko Zarzadu odnosnie do wptywu Wezwania na zatrudnienie w ABC Data

W Wezwaniu Wzywajacy wskazali to, ze zamiarem Wzywajacych jest to, aby po przeprowadzeniu
Wezwania ABC Data sprzedala zasadniczo cale swoje przedsigbiorstwo, w rozumieniu art. 55!
Kodeksu Cywilnego, oraz przeniosla zasadniczo wszelkie zobowigzania zwigzane z prowadzong przez
ABC Data dziatalnoscig na rzecz Wzywajacego Roseville za cene 141.100.000 zt. Cena powyzsza
moze podlegat korekcie o wysokos¢ gotowki wylaczonej z przedsigbiorstwa ABC Data oraz inne
standardowe elementy korekty ceny. Ponadto, zamiarem Wzywajacych jest, aby ABC Data Marketing
sp. z 0.0., spblka zalezna ABC Data, sprzedala zasadniczo cate swoje przedsiebiorstwo, w rozumieniu
art. 55! Kodeksu cywilnego, oraz przeniosta zasadniczo wszelkie zobowigzania zwigzane z prowadzong
przez ABC Data Marketing Sp. z 0.0. dziatainoscig na rzecz Wzywajacego Rosevile za ceng
35.000.000 zt.

Zmaterializowanie sig powyzszego bedzie skutkowac tym, ze bedziemy mieli do czynienia z konstrukcjg
z art. 23! ustawy z dnia 26 czerwca 1974 r. Kodeks pracy (tekst jednolity: Dz. U. z 2018 r., poz. 917), a
tym samym z przejéciem zaktadu pracy na nowego pracodawce.

V. Stanowisko Zarzadu odnos$nie do wplywu Wezwania na lokalizacje dziatalnosci ABC Data

W Wezwaniu Wzywajacy nie zawarli informacji na temat wptywu Wezwania na miejsce prowadzenia
dziatalnosci ABC Data w przysziosci. Majac na uwadze to, ze elementem Wezwania bedzie sprzedaz
przedsiebiorstwa ABC Data nie jest w konsekwenciji aktualnie mozliwe zajecie stanowiska przez Zarzad
w tej materii.

VI. Stanowisko Zarzadu dotyczace planéw Wzywajacych wobec ABC Data

Zgodnie z Wezwaniem zamiarem Wzywajacych jest, aby po przeprowadzeniu Wezwania ABC Data
sprzedata zasadniczo cale swoje przedsiebiorstwo, w rozumieniu art. 55 Kodeksu Cywilnego, oraz
przeniosta zasadniczo wszelkie zobowiazania zwigzane z prowadzona przez ABC Data dziatalnoscia na
rzecz Wzywajacego Roseville za ceng 141.100.000 zi. Cena powyzsza moze podlegac korekcie o
wysoko$é gotowki wylgczonej z przedsigbiorstwa ABC Data oraz inne standardowe elementy korekty
ceny. Ponadto, zamiarem Wzywajacych jest, aby ABC Data Marketing sp. z 0.0., spdlka zalezna ABC
Data, sprzedata zasadniczo cale swoje przedsigbiorstwo, w rozumieniu art. 55! Kodeksu cywilpego,




oraz przeniosta zasadniczo wszelkie zobowigzania zwiazane z prowadzong przez ABC Data Marketing
Sp. z 0.0. dzialalnoscig na rzecz Wzywajgcego Roseville za ceng 35.000.000 z.

Zamiarem Wzywajacych, w szczegolnosci zamiarem Wzywajacego MCI, po przeprowadzeniu
Wezwania, jest wycofanie akcji ABC Data z obrotu na GPW i przywrocenie Akcjom formy dokumentu,
stosownie do odpowiednich postanowien Ustawy o Ofercie Publicznej. Oznacza to, iz zostang podjete
dziatania majace na celu uchwalenie przez walne zgromadzenie ABC Data stosownej uchwaly
dotyczacej przywrocenia akcjom ABC Data formy dokumentu, na zasadach okreslonych w
szczegblnoéei w art. 91 Ustawy o Ofercie Publicznej, z zachowaniem wszelkich uprawnien, jakie w
zwigzku z tym procesem przystugujg akcjonariuszom mniejszosciowym. Finalnie, ABC Data zlozy
stosowny wniosek do Komisji Nadzoru Finansowego o udzielenie zezwolenia na przywrocenie akcjom
ABC Data formy dokumentu (zniesienie dematerializacii akcj).

W przypadku osiagniecia przez Wzywajacych 90% lub wiecej ogdinej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu ABC Data w ramach Wezwania, mozliwe bedzie rozpoczecie procesu przymusowego
wykupu akcjonariuszy mniejszosciowych ABC Data, na zasadach okreslonych w szczegolnosci w art.
82 u.0.0.p, z zachowaniem wszelkich uprawnien, jakie w zwigzku z tym procesem przystuguja
akcjonariuszom mniejszociowym.

W powyzszym kontekscie Zarzad przypomina to, ze zgodnie z art. 400 § 1-2 ustawy z dnia 15 wrze$nia
2000 1. Kodeks spotek handlowych (tekst jednolity: Dz. U. z 2017 r., poz. 1577, ze zm.) akcjonariusz lub
akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zakladowego moga zadac zwolania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia | umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad tego
zgromadzenia; statut moze upowaznic do Zzadania zwolania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
akcjonariuszy reprezentujgcych mniej niz jedng dwudziestg kapitalu zaktadowego. Zadanie zwolania
nadzwyczajnego Wwalnego zgromadzenia nalezy ziozy¢ zarzadowi na pismie lub w postaci
elektronicznej. Jak rowniez przypomina to, ze zgodnie z art. 91 ust. 1 w zwigzku z ust. 4 u.0.0.p.
Komisja Nadzoru Finansowego, na wniosek emitenta z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, jest uprawniona udzieli¢ - na wniosek emitenta - zezwolenie na przywrocenie akcjom formy
dokumentu. Emitent jest uprawniony zlozy¢ wniosek w sprawie wydania przez Komisje Nadzoru
Finansowego zezwolenia na przywrocenie akcjom formy dokumentu, jezeli walne zgromadzenie
emitenta wigkszoscig 9/10 glosow oddanych w obecnosci akejonariuszy reprezentujacych przynajmnie]
polowe kapitatu zakladowego, podjglo uchwalg o przywréceniu akcjom formy dokumentu.

VII. Stanowisko Zarzadu odnosnie do tego, czy zdaniem Zarzadu cena proponowana w wezwaniu
odpowiada wartosci godziwej ABC Data

Zarzad przypomina to, ze zgodnie z art. 80 ust. 2 U.0.0.p. stanowisko Zarzadu ABC Data powinno by¢
oparte na informacjach podanych przez Wzywajacych w treéci Wezwania, zawiera w szczegolnosci
opinig dotyczaca wplywu wezwania na interes ABC Data, w tym zatrudnienie w ABC Data,
strategicznych planow Wzywajacych wobec ABC Data i ich prawdopodobnego wplywu na zatrudnienie
w ABC Data oraz na lokalizacje prowadzenia jej dziatalnosci, jak rowniez stwierdzenie, czy zdaniem
Zarzadu cena proponowana w wezwaniu odpowiada wartosci godziwej ABC Data.
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W powyzszym kontekscie Zarzad podkresla to, Ze stanowisko Zarzadu odnosnie do wartosci godziwej
dotyczy wartosci godziwej ABC Data, a nie poszczegolnych skiadnikow majatkowych wehodzacych w
sktad przedsiebiorstwa ABC Data.

Zgodnie z tredcig ogloszonego Wezwania Akcje objete Wezwaniem bedg nabywane po cenie 1,30
(jeden zioty trzydziesci groszy) za jedng Akcje (dalej: ,Cena").

Cena nie jest nizsza nizeli cena minimalna w Wezwaniu zgodnie z art. 79 ust. 1-3 u.0.0.p., albowiem

(i) Srednia arytmetyczna ze $rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu akcjami Spolki
na GPW z ostatnich 6 (szesciu) miesigey poprzedzajgeych ogloszenie Wezwania wynosi 1,26 zt (jeden
zloty i dwadziescia sze$¢ groszy) za jedng akcje;

(i) Srednia arytmetyczna ze $rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu akcjami Spotki
na GPW z ostatnich 3 (trzech) miesigcy poprzedzajacych ogloszenie Wezwania wynosi 0,95
(dziewigédziesiat pie¢ groszy) za jedng akcjg.

Powyzsze oznacza to, ze Cena jest:

(i) wyzsza o ok. 3,25% nizeli $rednia arytmetyczna ze $rednich dziennych cen wazonych wolumenem
obrotu akcjami Spétki na GPW z ostatnich 6 (szeéciu) miesiecy poprzedzajacych ogloszenie Wezwania,
ktora wynosi 1,26 zt (jeden zloty | dwadziescia sze$¢ groszy) za jedna akcje;

(ii) wyzsza o ok. 36,84% nizeli $rednia arytmetyczna ze $rednich dziennych cen wazonych wolumenem
obrotu akcjami Spotki na GPW z ostatnich 3 (trzech) miesiecy poprzedzajacych ogloszenie Wezwania
wynosi 0,95 (dziewiecdziesiat i pie¢ groszy) za jedna akcje;

(i) wyzsza o ok. 52,94% od kursu zamkniecia notowann ABC Data na rynku podstawowym Gieldy

Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w ostatnim dniu roboczym poprzedzajacym ogloszenie
wezwania, fj. w dniu 20 grudnia 2018 r., . od ceny: 0,85 zt (osiemdziesiat i pie¢ groszy) za jedng akcje.

Wzywajacy o$wiadczyli w Wezwaniu e do korca okresu przyjmowania zapisow na Akcje w Wezwaniu,
Wzywajacy, jako podmioty nabywajace Akcje, nie nabedg Akcji od akcjonariuszy odpowiadajgcych na
Wezwanie. Transakcje, w wyniku ktérych Wzywajacy nabeda Akcje w Wezwaniu, zostang zawarte nie
pbzniej niz 3 (trzeciego) dnia roboczego po zakonczeniu okresu przyjmowania zapisow, tj. jezeli okres
przyjmowania zapisow nie zostanie wydluzony ani skrocony, nie pézniej niz w dniu 21 marca 2019 r.
Transakgje, o ktérych mowa powyzej, zostang rozliczone nie pdzniej niz 3 (trzeciego) dnia roboczego
po ich zawarciu, tj. jezeli okres przyjmowania zapiséw nie zostanie wydiuzony ani skrécony, nie pozniej
niz w dniu 26 marca 2019 r.

W dniu 12 lutego 2019 r. podmiot mCorporate Finance S.A. (dalej: "mCF") przedstawit Zarzadowi
opinie, w ktorej stwierdzit, ze Cena odpowiada wartoéci godziwej ABC Data, ktéra to opinia stapowi
zatgcznik do niniejszego stanowiska.
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W oparciu o powyisze Zarzad stwierdza, ze w ocenie Zarzadu Cena odpowiada wartosci

godziwej ABC Data.
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