R
IDMSA

SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWE] IDM S.A. W UPADEOSCI UKLADOWE]
za I pétrocze 2017 r.

obejmujace okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.

www.idmsa.pl



sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci GK IDM S.A w upadlosci uktadowej
za I pétrocze 2017 r. obejmujace okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.

PODSTAWA PRAWNA

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem
cztonkowskim — z pézniejszymi zmianami.

1. Opis podmiotow tworzacych Grupe Kapitalowa IDM S.A. w upadlosci ukladowej, ze
wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji.

1. Podmiot dominujacy:

IDM Spoétka Akcyjna w upadlosci ukladowej (dalej: IDMSA):

siedziba spétki znajduje sie w Krakowie, przy ulicy Mikotajskiej 26/5 (31-027 Krakéw). IDMSA jest
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000004483. Sadem
Rejestrowym spotki jest Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy KRS. Spétce nadano numer NIP: 676-20-70-700 oraz Regon: 351528670.

Kapitat zaktadowy IDMSA wynosi 165.319,45 zt i dzieli sie na 3.306.389 akcji o warto$ci nominalnej 0,05
zt kazda akcja.

Na dzien 30 czerwca 2017 r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad organéw Spotki
przedstawiat si¢ nastepujaco:

Zarzad jednostki dominujacej:
Grzegorz Leszczynski - Prezes Zarzadu
Tomasz Piasecki - Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza jednostki dominujacej:

Adam Konopka - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Adam Kompowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Przybylski - Cztonek Rady Nadzorczej
Andrzej Laszkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej
Magdalena Lewandowska - Czlonek Rady Nadzorczej
Emil Stepieni - Czlonek Rady Nadzorczej

Nadzorca Sadowy IDMSA:

W dniu 22 lipca 2014 r. Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, VIII Wydziat
Gospodarczy do spraw upadtosciowych i restrukturyzacyjnych wydat postanowienie o ogloszeniu
upadtosci IDMSA z mozliwoscig zawarcia uktadu. Sad upadto$ciowy wyznaczyt rownoczesnie dla
spotki nadzorce sadowego w osobie Dariusza Sitka. Zgodnie z art. 180 ustawy z 28 lutego 2003 r. Prawo
upadtos$ciowe i naprawcze w ramach prowadzonego nadzoru nadzorca sgdowy moze w kazdym czasie
kontrolowa¢ czynnosci upadlego, a takze przedsigbiorstwo upadiego oraz sprawdzac¢ czy mienie
upadlego, ktére nie jest czeScia jego przedsigbiorstwa jest dostatecznie zabezpieczone przed
zniszczeniem. Nadzorca sadowy petni swoje obowigzki do czasu prawomocnego zatwierdzenia uktadu
albo zakoniczenia postepowania.
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Prokurenci:
W spélce nie dziatajg prokurenci.

2. Podmioty zalezne — bezposrednia kontrola IDMSA.

Electus Spoétka Akcyjna:

siedziba spétki znajduje sie w Lubinie, przy ulicy Stowianskiej 17 (59-300 Lubin). Electus S.A. jest
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000156248. Sadem
Rejestrowym spotki jest Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat
Gospodarczy KRS. Spétce nadano numer NIP: 6922231277 oraz Regon: 390745870.

Kapitat zaktadowy Electus S.A. wynosi 960.916,00 z1 i dzieli sie na 9.609.160 akcji o warto$ci nominalnej
0,10 zt kazda akgja.

IDMSA posiada 7.361.862 akgji Electus S.A. co stanowi 76,61% udzialu w kapitale zakladowym spotki
i odpowiada 76,61% udzialu w ogolne liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu spotki.

IDMSA.PL Doradztwo Finansowe spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia:

siedziba spétki znajduje si¢ w Krakowie, przy ulicy Mikotajskiej 26/5 (31-027 Krakow). Spoétka jest
wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000196154. Sadem
Rejestrowym spotki jest Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy KRS. Spétce nadano numer NIP: 6762259047 oraz Regon: 356799214.

Kapitat zaktadowy spétki wynosi 200.000,000 z1 i dzieli sie na 4.000 udziatow o wartosci nominalnej
50,00 zt kazdy udziat.

IDMSA jest wiascicielem 100% udzialéw w IDMSA.PL Doradztwo Finansowe sp. z 0.0. IDMSA.PL
Doradztwo Finansowe sp. z 0.0. jest wlascicielem 60 udziatéw o wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy
udzial, spotki dziatajacej pod firma 4archiw sp. z o.0. z siedzibg w Katowicach (KRS: 0000353853),
co odpowiada 100% wartosci kapitatu zaktadowego tej spotki.

K6 spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia:

siedziba spdtki znajduje si¢ w Krakowie (ul. Mikotajska 26/5, 31-027 Krakéw). Spotka jest wpisana do
Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000213634. Sadem
Rejestrowym spotki jest Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy KRS. Spoétce nadano numer NIP: 9281838715 oraz Regon: 971302315.

Kapitat zaktadowy spétki wynosi 6.031.000,000 zt i dzieli sie na 100 udzialéw o wartosci nominalnej
60.310,00 zt kazdy udziat.

IDMSA jest wiascicielem 100% udziatéw w K6 sp. z o.0.

Inventum Y Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych w likwidacji:

siedziba funduszu miesci si¢ w Warszawie, przy ulicy Grzybowska 78 (00-844 Warszawa). Fundusz
zostat utworzony w 2008 r. Fundusz jest wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem
415 przez Sad Okregowy w Warszawie prowadzacy rejestr funduszéw inwestycyjnych.

Zgodnie z § 26 ust. 1 Statutu celem inwestycyjnym funduszu jest wzrost wartosci aktywéw funduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat.

W dniu 29 maja 2014 r. rozpoczeto proces likwidacji funduszu.

7 pazdziernika 2014 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydala decyzje w sprawie cofniecia Inventum
Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych S.A. zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci - decyzji
nadano rygor natychmiastowej wykonalnosci. Zgodnie z art. 68 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych [Dz. U. nr 146. Poz. 1546 z 2004r,. z p6z. zm.] od dnia wydania ww. decyzji,
podmiotem uprawnionym do reprezentowania funduszy inwestycyjnych zarzadzanych dotychczas
przez Towarzystwo jest depozytariusz tj. Raiffeisen Bank Polska S.A., ktdry jest jednoczesnie
likwidatorem funduszu. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym GK IDMSA, Inventum Y
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FIZAN jest konsolidowany zgodnie z wymogami MSR27, co oznacza objecie funduszu konsolidacja
petna. Spolki posiadane przez Inventum Y FIZAN, ktére wedlug MSSF spelniajg definicje jednostek
zaleznych funduszu traktowane sa jako jednostki zalezne IDMSA (zaleznosc¢ posrednia).

Jedynym uczestnikiem funduszu jest IDMSA, ktdry posiada Igcznie 441.343 certyfikaty inwestycyjne,
w tym:

- 310.538 certyfikatow inwestycyjnych serii I

- 23.927 certyfikatow inwestycyjnych serii I

- 35.651 certyfikatow inwestycyjnych serii III

- 71.227 certyfikatow inwestycyjnych serii IV

co odpowiada 100% udzialowi we wszystkich wyemitowanych i nie umorzonych certyfikatach
wyemitowanych przez Inventum Y FIZAN w likwidacji.

Zgodnie z komunikatem przekazanym przez Raiffeisen Bank Polska likwidacja funduszu przewidziana
jest na dzien 30 wrzesnia 2017 r.

3. Podmioty stowarzyszone z IDMSA

Budownictwo Polskie Spdtka Akcyjna:

spotka Budownictwo Polskie S.A. zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym dla m. st.
Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy KRS w dniul8 sierpnia 2008 r. Przedmiotem dziatalnosci spétki
sa ustugi budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych.

Kapitat zakladowy Spétki wynosi 200.000,00 zt i dzieli sie na 2.000.000 akcji o warto$ci nominalnej 0,10
zt kazda.

Na dzien 30 czerwca 2016 r. IDMSA posiadat 900.000 akcji Spoiki, co stanowito 45% udziatu w kapitale
zakladowym i 45% udziatu w ogolnej liczbie glosow.

Devoran S.A.

siedziba spotki Warszawie, ul. Plac Bankowy 2, 02-095 Warszawa, wpisana do wpisana do Rejestru
Przedsigbiorcow KRS pod numerem 0000260376, Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy
w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy KRS. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 7.057.448,70 zt i dzieli
sie na 23.524.829 akcji o wartosci nominalnej 0,30 zt kazda akcja.

Na dzien 30 czerwca 2017 r. spotka IDMSA posiadata 8.206.228 akcji w kapitale zakladowym Devoran
S.A. o wartosci nominalnej 0,30 zt kazda akcja, co stanowi 34,88 % udzialu w kapitale zakltadowym
podmiotu i liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu.

Devoran S.A. jest spotka publiczng ktoérej akcje notowane sa w Alternatywnym Systemie Obrotu
NewConnect organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

2. Informacja o zasadach sporzadzania polrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Konsolidacja na dzien 30 czerwca 2017 r. objete zostaty wszystkie podmioty zalezne, ktére wystepowaty

w Grupie Kapitatowej IDMSA na koniec okresu sprawozdawczego oraz jednostki stowarzyszone

IDMSA. Podmioty zalezne zostaly skonsolidowane metoda petna natomiast podmioty stowarzyszone

zostaly skonsolidowane metoda praw wtasnosci. Skroconego srddrocznego sprawozdania Grupy

Kapitatowej IDMSA za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.

3|Strona



sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci GK IDM S.A w upadlosci uktadowej
za I pétrocze 2017 r. obejmujace okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.

3. Opis dzialalnosci podmiotéw tworzacych Grupe Kapitalowa IDMSA wraz z informacja o
podstawowych produktach, towarach i ustugach.

IDM S.A. w upadlosci ukladowej:

dziatalnos¢ IDMSA nakierowana jest na takie obszary aktywnosci jak: operacje przeksztatceniowe,
fuzje, przejecia, transakcje na rynku niepublicznym, wsparcie sprzedazy papieréw wartosciowych,
posrednictwo finansowe oraz dziatalno$¢ doradcza zwigzana z pozyskiwaniem finansowania przez
podmioty dziatajace na rynku kapitalowym, a takze restrukturyzacja zadtuzenia.

Spotka s$wiadczy ustugi dla przedsiebiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii
przedsigbiorstwa jak rowniez innych zagadnien zwigzanych z taka strategia lub struktura, w tym takze
ustugi w zakresie przygotowywania dokumentacji prawne;j.

Electus Spétka Akcyjna:

dziatalno$¢ spotki zwiazana jest z rynkiem kapitalowym. Przewazajaca czes¢ dziatalnosci polega na
wspieraniu ptynnosci finansowej sektora publicznego w szczegdlnosci sektora stuzby zdrowia,
jednostek budzetowych Skarbu Paristwa oraz ich kontrahentow.

Electus S.A. koncentruje swoja dziatalnos¢ na obszarach zwiazanych z obrotem wierzytelnosciami oraz
dziatalnos$cia inwestycyjna.

Obecnie aktywno$¢ spotki zwigzana jest z pozyskiwaniem przystugujacych spoétce wierzytelnosci oraz
restrukturyzacjg swoich zobowiazan finansowych.

IDMSA.PL Doradztwo Finansowe spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia:

spotka swiadczy przede wszystkim ustugi doradztwa finansowego, ustugi w zwiazku z emisjami akgcji
oraz obligadji, a takze przygotowanie dokumentow emisyjnych. Dziatalno$¢ spotki koncentruje sie na
$wiadczeniu ustug administratora zastawow rejestrowych.

K 6 spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia:

przedmiotem dziatalnos$ci spéiki jest dziatalno$é zwigzana z oprogramowaniem, pozostata finansowa
dziatalno$¢ ustugowa, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych, a takze wynajem
i zarzadzanie nieruchomosciami.

4. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka dla emitenta oraz jednostek zaleznych zwiazanych z

pozostalymi miesiacami roku obrotowego.

IDM Spétka Akcyjna w upadlosci ukladowe;j:
Czynniki (ryzyka) o charakterze wewnetrznym zwiazane z dzialalnoscia Grupy Kapitalowej

Ryzyko nie zawarcia ukladu z wierzycielami:

w dniu 22 lipca 2014 r. zostata ogloszona upadtos¢ IDMSA z mozliwoscig zawarcia uktadu, ze wzgledu
na przestanki majace na celu zaspokojenie wierzycieli spétki w stopniu wyzszym niz w przypadku
upadlosci likwidacyjnej.

We wniosku o ogloszenie upadtosci Zarzad emitenta przedstawit propozycje zaspokojenia wierzycieli

w zaleznosci od kwalifikacji do odpowiedniej grupy. W przypadku nieosiggniecia porozumienia z
wierzycielami w zakresie warunkow zaproponowanego ukladu, czy tez z uwagi na inne okolicznosci
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mogace pojawic¢ si¢ w przysztosci istnieje ryzyko reklasyfikacji postepowania z ukladowego na
likwidacyjne.
Obecnie trwaja prace nad ustaleniem listy wierzytelnosci i przedstawieniem jej sadowi
upadto$ciowemu, w zwigzku z czym Zarzad IDMSA moze przedstawi¢ nowe propozycje uktadowe dla
wierzycieli.
W zwiazku z przedmiotowa sytuacja nadrzednym celem jest prowadzenie i rozwdj dziatalnosci
operacyjnej przez IDMSA oraz zawarcie i wykonanie ukladu z wierzycielami. Postepowanie
upadlosciowe jest czasochtonne a jago wynik jest warunkowany wieloma czynnikami, na ktére IDMSA
nie ma wpltywu. Kluczowa kwestie stanowi przekonanie wierzycieli do poparcia propozycji
uktadowych, ktore zostana wypracowane po wnikliwej analizie zgloszen wierzytelnosci i poréwnaniu
ich z dokumentami Spétki.
Pomimo starann Zarzadu Spoétki istnieje ryzyko zmiany opcji prowadzonego postepowania z
postepowania z mozliwo$cigq zawarcia uktadu na postepowanie obejmujace likwidacje majatku Spotki.
Przedmiotowe ryzyko moze zosta¢ zaktualizowane, w szczegdlnosci w nastepujacych przypadkach:
e wystgpienia sytuacji, gdy Spotka pomimo podejmowanych dziatan nie bedzie przygotowana
pod wzgledem organizacyjnym lub finansowym do sanacji uktadowe;j.
e braku zdolnosci do biezacego regulowania swoich biezacych zobowiazan powstatych po
ogloszeniu upadiosci.
e wystgpienia sytuacji, gdy postepowanie z mozliwoscia zawarcia uktadu byloby niekorzystne
dla wierzycieli Spotki.
e braku odpowiedniego poziomu przychodéw z biezacej dziatalnosci prowadzonej po
ogloszeniu upadiosci.

Ryzyko zwiazane z procesem restrukturyzacji:

spotka prowadzi proces restrukturyzacji majacy na celu ,uporzadkowanie” struktury Grupy
Kapitalowej IDMSA oraz portfela inwestycyjnego. Istnieje ryzyko nieosiggniecia ustalonych przez
Zarzad zalozen restrukturyzacyjnych a podjete dziatania okaza si¢ nieefektywne lub niewystarczajace
dla poprawienia sytuacji Spotki.

Ryzyko zwiazane z konkurencja:

po zaprzestaniu wykonywania dziatalnosci maklerskiej IDMSA rozwija nowy profil aktywnosci,
ktérego przedmiot stanowi dziatalno$¢ doradcza zwigzana z szerokim rozumieniem finansowania
przedsigbiorstw. W branzy w ktérej IDMSA rozwija swojq dzialalnos¢ panuje bardzo duza konkurencja
zwigzana z réznorodnoscia podmiotéw swiadczacych tozsame ustugi. W tym wzgledzie kluczowa
przewaga IDMSA jest dotychczas wypracowane know-how, ktére w dalszym ciagu musi ulega¢
modyfikacjom w zwiazku z dostosowaniem rodzaju i poziomu $wiadczonych ustug do oczekiwan
klientow.

Ryzyko niemozliwosci kontynuacji dziatalnosci:

zarowno jednostkowe jak i skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej IDMSA
zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesigcy od dnia
bilansowego tj. 30 czerwca 2018 r. W ocenie Zarzadu IDMSA sytuacja prawno-finansowa Spotki
(upadtos¢ z mozliwoscig zawarcia uktadu) usprawiedliwia identyfikacje ryzyka w postaci niemozliwosci
dalszej kontynuacji dziatalnosci. Okolicznoscig mogaca uniemozliwi¢ dalsze prowadzenie dziatalnosci
jest brak akceptacji w przysztosci przez wierzycieli Spétki wypracowanych propozycji uktadowych co
moze skutkowac¢ (i) niemozliwoscig zawarcia ukladu i tym samym, (ii) brakiem restrukturyzacji
zadtuzenia.
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Ryzyko struktury akcjonariatu:

akcjonariat IDMSA jest rozproszony, a w Spolce brak jest inwestora strategicznego. Z tego tez wzgledu
istnieje ryzyko braku porozumienia pomiedzy akcjonariuszami w istotnych dla Spétki kwestiach, a
takze Spotka moze stac sie tatwym obiektem przejecia przez inny podmiot.

Nalezy jednak zauwazy¢, ze znaczny pakiet akcji pozostaje w reku Prezes Zarzadu, ktory jest zwigzany
z IDMSA od kilkunastu lat. Stabilno$¢ tej czesci akcjonariatu przejawiajaca sie w statym i wzglednie
wysokim zaangazowaniem w znacznym stopniu zmniejsza ryzyko zwiazane ze strukturg akcjonariatu.

Ryzyko zwiazane z inwestycjami w papiery wartosciowe:

IDMSA jak réwniez podmioty z Grupy Kapitatowej Spdtki opieraja cze$¢ swojej dziatalnosci na
inwestycjach w instrumenty finansowe takie jak papiery wartosciowe spotek publicznych i
niepublicznych oraz udzialy. Celem tworzenia portfeli inwestycyjnych jest osiagniecie
satysfakcjonujacego wyniku w $rednioterminowej perspektywie. Instrumenty finansowe przeznaczane
do obrotu wyceniane sa w sprawozdaniach finansowych wedtug wartosci godziwej ustalonej w oparciu
o wiasny model wyceny. Istnieje ryzyko, ze w przypadku uaktualnienia wyceny wystapi negatywny
wpltyw na wynik finansowy. Istnieje réwniez ryzyko, Ze poczynione inwestycje nie przyniosa
spodziewanej stopy zwrotu co znajdzie odzwierciedlenie w niekorzystnym wyniku finansowy.

Ryzyko Grupy Kapitalowej:

IDMSA jest spétka dominujaca w Grupie Kapitatowej IDMSA z tego tez wzgledu nalezy dopuscic
ryzyko, ze IDMSA nie bedzie w stanie skutecznie zarzadza¢ dzialalnoscia wszystkich podmiotow
wchodzacych w sklad Grupy, co moze znalez¢ przetozenie w wyniku finansowym Grupy Kapitatowe;j.

Ryzyko zwiazane z utrata kluczowych pracownikow:

dalszy rozwoj IDMSA zalezy od wiedzy i doswiadczenia wysoko wykwalifikowanych pracownikéw i
kadry zarzadzajacej. Istnieje ryzyko, ze utrata kluczowych pracownikow w krétkim terminie moze
znalez¢ przetozenie na spadek efektywnosci dziatania Spotki oraz na jej wynik finansowy.

Ryzyko zwiazane z realizowanymi umowami:

istotna czes¢ dziatalnosci IDMSA zwigzana jest z realizacjqg konkretnych zlecen. Z tego tez powodu
IDMSA ponosi ryzyko niewykonania zlecenia z réznych wzgledéw, w tym niezaleznych od Spoiki.
Taki stan rzeczy moze spowodowa¢ zmniejszenie poziomu przychodow i tym samy osiagnietych
zyskow.

Charakter zlecenia zwiazany jest rowniez z nienalezytym wykonaniem powierzonych czynnosci co
moze znalez¢ odzwierciedlenie w powstaniu roszczen odszkodowawczych. IDMSA doktada wszelkich
staranii aby realizowane przez Spotke zlecenia zostaly nalezycie zrealizowane.

Ryzyko zwiazane z plynnoscia finansowa:

aktualna sytuacja zaréwno pod wzgledem finansowym jak i pranym uniemozliwia Spétce pozyskanie
zewnetrznego kapitalu obrotowego. Zarzad IDMSA realizujac proces restrukturyzacji oraz nowe
projekty biznesowe podejmuje starania w celu zapewnienia odpowiedniego bilansowania wpltywoéw i
wydatkow.

Ryzyko zwiazane z odzyskiwaniem naleznosci:

IDMSA dochodzi m.in. w drodze postepowan sadowych naleznosci przystugujacych Spétce. W tym
wzgledzie istnieje ryzyko niepomyslnego dla IDMSA zakoniczenia sporu sadowego, badz tez
nieodzyskania zasadzonej na rzecz IDMSA naleznosci m.in. z powodu bezskutecznosci egzekucji.
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Ryzyko zwiazane z zadluzeniem emitenta:

w dniu 22 lipca 2014 r. ogloszona zostala upadios¢ Spdtki z mozliwosciq zawarcia uktadu.
Zobowiazania IDMSA powstate przed ogloszeniem upadiosci stanowig wierzytelnosci uktadowe, ktore
zostang zaspokojone w ramach toczacego si¢ postepowania poprzez zawarcie i wykonanie uktadu z
wierzycielami. Spétka na biezaco reguluje natomiast wierzytelnosci powstate po ogtoszeniu upadtosci.
Istnieje jednakze ryzyko, ze Spdtka nie bedzie w stanie wywiazac sie ze swoich zobowiazan poza
uktadowych co moze doprowadzi¢ do zmiany opcji prowadzonego postepowania na upadtosc
obejmujaca likwidacje Spotki.

Ryzyko zwiazane z toczacymi sie sprawami sadowymi:

Spétka w toczacych sie sprawach sadowych wystepuje zaréwno jako strona powodowa jak i strona
pozwana. Z tego tez wzgledu Zarzad Spodtki dostrzega ryzyko niekorzystnych rozstrzygnie¢ w
prowadzonych postepowaniach.

Nalezy zwroci¢ uwage, ze wszystkie sprawy, w ktérych IDMSA uczestniczy jako strona pozwana
dotycza potencjalnych roszczen, ktére powstaly przed ogloszeniem upadlosci i w sytuacji
niekorzystnego rozstrzygniecia zasadzone od Spolki kwoty zostang zaspokojone w ramach
postepowania upadtosciowego.

W sprawach, w ktérych IDMSA wystepuje jako strona powodowa, w przypadku korzystnego
rozstrzygniecia sprawy uzyskane w ten sposéb sumy badz aktywa powieksza mase upadtosci.

Czynniki (ryzyka) o charakterze zewnetrznym zwiazane z dzialalnoscia Grupy Kapitalowej

Ryzyko zwiazane ze zmianami regulacji prawnych:

regulacje prawne zmieniaja sie w Polsce bardzo czesto, w szczegoélnosci w zakresie uregulowan i
interpretacji przepiséw podatkowych oraz uregulowan dotyczacych dziatalnosci rynkéw kapitalowych
i prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Kazda ze wspomnianych zmian przepiséw moze
spowodowac¢ wzrost kosztéw dziatalnosci Spotki jak i podmiotéw wchodzacych w sklad Grupy
Kapitalowej IDMSA i wplyna¢ tym samym na wyniki finansowe oraz powodowac trudnosci w ocenie
skutkéw przysztych zdarzen czy decyzji.

Ryzyko zwiazane z nadzorem nad rynkiem kapitalowym:

wyemitowane przez IDMSA papiery wartosciowe (akcje) znajduja si¢ w obrocie na rynku
regulowanym. Z tego tez wzgledu Spdtka podlega obowigzkowemu urzedowemu nadzorowi nad
rynkiem kapitalowym sprawowanym przez Komisje Nadzoru Finansowego. Udzial Spotki w
publicznym obrocie papierami wartosciowymi wiaze sie z ryzykiem sankcji administracyjnych, w tym
kar finansowych za naruszenie przepiséw ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych lub
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Ryzyko zwiazane z koniunktura na rynku kapitalowym:

Dziatalnos¢ IDMSA $cisle powigzana jest z panujaca koniunktura na rynku kapitalowym. Zarzad
podejmuje dziatania zwigzane z rozwojem nowego profilu dziatalnosci Spotki, ktdry skupiony jest na
dziatalno$ci doradczej zwigzanej z szerokorozumianym finansowaniem przedsigbiorstw.
Dekoniunktura w obszarze aktywnosci rynkowej IDMSA moze doprowadzi¢ do sytuacji, w ktorej
przedsigbiorcy ogranicza procesy inwestycyjne co znajdzie przetozenie na spadek zapotrzebowania na
kapitat, a taka sytuacja spowoduje ryzyko spadku przychoddw osiaganych przez Spotke.
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Ryzyko zwiazane z zawieszeniem notowan:

Obrét akcjami IDMSA zawiesi¢ moze Zarzad Gieldy, zgodnie z § 30 Regulaminu GPW, na okres do
trzech miesiecy w przypadku, gdy IDMSA narusza obowiazujace na GPW przepisy, gdy wymaga tego
bezpieczenstwo i interes uczestnikéw obrotu lub na wniosek IDMSA.

Dodatkowo zgodnie z art. 20 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku, gdy
obrét okre$lonymi papierami warto$ciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidlowego
funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia
interesow inwestorow, na zadanie KNF, spétka prowadzaca rynek regulowany zawiesza obrét tymi
papierami lub instrumentami, na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Ryzyko zwiazane z wykluczeniem papieréw wartosciowych z obrotu gietdowego:
Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. wyklucza na mocy § 31 ust. 1 Regulaminu
GPW instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:
o jezeliich zbywalno$¢ stata sie ograniczona.
¢ na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego.
¢ w przypadku zniesienia dematerializacji.
e w przypadku wykluczenia instrumentow finansowych z obrotu na rynku regulowanym przez
wlasciwy organ nadzoru.
Zarzad Gieldy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. moze wykluczy¢ na mocy § 31 ust. 2
Regulaminu GPW instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:
e jezeli instrumenty finansowe przestaly spelnia¢ inne niz okreslony w § 30 ust. 1 pkt. 1
Regulaminu GPW warunek dopuszczenia do obrotu gietdowego na danym rynku.
e jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujace na gietdzie.
e na wniosek emitenta.
wskutek ogloszenia upadiosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogloszenie upadtosci z powodu braku srodkow w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania.
e jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu.
o wskutek podjecia decyzji o polaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu.
e jezeli w ciagu 3 miesigcy nie dokonano zadnych transakcji gieldowych na danym instrumencie
finansowym.
o wskutek podjecia przez emitenta dziatalnos$ci, zakazanej przez obowiazujace przepisy prawa.
o wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Electus Spotka Akcyjna:

Dziatalno$¢ spotki zwigzane jest z rynkiem kapitalowym, na ktéry wptyw ma sytuacja ekonomiczna
kraju i na $wiecie.

Spotka zarzadza swoja plynnoscia poprzez biezace monitorowanie poziomu wymagalnych
zobowigzan, prognozowanie przeptywdéw pienieznych. Spoétka na biezagco monitoruje stany naleznosci
od kontrahentéw, przez co narazenie jej na ryzyko niesciagalnosci naleznosci jest nieznaczne. Znaczna
cze$¢ dzialalnosci spotki opiera sie na wspieraniu ptynnosci sektora publicznego w szczegolnosci
sektora publicznej stuzby zdrowia.

Ryzyko rynkowe:

Spotka wybrata obszar dziatalnosci charakteryzujacy sie stosunkowo duzym bezpieczenristwem
transakcji. Spotka oferowata zar6wno ustugi finansowe da placowek publicznej stuzby zdrowia ,
jednostek budzetowych skarbu panstwa oraz ich kontrahentéw. Wierzytelnosci w stosunku do
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podmiotow zwiazanych ze stuzba zdrowia sg naleznosciami mozliwymi do odzyskania nawet w
przypadku zagluszonej jednostki. Oszacowanie ryzyka inwestycyjnego, sprowadzajacego sie gtownie
do czasu oczekiwania na zwrot zakupionych naleznosci, takze nie nastrecza trudnosci. Ryzyko, na ktdre
nastawiona jest Spdtka, oscyluje bardziej w kierunku ryzyka ptynnosci niz ryzyka rynkowego.

Ryzyko kredytowe:

Ryzyko kredytowe oznacza, ze kontrahent moze nie dopelni¢ zobowigzan, co narazi Spdtke na straty
finansowe.

Ryzyko ptynnosci:

Spétka zarzadza ryzykiem ptynnosci, utrzymujac odpowiednia wielkos¢ kapitatu, wykorzystujac swoje
zdolnosci emisyjne, oferty ustug bankowych, monitorujac przeplywy pienigezne oraz dopasowujac
zapadalnos¢ aktywow i zobowiazan finansowych.

Ryzyko zmiany stopy procentowej:

Spotka w swojej dzialalnosci narazona jest na ryzyko stopy procentowej wynikajace z rodzaju
stosowanych przez Spotke aktywow. W ich strukturze znajduja sie aktywa, ktorych oprocentowanie
oparte jest na statej badz zmiennej stopie procentowej. Oprocz cigglego monitorowania stép
procentowych Spotka réwniez minimalizowata niekorzystne dla transakcji wahania stop procentowych
poprzez stosowanie transakcji zabezpieczajacych typu Interest Rate Swap (IRS).

Ryzyko utraty obecnych lub nie pozyskiwanie nowych klientow:

Utrata obecnych klientow Electus S.A. moze niekorzystnie wptynac na osiagane przez Spotke wyniki,
a niemozliwo$¢ pozyskania nowych klientéw moze uniemozliwi¢ realizacje zakladanej strategii
rozwoju.

Ryzyko niepozyskania zrédet finansowania dla dalszego rozwoju Spotki:

W toku biezacej dziatalnosci Spdtka poszukuje zewnetrznych zrddet finansowania, ktére zapewniaja
biezacy obrét wynikajacy z zakupu nowych wierzytelnosci lub terminowego regulowania tych juz
nabytych. Na zewnetrzne Zrédta finansowania sktadaja sie srodki z emisji obligacji oraz kredytow i linii
kredytowych w bankach. Niepozyskanie przez spotke zewnetrznych srodkow na biezaca dziatalnos¢
moze prowadzi¢ do pogorszenia zakladanych wynikéw finansowych albo nawet do utraty ptynnosci.
Spotka minimalizuje powyzsze ryzyko poprzez biezace monitorowanie przeptywéw finansowych.

IDMSA.PL Doradztwo Finansowe spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia:

dziatalno$¢ Spolki zwiazana jest z rynkiem kapitalowym, na ktéry wptywa sytuacja ekonomiczna w
kraju i na Swiecie. Spdtka zarzadza swoja plynnoscia poprzez biezace monitorowanie poziomu
wymagalnych zobowiazan, prognozowanie przeptywow pienieznych. Spétka inwestuje wolne srodki
pieniezne w bezpieczne, krétkoterminowe instrumenty finansowe ktére moga by¢ w kazdej chwili
wykorzystane do obstugi zobowiazan. Spétka na biezaco monitoruje stany naleznosci od kontrahentow,
przez co narazenie jej na ryzyko niesciggalno$ci naleznosci jest nieznaczne.

K 6 spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia:

spotka w okresie sprawozdawczym prowadzila dziatalno$¢ operacyjna w ograniczonym zakresie,
zatem nie mozna wskaza¢ istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen dla spotki. W przysztosci spotka
moze sta¢ si¢ baza dla realizacji nowych projektéw inwestycyjnych, ktére sa rozpatrywane przez
IDMSA.
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5. Istotne zdarzenia, ktore wystapily w Grupie Kapitalowej w I pétroczu 2017 r. oraz po

zakonczeniu okresu sprawozdawczego.

IDM Spétka Akcyjna w upadlosci ukltadowe;j:

Utrata pakietu kontrolnego w Devoran S.A.:

Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy
KRS dokonat w dniu 20 styczna 2017 r. wpisu podwyzszenia kapitatu zakladowego Devoran S.A. w
drodze emisji 14.233.603 akcji serii M o wartosci nominalnej 0,30 zt kazda akcja. W zwiazku z
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego zmniejszeniu ulegl procentowy udziat IDMSA w kapitale
zakladowym i liczbie gltosow z 88,32% do 34,88%

Wyrok w sprawie zwiazanej z wierzytelnoscia IDMSA:

w dniu 21.06.2017 r. Sad Okregowy w Warszawie wydat wyrok w sprawie z powoédztwa IDMSA
przeciwko Alior Bank S.A. o zwrot kwoty 1.606.894,00 zt, o ktérym to powddztwie IDMSA informuje
w raportach okresowych w pozydji ,wykaz postepowan zwigzanych z wierzytelnosciami emitenta”.
Na mocy wydanego orzeczenia Sad oddalit powddztwo IDMSA. Wydany wyrok jest nieprawomocny.
Spotka wystapi z wnioskiem o pisemne uzasadnienie wydanego orzeczenia i na tej podstawie podejmie
decyzje o ewentualnych dalszych krokach prawnych w przedmiotowej sprawie.

Powoddztwo zwiazane z wierzytelnoscia IDMSA:

W dniu 3 lipca 2017 r. Spétka wytoczyla przeciwko Toyota Bank Polska S.A. powddztwo o zaptate.
Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 388,684,00 zt.

Przedmiotowe powddztwo dotyczy rozliczen pomiedzy IDMSA a Toyota Bank Polska S.A.
wynikajacych z umowy przelewu wierzytelnosci, o ktdrych to rozliczeniach Spétka informowata w
raporcie biezacym nr 24/2016 z dnia 21 lipca 2016 r.

Wyrazenie zgody na sprzedaz jednostki zaleznej i podjecie decyzji o rozpoczeciu dzialan
zwiazanych ze sprzedaza:

W dniu 1 sierpnia 2017 r. Nadzorca Sadowy ustanowiony w postepowaniu sagdowym IDMSA wyrazit
zgode na dokonanie przez IDMSA sprzedaz jednostki zaleznej tj. Electus S.A.

W zwiazku z wyrazona zgodq Zarzad Spoltki podjat 1 sierpnia 2017 r. decyzje o rozpoczeciu dziatan
zmierzajacych do sprzedazy Electus S.A. W wykonaniu podjetych dziatan nastapi okreslenie trybu i
zasad sprzedazy Electus S.A. Do sprzedazy zostanie przeznaczonych 7.361.862 akcji zwyklych na
okaziciela, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja, stanowiacych 76,61% udzialu w kapitale
zaktadowym i liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Electus S.A.

Proces sprzedazy akcji Electus S.A. odbedzie si¢ przy udziale Nadzorcy Sagdowego IDMSA, Kuratora
obligacji oraz Administratora zastawow rejestrowych i nie bedzie stanowil oferty publicznej w
rozumieniu ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych. IDMSA jako
sprzedajacy skieruje zaproszenia do sktadania ofert do wybranych podmiotéw w liczbie nie wigkszej
niz 149.

Nie skladanie srodka zaskarzenia

w dniu 21.06.2017 r. Sad Okregowy w Warszawie wydal wyrok w sprawie z powddztwa IDMSA
przeciwko Alior Bank S.A. o zwrot kwoty 1.606.894,00 zt, o ktérym to powodztwie IDMSA informuje
w raportach okresowych w pozydji ,wykaz postepowan zwigzanych z wierzytelnosciami emitenta”.
Na mocy wydanego orzeczenia Sad oddalil powo6dztwo IDMSA.
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Spoétka podjeta decyzje o nie wnoszeniu srodka zaskarzenia od wydanego wyroku, o czym
poinformowata w raporcie biezacym nr 20/2017 z dnia 24.08.2017 r.

Electus Spdtka Akcyjna

Emisja obligacji serii ,P” przez Electus S.A.:

w dniu 14 lutego 2017 r. jednostka zalezna od IDMSA tj. Electus S.A. wyemitowata 2.000 obligacji
zwyklych imiennych, o warto$ci nominalnej i cenie emisyjnej 1.000,00 zt kazda obligacja
tj. o lacznej wartosci nominalnej w kwocie 2.000.000,00 zt. Obligacje zostaly wyemitowane jako
zabezpieczone.

Emisja obligacji serii ,R” przez Electus S.A.:

w dniu 2 marca 2017 r. jednostka zalezna od IDMSA tj. Electus S.A. wyemitowata 1.000 obligacji
zwyklych imiennych, o warto$ci nominalnej i cenie emisyjnej 1.000,00 zt kazda obligacja
tj. o tacznej wartosci nominalnej w kwocie 1.000.000,00 zt. Obligacje zostaly wyemitowane jako
zabezpieczone.

Emisja obligacji serii ,,S” przez Electus S.A.:

w dniu 28 marca 2017 r. jednostka zalezna od IDMSA tj. Electus S.A. wyemitowata 1.000 obligacji
zwyklych imiennych, o warto$ci nominalnej i cenie emisyjnej 1.000,00 zt kazda obligacja
tj. o tacznej wartosci nominalnej w kwocie 1.000.000,00 zt. Obligacje zostaly wyemitowane jako
zabezpieczone, o czym IDMSA informowat w raporcie biezagcym nr 4.2017 z dnia 28.03.2017 r.

Przysadzenie wlasnosci nieruchomosci na rzecz Electus S.A.:

na mocy postanowienia Sadu Rejonowego w Jeleniej Gorze nastgpilo przysadzenie wiasnosci
nieruchomosci gruntowych potozonych w miejscowosci Krogulec, zapisanych w ksiegach wieczystych
JG1J/00040919/5, JG1J/00035063/1, JG1J/00036222/1 oraz JG1J/0002876/1. Przysadzenie w/w
nieruchomosci nastapito za cene 2.398.633,30 zl i zwigzane jest z postegpowaniem egzekucyjnym
wszczetym z wniosku Electus S.A. przeciwko dituznikowi spéiki tj. Anecie Gajewskiej-Sowie.

Nabycie aktywdw o znacznej wartosci przez Electus S.A.:

w dniu 31.05.2017 r. spotka zalezna od IDMSA tj. Electus S.A. nabyta (w drodze przyjecia imiennej
propozycji nabycia) 1.300 obligacji zwyktych imiennych serii D, o wartosci nominalnej i cenie emisyjnej
1.000,00 zt kazda obligagji, tj. o tacznej wartosci nominalnej i cenie emisyjnej w kwocie 1.300.000,00 zt.

Przedmiotowe obligacje zostaly wyemitowane przez spotke dziatajaca pod firma Nordic Astrum spdtka
z 0.0. z siedzibg w Warszawie (KRS: 0000621678). Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na
poziomie 8% w skali roku, za$ termin wykupu wyznaczono na dzieri 31.10.2019 r. Zgodnie z warunkami
emisji obligacje serii D zostana zabezpieczone hipoteka umowna taczna na nieruchomosciach
gruntowych potozonych w Bydgoszczy przy ul. Babia Wies, dla ktérej Sad Rejonowy w Bydgoszczy
prowadzi KW nr BY1B/00203124/5 oraz BY1B/00067974/2.

Emisja obligacji przez Electus S.A.:

w dniu 31.05.2017 r. zarzad spdtki zaleznej tj. Electus S.A. podjat uchwate w przedmiocie emisji obligacji
serii ,,U” oraz ustalenia warunkéw emisji tych obligacji. W dniu 31.05.2017 r. zostata zakonczenia
subskrypcja jak réwniez dokonano przydziatu obligacji. Na podstawie przedmiotowej uchwaty
wyemitowano 1.300 sztuk obligacji, zabezpieczonych, zwyktych imiennych w formie dokumentu, o
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warto$ci nominalnej i cenie emisyjnej réwnej 1.000,00 z1 kazda obligacja tj. o tacznej warto$ci nominalnej
i cenie emisyjnej w kwocie 1.300.000,00 zt. Oprocentowanie obligacji ustalono na poziomie 8% w skali
roku, zas termin wykupu na dzien 31.12.2018 r. Zabezpieczenie wierzytelnosci z tytuly wyemitowanych
przez Electus S.A. obligacji stanowia: (i) poreczenie udzielone przez spétke prawa handlowego oraz
zastaw rejestrowy ustanowiony na rzecz administratora zastawu. Zastaw rejestrowy zostal
ustanowiony na 1.300 zabezpieczonych obligacjach, serii D, o iacznej warto$ci nominalnej i cenie
emisyjnej w kwocie 1.300.000,00 zt, wyemitowanych przez spotke Nordic Astrum spétka z o.0. z
siedzibg w Warszawie, ktdre to obligacje stanowia wtasno$¢ Electus S.A. Zastaw rejestrowy, o ktérym
mowa powyzej bedzie skutecznych z chwilg wpisu do rejestru zastawow. Administrator zastawu
bedzie wykonywat prawa i obowiazki zastawnika w imieniu wtasnym lecz na rachunek obligatariuszy.

Wezwanie do uzupelnienia ceny nabycia nieruchomosci:

Electus S.A. otrzymata w dniu 31.05.2017 r. postanowienie Sadu Rejonowego w Jeleniej Gorze, I
Wydziat Cywilny zobowiazujace Electus S.A. do uzupetnienia ceny nabycia nieruchomosci ( poprzez
ztozenie na rachunek depozytowy sadu iacznej kwoty 574.403,01zt tytutem m.in. podatku VAT
od przejetych nieruchomosci) polozonych w miejscowosci Krogulec zapisanych w ksiegach
wieczystych JG1J/00040919/5, JG1J/00035063/1, JG1J/00036222/1. Electus S.A. podjeta kroki prawne w
celu wniesienia srodka zaskarzenia od w/w postanowienia.

Emisja obligacji serii ,,U” przez Electus S.A.:

w dniu 31 maja 2017 r. jednostka zalezna od IDMSA tj. Electus S.A. wyemitowata 1.300 obligacji
zwyklych imiennych, o wartosci nominalnej i cenie emisyjnej 1.300,00 zt kazda obligacja
tj. o tacznej wartosci nominalnej w kwocie 1.300.000,00 zt. Obligacje zostaly wyemitowane jako
zabezpieczone.

IDMSA.PL Doradztwo Finansowe spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Zaréwno w okresie sprawozdawczym jak i po jego zakonczeniu w spdlce nie wystapily zdarzenia
istotne.

K 6 spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Zaréwno w okresie sprawozdawczym jak i po jego zakoriczeniu w spdtce nie wystapilty zdarzenia
istotne.

6. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej emitenta,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci.

Utrata pakietu kontrolnego akcji Devoran S.A.

w dniu 20 stycznia 2017 r. Sad Rejonowy dla M.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu podwyzszenia kapitatu zakladowego Devoran S.A. w
drodze emisji 14.233.603 akgji serii M, o wartosci nominalnej 0,30 zt kazda akcja. W zwigzku z w/w
zdarzeniem udzial IDMSA w strukturze kapitatowej Devoran S.A. ulegl zmniejszeniu z 88,32% do
34,88% oraz w takim samym stosunku do udziatu w liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spotki.
Bezposrednig konsekwencjq zaistnialego stanu rzeczy jest wylaczenie Deveoran S.A. jako jednostki
zaleznej od IDMSA.
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sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci GK IDM S.A w upadlosci uktadowej
za I pétrocze 2017 r. obejmujace okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.

7. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczeséniej publikowanych prognoz
wynikoéw na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w pélrocznym sprawozdaniu w
stosunku do wynikéw prognozowanych.

W pierwszym pdtroczu 2017 r. Zarzad IDMSA nie sporzadzal i nie przekazywal do publicznej
wiadomosci prognoz skonsolidowanego, jak rowniez jednostkowego wyniku finansowego za rok 2017.
O sporzadzeniu ewentualnych prognoz zarzad jednostki dominujacej poinformuje niezwlocznie w
formie raportu biezacego.

Pozostale podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej IDMSA nie sporzadzaty i nie przekazywaty
do wiadomosci publicznej w I potroczu 2017 r. prognoz wyniku finansowego za rok obrotowy 2016.

8. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogoblnej liczby glosé6w na walnym zgromadzeniu na dzien przekazania pélrocznego
sprawozdania z dzialalno$ci emitenta wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich
procentowego udzialu w ogdlnej liczbie glos6w na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w
strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego
sprawozdania.

Imie i nazwisko Liczba akgji Udziat procentowy w kapitale

zakladowym WZA
Grzegorz Leszczynski 220980 6,69%

9. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w
stanie posiadania w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej
Z 0sOb.

Imie i nazwisko liczba akgji udziat w kapitale zakladowym
i liczbie gtosdow na WZA
Grzegorz Leszczynski 220980 6,69%
Tomasz Piasecki 521 0,02%
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sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci GK IDM S.A w upadlosci uktadowej
za I pétrocze 2017 r. obejmujace okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.

10. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym do postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j.

Postepowania dotyczace wierzytelnosci IDMSA

Przedmiot Stanowisko

sprawy

Lp. Pozwany Powdd Warto$¢ Stan sprawy

emitenta

przedmiotu

O O A S
1 Alior IDMSA | 1.606.894,00 zt | Powodztwo | Postepowanie zostalo wszczete | W ocenie
Bank SA 0 zwrot 11 lipca 2014 r. 21.06.2017 r. Sad | IDMSA
kwoty Iinstancji oddalil powddztwo powodztwo
IDMSA. Wyrok jest jest zasadne
nieprawomocny
2. Toyota IDMSA | 388.684,00 zt Powdédztwo | Powddztwo zostalo wytoczone | W ocenie
Bank o zaplate przed sad I instancji w dniu IDMSA
Polska 03.07.2017 r. powddztwo
S,A. jest zasadne

Postepowania dotyczace zobowiazan IDMSA

1 IDMSA Deutsche | 1.807.852,00 Powddztwo z Pozostato wszczete 8 W ocenie emitenta
Bank zt tytutu szkody | listopada 2013 r. powddztwo nie jest
BPCS.A Obecnie sprawa toczy zasadne
sie przed sadem
pierwszej instangji
2 IDMSA Blue 2.859.000,55 Powddztwo o Postepowanie zostato W ocenie emitenta
Piontsp. | zt zaptate wszczete 23 kwietnia powddztwo nie jest
Z 0.0. 2013 r. Obecnie sprawa | zasadne
SKA toczy sie przed sadem
pierwszej instangji
3 IDMSA Temar 1.191.776,00 Powoddztwo o | Postepowanie zostato W ocenie emitenta
sp.zo.0. |zt odszkodowani | wszczete 10 stycznia powddztwo
e 2014 r. Obecnie sprawa | nie jest zasadne
toczy sie przed sagdem
pierwszej instangji
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sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci GK IDM S.A w upadlosci uktadowej
za I pétrocze 2017 r. obejmujace okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.

Postepowania dotyczace zobowiazan jednostki zaleznej Electus S.A.

1 Electus Bank Polskiej 6.000.000,00 zt | Powddztwo o Postepowanie W ocenie
S.A. Spotdzielczosci zaptate zostato wszczete emitenta
S.A. 23 lutego 2015 r. powddztwo
W przedmiotowej | nie jest
sprawie zostat zasadne.

wydany nakaz
zaptaty. Pozwany
ztozyt sprzeciw
od nakazu

zaplaty.

Uwagi:

1. Wszystkie sprawy, w ktérych IDMSA w upadtosci uktadowej jest pozwanym, w szczegodlnosci
wskazane w powyzszych zestawieniach, sg roszczeniami powstatymi przed dniem 22 lipca
2014 r. tj. dniem ogloszenia upadlosci z mozliwoscia zawarcia ukltadu. W przypadku
zasadzenia przez sad orzekajacy dochodzonego powodztwem roszczenia, wierzytelnosci te
beda objete uktadem.

2. Zuwagi na fakt, iz wartos¢ kapitaléw wilasnych IDMSA w upadtosci uktadowej przedstawia
wartos¢ ujemna, z tego tez wzgledu emitent do kwalifikacji postepowan sadowych zastosowat
kryterium okreslone w § 2 ust. 1 pkt. 44 lit b) RIBO.

11. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakcji
z podmiotem powiazanym, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, za wyjatkiem transakcji zawieranych przez emitenta bedacego funduszem
z podmiotem powiazanym, wraz ze wskazaniem ich wartosci.

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byly na warunkach rynkowych. Transakcje z
jednostkami powigzanymi zawarte w I pétroczu 2017 r. zostaly opisane w skréconym $rédrocznym
sprawozdaniu finansowym.

12. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji —tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co
najmniej 10% kapitalow wlasnych emitenta.

W pierwszym pdtroczu IDMSA, jak réwniez zadna z jednostek od niego zaleznych nie udzielata
poreczen kredytu lub pozyczki jak réwniez nie udzielata gwarancji — facznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych taczna warto$¢ gwarancji lub poreczen stanowitaby
rownowartos¢ 10% kapitatdéw wtasnych IDMSA lub 10% wartos$ci przychodow ze sprzedazy Grupy
Kapitalowej za ostatnie cztery kwartaty.
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sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci GK IDM S.A w upadlosci uktadowej
za I pétrocze 2017 r. obejmujace okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.

13. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego emitenta i jednostek zaleznych i ich zmian, oraz informacje, ktore
sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan emitenta i jednostek zaleznych.

IDM S.A. w upadlosci ukladowej:

Zatrudnienie w spodtce na dzien 30 czerwca 2017 r. wynosito 16 osob. Na dzien przekazania niniejszego
sprawozdania spotka zatrudnia 16 oséb.

Spétka na biezaco reguluje swoje zobowiazania o charakterze pozauktadowym.

Zarzad IDMSA podejmuje dziatania majace na celu poprawe sytuacji finansowej oraz plynnosci
finansowej Spotki.

W pierwszym pétroczu 2017 r. spotka kontynuowata realizacje projektow, ktore stanowia podstawe
nowej aktywnosci biznesowej IDMSA po zaprzestaniu dziatalnosci maklerskiej. IDMSA w ramach tych
projektow prowadzi dziatalno$¢ o charakterze doradczym w zakresie struktury kapitalowej, strategii
przedsigbiorstwa i finansowania jego rozwoju, taczenia, podziatu oraz przejmowania przedsiebiorstw,
sporzadzania analiz inwestycyjnych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, dotyczacych
transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, co stanowi gléwne zrédto przychodéw Spotki.
Zarzad w dalszym ciagu bedzie doktadal wszelkich staran, aby skutecznie realizowa¢ dziatania
zwigzane z restrukturyzacjg Grupy Kapitatowej oraz dalszym rozwojem dziatalnosci o charakterze
doradczym zwigzanym z szeroko rozumianym finansowaniem przedsigbiorstw.

Dywersyfikacja dziatan w zakresie pozyskania nowych zlecen jest szczegolnie istotna w kontekscie
rozproszenia ryzyka, zwiazanego ze struktura przysztych przychodéw ze sprzedazy.

Istotng kwestie dla oceny sytuacji majatkowej oraz finansowej IDMSA jest poziom zadluzenia oraz jego
sptata w zwigzku z toczacym sie¢ postepowaniem upadiosciowym z mozliwoscig zawarcia uktadu.
Nalezy pamigtac, ze realizacja procesu postepowania upadlto$ciowego jest czasochlonna i zalezy takze
od wielu czynnikéw, na ktére IDMSA nie ma wptywu. Zarzad poklada duze nadzieje na racjonalne i
pozytywne relacje z wierzycielami w ramach prowadzonego postepowania, ktérego nadrzednym
celem jest doprowadzenie do zawarcia i wykonania ukladu.

W tym kontekscie IDMSA zamierza kontynuowac¢ konsekwentna polityke w zakresie sprzedazy
aktywow, sciagania naleznosci, a takze zawierania ugod sadowych i pozasadowych w zakresie spraw
spornych, aby srodki pozyskane w ten sposob zostaly przeznaczone na splate wierzytelnosci
uktadowych.

W pierwszym potroczu 2017 r. Zarzad Spoétki kontynuowat prowadzenie dziatari majacych na celu
przekonanie wierzycieli do poparcia propozycji uktadowych, ktére zostana szczegétowo wypracowane
po wnikliwej analizie zgloszen wierzytelnosci i ich poréwnaniu z dokumentami Spoiki.

Electus S.A.:

Na dzien 30 czerwca 2017 r. oraz na dzien przekazania niniejszego sprawozdania w spolce
zatrudnionych jest 10 oséb. Analogicznie jak do okreséow poprzednich gltéwna pozycje aktywdw
stanowia naleznosci i inwestycje krotkoterminowe. Struktura aktywow spétki jest zgodna z profilem
prowadzonej dziatalno$ci.

IDMSA.P1 Doradztwo Finansowe potka z ograniczona odpowiedzialnoscia

Na dzien 30 czerwca 2017 r. w spdtce zatrudnionych byto 5 oséb. Na dzien przekazania niniejszego
sprawozdania spotka zatrudnia 5 oséb. W chwili obecnej sytuacje finansowgq i majatkowa spotki mozna
uznac¢ za stabilna.
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sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci GK IDM S.A w upadlosci uktadowej
za I pétrocze 2017 r. obejmujace okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.

K 6 spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia

W okresie sprawozdawczym spodtka nie zatrudniata pracownikéw. Spétka prowadzita dziatalnos¢
operacyjng w ograniczonym zakresie. Sytuacja majatkowa i finansowa spo6tki w I pétroczu 2017 r. nie
ulegta istotnym zmianom.

14. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda maly wplyw na osiagane przez niego oraz
jednostki zalezne wyniki w perspektywie co najmniej jednego poéirocza.

IDM S.A. w upadlosci ukladowej:

Zaréwno w I poélroczu 2017 r. jak i obecnie Spétka koncentruje swoja dziatalnos$¢ na swiadczeniu ustug
doradczych dla przedsiebiorstw w zakresie struktury kapitalowej, strategii przedsiebiorstwa
i finansowania jego rozwoju, przygotowaniu dokumentacji prawnej, oraz posrednictwie
w pozyskiwaniu srodkéw finansowych przeznaczonych na realizacje projektow biznesowych.

Zarzad IDMSA pozytywnie ocenia rozwoj powyzszego zakresu dzialalnosci z uwagi na fakt
podejmowania nowych zlecen, ktore beda mogly przelozy¢ sie na wzrost przychodow ze sprzedazy w
nastepnych miesiacach.

Nalezy wspomnie¢, ze spotka stopniowo odzyskuje rowniez zaufanie bytych klientow co przektada sie
na odbudowe wiarygodnosci rynkowej i poprawe wizerunku po okresie 2014 r. kiedy to narastajace
problemy finansowe doprowadzity do ogloszenia upadtosci spotki z mozliwoscig zawarcia uktadu.

Electus S.A.:

Do czynnikéw majacych wplyw na osiagane wyniki w perspektywie kolejnych miesiecy mozna
zaliczy¢:
a) obnizenie $rodkow pozyskiwanych z emisji obligacji oraz uplynnienie wybranych
aktywdw, czego skutkiem bedzie obnizenie kosztéw finansowych;
b) przyspieszong amortyzacje czesci portfela SP ZOZ;
c) sprzedaz celowa;

IDMSA.PL Doradztwo Finansowe spdlka z ograniczona odpowiedzialnoscia:

W spolce nie wystapity zdarzenia mogace mie¢ wplyw na wynik finansowy w kolejnych okresach.

K 6 spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia:

W spolce nie wystapity zdarzenia mogace mie¢ wplyw na wynik finansowy w kolejnych okresach.
Spoétka ocenia, ze lepsze wyniki finansowe bedzie mogta osiagnac¢ poprzez zmniejszenie poziomu

kosztow finansowych. Zarzad spotki upatruje takze szanse na poprawienie wynikow finansowych w
kolejnych okresach poprzez uptynnienie wybranych aktywéw wchodzacych w sktad majatku spotki.

Grzegorz Leszczyniski — Prezes Zarzadu

Tomasz Piasecki — Wiceprezes Zarzadu
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