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INFORAMCJE OGOLNE O SPOLCE

1. INFORMACIE PODSTAWOWE

Siedziba

Wiadze Spotki

Data utworzenia Spoéfki

Krajowy Rejestr Sgdowy

REGON
Podstawowy przedmiot dziatalno$ci

Kapitat zaktadowy

Telefon

AX

E-mail

Internet

2. KAPITAt ZAKLADOWY

Summa Linguae S.A.

ul. Josepha Conrada 63
31-357 Krakdw, Polska

Zarzad w sktadzie:

Krzysztof Zdanowski — Prezes Zarzadu
26 pazdziernika 2011 roku

Spoétka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000400208

945-216-57-21

122435108

74 30.Z (PKD 2007): Dziatalnos¢ zwigzana z ttumaczeniami
447.929,40 PLN

Tel. +48 12 293 93 80

Fax. +48 12 293 93 89

biuro@summalinguae.pl

www.summalinguae.pl

Na dzien 31 grudnia 2018 r. zarejestrowany kapitat zaktadowy Spotki wynosit 389.579,40 zt i dzielit sie na
3.895.794 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja, w tym:

a. 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji imiennych, uprzywilejowanych serii A o wartosci nominalnej

0,10 zt (stownie: dziesiec groszy) kazda;

b. 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji serii B zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej

0,10 zt (stownie: dziesiec¢ groszy) kazda;

c. 153.020 (stownie: sto piecdziesigt trzy tysigce dwadziescia) akcji serii C zwyktych na okaziciela

o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda;


mailto:biuro@summalinguae.pl
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131.610 (sto trzydziesci jeden tysiecy sze$¢set dziesiec) akgji serii D zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda;

200.000 (dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej
0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda;

191.130 (sto dziewiedédziesigt tysiecy sto trzydziesci) akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda;

150.000 (sto piecdziesigt) akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej
0,10 zt (stownie: dziesiec groszy) kazda;

150.000 (sto piecdziesigt) akcji zwyktych na okaziciela serii | o wartosci nominalnej
0,10 zt (stownie: dziesiec groszy) kazda:

920.034 (dziewieéset dwadziesdcia tysiecy trzydziesci cztery) akcji zwyktych na okaziciela serii K o

wartosci nominalnej) 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.

3. STRUKTURA WtASCICIELSKA

Na dzien 31.12.2018 roku struktura akcjonariatu Spoétki przedstawiata sie nastepujgco:

Tabela 1. Akcjonariat Spétki na dzier 31.12.2018.

cjonariusz akcji

1. Michat Butscher (posrednio poprzez Potemma Ltd) 904 767  23,22% 1 498 767 30,61%
1.1 Seria A (uprzywilejowana) 594000 | 15,25% | 1188000 | 24,27%
1.2 Pozostate serie 310 767 7,98% 310 767 6,35%
2. Krzysztof Zdanowski (posrednio i bezposrednio) 919 545  23,60% 1319 545 26,95%
2.1 Bezposrednio 281 505 7,23% 421 505 8,61%
2.1.1 Seria A (uprzywilejowana) 140 000 3,59% 280 000 5,72%
2.1.2 Pozostate serie 141 505 3,63% 141 505 2,89%
2.2 Posrednio - Amidio Services Ltd 638 040 16,38% 898 040 18,34%
2.2.1 Seria A (uprzywilejowana) 260 000 6,67% 520 000 10,62%
2.2.2 Pozostate serie 378 040 9,70% 378 040 7,72%
3. Madhuri Hegde 960 318 24,65% 960318 19,62%
3.1 Bezposrednio 769 188 | 19,74% 769 188 | 15,71%
3.2 Posrednio - Mayflower Language Services 191 130 4,91% 191 130 3,90%
4. ﬁ’]fl’)‘:l;‘i‘?::;gh'"weﬂycyjny Zamknigty AKyWOW 540 505 6,35% 247502 5,06%
5. Pozostali 863 662 22,17% 869 662 17,76%

RAZEM 3 895 794 100,00% 4 895 794 100,00%
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Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania struktura akcjonariatu przedstawia sie nastepujgco:

Tabela 2. Akcjonariat Spétki na dzien sporzadzenia sprawdzania zarzadu za rok 2018

Liczba Liczba
Akcjonariusz % akcji % gtosow
akcji gtosow

Michat Butscher (posrednio poprzez Potemma

Ltd) 889523 19,86% 1483523 27,08%
1.1 Seria A (uprzywilejowana) 594 000 13,26% 1 188 000 21,68%
1.2 Pozostate serie 295 523 6,60% 295 523 5,39%
p, U A (el 919545 20,53% 1319545  24,08%

bezposrednio)
2.1 Bezposrednio 281 505 6,28% 421 505 7,69%
2.1.1 Seria A (uprzywilejowana) 140 000 3,13% 280 000 5,11%
2.1.2 Pozostate serie 141 505 3,16% 141 505 2,58%
2.2 Posrednio - Amidio Services Ltd 638 040 14,24% 898 040 16,39%
2.2.1 Seria A (uprzywilejowana) 260 000 5,80% 520 000 9,49%
2.2.2 Pozostate serie 378 040 8,44% 378 040 6,90%
3. Madhuri Hegde 960 318 | 21,44% 960 318 17,53%
3.1 Bezposrednio 769 188 17,17% 769 188 14,04%
3.2 Posrednio - Mayflower Language Services 191 130 4,27% 191 130 3,49%
4, Pozostali 1709908 38,17% 1715908 31,32%

RAZEM 4 479 294 100,00% 5479 294 100,00%

oy
9
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4. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEI

Tabela 3. Struktura Grupy Kapitatowej

Udziat Spétki

Wyszczegdlnienie Kraj siedziby Dominujgcej Metoda konsolidacji
w gtosach

Summa Linguae S.A.
(dalej jako ,Summa Linguae”, ,Emitent”, Polska n/d Spétka Dominujaca (n/d)
,Spotka”, ,Spdtka Dominujgca”)

Mayflower Language Services Pvt. Ltd.

(dalej jako: “Mayflower”, “MF”) indie 100.00%7 e
l(((;)arlr;r;:rlzi;:i:(acicg%munications AB Szwecja 100,00% Petna
Exfluency GmbH Szwajcaria 100,00% Petna

(dalej jako “Exfluency”)

* Jednostka dominujgca posiada petng kontrole nad politykq operacyjng i finansowg Mayflower Language
Services Pvt. Ltd. na podstawie obowiqgzujgcych umdéw (umowa inwestycyjna i porozumienie jg zmieniajgce).

Summa Linguae S.A. (Polska) — spdtka dominujgca

Podmiot powstaty w 2011 r. w wyniku potgczenia dwdch rozpoznawalnych na polskim rynku
ttumaczeniowym marek (Busy B oraz Spectraling). Jedna z wiodgcych Spdtek ttumaczeniowych w Polsce

wsréd podmiotdw z polskim kapitatem.

Mayflower Language Services Pvt. Ltd z siedzibg w Bengaluru (Indie) — spdtka zalezna, podlegajgca

konsolidacji od 2017 r.
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Podmiot powstaty w 2003 r. z siedzibg w Bengaluru (Indie). Specjalizuje sie w ttumaczeniu i lokalizacji stron
www, oprogramowania i aplikacji komputerowych, platform e-learningowych oraz lokalizacji i voice-over

wideo.

Na dzien 31.12.2018 r. Spdtka miata 30,18% udziatu w kapitale zaktadowym i posiadata 100% udziatow
w gtosach Mayflower (petna kontrole nad politykg finansowg i operacyjng Mayflower wynikajgca z uméw
i porozumien). Powyzsze uprawnia Spotke do konsolidacji sprawozdan finansowych Mayflower metoda

petna.

Summa Linguae Romania S.r.l. z siedzibg w Bukareszcie (Rumunia) — spdtka zalezna, podlegajgca konsolidacji

od 2017r.

Powstaty w 2012 roku podmiot z branzy ttumaczeniowej (wczesniej pod nazwa Certitude Eurologos S.r.l.),
z biurem w Bukareszcie. Specjalizuje sie w obstudze klientéw komercyjnych i publicznych w szczegdlnosci

z rynku rumunskiego. Doswiadczenie zespotu w przetargach instytucji europejskich.

Na dziert 31.12.2018 r. Spotka posiadata 59,99% udziatow w gtosach i kapitale zaktadowym SLR i posiadata
petng kontrole nad politykg finansowa i operacyjng SLR, co uprawnito Spotke do konsolidacji sprawozdan

finansowych SLR metodg petna.

Kommunicera Communications AB z siedzibg w_Géteborqu (Szwecja) — spdtka zalezna, podlegajgca

konsolidacji od grudnia 2018 r.

Podmiot powstaty w 1990 r. z siedzibg w Goteborgu (Szwecja). Specjalizuje sie w ttumaczeniach oraz

lokalizacji z uzyciem swojej zaawansowanej technologii.

Na dzien 31.12.2018 r. Spodtka posiadata 100,00% udziatow w gtosach i kapitale zaktadowym KCAB i posiadata
petng kontrole nad polityka finansowg i operacyjng KCAB, co uprawnito Spotke do konsolidacji sprawozdan

finansowych KCAB metoda petna.

Exfluency GmbH z siedzibg w Zug (Szwajcaria) — spdtka zalezna, podlegajgca konsolidacji od listopada

2018 r.

Podmiot powstaty w 2018 roku, ktéry specjalizuje sie w tworzeniu platformy typu marketplace opartej
o technologie blockchain, ktéra pozwoli na zawieranie transakcji kupna i sprzedazy zasobow jezykowych,

takich jak pamieci ttumaczeniowe czy silniki do ttumaczent maszynowych, bezposrednio przez ich wtascicieli.

Na dzien 31.12.2018 r. Spotka posiadata 100,00% udziatow w gtosach i kapitale zaktadowym Exfluency
i posiadata petng kontrole nad polityka finansowga i operacyjng Exfluency, co uprawnito Spoétke do konsolidacji

sprawozdan finansowych Exfluency metoda petna.
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5. ORGANY SPOKI

Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad:

= Krzysztof Zdanowski - Prezes Zarzadu,

Rada Nadzorcza Spofki:

=  Agata Kowalska — Przewodniczgca Rady Nadzorczej

= Krzysztof Antoni Zdanowski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
=  Madhuri Hegde — Cztonek Rady Nadzorczej

=  Rafat Sonik — Cztonek Rady Nadzorczej

= Barttomiej Sieczkowski — Cztonek Rady Nadzorczej

=  Marta Wiatr - Cztonek Rady Nadzorczej

=  Michat Butscher — Cztonek Rady Nadzorczej

6. ZASADY SPORZADZANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku i zostato sporzgdzone przy
zatozeniu, ze Spoétka bedzie kontynuowac dziatalnos¢ gospodarczg w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci oraz,
Ze nie zamierza, ani nie jest zmuszona zaniecha¢ dziatalnosci lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu. Zgodnie
z wiedzg Zarzadu Spotki nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez

Spotke.

Rachunek zyskow i strat Spotka sporzgdza w wariancie poréwnawczym. Rachunek przeptywéw pienieznych
jest sporzgdzony metodga posrednig. Spdtka sporzgdza zmiany w kapitale wtasnym. Walutg sprawozdawczg

jest polski ztoty.

Wynik finansowy Spétki za dany okres obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajace na jej rzecz przychody
oraz zwigzane z tymi przychodami kosztami zgodnie z zasadami memoriatu, wspdtmiernosci przychodow

i kosztéw oraz ostroznej wyceny.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne z Ustawg

o Rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku z pdzniejszymi zmianami, zwang dalej Ustawa.
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INFORMACIJA O SYTUACII MAJATKOWO-FINANSOWEJ

1. OPIS ZDARZEN O ISTOTNYM WPLYWIE NA DZIALALNOSC SPOLKI ORAZ DZIALALNOSC OPERACYINA SPOLKI

[Porozumienie z Mayflower] W dniu 18 stycznia 2018 r. Emitent zawart z Mayflower oraz jej trzema
wspolnikami: Madhuri Hegde ("Wspdlnik 1"), Alka Agarwal ("Wspdlnik 2"), Atul Jalan ("Wspdinik 3")

porozumienie ("Porozumienie"), zmieniajgce umowe inwestycyjng zawartg w dniu 6 wrzesnia 2016 r.

Przedmiotem porozumienia byto okreslenie zasad wspodtpracy zwigzanej z realizacjg strategii integralnosci
operacyjnej Spotki z Mayflower oraz okreslenie dziatan, w wyniku ktorych Emitent uzyska petng kontrole nad
Mayflower i bedzie posiada¢ 100% udziatéw w Mayflower. Na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania,
strony porozumienia sg w koficowej fazie procesu przeksztatcenia struktury kapitatowej Mayflower, ktory ma

na celu nabycie przez Emitenta 100% udziatdow w gtosach i kapitale zaktadowym Mayflower.

[Kommunicera Communications AB] W czerwcu 2018 r. Spoétka zawarta z KCAB oraz jej udziatowcami list
intencyjny w zwigzku z planowanym przejeciem 100% udziatéw KCAB. W Il kwartale trwaty wzmozone prace
zwigzane z badaniem Due Diligence prowadzone przez Spétke i jej doradcow, a takze formalno-organizacyjne
przygotowania do uzgodnienia warunkow przejecia 100% udziatéw KCAB przez Spotke. Efektem powyzszych

dziatan byto nabycie, w listopadzie 2018 r., 100 akcji KCAB stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego KCAB.

KCAB to powstata w 1990 roku w Goteborgu (Szwecja) spotka z branzy ustug ttumaczeniowych, swiadczgca
swoje ustugi gtéwnie na rynku skandynawskim. KCAB posiada réwniez spotki cérki w Oslo (Norwegia)
oraz w Stenlgse koto Kopenhagi (Dania), a takze biuro w Tuusuli (Finlandia). Wsréd klientow KCAB znajduja

sie takie firmy jak Ellos, DB Schenker, Stenaline, Siemens, Nibe czy KappAhl.

Istotna dla modelu biznesowego KCAB jest posiadana przez nig technologia i know-how, stanowigce o jej
istotnej przewadze konkurencyjnej. Kommunicera oferuje m.in. wtasne rozwigzania oparte na protokotach
API. Dzieki nim przeptyw tresci od klientow, a takze silniki do ttumaczen maszynowych i pamieci
ttumaczeniowe sg zintegrowane z platformami typu CRM czy CMS, co w duzym stopniu utatwia proces
lokalizacji jezykowe] (dostosowania materiatéw pod wzgledem jezykowym i kulturowym) oraz usprawnia caty

proces zarzgdzania ztozonymi projektami ttumaczeniowo-lokalizacyjnymi.

KCAB w 2018 r., wedtug danych przed badaniem przez audytora, wygenerowata 18,9 min PLN przychodow
i wynik na poziomie EBITDA po korekcie o koszty jednorazowe (one-off) w kwocie 1,0 min PLN (skorygowana
marza EBITDA 5,3%). Zarzad Emitenta w wyniku poprzedzajgcego akwizycje badania Due Diligence
zidentyfikowat znaczne obszary synergii operacyjnych, kosztowych i przychodowych, co stwarza mozliwosc
optymalizacji rentownosci tego podmiotu oraz wymiernego, pozytywnego wptywu na wyniki i efektywnosé

catej Grupy Kapitatowej Emitenta.
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Przejecie KCAB wpisuje sie w strategie Emitenta polegajgcej na budowie w oparciu o zaawansowane
technologie i rozwigzania informatyczne globalnej firmy ttumaczeniowe] plasujgcej sie w czotowce
miedzynarodowych podmiotéw z branzy. Spdtka realizuje konsekwentnie strategie, ktorej elementem jest
rozwoj przez M&A, obrang na poczatku swojej dziatalnosci. Kolejna miedzynarodowa akwizycja zapewnia
Spotce szerszg obecnosc na swiatowym rynku ttumaczen oraz zwiekszong rozpoznawalnos¢ wsréd globalnych
Klientéw i pozycjonuje Spotke wsrdd najwiekszych tego typu podmiotdw na $wiecie. Ekspozycja na rynek
skandynawski, ktéry charakteryzuje sie zdecydowanie wyzszym poziomem cen sprzedazy jest dla Spotki takze
elementem realizacji strategii ukierunkowanej na wykorzystanie tzw. dZzwigni geograficznej polegajacej na
posiadaniu centrow produkcyjnych w tanszych lokalizacjach (Indie, Rumunia, Polska) przy jednoczesnym

uzyskaniu ekspozycji przychodowej na drozsze rynki.

Zgodnie z zawartg ze wspdlnikami KCAB umowa (,,Umowa”), Spdtka nabyta od wspdélnikéw KCAB tgcznie 100
akcji stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego KCAB. Akcje zostaty nabyte przez Spétke za taczng cene
17.500.000 SEK (7.355.250 PLN przeliczone po $rednim kursie NBP z dnia Umowy, tj. 19 listopada 2018:
1 SEK =0,4203 PLN) ("Cena"). Cena zostanie uiszczona przez Spdtke w ratach, w ten sposdb, ze: pierwsza rata
w wysokosci 8.750.000 SEK (3.677.625 PLN przeliczone po $rednim kursie NBP z dnia 19 listopada 2018 1 SEK
=0,4203 PLN) zostata uiszczona w dniu zamkniecia transakcji, a druga rata w wysokosci 8.750.000 SEK zostac
ma uiszczona w terminie do 30 listopada 2019 r. Druga rata zostata uwzgledniona w bilansie Spétki na dzien
31.12.2018 w kwocie 3,68 min PLN w pozycji ,inne zobowigzania krdétkoterminowe wobec pozostatych

jednostek”.

Zgodnie z ustaleniami Umowy Spdtka zawarta réwniez ze wspdinikami KCAB umowe zastawu, na mocy ktorej
na rzecz wspolnikdow KCAB ustanowiony zostat zastaw na 49% akcji KCAB. Ustanowienie zastawu ma na celu

zabezpieczenie wykonania przez Spoétke zobowigzan pienieznych Emitenta wynikajacych z Umowy.

Zrédtem finansowania transakgji byty $rodki wtasne Emitenta, pozyczki od jednego z inwestoréw oraz $rodki

pozyskane w wyniku emisji akcji serii J.

Od momentu przejecia KCAB trwajg intensywne prace nad integracjg operacyjng i strategiczna spotki z Grupg

Summa Linguae.

[Exfluency GmbH] W listopadzie 2018 r. w szwajcarskim Rejestrze Handlowym dokonana zostata rejestracja
nowej spotki zaleznej Emitenta tj. Exfluency GmbH z siedzibg w Zug (Szwajcaria). Spotka posiada 100%
udziatéw w Exfluency reprezentujacych 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Exfluency koncentruje
sie na utworzeniu platformy typu marketplace do sprzedazy i kupna zasobow jezykdw , opartej o technologie

blockchain.
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[Podwyzszenie kapitatu zaktadowego] W grudniu 2018 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srddmieécia w Krakowie
zarejestrowat zmiane w Statucie Spotki, obejmujgcg zmiane wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki
tj. podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki w zwigzku z emisjg akcji zwyktych na okaziciela serii K,
wynikajagce z uchwaty podjetej przez Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 28 czerwca 2018 r., o ktorej

to uchwale Zarzad Spotki poinformowat raportem biezgcym nr 09/2018 w dniu 29 czerwca 2018 r.

Emisja akcji serii K byta efektem porozumienia ze wspdlnikami indyjskiej firmy Mayflower, majgcego na celu

objecie docelowo przez Emitenta 100% udziatow w Mayflower.

[Emisja akgji serii J] Nabycie KCAB zostato wsparte finansowo na mocy porozumien inwestycyjnych zawartych
z inwestorami (,Inwestorzy”), ktérzy objeli akcje serii J Emitenta (,,Inwestycja”). O zawarciu porozumien

Zarzad Emitenta informowat w raporcie biezacym ESPI nr 26/2018.

taczna wartos¢ Inwestycji rozumiana jako iloczyn jednostkowej ceny emisyjnej akcji serii J (10,00 ztotych),
ktérg Inwestorzy objeli w ramach Porozumienia, oraz facznej liczby akcji serii J, ktorg sktonni byli objgé na

warunkach okreslonych w Porozumieniu wyniosta 1,79 min PLN.

W ramach Porozumien, Emitent zobowigzat sie wobec kazdego z Inwestorow takze m.in. do podjecia
wszelkich niezbednych czynnosci w celu wprowadzenia akcji Inwestorow serii J do Alternatywnego Systemu
Obrotu na rynku NewConnect, z zastrzezeniem, ze jesli do konca czerwca 2019 r. nie ztozy wniosku
o wprowadzenie do ASO, zaptaci na rzecz kazdego z Inwestoréw kare umowng w wysokosci 10% tacznej ceny

emisyjnej uiszczonej przez danego Inwestora.

Emitent zobowigzat sie takze do zaoferowania Inwestorom do objecia akcji zwyktych na okaziciela Emitenta
po cenie emisyjnej akcji rownej wartosci nominalnej akcji Emitenta (,Nowe Akcje”), w przypadku, w ktérym
warto$¢ wskaznika EV/EBITDA, obliczona na podstawie zaudytowanego przez biegtego rewidenta
i zatwierdzonego przez walne zgromadzenie Emitenta skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Emitenta za rok 2019, bedzie wyzsza niz warto$¢ ustalona w Porozumieniu i nie zaistniejg

przestanki wytgczajace obowigzek zaoferowania Nowych Akcji Inwestorom.

Szczegbtowe warunki porozumienia zostaty szerzej scharakteryzowane w raporcie biezgcym nr ESPI 26/2018

z dnia 3 pazdziernika 2018 r.

Do dnia 31.12.2018 taczne srodki wptacone przez inwestorow w ramach emisji serii J wyniosty tgcznie 2,74
min PLN i zostaty uwzglednione w bilansie na koniec grudnia 2018 r. w kapitatach wtasnych Spotki. Nie
oznaczato to jednak zakonczenia subskrypcji akcji w ramach serii J, ktéra zostata zamknieta po zakonczeniu

roku obrotowego. W jej ramach zostato objetych tgcznie 583.500 (pieéset osiemdziesiat trzy tysigce piecset)
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akcji serii J. Szczegdty zostaty opisane w pkt.2 - zdarzenia, ktore miaty miejsce po zakoriczeniu roku

obrotowego 2018.

[Pozyczka] W listopadzie Emitent zawart z eM64 Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym Aktywdw
Niepublicznych z siedzibg w Warszawie umowe pozyczki (,Umowa”) opiewajgcg na kwote 2.500.000 PLN.
Oprocentowanie pozyczki wynosi 8% w skali roku. Zwrot pozyczki powinien nastgpi¢ w terminie do dnia
30 czerwca 2019 r. Spotka jest uprawniona do zwrotu catosci lub czesci kwoty pozyczki przed tym terminem.
Spoétka bedzie zobowigzana do natychmiastowej sptaty pozyczki, w przypadku naruszenia zobowigzan
okreslonych w Umowie, w szczegdlnosci w przypadku nieosiggniecia przez Spotke, grupe kapitatowg Spofki
oraz poszczegdlne spotki z grupy kapitatowej Spotki, wynikéw finansowych na poziomie okreslonym
w Umowie. Zgodnie z postanowieniami Umowy, w przypadku, gdy pozyczka nie zostanie w catosci zwrdcona
wraz z odsetkami w terminie okreslonym w Umowie, Pozyczkodawca jest uprawniony do zgdania, aby Spoétka

zaoferowata mu do objecia nowo wyemitowane akcje Spotki, na zasadach okreslonych w Umowie.

Szczegdtowe warunki zawarte w Umowie, w tym dotyczace zabezpieczen, zostaty opisane w raporcie

biezgcym ESPI nr 31/2018 z dnia 16 listopada 2018 r.
Srodki pozyskane w ramach pozyczki wsparty przejecie spétki Kommunicera Communications AB.

Juz po zakonczeniu roku obrotowego Spodtka pozyskata srodki finansowe na zrefinansowanie pozyczki od
eM64. Umowa zostata przekazana do publicznej wiadomosci w raporcie ESPI 13/2019. Szczegdtowe

informacje dotyczgce powyzszej umowy zostaty opisane w punkcie drugim niniejszego sprawozdania.

[Nowi klienci] Spodtka w 2018 r. nawigzata relacje biznesowe z licznymi, nowymi klientami. Wartym
podkreslenia nowym klientem zostata jedna z wiodacych sieci sklepédw odziezowych dziatajgca w kilkunastu
europejskich krajach. Umowe z tym podmiotem Emitent zawart w dniu 6 lipca 2018 r. Na jej podstawie Spdtka
Swiadczy na rzecz zamawiajgcego ustugi ttumaczen pisemnych w kilkunastu kombinacjach jezykowych.
Przewidywany budzet zamawiajgcego na ustugi objete Umowg wynosi 1,5 min PLN netto rocznie. Zawarta
umowa wpisuje sie w strategiczne kierunki rozwoju Grupy Summa Linguae w obszarze sprzedazy,

zorientowanej na perspektywicznych klientow komercyjnych dziatajgcych globalnie.

[Marketing] Spotka rozpoczeta prace nad projektem rebrandingowym, ktéry obejmuje nowg nazwe (Summa
Linguae Technologies), opracowanie nowej identyfikacji wizualnej, stworzenie na jej podstawie wszystkich
materiatow marketingowych i budowe nowej strony www. Nowa nazwa ma na celu nawigzanie do
aktualnego profilu oferowanych ustug, ktére sg w coraz wiekszym stopniu wsparte nowoczesnymi

technologiami.
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Projekt rebrandingowy rozpoczat sie w listopadzie 2018 r. wprowadzeniem nowej nazwy i logo,
zaprezentowanym wraz z ogtoszeniem akwizycji Kommunicera Communications AB na NTIF (Nordic
Translation Industry Forum). Rebranding wprowadzany jest réwniez stopniowo w kazdej ze spotek z Grupy.

Planowane zakoriczenie procesu to koniec | kwartatu 2019 r.

[LocWorld] Emitent za posrednictwem swoich przedstawicieli bierze aktywny udziat na konferencjach,
targach oraz seminariach branzowych, promujac przy tym Grupe, oraz utatwiajgc nawigzywanie relacji z

potencjalnymi klientami.

W czerwcu 2018 r. w Warszawie zostata zorganizowana konferencja LocWorld. Jest to jedna z najbardziej
prestizowych konferencji na temat ttumaczen i lokalizacji skierowana do wtascicieli i kadry zarzadzajacej firm
dziatajgcych miedzynarodowo. Konferencja zgromadzita ponad 380 profesjonalistow z szeroko rozumiane;j

branzy jezykowej.

Przedstawiciele managementu Spotki znalezli sie w komitecie organizacyjnym LocWorld a Summa Linguae
stata sie wiodgcym partnerem organizacyjnym konferencji, dzieki czemu uzyskata m.in. prestizowy pakiet

sponsorski i byta wysoko pozycjonowana w trakcie jej trwania.

Zesztoroczna edycja LocWorld w Warszawie skupiata sie na cyfrowej rewolucji oraz benefitach z niej
ptynacych. Dla Spétki byta to doskonata okazja do zaprezentowania portfela swoich ustug potencjalnym
klientom zaréwno z branzy LSP (w obszarze outsourcingowym) jak i perspektywicznym firmom z innych branz,
dziatajgcych globalnie. Krzysztof Zdanowski, Prezes Zarzadu Emitenta, w ramach konferencji wygtaszat jedno
z kluczowych przemdéwien (,key note speech”) na temat innowacji i technologii w branzy, a wchodzaca
w sktad kluczowego managementu Spétki Anna Pietruszka z kolei prowadzita panel na temat fuzji i przejec

w branzy.

W konferencji udziat wziety wiodgce firmy dziatajgce w branzy ttumaczeniowej i lokalizacyjnej (w tym
Lionbridge czy RWS/Moravia), kluczowi dostawcy rozwigzan technologicznych dla branzy (w tym SDL Trados,
XTM International, Plunet), firmy dziatajgce w otoczeniu branzy (w tym Common Sense Advisory, Busuu),
przedstawiciele wiodgcych firm szeroko rozumianej branzy technologicznej (w tym Google, Facebook, SAP,
LinkedIn, Adobe, Cisco, Salesforce, Booking.com, VMware) oraz innych branz (m.in. lkea, Deloitte, Vistaprint,

Boston Scientific, Netflix).

[Pozostate] W | kwartale 2018 roku struktury Spétki zasilit nowy Global Production Manager, ktéry posiada
bogate doswiadczanie zdobyte w najwiekszych spoétkach z branzy (Argos Translations, Moravia). Osoba ta jest
odpowiedzialna za zarzadzanie dostawcami ustug, pozyskiwanie ttumaczy na rynku miedzynarodowym oraz

zarzgdzanie dziatami produkcji (project management) w skali catej Grupy.
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W pierwszych miesigcach 2018 r. kontynuowano rowniez prace nad automatyzacjg i przyspieszeniem
wybranych procesow zachodzgcych w Spodtce i catej Grupie. CzeSciowo zautomatyzowano m.in. procesy
zwigzane z fakturowaniem i rozliczaniem ustug, ktore ze wzgledu na skale i rozdrobnienie operacji bywajg

czasochtonne i ztozone.

Spoétka na przetomie Q4’17 i Q1’18 zwiekszyta zatrudnienie w dziale zajmujgcym sie zapewnianiem jakosci
Swiadczonych ustug (quality assurance). Krok ten byt warunkiem koniecznym dla zapewnienia nalezytej

jakosci ustug przede wszystkim dla perspektywicznych klientéw korporacyjnych.

Spoétce udato sie réwniez z sukcesem odnowi¢ certyfikacje I1SO, ktora jest niezbedna do realizacji ustug

ttumaczeniowych dla niektérych, znaczacych klientéw.

2. ZDARZENIA, KTORE MIALY MIEJSCE PO ZAKONCZENIU ROKU OBROTOWEGO 2018

[2akoriczenie subskrypcji serii J] W marcu 2019 roku zakonczyta sie rozpoczeta 24 wrzesnia 2018 rok
subskrypcja akcji serii J. Emisja akcji wsparta finansowo nabycie KCAB. Subskrypcja obejmowata 1.092.300
akcji serii J. W ramach subskrypcji prywatnej objeto 583.500 akgji serii J. Akcje byty obejmowane po cenie
emisyjnej réwnej 10,00 ztotych kazda i zostaty pokryte wktadami pienieznymi w tgcznej wysokosci
5,8 mIn ztotych wptaconymi na rachunek bankowy Spétki. Umowy objecia akcji serii J zostaty zawarte

z 2 osobami prawnymi oraz 13 osobami fizycznymi.

[Podwyzszenie kapitatu zaktadowego] W dniu 13.05.2019 r. Sad Rejestrowy zarejestrowat zmiane w Statucie
Spotki, obejmujacyg zmiane wysokosci kapitatu zaktadowego Spdtki tj. podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Spotki w zwigzku z emisjg akcji zwyktych na okaziciela serii J. Po rejestracji kapitat zaktadowy Spotki wynosi

447.929,40 zt i dzieli sie na 4.479.294 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja.

[Przeglad opciji strategicznych] W | kwartale 2019 r. Spétka informowata o rozpoczeciu przegladu opcji
strategicznych (raport biezacy nr 5/2019 z dnia 13.02.2019 r. Konsekwencjg tego byto podpisanie w marcu

umowy z firmg Ernst&Young Corporate Finance (,EY”) dotyczgcej doradztwa w tym zakresie.

W ramach Umowy, EY Swiadczy na rzecz Spotki ustugi obejmujgce m.in.: doradztwo w zakresie zdefiniowania
strategii transakcyjnej, wsparcie w spotkaniach z potencjalnymi inwestorami, wsparcie w negocjacjach oraz

nadzér i koordynacja procesu przegladu i realizacji opcji strategicznych, az do jego zamkniecia.

Zarzad Spotki na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania dopuszcza kazdy scenariusz strategiczny,

jednakze najwiecej argumentow przemawia za kontynuacjg strategii opartej w znacznej mierze
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o konsolidacje rynku. Szczegdlnie atrakcyjnym kierunkiem jest dla Spotki Ameryka Pétnocna (USA i Kanada),

stad Emitent aktywnie analizuje te rynki pod kagtem ewentualnych inwestycji.

[List intencyjny] W dniu 24 maja 2019 r. Spdtka zawarta list intencyjny (,List Intencyjny”) ze spodtka
technologiczng dziatajagcg w branzy jezykowej z siedzibg w Kanadzie i dziatajgcg gtownie na rynku w USA i
Kanadzie (,Target”). List Intencyjny okresla zasady prowadzenia negocjacji oraz podstawowe warunki
potencjalnego nabycia przez Spétke 100% udziatéw (, Transakcja”) w Targecie. Kluczowe ustalenia zawarte w

Liscie Intencyjnym przedstawiajg sie nastepujaca:

1. Maksymalna cena za 100% udziatéw Spdtce wynosi 8 min USD (31 min PLN, wg $redniego kursu
NBP z dnia 23 maja 2019 r.).

2. Docelowa struktura Transakcji zostanie ostatecznie ustalona po przeprowadzeniu przez Emitenta
i jego doradcow badania due diligence, ktore to badanie Emitent zamierza przeprowadzi¢ w ciggu
3 miesiecy od dnia zawarcia Listu Intencyjnego.

3.  Emitent otrzymat wytacznos¢ negocjacyjng zwigzang z Transakcjg na okres 6 miesiecy od dnia
zawarcia Listu Intencyjnego.

4. List intencyjny zawiera postanowienia dotyczgce kar umownych. Emitent bedzie uprawniony do
zgdania zaptaty kary umownej w wysokosci 250.000,00 USD (967 500,00 PLN, wg sredniego kursu
NBP z dnia 23 maja 2019 r.) w przypadku naruszenia wytgcznosci negocjacyjnej przez Target lub
jego udziatowcow, jak réwniez w przypadku nieprzyjecia przez udziatowcéw Targetu ztozonej
przez Emitenta wigzacej oferty nabycia udziatéw Targetu na zasadach okreslonych w Liscie
Intencyjnym. W przypadku odstgpienia przez Emitenta od realizacji Transakcji, z przyczyn innych
niz okreslone w Liscie Intencyjnym, Target bedzie uprawniony do zadania od Emitenta zaptaty
kary umownej w wysokosci 250.000,00 USD (967 500,00 PLN, wg sredniego kursu NBP z dnia 23
maja 2019 r.).

5. List Intencyjny nie stanowi prawnie wigzacej umowy, z zastrzezeniem klauzul o zachowaniu

poufnosci, wytgcznosci negocjacyjnej oraz karach umownych.

Target to spodtka technologiczna, swiadczgca ustugi gtéwnie na rynku amerykanskim i kanadyjskim. Target
posiada spotke zalezng w USA. Target posiada wtasng technologie i specjalizuje sie w budowaniu rozwigzan
do adnotacji danych, zbierania i przetwarzania danych w wielu jezykach i formatach (gtos, obraz, tekst)
stuzacych gtownie do szkolenia i budowania algorytmdéw bedacych podstawg rozwoju Al (sztucznej
inteligencji) oraz $wiadczy ustugi lokalizacji i ttumaczenia contentu. Target jest wiodgcym dostawca tego typu

rozwigzan dla najwiekszych na swiecie spoétek z sektora IT i nowych technologii.

Wstepny, niezaudytowany i szacunkowy przychdd Targetu za 2018 rok wyniost ok. 5 min USD
(19,4 min PLN, wg sredniego kursu NBP z dnia 23 maja 2019 r.).
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Przejecie Targetu wpisuje sie w strategie Emitenta polegajgcg na budowie globalnej firmy, plasujacej sie w
czotowce miedzynarodowych podmiotow z branzy, zapewniajacej rozwigzania technologiczne do zarzadzania

i przetwarzania contentu w wielu jezykach.

[Objecie akcji serii H2] W dniu 23 maja 2019 r. dwie osoby uprawnione do udziatu w programie
motywacyjnym (,,Uprawnieni”), ustanowionym w Spétce na mocy uchwaty nr 7 oraz nr 8 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 18 pazdziernika 2016 r. przekazanych do publicznej wiadomosci
raportem biezgcym nr 24/2016, ztozyty oswiadczenia o zamianie warrantow subskrypcyjnych serii H2 na akcje
zwykte na okaziciela Spétki serii H2 (,Akcje Serii H2”). Na skutek ztozonych oswiadczen Uprawnieni objeli
tacznie 25.000 (dwadziescia piec tysiecy) Akcji Serii H2 o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Na moment
publikacji sprawozdania zarzgdu Akcje Serii H2 nie zostaty wydane, wobec czego wysokos¢ kapitatu

zaktadowego Spotki nie ulegta zmianie.

[Umowa kredytowa] W dniu 17 maja Spdtka zawarta z Bankiem Handlowym w Warszawie umowe o kredyt w
rachunku biezgcym (,Pierwsza Umowa Kredytowa’) oraz umowe o kredyt odnawialny (,Druga Umowa

Kredytowa”)

Na mocy Pierwszej Umowy Kredytowej Bank zobowigzat sie udostepni¢ Spotce kredyt w rachunku biezgcym
w kwocie 1.000.000,00 zt (,Kredyt1”). Kredytl zostanie udostepniony Spétce po spetnieniu przez Spodtke
warunkéw wskazanych w umowie, a w szczegdlnosci po ustanowieniu zabezpieczen nalezytego wykonania

przez Spotke zobowigzan z Pierwszej Umowy Kredytowe.

Oprocentowanie Kredytul oparte jest o zmienng stope procentowg WIBOR 1M powiekszong o marze Banku.
Spoétka zobowigzata sie do sptaty Kredytul wraz z wszystkimi naleznosciami do dnia 15 maja 2020 r.
Na mocy Drugiej Umowy Kredytowej Bank zobowigzat sie udostepni¢ Spétce krotkoterminowy kredyt

odnawialny (,Kredyt2”) w kwocie:

1. 2.500.000,00 zt w okresie od dnia 17 maja 2019 r. do dnia 14 maja 2020 r;
2. 1.666.000,00 zt w okresie od dnia 15 maja 2020 r. do dnia 14 maja 2021 r,;
3. 832.000,00 zt w okresie od dnia 15 maja 2021 r. do dnia 13 maja 2022 r.

Kredyt2 ma zosta¢ przeznaczony w pierwszej kolejnosci na sptate zadtuzenia z tytutu pozyczki udzielonej
Spotce przez eM64 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych na podstawie umowy pozyczki
z dnia 16 listopada 2018 r., o ktérej Spdtka informowata raportem biezgcym ESPI nr 31/2018 z dnia
16.11.2018 .
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Kredyt2 zostanie udostepniony Spoétce na okres od dnia 17 maja 2019 do dnia 13 maja 2022 r., po spetnieniu
przez Spdtke warunkéw wskazanych w Drugiej Umowie Kredytowej, a w szczegdlnosci po ustanowieniu

zabezpieczen nalezytego wykonania przez Spotke zobowigzan z Drugiej Umowy Kredytowej

W ramach Drugiej Umowy Kredytowe] Spoétka zobowigzata sie m.in. do utrzymywania wskaznikow
finansowych okreslonych w umowie. Oprocentowanie Kredytu2 oparte jest o zmienng stope procentowg
WIBOR 1M powiekszong o marze Banku. Spdtka zobowigzata sie sptaci¢ Kredyt2 wraz ze wszystkimi

naleznosciami do dnia 13 maja 2022 r.

W dniu 23 maja 2019 r. zakonczony zostat proces ustanowienia zabezpieczen nalezytego wykonania przez

Spotke zobowigzan wynikajacych powyzszych z umoéw kredytowych.

3. PRZEWIDYWANY ROZWO!J SPOLKI

Spotka prowadzi dziatalnosé w dynamicznie rozwijajacej sie branzy. Coraz wiekszy wptyw na ksztattowanie sie
rynku i konkurencyjnosci stanowig nowoczesne technologie, w tym sztuczna inteligencja i systemu uczace sie
(machine learning). Globalny rynek LSP w 2018 roku wzrést do 46,5 mld. USD. Prognozowany jest jego dalszy

Sredni wzrost o 8,5% rocznie w najblizszych latach, co oznacza w 2019 r. przekroczenie wartosci 50 mld USD.

Spotka zaktada intensywny rozwdéj w kolejnych latach w oparciu o strategie, ktorej filarami sg nastepujgce

obszary:

e  Pozyskiwanie do obstugi bezposredniej docelowych, miedzynarodowych klientéw, dziatajgcych
w dynamicznie rozwijajgcych sie branzach (wertykalach): e-commerce, life science, IT, e-learning.

e Rozszerzenie portfela ustug stwarzajgce mozliwos¢ kompleksowej obstugi wymagajgcych,
perspektywicznych klientow,

e Zdynamizowanie miedzynarodowej ekspansji m.in. poprzez dalsze akwizycje, w tym w szczegdlnosci
w krajach wysokorozwinietych o wyzszych cenach sprzedazy ustug oferowanych przez Spoétke

e Dalsze budowanie bazy produkcyjnej w krajach o duzej dostepnosci podwykonawcow i jednoczesnie
relatywnie niskich cenach zakupu ustug i kosztach wynagrodzen,

e Rozwijanie innowacyjnych technologii wtasnych (R&D)

e  Rozwijanie kultury organizacji sterowanej i napedzanej danymi.

4. OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

Spotka aktywnie obserwuje rozwigzania technologiczne i innowacje stosowane w branzy ttumaczeniowej.

Rozwoj technologiczny w tym zakresie Zarzgd Emitenta postrzega jako szanse na poprawe konkurencyjnosci,
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optymalizacje rentownosci dziatalnosci i usprawnienie proceséw zachodzacych podczas realizacji projektéw

ttumaczeniowych czy lokalizacyjnych.

W 2018 Zarzad wprowadzit szereg inicjatyw i programdéw wewnetrznych w Grupie majacych na celu rozwoj
narzedzi technologicznych wykorzystywanych przez Spoétke. Kluczowym przyktadem z punktu widzenia Grupy
jest tu rozwéj zbudowanego w Grupie systemu TMS (translation management system), ktory stanowi istotng

przewage konkurencyjng Spotki. Projekt rozwoju tego narzedzia jest kontynuowany w 2019 r.

5. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACIA FINANSOWA

[Przychody] Summa Linguae uzyskata w 2018 r. jednostkowo 9.433 tys. PLN przychoddw, co oznacza wzrost
0 39% r/r. Najwiekszy wzrost Spotka uzyskata w segmencie klientéw komercyjnych +90% r/r. Segment
klientow komercyjnych jest najbardziej perspektywiczng czescig rynku, dlatego generowanie wzrostu
przychodu w tym obszarze jest jednym z gtéwnych celdw strategicznych Spotki. Nalezy podkresli¢ rowniez,
iz rentowos¢ projektéw realizowanych w tym obszarze jest znacznie wyzsza, niz np. w sektorze zamdwien
publicznych. Kombinacja kluczowych przewag konkurencyjnych, takich jak globalne struktury,
zoptymalizowane centra kosztowe, wykorzystanie nowoczesnych technologii oraz coraz bogatsze
doswiadczenie i referencje powoduja, ze Spoétka z coraz wiekszg tatwoscia zdobywa klientéw w tym

segmencie oraz realizuje coraz bardziej wymagajgce projekty o skali nieosiggalnej dla mniejszych podmiotéw.

[Rentownos¢] Spdtka poprawita rentownosé swoich ustug na poziomie marzy bezposredniej (tj. po kosztach
bezposrednio zwigzanych z procesami ttumaczeniowymi — w tym przede wszystkim wynagrodzeniach
ttumaczy, ale tez Project Manageréw w ustudze ich outsourcingu), uzyskujgc poziom 42,4% w 2018. Jest
to wzrost 0 1,6 p.p. w stosunku do 2017 r. Efekt ten udato sie uzyskac dzieki wiekszemu wykorzystaniu
nowoczesnych technologii stosowanych w procesach ttumaczeniowych oraz zmiang struktury sprzedazy,
w ktdrej coraz wiekszg role odgrywajg globalni klienci komercyjni, na ktérych Spétka uzyskuje najwyzsza

marze.

Spoétka wypracowata w 2018 r. 824 tys. PLN skorygowanego® wyniku EBITDA. Na poziomie EBITDA Spdtka

wypracowata zysk w kwocie 570 tys. PLN wobec straty w 2017 r. na poziomie 928 tys. PLN.

1 Wynik skorygowany o koszty jednorazowe zwigzane gtéwnie z prowadzonymi dziataniami akwizycyjnymi, integracjag
przejmowanych podmiotéw, zakupem wyposazenia zwigzanego ze skokowym rozwojem dziatalnosci, inwestycjami
w rozwoj technologii oraz jednorazowymi kosztami zwigzanymi z optymalizacja zatrudnienia
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W catym 2018 r. trwaty optymalizacje struktur wszystkich dziatéw w catej Grupie oraz systematycznie

postepowata integracja w miedzy spdtkami wchodzgcymi w jej sktad. Kontynuacja tego procesu w 2019 r.,

przetozy sie na dalszg poprawe efektywnos¢ Spotki m.in. w obszarze sprzedazy, marketingu czy IT.

Zarzad Spotki podkresla, iz uzyskane w 2018 r. przychody nie oddajg w petni potencjatu, jaki posiadajg

istniejgce struktury sprzedazowo-marketingowe oraz produkcyjne, z ktérymi zwigzane sg ponoszone

koszty i traktuje 2018 r. jako okres wzmozonych inwestycji w nawigzanie relacji biznesowych prestizowymi

klientami komercyjnymi dziatajgcymi globalnie w perspektywicznych branzach.

Tabela 5. Wskazniki finansowe Spaétki.

NAZWA WSKAZNIKA FORMULA WSKAZNIKA 2018 2017
Wynik / h
Rentownosé na sprzedazy ynixna sprzedazy/pr'zy(: ody 3,7% -20,0%
netto ze sprzedazy
Wynik z dziatalnosci operacyjnej
Rentownos$¢ EBITDA przed amortyzacjq / przychody 6,0% -13,7%
netto ze sprzedazy
Wik atalnodci o
Rentownos¢ operacyjna ynik z dziatalnosci operacy] I’?E‘j / 2,8% -18,3%
przychody netto ze sprzedazy
‘2 Wynik nett hody nett
Rentownos¢ netto ynix netto /przyc' ody netto ze 0,4% -21,0%
sprzedazy
Rentowno$¢ kapitatéw wtasnych Wynik ne.tto / Srednia wartos¢ 0,6% 29.0%
(ROE) kapitatéw wtasnych
Rentownosé aktywdw ogdtem Zysk netto / lsredn//a wartos¢ 0,2% 171%
(ROA) aktywdw ogdtem
Ak i i
Wskaznik ptynnosci biezgcej tywa obroto.w.e/zoboquan/a 0,6 1,4
biezgce
(Aktywa obrotowe - zapasy -
krotkoterminowe rozliczenia
- . . o 19
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci miedzyokresowe) / zobowiqzania 0,4 ,
biezgce
Wskaznik ptynnosci gotéwkowej srodki p/en/e;Zﬁ e /c.h ekvylwa/enty 0,1 0,4
/ zobowiqgzania biezgce
Wskaznik rotacji zapaséw Zapasy X 360/przychody netto ze - -
sprzedazy
Wskaznik rotacji naleznosci Naleznosci krétkoterminowe x 360 86,1 69,5

/ przychody ze sprzedazy
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Krdtkoterminowe zobowigzania
nieoprocentowane x 360 / koszty

Wskaznik rotacji zobowigzan* . L o 222,8 65,0
dziatalnosci operacyjnej z wyt.
amortyzacji

Wskaznik zadtuzenia ogdlnego Zobowiqzania ogétem / aktywa 57,8% 41,7%
Wskaznik zadtuzenia kapitatow Zobowiqzania ogétem / kapitat 137,0% 71.6%
wtasnych witasny

Wskaznik z-adfuienia Zobowiqzaniq dtugoterminowe / 37,2% 36,9%
dtugoterminowego kapitat wiasny

* do wyliczenia wskaznika przyjeto wytgcznie zobowigzania nieoprocentowane oraz niedotyczqce odroczonych ptatnosci

za przejete podmioty (earn-out)

6. CZYNNIKI RYZYKA

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng Polski i koniunkturg w branzy ustug ttumaczeniowych

Spotka obecnie prowadzi dziatalnos¢ gtdwnie na terenie Polski, bedacej gtéwnym rynkiem zbytu swiadczonych
ustug, zatem wptyw sytuacji makroekonomicznej kraju na funkcjonowanie Spétki jest istotny. Na osiggane
wyniki dziatalnosci wptyw ma wiele czynnikéw, w tym m.in. tempo wzrostu gospodarczego i poziom inflacji.
Wyrazne pogorszenie sie koniunktury gospodarczej, powodujgce spadek dynamiki wzrostu lub zmniejszenie
sie Produktu Krajowego Brutto, moze doprowadzi¢ do obnizenia popytu na ustugi Spétki, a co za tym idzie

nieosiagniecia zaktadanych przez Spétke celdw.

W celu zminimalizowania tego ryzyka Spoétka dywersyfikuje Zrédta osigganych przychodéw w zrdznicowanych

gateziach gospodarki i w ramach przyjetych celéw strategicznych realizuje polityke ekspansji zagraniczne;j.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Relatywnie niskie bariery wejsécia do branzy ttumaczen sprawity, ze rynek w Polsce jest bardzo rozdrobniony.
Bieg i jakos¢ ustugom ttumaczeniowym, lokalizacyjnym i technologicznym z nimi zwigzanym nadajg jednak
najwieksze biura. To one dyktujg trendy, ceny, a z ich systemu pracy czerpig wzor mniejsi gracze. Na rynku
istotne sg réwniez stosowane innowacje, ktére pozwalajg osiggnac przewagi kosztowe i organizacyjne, a w
efekcie oferowacd bardziej konkurencyjne stawki i okresy realizacji ustug. Istotne znaczenie ma takze skala
prowadzonej dziatalnosci —tylko wieksze firmy sg w stanie obstugiwac¢ wymagajgcych klientéw korporacyjnych

czy sektor publiczny w ramach przetargdw.

Spotka jest czotowym podmiotem dziatajgcym na rynku ustug ttumaczeniowych w Polsce i jednym z coraz
bardziej rozpoznawalnych na Swiecie. Uwzgledniajgc dorobek poprzednikéw prawnych, Spotka prowadzi

dziatalnos$¢ na rynku od ponad 20 lat, w efekcie czego tworzy dzié rozpoznawalng marke z biurami w 8 krajach.

19



SUMMA
LINGUA

Bogate doswiadczenie Spotki pozwolito na wypracowanie dtugiej listy referencji, ktére odzwierciedlajg wysoka

jakos¢ swiadczonych ustug.

Spotka stosuje w swojej dziatalnosci innowacyjne narzedzia pozwalajgce na optymalizacje procesu ttumaczen
(np. wtasny system TMS, narzedzia CAT, inne systemy nabyte na rynku lub wiasne), w efekcie czego

wypracowat istotng przewage konkurencyjng w zakresie oferowanych cen i czasu ttumaczen pisemnych.

Ryzyko zwigzane ze zmianami przepiséw prawno - podatkowych

System prawny w Polsce charakteryzuje sie wysokg czestotliwoscig zmian. Na dziatalnos¢ Spotki potencjalnie
negatywny wptyw mogg miec¢ szczegdlnie nowelizacje w zakresie prawa zamowien publicznych, prawa
podatkowego, prawa spotek, prawa gospodarczego, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych. Ponadto, wiele
modyfikacji przepiséw prawa wynika z dostosowywania prawa krajowego do norm prawa Unii Europejskie;j.
W zwigzku z powyzszym niejednokrotnie pojawiajg sie watpliwosci w zakresie interpretacji dokonywanych
zmian. Btedna interpretacja przepiséw prawa moze skutkowac natozeniem na Spétke kar lub sankcji

administracyjnych badz finansowych.

W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Spotka korzysta z doswiadczonych i sprawdzonych doradcéw w
zakresie ustug prawnych i finansowych, wybierajgc na partneréw w tym zakresie sprawdzone i wiarygodne

podmioty.

Ryzyko zwigzane z rozwojem technologii ttumaczeniowych

Na rynku powstaje coraz wiecej tzw. translatoréw, tj. powszechnie dostepnych programow, aplikacji
internetowych i urzadzen elektronicznych, ttumaczacych teksty na rézne jezyki. Translatory wykorzystujg
rozmaite algorytmy ttumaczenia automatycznego, ktére w miare rozwoju technologicznego stajg sie coraz
bardziej uzyteczne i moga docelowo stac sie istotng konkurencjg dla ttumaczen wykonywanych przez
cztowieka. Z translatoréow uzytkownicy korzystajg w celu zorientowania sie w ogdlnej tresci tekstu, np. strony
internetowej, w nieznanym jezyku, w podrézy lub ewentualnie do wykonania pierwszej wersji ttumaczenia,
ktére powinno potem zosta¢ doktadnie zredagowane przez cztowieka. Translatoréw nie nalezy myli¢
z profesjonalnym oprogramowaniem typu CAT, z ktérego korzysta m.in. Spétka w celu przyspieszenia procesu

ttumaczenia.

Spdtka wychodzi z zatozenia, ze rozwdj technologiczny moze sprzyjac¢ branzy ttumaczen poprzez mozliwosci
ttumaczenia wiekszych ilosci tekstu w krotszym czasie. Czotowe firmy ttumaczeniowe przestaty by¢ biurami
ttumaczen, a coraz bardziej stajg sie spdtkami z kompetencjami technologicznymi i posiadajgcymi wiedze w
zakresie integracji wielojezykowych systeméw IT klientow (np. sprzedazowych, helpdesk, www,

ERP/ksiegowych itp.) Spdtka wykorzystuje rozwigzania oferowane przez swiatowych lideréw technologicznych
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w zakresie ttumaczenia maszynowego (m.in. Google, Microsoft, Facebook) i integruje je w rozwigzaniach

oferowanych swoim klientom korporacyjnym.

Ryzyko zwigzane z realizacjq strategii rozwoju

Na realizacje strategii rozwoju Spotki wptyw ma wiele rdznych, czesto nieprzewidywalnych czynnikow
zewnetrznych, ktore stwarzajg ryzyko niezrealizowania wszystkich zatozonych celéw strategicznych Spotki.
Nieodpowiednia ocena chociazby celdéw akwizycyjnych badz kontraktow na ustugi ttumaczeniowe,
a takze reakcja na zmiany otoczenia przez Spotke moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki i sytuacje majgtkowo

— finansowg Spotki.

Zarzad Spotki dokonuje wnikliwej analizy podmiotow bedgcych celami przeje¢ w drodze badan due diligence,
positkujac sie przy tym sprawdzonymi partnerami zewnetrznymi. Spétka na biezgco analizuje takze czynniki
zewnetrzne, ktére mogg mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spotki i jej zdolnos$¢ do realizacji planow

strategicznych oraz podejmuje dziatania i decyzje majgce na celu ograniczenie tego ryzyka.

Ryzyko zwigzane z niesptacalnoscig naleznosci od odbiorcow

Spotka kieruje swojg oferte gtéwnie do klientdw korporacyjnych. Wiekszos¢ z tych podmiotéw charakteryzuje
sie wysoka wiarygodnoscig ptatnicza. Nie mozna jednak wykluczyé, ze wzgledu na zmieniajgce sie warunki
rynkowe, ze ktorys z odbiorcow okaze sie niewyptacalny, a w konsekwencji czes¢ lub catos¢ naleznosci od

niego okaze sie niesciggalna, co bedzie miato wptyw na wyniki finansowe Spotki.

Spotka stara sie kontrolowac powyzsze ryzyko poprzez staty monitoring odbiorcéw i ich sytuacji ekonomiczno-
finansowej a takze poprzez zawieranie odpowiednio skonstruowanych umow, przeciwdziatajacych

wystgpieniu ryzyka niesptacalnosci naleznosci.

Ryzyko zmiany cen za zlecane przez Spétke ttumaczenia oraz wynagrodzen ttumaczy

Spoétka w swojej dziatalnosci korzysta z ttumaczy w zdecydowane] wiekszosci zewnetrznych (w formie
outsourcingu). Wynagrodzenie ttumaczy jest jedng z najistotniejszych pozycji kosztowych Spotki, w znacznej
mierze wptywajgcg na poziom osigganych marz. W przypadku znaczgcego wzrostu kosztu ttumaczen istnieje
ryzyko istotnego wzrostu kosztow prowadzonej dziatalnosci przez Spotke, ktérych Spdtka moze nie byé

w stanie zniwelowac poprzez podniesienie ceny Swiadczonych ustug dla ostatecznych odbiorcow.

Spotka stara sie ograniczaé powyzsze ryzyko poprzez nawigzanie wspodtpracy z relatywnie duzg liczbg ttumaczy,
co pozwala na wiekszg elastycznos¢ dziatan, a takie poprzez stosowanie innowacyjnych narzedzi

wspomagajgcych procesy ttumaczenia, co istotnie obniza ich koszty. Spdtka pozyskuje wspdtpracujgcych
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ttumaczy w coraz wiekszym stopniu na rynku globalnym, co dodatkowo pozwala jej dywersyfikowaé zakupy w

tym zakresie.

Ryzyko zwigzane z finansowaniem kapitatem obcym

W celu finansowania biezgcej dziatalnosci Spdtka positkuje sie okresowo kapitatem zewnetrznym pozyskanym
od banku w formie otwartej linii kredytowej i kredytéw obrotowych oraz innych podmiotéw w formie
pozyczek. Z uwagi na powyzsze istnieje ryzyko, ze w przypadku znacznego wzrostu stawek referencyjnych
koszty finansowania bedg wyzsze od zaktadanych przez Spdtke, co moze wptyng¢ negatywnie na wyniki

finansowe Spotki.

Spotka ogranicza ryzyko zwigzane z finansowaniem kapitatem obcym poprzez statg kontrole poziomu

zadtuzenia.

Ryzyko zwigzane z pogorszeniem jakosci ustug i utratg zaufania klientéw

Dziatalno$¢ Spotki polegajgca na Swiadczeniu ustug ttumaczeniowych narazona jest na utrate zaufania
klientéw w przypadku niezachowania odpowiedniej jakosci ustug. Wiaze sie to z szeregiem czynnikdw, ktdre
w odniesieniu do zleceniodawcow mogg przesadzi¢ o nienalezytym wykonaniu ustugi, co w dalszej kolejnosci
moze wptyng¢ na niezadowolenie odbiorcéw. Ryzyko to istnieje gtdwnie w obszarze ttumaczen

specjalistycznych, gdzie niezbedne jest stosowanie specyficznej terminologii i znajomos¢ specyfiki branzy.

Spoétka ogranicza powyzsze ryzyko starajac sie nawigzywac wspotprace z ttumaczami dajgcymi rekojmie
wysokiej jakosci ustug. Spotka wspotpracuje z ttumaczami o zrdznicowanych kompetencjach,
co pozwala na wysokiej jakosci obstuge Klientow z roznych segmentéw rynku. Ponadto w strukturach Spoétki
zatrudnieni sg tzw. weryfikatorzy, ktdérzy sprawdzajg przettumaczone teksty i dbajg o nalezytg jakos¢

ttumaczen.

Dodatkowo, Spotka inwestuje w innowacyjne rozwigzania w zakresie ttumaczen, ktére pozwalajg jej zapewniac

coraz lepszg jakos$¢ swiadczonych ustug i maksymalnie skroci¢ czas realizacji zlecen.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig utraty kluczowych pracownikéw lub niepozyskaniem nowych

Wiedza, doswiadczenie, a takze jakos¢ pracy pracownikow oraz kluczowych cztonkdw kierownictwa wywierajg
istotny wptyw na dziatalnos¢ Spotki. Odejscie kluczowych pracownikow moze wptyngé negatywnie na
dziatalnos¢, sytuacje finansowa oraz wyniki operacyjne Spotki. Wystgpitaby wowczas koniecznosé zatrudnienia
nowych pracownikow, zwigzana m.in. z okresem rekrutacji i szkolenia oraz poniesieniem dodatkowych

kosztow.
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Spotka poprzez motywujgce wynagrodzenie oraz budowanie przywigzania do Spétki minimalizuje ryzyko

odejscia kluczowych pracownikow.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig dziatalnosci

Dziatalnos¢ na rynku ustug ttumaczeniowych cechuje sie pewng sezonowoscig. Ze wzgledu na okres wakacyjny
nizsza od Sredniej sprzedaz miesieczna ma miejsce w lipcu i sierpniu, réwniez | kwartat roku jest pod tym
wzgledem nizszy. Natomiast koncéwka roku poczawszy od wrzesnia do grudnia cechuje sie najwyzszymi

poziomami sprzedazy w ujeciu miesiecznym.

Spotka stara sie ograniczaé ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy poprzez dywersyfikacje odbiorcow
ustug ttumaczeniowych w zakresie obstugiwanych branz, geografii oraz na poziomie oferowanych ustug -

organicznie oraz poprzez przejecia.

Ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zlecen

Na rynku zwigzanym z ttumaczeniami za powszechnie przyjete uznaje sie zastrzeganie kar umownych
zwigzanych z niewykonaniem lub niewtfasciwym wykonaniem ttumaczen, w szczegdlnosci w przypadku
nieterminowego wykonania ttumaczen. Z uwagi na powyzsze istnieje ryzyko, ze w przypadku aktualizacji

obowigzku zaptaty kar umownych, moze to negatywnie wptynac na sytuacje finansowg Spofki.

Spotka doktada wszelkich staran, gtéwnie poprzez odpowiednie zapisy w umowach ze wspdtpracujgcymi
ttumaczami, aby zminimalizowaé ryzyko ponoszenia kar umownych, zwigzanych z nieterminowym

wykonaniem ttumaczen.

Ryzyko zwigzane z awarig systemu komputerowego lub wtamaniem do niego

Dziatalno$¢ Spétki narazona jest na ryzyko zwigzane z przestepstwami dokonywanymi w Internecie oraz awarig
sprzetu (wtamania do systemoéw komputerowych, zniszczenie lub uszkodzenie danych klientéw). Ewentualna
utrata danych zwigzana z awarig systemow komputerowych Spdtki mogtaby skutkowaé czasowymi

utrudnieniami w prowadzeniu dziatalnosci, co mogtoby mieé negatywny wptyw na wyniki finansowe.

Spotka doktada wszelkich staran, zeby zminimalizowac to ryzyko poprzez wykorzystanie szeregu zabezpieczen
na poziomie dostepdw do infrastruktury komputerowej. Ponadto, Spdtka zabezpiecza swojg infrastrukture
komputerowg poprzez systemy awaryjnego zasilania oraz narzedzia archiwizacji danych. W zakresie
bezpieczenstwa IT, hostingu danych, ich archiwizacji, wsparcia dotyczacego infrastruktury komputerowej

Emitent wspdtpracuje z czotowym Data Center w Polsce.

Ryzyko zwigzane z wizerunkiem Emitenta
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Ze wzgledu na duzg konkurencje w branzy ustug ttumaczeniowych wizerunek przedsiebiorstwa ma istotne
znaczenie dla prowadzenia dziatalnosci, a w szczegdlnosci pozyskiwania nabywcéw ustug oferowanych przez
Emitenta. Ugruntowana w $wiadomosci klientéw, szeroko rozpoznawalna marka jest czesto warunkiem
osiggniecia sukcesu. Wiele czynnikdw zewnetrznych oraz zaleznych od Emitenta moze mie¢ negatywny wptyw

na reputacje i dziatalnos¢, a w konsekwencji wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Emitenta.

Zarzad Emitenta, w celu ograniczenia niniejszego ryzyka, doktada wszelkich staran, aby wszystkie
podejmowane dziatania wykonywane byty z nalezytg starannoscig, dbajgc zaréwno o interesy klientéw, jak

i wspotpracujgcych z Emitentem podmiotéw.

Ryzyko zwigzane z powigzaniami rodzinnymi pomiedzy cztonkami organdw Spotki

Spoétka wskazuje, ze Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, Krzysztof Antoni Zdanowski jest ojcem Prezesa
Zarzadu Krzysztofa Ignacego Zdanowskiego. Powigzanie to moze wptyngcé na wykonywanie kontroli przez Rade
Nadzorcza nad osobami podejmujgcymi kluczowe decyzje w Spotce i moggcymi jg reprezentowac wobec oséb

trzecich.

Ryzyko zwigzane z przetargami w trybie ustawy prawo zaméwien publicznych

Jednym ze zrédet przychodu dla Spofki jest dziatalnosé polegajgca na Swiadczeniu ustug ttumaczeniowych dla
podmiotdéw publicznych. Z tego powodu umowy o swiadczenie ustug s zawierane w trybie ustawy prawo
zamowien publicznych. Poniewaz kazda umowa zawierana jest w trybie przetargowym istnieje ryzyko
niepozyskania klienta z uwagi na ztozenie oferty mniej korzystnej od konkurentéw. Ponadto zmiany przepiséw
ustawy powodujg mniejszg przewidywalnos¢ ostatecznych wynikdéw przetargdw, a tym samym utrudniaja
skonstruowanie ofert w ten sposdb, aby doprowadzity do zawarcia umdw o ustugi ttumaczeniowe.

Ryzyko to jest minimalizowane ze wzgledu na dynamiczny rozwoj Emitenta w innych segmentach rynku, przez

co przychody z przetargdéw publicznych stanowig coraz mniejszy udziat w ogdle przychoddw.

Ryzyko zwigzane z utratg ptynnosci finansowej
Z uwagi na niepewnos¢ w pozyskaniu nowych klientéw, a takze czesciowe finansowanie dziatalnosci Spotki

finansowaniem zewnetrznym (kredyty, obligacje) istnieje ryzyko przejSciowej utraty ptynnosci finansowe;j.

Spoétka, w celu minimalizacji ryzyka, dokonuje biezgcej analizy struktury finansowania Spétki, a takze dba
o utrzymanie odpowiedniego poziomu srodkéw pienieznych, niezbednego do terminowego regulowania
zobowigzan biezgcych. Zarzadzajgc ryzykiem Spdtka na biezgco monitoruje sptyw naleznosci oraz dokonuje
projekcji przysztych przeptywdw finansowych. Zagrozenie ptynnosci finansowej z tytutu przeterminowanych
naleznosci jest w ocenie Zarzadu Spodtki niewielkie. Zarzad Spétki ponadto na biezgco monitoruje zmiany

sytuacji na rynku ustug ttumaczeniowych, starajac sie z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac strategie
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do wystepujacych zmian.

Ryzyko zwigzane z trudnosciami w konsolidacji rynku

Spoétka prowadzi dziatania zwigzane z konsolidacjg rynku ttumaczeniowego w skali ogdlnoswiatowej,
polegajgce na przeprowadzaniu réznego typu transakcji, prowadzacych do potgczenia spodtek lub
przejmowania ich aktywdéw. Rodzi to ryzyko powstania wysokich, jednorazowych kosztéw, ktére
w najblizszych latach mogg obcigzac¢ wynik finansowych Spotki. Nie mozna ponadto wykluczyé, ze konkurenci

Spotki bedg rowniez podejmowac dziatania konsolidacyjne, co spowoduje zagrozenie pozycji rynkowej Spotki.

Ryzyko nieosiagniecia korzysci zwigzanych z konsolidacja

Realizacja strategii Spoétki zalezy od wielu czynnikdw, takich jak: pozyskanie nowych klientéw, wygranie
przetargdw, mozliwosé pozyskiwania finansowania, jakos¢ ttumaczen wykonywanych przez podwykonawcéw
oraz realizacji zaktadanych oszczednosci kosztowych zwigzanych z konsolidacjg. Istnieje ryzyko, ze korzysci
zwigzane z procesami konsolidacyjnymi nie osiggna poziomu zamierzonego przez Spoétke. Spétka ogranicza
ryzyko poprzez dokonywanie wnikliwych badan due diligence poprzedzajagcych procesy konsolidacyjne,
a takze stosujgc umowne mechanizmy zabezpieczajgce osiggniecie zatozonych parametréw ekonomicznych

z wiascicielami przejmowanych firm.

Ryzyko zwigzane z btedami ludzkimi i proceduralnymi

Dziatalnos¢ Spodtki charakteryzuje sie zwiekszong podatnoscia na btedy ludzkie oraz proceduralne
przejawiajace sie m. in. w nieprawidfowym wykonaniu ttumaczen lub nieprawidtowym przesyle wykonanego
dzieta od ttumacza do klienta Spétki. Stwarza to ryzyko utraty klientéw oraz obowiagzku zaptaty odszkodowan

umownych.

Ryzyko to jest minimalizowane poprzez procedure sprawdzania jakosSci ttumaczenia poprzez specjalnie w tym
celu zatrudnionych pracownikéw firmy. Dodatkowo integracja Grupy z coraz wiekszg iloscig systemow IT
klientow i automatyzacja procesu przekazania ttumaczonego tekstu eliminuje w duzym stopniu ryzyko btedu

ludzkiego.

Ryzyko utraty certyfikatu jakosciowego

Spotka posiada certyfikaty PN-EN ISO 9001:2015 w zakresie ttumaczen pisemnych, ustnych
i specjalistycznych oraz obstugi konferencji w zakresie ttumaczeniowym oraz certyfikat EN-PN 17100:2015.
Posiadanie tych certyfikatéw jest kluczowe dla Spotki, poniewaz wiele postepowan przetargowych, ktorych

Spétka jest uczestnikiem, za warunek konieczny stawia posiadanie ww. certyfikatéw. Zgodnie
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z wymaganiami obydwu norm podmioty certyfikowane zobowigzane sg do poddania sie okresowym audytom
majgcym na celu kontrole przestrzegania procedur jakosciowych. Istnieje zatem ryzyko utraty certyfikatow co

bedzie wigzato sie z ograniczeniem mozliwosci osiggania przychododw.

7. ZAGROZENIA DLA KONTYNUAC!I DZIAtALNOSCI

Sprawozdanie to zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez jednostke w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez nig

dziatalnosci.

8. STWIERDZONE PRZEZ ORGANY NADZORU LUB ORGANY KONTROLNE NARUSZENIA PRAWA ORAZ
POSTEPOWANIA SADOWE TOCZACE SIE PRZECIWKO SPOCE

Nie stwierdzono naruszen prawa. Przeciwko Spotce nie toczg sie zadne postepowania sgdowe.

9. SPEXNIENE NORM OSTROZNOSCIOWYCH

Dla danych finansowych Spotki za 2018 r. nie majg zastosowania normy ostroznosciowe, wymogi kapitatowe

czy ptynnosciowe wynikajace z podpisanych umow kredytowych lub przepiséw prawa.

10. KOMENTARZ DO PROGNOZ FINANSOWYCH

Zarzad Spotki nie podawat do publicznej wiadomosci prognoz finansowych na rok 2018.

11. INFORMACIA O NABYCIU AKCJI WtASNYCH

Spodtka nie nabywata w 2018 roku akcji wtasnych.

12. POSIADANE ODDZIAtLY

Spotka nie posiada oddziatéw w rozumieniu ustawy o swobodzie dziatalnosci gospodarczej (Dz.U.2016.1829

z pdin.zm.).
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13. INSTRUMENTY FINANSOWE

W roku od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku Spodtka nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen oraz nie
wykorzystywata instrumentéw finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktdcen

przeptywow srodkdw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie jest ona narazona.

14. WPLYW DZIALALNOSCI PRZEDSIEBIORSTWA NA SRODOWISKO NATURALNE

Nie dotyczy.

15. LICZBA OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ SPOLKE W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

Na dzien 31 grudnia 2018 r. zatrudnienie w Summa Linguae S.A.,, na podstawie umoéw o prace,

w przeliczeniu na petne etaty, wynosito 32.

Krzysztof Zdanowski
Prezes Zarzqdu

Krakow, 1 czerwca 2019 roku
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