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OPINIA

Z BADANIA PLANU POtACZENIA SPOLEK

Wojas S.A. z siedzibg w Nowym Targu
jako spétki przejmujacej z
Wojas Trade Sp. z 0.0. z siedziba w Nowy Targu

jako spoétka przejmowang



Krakéw, dnia 30.08.2016

Dla:

Sadu Rejonowego dla Krakowa $rédmiescia

w Krakowie

Wydziat XIl Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego

ul. Przy Rondzie 7

31 - 547 Krakéw

Sygnatura akt: KR XII Ns Rej. KRS 14471/16/362

Numer KRS 276622

oraz Zarzadow taczacych sig spétek, tj.:

Wojas S.A. z siedzibg w Nowym Targu
jako spétki przejmujacej z
Wojas Trade Sp. z 0.0.z siedziba w Nowym Targu

jako spétkg przejmowana

Opinig sporzgdzono na podstawie Postanowienia z dnia 15 lipca 2016 r. Sadu Rejonowego dla
Krakowa Srédmieécia w Krakowie, Wydziat X Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego sygnatura
akt: KR XII Ns Rej. KRS 14471/16/362

Opinia dotyczy zataczonego planu potaczenia w trybie art. 502 KSH, sporzadzonego na dzier 31
marca 2016 roku dotyczacego nastgpujacych Spétek:

Wojas S.A. z siedziba w Nowym Targu
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jako spétki przejmujacej z
Wojas Trade Sp. z 0.0.z siedziba w Nowym Targu

jako spétka przejmowang

Przeprowadziliémy badanie zataczonego planu potaczenia Wojas S.A. z siedzibg w Nowym Targu

jako spétki przejmujacej z Wojas Trade Sp. z 0.0.z siedzibg w Nowym Targu jako spétka
przejmowang, sporzgdzonego na dzien 31 marca 2016 roku.

Za sporzadzenie planu potaczenia odpowiedzialne s3 Zarzady taczacych sie Spétek. Naszym zadaniem
byto zbadanie planu potaczenia i wyrazenie opinii o jego poprawnosci i rzetelnoci.

Nasza opinia z badania planu pofaczenia zostata sporzadzona wytacznie do uzytku przez Sad
Rejonowy dla Krakowa Srédmiesécia w Krakowie, Wydziat X Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, a takze przez Zarzgdy oraz Wspdlnikéw taczacych sie Spétek w procesie ich taczenia sie i
nie moze by¢ uzyta w zadnym innym celu.

Przy sporzadzaniu niniejszej opinii biegta przyjeta zatozenie, ze wszelkie udostepnione biegtej lub
omawiane z biegtg informacje finansowe i inne sq rzetelne i kompletne. Biegta wskazuje
jednoczesnie, ze nie przyjmuje jakiejkolwiek odpowiedzialnosci za ewentualng niezaleing
weryfikacje tych informacji oraz za niezalezng ocene lub wycene powstatg na skutek ich
nieprawidtowosci lub niekompletnosci oraz odpowiedzialnogci wobec 0séb trzecich z tytutu treéci
niniejszej opinii.. Niniejsza opinia nie ustosunkowuje sie do ewentualnych zalet planowanej operacji,
nie rozwigzuje ani nie bierze pod uwage zagadnieri prawnych lub podatkowych w zwigzku z
planowana operacja lub transakcjami z nig powigzanymi.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do:

® przepiséw art. 502 § 1 oraz art. 503 § 1 Ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spotek
handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037, z pdzniejszymi zZmianami),

® Miedzynarodowych Standardéw Ustug Atestacyjnych, w czgsci dotyczacej ustug
atestacyjnych innych niz badania lub przeglady historycznych informacji finansowych,
wydanych przez Migdzynarodowa Federacje Ksiggowych (IFAC).

Przedmiotem badania byt zaréwno plan potaczenia, jak réwniez zataczniki do niego majace charakter
finansowy, tj. ustalenie wartogci majatku spétki przejmowanej oraz oswiadczenie zawierajace
informacje o stanie ksiggowym. Weryfikacja stanu ksiggowego taczacych sie Spétek przeprowadzona
dla celéw wydania niniejszej opinii z badania planu potaczenia nie stanowita badania sprawozdania
finansowego i niniejsza opinia nie stanowi opinii biegtego rewidenta z badania sprawozdania
finansowego.
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Badanie planu potaczenia zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposoéb, aby uzyskaé racjonalng
pewnos¢, pozwalajgca na wyrazenie opinii o planie potgczenia.

W szczeg6lnosci badanie Planu Potaczenia polegato na nastepujacych procedurach:

1. Sprawdzeniu, czy uzgodniony pomigdzy spétkami uczestniczagcymi w potaczeniu Plan
Potaczenia zostata przygotowany zgodnie z 499 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych oraz czy
zawiera wszystkie zataczniki wymagane zgodnie 2 499 § 2 i nast. Kodeksu Spétek Handlowych

2. Ocenie czy metody uzyte dla okrelenia proponowanego w Planie Potgczenia stosunku
wymiany udziatéw i akcji w celu w celu wyliczenia parytetéw s3 zasadne

3. Sprawdzeniu, czy wycena akji i udziatéw Spotek uczestniczacych w potaczeniu zostata we
wszystkich istotnych aspektach poprawnie wyliczona zgodnie z metodami ustalonymi przez
Zarzady Spétek i czy parytet wymiany akcji i udziatéw zostat ustalony w oparciu o te
wyliczenia

Sposéb potaczenia

Potaczenie nastapi poprzez przejecie przez Wojas S.A. spétki Wojas Trade Sp. z 0.0. w trybie art. 492
&1 pkt 1) k.s.h. tj. poprzez przeniesienie catego majatku Spotki przejmowanej na Spétke Przejmujaca.
Z dniem potaczenia pracownicy Spétki Przejmowanej stang sie pracownikami Spétki Przejmujace;j tj.
Wojas Spétka Akcyjna, jako odrebnego pracodawcy w rozumieniu art.3 ustawy z dnia 26 czerwca
1974 r. Kodeks Pracy w zwigzku z art. 23(1) Kodeksu Pracy.

Z uwagi na to, ze Wojas S.A. posiada wszystkie udzialy Wojas Trade Sp. z 0.0. potjczenie zostanie
przeprowadzone stosownie do art. 515 &1 K.S.H. tj. bez podwyiszania kapitatu zaktadowego.

Poniewaz wszystkie udziaty Wojas Trade Sp. z 0.0. posiada wspélnik, ktérym jest Wojas S.A.
potaczenie przeprowadzone zostanie w trybie art. 516 & 6 k.s.h. tj

® Bez wydania udziatéw Spétki Przejmujacej wspéinikom Spétki Przejmowanej

® Bez okreslania w Planie Potaczenia stosunku wymiany udziatéw spétki Przejmowanej na
udziaty Spétki Przejmujacej

® Bez okreslania w Planie Potaczenia zasad dotyczacych przyznania udziatéw w Spétce
przejmujgcej

® Bez okreslania w Planie Potaczenia dnia, od ktérego udziaty Spétki Przejmujacej wydane
udziatowcom Spétki Przejmowanej uprawiajg do uczestnictwa w zysku Spétki Przejmujacej

Z uwagi na fakt, ze potaczenie zostanie przeprowadzone stosownie do art. 515 & 1 k.s.h. tj. bez
podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spétki Przejmujacej oraz, ze potaczenie nie powoduje powstania
nowych okoliczno$ci wymagajacych ujawnienia w umowie Spétki Przejmuijacej, Statut Spétki Wojas
S.A. nie zostanie zmieniony w zwigzku z potaczeniem spétek. Z tego wzgledu wymagania art. 499 & 2
pkt 2 k.s.h. dotyczace zataczenia do planu potaczenia projektu zmian umowy spotki Przejmuijacej nie
stosuje sie.
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Do Planu Potgczenia zataczono oéwiadczenie Wojas Trade Sp. z 0.0 o stanie ksiggowym spétki na
dzien 31 marca 2016.

Do planu potgczenia nie zataczono oéwiadczenia spotki przejmujacej o stanie ksiegowym.

Wojas S.A. jako spétka publiczna nie sporzadza informacji, o ktérej mowa w art. 499 &2 pkt. 4 k.s.h.,
poniewaz zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych publikuje i udostepnia
akcjonariuszom kwartalne, pétroczne jak i roczne sprawozdania finansowe.

Podczas weryfikacji przyjetych zatozen zwrécitam sig do zarzadoéw Spétki Przejmujgcej oraz Spotki
Przejmowanej o udzielenie dodatkowych wyjasnieri w zakresie weryfikacji stanu ksiegowego. Zarzady
obu spétek przedstawity wyczerpujace wyjasnienia dotyczace aktywoéw i pasywéw obu Spétek.

Naszym zdaniem:

1. Plan potaczenia zawiera wszystkie elementy oraz zostaty do niego zataczone wszystkie
zatgczniki wymagane przez art. 499 ksh.

2. 4. Wobec planowanego potaczenia spétek w trybie postanowieri art. 515 ksh nie wystepuje
mozliwo$¢ oceny parytetu przeliczenia dotychczasowych udziatéw na akcje spotki
Przejmujacej. Z uwagi na to, ze Wojas S.A. posiada wszystkie udzialy Wojas Trade Sp.zo.0.
potaczenie zostanie przeprowadzone stosownie do art. 515 &1 K.S.H. tj. bez podwyzszania
kapitatu zaktadowego oraz poniewaz wszystkie udziaty Wojas Trade Sp. z 0.0. posiada
wspolnik, ktérym jest Wojas S.A. potaczenie przeprowadzone zostanie w trybie art. 516 & 6
k.s.h. tj

© Bez wydania udziatéw Spétki Przejmujgcej wspélnikom Spétki Przejmowanej

O Bezokreslania w Planie Potaczenia stosunku wymiany udziatéw spétki Przejmowane;j
na udziaty Spétki Przejmujgcej

O Bez okreslania w Planie Potaczenia zasad dotyczacych przyznania udziatéw w Spétce
Przejmujacej

© Bez okreslania w Planie Potaczenia dnia, od ktdrego udziaty Spétki Przejmujacej
wydane udziatowcom Spétki Przejmowanej uprawiaja do uczestnictwa w zysku
Spotki Przejmujacej

Z uwagi na fakt, ze potaczenie zostanie Pprzeprowadzone stosownie do art. 515 & 1 k.s.h. tj. bez
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki Przejmujgacej oraz, ze potaczenie nie powoduje powstania
nowych okolicznosci wymagajgcych ujawnienia w umowie Spotki Przejmujacej, Statut Spotki Wojas
S.A. nie zostanie zmieniony w zwiazku z potgczeniem spétek. Z tego wzgledu wymagania art. 499 % 2
pkt 2 k.s.h. dotyczace zataczenia do planu potaczenia projektu zmian umowy spotki Przejmujacej nie
stosuje sie.
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3. Wobec planowanego potaczenia spotek w trybie postanowien art. 515 ksh nie wystepuje
mozliwo$¢ oceny zasadnosci metod uzytych do wyceny taczacych sie spétek.

W oparciu o przeprowadzono procedury badania, potwierdzamy we wszystkich istotnych aspektach
wyceng udziatéw taczacych sie spotke.

Gl o

Anna Borowiec-Rogalska
Biegta rewident

Nr ewid. 9591
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