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1. Wybrane dane finansowe Grupa Mercator Medical

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw

Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT)
EBITDA*
Zysk brutto

Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji w sztukach
Liczba rozwadniajacych potecjalnych akcji zwyktych
Zysk na jedng akcje

Rozwodniony zysk na jedna akcje

Rzeczowe aktywa trwate

Zapasy

Naleznosci

Srodki pieniezne

Aktywa razem

Kapitat zaktadowy

Kapitat wtasny

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto Srodkéw pienigznych

Sredni kurs EUR/PLN w okresie
Kurs EUR/PLN na koniec okresu

* Wynik na dziatalno$ci operacyjnej skorygowany o amortyzacje

w tys. PLN
za okres 3 za okres 12 za okres 3 za okres 3 za okres 12
miesigcy miesigcy miesigcy miesigcy miesigcy
kor ych 31 zakon ych 31 kon ych 31 kor ych 31 zakoriczonych 31
marca grudnia marca marca grudnia
2017 2017 2018 2017 2017
73 586 300 764 89113 17157 70 856
1721 5662 4771 401 1334
3746 14 389 7637 873 3390
1600 5986 5705 373 1410
10 4927 4910 2 1161
10589 100 10 589 100 10589 100 10589 100 10589 100
0 0 0 0 0
0,00 0,47 0,46 0,00 0,11
0,00 0,47 0,46 0,00 0,11
w tys. PLN

31 marca 2017

31 grudnia 2017

31 marca 2018

31 marca 2017

31 grudnia 2017

w tys. EUR
za okres 3
miesigcy
zakoriczonych 31
marca
2018

21327
1142
1828
1365
1175

10589 100
0

0,11

0,11

w tys. EUR
31 marca 2018

84841 137932 156 645 20105 33070 37221
57 606 73 955 65219 13651 17731 15497
49 816 48 063 55029 11 805 11523 13076
22469 20789 33738 5325 4984 8017
221015 288 740 319359 52376 69 227 75 884
10589 10589 10589 2509 2539 2516
122 268 119743 126 756 28975 28709 30119
21449 60 259 72823 5083 14 447 17 304
72342 102 744 114 288 17143 24634 27 156
98 747 168 997 192 603 23401 40518 45 765
w tys. PLN wtys. EUR

za okres 3 za okres 12 za okres 3 za okres 3 za okres 12 za okres 3

o st . o ety o

2017 2017 2018 2017 2017 2018

-2193 23671 -4 150 -511 5577 -993
-10440 -72975 -19 061 -2434 -17192 -4 562
13 000 47 991 36 160 3031 11306 8654
367 -1313 12949 86 -309 3099

za okres 3 za okres 12 za okres 3

2017 2017 2018

4,2891 4,2447 4,1784
4,2198 4,1709 4,2085
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2. Wybrane dane finansowe Mercator Medical S.A.

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow

Zysk na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA*

Zysk brutto

Zysk netto

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji w sztukach
Liczba rozwadniajgcych potecjalnych akcji zwyktych
Zysk na jedng akcje

Rozwodniony zysk na jedng akcje

Dtugoterminowe aktywa finansowe
Zapasy

Naleznosci

Srodki pieniezne

Aktywa razem

Kapitat zaktadowy

Kapitat wtasny

Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

dké

ie) netto $ ych

Sredni kurs EUR/PLN w okresie
Kurs EUR/PLN na koniec okresu

* Wynik na dziatalnosci operacyjnej skorygowany o amortyzacje

w tys. PLN w tys. EUR
2a okres 12 za okres 12
za okres 3 miesiecy miesiecy za okres 3 miesigcy za okres 3 miesigcy miesigcy za okres 3 miesigcy
kon ych 31 kon ych 31 kon ych 31 kon ych 31 kon ych 31 kon ych 31
marca grudnia marca marca grudnia marca
2017 2017 2018 2017 2017 2018
55592 235542 64 092 12961 55491 15339
707 2085 2032 165 491 486
1138 3899 2495 265 919 597
1566 5590 3621 365 1317 867
1117 5098 2929 260 1201 701
10589 100 10589 100 10589 100 10589 100 10589 100 10589 100
0 0 0 0 0 0
0,11 0,48 0,28 0,02 0,11 0,07
0,11 0,48 0,28 0,02 0,11 0,07
w tys. PLN w tys. EUR
31 marca 2017 31 grudnia 2017 31 marca 2018 31 marca 2017 31 grudnia 2017 31 marca 2018
44 990 45017 45354 10 662 10793 10777
36 865 56393 44351 8736 13521 10538
43 680 44773 45419 10351 10735 10792
1257 15045 23568 298 3607 5600
166 561 205997 206 535 39471 49 389 49 076
10589 10589 10589 2509 2539 2516
101293 104 210 107 141 24004 24985 25458
13010 17871 17 472 3083 4285 4152
49 047 80786 78715 11623 19369 18704
65 268 101787 99 394 15467 24 404 23617
w tys. PLN w tys. EUR
za okres 3 miesiecy za okres 12 za okres 3 miesiecy za okres 3 miesiecy za okres 12 za okres 3 miesiecy
zakoriczonych 31 miesiecy kon ych 31 kon ych 31 iesi kon ych 31
2017 2017 2018 2017 2017 2018
-3660 20 564 -7367 -853 4845 -1763
-2938 -7734 -2758 -685 -1822 -660
5117 -523 18 648 1193 -123 4463
-1481 12307 8523 -345 2899 2040
za okres 3 miesigcy za okres 12 za okres 3 miesigcy
kori ych 31 iesi kori ych 31
2017 2017 2018
4,2891 4,2447 4,1784
4,2198 4,1709 4,2085
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3. Informacje o organizacji grupy
3.1. Struktura Grupy Mercator Medical

Podmiotem dominujagcym w Grupie Kapitatowej Mercator Medical jest Mercator Medical S.A. (,Spétka”,
»Emitent”) z siedzibg w Krakowie, przy ulicy H. Modrzejewskiej 30.

Emitent zostat powotany w dniu 7 lutego 1996 r. W dniu 31 sierpnia 2001 r. zostat wpisany do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie,
Wydziat XI Gospodarczy KRS pod numerem 0000036244. Spoétka posiada numer indentyfikacyjny REGON:
350967107 oraz numer NIP: 677-10-36-424.

Emitent posiada oddziat na Wegrzech.

Spotka zajmuje sie gtdéwnie prowadzeniem dystrybucji rekawic medycznych oraz koordynacja realizacji strategii
Grupy Kapitatowej (w tym politykg inwestycyjng, aranzowaniem finansowania oraz optymalizacjg dziatalnosci).

Na dzien 31 marca 2018 roku w sktad grupy kapitatowej Mercator Medical S.A. (,Grupa Kapitatowa”, ,,Grupa

|n

Mercator Medical”, ,Grupa”) wchodzity nastepujgce podmioty zalezne:

e Mercator Medical (Thailand) Ltd. z siedzibg w Tajlandii. Emitent posiada ponad 99,99% udziatow w
kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow). Cztonkami Zarzadu spotki
s m.in. Pani Monika Durakiewicz, Pan Wiestaw Zyznowski i Pan Leszek Michnowski — cztonkowie
Zarzadu Emitenta. Spotka ta koncentruje swojg dziatalno$¢ na produkcji i sprzedazy rekawic
lateksowych. Trwa rozbudowa zaktadu produkcyjnego Mercator Medical (Thailand) Ltd. o linie
dedykowane produkcji rekawic nitrylowych.

e Merkator Medikal TOB z siedzibg na Ukrainie. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale
zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspodlnikdw. Spotka ta koncentruje swojg
dziatalnos¢ na dystrybucji rekawic medycznych oraz wyrobdw z widkniny.

e  Mercator Medical s.r.l. z siedzibg w Rumunii. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale zaktadowym
i w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw. Spdtka ta koncentruje swojg dziatalnos$¢ na
dystrybucji rekawic medycznych, opatrunkéw oraz produktow z wiékniny.

e Brestia Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale zaktadowym i w
ogolnej liczbie gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikdw. Spétka ta zajmuje sie sprzedazg rekawic
medycznych do niektérych klientéw zagranicznych. Prezesem Zarzadu spétki jest Pan Leszek Michnowski
— Wiceprezes Zarzadu Emitenta, a prokurentem — Pan Witold Kruszewski, Cztonek Zarzagdu Emitenta.

e Mercator Medical Kft z siedzibg na Wegrzech. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale
zaktadowym i w ogdlnej liczbie gloséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Spétka ta koncentruje swoja
dziatalnos¢ na dystrybucji rekawic medycznych, opatrunkdw oraz produktow z widkniny.

e lLeaderMed B.V. z siedzibg w Holandii. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale zaktadowym i w
ogolnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow. Dyrektorem spétki jest Pan Witold Kruszewski —
Cztonek Zarzadu Emitenta. Poprzez ten podmiot Mercator Medical S.A. kontroluje spétke Merkator
Medikal OO0 opisang ponizej.

e  Mercator Medical LLC z siedzibg w USA. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale zaktadowym i w
ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow. Spétka ta nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej.

e Merkator Medikal OOO z siedzibg w Rosji. Emitent posiada posrednio 55,00% udziatow w kapitale
zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Spdtka ta koncentruje swojg
dziatalnos¢ na dystrybucji rekawic medycznych.

e Mercator Medical s.r.o. z siedzibg w Czechach. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale
zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw. Spotka ta koncentruje swojg
dziatalnos¢ na dystrybucji rekawic medycznych, opatrunkdw oraz produktow z wtékniny.
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Mercator Opero sp. z 0.0. z siedzibg w Pikutkowie. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale
zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikdw. Prezesem Zarzadu spotki jest Pan
Leszek Michnowski, Wiceprezes Zarzadu Emitenta, a prokurentem — Pan Witold Kruszewski, Cztonek
Zarzadu Emitenta. Spotka ta zajmuje sie produkcjg wyrobdw medycznych z wiékniny.

Trino sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie. Emitent posiada 100,00% udziatow w kapitale zaktadowym i w
ogolnej liczbie gtosdéw na zgromadzeniu wspdlnikow. Prezesem Zarzadu spotki jest Pan Leszek
Michnowski, Wiceprezes Zarzagdu Emitenta, a prokurentem — Pan Witold Kruszewski, Cztonek Zarzadu
Emitenta. Spotka ta prowadzi dziatalnos¢ w zakresie zarzadzania prawami do znakéw towarowych.
Trino 1 sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie. Emitent posiada bezposrednio 100,00% udziatéw w kapitale
zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw. Prezesem Zarzadu spotki jest Pan
Leszek Michnowski, Wiceprezes Zarzadu Emitenta, a prokurentem — Pan Witold Kruszewski, Cztonek
Zarzadu Emitenta. Spotka ta nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej.

W zakresie organizacji Emitenta i jego Grupy Kapitatowej nie nastgpity istotne zmiany w pierwszym kwartale roku

2018.

Czas trwania Emitenta oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

3.2

Opis podmiotéw objetych konsolidacjg

Zgodnie ze stanem na dzier 31 marca 2018 roku konsolidacjg objety zostat Emitent jako podmiot dominujacy (w

tym takze oddziat Emitenta na Wegrzech) oraz nastepujace jednostki zalezne, wszystkie metoda petna:

Mercator Medical (Thailand) Ltd. z siedzibg w Tajlandii,
Merkator Medikal TOB z siedzibg na Ukrainie,
Mercator Medical s.r.l. z siedzibg w Rumunii,

Mercator Medical Kft z siedzibg na Wegrzech,

Brestia Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie,

LeaderMed B.V. z siedzibg w Holandii,

Merkator Medikal OOO z siedzibg w Rosji,

Mercator Medical s.r.o. z siedzibg w Czechach,
Mercator Opero sp. z 0.0. z siedzibg w Pikutkowie,
Trino sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie,

Trino 1 sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie.

Mercator Medical LLC nie zostata objeta konsolidacjg z uwagi na brak istotnego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.
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4. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzenn emitenta i jego Grupy Kapitalowej w
okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen

Wazrost sprzedazy

W | kwartale 2018 roku Grupa Kapitatowa Mercator Medical odnotowata wzrost przychoddw ze sprzedazy o
21,1% w ujeciu rok do roku, tj. o 15,5 min zi. Jest to kontynuacja dtugoterminowego trendu dwucyfrowe;j
dynamiki wzrostu przychodow Grupy i efekt skutecznosci struktur sprzedazowych. Zmiana wartosci sprzedazy w
| kw. 2018 r. w ujeciu rok do roku wynikata ze:

e zwiekszenia wartosci sprzedazy produktéw pochodzacych z wtasnej fabryki w Tajlandii (rekawice
diagnostyczne, zaréwno wytworzone z lateksu naturalnego, jak i syntetycznego) - 0 103% rdr.

e zmniejszenia wartosci przychodéw ze sprzedazy towardw i materiatow (nabywane gtéwnie od
dostawcéw zewnetrznych rekawice medyczne, wtdéknina i opatrunki) - o 6% rdr. Spadek byt
spowodowany wiekszym udziatem sprzedazy produktéw z wiasnej fabryki w Tajlandii, w znacznej mierze
zmagazynowanych na 31 grudnia 2017 r. Nalezy zwrdci¢ uwage na fakt, ze w roznych okresach segment
dystrybucyjny rejestruje rézny udziat sprzedazy produktéw z fabryki nalezacej do Mercator Medical
(Thailand), co moze nawet przy spadkach sprzedazy towarow oznaczac¢ wzrosty sprzedazy segmentu
dystrybucyjnego. Taka sytuacja miata miejsce m.in. w | kw. 2018 roku (segment dystrybucyjny omawiany
jest w dalszej czesci Sprawozdania).

Sprzedaz wzrosta w grupach asortymentowych rekawice (+22,5%) oraz wiéknina (+21,6%). W przypadku grupy
opatrunki zmalata o 10%. Struktura sprzedazy zmienita sie na korzys¢ rekawic, ktore stanowia blisko 92%
przychodow ze sprzedazy przy udziale rekawic diagnostycznych w przychodach bliskim 85%.

Najwieksze przyrosty dotyczyty takich krajow jak USA (nalezy tutaj uwzglednic¢ takze klienta amerykanskiego w
Malezji), Arabia Saudyjska oraz Hiszpania dla segmentu produkcja oraz Polska, Ukraina oraz Europa Zachodnia
dla segmentu dystrybucja. Istotny spadek zanotowany zostat w Rosji (0 czym mowa w Rozdziale 5) oraz Tajlandii,
gdzie lokalna spodtka oferuje rekawice na lokalny rynek szpitalny, lecz przetargi na rok 2018 nie zostaty jeszcze
rozstrzygniete.

W najwazniejszej dla Grupy linii produktowej, rekawicach diagnostycznych, sprzedaz ilosciowa zwiekszyta sie o
37,5%.

Wazrost kosztow

W okresie | kw. 2018 r. koszty dziatalnosci operacyjnej wzrosty 0 17,2% r/r. Kluczowy byt tu wptyw wzrostu mocy
produkcyjnych w spétce tajskiej, gdzie wraz ze wzrostem produkcji zwiekszyty sie koszty zuzycia surowcow,
amortyzacji, wynagrodzen. Wzrosty poszczegdlnych kosztow dla catej Grupy wynosza:

e 7,6 min zt (44,9%) dla kosztdw materiatéw i energii, w tym surowcéw;
e 2,5min zt (34%) dla kosztow wynagrodzen;

e 0,8min zt (41,5%) dla kosztéw amortyzacji;

e 0,7 minzt(21,9%) dla kosztéw ustug obcych.

Obnizyt sie koszt wtasny sprzedanych towardéw (-5,2 min zt, -11,9%) jako efekt nizszej sprzedazy towardw oraz
poprawy marzy procentowej tej sprzedazy.

Koszty sprzedazy oraz ogdlnego zarzadu wzrosty w Q1 2018 r/r 0 1,8 miIn zt (18%), ale jako odsetek przychodéw
oznacza to spadek o 0,4 pkt proc.
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Procentowa marza brutto na sprzedazy towaréow

W | kwartale 2018 r. widoczny byt wzrost marzy brutto na sprzedazy towaréw z 20,3% w | kw. 2017 r. do 25,3%
w | kw. 2018 r. Poprawa ma zwigzek gtdwnie z ostabieniem dolara amerykanskiego do ztotego, co zostato opisane
w rozdziale 5 niniejszego Raportu.

Procentowa marza brutto na sprzedazy produktow

Zrealizowana marza brutto na produkowanych w spétce Mercator Medical (Thailand) Ltd. rekawicach
medycznych istotnie wzrosta - z 1,3% w | kw. 2017 r. do 9% w | kw. 2018 r. Poprawa ma zwigzek gtéwnie z
obnizeniem cen surowca, o czym mowa w rozdziale 5 niniejszego raportu.

W efekcie powyiszych czynnikéw, tj. wzrostu r/r sprzedazy, wolniejszego wzrostu kosztéw niz przychodéw
oraz poprawy procentowej marzy brutto, wynik EBITDA (wynik na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o
amortyzacje) osiggnat w | kw. 2018 r. warto$é 7,6 min zt, notujgc wzrost r/r o 3,9 min zt (+103,9%). Marza
EBITDA wyniosta 8,6% - znacznie powyzej wynikow osigganych w poszczegdlnych kwartatach 2017 r.

Segmenty operacyjne
Produkcja

W | kwartale 2018 r. sprzedaz segmentu produkcyjnego wzrosta o 41,8% r/r, co zwigzane byto ze wzrostem
zarowno wolumenu przy utrzymaniu $redniej dolarowej ceny rekawic. Wptyw budowy nowej fabryki rekawic
nitrylowych, tj. terminy otwierania kolejnych linii produkcyjnych, zostat opisany w rozdziale 5. Rentownos¢
EBITDA w tym samym okresie, zgodnie z oczekiwaniami, poprawita sie (z -0,7% w | kwartale 2017 r. do 8,4% w |
kwartale 2018 r.) — jest to efekt zmian w cenie surowcéw, o ktdrej szerzej w rozdziale 5 niniejszego Raportu.

Dystrybucja

Segment zanotowat wysoki wzrost przychodéw ze sprzedazy r/r za pierwszy kwartat (+15,1%). Rentownosé
EBITDA poprawita sie o blisko 1 pkt proc. r/r. Sprzyja tu kurs PLN/USD (patrz rozdziat 5 niniejszego Raportu).

Koszty finansowe netto

W pierwszych trzech miesigcach 2018 r. Grupa poniosta nizsze koszty finansowe netto niz w analogicznym okresie
roku 2017. Saldo wyniosto +0,9 min zt (przychéd) w poréwnaniu z -0,1 min zt (koszt) w roku poprzednim. Tak
pozytywne saldo wynika z umocnienia ztotego oraz bata tajskiego wobec dolara amerykanskiego, jak rowniez z
dodatniego wyniku na zabezpieczeniu ryzyka kursowego. Same odsetki netto byty wyzsze o0 83,5% r/r. Wiekszo$¢
kosztéw finansowych zwigzanych z inwestycjg w nowg fabryke rekawic nitrylowych jest ujmowana w wartosci
inwestycji.

Efektywna stopa opodatkowania

Efektywna stopa opodatkowania w | kwartale 2018 r. wyniosta 12,5% i jednoczesnie podatek dochodowy byt o
blisko 49% nizszy niz w roku poprzednim, co jest zwigzane ze zdarzeniem jednorazowym w okresie
poréwnawczym (wycena aktywa podatkowego zwigzanego z preferencjami podatkowymi w Tajlandii w sytuacji
niskiej rentownosci produkcji przed rokiem).

Zysk netto w | kwartale 2018 r. byt ponad 24-krotnie wyzszy niz w roku poprzednim, kiedy to Grupa zanotowata
spadek rentownosci z powodu zawirowan na rynku lateksu naturalnego oraz kursu USD/PLN. Jest to poprawa w
petni oczekiwana, a poziom rentownosci netto nawigzuje do tego, ktdry zostat osiggniety w bardzo korzystnym
dla Grupy roku 2016.
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Kapitat pracujacy

Kapitat pracujgcy miat na 31 marca 2018 r. wartos¢ 69,4 min zt i byt porownywalny do tego zanotowanego w
analogicznym okresie roku poprzedniego. Jednoczesnie kapitat pracujgcy zanotowat wzrost wartosci o 39%
wzgledem wartosci na 31 grudnia 2017 r. — gtéwnie z powodu spadku salda zobowigzarh do dostawcéw.
Wskazniki cyklu konwersji gotéwki ksztattowaty sie na koniec | kwartatu 2018 r. na nizszym (81 vs 94 dni) poziomie
niz na koniec | kwartatu 2017 r. (lepsza rotacja zapasoéw i naleznosci, nieco dtuzsza rotacja zobowigzan).
Wzgledem stanu na koniec roku 2017 (75 dni) wskaznik konwersji nieco sie pogorszyt przy nieco lepszej rotacji
naleznosci oraz znacznie lepszej rotacji zapaséw oraz zobowigzan.

Dtug netto

Na 31 marca 2018 r. dtug netto, zgodnie z oczekiwaniami, tj. gtdwnie z powodu prowadzonej inwestycji w
Tajlandii, zwiekszyt sie r/r 0 62,1 miIn zt oraz kw/kw o 25,6 mIn zt. Jego wzrost byt wolniejszy niz wzrost kapitatu
pracujgcego i aktywow trwatych z powodu osiggnietego zysku netto oraz zwiekszenia zobowigzan
inwestycyjnych. Wskaznik dtug netto/EBITDA (EBITDA za ostatnie raportowane 4 kwartaty) znajduje sie na
poziomie 5,2, w petni akceptowalnym dla finansujacych Grupe bankdéw.

W | kwartale 2018 r. Grupa kontynuowata ostatnig, wynikajaca ze strategii na lata 2016-2018 inwestycje - 17,3
min zt zostato wydane na budowe fabryki rekawic nitrylowych w Tajlandii. Narastajgco wydano 96,8 min zt, co
zostato sfinansowane Srodkami pozyskanymi z emisji akcji, przeprowadzonej w roku 2016 oraz dtugiem.
Catkowity koszt nowej fabryki oszacowany zostat na 119 min zt.
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5. Opis czynnikdw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiggniete skonsolidowane wyniki finansowe w pierwszym kwartale 2018 oraz
mogace rzutowac na efekty osiggane w okresach kolejnych

Rozwdj Grupy Mercator Medical S.A. warunkujg zaréwno czynniki zewnetrzne, niezalezne od Grupy, jak i czynniki
wewnetrzne, zwigzane bezposrednio z jej dziatalnoscig. W ocenie Zarzagdu Emitenta, wymienione nizej czynniki i
zdarzenia nalezg do tych, ktére wywarty najwiekszy wptyw na osiggniete wyniki w | kwartale 2018 roku, jak
réwniez ich ksztattowanie bedzie rzutowaé na wyniki osiggane w okresach kolejnych.

Czynniki i zdarzenia zewnetrzne

Sytuacja na Ukrainie i w Rosji. taczny udziat Rosji i Ukrainy w przychodach ze sprzedazy Grupy wynidst
w | kwartale 2018 roku 12,4%, obnizajgc sie r/r o 1,9 pkt proc.

Cho¢ nie widac¢ na razie przetomu w stosunkach rosyjsko-ukrainskich i konflikt tli sie w tle, to sytuacja polityczna
w obu krajach byta wzglednie stabilna. Sytuacja ekonomiczna na Ukrainie poprawia sie, co zaowocowato
wzrostem przychodow o 36,6%. Jednak w Rosji zanotowano spadek 0 9,9% - to efekt niskich naktadéw na ochrone

zdrowia.

Sytuacja makroekonomiczna. Popyt na produkty oferowane przez Grupe w pewnym stopniu jest uzalezniony od
dynamiki produktu krajowego brutto w krajach, do ktérych dokonywana jest sprzedaz. W roku 2018 na polskim
rynku spodziewana jest przez ekonomistow wysoka dynamika wzrostu tego wskaznika, podobna do zanotowanej
w 2017 (okoto 4,5%).

Ksztattowanie sie kursow walutowych. Grupa jest importerem netto, przy czym:

e w dziatalnosci dystrybucyjnej sprzedaje towary gtéwnie za polskie ztote i inne waluty Srodkowo-
europejskie, nabywajac je za dolary amerykanskie; obserwowane ostabienie dolara (Sredni kwartalny
kurs USD/PLN spadt w | kwartale 2018 roku o 16% r/r) ma pozytywny wptyw na osiggane marze na
sprzedazy towardw oraz realizowane rdznice kursowe; dalsze ich ksztattowanie bedzie zaleze¢ od
kierunku zmiennosci kursu tej pary walutowej.

Sredni kurs USD/PLN przedstawia ponizszy wykres:

kurs PLN/USD
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e wdziatalnosci produkcyjnej nabywa surowiec do produkcji za baty tajlandzkie (fabryka rekawic z lateksu
naturalnego) oraz dolary amerykanskie (fabryka rekawic z lateksu syntetycznego), a przychody ze
sprzedazy produktéw realizowane s3 w dolarach amerykanskich. W parze bat tajlandzki/dolar
amerykanski bat umocnit sie r/r w pierwszym kwartale 2018 do$¢ znacznie, bo o 10,1%. Miato to
negatywny wptyw na osiggane marze, ale z powodu korzystnych trendéw w cenach rekawic zostato
zneutralizowane przez wzrost ich cen dolarowych. Kontynuacja umocnienia bata moze mie¢ negatywny

wptyw na osiggane marze.

Ksztattowanie kursu w parze walutowej USD/THB obrazuje ponizszy wykres:

37.0 Kurs THB/USD
36,0
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Zrédto: www.bot.or.th

Koszty surowca do wyrobu rekawic medycznych.

Gtéwnym sktadnikiem kosztu wytworzenia najwazniejszego produktu oferowanego przez Grupe (rekawica

lateksowa) jest lateks: naturalny oraz syntetyczny.

W przypadku rekawic produkowanych z lateksu naturalnego jego udziat w koszcie wytworzenia rekawic wynosi
ok. 40 - 60%. Jest to surowiec notowany na gietdach, jego srednia cena obnizyta sie w pierwszym kwartale roku
2018 w stosunku do tego samego okresu roku poprzedniego o blisko 37,4%, a kwartat do kwartatu utrzymata sie
na podobnym poziomie. Miato to pozytywny wptyw na wyniki r/r.
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Ksztattowanie cen lateksu naturalnego obrazuje ponizszy wykres:

Cena lateksu Bulk [Sen/kg]
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W przypadku rekawic produkowanych z lateksu syntetycznego (NBR) udziat surowca w koszcie wytworzenia
wynosi ok. 30 - 40%. W pierwszym kwartale 2018 widoczny byt trend wzrostowy kosztéw tego surowca w zwigzku
ze zwiekszonym popytem na rekawice nitrylowe, ale w kwietniu wzrost ten zostat zatrzymany. W maju br. ceny

ksztattujg sie na nieco nizszym poziomie niz w kwietniu.

Inne czynniki ktére wptywaty i bedg miaty wptyw na osiggane wyniki to zwtaszcza konkurencja ze strony innych
podmiotow oraz wydatki na stuzbe zdrowia.

Czynniki i zdarzenia wewnetrzne

Uruchomienie nowych linii produkcyjnych. W roku 2017 r. uruchomione zostaty dwie pierwsze linie produkcyjne
w nowym zakfadzie produkcyjnym w Tajlandii, nalezacym do Mercator Medical (Thailand) Ltd. W styczniu oraz
marcu 2018 r. uruchomiono dwie kolejne linie. Jest to cze$¢ nowej inwestycji polegajgcej na instalacji 8 linii
produkcyjnych o mocy wynoszgcej 150 min rekawic z lateksu nitrylowego (NBR) miesiecznie. Trzy kolejne linie
beda uruchomione w drugim kwartale 2018 r. Inwestycja zostanie zakoriczona na poczatku Il kwartatu 2018 r.

Rozwdj sieci dystrybucji. W | kw. roku 2018 Grupa kontynuowata rozwdj geograficzny sieci dystrybuciji,
umacniajac jg w takich krajach jak m.in. Niemcy i Wiochy. W Europie Zachodniej, ktdérej poswiecono jeden z
rozdziatow strategii na lata 2016 — 2018, sprzedaz w Q1 2018 wzrosta o ponad 34% r/r. Nowe rynki na ktérych
pojawity sie produkty z Mercator Medical to m.in. Izrael, Peru, Indie oraz Nowa Zelandia.

Inwestycja w zaktad produkcji wyrobéw medycznych z witdkniny w Polsce. We wrzesniu 2016 r. Grupa
rozpoczeta inwestycje, ktéra stanowi drugi filar przedstawionej ponizej strategii. Inwestycja ta zostata
zakoriczona w Il kwartale 2017 r i od IV kwartatu 2017 r. zaktad produkuje na potrzeby segmentu dystrybucji.

Wazrost kosztow jako efekt ekspansji, w tym zwtaszcza budowanych struktur. W zwigzku z dynamicznym
rozwojem segmentu dystrybucji Grupa stale zwieksza zaréwno geograficzny zakres swojej dziatalnosci, jak i
intensywnos¢ operacji handlowych na dotychczasowych rynkach. Powoduje to wzrost kosztow zespotow
handlowych, logistycznych, specjalistdw produktowych, jak réwniez kosztéw oséb zarzgdzajgcych. Znajduje to
swoje odbicie we wzroscie kosztéw sprzedazy oraz ogélnego zarzadu.
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Perspektywy rozwoju
Filarami strategii Grupy na lata 2016 — 2018 s3:

Budowa fabryki jednorazowych rekawic nitrylowych w Tajlandii (rozbudowa istniejgcego zaktadu

produkcyjnego).
Celem inwestycji jest poszerzenie oferty wyrobdw produkowanych przez Grupe Emitenta o rekawice
syntetyczne, wytwarzane z lateksu nitrylowego NBR (pochodna ropy naftowej). Rynek rekawic nitrylowych jest
najszybciej rosngcym segmentem rynku rekawic jednorazowego uzytku — Zarzad Grupy szacuje, ze do 2021 r.
zapotrzebowanie na rekawice nitrylowe zwiekszy sie co najmniej dwukrotnie w stosunku do poziomu z roku
2016, natomiast zapotrzebowanie na rekawice wytwarzane z lateksu naturalnego zwigkszy sie w tym samym
okresie o okoto 50%.

Inwestycja zaktada uruchomienie ogétem 8 nowych linii do produkcji rekawic o tgcznej wydajnosci ok. 150 min
sztuk rekawic miesiecznie (ok. 1,8 mld rocznie) wraz z infrastruktura. Przewidywany koszt inwestycji szacowany
jest na 119 min zt. Grupa zaktada, ze w ok. 65% powstanie nowego zaktadu finansowane bedzie kredytem
bankowym udzielonym przez lokalny bank w USD i THB, a w pozostatym zakresie — ze srodkow wtasnych Grupy,
w tym srodkéw pozyskanych z przeprowadzonej we wrzesniu 2016 r. oferty publicznej akcji. W wyniku inwestycji
moce produkcyjne Mercator Medical (Thailand) Ltd. wzrosng o okoto 150% w stosunku do poziomu z roku 2016,
do okoto 3 mld sztuk rekawic rocznie. Mercator Medical zaktada, ze okoto potowa produktédw nowej fabryki moze
by¢ sprzedawana przez jednostki Grupy w ramach wiasnej sieci dystrybucji, zas reszta do obecnych i nowych
odbiorcéw Mercator Medical (Thailand) Ltd.

Prace budowlane rozpoczety sie w styczniu 2017 r., a uruchamianie linii produkcyjnych w nowym zaktadzie
wytwdrczym powinno zakonczyc¢ sie w trzecim kwartale 2018 r. Do daty niniejszego raportu uruchomione zostaty
cztery pierwsze linie produkcyjne, stanowigce okoto 50% mocy nowej fabryki.

Budowa fabryki wyrobow medycznych z witékniny.

Celem inwestycji jest uzupetnienie i czeSciowe zastgpienie produktow sprowadzanych z Azji, a przez to znaczacy
wzrost sprzedazy i zwiekszenie udziatu Grupy w rynku medycznych materiatéw wiékninowych jednorazowego
uzytku w Polsce z ok. 5% w 2016 r. do docelowo 20% w roku 2020. Koszt inwestycji w wysokosci 3,9 min zt
sfinansowany zostat kredytem bankowym (ok. 70%) i ze srodkéw wtasnych (ok. 30%). Inwestycja zrealizowana
zostata na nalezgcej do Grupy nieruchomosci w wojewddztwie kujawsko-pomorskim, w bezposredniej okolicy
centrum logistycznego Mercator Medical w Brzesciu Kujawskim. Grupa uzyskata pomoc de minimis w zakresie
zwolnienia w podatku od nieruchomosci. Inwestycja zostata zakoriczona.

Ekspansja dystrybucyjna w wybranych krajach Europy Zachodniej
Obecnie Grupa sprzedaje swoje produkty i wyroby innych producentéw do odbiorcéow w ok. 60 krajach na catym
$wiecie. Zorganizowang dystrybucje prowadzi jednak tylko na wybranych rynkach Europy Srodkowej i
Wschodniej (Polska, Rosja, Ukraina, Rumunia, Wegry i Czechy), gdzie Grupa utworzyta spotki celowe i prowadzi
sprzedaz zwykle z lokalnego magazynu w lokalnej walucie w oparciu o regionalnych menedzeréw handlowych.
Mercator Medical planuje rozszerzy¢ ten model dziatalnosci na wybrane kraje Europy Zachodniej. Atutem Grupy
jest doswiadczenie przy wchodzeniu na rynki zagraniczne, szeroka oferta wyrobow, dla ktérych Grupa posiada
niezbedne dopuszczenia i certyfikaty oraz posiadany status wytwdrcy i wtasna fabryka w Tajlandii. Mercator
Medical zaktadat, ze do konca 2017 r. uruchomi zorganizowang sprzedaz rekawic pod wtasnymi markami w
wybranych krajach Europy Zachodniej. Cel ten zostat osiggniety w Niemczech, gdzie w 2017 r. Grupa potroita
sprzedaz r/r, a w pierwszym kwartale 2018 r. notuje dalsze wzrosty. Do korica 2018 r. planowane jest
uruchomienie wtasnej dystrybucji takze we Wtoszech. Projekt ten finansowany jest ze srodkow wtasnych Grupy.
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Osiggniecie pozycji jednego z trzech najwiekszych graczy na rynku rekawic medycznych na wszystkich
rynkach dystrybucyjnych Grupy w Europie Srodkowej i Wschodniej
Aktualnie Grupa jest liderem na rynku polskim oraz jednym z trzech najwiekszych graczy w Rumunii, na Ukrainie
i na Wegrzech. Emitent planuje ugruntowanie tych pozycji oraz osiggniecie pozycji jednego z trzech gtéwnych
graczy rowniez na rynku rosyjskim, czeskim i stowackim. Najwiekszym wyzwaniem jest rynek rosyjski, gdzie Grupa
Mercator Medical od uruchomienia w 2015 r. sprzedazy poprzez spotke zaleing osiggneta w 2017 r. ok. 5%
udziatu w rynku i plasuje sie na 5. miejscu wsréd najwiekszych graczy na rynku.

Realizacja filaréw strategii w obszarze dystrybucji ma na celu istotne zwigkszenie skali dziatalnosci i zyskéw Grupy
Mercator Medical, ugruntowanie silnej pozycji w Europie Srodkowo-Wschodniej, umocnienie pozycji w Europie
Zachodniej i przez to wejscie do grona sredniej wielkosci graczy w skali globalne;j.

Perspektywy rozwoju w zakresie dystrybucji Grupa ocenia bardzo pozytywnie, gtéwnie ze wzgledu na
rozbieznosci pomiedzy wydatkami na zdrowie w krajach rozwijajacych sie (bedacych gtéwnymi rynkami zbytu) w
stosunku do krajow rozwinietych (USA, Europa Zachodnia). Wraz ze wzrostem tych wydatkow oraz wiekszg
Swiadomoscig zasad BHP intensywnie rodnie zuzycie jednorazowych rekawic medycznych, stanowigcych trzon
oferty Grupy. Z podobnych powoddw rowniez sprzedaz opatrunkéw i widkniny, obecnie jedynie uzupetniajgcych
oferte Grupy, powinna istotnie rosngc.
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6. Objasnienie dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta i jego Grupy
Kapitatowej w prezentowanym okresie

Nie wystepuje istotna cyklicznos$¢ lub sezonowos¢ dziatalnosci Grupy.

7. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci,
ktore majg istotny wplyw na wartos¢ godziwg aktywoéw finansowych i zobowijzan
finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci
godziwej

Nie wystapity w pierwszym kwartale 2018 r.

8. Informacja o emisji, wykupie i sptacie nieudziatowych i kapitatowych papieréw

wartosciowych
Nie wystgpity w pierwszym kwartale 2018 r.
9. Informacja o proponowanej dywidendzie

Zarzad Emitenta zaproponowat przekazanie catego zysku za rok 2017 na zwiekszenie kapitatu zapasowego. Do
dnia przekazania niniejszego raportu nie odbyto sie jeszcze Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére podejmie
decyzje o przeznaczeniu zysku.

10. Stanowisko Zarzagdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na rok 2018

Emitent nie publikowat prognoz dotyczacych wynikéw roku 2018.

11. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i
ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie
zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego

Wg wiedzy Emitenta, akcjonariuszami posiadajagcymi bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Mercator Medical S.A. s3:

Na dzien przekazania niniejszego raportu
kwartalnego

Na dzien przekazania raportu rocznego za 2017 r.

Liczba Udziat w Liczba Udziat w Liczba Udziat w Liczba Udziat w

akcji kapitale glosow ogdlnej akcji kapitale glosow ogdlnej

liczbie liczbie

gtosow gtosow
Anabaza Ltd. 5744 159 54,25% 9219104 62,73% 5744 159 54,25% 9219104 62,73%
Wiestaw iYZ”OWSKi 806 635 7,62% 1438 440 9,79% 806 635 7,62% 1438 440 9,79%

Uwzgledniajgc réwniez akcje bedgce w posiadaniu podmiotu kontrolowanego (Anabaza Ltd.) oraz oséb, co do
ktérych istnieje domniemanie istnienia porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 w zw. z art. 87 ust. 4
ustawy o ofercie publiczneji warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych, Wiestaw Zyznowski posiada bezposérednio i posrednio 6.587.162 akcje
Emitenta, co stanowi ogdétem 62,21% w kapitale zakladowym Emitenta, zapewniajgce ogétem 10.693.912
gtoséw, co stanowi ogétem 72,77% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
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Informacje powyzsze podane zostaty na podstawie zawiadomien otrzymanych przez Emitenta od akcjonariuszy
na podstawie art. 69 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych oraz na podstawie
art. 19 Rozporzadzenia MAR.

12. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem
zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego,
odrebnie dla kazdej z oséb

Wg wiedzy Emitenta stan posiadania akcji Emitenta przez cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta jest
nastepujacy:

Na dzien przekazania Na dzien przekazania
niniejszego raportu raportu rocznego za
kwartalnego 2017r.

Zarzad
Wiestaw Zyznowski 806.635 806.635
Leszek Michnowski 0 0
Monika Durakiewicz 4.280 4.280
Witold Kruszewski 4.499 4.499
Rada Nadzorcza
Urszula Zyznowska 17.274 17.274
Wojciech Armuta ¥ 0
Gabriela Stolarczyk-Zadecka 0 ¥
Jarostaw Karasinski 0 0
Marian Stowiaczek 0 0
Piotr Solorz 490 490

Wojciech Armuta byt cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta do dnia 12 kwietnia 2018 r. Gabriela Stolarczyk-
Zadecka zostata powotana do Rady Nadzorczej w dniu 12 kwietnia 2018 r.

13. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych zobowigzan
oraz wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleznej

Emitent jest strong szeregu postepowan sgdowych i egzekucyjnych dotyczacych wierzytelnosci od odbiorcow,
gtéwnie zaktaddw opieki zdrowotnej. W zdecydowanej wiekszosci postepowania te korczg sie zasadzeniem i
wyegzekwowaniem naleznosci Emitenta wraz z odsetkami. Poza tym Emitent ani jednostki zalezne Emitenta nie
sg stronami innych postepowan, ktérych wynik miaty zasadnicze znaczenie dla dziatalnosci Grupy.

14. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczy Emitent i spotki z Grupy Kapitatowej nie zawieraty z podmiotami powigzanymi umow
na warunkach innych niz rynkowe.
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15. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od
tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca

Emitent ani jednostki zalezne od Emitenta nie udzielaty na rzecz osdb trzecich poreczen lub gwarancji o znaczacej
wartosci.

Wiestaw Zyznowski

Prezes Zarzadu

Monika Durakiewicz

Cztonek Zarzadu

Leszek Michnowski

Wiceprezes Zarzadu

Witold Kruszewski

Cztonek Zarzadu
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