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1. INFORMACJE OGOLNE

1)

Podstawowe dane Spolki

MVA Green Energy Spotka Akcyjna (“Spotka™) zostala utworzona Aktem Notarialnym Rep. A
5028/2010 zdnia 28.07.2010 roku. Spdlka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000373278.

Spotce nadano numer statystyczny REGON 142488879.

Spotce nadano numer identyfikacji podatkowej NIP 527-26-32-892.

Na dzien bilansowy siedziba Spotki miesci si¢ przy ul. Narutowicza 107 lok 2 w Lodzi.

Spotka zostata powotana na okres nieograniczony.

Wedlug umowy Spotki przedmiotem dziatania Spoiki jest:

1.

2.

10.

11.

12.

13.

Produkcja pozostaltych maszyn specjalnego przeznaczenia, gdzie indziej niesklasyfikowana.
Naprawa i konserwacja maszyn.

Naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych.
Wytwarzanie energii elektrycznej.

Handel energia elektryczna.

Wytwarzanie paliw gazowych.

Dystrybucja paliw gazowych w systemie sieciowym.
Handel paliwami gazowymi w systemie sieciowym.
Zbieranie odpadow innych niz niebezpieczne.

Obrobka i usuwanie odpadow innych niz niebezpieczne.
Odzysk surowcow z materiatow segregowanych.
Roboty zwigzane z budowa obiektow inzynierii wodne;.

Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii 1 zwigzane z nig doradztwo techniczne.
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14. Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk przyrodniczych i
technicznych.

15. Wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane.

16. Handel hurtowy, z wylgczeniem handlu pojazdami samochodowymi.

17. Handel detaliczny, z wylaczeniem handlu detalicznego pojazdami samochodowymi.

2) Organy Spélki

Organami Spotki zgodnie ze Statutem sg: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza oraz Zarzad.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzad Spotki
MVA. Green Energy S.A. sktadat si¢ z nastepujgcych osob:

Imie i nazwisko Stanowisko
Krzysztof Meldner Prezes Zarzadu
Joanna Tafil Wiceprezes Zarzadu

Na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Rada Nadzorcza
Spotki MVA Green Energy S.A. sktadala si¢ z nastepujacych osob:

Imie¢ i nazwisko Stanowisko
Violetta Podwysocka Przewodniczacy
Jakub Chorazak Cztonek
Ireneusz Zielony Czlonek
Malgorzata Podwysocka Czlonek
Bogdan Michon Cztonek

3) Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub poSrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% ogoélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na
dzien przekazania niniejszego raportu wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogoélnej liczbie glosow na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasno$ci znacznych pakietow akcji

emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu.
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y

Wedlug najlepszej wiedzy Zarzadu MVA Green Energy S.A. na dzien 31 grudnia 2015 roku wykaz

MVA Green Energy S.A

akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio badz przez podmioty zalezne, co najmniej 5% ogoélnej

liczby gltosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy przedstawiatl si¢ nastgpujaco:

o  Wedhug udziatu w kapitale akcyjnym Spotki:

Kapitat %

Bogdan
Michatowski
12%

o  Wedhg liczby glosow posiadanych na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy:

Gtosy %

Bogdan
Michatowski
7%

MVA Green Energy S.A. ul. Narutowicza 107 lok. 2, 90 - 145 t.6dz
Tel: + 48 42 637-52-57, + 48 42 636-57-34, Fax: + 48 42 636-96-39
www.mvagreen.pl biuro@mvagreen.pl
NIP 5272632892, REGON 142488879, KRS 0000373278
Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego: 3 334 000,00 zt
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4) Nabycie akcji wlasnych Emitenta

W okresie objetym niniejszym raportem Spotka nie dokonywata nabycia akcji wtasnych.

5) Posiadane przez Emitenta oddzialy (zaklady)

Spotka nie posiada oddziatow ani wlasnych zaktadow produkcyjnych.

6) Opis organizacji grupy kapitalowej Emitenta

Spotka w aktualnej fazie swojego rozwoju nie tworzy grupy kapitatowe;.

7) Informacje o udzieleniu przez MVA Green Energy S.A. lub przez jednostke od niego
zalezna poreczen kredytu lub pozyczKki lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli laczna wartos¢é istniejacych

poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10% Kkapitalow wlasnych
Spolki, z okresleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktoremu zostaly udzielone poreczenia lub gwarancije,

b) lacznej kwoty kredytow lub pozvczek, ktora w calosci lub w okreslonej czesci zostala
odpowiednio poreczona lub gwarantowana,

¢) okresu, na jaki zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje,

d) warunkow finansowych, na jakich poreczenia lub gwarancje zostaly udzielone, z
okresSleniem wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie

poreczen lub gwarancji,

e) charakteru powiazan istniejacvch pomiedzy Spolka a podmiotem, Ktory zaciagnal
kredyty lub pozyczki.

W okresie od 01 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku Spoétka nie udzielita porgczen kredytow
lub pozyczek, jak rowniez nie udzielita gwarancji, ktorych jednorazowa lub laczna warto$é

stanowilyby, co najmniej 10% kapitatow wtasnych MV A Green Energy S.A.

8) Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem
informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowiazan albo wierzytelnosci MVA Green Energy S.A.

lub jednostki od niej zaleznej, ktorych wartos¢ stanowi, co najmniej 10% kapitalow
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wlasnych Spolki, z okreSleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu,
daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska Spolki;

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych
laczna warto$¢ stanowi odpowiednio, co najmniej 10% kapitaléw wlasnych Spéiki, z
okresleniem lacznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowiazan oraz
wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem Spolki w tej sprawie oraz w odniesieniu do
najwiekszych postepowan w grupie zobowiazan i grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem
ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron

wszczetego postepowania.

W okresie od 01 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej Spotka nie bylta strong zadnego
postepowania dotyczacego zobowigzan ani wierzytelnosci, ktorych jednorazowa lub lgczna wartosé

stanowilyby, co najmniej 10% kapitatow wtasnych MV A Green Energy S.A.

2. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC JEDNOSTKI W OKRESIE OBJETYM
SPRAWOZDANIEM

Spotka MVA Green Energy S.A. prowadzila dzialania polegajagce na przedstawianiu zalet
dezintegracji za pomocg oferowanej Hydrodynamicznej Wytwornicy Kawitacji (HWK), osadoéw
sciekowych nadmiernych, w bezposrednich kontaktach z potencjalnymi odbiorcami.

Zarzad Spoiki jak i dystrybutorzy Hydrodynamicznej Wytwornicy Kawitacji (HWK) skupieni wokot
Spotki MVA Green Energy S.A przedstawiali innowacyjng technologi¢ i zalety ekonomiczne
wynikajace z zastosowania HWK pracownikom w kilku oczyszczalniach $ciekow z terenu calej
Polski.

Rownolegle prowadzono szeroka akcj¢ akwizycji zalet HWK w biogazowniach w Polsce.

Wyniki finansowe Spotki wigza si¢ Scisle ze specyfika rynku, jakim jest rynek oczyszczalni w Polsce,
oraz trudng sytuacja gospodarczg Polski i Unii Europejskiej zwigzang z wstrzymywaniem inwestycji
w roznych sektorach gospodarki. Zarzad Spotki dostrzega, ze oczyszczalnie SciekOw przesuwajg w
czasie realizacje inwestycji na nast¢gpne lata, mimo, ze przepisy dotyczace sktadowania odpadow
zaczely obowiazywacé juz w 2013 roku.
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3. PRZEWIDYWANY ROZWOJ JEDNOSTKI

Zgodnie z dyrektywg 99/31/EC o redukcji strumienia mas sktadowanych odpadow, Polska jest
zobligowana do redukcji odpadéw komunalnych przeznaczonych do skladowania. Projekt IV
Aktualizacji Krajowego Programu Oczyszczania Sciekéw Komunalnych wykazuje 1.078
oczyszczalni, ktore musza by¢ zmodernizowane, rozbudowane lub nawet wybudowane od nowa, z
uwagi na dostosowanie do dyrektywy 91/271/EWG. Projekt ten wskazuje nie tylko wysokosé
naktadow inwestycyjnych (9,44 mld zl), lecz co wazniejsze zrodta ich finansowania.

Analizujac potencjat rynkowy zastosowania Hydrodynamicznej Wytwornicy kawitacji nalezy przyjac,
ze jezeli tylko potowa z 252 oczyszczalni obstugujagcych w Polsce miasta powyzej 20 tys. oséb
skorzysta z technologii HWK, to osiggniemy poziom zastosowania w blisko 100 oczyszczalniach w
kraju. Do tego dochodzi rynek zewnetrzny, ktory szacowany jest, na co najmniej drugie tyle, co w
Polsce. Z zestawienia powyzszych informacji wynika, Ze potencjal rynkowego zastosowania
rozwigzania bgdacego wynikiem projektu nalezy przyja¢ na poziomie okolo 200 oczyszczalni, w
ktorych bedzie zastosowane urzadzenie HWK. Nalezy zaznaczy¢, ze w jednej duzej oczyszczalni
moze by¢ zastosowane nawet kilka Hydrodynamicznych Wytwornic Kawitacji

Dodatkowsa grupe docelowa mogag stanowi¢ rowniez przemystowe oczyszczalnie, gdzie powstajacy
osad, z uwagi na lokalne uwarunkowania, moze mie¢ charakter trudno biodegradowalny. Zatem
technologia HWK dobrze wpisuje si¢ w ten cel.

Spotka prowadzi nadal akcje informacyjng dotyczaca zalet Hydrodynamicznej Wytwornicy Kawitacji
nie tylko w zakresie oszczednosci powstatych w wyniku pracy urzadzenia, ale rowniez efektow w
zakresie lepszych parametrow oczyszczanych Sciekéw oraz zwigkszenia produkcji biogazu.

Sytuacja ekonomiczna w Polsce, oraz zwigzane z tym ograniczenie popytu, ktory moze ksztattowac
si¢ na poziomie kilkunastu urzadzen rocznie zmusita Zarzad do podjecia, jeszcze w roku 2013, decyzji
o rozszerzeniu rynku zbytu o rynek UE i wybranych krajow z poza terytorium Starego Kontynentu.

Aktualnie Zarzad Spotki rozwaza mozliwe scenariusze, ktore pozwolg na realizacje powyzszych
eksportowych planoéw sprzedazowych.

Spotka widzi potencjalng mozliwo$¢ zainstalowania HWK w okoto 500 oczyszczalniach $ciekow na
tereniec UE. JesteSmy rowniez w trakcje badan nad zastosowaniem naszego urzadzenia w
biogazowniach, co pozwoli zwigkszy¢ rynek potencjalnych odbiorcow o kolejne obiekty.

Spotka dostosowata swdj model biznesowy do indywidualnych mozliwosci danej oczyszczalni
proponujgc sprzedaz HWK lub realizacje wspélnego przedsigwzigcia. Wspolne przedsiewzigcie
polega na montazu urzadzenia w celu uzyskania wzrostu produkcji biogazu a nastgpnie wykorzystanie
uzyskanej nadwyzki do wyprodukowania energii elektrycznej i cieplne;j.

Koncowym etapem procesu bedzie certyfikacja calego projekty w zakresie redukcji emisji CO2.
Nastegpnie podzial zyskow z oczyszczalnia we wcze$niej ustalonych proporcjach wynikajgcych z
modelu finansowego. Taki model biznesowy powoduje, iz oczyszczalnia nie angazujac wilasnych
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srodkow inwestycyjnych uzyskuje dochody z projektu, co w konsekwencji zwigksza liczbe naszych
potencjalnych klientow.

Spotka generuje z projektu kilka strumieni przychodow wynikajacych z oszczednosci powstatych w
wyniku pracy HWK. Sg to przede wszystkim:

e energia elektryczna i cieplna,

e certyfikaty zielonej energii,

e zmniejszenie ilosci osaddw statych podlegajacych utylizacji,
e limity CO? przystugujace tej instalacji,

e zmniejszenie kosztéw zwigzanych z optymalizacjg poziomu azotu i fosforu.

4. WAZNIEJSZE  OSIAGNIECIA W  OBSZARZE  WPROWADZANIA  ROZWIAZAN
INNOWACYJNYCH

Aktualnie Spotka koncentruje si¢ na przeprowadzeniu prac Badawczo Rozwojowych w zakresie
biogazowni. Korzysci wynikajace dla biogazowni z zastosowania HWK sg na tyle duze, ze w
normalnych warunkach rynkowych speliaja one wymogi projektow bardzo rentownych i
przynoszacych zwrot z zainwestowanego kapitalu na poziomie pigciu lat. Musimy jednak
przygotowacé caly typoszereg urzadzen dla zaspokojenia oczekiwan oczyszczalni Sciekow.

To innowacyjne podejécie pozwala na zwigkszenie potencjalnego zainteresowania implementacja
urzadzenia HWK w ich ciggach technologicznych.

Mamy réwniez nadzieje, ze otworzy to przed HWK rynki UE zwigkszajagc w ten sposdb krag
potencjalnych nabywcow.

5. ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W SZCZEGOLNOSCI INFORMACJE O
ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Stosowane przez Spotke zasady rachunkowos$ci opisane zostaly wcze$niej w Zasadach (Polityce)
Rachunkowosci i nie ulegly zmianie.

Sprawozdanie finansowe za okres 01 stycznia 2015 — 31 grudnia 2015 zostato sporzadzone zgodnie z
Ustawg o Rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku z p6zniejszymi zmianami.
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6. INSTRUMENTY FINANSOWE

Spotka w okresie objetym sprawozdaniem posiadata instrumenty finansowe o charakterze
wierzytelno$ci w formie pozyczek od akcjonariusza. na kwote 451 309,82 zt (czterysta pigcdziesiat
jeden tysigcy trzysta dziewig¢ ztotych 82/100).

7. AKTUALNA I PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA SPOLKI

Sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2015 roku wykazuje po stronie aktywow aktywa trwale
w wysokosci PLN 8 728,56 na ktore sktadajg si¢ rzeczowe aktywa trwate oraz srodki transportu.

Aktywa obrotowe w kwocie PLN 358 047,67 zdominowane sg przez zapasy.

W okresie od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku Spoétka nie osiagnela przychodow ze
sprzedazy. W tym samym okresie koszty dzialalnoSci operacyjnej Spolki zamknely sie kwotg 82
673,69 zt. W 2015 r. strata z dzialalnoSci operacyjnej wyniosta 558 673,69 zl. Strata netto na dn.
31.12.2015 r. wyniosta 593 222,70zt

Zarzad Spotki oczekuje, ze sprzedaz pierwszych urzadzen HWK nastapi w 2016 roku.

Zgodnie z przyjetymi zalozeniami budzetowymi na rok 2016 Spétka planuje osiaggna¢ przychody
na poziomie PLN 200.000 (dwieScie tysiecy zlotych).

8. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ,

Zarzad Spotki po dokonaniu analizy mozliwosci realizacji planéw sprzedazowych, po analizie
dokumentow spoiki i po przeprowadzeniu rozmow z potencjalnymi klientami oraz
wspotpracownikami spotki podjat decyzje, ze poprzednia prognoza wynikow finansowych jest
niemozliwa do realizacji.

Na zmiang¢ prognozy wynikéw finansowych, w tym wielkosci wyniku na sprzedazy oraz zysku netto,
w stosunku do poprzedniej prognozy wptynety nastepujace czynniki:

e Przedtuzajace si¢ okresy testowe w wytypowanych oczyszczalniach sciekow,

e Ograniczenie mozliwosci pozyskiwania przez samorzady finansowania dtuznego na
sfinansowanie planowanych inwestycji poprzez decyzj¢ Ministerstwa Finansow,

o  Wigksza anizeli zaktadano ostroznos¢ wytypowanych oczyszczalni sciekow w stosunku do
wprowadzenia do uzytkowania nowej technologii majacej zwicksza¢ produkcje biogazu,
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Oczekiwane dalsze ograniczenie popytu inwestycyjnego na krajowym rynku oczyszczalni
sciekdw w polgczeniu ze wzrastajagcymi trudno$ciami z zorganizowaniem finansowania
zewnetrznego w celu realizacji planowanych naktadow inwestycyjnych w roku 2015,

Znacznego obnizeni a si¢ warto$ci rynkowej certyfikatow energii zielonej

W zwigzku z konieczno$cig dokonania zmian prognozy finansowej w roku 2015, Zarzad Spotki

dokonal oceny mozliwosci realizacji nowej (skorygowanej) prognozy na biezaco, prezentujac

stanowisko w tym zakresie w publikowanych raportach za kolejne kwartaty.

9. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z PROWADZONA DZIALALNOSCIA

)

2)

Ryzvko makroekonomiczne

Dziatalno$¢ operacyjna Spodtki jest powigzana z aktualng sytuacja makroekonomiczng
zarowno Polski, jaki 1 pozostatych krajow Unii Europejskiej. Do gtownych czynnikéw, ktory
ma wplyw na sytuacje Spotki mozemy zaliczy¢: spadek wzrost poziomu PKB zaréwno w
Polsce oraz Unii Europejskiej, spadek poziomu inwestycji bezposrednich podmiotow
gospodarczych (gtdéwnie komunalnych) oraz stopien ich zadtuzenia.

Istnieje ryzyko, iz spowolnienie gospodarcze spowoduje zmnigjszenie popytu inwestycyjnego
podmiotow gospodarczych a w szczegélnosci spotek z szeroko rozumianego sektora
komunalnego (gtéwni klienci Spotki) moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng
Spotki a w dalszej konsekwencji na jej sytuacje¢ finansows.

Rvyzvko ograniczenia inwestycji budzetowych

Poglebienie si¢ deficytu krajowych finanséw publicznych bedzie skutkowato ograniczeniem
inwestycji komunalnych w calym kraju. Wigkszos$¢ tego typu inwestycji finansowana jest
poprzez dlug. Mozliwosci pozyczkowe samorzaddéw zostang prawdopodobnie znacznie
ograniczone przez Ministerstwo Finansoéw rowniez w roku 2016.

Jednoczesnie dalsze ewentualne poglebianie si¢ kryzysu zadluzenia w panstwach Unii
Europejskiej moze doprowadzi¢ do znacznego zmniejszenia wielkosci §rodkoéw unijnych,
ktore trafiaja do Polski na finansowanie inwestycji bezposrednio prowadzonych przez
samorzady. Moze to doprowadzi¢ do zatrzymania proceséw inwestycyjnych, co w dalszej
konsekwencji moze wplyng¢ ujemnie na poziom sprzedazy Spotki w roku 2016.

Strona 1 1



3)

4)

5)

Ryzyko konkurencji

MVA Green Energy S.A. jest podmiotem, ktorego dziatalno$¢ ma przede wszystkim wigzac
si¢ z produkcja i wykorzystaniem urzadzen kawitacyjnych opartych na opatentowanym
systemie dezintegracji poprzez wytwarzanie zjawiska kawitacji. System ten jest zdecydowanie
wydajniejszy od innych urzadzen do kawitacji funkcjonujgcych na rynku.

Tym niemniej, identyfikujemy w swoim otoczeniu konkurencyjnym producentéw urzadzen
opartych o inne metody wywotywania kawitacji, ktére speitniaja podobne funkcje w
oczyszczalniach $ciekow, czy umozliwiajg lepsze wykorzystanie ich do produkcji metanu.

Na s$wiecie kawitatory mechaniczne produkowane sg gtéwnie, jako urzadzenia grzewcze
(Hydro Dynamics, USA), urzagdzen do odkazania wody (Dynaflow, USA), wytwornice ciepta
(Yusmar, Rosja i Soteks, Rosja).

W Polsce funkcjonujg oczyszczalnie, ktore wykorzystujg proces dezintegracji. 1 tak, np.
dezintegracja mechaniczna odbywa si¢ w oczyszczalniach zlokalizowanych w nastepujacych
miastach: Gdansk, Stupsk, Poznan, Rzeszoéw.

Rvyzyko nie zrealizowania prognoz finansowych

Koncentracja na sprzedazy urzadzen HWK wraz z mozliwosciag zmniejszenia popytu
inwestycyjnego ze strony spotek komunalnych (z powodu ograniczen budzetu centralnego
oraz zmniejszeniem w dalszej kolejnosci mozliwosci pozyskania s$rodkow z Unii
Europejskiej) moze spowodowac, ze Spotka nie zrealizuje swoich prognoz na rok 2016.

Aby unikna¢ sytuacji, ktora zmuszataby Zarzad Spotki do zmiany prognoz finansowych
podjeto dziatania majgce na celu zintensyfikowanie dzialan marketingowych w krajowych
oczyszczalniach $ciekow oraz rozpoczeto dziatania majace na celu sprzedaz urzadzenia HWK
za granicg.

Rvzyko zwiazane z interpretacja przepisow podatkowych

Spotka tak jak inne podmioty gospodarcze jest narazona na ewentualne negatywne skutki
wynikajace z rozbiezno$ci interpretacyjnych nieprecyzyjnych zapisow w ustawach prawno-
skarbowych w szczegdlnosci w kwestiach podatku CIT i VAT.
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6)

7)

8)

W zwigzku z powyzszym faktem moze istnie¢ ryzyko, iz pomimo stosowania przez Spotke
aktualnych standardow rachunkowosci interpretacja pewnych zdarzen gospodarczych przez
Urzad Skarbowy, wiasciwy dla siedziby Spotki, moze by¢ niekorzystna dla Spotki.

Rvzvyko zwiazane z niska dywersyfikacja dzialalno$ci

Spotka koncentruje swa dziatalno$¢ operacyjng na promocji i sprzedazy urzadzen do
mechanicznej dezintegracji osadow nadmiernych w oczyszczalniach $ciekow (urzadzenie
HWK).

Uslugi te dominujg w dziatalnosci operacyjnej Spotki.

W przypadku obnizenia si¢ popytu inwestycyjnego na urzadzenia HWK przychody Spotki
mogg ulec znacznemu obnizeniu.

Rvzyko utraty plynnosci

Planowany rozwdj Spolki i planowany wzrost przychodéw spowoduje, ze wzrosnie
zapotrzebowanie na kapital obrotowy. Spoltka finansuje kapitat obrotowy kapitatem wtasnym,
ale réwniez pozyczkami od akcjonariuszy, niemniej jednak istnieje ryzyko koniecznosci
zaangazowania dodatkowego kapitalu w przysztosci, w celu zachowania ptynnosci Spotki, w
obliczu potencjalnych nowych, znaczacych zamowien.

W celu minimalizacji tego ryzyka, na biezagco monitorowane sa wskazniki dlugosci cyklu
konwersji gotowki.

Ryzyko zwiazane z niesplacalnoscia naleznosci od odbiorcow

Spotka bedzie czerpata przychody z wynajmu i sprzedazy Hydrodynamicznych Wytwornicy
Kawitacji, a w dalszych planach ma realizacje projektow, zwigzanych z wykorzystaniem
biogazu do produkcji energii cieplnej i elektryczne;j.

Moze, wigc okazac si¢, ze kondycja finansowa odbiorcy / wynajmujgcego oraz jego zdolnosé
do regulowania zobowigzan wobec Spotki bedzie ograniczona, mimo ze oczyszczalnie
sciekow sg w wigkszosci spotkami z ograniczong odpowiedzialno$cig nalezacymi do wiadz
lokalnych, stad moze mie¢ to wptyw na kondycje finansowg Spotki.
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9) Ryzyko operacyjne

Dziatalno$¢ Spotki wiaze si¢ z licznymi ryzykami operacyjnymi. Ryzyka operacyjne w
zakresie budowy i eksploatacji obejmuja nieoczekiwane uszkodzenie sprzetu technicznego,
kradziez, sabotaz, badz tez inne zdarzenia, takie jak pozar, wybuch, czy zalanie wskutek
powodzi, ktore moga spowodowac przerwanie dziatania, badZ uszkodzenie instalacji.

Ryzyka te moga spowodowac uszczerbek na zdrowiu pracownikow, przerwaé przyjmowanie
sciekow, spowodowaé uszkodzenia mienia i wyposazenia, zanieczyszczenia i szkody w
srodowisku. Ekspozycja na ryzyko operacyjne prowadzi¢ moze do nieoczekiwanej utraty
przychodow, wzrostu koszoéw operacyjnych, znacznych strat, dodatkowych inwestycji, ktore
moga mie¢ negatywny wptyw na wyniki operacyjne i sytuacj¢ finansowg Spotki.

Lodz, 09 maja 2016 roku

Z/)éce-u = (7;7['/

Krzysztof Meldner J cgnna Tafil
Prezes Zarzadu Wice-Prezes Zarzadu
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OSWIADCZENIE W SPRAWIE STANDARDOW SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
EMITENTA

1.6dzZ dnia 23 czerwca 2015 roku

Zarzad MVA Green Energy S.A. oswiadcza, ze wedlug jego najlepszej wiedzy sprawozdanie
finansowe MV A Green Energy S.A. za okres 01 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku
sporzadzone zostato zgodnie z przepisami obowigzujagcymi Emitenta i ze odzwierciedla ono w sposob
prawdziwy, jasny i rzetelny sytuacj¢ finansowa i majatkowa Emitenta oraz jego wynik finansowy.

Ponadto Zarzad Spotki MVA Green Energy S.A. o$wiadcza, ze sprawozdanie z dzialalnosci Spotki
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggni¢¢ w przedmiotowym okresie w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyk.

Krzysztof Meldner anna Tafil

Prezes Zarzadu ice-Prezes Zarzadu
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10. OSWIADCZENIE MVA GREEN ENERGY S.A. W PRZEDMIOCIE PRZESTRZEGANIA
PRZEZ SPOLKE ZASAD ZAWARTYCH W ZALACZNIKU NR 1 DO UCHWALY NR 795/2008
ZARZADU GIELDY Z DNIA 31 PAZDZIERNIKA 2008 ROKU ,,DOBRE PRAKTYKI SPOLEK
NOTOWANYCH NA NEWCONNECT”, ZMIENIONYCH UCHWAELA NR 293/2010 ZARZADU
GIELDY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A. Z DNIA 31 MARCA 2010
ROKU W SPRAWIE ZMIANY DOKUMENTU ,,DOBRE PRAKTYKI SPOLEK NOTOWANYCH

NA NEWCONNECT”.

Numer Zasada ladu korporacyjnego Wyjasnienia dotyczace stosowania danej

zasady zasady.

1. Spotka powinna prowadzi¢ przejrzysta i | Z wylgczeniem transmisji obrad WZ z
efektywna polityke informacyjng, zarowno | wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowania
z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak | przebiegu obrad i upubliczniania go na stronie
1 z uzyciem nowoczesnych technologii | internetowe;.
oraz najnowszych narzedzi komunikacji
zapewniajacych szybkos$¢, bezpieczenstwo | W ocenie zarzadu Emitenta koszty zwigzane z
oraz szeroki i interaktywny dostgp do | techniczng obstugg transmisji oraz rejestracji
informacji. Spotka korzystajac w jak | posiedzen WZ przy wykorzystaniu sieci Internet
najszerszym stopniu  z tych metod, | s3 niewspotmierne do potencjalnych korzysci i
powinna zapewnic odpowiednig | w obecnej sytuacji nie znajdujg uzasadnienia.
komunikacje z inwestorami i analitykami, | Wszystkie istotne dla Akcjonariuszy spoiki
wykorzystujac w tym celu rowniez | informacje  dotyczace  zarOwno  procesu
nowoczesne metody komunikacji | zwolywania jak 1 przebiegu obrad WZ
internetowej, umozliwia¢ transmitowanie | publikowane sg w formie raportow biezacych
obrad walnego zgromadzenia z | jak  réwniez  zamieszczane na  stronie
wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac | internetowej spotki.
przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie
internetowej.

2. Spotka powinna zapewni¢ efektywny | Informacje tego typu pojawiajg si¢ zawsze w
dostep do informacji niezbednych do | raportach kwartalnych publikowanych przez
oceny sytuacji i perspektyw spotki oraz | Spotke.
sposobu jej funkcjonowania.

3. Spotka prowadzi korporacyjng strong | www.mvagreen.pl
internetowg 1 zamieszcza na niej:

3.1 podstawowe informacje o spotce 1 jej
dziatalnoéci (strona startowa),

3.2. opis dzialalnosci emitenta ze wskazaniem
rodzaju dzialalnosci, z ktérej emitent
uzyskuje najwigcej przychoddw,

3.3. opis rynku, na ktorym dziala emitent, wraz
z okresleniem pozycji emitenta na tym
rynku,

34. zyciorysy zawodowe czlonkow organdow

spoftki,
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3.5.

powzigte przez zarzad, na podstawie
o$wiadczenia czlonka rady nadzorczej,
informacje o powigzaniach czlonka rady
nadzorczej z akcjonariuszem
dysponujacym akcjami reprezentujacymi
nie mniej niz 5% ogolnej liczby gltoséw na
walnym zgromadzeniu spotki,

3.6.

dokumenty korporacyjne spotki,

3.7.

zarys planow strategicznych spotki,

Spotka publikowata swoje plany strategiczne w
Dokumencie Informacyjnym i te sg dost¢gpne na
stronie internetowej Spoiki.

W przypadku przygotowania dokumentu dla
inwestorow zawierajgcego zatozenia
strategiczne Spotki zostanie on umieszczony na
stronie internetowej Spoiki.

3.8.

opublikowane prognozy wynikow
finansowych na biezacy rok obrotowy,
wraz z zatozeniami do tych prognoz oraz
korektami do tych prognoz (w przypadku
gdy emitent publikuje prognozy),

Zarzad podjat decyzj¢ o opublikowaniu prognoz
wynikow finansowych na dany rok obrotowy.

3.9.

struktur¢  akcjonariatu  emitenta, ze
wskazaniem gtownych akcjonariuszy oraz
akcji znajdujacych si¢ w wolnym obrocie,

3.10.

dane oraz kontakt do osoby, ktora jest
odpowiedzialna w spolce za relacje
inwestorskie oraz kontakty z mediami,

3.11.

(skreslony)

3.12.

opublikowane raporty biezace i okresowe,

Spotka publikuje raporty biezace okresowe na
swojej stronie internetowe;.

3.13.

kalendarz zaplanowanych dat publikacji
finansowych raportow okresowych, dat
walnych zgromadzen, a takze spotkan z
inwestorami i analitykami oraz konferencji
prasowych,

3.14.

temat zdarzen
korporacyjnych, takich jak wyptata
dywidendy, oraz innych  zdarzen
skutkujgcych nabyciem lub ograniczeniem
praw po stronie akcjonariusza, z
uwzglednieniem termindéw oraz zasad
przeprowadzania tych operacji.

Informacje te powinny by¢ zamieszczane
w terminie umozliwiajacym podjgcie przez
inwestoréw decyzji inwestycyjnych,

informacje na

Spotka bedzie podawata informacje o tego typu
zdarzeniach na stronie internetowej, pod
warunkiem, zZe one nastgpig.

3.15.

(skreslony)
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3.16.

pytania akcjonariuszy dotyczace spraw
objetych porzadkiem obrad, zadawane
przed i w trakcie walnego zgromadzenia,
wraz z odpowiedziami na zadawane

pytania,

Spotka stosuje te zasade poczawszy od
pierwszego Walnego Zgromadzenia w 2012
roku.

3.17.

informacj¢ na temat powoddéw odwotania
walnego zgromadzenia, zmiany terminu
lub porzadku obrad wraz z uzasadnieniem,

Spotka bedzie stosowata t¢ =zasadg, o ile
wystapig takie sytuacje.

3.18.

informacj¢ o przerwie w obradach walnego
zgromadzenia 1 powodach zarzadzenia
przerwy,

Spotka bedzie stosowala t¢ =zasadg, o ile
wystgpig takie sytuacje.

3.19.

informacje na temat podmiotu, z ktorym
spotka podpisala umowe o $wiadczenie
ustug  Autoryzowanego Doradcy ze
wskazaniem nazwy, adresu  strony
internetowej, numerdéw telefonicznych oraz
adresu poczty elektronicznej Doradcy,

3.20.

informacj¢ na temat podmiotu, ktory peini
funkcje animatora akcji emitenta,

3.21.

dokument informacyjny (prospekt
emisyjny) spotki, opublikowany w ciggu
ostatnich 12 miesiecy,

Dokument Informacyjny jest opublikowany na
stronie internetowej Spoiki.

3.22.

(skreslony)

Informacje zawarte na stronie internetowe;j
powinny by¢ zamieszczane w sposob
umozliwiajacy tatwy dostep do tych
informacji. Emitent powinien dokonywac
aktualizacji informacji umieszczanych na
stronie  internetowej. W  przypadku
pojawienia  si¢  nowych, istotnych
informacji lub wystgpienia istotnej zmiany
informacji umieszczanych na stronie
internetowej, aktualizacja powinna zosta¢
przeprowadzona niezwlocznie.

Wszystkie informacje na stronie internetowej
Spotki aktualizowane sg na biezgco.

Spotka prowadzi korporacyjng strong
internetowa, wedlug wyboru emitenta, w
jezyku polskim lub angielskim. Raporty
biezagce 1 okresowe powinny by¢
zamieszczane na stronie internetowej co
najmniej w tym samym jezyku, w ktorym
nastgpuje ich publikacja zgodnie z
przepisami obowigzujacymi emitenta.

Spotka  prowadzi korporacyjna strong
internetowa w jezyku polskim. W pierwszym
kwartale 2012 roku Spoétka otworzyta takze
angielskg oraz niemiecka wersj¢ strony, na
ktorej bedzie prezentowata wybrane informacje.
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5. Spotka powinna prowadzi¢ polityke | Spotka publikuje wszelkie niezbgdne informacje
informacyjna ze szczegoblnym | na swojej stronie internetowej, aczkolwiek nie
uwzglednieniem  potrzeb  inwestorow | wyklucza rozpoczecia przekazywania informacji
indywidualnych. W tym celu Spolka, poza | poprzez strong www.GPWInfoStrefa.pl jeszcze
swojag strong korporacyjng powinna | w 2015 roku.
wykorzystywaé¢ indywidualng dla danej
spotki  sekcje  relacji  inwestorskich
znajdujaca na stronie
www.GPWInfoStrefa.pl.

6. Emitent powinien utrzymywaé biezgce | Spotka utrzymuje kontakt z przedstawicielami
kontakty z przedstawicielami | Autoryzowanego Doradcy.

Autoryzowanego Doradcy, celem | Osobg odpowiedzialng jest Prezes Zarzadu
umozliwienia mu prawidtowego

wykonywania swoich obowigzkow wobec

emitenta. Spotka powinna wyznaczy¢

osob¢ odpowiedzialng za kontakty z

Autoryzowanym Doradcg.

7. W przypadku, gdy w spolce nastgpi | Autoryzowany Doradca jest informowany

zdarzenie, ktére w ocenie emitenta ma | kazdorazowo o zdarzeniach o istotnym
istotne znaczenie dla wykonywania przez | znaczeniu.
Autoryzowanego Doradceg swoich
obowigzkow, emitent niezwlocznie
powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego
Doradce.

8. Emitent powinien zapewni¢ | Autoryzowany Doradca ma zapewniony dostep
Autoryzowanemu Doradcy dostgp do | do niezbgdnych informacji ulatwiajgcych mu
wszelkich  dokumentow 1 informacji | wykonywanie obowigzkow na rzecz Spotki.
niezbe¢dnych do wykonywania
obowiagzkéw Autoryzowanego Doradcy.

9. Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. informacj¢ na temat lgcznej wysokos$ci
wynagrodzen wszystkich czlonkow
zarzadu i rady nadzorczej, Spotka przekaze te informacje po raz pierwszy

9.2. informacje na temat wynagrodzenia | w raporcie rocznym za 2015 rok.
Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego
od emitenta z tytulu §wiadczenia wobec
emitenta uslug w kazdym zakresie.

10. Czltonkowie zarzadu i rady nadzorczej | Prezes Zarzadu uczestniczyl w Nadzwyczajnych
powinni uczestniczy¢ w obradach walnego | Walnych Zgromadzeniach Akcjonariuszy jak i w
zgromadzenia w skladzie umozliwiajagcym | Zwyktych Walnych Zgromadzeniach
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na | Akcjonariuszy
pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

11. Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy | Dotychczas Spotka nie organizowata publicznie

wspolpracy Autoryzowanego Doradcy,
powinien organizowac publicznie dostepne
spotkanie z inwestorami, analitykami i
mediami.

dostepnych spotkan z inwestorami, analitykami i
mediami. Spoétka na biezaco udziela odpowiedzi
na pytania mediom oraz inwestorom.

Spotka deklaruje przestrzeganie tej zasady w
przysztosci, jezeli zaistnieje taka koniecznosc.
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12.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
emisji akcji z prawem poboru powinna
precyzowaé cene emisyjng albo
mechanizm jej ustalenia lub zobowigzaé
organ do tego upowazniony do ustalenia
jej przed dniem ustalenia prawa poboru, w
terminie umozliwiajagcym podj¢cie decyzji
inwestycyjnej.

W przypadku podejmowania przez walne
zgromadzenie Spotki uchwal w sprawie emisji
akcji z prawem poboru, Zarzad uczyni wszystko,
co W jego mocy, aby ta zasada =zostala
przestrzegana przez walne zgromadzenie Spoitki.

13.

Uchwatly walnego zgromadzenia powinny
zapewnia¢  zachowanie  niezbgdnego
odstgpu czasowego pomiedzy decyzjami
powodujacymi okreslone zdarzenia
korporacyjne a datami, w ktorych ustalane
sg prawa akcjonariuszy wynikajace z tych
zdarzen korporacyjnych.

Zarzad uczyni wszystko, co w jego mocy, aby ta
zasada zostala przestrzegana przez walne
zgromadzenie Spotki.

13 a.

W przypadku otrzymania przez zarzad
emitenta od akcjonariusza posiadajgcego
co najmniej potowe kapitatu zaktadowego
lub co najmniej potowe ogoélu glosow w
spotce, informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w
trybie okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu
spotek  handlowych, zarzad emitenta
niezwlocznie dokonuje czynnosci, do
ktorych jest zobowigzany w zwigzku z
organizacjg i1 przeprowadzeniem walnego
zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie
rowniez w przypadku upowaznienia przez
sad rejestrowy akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na
podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spotek
handlowych.

14.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz
dzien wyptaty dywidendy powinny by¢ tak
ustalone, aby czas przypadajacy pomig¢dzy
nimi byl mozliwie najkrotszy, a w kazdym
przypadku nie dluzszy niz 15 dni
roboczych. Ustalenie dluzszego okresu
pomigdzy tymi terminami wymaga
szczegblowego uzasadnienia.

Przedmiotowe zdarzenie nie mialo miejsca w
okresie objetym raportem.

15.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
wyplaty dywidendy warunkowej moze
zawiera¢ tylko takie warunki, ktorych
ewentualne ziszczenie nastgpi przed dniem
ustalenia prawa do dywidendy.

Zarzad uczyni wszystko, co w jego mocy, aby ta
zasada zostala przestrzegana przez walne
zgromadzenie Spoiki.
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16.

Emitent publikuje raporty miesigczne, w

terminie 14 dni od zakonczenia miesigca.

Raport miesigczny powinien zawiera¢ co

najmniej:

e informacje na temat wystgpienia
tendencji 1 zdarzeh w otoczeniu
rynkowym emitenta, ktére w ocenie
emitenta moga mie¢ w przyszlosci
istotne skutki dla kondycji finansowej
oraz wynikow finansowych emitenta,

e zestawienie  wszystkich  informacji
opublikowanych przez emitenta w
trybie raportu biezacego w okresie
objetym raportem,

e informacje na temat realizacji celow
emisji, jezeli taka realizacja, cho¢by w
cze$ci, miata miejsce w okresie objetym
raportem,

e kalendarz  inwestora,  obejmujgcy
wydarzenia majace mie¢ miejsce W
nadchodzacym miesiagcu, ktore dotycza
emitenta i sg istotne z punktu widzenia
interesow inwestorow, w szczegdlnosci
daty publikacji raportow okresowych,
planowanych walnych zgromadzen,
otwarcia  subskrypcji, spotkan z
inwestorami lub analitykami, oraz
oczekiwany termin publikacji raportu
analitycznego.

Emitent nie publikuje raportéw miesi¢cznych.
W ocenie Zarzadu Emitenta raport miesi¢czny
jest powtérzeniem raportow przekazywanych
przez Spotke w formie raportow biezacych lub
okresowych.

W  miejsce raportéw miesigcznych Spotka
umieszcza wszystkie raporty biezace i okresowe
w sposOb chronologiczny na swojej stronie
internetowe;.

16 a.

W przypadku naruszenia przez emitenta
obowiazku informacyjnego okreslonego w
Zalagczniku nr 3 do  Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu
(,Jnformacje  biezace i okresowe
przekazywane w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect”) emitent
powinien niezwtocznie opublikowaé, w
trybie wlasciwym dla przekazywania
raportow biezacych na rynku NewConnect,
informacje wyjasniajaca zaistnialg
sytuacje.

w przypadku naruszenia obowigzku
informacyjnego dotyczacego zakresu
stosowanych Dobrych Praktyk, Emitent bedzie
publikowal adekwatng informacj¢ wyjasniajaca
powstalg sytuacje.

17.

(skreslony)

Wszystkie praktyki sg przestrzegane przez Spotke, z wylaczeniem wyjatkow przedstawionych w

uwagach w kolumnie 3 powyzszej tabeli.

‘Krzysztof Meldner
Prezes Zarzadu
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