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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Krezus Spétka Akcyjna

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Krezus Spotka
Akeyjna (,,Spo6ika”) z siedziba w Toruniu, ul. Wloclawska 187, na ktore skladaja si¢: sprawozdanie z sytuacji
finansowe] sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku, sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy od
1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce)
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnoil kierownika jednostki i 0sob sprawnjacych nadzor a sprawogdanie finansowe

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego 1 za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Mig¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej oraz
Zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi
obowlazujacymi przepisami prawa. Zatrzad Spolki jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna,
ktorg uznaje za niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci Zarzad Spotki oraz czlonkowie rady nadzorczej jednostki sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Odpowiedzialnost bieglepo rewidenta

Jestedmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz zgodnie z
Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetymi uchwala nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.
z pézn. zm. Standardy te wymagaja przestrzegania wymogOw etycznych oraz zaplanowania
1 przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskac wystarczajaca pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe
nie zawiera Istotnego znieksztalcenia,

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur shuzacych uzyskaniu dowodow badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym od oceny
ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem.
Dokonujac oceny tego ryzyka, biegly rewident bierze pod uwage dzialanie kontroli wewnetrznej,
w zakresie dotyczacym sporzadzenia i rzetelnej prezentacji przez Jednostke sprawozdania finansowego,
w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie zas wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci
przyjetych zasad (polityki) rachunkowodci, racjonalnosci ustalonych przez kierownika Jednostki wartosci
szacunkowych, jak réwniez oceng ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.
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Opinia
Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe:

- przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spolki na dzien 31 grudnia 2016 roku,
jak tez jej wynik finansowy i przeplywy pieni¢zne za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31
grudnia 2016 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej 1 przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

- zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Spétke przepisami prawa, w tym Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem cztonkowskim (Dz. U. 2014
poz. 133 z pézn. zm.) i postanowieniami statutu Spotki.

Objasnienze

Zwracamy uwage na punkt 16 b) informacji dodatkowych o przyjetych zasadach ( polityce) rachunkowosci
oraz innych informacji objasniajacych do zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, w ktérej
Zarzad Spolki przedstawil test na utrate wartoéci  aktywow zaangazowanych w spolce zaleznej Krezus
Elektrownie Wiatrowe Sp. z o.0., w zwiazku z faktem, iz aktywa netto spolki zaleznej w sprawozdaniu tej
spolki na dzien 31 grudnia 2016 roku, przeksztalconym zgodnie z polityka rachunkowosci Krezus SA
byly ujemne i wynosily (-) 8, 3 mln z}, a faczne zaangazowanie na ten dziers Krezus SA z tytutu udzielonej
pozyczki oraz nabycia udzialow tej spotki zaleznej wynosilo 13, 4 mln  zl. Przeprowadzony test
potwierdzil, Ze wartos¢ odzyskiwalna testowanych aktywow byla wyzsza niz ich wartosci bilansowe, w
zwigzku z tym odpisy aktualizujace nie byly konieczne. Jako model wyceny wartoéci odzyskiwalnej, Zarzad
Krezus SA przyjal model zdyskontowanych przeplywéw pienieznych (DCF) oparty na zalozeniach i danych
prognozowanych. Zwracamy uwagg, ze rzeczywiste wyniki finansowe moga réznié si¢ od prognozowanych,
poniewaz przewidywane zdarzenia czgsto nie nastepuja zgodnie z oczekiwaniami, a wynikajace stad
odchylenia moga byc¢ istotne. Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w tej sprawie.

Sprawozdanie na temat innych wymog6w prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania 3 dziatalnosc
Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci zgodnie z ustawa o rachunkowoséc oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spoélki. Ponadto Zarzad Spélki oraz
czlonkowie rady nadzorczej Spolki sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnoéci
spelnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowiazkiem bylo, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie si¢ z trescig sprawozdania z dzialalnosci i wskazanie czy informacje w nim zawarte uwzgledniaja
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sa one zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym
sprawozdaniu finansowym. Naszym obowiazkiem bylo takze zlozenie oswiadczenia, czy w $wietle naszej
wiedzy o Spolce 1 jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego stwierdzili§my w
sprawozdaniu z dzialalnosci istotne znieksztalcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Sp6tki uwzgledniaja postanowienia art.

49 ustawy o rachunkowosci oraz wymogi roz otzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego, 2009 roku w
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sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego
panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 1. poz. 133 z pé2n. zm.) i sa zgodne z informacjami zawartymi w
zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o Spélce i jej otoczeniu uzyskanej
podczas badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliémy istotnych znieksztalcers w sprawozdaniu z
dzialalnosci.

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowiazkiem bylo réwniez
zapoznanie si¢ z oswiadczeniem Spélki o stosowaniu tadu korporacyjnego stanowiacym wyodrebniona
czg$¢ sprawozdania z dzialalnoscl. Naszym zdaniem, w o$wiadczeniu tym, Spotka zawarla informacje
wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60
ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spélkach publicznych (Dz. U. z 2016t. poz. 1639,
z pozn. zm.). Informacje te sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym.

21 marca 2017 roku

f

ariusz Sarnowski

Biegly rewident nr 10200
Kluczowy biegly rewident
dzialajacy w imieniu

SWGK Audyt Sp. z o.0.

60-792 Poznan, ul. Wojskowa 4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych,

numer ewidencyjny 2917
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RAPORT Z BADANIA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
KREZUS SPOLKA AKCYJNA ZA ROK OBROTOWY KONCZACY  SIE
31 GRUDNIA 2016 ROKU

1. INFORMACJE OGOLNE

11. Podstawowe informacije o Spétce

Spotka dziala pod firma KREZUS Spétka Akcyjna. Siedziba Spotki znajduje sie w Torunmu, ul. Wioctawska
187.

Spélka prowadzi dzialalno$¢ w formie spdtki akeyjnej, zawiazanej aktem notarialnym w dniu 15 grudnia
1994 roku przed notariuszem Mirostawa Kupisa (Repertorium A Nr 5170/94) oraz w dniu 24 marca 1995
roku Rep. A 1194/95.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Aktualnie Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy VII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Toruniu, pod numerem
KRS 0000012206

Spolka otrzymala numer identyfikacji podatkowej NIP 5261032881 oraz nadany przez Glowny Urzad
Statystyczny numer REGON 011154542

Spotka dziala w opatciu o kodeks spélek handlowych oraz statut Spotki.

Zgodnie z Polska Klasyfikacja Dzialalnosci przewazajaca dziatalnoscia Spolki jest 64.99.Z. - Pozostala
finansowa dzialalnoéé ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczefi 1 funduszow
emerytalnych

W badanym okresie Spétka prowadzita dzialalnos¢ w zakresie handlu metalami i handlu metalami ztomu

Zatrudnienie na koniec okresu sprawozdawczego w Spdlice wyniosto 4 osoby. Srednioroczne zatrudnienie
w Spélce wyniosto 4 osoby.

Kapital zaktadowy Spétki wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosil 5 470 tys. 2z} 1 dzielil si¢ na
54 702 992 akcji zwyklych o wartosci nominalnej 0,10 zlotych kazda. Kapital wlasny Spotki na ten dzien
wynosit 27 192 tys. z1.

Zgodnie z wykazem akcjonariuszy otrzymanym od Spélki struktura whasno$ci kapitatu na dzien 31 grudnia
2016 roku przedstawiata si¢ nastepujaco:

Liczba Liczba Wartos¢ Udzial w

Akcjonariusz glosow akeji (tys.) nominalna kapitale
(tys.) akcji podstawowym

(iys. 21) %)

Taleja sp. z 0. 0. 28 350,0 28 350,0 2 835,0 51,83
Grazyna Karkosik 56144 56144 561,4 10,26
Roman Karkosik 1 pomioty zalezne 54315 54315 5432 9.95
Unibax Sp. z o0.0. i podmioty zalezne 5174,0 5174,0 5174 9,46
Pozostali akcjonartusze 10 133,1 10 133,1 10133 18,52
Razem kapitat zakladowy 54 703,0 54 703,0 5470,3 100,00

Krezus Spotka Akcyjna 1
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Posiadane przez Akcjonariuszy akcje nie maja zadnego typu uptrzywilejowania.

Zgodnie z wykazem akcjonariuszy otrzymanym od Spotki struktura whasnosci kapitatlu na dzien wydania
opinii niezaleznego bieglego rewidenta, tj. na dziea 21 marca 2017 roku przedstawiala si¢ nastgpujaco:

Liczba glosow Liczba Wartosc Udziat w

Akcjonariusz (tys.) akajl (tys.) nominalna kapitale
akcji podstawowym

(tys. z) (%o)

Taleja sp. z o. o. 28 350,0 28 350,0 2 8350 51,83
Grazyna Karkosik 4 897,0 4 897,0 489,7 8,95
Roman Karkosik 1 pomioty zalezne 5431,5 54315 5432 9,93
Unibax Sp. z 0.0. i podmioty zalezne 5174,0 5174,0 5174 9,46
Pozostali akcjonariusze 10 850,5 10 850,5 10850 18,52
Razem kapital zakladowy 54 703,0 28 350,0 5470,3 100,00

Rok obrotowy, za ktory sporzadzono zbadane sprawozdanie finansowe obejmuje 12 kolejnych miesigcy od
1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowal okres od
1 grudnia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku.

Spolka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej Krezus SA. Jednostki zalezne od Spotki to:

—  Krezus Energia Wiatrowa Sp. z 0. o.
—  Krezus Mining Giunee SA

—  Gold Inwestment Sp. z 0. o.

—  Krezus Exploration Guinee SA

Spotka jako Jednostka Dominujaca w Grupie Kapitalowe] sporzadzita réwniez pod data 21 marca 2017
roku skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska. W celu zrozumienia sytuacji
finansowej 1 wynikow dzialalnosci Spotki jako Jednostki Dominujace) jednostkowe sprawozdanie finansowe
nalezy czyta¢ w powigzaniu ze sprawozdaniem skonsolidowanym.

Wiadzami Spotki s3: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Rada Nadzorcza 1 Zarzad.

W sklad Zarzadu Spoélki na dzien wydania opinii niezaleznego bieglego rewidenta wchodzit Jacek Ptaszek
-Prezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w skladzie Zarzadu Spétki.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31 grudnia 2016 roku wchodzili:

- Jerzy Adam Poplawski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Marcin Jacek Guryniuk - Sekretarz Rady Nadzorczej,
- Anita Podlecka - Czlonek Rady Nadzorcze;j,
- Natalia Joanna Sialkowska - Czlonek Rady Nadzorczej,

- Mariusz Wojciech Krolikowski - Czlonek Rady Nadzorczej,

Krezus Spétka Akcyjna 2
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W okresie od 1 stycznia 2016 roku do dnia wydania opinii wystapily nastgpujace zmiany w skladzie Rady
Nadzorczej:

- w dniu 7 marca 2016 roku Jan Wozniak zlozyl rezygnacje z pelnienia funkcji Czlonka Rady Nadzorczej
Krezus S.A.,

- w dniu 8 marca 2016 roku na podstawie Uchwaly Rady Nadzorczej Krezus S.A. zostal powolany do
pelnienia funkcji czlonka Rady Nadzorcze] Krezus S.A. Marcin Jacek Guryniuk,

- w dniu 25 maja 2016 roku Halina Chelminiak zlozyla rezygnacje z pelnienia funkcji czlonka Rady
Nadzorczej,

- w dniu 26 maja 2016 roku Rada Nadzorcza powotata do pelnienia funkcji czlonka Rady Nadzorczej Anite
Podlecka.

1.2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku podlegalo badaniu
przez bieglego rewidenta. Dzialajac w imieniu 4 Audyt Sp. z o. 0., podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdaf finansowych numer ewidencyjny 3363, kluczowy biegly rewident Marcin Hauffa,
nr ewidencyjny 11266, wydal o tym sprawozdaniu w dniu 17 marca 2016 roku opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spoélki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku zostalo
zatwierdzone Uchwala numer 03/2016 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Krezus Spolka
Akcyjna z dnia 28 czerwca 2016 roku. Na podstawie Uchwaly numer 7/2016 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Krezus Spolka Akeyjna z dnia 28 czerwcea 2016 roku zysk netto przeznaczono
na pokrycie strat z lat ubiegtych.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku wraz z opinia bieglego
rewidenta, uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i sprawozdaniem z dzialalnosci Spolki
zostaly zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 11 lipca 2016 roku.

Bilans zamknigcia za rok obrotowy od 1 grudnia 2014 roku do 31 grudnia 2015 roku zostal poprawnie
wprowadzony do  ksiag  rachunkowych  jako  bilans  otwarcia  roku  zakoficzonego
31 grudnia 2016 roku.

1.3. Informacje o podmiocie uprawnionym i kluczowym bieglym rewidencie

SWGK Audyt Sp. z o.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Wojskowa 4 jest podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdafl finansowych, wpisanym pod numerem 2917 na liste Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw
w Polsce.

W imieniu SWGK Audyt Sp. z 0.0. badaniem sprawozdania finansowego kierowal kluczowy biegly rewident
Dariusz Sarnowski nr ewidencyjny 10200.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego dokonata Rada Nadzorcza Krezus
Spotka Akeyjna uchwaty numer 08/05/2015 z dnia 25 maja 2016 roku.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 1 czerwca 2016
roku, zawartej pomiedzy Krezus Spotka Akcyjna a firma SWGK Audyt Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, ul.
Wojskowa 4.
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1.4. Zakres i termin badania

Badanie przeprowadzono zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu
Mig¢dzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych
Rewrdentow z dnia 10 lutego 2015 r. z pdzn. zm. Na zakres badania mial wplyw przyjety poziom istotnosci.
Zgodnie z powyzszymi standardami badania koncepcja istotnodc stosowana jest przez bieglego rewidenta
zarOwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak 1 przy ocenie rozpoznanych podczas badania
znieksztatcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formulowaniu opinii
w sprawozdaniu bieglego rewidenta.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot 1 ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym od oceny
tyzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem.
Znieksztalcenia sa uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub lacznie
moglyby wplynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikdw podjete na podstawie sprawozdania finansowego.
Na podstawie zawodowego osadu wustalono i udokumentowano progi ilo$ciowe istotnosci,
w tym ogélng istotno$¢ w odniesieniu do sprawozdania finansowego jako calodci. Progi te wraz
z czynnikami jakosciowymi wplynely na okreslenie zakresu badania oraz na rodzaj, czas i zasieg procedur
badania, a takze na ocen¢ wplywu znieksztalcen zaréwno indywidualnie, jak i lacznie na sprawozdanie
finansowe jako calos¢. W zwiazku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu bieglego
rewidenta, w tym na temat innych wymogow prawa 1 regulacji, wyrazane sg z uwzglednieniem poziomu
istotnoscl ustalonego zgodnie ze standardami badania 1 osadem bieglego rewidenta. Opisane wyzej
procedury badania zastosowaliémy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obciazen z tytulu podatkow,
w zwigzku z czym moga wystapic roznice pomigdzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli
uprawnionych organéw skarbowych.

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2016 roku zostalo
ptzeprowadzone w dniach od 17 stycznia 2017 roku do 21 marca 2017 roku z przerwami w tym w siedzibie
Spotki w dniach od 6 lutego do 10 lutego 2016 roku.

1.5. Deklaracja niezaleznosci

Podmiot uprawniony SWGK Audyt Sp. z o.0., kluczowy biegly rewident oraz inne osoby biorace udzial
w badaniu potwierdzaja, iz spelniaja wymog niezaleznosci od Spolki w rozumieniu art. 56 ustawy z dnia 7
maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

1.6. Oswiadczenia otrzymane i dost¢pnos¢ danych

Zarzad Spotki w pisemnym o$wiadczeniu z dnia 21 marca 2017 roku potwierdzit swoja odpowiedzialnosc
za rzetelnos¢, prawidlowodé 1 jasno§¢ zalaczonego sprawozdania finansowego oraz o$wiadczyl
o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych
1 istotnych zdarzen, ktore nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia oswiadczenia i mogly mie¢ wplyw na
zalaczone sprawozdanie finansowe. Zarzad Spélki oswiadczyl takze, ze udostegpnil wszystkie zadane
dokumenty i dane, jak réwniez udzielil niezbednych informacji 1 wyjasnien. W trakcie badania sprawozdania
finansowego nie nastapily ograniczenia zakresu badania.
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2. PODSTAWOWE DANE I WSKAZNIKI FINANSOWE

2.1. Wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansows Spolki w latach 201612015
wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowych za lata zakonczone

31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku.

Formula Wartosé

Wskaznik : : . 2016 2015
obliczeniowa poiadana
Przychody ze sprzedazy (tys. z1) 285 302 872397
Suma aktywow (tys. z1) 75 940 48 273
Kapital wlasny (tys. z1) 27192 19 381
Catkowite dochody za okres (tys. 7811 647
zl)
zysk (strata) ze

Zyskownos¢ sprzedazy sprzedazy/ przychody ze max 2,8% 2,7%

sprzedazy

zysk (strata)
Rentowno$c¢ sprzedazy brutto brutto/przychody netto max 2, 7% 1,7%
ze sprzedazy

zysk (strata) netto/
Rentownos¢ sprzedazy netto przychody netto ze max 2,7% 1,7%
sprzedazy

zysk (strata) netto
/kapital wlasny bez

Rentownos¢ kapitalu wlasnego ; max 40,3% 3,5%
wyniku finansowego
biezacego roku
Rentowno$¢ aktywow zyele(steat) petio,/ max 10,3% 1,3%
tywr aktywa ogdlem T el
przychody netto ze
Wskaznik rotacji majatku sprzedazy/aktywa max 38 0,8
ogdlem
s aik obrotn . h przychody netto ze
WSkaz, obro hrze(.zowyc sprzedazy/rzeczowe max 88,4 1151,6
aktywow trwalyc aktywa trwale
) . ) ($redni stan naleZznosci z
Wskaznik rotacji naleznosci w tytulu dostaw i
. min 13 89
dniach ustug/przychody ze
sprzedazy)*360
] B ($redni stan
ngaz’mk rotacjl zapasow w zapaséw /koszty 10 29
dniach dzialalnodci
operacyjnej)*360
($redni stan zobowiazan z
] . ) . tytuiu dostaw 1
Wskaznik rotacji zobowiazan w uslug/(koszty
. . o - min 20 70
dniach dzialalnosci operacyinej-
koszty pracy-
amortyzacja))*360
. ; o kapital obey / kapitaly
Wspolczynnik zadluzenia o 0,3-05 0,6 0,6
Pokrycie zadluzenia kapitalem kapital wlasny/ kapital -1 0.6 0.7
wlasnym obcy ? ?
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Stopien pokrycia aktywow kapital wlasny/aktywa >1 16 499.6
trwalych kapitalem wiasnym trwale 2 >

kapital wlasny/pasywa

Trwalos¢ struktury finansowania spdiem max 0,4 0,4
(inwestycje
krotkoterminowe +
. . o naleznosct
Wskaznik plynnosci szybkiej Kbl 08-12 1,0 1,5
zobowigzania
krotkoterminowe
(aktywa obrotowe -
krotkoterminowe
.. PP . rozhczenia
Wskaznik plynnosci biezacej sliedznokessone). ) 1,5-20 1,3
zobowigzania
krotkoterminowe
- : . naleznosci handlowe/
POki:‘yCle, zrobgvquan zobowigzania handlowe 0,7 0,6
naleznosciami
>1
Kapital obrotowy netto aktpwobrotiwe —
4fis vy zobowigzania - 12 643,3 19 389,2
(W tys. ZI') krotkoterminowe
Udz%al. kapita%u pracujacego w kapital obrotowy/ aktywa 16,6% 40,2%
calosci aktywow ogélem —

W roku 2016 w pordwnaniu do roku poprzedniego przychody ze sprzedazy wzrosly o 247 905 tys. z1,
a calkowite dochody o 7 164 tys. zL.

Wszystkie wskazniki rentownosci ulegly poprawie w stosunku do roku poprzedniego.
Wskazniki rotacji naleznoéci i zobowigzan ulegly skréceniu odpowiednio o 76 1 50 dni.

Wspolczynnik zadtuzenia utrzymywal si¢ na poziomie 0,6 takim samym jak w roku poprzednim, pokrycie
zadluzenia kapitalem wlasnym obnizylo si¢ z poziomu 0,7 do 0,6 a pokrycie zobowigzan naleznosciami
wzroslo z poziomu 0,6 do 0,7. Wskazniki zadluzenia Spolki utrzymywaly si¢ poza w wartoéciami
uznawanymi za pozadane.

Wskazniki plynnosci szybkiej 1 biezacej byly nizsze niz w roku poprzednim i wyniosly odpowiednio 1,0
11,3 przy czym wartos¢ wskaznika plynnosci biezacej uksztaltowala si¢ na poziomie ponizej dolnej granicy
przedzialu uznawanego za pozadany.

Kapital obrotowy netto obnizyl si¢ z poziomu 19 389,2 tys. 2t do 12 643,3 tys. zi.

2.2. Zasadnos¢ zatozenia kontynuacji dzialalnosci

W punkcie 6 informacji  dodatkowych o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz innych
informacjach objasniajacych Zarzad Sp6lki poinformowal, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone
przy zalozeniu kontynuacji dzialalnoéci przez Spotke w dajacej si¢ przewidzieC przyszlosci tj. w okresie co
najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz ze nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci przez Spolke.

W trakcie przeprowadzonego badania, nic istotnego nie zwrocilo naszej uwagi, co spowodowaloby nasze
przekonanie, ze Spéltka nie jest w stanie kontynuowaé dziatalnosci przez co najmniej 12 miesigey liczac od
dnia 31 grudnia 2016 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badz istotnego
ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.
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3. OCENA SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

3.1. System rachunkowosci

Spolka posiada aktualna dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci,
o ktérej mowa w art. 10 ustawy o rachunkowosci.
Dokumentacja polityki rachunkowosci zostala zatwierdzona do stosowania decyzja Prezesa Zarzadu .

Ksiggi rachunkowe Spolki prowadzone sa za pomoca komputerowego systemu ewidencji ksiggowej
Symfonia ERP Finanse 1 Ksiggowos¢ Extra 2016.1 w siedzibie Spotki oraz w biurze w Warszawie.

Przeprowadzone badanie nie ujawnilo istotnych slabosci, ktore moglyby wplyna¢ na dane finansowe

i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

- udokumentowania operacji gospodarczych,

- powigzania zapisow ksiggowych z dokumentami oraz sprawozdaniem finansowym,

- tzetelnodci, bezblednoéct i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

- metod zabezpieczenia i ochrony dokumentéw ksiegowych, ksiag rachunkowych i sprawozdan
finansowych,

- stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca
komputera.

3.2. Inwentaryzacja

Spotka przeprowadzila inwentaryzacje roczng poszczegdlnych grup aktywow i pasywow zgodnie z zasadami
1 terminami okreslonymi w ustawie o rachunkowosci. Wyniki przeprowadzonej inwentaryzacji zostaly
rozliczone 1 ujete w ksiggach roku badanego.

3.3. Wycena

Stosowane przez Spotke zasady wyceny zostaly opisane w informacjach dodatkowych o przyjetych
zasadach (polityce) rachunkowosci i sa one zgodne z wymogami Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej.

Przyjete przez Spélke zasady rachunkowoscl zostaly prawidlowo wybrane 1 sg stosowane przez nig
w sposob prawidlowy 1 ciagly.

3.4. Prezentacja i poréwnywalnos¢

Spotka dokonalta prawidlowe) prezentacji poszczegélnych skladnikéw aktywow 1 pasywéw oraz
przychodéw i kosztéw w sprawozdaniu finansowym.

Zarzad badanej Spolki  zapewnil poréwnywalnosé¢ danych finansowych  zaprezentowanych
w sprawozdaniach finansowych za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

Zwracamy uwage, ze w zwigzku ze zmiang roku obrotowego Spolki w 2014 roku, dane porownawcze
stanowia dane za okres od 1 grudnia 2014 r. do 31 grudnia 2015 roku, tj. okres 13 kolejnych miesi¢cy. Nie
wplynelo to istotnie na poréwnywalnos¢ danych finansowych, co zostalo opisane w punkcie 2 informacji
dodatkowych o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz innych informacjach objasniajacych.
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4. INFORMAC]JE SZCZEGOLOWE

4.1. Informacje na temat zbadanego sprawozdania finansowego

Zbadane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku, ktére po stronie
aktywow 1 pasywow wykazuje sume 75 940 tys. zi,

— sprawozdanie z calkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016
roku wykazujace calkowite dochody w kwocie 7 811 tys. zl,

— sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku wykazujace zwickszenie kapitalu wlasnego o kwote 7 811 tys. z1,

— sprawozdanie z przeplywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku wykazujace zmniejszenie stanu $rodkow pienieznych o kwote 2 042 tys. z1,

— informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

4.2. Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow 1 pasywow jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2016 roku. Przychody 1 zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiggach
rachunkowych z uwzglednieniem zasady memorialu 1 wspolmierno$ci.

Zwracamy uwage na punkt 16 b) informacji dodatkowych o przyjetych zasadach ( polityce) rachunkowosci
oraz innych informacji objasniajacych do zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, w ktorej
Zarzad Spolki przedstawil test na utrate wartosci  aktywow zaangazowanych w spolce zaleznej Krezus
Elektrownie Wiatrowe Sp. z 0.0., w zwiazku z faktem, iz aktywa netto spotki zaleznej w sprawozdaniu tej
spolki na 31 grudnia 2016 roku, przeksztalconym zgodnie z polityka rachunkowosci Krezus SA byly
ujemne 1 wynosily (-) 8, 3 mln zI, a laczne zaangazowanie na ten dzien Krezus SA z tytulu udzielonej
pozyczki oraz nabycia udzialéw tej spolki zaleznej wynosito 13, 4 mln  zl Przeprowadzony test
potwierdzil, ze wartos¢ odzyskiwalna testowanych aktywow byla wyzsza niz ich wartosci bilansowe,
w zwiazku z tym odpisy aktualizujace nie byly konieczne. Jako model wyceny wartosci odzyskiwalnej, Zarzad
Krezus SA przyjal model zdyskontowanych przeplywow pienigznych (DCF) oparty na zalozeniach 1 danych
prognozowanych. Zwracamy uwage, ze rzeczywiste wyniki finansowe moga rézni¢ si¢ od prognozowanych,
poniewaz przewidywane zdarzenia czesto nie nastgpujg zgodnie z oczekiwaniami, a wynikajace stad
odchylenia moga byc istotne. Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w tej sprawie.

4.3. Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowoséci oraz inne informacje
objasniajace

Spotka sporzadzila informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace w postaci not tabelarycznych do poszczegdlnych pozycji sprawozdania z sytuaciji
finansowej, sprawozdania z calkowitych dochodow oraz opisow stownych.

Dodatkowe informacje 1 objasnienia zostaly spotzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej
1 przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Informacje zawarte w informacjach dodatkowych o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci otraz
innych informacjach objasniajacych do sprawozdania finansowego uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych ptrzepisami prawa pafstwa niebedacego pafistwem
cztonkowskim (tekst jednolity Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pézniejszymi zmianami).
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4.4. Sprawozdanie z dziatalnosci

Zarzad sporzadzil i zalaczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialalnosci Spotki za rok
obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2016 roku. Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu
z dzialalno$ci Spolki uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowodcd oraz wymogi
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych 1 okresowych
przekazywanych przez emitentdéw papierdw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 1.
poz. 133 z péin. zm.) 1 sa zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o Spolce 1 jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania
finansowego nie stwierdzilisémy istotnych znieksztalcen w sprawozdaniu z dzialalnosci.

Naszym zdaniem, w o§wiadczeniu Spotki o stosowaniu tadu korporacyjnego stanowiacym wyodtebniong
cze$¢ sprawozdania z dzialalnosci, Spétka zawarla informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym
w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku
o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obtotu oraz o spodlkach publicznych (Dz. U. z 2016r. poz. 1639, z pdzn. zm.). Informacje te s3 zgodne
z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

4.5. Zgodnos¢ z przepisami prawa

Uzyskalismy od Zarzadu Spolki pisemne o$wiadczenie, w ktorym Zarzad potwierdzil, 1z zgodnie z jego
najlepsza wiedza Spotka przestrzegala przepisow prawa, a takze postanowien statutu Spolki majacych istotny
wplyw na sprawozdanie finansowe.

ariusz Sarnow

/

—

Biegly rewident nr 10200
Kluczowy biegly rewident
dziatajacy w imieniu

SWGK Audyt Sp. z o.0.

60-792 Poznan, ul. Wojskowa 4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych,

numer ewidencyjny 2917

Niniejszy raport zawiera 9 stron.

Poznan, 21 marca 2017 roku
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