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I. Podstawowe informacje o Grupie Kapitalowej

1. Dane Spoéiki dominujacej, kapitat i struktura akcjonariatu.

Nazwa (firma):
Kraj:
Siedziba:

Adres:

Numer KRS:

Oznaczenie Sadu:

REGON:

NIP:
Telefon/fax:
Poczta e-mail:

Strona www:

investeko

INVESTEKO Spétka Akcyjna

Polska

Swietochtowice

Siedziba Spétki miesci sie w Swietochtowicach (41-600) przy ul.
Wojska Polskiego 16 G

0000420405

Sad Rejonowy Katowice-Wsch6d w Katowicach Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

242953362

6342810082

Tel.: +48 (32) 258 55 80/fax: +48 (32) 707 45 33
biuro@investeko.pl

www.investeko.pl

Na dzien 31.12.2019 r. kapitat zaktadowy Spétki dominujacej wynosit 549.920,00 zt (piecset

czterdziesci dziewie¢ tysiecy dziewieéset dwadziescia ztotych) i dzielit sie na 5.499.200 (piec

milionéw czterysta dziewiecdziesigt dziewiec tysiecy dwiescie) akcji, w tym:

a) 2.510.000

miliony pie¢set dziesie¢ tysiecy) akcji imiennych serii

A uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku 2 gtosy na jedna akcje,

b) 440.000 (czterysta czterdziesci tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci

nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢ groszy) kazda,

¢) 100.000 (sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zt

(dziesiec groszy) kazda,

d) 449.200 (czterysta czterdziesci dziewiec tysiecy dwiescie) akcji zwyktych na okaziciela

serii D o wartos$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,
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150.800 (sto piecdziesiat tysiecy osiemset) akcji zwyklych na okaziciela serii D1
o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

600.000 (szescset tysiecy) akcji zwykltych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii F o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

248.000 (dwiescie czterdziesci osiem tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii
F2 o wartos$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

380.000 (trzysta osiemdziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii F1 o warto$ci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

276.000 (dwiescie siedemdziesigt sze$¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii
G o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

195.200 (sto dziewiecédziesiat pie¢ tysiecy dwiescie) akcji zwyktych na okaziciela serii

H o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

Pan Arkadiusz Primus, petnigcy obowiazki Prezesa Zarzadu Spoétki dominujacej byt na dzien

31.12.2019 r. wtascicielem 3.706.000 akcji INVESTEKO S.A., stanowigcych 67,39 % wszystkich

akcji Spotki dajacych prawo do 6.216.000 gtoséw, stanowiacych 77,61 % wszystkich gtoséw na

Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

. o Udzial w . Udziat w
. . Liczba akcji . Liczba
AKcjonariusz (szt) kapitale Tos6w glosach
' (%) 8 (%)
Arkadiusz Primus 3.706.000 67,39 6.216.000 77,61
Pozostali 1.793.200 32,61 1.793.200 22,39
RAZEM 5.499.200 100 8.009.200 100

Tabela nr 1 - Struktura akcjonariatu na dzien 31.12.2019r.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania kapitat zaktadowy Spotki i akcjonariat nie

ulegty zmianie w stosunku do korica 2019 roku.

Strona | 4



J investeko

2. Skilad Grupy Kapitalowej

Na dzien sporzadzenia sprawozdania z dzatalnos$ci Grupy Kapitatowej INVESTEKO S.A. Spoétka
INVESTEKO S.A. jest podmiotem dominujgcym w stosunku do INVESTEKO SERWIS Sp. z o.o0.

i posiada 100 % w kapitale zaktadowym i gtosach na zgromadzeniu wspolnikow.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spétka INVESTEKO S.A. jest podmiotem

dominujgcym w stosunku do Spétki EkoPartner Silesia Sp. z o0.0. i posiada 62% udziatéw

w kapitale zakltadowym i 62% glosow Walnym Zgromadzeniu Wsp6lnikow.

a) Dane Spotki zaleznej INVESTEKO Serwis Sp. z o.0.

Nazwa (firma):
Kraj:

Siedziba:
Adres:

Numer KRS:

Oznaczenie Sadu:

REGON:

NIP:
Telefon/fax:
Poczta e-mail:

Strona www:

2 ie oIl WIV

INVESTEKO SERWIS Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Polska

Swietochtowice

Siedziba Spétki miesci sie w Swietochtowicach (41-600) przy ul. Wojska
Polskiego 16 G

0000387004

Sad Rejonowy Katowice-Wsché6d w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

241957122

6342784901

Tel.: +48 (32) 258 55 80/fax: +48 (32) 707 45 33

biuro@ieserwis.pl

http://ieserwis.pl
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b) Dane Spoéiki zaleznej EkoPartner Silesia Sp. z o.0.

Nazwa (firma):
Kraj:

Siedziba:

Adres:

Numer KRS:

Oznaczenie Sadu:

REGON:

NIP:
Telefon/fax:
Poczta e-mail:

Strona www:

EkoPartner Silesia Sp. z o.0.
Polska
Swietochtowice

Siedziba Spétki miesci sie w Swietochtowicach (41-600) przy ul. Wojska
Polskiego 16 G

0000163420

Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

278050956

6272468950

Tel.: +48 (32) 736 20 82
biuro@ekopartner-silesia.pl

www.ekopartner-silesia.pl

3. Przedmiot dziatalnosci Spétek Grupy Kapitalowej

Spétka dominujgca INVESTEKO S.A. prowadzi dziatalno$¢ w sektorze ochrony srodowiska,

oferujac kompleksowe ustugi o charakterze konsultingowo - projektowym w zakresie ochrony

Srodowiska oraz gospodarki odpadami, badawczo pomiarowe w zakresie emisji hatasu

i zanieczyszczen do Srodowiska, a takze ustugi outsourcingowe w wyzej wymienionym obszarze.

Dziatalno$¢ Spétki prowadzona jest w oparciu o cztery dziaty:
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e Dziat ekspertyz i analiz Srodowiskowych,
e Dziat projektowania,
e Dziat badan i rozwoiju,

e Dziat administracji.

Spotka zalezna INVESTEKO Serwis Sp. z o.0. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie outsourcingu
ochrony Srodowiska. Jej gtbwng aktywnoscig jest §wiadczenie ustug polegajacych na przejeciu
wszystkich obowigzkéw wynikajacych z przepisow prawa ochrony sSrodowiska. W ramach
swojej dziatalno$ci spétka swiadczy obecnie ustugi w oparciu o state umowy abonamentowe dla
310 obiektow przemystowych, handlowych i ustugowych w calym kraju. Ponadto Spoétka

prowadzi dziatalno$¢ szkoleniowa.

Spotka zalezna EkoPartner Silesia Sp. z 0.0. prowadzi swojg dziatalno$¢ od roku 2003. Przez caty
okres swojego istnienia spétka zajmuje sie gtownie recyklingiem odpadéw z grupy poliolefin:
polietylenu i polipropylenu. Dziatalno$¢ operacyjna opiera sie o linie technologiczng do
recyklingu odpaddéw, gdzie odpady sa segregowane, mielone, myte i suszone, a nastepnie
sprzedawane jako surowiec gotowy do produkcji nowych elementéw z tworzy sztucznych.
Dodatkowo spotka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie skupu i sprzedazy odpadéw w formie

surowcoOw wtdrnych
4. Organy zarzadzajace i nadzorujace w Grupie Kapitatowej

Dane o cztonkach Zarzadu spétki dominujgcej INVESTEKO S.A.

Pierwszy Zarzad zostat powotany 26 kwietnia 2012 r.

Kadencja Zarzadu jest wspolna i trwa 3 lata.

Na dzieni 31 grudnia 2019 roku Zarzad pozostawat w nastepujgcym skladzie:
Arkadiusza Primus - Prezes Zarzadu

Katarzyne Janik - Wiceprezes Zarzadu

Justyne Pogan - Wiceprezes Zarzadu.

Sktad Zarzadu pozostat bez zmian na dzien sporzadzenia sprawozdania.
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Dane o czlonkach Rady Nadzorczej Sp6tki dominujacej INVESTEKO S.A.

Pierwsza Rada Nadzorcza zostata powotana 26 kwietnia 2012 r.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Rada Nadzorcza pozostawata w nastepujacym sktadzie:

Aleksander Karkos - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jacek Krzyzanowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Panig Elzbiete Swierk - Cztonek Rady Nadzorczej,

Panig Joanne Krajewska - Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Primus - Cztonek Rady Nadzorczej
Sktad Rady Nadzorczej pozostat bez zmian na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania.

Dane o cztonkach Zarzadu Spoéiki INVESTEKO SERWIS Sp. z o.o.

Z dniem 31.01.2019 roku Pan Piotr Géral zrezygnowat ze sprawowania funkcji Prezesa Zarzadu.
W dniu 1.02.2019 roku Zgromadzenie Wspdlnikéw powotato na Prezesa Zarzadu Spotki Pania
Barbare Lampart.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku i na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Prezesem

Zarzadu pozostawata Pani Barbara Lampart.

Dane o cztonkach Zarzadu Spé6iki EkoPartner Silesia Sp. z o.0.
Na dzien 31 grudnia 2019 roku Zarzad pozostawat w nastepujgcym sktadzie:
Piotr Géral - Prezes Zarzadu.
Sktad Zarzadu pozostat bez zmian na dzienl sporzadzenia niniejszego sprawozdania.
II.  Opis istotnych czynnikéw ryzyka
1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Grupy Kapitalowej

Ryzyko zwigzane z koniunktura gospodarcza

Pogorszenie sytuacji makroekonomicznej moze wptyna¢ na sktonnos$¢ potencjalnych klientéw
do Kkorzystania z ustug $wiadczonych przez Grupe Kapitatowg INVESTEKO S.A, co
w konsekwencji doprowadzi¢ moze do spadku poziomu przychodéw Spotek, a tym samym

pogorszenia wynikow finansowych z prowadzonej dziatalnosci.
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Ryzyko zwiazane z otoczeniem prawnym i regulacyjnym

Ryzyko zwiazane z otoczeniem prawnym Grupy Kapitatowej obejmuje wprowadzenie przez
ustawodawce niekorzystnych zmian w zakresie regulacji dotyczacych Spétek oraz prowadzonej
przez nich dziatalnosci. Zmiany w systemie prawnym, regulacyjnym i gospodarczym mogg mie¢
niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Spétek. Zmiany przepiséw najistotniejszych z punktu
widzenia prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej moga wplynag¢ negatywnie na wyniki

finansowe Spétek.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Rynek ustug zwigzanych z doradztwem w zakresie ochrony srodowiska jest mocno rozproszony.
Ponadto branza, w ktdrej dzialaja Spotki, charakteryzuje sie niskimi barierami wejscia, co
w istotny sposéb zwieksza ryzyko w tym zakresie. Dziataniem majgcym na celu ograniczenie
ryzyka zwiazanego z konkurencjg jest dywersyfikacja obszaréw tematycznych tj. rozwijanie
kilku kierunkéw jednoczesnie, z wykorzystaniem zbudowanego potencjatu kompetencyjnego

w obszarze ochrony srodowiska oraz kapitatu relacyjnego z nauka.

Ryzyko zwigzane ze spowolnieniem rozwoju branzy

Koniunktura w branzy ochrony srodowiska, w szczeg6lnosci w zakresie tworzenia dokumentacji
i ekspertyz sSrodowiskowych uzalezniona jest w duzej mierze od ilosci realizowanych inwestycji,
ktére ingeruja w Srodowisko, oraz wymogow stawianych przez przepisy prawa i skutecznosci
ich egzekwowania. Zarzady INVESTEKO S.A., INVESTEKO Serwis Sp. z o.o. i EkoPartner Silesia
Sp. z o0.0. w celu minimalizacji wskazanego ryzyka i minimalizacji niekorzystnego wplywu
spowolnienia rozwoju branzy na dziatalno$¢ Spétek i osiggane wyniki finansowe stale

dywersyfikujg oferte Spétek oraz poszukujg nowych obszaréw aktywnosci.

2. Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z dzialalnos$cia Grupy Kapitalowej

Ryzyko zwigzane z realizacja strategii

Kazda strategia dziatalno$ci jest obcigzona ryzykiem jej niepowodzenia. Podstawowe zatozenia
strategii Grupy INVESTEKO to rozwdj w obszarach dotychczasowej dziatalnoSci prowadzonej
przez dzialy: Ekspertyz i analiz $rodowiskowych, Projektowania oraz dziat Badan i rozwoju
realizujacy projekt wdrozenia i komercjalizacji innowacyjnej technologii zgazowywania
odpadow LIFE COGENERATION PL oraz spotki zalezne INVESTEKO Serwis $wiadczacg ustugi

z zakresu outsourcingu ochrony srodowiska oraz gospodarki odpadami oraz EkoParter Silesia
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dziatajacej w branzy recyklingu odpadéw z tworzyw sztucznych. Istnieje ryzyko, Ze przyjete
zalozZenia dotyczace m.in. zapotrzebowania na poszczeg6lne ustugi beda nietrafione, a oferta nie
spelni oczekiwan klientéw i nie odpowie na potrzeby stawiane przez zmieniajacy sie rynek.
Zmaterializowanie sie wyszczegélnionych zagrozen nie bez wplywu pozostaloby na pozycje
konkurencyjng Grupy oraz osiggane przez nig wyniki finansowe. Mocng strong strategii rozwoju
Grupy Kapitatowej INVESTEKO jest to, ze zostata stworzona w oparciu o przeanalizowane
potrzeby jakie stawia rynek, prognozy dotyczace rozwoju obszaru, w jakim Grupa $wiadczy
swoje ustugi oraz to, Ze realizowana jest przez do$wiadczong kadre zarzadzajaca i kluczowych

pracownikdéw.

Ryzyko skali dziatania

Zgodnie ze strategig rozwoju Grupy Kapitatowej zaktada sie znaczny wzrost skali prowadzone;j
dziatalnosci. Obrana strategia rozwoju wymagata bedzie od Spétek wprowadzenia zmian
w strukturze organizacyjnej oraz delegowania cze$ci uprawnien pozostajacych do tej pory na
szczeblu Zarzadu. Istnieje ryzyko, Ze dynamiczny wzrost skali prowadzonej dziatalnosci
spowoduje komplikacje w obrebie zarzadzania strategicznego oraz operacyjnego.
W konsekwencji sytuacja taka moze spowodowac trudnosci w realizacji celéw strategicznych
oraz nie pozwoli na uzyskanie zakladanego tempa wzrostu wynikéw finansowych. Zapewnia sie
jednak, ze przy tworzeniu strategii rozwoju uwzgledniono wskazane ryzyko i podjeto dziatania

majace na celu jego minimalizacje.

Ryzyko zwigzane z kadra pracowniczg

Grupa INVESTEKO ze wzgledu na specyfike prowadzonej dziatalnosci, jest silnie uzalezniona od
kompetencji, wiedzy, umiejetnosci oraz doswiadczenia Kkluczowych pracownikéw oraz
Cztonkéw Zarzadu. W celu ograniczenia ryzyka Spotki Grupy stosuja polityke kadrowa, majaca
na celu budowanie trwatych relacji pomiedzy pracownikami i Spétkami. Ponadto Grupa
Kapitatowa stara sie zapewni¢ konkurencyjne warunki pracy i ptacy dla swoich pracownikéw
wykorzystujagc w tym celu nie tylko system wynagrodzen, ale réwniez pozaptacowe Srodki

mogace zwiekszy¢ atrakcyjno$¢ zatrudnienia.

Ryzyko utraty ptynnosSci finansowej

Znaczaca cze$¢ przychoddéw Grupy Kapitatowej pochodzi z projektéw o dilugim terminie
realizacji. Istnieje zatem ryzyko, pojawienia sie trudno$ci w biezgcym finansowaniu

realizowanych przedsiewzie¢ oraz pojawienie sie braku mozliwosci realizacji kolejnych.
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Struktura przychodéw zostata oparta zaré6wno o dziatalno$¢ zapewniajaca state przychody, jak
itg, ktora uzalezniona jest od dzialan zwigzanych z projektami, co pozwala na zapewnienie
$Srodkéw niezbednych dla biezacego kontynuowania dziatalnoSci oraz daje mozliwos¢
realizowania projektow dilugoterminowych, atym samym minimalizuje wskazane ryzyko.
W ramach dziatan na rzecz poprawy plynnosci finansowej Grupa podjeta dziatania opisane

w nocie 45 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ryzvko niewyptacalnosci kontrahentéw

Specyfika dziatalno$ci Grupy Kapitalowej oraz charakter $wiadczonych ustug sprawiajg,
ze przychody Grupy pochodza z réznych Zrédet, a forma i charakter ptatnos$ci uzaleznione sg od
specyfiki podejmowanego dziatania. Istnieje ryzyko, ze kontrahenci nie beda w stanie
terminowo regulowa¢ nalezno$ci wzgledem Spoétek, co moze negatywnie odbi¢ sie na ich
wynikach finansowych. W konsekwencji moze to prowadzi¢ do pogorszenia plynnosci
finansowej Spétek, obnizenia sprawnosci ich funkcjonowania, a takze wigzac sie z konieczno$cia
utworzenia rezerw i pozyskania dodatkowych Zrédet finansowania. Nie mozna takze wykluczy¢,
ze brak sptywu $rodkéw pienieznych do Spétek utrudni lub w skrajnym wypadku uniemozliwi
realizacje pozostatych projektéw Grupy INVESTEKO. Zarzady Spoétek na biezagco monitorujg stan
naleznosci oraz dokladajg staran, aby podejmowac¢ wspétprace z wiarygodnymi i wyptacalnymi

podmiotami.

Ryzyko zwigzane ze wspotpraca z podwykonawcami — dotyczy Sp6tki dominujacej

Dzieki wspotpracy z podmiotami zewnetrznymi INVESTEKO S.A. uzupetnia swojg oferte
o dostep do ustug komplementarnych dla gtéwnego obszaru dziatalnosci. Istnieje jednak ryzyko,
ze w przypadku zerwania wspoétpracy lub znaczacej zmiany jej warunkéow INVESTEKO S.A.
zostanie czasowo pozbawiona dostepu do wykwalifikowanych specjalistow i specyficznego
rodzaju ustug, aby wjak najwiekszym stopniu minimalizowa¢ wskazane ryzyko i jego
konsekwencje Zarzad INVESTEKO S.A. skrupulatnie dobiera zewnetrznych kontrahentéw
i doktada wszelkich staran, aby w jak najwiekszym stopniu wspoétpraca miata charakter

dlugoterminowy.
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Dzialalnos¢ Grupy Kapitalowej w 2019 r. - najistotniejsze zdarzenia

Najistotniejsze zdarzenia w INVESTEKO S.A.:

W dniu 6 marca 2019 roku Sad Rejonowy Katowice -Wschéd w Katowicach VIII Wydziat
Gospodarczy KRS dokonal rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta
dokonanego w drodze emisji 195.200 akcji na okaziciela serii H. Po rejestracji kapitat
zaktadowy Spétki wynosi 549.920 zt (piecset czterdziesci dziewiec tysiecy dziewiecset

dwadziescia ztotych);

W marcu 2019 roku Komisja Europejska dokonata koncowego rozliczenia realizowanego
przez Spotke w okresie od dnia 1.07.2013 r. do dnia 30.09.2018 r. projektu
LIFEcogeneration.pl. W dniu 11.03.2019 r. Emitent otrzymat pisemng informacje
z Komisji Europejskiej o zwolnieniu gwarancji bankowej w wysokosci 702.687,20 euro,

bedacej zabezpieczeniem prawidlowej realizacji projektu.

W dniu 12 czerwca 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto Uchwate
w sprawie emisji nie mniej niz 100 i nie wiecej niz 2000 zabezpieczonych Obligacji na
okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 1000 zt kazda oraz Uchwate w sprawie emisji
nie mniej niz 100 i nie wiecej niz 2000 zabezpieczonych Obligacji na okaziciela serii
F o warto$ci nominalnej 1000 zt kazda. W dniu 14 czerwca 2019 r. Zarzad podjat
uchwaly w sprawie emisji obligacji serii E i F oraz ustalenia ich szczeg6towych
warunkow emisji, a w dniu 28 czerwca 2019 r. dokonat przydziatu 827 Obligacji serii E

oraz 954 Obligacji serii F.

W dniu 27 czerwca 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
zatwierdzito sprawozdania finansowe Spotki: jednostkowe i skonsolidowane za rok

2018 oraz udzielito absolutorium wszystkim cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorcze;.

W dniu 29 lipca 2019 roku Emitent zawarl umowe z Goérnoslaskim Towarzystwem
Lotniczym S.A. z siedziba w Katowicach, zarzadzajacym Miedzynarodowym Portem
Lotniczym Katowice w Pyrzowicach, na realizacje zadania pn.: "Wykonanie peinego
zakresu remediacji terenu bylej powojskowej bazy paliw". Warto§¢ umowy wynosi

5.769.500,89 zt. Czas realizacji przedmiotu umowy wynosi 36 miesiecy.
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2. Najistotniejsze zdarzenia w INVESTEKO Serwis Sp. z o. o.

e W styczniu 2019 r. do grona klientow Spétki dotaczyt zarzadca nieruchomosci o randze
miedzynarodowej - Cushman & Wakefield Polska Trading sp. z 0.0. zawierajac umowy
na statg obstuge w zakresie ochrony srodowiska dla 16 obiektow;

o W lutym 2019 r. zostata zawarta umowa na obstuge 14 obiektéw z duza Spétka z branzy
rynku nieruchomosci DL INVEST GROUP;

e Wssierpniu 2019 r. zostata zawarta umowa z WELCOME AIRPORT SERVICES Sp. z o0.0. na
obstuge 6 obiektéw, tym samym portfolio Spétki zostato rozszerzone o wykonywanie

ustug dla kolejnej branzy;

3. Najistotniejsze zdarzenia w EkoPartner Silesia Sp. z o.0.

e W grudniu 2019 r. Spétka uzyskata zgode zarzadu Wojewddzkiego Funduszu Ochrony
Sorodowiska i Gospodarki Wodnej na udzielenie pozyczki preferencyjnej na potrzeby
inwestycji w nowa linie technologiczng do recyklingu twardych tworzyw sztucznych PP

i PE.

IV.  Opis dziatalno$ci Grupy Kapitatlowej w 2019 roku.
1. Opis dziatalnos$ci poszczegdlnych dzialéw Spotki dominujacej

Dzial Ekspertyz

W 2019 r. dziatalno$¢ dziatu ekspertyz skoncentrowana byta na realizacji dokumentacji
zwigzanych z gospodarka odpadami, po wejsciu w zycie dnia 5 wrze$nia 2018 r oraz 6 wrzesnia
2019 r. zmian do ustawy o odpadach, wprowadzajacych szereg obowiazkéw dla podmiotéw
zbierajacych i przetwarzajacych odpady. Na potrzeby dostosowania do nowych wymogéw
prawnych sporzadzane byly dokumentacje pozwolenn zintegrowanych dla instalacji IPPC,

zezwolen na przetwarzanie i zbieranie odpaddéw.

Realizowano réwniez dokumentacje niezbedne do uzyskania decyzji $rodowiskowych dla
instalacji termicznego przeksztatcania odpadéw wraz z produkcja ciepta lub ciepta i energii

elektryczne;j.

I[stotnymi projektami wykonywanymi w 2019 roku przez dziat ekspertyz byly tematy zwigzane

z Zanieczyszczeniem i remediacjg gruntéw. Obejmowaly one kompleksowe przeprowadzenie
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procesu remediacji gruntow w tym badan gruntéw, opracowanie wymaganej dokumentacji
(planu remediacji), uzyskanie decyzji zatwierdzajacej projekt planu remediacji oraz nadzér na
pracami remediacyjnymi.  Przygotowywano roéwniez wieloetapowa analize mozliwosci
zagospodarowania gruntéw przemystowych wraz z opracowaniem projektu planu

przemieszczania gruntéw.

W roku 2019 kontynuowano realizacje opracowan $rodowiskowych i uzyskiwania uzgodnien

dla inwestycji liniowych - nowobudowanych i modernizowanych drog, takich jak:

= Rozbudowa drogi wojewddzkiej nr 651 na odcinku Gotdap - granica wojewddztwa;
» Rozbudowa drogi wojewdédzkiej nr 981 Zborowice - Krynica Zdréj;

= Budowa wezta drogowego na ciggu drogi S1 wraz z potaczeniem z istniejacym
uktadem drogowym miasta Sosnowiec;

» Budowa drogi ekspresowej S11 w wojewo6dztwie $laskim;

= Budowa Odcinka Trasy N-S (odcinek od DTS do ul. Magazynowej) w Rudzie Slaskiej.

W 2019 roku wykonano szereg ekspertyz przyrodniczych (gléwnie zwigzanych z inwestycjami
drogowymi), inwentaryzacji i projektéw gospodarki zielenig a takze innych dokumentacji
Srodowiskowych na potrzeby uzyskania przez Klientéw wymaganych decyzji i pozwolen
(decyzji srodowiskowych, pozwolenn wodnoprawnych, pozwolen na emisje gazéw i pytow do

powietrza i innych).

Dzial Projektowy

W roku 2019 dziat projektowy kontynuowat realizacje nastepujacych projektéw technicznych

rozpoczetych w roku ubiegtym:

1. Projekt budowlany i wykonawczy dla inwestycji: Budowa Instalacji do Termicznego
Przeksztatcania Osadéw Sciekowych Wzbogaconych Paliwem Alternatywnym o mocy 5MW
z odzyskiem energii w postaci ciepta dla PUK TPO Sp. z 0.0;

2. Projekt budowlany i wykonawczy zgodnie z umowa nr GTL/DIN/151/2018 z dnia
25.09.2018 r. - obejmujaca wykonanie prac projektowych wraz z uzyskaniem prawomocnej
decyzji o zezwoleniu na realizacje inwestycji, decyzji o srodowiskowych uwarunkowaniach
zgody na realizacje przedsiewziecia, decyzji pozwolenie wodnoprawne wraz z peinieniem
nadzory autorskiego dla zadania pn.: Budowa Bazy Paliw na terenie MPL "Katowice".
Umowa zostata rozszerzona o dodatkowe prace w zakresie projektu drogi dojazdowej,

estakady oraz dodatkowych stanowisk nalewakéw. Wykonano prace projektowe skutkujace
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ztoZeniem wniosku o wydanie pozwolenia na budowe bazy paliw w dniu 31.12.2019 r.
Ponadto przedtuzono termin realizacji wskazanej umowy do 31 marca 2020 r.

3. Opracowanie kompletnej dokumentacji projektowej dla zadania pn.: "Budowa nowej
kanalizacji wod deszczowych i roztopowych w EC Mikotaj" oraz dla zadania pn.: " Budowa
nowej kanalizacji sanitarno - przemystowej w EC Mikotaj" zgodnie z umowa nr
U/TN/77/2018 z dnia 24.07.2018r. Umowa zostata zrealizowana i zakonczona we wrze$niu

2019 roku.

Dziatl projektowy realizowat réwniez dziatalno$¢ w zakresie przygotowania i obstugi projektéw
rekultywacyjnych, przyjmujac za baze do$wiadczenie pozyskane przy poprzednich wieloletnich
kontraktach rekultywacyjnych projektowo-wykonawczych.

Dziat projektowy w I potowie 2019 roku wykonat prace badawcze i plan bioremediacji bytej
powojskowej bazy paliw lotniczych na terenie Miedzynarodowego Portu Lotniczego ,Katowice”
w Pyrzowicach. Wynikiem tych prac byta decyzja remediacyjna oraz okreslenie wymagan dla
wykonania prac rekultywacyjnych na terenie Portu Lotniczego.

Ostatecznie Spétka w lipcu 2019 roku wygrata przetarg oraz podpisala 3-letni kontrakt na
realizacje prac projektowych i wykonawczych rekultywacji tego terenu. W okresie od sierpnia
do grudnia 2019 roku wykonane zostaty prace dla I etapu remediacji zgodnie z zatozonym

harmonogramem.

Dzial projektowy w III i IV kwartale 2019 zrealizowat kontrakt w zakresie obstugi
konsultingowo-inzynieryjnej dla Browaru Ksigzecego w Zywcu nalezgcego do grupy Zywiec S.A.
(koncern Heineken) na wdrozenie kogeneracyjnego odnawialnego Zrodta energii opartego o
biomase o mocy 20 MW. Rozwigzanie to w potgczeniu ze Zrédtem energii odnawialnej z biogazu

stanowi rozwigzanie eko-innowacyjne w skali kraju i Europy

Spotka w 2019 roku na bazie wypracowanego ,know-how” w zakresie zgazowania odpadéw
wykonata 3 koncepcje planistyczno-technologiczne dla wdrozen instalacji LIFETEC.

Prowadzone s3 analizy wdrozeniowe i uzgodnienia dla tych lokalizacji. Koniunktura rynkowa
dla wdrozen technologii jest sprzyjajaca ze wzgledu na znaczny wzrost cen zagospodarowania
odpadow, wzrost cen energii elektrycznej oraz zaostrzajace sie sukcesywnie wymagania
w zakresie gospodarki odpadami i ochrony $rodowiska.

Ponadto rozpoczete zostaty procedury srodowiskowe dla instalacji zgazowania dla klientéw

z branzy meblowej oraz branzy gospodarki odpadami. Obecnie prowadzone s3 prace
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uzgodnieniowe z organami ochrony Srodowiska nad dopracowaniem uktadu pod konkretna

lokalizacje i uwarunkowania srodowisko-energetyczne.

Dzial badan i rozwoju

Prace dziatu badan i rozwoju w pierwszych miesigcach 2019 roku zwigzane byly
z podsumowaniem i archiwizacja wiedzy wygenerowanej przez projekt
LIFECOGENERATION.PL. Ponadto zesp6t zakonczyt rozliczenie projektu LIFE z Komisja
Europejska oraz drugiej czesci dotacji w ramach projektu z Narodowym Funduszem Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Warszawie. W efekcie w II kwartale 2019 projekt zostat

ostatecznie rozliczony z instytucjami wspétfinansujgcymi.

Ostateczny koszt projektu wynidst 3.978.842,38 EUR, a koszt kwalifikowany 3.583.663,75 EUR,
z czego 49% zostato sfinansowane ze $rodkéw Komisji Europejskiej w ramach instrumentu
finansowego LIFE+, a 44% ze $rodkéw Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i

Gospodarki Wodne;j.

Zespo6t dziatu badan i rozwoju bazujgc na zdobytym do$wiadczeniu rozpoczat z poczatkiem

2019 roku prace nad pozyskaniem nowego dofinansowania w ramach instrumentu LIFE.

W naborze LIFE 2019 zlozono dwa wnioski o dofinansowanie miedzynarodowych

przedsiewzie¢, ktorych liderem bedzie Spotka.

W konkursie LIFE Climate Change Adaptation ztozono propozycje projektu ,LIFEachiclima.pl:
Solution for CLIMAte change vulnerability/resilience assessment & development planning in
large commercial ARCHItecture” (LIFE19 CCA/PL/001193; Budzet catkowity EUR 3.066.198).
Ogélnym celem projektu jest zwiekszenie odpornosci na zmiany klimatu komercyjnych
budynkéw wielkopowierzchniowych w UE poprzez demonstracje innowacyjnego systemu
ARCHICLIMA stuzgcego do: (1) oceny wrazliwo$ci na zmiany klimatu obiektéw handlowych,
biurowych, magazynowych, przemystowych etc. oraz do (2) planowania wdrozen rozwigzan
adaptacyjnych, adekwatnych do zidentyfikowanych zagrozen. Projekt ma by¢ prowadzony

w okresie 2020-24.

W konkursie LIFE Environment and Resource Efficiency ztoZzono propozycje projektu
»plasticLIFEcycle network: Transnational network and technology for the management of mixed
plastic waste by applying circular economy approach” (LIFE19 ENV/PL/000069; Budzet
catkowity EUR 4.972.262). Ogélnym celem projektu jest zwiekszenie poziomu recyklingu
mieszaniny tworzyw sztucznych poprzez: (1) demonstracje innowacyjnej technologii

PLCtechnology do ultraprecyzyjnego sortowania mieszaniny odpadowych tworzyw i recyklingu,
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(2) inicjacje miedzynarodowej sieci wspdipracy PLCnetwork zorientowanej na efektywna
gospodarke tworzywami sztucznymi w Europie Centralnej, (3) wielowymiarowe przygotowanie
PLCtechnology+PLCnetwork do komercjalizacji i szerokiej replikacji w Europie Centralne;j.

Projekt ma by¢ prowadzony w okresie 2020-25.

2. Opis dzialalnosci Spolki zaleznej INVESTEKO Serwis

W 2019 roku grono klientéw rozszerzato sie o pojedyncze umowy dla Centré6w Handlowych
w catej Polsce (np. Zielone Arkady Bydgoszcz, Magnolia Park Wroctaw, Silesia Outlet Gliwice,
Gemini Park Tychy) oraz dla obiektéw réznych branz (ABATEC Stupsk, BIEL-MET Bielsko -
Biata, Polski Gaz Oddziat Géra Kalwaria). 0d maja do lipca 2019 roku Spoétka prowadzita
rekrutacje i zwiekszyta liczbe zatrudnionych pracownikdéw.

W dniu 10 wrzesnia 2019 roku wspdlnie z INVESTEKO S.A. Spétka ztozyla wniosek do Komisji
Europejskiej w ramach programu LIFE - ARCHICLIMA, ktérego celem bedzie zwiekszenie
odpornosci na zmiany klimatu komercyjnych budynkéw wielkopowierzchniowych na terenie UE
poprzez budowe innowacyjnego systemu informatycznego stuzacego do oceny wrazliwosci na

zmiany klimatu.

3. Opis dziatalnosci Spoiki zaleznej EkoParter Silesia Sp. z o.0.

W 2019 roku spotka EkoPartner Silesia skoncentrowata sie na finalizowaniu dziatan
przygotowujacych spétke do planowanej na lata 2020 - 2021 inwestycji, polegajacej na
rozbudowie linii technologicznej do recyklingu twardych tworzyw sztucznych PP i PE. Spétka
uzyskata decyzje zatwierdzajaca udzielenie przez Wojewdédzki Funduszu Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej w Katowicach pozyczki preferencyjnej w wysokosci 1.485.000,00 zt
obejmujacej 90 % kosztéw kwalifikowanych inwestycji. Zgodnie z umowa jednym z warunkéw
podpisanej umowy pozyczki jest mozliwo$¢ umorzenia 15% jej wartoSci przy zatozeniu
osiggniecia wymaganego efektu ekologicznego. Pozyskane Srodki umozliwig spéice zakup
i montaz nowych urzadzen do recyklingu tworzyw sztucznych, ktére zapewnig trzykrotne

zwiekszenie wydajno$ci instalacji.

Ponadto zakonczono prace przygotowujace spotke na zmiany wymagan formalno-prawnych

zwigzanych z wejSciem w zycie nowelizacji Ustawy o Odpadach.
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4. Struktura przychodow Grupy Kapitalowej

DZIAL WARTOSCWZL | UDZIALW %
DZIAL EKSPERTYZ SRODOWISKOWYCH 2 114 223,05 27,29%
DZIAL EKO-OUTSOURCINGU 1208 857,40 15,60%
DZIAY. PROJEKTOWY 3 371 482,00 43,52%
RECYKLING ODPADOW 946 265,27 12,21%
SPRZEDAZ POZOSTALA 106 397,36 1,37%
SUMA 7 747 225,08 100,00%
V. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno - finansowych

ujawnionych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy

Kapitatlowej za 2019 rok.

1. Wynik finansowy

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w 2019 roku wyniosty 7.069,3 tys. zt, co w stosunku
do roku ubiegtego, w ktéorym przychody wyniosty 9.173,6 tys. zl, daje spadek sprzedazy
02.104,2 tys. zt.

Podmiot dominujacy w 2019 roku kontynuowat prace w zakresie wykonania dokumentacji
projektowej budowlanej i wykonawczej dotyczacej projektu pt.: ,Budowa Instalacji do
Termicznego Przeksztatcania Osadéw Sciekowych Wzbogaconych Paliwem Alternatywnym
omocy 5MW z odzyskiem energii w postaci ciepta” realizowanego dla PUK TPO Sp. z o.o.
w Lipnie o wartosci 890 tys. zt. Ponadto Podmiot dominujacy realizowat kontrakt projektowania
Nowej Bazy Paliw Lotniczych dla Miedzynarodowego Portu Lotniczego Katowice w Pyrzowicach

o wartosci 1.059 tys. zt.

W III kwartale 2019 roku Podmiot dominujacy rozpoczat realizacje umowy z Goérnoslaskim
Towarzystwem Lotniczym S.A. z siedzibg w Katowicach na "Wykonanie pelnego zakresu
remediacji terenu bytej powojskowej bazy paliw". Czas realizacji umowy wynosi 36 miesiecy,

a warto$¢ umowy to 5.769,5 tys. z, z czego w 2019 roku zrealizowano 2.196,5 tys. zl

Przychody spétek zaleznych w Grupie Kapitatowej wyniosty 2.050,5 tys. zl, co stanowi 29,01%
przychodéw Grupy Kapitatowej.

Strona | 18



J investeko

Pomimo spadku przychodéw Grupa Kapitatlowa wypracowata zysk ze sprzedazy na poziomie
1.192,8 tys. zl, osiggajac na tym poziomie 16,9% rentownosci. Dla poréwnania w roku ubiegtym

Grupa Kapitatowa poniosta strate na sprzedazy w wysokosci 1.259 tys. zl.

W pozostatych Kkosztach operacyjnych Grupa Kapitatlowa ujeta odpisy aktualizujace na
przeterminowane naleznosci w kwocie 304,9 tys. zt. Ponadto Podmiot dominujacy poniost
koszty kar umownych w kwocie 103,1 tys. zl. Pozostate przychody operacyjne to przede
wszystkim kwota przychodéw z tytutu dotacji, ktére w 2019 roku wyniosty 660,6 tys. zt. Grupa

Kapitatowa osiggneta zysk na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 200,6 tys. zt.

Na dziatalnosci finansowej Grupa Kapitatlowa poniosta strate w wysokosSci 666,7 tys. zi.
W stosunku do roku ubiegtego, w ktdrym strata wyniosta 1.019,1 tys. z}, strata w 2019 roku byta
nizsza o 352,4 tys. zt. Koszty finansowe to przede wszystkim koszty odsetek wynikajace
z wysokiego poziomu finansowania obcego, ktére w 2019 roku wyniosty 595,6 tys. ziL
W zwigzku z wysokimi kosztami obstugi swojego zadtuzenia Grupa Kapitatowa w dalszym ciggu
pracuje nad jego restrukturyzacjg, w tym nad pozyskaniem tanszego zrédta finansowania oraz

roztozeniem jego splaty w dtuzszym okresie czasu na korzystnych warunkach.

Po pokryciu straty na dziatalno$ci finansowej i dokonanym odpisie wartosci firmy w kwocie
145,7 tys. zt zysk brutto uksztattowat sie na poziomie 580,9 tys. zt. Jest to znaczaca poprawa
wyniku finansowego w poréwnaniu do 2018 roku, w ktérym Grupa Kapitatowa poniosta strate

brutto w wysokosci 1.429,1 tys. zt.

Po obcigzeniu zysku podatkiem dochodowym Grupa Kapitatlowa osiggneta zysk netto

w wysokosci 381 tys. zt, co daje rentowno$¢ sprzedazy netto na poziomie 5,4%.

2. Informacje dotyczace kapitatu i skladnikéw majatku

Na dzien 31.12.2019 roku w pozycji warto$ci niematerialnych i prawnych Grupa Kapitatowa
prezentuje warto$¢ prototypu instalacji termicznego przeksztatcania odpadéw zbudowanego

w ramach projektu LIFE+, ktérego warto$¢ netto wynosi 11.566,9 tys. zt.

Na dzien 31.12.2019 roku nie obserwujemy znaczacych zmian w strukturze naleznoSci

krotkoterminowych w stosunku do roku ubiegtego.

Strona | 19



J investeko

W stosunku do 2018 roku nastapit znaczacy spadek wartos$ci pozycji innych krétkoterminowych
aktywow finansowych. W 2018 roku Grupa Kapitalowa prezentowata w tej pozycji Srodki
pieniezne zdeponowane przez Podmiot dominujacy na lokacie gwarancyjnej w wysokosci
1.725,8 tys. zt. W II kwartale 2019 roku, po wygasnieciu gwarancji bankowej na rzecz Komisji
Europejskiej w zwigzku z zakonczeniem i pozytywnym rozliczeniem projektu LIFE+, lokata ta

zostata przeznaczona na sptate zadtuzenia wobec banku.

Stan rozliczefi miedzyokresowych po stronie aktywéw (RMC) na dzien 31.12.2019 roku wynosi
2.216,5 tys. zt, z tego 2.195, tys. zt dotyczy wyceny przychodéw z kontraktéw dtugoterminowych
dokonywanej przez Podmiot dominujacy.

W pierwszym kwartale 2019 roku Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, VIII Wydziat
Gospodarczy KRS zarejestrowal podwyzszenie kapitalu zakltadowego Podmiotu dominujacego
dokonanego w drodze emisji 195.200 szt. akcji serii H o warto$ci nominalnej 0,10 zt za kazda
akcje i cenie emisyjnej 2,5 zt za akcje. W zwigzku z tym kapitat zaktadowy w 2019 roku wzrost
019.520 zt i wynosi 549.920,00 zi, a kapitat zapasowy z tytutu agio wzrést o 468.480,00 zt
i wynosi 4.534,1 tys. zt.

Na dzien 31.12.2019 r. poziom zobowigzan dtugo i krétkookresowych Grupy Kapitatowej
wynosit 7.834,8 tys. zl, co w poréwnaniu do dnia 31.12.2018 roku daje spadek zobowigzan
05.008,1 tys. zt. Spadek zobowigzan wynika przede wszystkim ze sptaty przez Podmiot
domiujacy pozyczki otrzymanej z NFOSiGW oraz sptaty kredytéw z ING Bank Slaski S.A.

W notach do skonsolidowanego sprawozdania finasowego zaprezentowano strukture

i szczegotowe informacje dotyczace tych zobowigzan.

W zwigzku z wysokim poziomem zobowigzan moga wystapi¢ trudnosci w obstudze zadtuzenia
Grupy Kapitalowej. Wystepuje zatem obecnie podwyzszone ryzyko braku sptaty biezacych
zobowigzan. W przypadku podjecia przez wierzycieli krokéw zmierzajacych do
natychmiastowego uregulowania ich nalezno$ci, czynno$ci takie mogg negatywnie wptyna¢ na
biezacg ptynno$¢ Grupy Kapitatlowej oraz efektywno$¢ realizacji projektow. Moze to
spowodowac konieczno$¢ zaciggniecia nowych kredytéw lub pozyczek co dodatkowo wptynie
na wzrost ponoszonych kosztéw finansowych. Jezeli Grupa Kapitatowa nie bedzie w stanie
utrzymac badz pozyska¢ dodatkowego finansowania zgodnie z zatoZeniami moze by¢ zmuszona

do zmiany swojej strategii lub refinansowania istniejgcego zadtuzenia.
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W II i III kwartale 2019 roku Podmiot dominujacy podpisal porozumienia z istotnymi
wierzycielami w sprawie wydtuzenia terminéw platno$ci zobowigzan co znaczgco ograniczyto
ryzyko postawienia zobowigzan w stan wymagalnosci, w catosci lub w czesci. Obecny poziom
pozyskanych kontraktéw pozwoli Grupie Kapitalowej w najblizszej perspektywie czasu na
sukcesywne sptacanie zobowigzan i stopniowe oddiuzanie Grupy Kapitatowej. W 2019 roku
widoczny jest znaczacy spadek zadtuzenia miedzy innymi w zwiazku ze wzrostem rentownosci
dziatalnosci operacyjnej. EBITDA (zysk brutto+odsetki+amortyzacja-dotacje) w 2019 roku
wyniosta 1.794,8 tys. zL. Ponadto w celu restrukturyzacji zadtuzenia Zarzad Podmiotu
dominujacego na podstawie Uchwaly nr 3 i 4 NWZ z dnia 12.06.2019 roku podjat w dniu
14.06.2019 r. uchwate w sprawie emisji obligacji na okaziciela serii E i F oraz ustalenia ich
szczegbtowych Warunkéw Emisji. Oferta prywatna obligacji E i F przeprowadzona zostata w
terminie od dnia 14.06.2019 roku do dnia 26.06.2019 roku. W dniu 28.06.2019 roku Zarzad
Podmiotu dominujgcego podjal uchwaty w sprawie przydziatlu obligacji serii E i F. Zarzad
Podmiotu dominujgcego przydzielit tgcznie 827 obligacji serii E o tgcznej warto$ci nominalnej
827 tys. zt oraz 954 obligacji serii F o tacznej wartosci 954 tys. zt. Zabezpieczeniem obligacji jest
hipoteka ustanowiona na nieruchomosciach Podmiotu dominujacego. Okres zapadalnosci
obligacji serii E wynosi 27 miesiecy i oprocentowanie 8,5% w skali roku, a okres zapadalno$ci
obligacji serii F wynosi 17 miesiecy i oprocentowanie 7,5% w skali roku.

Celem Grupy Kapitalowe] jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig, a elastycznoscia
finansowania.

W tym celu wykorzystywane sg rozne Zrodta finansowania takie jak: pozyczki, obligacje, leasingi,
zobowigzania inwestycyjne, kredyty w rachunku biezacym. Zarzady spoétek wchodzacych
wsklad Grupy Kapitatlowej monitorujg ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia
okresowego planowania plynnosSci. Narzedzie to wuwzglednia terminy wymagalnos$ci/
zapadalno$ci zaréwno inwestycji, jak i aktywéw finansowych oraz prognozowane przepltywy
pieniezne z dziatalnos$ci operacyjnej. Zarzady spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
prowadzg wytezone dziatania w celu stabilizacji struktury dtugu odsetkowego, ktore
przedstawiono w nocie 45 do sprawozdania finansowego.

W pozycji rozliczenia miedzyokresowe po stronie pasywow Grupa Kapitatowa prezentuje
przede wszystkim:

1.Przychody przyszlych okresow z tytutu nierozliczonych przez Podmiot dominujacy dotacji w
projekcie LIFE+ w kwocie 8.045 tys. zt. Kwoty te s rozliczne w pozostate przychody operacyjnie
z tytutu dotacji proporcjonalnie z Kkosztami amortyzacji dofinansowanych wartosci

niematerialnych i prawnych. W 2019 roku rozliczono z tego tytutu przychody w tacznej kwocie
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657,6 tys. zt. Na wzrost tej pozycji w stosunku do roku ubiegtego miata wptyw otrzymana w

kwietniu 2019 roku konicowa ptatno$¢ z KE w ramach zrealizowanego projektu LIFE+ w

wysokosci 1.505,3 tys. zt.

2.Rozliczenia bierne miedzyokresowe kosztéow (RMB)

dtugoterminowych dokonywanej przez Podmiot dominujacy w kwocie 998,5 tys. zt.

3. Podstawowe wskazniki finansowe Grupy Kapitalowej

z tytutu wyceny Kontraktow

Wskazniki rentownosci Formuty Rok 2019 | Rok 2018
zysk brutto x 100%

Rentowno$¢ sprzedazy (%) przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi 8,2% -15,6%
zysk netto x 100%

Rentowno$¢ sprzedazy netto (%) przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 5,4% -14,2%

Rentownos$¢ netto kapitatu wtasnego zysk netto x 100%

(%) kapitat wtasny 6,6% -24,3%

Wskazniki efektywnosci Formuty Rok 2019 | Rok 2018

przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi
Wskaznik rotacji majatku aktywa ogbtem 0,31 0,35
L. . . L. $r. stan nalezno$ci z tyt. dostaw
Wskaznik rotacji naleznos$ci (w { ushue do 12 m-cy Xy365 dni
dniach) przychody ze sprzedazy 51,99 40,36
L, . .. . , $r. stan zobowigzan z tyt. dostaw

Wskaznik rotacji zobowigzan (w { ustug do 12 m-cy x 365 dni

dniach) koszty dziatalnosci operacyjnej 148,04 78,11

Wskaznik rotacji zapasow (w $r. stan zapas x 365 dni

daniach) koszty dziatalnosci operacyjnej 327 057

Plynnosé¢/Kapital obrotowy netto Formuty Rok 2019 | Rok 2018

zobowigzania ogétem x 100%

Stopa zadtuzenia aktywa ogétem 75% 80%

Stopien pokrycia majatku kapitatem kapitat wiasny x 100%

wiasnym aktywa ogétem 25% 21%

majatek obrotowy - zobowiazania
Kapitat obrotowy netto w zt krétkoterminowe -4 481 594 | -8 077 643
majatek obrotowy
WskaZnik ptynnos$ci zobowigzania krétkoterminowe 0,45 0,40
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci il ool = 7 s 0,44 0,40

zobowiazania krétkoterminowe
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Przewidywane kierunki rozwoju Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa INVESTEKO realizuje konsekwentnie zaloZenia przyjetej strategii rozwoju na

lata 2016-2020.

Strategia rozwoju Spoétki dominujacej INVESTEKO S.A.:

Rozwoj dziatalno$ci operacyjnej sp6tki koncentruje sie na kilku podstawowych obszarach:

» Ekspertyzy i projektowanie w zakresie inzynierii Srodowiska.

Spétka utrzymuje silne kompetencje w obszarze inzynierii i ochrony Srodowiska. Wieloletnie
doswiadczenie Spoétki w zakresie ekspertyz Srodowiskowych pozwala na pozyskiwanie
nowych klientow. Dzieki wypracowanej pozycji rynkowej oraz zaostrzeniu wymagan
prawnych wobszarze gospodarki odpadami INVESTEKO notuje znaczny wzrost
zapotrzebowania na ustugi w obszarze projektowania obstugi Srodowiskowej w zakresie
dostosowania przedsiebiorstw gospodarki odpadami do nowych przepiséw.

Spotka utrzymuje i wzmacnia dziatalno$¢ konsultingowa i projektowa jako silny trzon
kompetencyjny. Popyt na ustugi w tym zakresie oraz zbudowane przewagi konkurencyjne
pozwalajg na wdrazanie polityki wzrostu marzy i tym samym rentownos$ci. Jednocze$nie
rozwijany jest konsekwentnie potencjat w obszarze obstugi konsultingowo-projektowej
inwestycji osilnym  profilu technologicznym, w  szczegblnoSci energetycznego
zagospodarowania odpadéw, ze wzgledu na wysokie wymagania kompetencyjne oraz know-
how w obszarze uzgodnien srodowiskowych i budowalnych dla tego typu inwestycji.

Spotka sukcesywnie rozwija swoje doswiadczenie oraz baze referencyjng projektéw
kompleksowej obstugi inwestycji proekologicznych.

Uwarunkowania prawne oraz rynek ochrony srodowiska pozwala na ciaglty rozwdéj tej czesci
dziatalnos$ci Spétki nieprzerwanie od 20 lat dziatalnosci.

Spotka utrzyma kierunek rozwoju tej czeSci dziatalnosci jako podstawe kompetencyjna

i ugruntowang od wielu lat pozycje rynkowa.
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» Rozwdj i komercjalizacja technologii zgazowania odpadéw LIFETEC .

Spétka realizujac inwestycje LIFEcogeneration.pl oraz Centrum Badawczo-Rozwojowego
w Swietochtowicach zbudowata unikatowe kompetencje w obszarze obstugi inwestycji
energetycznego zagospodarowania odpadow.

Spéika ktadzie strategiczny nacisk na komercjalizacje i rozwéj technologii LIFETEC na bazie
dos$wiadczen prototypowej instalacji zgazowania paliw z odpadéw oraz produkcji energii na
terenie Centrum Badawczo-Rozwojowego. Ponadto, budowane kompetencje w obszarze
energetycznego zagospodarowania odpadéw pozwalajg na pozyskiwanie nowych kontraktéw
na obstuge projektowo-konsultingowa dla przedsiewzie¢ energetyczno-odpadowych.
Gtownym celem Spétki jest silne umocnienie sie na rynku jako dostawcy matych i $rednich
wielkos$ci instalacji do produkcji energii z odpadéw w instalacjach standardowych na bazie
technologii spalania oraz wg technologii LIFETEC, stanowigcych wtasnos$¢ intelektualng spotki.
Ponadto zakonczony i rozliczony projekt LIFE pozwolit na ukierunkowanie Spétki na rozwoj
i pozyskiwanie strategicznych kontraktow ~w  tym obszarze. Spotka na
podstawie wypracowanego ,know-how” realizuje zamo6wienia na dokumentacje koncepcyjne
i sSrodowiskowe dla wdrozen technologii autorskiej LIFETEC, co zgodne jest z wieloletnig

strategia Spéiki.

» Rozwiniecie dziatalno$ci w zakresie kompleksowej obstugi projektowo-wykonawczej

inwestycji rekultywacyjnych.

Spétka w 2019 roku rozpoczeta kolejng kompleksowgq realizacje kontraktu rekultywacyjnego
bytej powojskowej bazy paliw na terenie MPL Katowice w Pyrzowicach, co umacnia jej pozycje
i poszerza referencje dla kontynuacji tego obszaru dziatalno$ci. Sp6tka wzmacnia kompetencje
dzieki doswiadczeniu w realizacji zaawansowanych technicznie projektéw rekultywacyjnych
z rozbudowang infrastrukturg inzynierii srodowiska. Sp6tka wykorzystuje w tej sferze réwniez
swoje kompetencje projektowe, co pozwala na uzyskiwanie przewagi konkurencyjnej na tym
rynku i realizowanie projektow kompleksowo w formule ,projektuj i buduj”. INVESTEKO
posiada potencjat kompetencyjny, sprawdzonych partneréw oraz wieloletnie do§wiadczenie
w tej dziedzinie. Zarzad dostrzega mozliwosci dywersyfikacji oraz wzmocnienie stabilno$ci
dziatalno$ci spdtki poprzez wzmocnienie struktury przychodéw oraz wykorzystanie

obiecujacej perspektywy rynkowej na tym polu.
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Spétka w II potowie 2019 wykonata prace badawcze i konsultingowo-projektowe dla kolejnych
terenow zdegradowanych, co pozwoli na kontynuowanie rozwoju tego segmentu dziatalnosci

sp6tki w najblizszej oraz w dalszej perspektywie czasowe;.

Strategia rozwoju INVESTEKO Serwis Sp. z o.o0.

Spotka INVESTEKO Serwis Sp. z o.0. planuje dalszy rozwdj polegajacy na systematycznym
zwiekszaniu ilosci obiektow, dla ktérych swiadczona bedzie ustuga Eco-outsourcingu w oparciu
o stale umowy abonamentowe. W tym celu planuje sie konsekwentne realizowanie strategii
opartej o idee sprzedazy ustugi w formie powtarzalnego produktu, gdzie duzy nacisk ktadziony
jest na zachowanie procedur przy jednoczesnym minimalizowaniu zaangazowania po stronie
klienta. Istniejgca forma ustugi w formie produktu bedzie udoskonalana i rozbudowywana
o dodatkowe parametry, ktére pozwolg poszerzaé¢ potencjalng grupe klientéw docelowych.
Spétka oczekuje na wyniki procedury weryfikacyjnej w stosunku do ztozonego wniosku

w ramach Programu LIFE - projekt ARCHICLIMA.

Strategia rozwoju EkoPartner Silesia Sp. z o.0.

Dzieki $rodkom pozyskanym w ramach pozyczki preferencyjnej z WFOSiGW spétka planuje
zakup nowej linii technologicznej umozliwiajgcej osiggniecie wydajnosci na poziomi 150 - 200
Mg gotowego produktu w postaci przemialu lub regranulatu. Regranulaty beda nowym
produktem dostepnym w asortymencie sp6tki, co umozliwi dostep do wiekszej grupy
potencjalnych klientéw i zwiekszy elastyczno$c¢ oferty spo6tki. Ponadto spoétka planuje w dalszym
ciggu wykorzystywa¢ pozytywne trendy rynkowe takie jak uszczelnienie legislacji oraz

ograniczenie szarej strefy i dzieki temu systematycznie zwieksza¢ osiggane przychody.
Podsumowanie strategii Grupy Kapitalowej

Budowa i rozwéj grupy kapitatowej INVESTEKO na bazie kompetencji podmiotu dominujgcego
z wykorzystaniem do$wiadczenia spétek zaleznych w obszarze outsourcingu $rodowiskowego
oraz recyklingu tworzyw sztucznych jest zgodna z realizowang strategia. Potaczenie tych
kompetencji powoduje zaktadany efekt synergii oraz wzmacnia przewage konkurencyjng grupy
INVESTEKO na rynku. Tak rozwijana konstrukcja grupy zapewnia mozliwo$¢ kompleksowej
realizacji komplementarnych ustug dla wymagajgcych klientéw, co przektada sie na wzrost sity

marki INVESTEKO na rynku.
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VII. ROzZnice miedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie a wczesniej

publikowanymi prognozami wynikéw na 2019r.

Spétka nie publikowata prognoz wynikéw za 2019 roku dla Grupy Kapitatowe;.

VIII. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Spo6tka dominujgca INVESTEKO S.A. w 2019 roku realizowata zatoZenia strategii w zakresie
badan i rozwoju w zakresie autorskiej technologii zgazowania odpadéw LIFETEC. Wykonano
dodatkowe testy na potrzeby skalowania technologii oraz opracowano zatozenia technologiczne
do dedykowanych trzech procedowanych lokalizacji komercyjnych. Rozpoczeto prace
uzgodnieniowe z organami ochrony $rodowiska nad dopracowaniem uktadu pod konkretng
lokalizacje i uwarunkowania Srodowisko-energetyczne.

Opracowana technologia zgazowania w filozofii LIFETEC ,nie-spalarni” w obliczu zaostrzajacych
sie wymagan w zakresie przepisOw ustawy o odpadach oraz znaczacych podwyzek cen energii
elektrycznej stanowi bardzo dobra alternatywe dla zasilania energochtonnych zakladow.
Przygotowana jest réwniez wersja na wdrozenia instalacji w branzy meblarskiej
z wykorzystaniem odpadéw drewnopodobnych.

Jednoczes$nie Spétka nadal kontynuuje prace projektowe i przygotowawcze dla realizacji
inwestycji LIFETEC w lokalizacji dopuszczonej do realizacji w Wojewddzkim Planie Gospodarki

Odpadami w Katowicach.

Réwnocze$nie Spotka opracowata koncepcje i zatozenia dla rozbudowy Centrum Badawczo-
Rozwojowego w Swietochtowicach na potrzeby komercyjne. W planach dtugoterminowych jest
budowa EnergoEkoParku Swietochtowice z wykorzystaniem innowacyjnych odnawialnych
Zrédet zasilania energia, rowniez z wykorzystaniem technologii LIFETEC. Budowa Parku
technologii $srodowiskowych z tanimi, alternatywnymi i odnawialnymi Zrédtami energii pozwoli
na zwiekszenie konkurencyjnosci dla rozbudowy Parku i rewitalizacje terenéw bytej Kopalni
Polska, na ktoérej znajduje sie obecnie Centrum Badawczo-Rozwojowe INVESTEKO.

Spétka w 2019 roku rozpoczeta prace badawcze dla wypracowania autorskiej innowacyjnej
technologii fitoremediacji na potrzeby oczyszczania mas ziemnych z metali ciezkich na terenach
poprzemystowych. Rozwigzania te pozwolg Spéice na pozyskanie nowych kontraktow
rekultywacyjnych na bazie wypracowanych autorskich technologii bioremediacyjnych

i zwiekszenie przewagi konkurencyjnej wykorzystujac zaplecze techniczne w Centrum
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Badawczo-Rozwojowym w Swietochtowicach, co przetozy sie na wykorzystanie prac

i wdrozenia komercyjne w realizowanych juz kontraktach projektowo-konsultingowych.

Spétka wykorzystujagc swoje silne kompetencje Srodowiskowe podjeta sie rdédwniez
przygotowalnia koncepcji technicznych i opracowania nowych rozwojowych projektéw
w zakresie adaptacji do zmian klimatu oraz w zakresie systemowego rozwoju technologii
recyklingu w powigzaniu z technologia zgazowania LIFETEC.

Zostaty ztoZzone wnioski do programu LIFE 2019 w obszarze:

- LIFE Climate Change Adaptation - ztozono propozycje projektu ,LIFEachiclima.pl:
Solution for CLIMAte change vulnerability/resilience assessment & development planning
in large commercial ARCHItecture” (LIFE19 CCA/PL/001193; Budzet catkowity EUR
3.066.198). Ogbélnym celem projektu jest zwiekszenie odpornosci na zmiany klimatu
komercyjnych budynkéw wielkopowierzchniowych w UE poprzez demonstracje
innowacyjnego systemu ARCHICLIMA

- LIFE Environment and Resource Efficiency - ztozono propozycje projektu , PlasticLIFEcycle
network: Transnational network and technology for the management of mixed plastic
waste by applying circular economy approach” (LIFE19 ENV/PL/000069; Budzet
catkowity EUR 4.972.262). Ogbélnym celem projektu jest zwiekszenie poziomu recyklingu
mieszaniny tworzyw sztucznych z wyKkorzystaniem opracowanej autorskiej
innowacyjnej technologii PLCtechnology do ultraprecyzyjnego sortowania mieszaniny
odpadowych tworzyw i recyklingu oraz inicjacje miedzynarodowe] sieci wspétpracy
PLCnetwork zorientowanej na efektywna gospodarke tworzywami sztucznymi w

Europie Centralne;j.

Spotka EkoPartner Silesia w 2019 roku opracowywata koncepcje technologiczng do wniosku
o dofinansowanie w ramach programu LIFE Environment and Resource Efficiency. Spotka
w konsorcjum z INVESTEKO S.A. opracowala projekt pn. ,PlasticLIFEcycle network:
Transnational network and technology for the management of mixed plastic waste by applying

circular economy approach.
W 2019 roku Spotka INVESTEKO Serwis wraz ze Spotka INVESTEKO S.A. przygotowata

wniosek do Komisji Europejskiej w ramach programu LIFE - ARCHICLIMA, ktérego celem bedzie

zwiekszenie odporno$ci na zmiany klimatu komercyjnych budynkéw wielkopowierzchniowych
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na terenie UE poprzez budowe innowacyjnego systemu informatycznego stuzacego do oceny

wrazliwos$ci na zmiany klimatu.

IX. Opis wykorzystania przez Spotke dominujaca wplywow z emisji akcji

Spétka dominujgca w 2019 roku nie przeprowadzita emisji akgji.

X. Informacja o wyborze bieglego rewidenta

Dnia 26 marca 2019 roku Rada Nadzorcza INVESTEKO S.A. podjeta Uchwate nr 1/2019
w sprawie wyboru biegtego rewidenta do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego
Spotki dominujacej oraz badania skonsolidowanego sprawozdania Grupy kapitatlowej Spétki za
okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku oraz za okres od 1 stycznia 2019 roku
do 31 grudnia 2019 roku Rada Nadzorcza Spé6tki dominujgcej wybrata rekomendowang przez
Zarzad firme Ekonomist Sp. z o. o. z siedzibg w Mikotowie (43-195) przy ul. Ogrodowej 18.
Umowy miedzy INVESTEKO S.A. a Ekonomist Sp. z 0.0. podpisane zostaty w dniu 2 maja 2019 r.

XI. Nabycie akcji wlasnych przez Grupe Kapitalowa
W 2019 roku Grupa nie nabyta akcji wiasnych.

Na dzien 31 stycznia 2019 roku Grupa posiadata 180 akcji wlasnych nabytych na podstawie
Programu skupu akcji wiasnych, zgodnie z upowaznieniem udzielonym uchwatg nr 19
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 czerwca 2015 r. za taczng cene 381,6 zl, o tacznej

wartos$ci nominalnej 18 zl. Akcje nabywane byty w celu dalszej odsprzedazy.

XII. Instrumenty finansowe - ryzyka oraz cele i metody zarzadzania ryzykiem

W 2019 roku Spotki Grupy Kapitatowej nie dokonywatly obrotu papierami warto$ciowymi ani
nie Kkorzystaly z opcji walutowych, kontraktéw terminowych, swapdéw oraz innych
instrumentéw pochodnych.

Spotki Grupy Kapitatowej nie posiadajg wdrozonej rachunkowosci zabezpieczen.

Grupa kapitatowa w ramach swojej dziatalno$ci narazona jest na ryzyko kredytowe w zwigzku
z posiadanym stanem naleznos$ci handlowych oraz naleznosci z tytutu zawartych umoéw
pozyczek. W celu zabezpieczenia sie przed tym ryzykiem Grupa wdrozyta procedure

szczegbtlowego analizowania kontrahentéow. Analizie podlega historia wspotpracy
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z kontrahentem, ryzyko niewyptacalnosci, wielko$¢ kontraktéw oraz prawne aspekty
zabezpieczen realizacji uméw. Analiza dokonywana jest kazdorazowo przed zawarciem
transakcji. Zarzad jednostki dominujacej przeanalizowal wszystkie posiadane na dzien
bilansowy nalezno$ci pod katem ich Sciggalno$ci. W opinii Zarzadu Jednostki dominujacej
posiadane przez Grupe naleznosci s3 w petni odzyskiwalne, za wyjatkiem aktywéw objetych
odpisami aktualizacyjnymi.

Ze wzgledu na fakt, korzystania z dtuznych instrumentéw finansowych opartych na zmienne;j
stopie procentowej (kredyty, leasingi) w Spétce dominujacej i Spdice zaleznej EkoPartner Silesia
Sp. z 0.0. wystepuje ryzyko stopy procentowej. W przypadku wzrostu stéop procentowych
podjete zostang dziatania negocjacyjne z instytucjami finansowymi oraz dziatania zmierzajgce
do restrukturyzacji zadtuzenia.

Ze wzgledu na niewielka skale transakcji walutowych ryzyko walutowe jest nieistotne.

Swiqtoch}owice, dnia 14 lutego 2020 r.
Prezes Zarzadu - Arkadiusz Primus
Wiceprezes Zarzadu - Katarzyna Janik

Wiceprezes Zarzadu - Justyna Pogan
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