Sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta SCO-PAK SA z siedzibg w Warszawie

za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016 roku.
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“’Sprawozdanie z dziatalnoéci Emitenta SCO-PAK SA w
restrukturyzacji za 2016 rok

1. Historia Spoftki

SCO-PAK Spotka Akeyjna z siedzibg w Warszawie powstata w wyniku przeksztatcenia SCO-
PAK Spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig zawigzanej w styczniu 1988 roku. Dziatalno$é
gospodarczg w zakresie produkcji tektury falistej i opakowan Spétka rozpoczeta w maju 1997
roku.

Najwazniejsze etapy rozwoju w historii Spotki:

e maj 1997 - nabycie prawa uzytkowania wieczystego dziatek gruntu, o tgcznej
powierzchni 18 364 m2 w Chetmie przy ulicy Wojstawickiej 7 i prawa wifasnosci
posadowionych w obrebie tych dziatek budynkéw: produkcyjno-magazynowego i
administracyjno-biurowego,

e maj 1997 - zakup uzywanej linii do produkcji tektury i opakowan oraz wytwornicy pary i
rozpoczecie produkcji tektury,

e maj 1999 - uzyskanie certyfikatu ISO 9001 w zakresie produkcji tektury falistej oraz
produkgcji i projektowania opakowan tekturowych,

e lipiec 1999 - podwyiszenie kapitatu zakladowego Spétki do kwoty 3.289.500 zi. i
pokrycie przez PRESCOTT SA objetych udziatéw o wartosci nominalnej 2.679.500 zt
aportem w postaci prawa wtasnosci zabudowanej nieruchomosci, pofozonej w Chetmie
przy ulicy Rampa Brzeska 39,

e marzec 2007 - nabycie nieruchomosci po bytej garbarni ,,POLESIE” w Orchowku koto
Wiodawy i rozpoczecie budowy w jej obrebie fabryki papieru,

e grudzien 2009 - zakonczenie budowy fabryki papieru i rozpoczecie produkcji papieru,

e sierpien 2010 - podjecie przez Zgromadzenie Wspdlnikow uchwaty o przeksztatceniu
SCO-PAK Spotki z 0.0. w SCO-PAK Spadtke Akcyjna

e marzec 2011 - wprowadzenie 4.550.000 akcji serii C do obrotu na rynku NewConnect,

e grudzien 2012 — zakonczenie inwestycji i uruchomienie wtasnej oczyszczalni Sciekéw i
elektrocieptowni

e czerwiec 2013 —wprowadzenie akgji serii B i C do obrotu na rynku regulowanym GPW

2. Organizacja i stan prawny spotki

Organizacje spotki regulujg przepisy Kodeksu spoétek handlowych, Statut i Regulamin
Organizacyjny Spoétki. W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmiany Statutu i
Regulaminu Organizacyjnego. Organami statutowymi Spotki sg: Walne Zgromadzenie, Rada
Nadzorcza, Zarzad. W dniu: 30 czerwca 2016 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w sprawie zatwierdzenia sprawozdania rocznego za 2015 rok oraz w dniu 19
pazdziernika 2016 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki, ktore
podjeto uchwate w sprawie kontynuacji dziatalnosci Spotki.
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restrukturyzacji za 2016 rok
2.1 Rada Nadzorcza.

Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 lata. W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza,
dziatata w sktadzie piecioosobowym:
- Stefan Kotakowski - Przewodniczacy,
- Aneta Kazieczko — Sekretarz
- Ewa Pleskot — Cztonek,
- Marian Olszak — Cztonek,
-Marcelina Kraczkowska — Cztonek.

W dniu 27 wrzesnia 2016 r. Zarzadca Spotki SCO-PAK SA w restrukturyzacji
powziat informacje o ztozeniu rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej przez
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Pana Stefana Kotakowskiego.

W dniu 15 grudnia 2016 roku Rada Nadzorcza Spoéfki, dziatajgc na podstawie § 29 ust.
4 Statutu Spatki, dokonata dokooptowania pigtego Cztonka Rady Nadzorczej Spotki w osobie
Pani Marioli Pietuch. Oznacza to, ze Pani Mariola Pietuch dokooptowana przez Rade
Nadzorczg bedzie cztonkiem Rady Nadzorczej do czasu powotania przez Walne Zgromadzenie
nowego cztonka.
Dnia 25 stycznia 2017r. Rada Nadzorca dokonata wyboru Pani Ewy Pleskot na
Przewodniczacego Rady nadzorczej
Dnia 25 stycznia 2017r. Rada Nadzorca dokonata wyboru Pani Marioli Pietuch na Zastepce
Przewodniczgcego Rady nadzorczej.

Aktualnie Rada Nadzorcza Spotki dziata w sktadzie piecioosobowym:
- Ewa Pleskot - Przewodniczacy,

- Mariola Pietuch Zastepca Przewodniczacego

- Aneta Kazieczko — Sekretarz

- Marcelina Kraczkowska - Cztonek,

- Marian Olszak - Cztonek.

Rada Nadzorcza wykonywata swoje zadania statutowe w sposéb kolegialny, na
posiedzeniach odbywanych, co najmniej raz na kwartal. W okresie sprawozdawczym Rada
Nadzorcza nie powotywata komitetow.

2.2 Zarzad.

Funkcje Prezesa Zarzadu petnit Pan Grzegorz Pleskot, oraz Pan Maciej Pleskot —
Wiceprezes Zarzadu.
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2.3. Zarzadca.

W dniu 29 lipca 2016r Sad Rejonowy w Warszawie otworzyt postepowanie sanacyjne
Spotki i ustanowit Zarzadce w osobie Pani Katarzyny Hauza.

2.4 Struktura organizacyjna.

Zarzgdowi podlegaja bezposrednio nastepujgce komorki organizacyjne i samodzielne
stanowiska pracy:
1) Dyrektor d.s. Ekonomicznych,
2) Gtowny Ksiegowy kierujgcy Dziatem Ksiegowosci;
3) Asystent Prawny;
4) Kierownik Dziatu Kadr i Ptac, kierujgcy Dziatem Kadr i Ptac;
5) Specjalista ds. bhp i ppoz;
Bezposrednio Wiceprezesowi Zarzagdu podlegaja nastepujgce komorki organizacyjne i
samodzielne stanowiska pracy:
1) Dyrektor Zaktadu Produkcji Tektury Opakowan kierujgcy Zaktadem
Produkcji Tektury i Opakowan w Chetmie, ktéremu podlega:
a)Kierownik kierujgcy Wydziatem Kartonazu |
b)Kierownik kierujagcy Wydziatem Kartonazu Il i Plastra Miodu,
c)Kierownik kierujacy Wydziatem Tekturnicy,
d)Kierownik kierujgcy Wydziatem Utrzymania Ruchu,
e)Wydziat Przygotowania Produkcji.

2) Dyrektor Fabryki Papieru kierujgcy Fabrykg Papieru w Orchdwku, ktéremu
podlega:
-Szef Produkcji Papieru, ktéremu podlega:
aa) Maszynista kierujagcy Wydziatem Produkcji Papieru
a) Magazyn Wydziatu Produkcji Papieru;

b) Kierownik Utrzymania Ruchu, ktéremu podlega:

ca) Brygada Utrzymania Ruchu,
cb) Kierownik d.s. Energetycznych ,
cc) energetycy

1) Dyrektor ds. Marketingu i Sprzedazy, ktéremu podlega:

a) Kierownik kierujgcy Dziatem Marketingu i Sprzedazy;

b) Kierownik Magazynu Wyrobdéw Gotowych kierujgcy Magazynem Wyrobow
Gotowych;

2) Kierownik ds. zaopatrzenia kierujgcy Dziatem Zaopatrzenia;
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Sprawozdanie z dziafalnosci Emitenta SCO-PAK SA w
restrukturyzacji za 2016 rok
3) Stanowisko pracy ds. ochrony srodowiska;

4) Sekretariat;

5) Informatyk;

6) Ochrona zaktadu;

7) Kierownik ds. remontdéw, ktéremu podlega grupa remontowo-budowlana.

W  Spétce nie dziatajg organizacje zwigzkowe. Interesy  pracownikéw s3
reprezentowane przez przedstawiciela zatogi.

2.4 Rachunkowos¢ Spétki

Rachunkowos$é Spotki jest prowadzona zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci
z 29 wrzeénia 1994 roku (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku, poz. 1047 z pdiniejszymi
zmianami).

Spotka sporzadza za kazdy rok obrachunkowy, obejmujacy petny rok kalendarzowy
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziaftalnosci, ktére sa poddawane badaniu
przez biegtego rewidenta. Sprawozdanie finansowe za 2015 rok | sprawozdanie z
dziatalnosci za 2015 rok zostato zatwierdzane przez Zgromadzenie 30 czerwca 2016 roku
oraz wedtug informacji Zarzadu ztozone do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie pod numerem KRS 000367265,
oraz wtasciwego urzedu skarbowego.

Skrocone sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2016 do 30.06.2016 roku i
sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci Spoétki za ten okres zostato poddane przegladowi przez

niezaleznego biegtego rewidenta i po uzyskaniu Stanowiska opublikowane.

3 Kapitat zaktadowy

3.1 Struktura kapitatu zaktadowego.

Kapitat zaktadowy Spotki na dzier 31.12.2016 roku wynosi 11.837.500 zt i dzieli sig na
5.918.750 akcji o wartosci nominalnej 2,00 zf kazda akcja, w tym;

1.303.250 akcji imiennych, uprzywilejowanych serii A,
4.046.750 akcji zwyktych, na okaziciela serii B,

568.750 akcji zwyktych, na okaziciela serii C,
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Akcje serii A sg uprzywilejowane co do glosu, na Walnym Zgromadzeniu jedna akcja
daje prawo 2 gtosdw.

Gtownym akcjonariuszem jest PRESCOTT Spotka Akcyjna w restrukturyzacji z siedziba
w Warszawie, ktéra na dzien 31 grudnia 2016 roku jest wiascicielem 2.422.000 akcji w tym:

- 1.303.250 akcji imiennych, uprzywilejowanych serii A,
- 1.118.750 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

ktore tacznie stanowig 40,92% udziatu w kapitale zaktadowym SCO-PAK SA i 51,58 % w
ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Pozostali akcjonariusze posiadajg mniej niz 5% gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu.

Akcje serii B i C zostaty zdematerializowane i sa przedmiotem obrotu na rynku
gtéwnym GPW.

Spotka posiada akcje wtasne to jest 347.185 sztuk akcji podmiotu dominujgcego PRESCOTT
S.A. w restrukturyzacji, w cenie 10,00 zt/szt. o wartosci bilansowej 3.471.850,00 zt .Akcje nie

zostaty umorzone.

3.2 Informacje o znanych Spoétce umowach w wyniku, ktérych mogg w przysztosci nastgpic
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

Spdtka nie posiada informacji o umowach w wyniku, ktérych moga w przysztosci
nastgpic¢ zmiany w proporcjach posiadanych akgji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

3.3 Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, dajgcych specjalne
uprawnienia kontrolne

Akcjonariusze Spdtki nie posiadajg papieréw wartosciowych dajacych specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do Spétki.

3.4 Informacja o systemie kontroli programdw akcji pracowniczych

Spotka nie posiada systemu kontroli programéw akcji pracowniczych i dotychczas nie
wyemitowata akcji pracowniczych.

3.5 Polityka wyptaty dywidendy
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W roku obrotowym 2016 Spétka nie deklarowata i nie wyptacata dywidendy. Zgodnie z
art.395 ksh uchwate o podziale zysku i wyptacie dywidendy podejmuje Zwyczajne Walne
Zgromadzenie. Statut SCO-PAK S.A. nie precyzuje sposobu ogloszenia informacji o odbiorze
dywidendy. Informacje w tym zakresie beda okreslone przez Walne Zgromadzenie w
uchwale o podziale zysku. Spétka informacje o zamiarze podjecia przez Walne Zgromadzenie
uchwaty o wyptacie dywidendy w proponowanym brzmieniu ogtosi w formie raportu
biezgcego za posrednictwem Elektronicznego Systemu Przekazywania Informacji (ESPI)
Komisji Papieréw Wartosciowych, Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w
trybie przewidzianym dla spétek publicznych, okreslonym W Rozporzadzeniu Rady Ministrow
z dnia 22 grudnia 1998 roku w sprawie rodzaju, formy i zakresu informacji biezacych i
okresowych oraz terminéw ich przekazywania przez emitentdw papierdw wartosciowych,
dopuszczonych do publicznego obrotu(Dz.U. Nr 163 poz.1 160) co najmniej na 8 dni przed
terminem Walnego Zgromadzenia, W ktérego porzadku obrad jest ujete podjecie
przedmiotowej uchwaly oraz na stronie internetowej Spétki www.scopak.com.pl. W
analogicznej formie i trybie Spdtka, w ciggu 24 godzin od zajscia zdarzenia, przekaze do
publicznej wiadomosci informacje o tresci podjetej uchwaly o wyptacie dywidendy,
warunkach jej odbioru i wyptaty jak tez wszelkie inne decyzje zwigzane z realizacjg podjetej
uchwaty. Zgodnie z art.348 ksh osobami uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy
sg akcjonariusze, ktérym przystugiwaty akcje w dniu dywidendy. Dzien dywidendy okresla
Walne Zgromadzenie w uchwale o podziale zysku, moie to by¢ dzien podjecia uchwaty o
podziale zysku albo inny dziern w okresie kolejnych trzech miesiecy o daty podjecia uchwaty o
podziale zysku. W mysl § 46 ust.5 Statutu dzien prawa do dywidendy i dzien wyptaty
dywidendy powinien by¢ tak ustalony przez Walne Zgromadzenie, aby czas przypadajacy
pomiedzy nimi nie byt dtuzszy niz 15 dni roboczych o ile uchwata Walnego Zgromadzenia nie
stanowi inaczej. Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami wymaga uzasadnienia.
Warunki wyptaty dywidendy Zarzad Spétki ustala w porozumieniu z Krajowym Depozytem
Papierow Wartosciowych. Zgodnie ze Szczegdlnymi Zasadami KDPW Spétka zobowigzana jest
poinformowa¢ KDPW o wysokosci dywidendy, dniu dywidendy, terminie wyptaty dywidendy,
przesytajagc niezwtocznie, lecz nie podzniej niz 10 dni przed dniem dywidendy uchwate
Walnego Zgromadzenia. Pomiedzy dniem dywidendy a dniem wyptaty dywidendy musi
uptynaé, co najmniej 10 dni. Ponadto Emitent zgodnie z §20 Regulaminem GPW jest
zobowigzany niezwtocznie poinformowal Gietde Papieréw Wartosciowych o zamiarze
wyptaty dywidendy i uzgodnié¢ z nig decyzje dotyczace wyptaty, ktére moga mieé¢ wptyw na
organizacje i sposdb przeprowadzenia transakcji gietdowych. Warunki odbioru i wyptaty
dywidendy sg ogtaszane przez Spotke W drodze raportu biezgcego i zamieszczane na stronie
internetowe] Spdtki. W dniu wejscia w zycie uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu,
akcjonariusze nabywaja roszczenie o wyptate dywidendy, ktére staje sie wymagalne z dniem
wskazanym W uchwale i ulega przedawnieniu na zasadach ogolnych, okreslonych w
przepisach kodeksu cywilnego.
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restrukturyzacji za 2016 rok
4, Majatek i jego obcigzenia

W okresie sprawozdawczym Spétka prowadzita dziatalno$¢ gospodarcza w ramach
Zaktadu Produkcji Tektury i Opakowan w Chetmie przy ulicy Wojstawickiej 7 oraz Fabryki
Papieru w Orchéwku koo Wiodawy, na bazie wiasnego majatku produkcyjnego i w

,Sprawozdanie z dziatalnosci

SCO-PAK SA

niewielkim rozmiarze korzystata z maszyn, uzywanych na podstawie umowy leasingu.

4.1 Nieruchomosci

Spotka jest wtascicielem nastepujacej nieruchomosci gruntowej potozonej w Chetmie:

KW - LU1C/00039038/9
Chetm, ul. Rampa Brzeska 39
Dziatka nr 51/4 o powierzchni 0,9234 ha

Spotka jest uzytkownikiem wieczystym nastepujacych nieruchomosci gruntowych
(oraz witascicielem zabudowan stanowigcych odrebny od gruntu przedmiot wiasnosci)

potozonych w Chetmie oraz w Orchowku:
KW - LU1W/00038351/0

Gmina Wtodawa, miejscowosé Orchéwek
Dziatka nr 880/13

Dziatka nr 880/23

Dziatka nr 880/24

Dziatka nr 880/25

Dziatka nr 880/27

Dziatka nr 880/28

Dziatka nr 880/29

Dziatka nr 880/30

o tgcznej powierzchni: 4,7871 ha
(uzytkowanie wieczyste do dnia 05.12.2089 roku)

KW - LU1W/00032082/1

Gmina Wtodawa, miejscowos¢ Orchdwek

Dziatka nr 880/16 o powierzchni 1,1451 ha
(uzytkowanie wieczyste do dnia 05.12.2089 roku)

KW - LU1C/00039036/5

Chetm, ul. Rampa Brzeska 39
Dziatka nr 51/8

Dziatka nr 51/5

Dziatka nr51/3

Dziatka nr 51/9

o tacznej powierzchni: 2,0072 ha
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Budynki, budowle i urzadzenia

(uzytkowanie wieczyste do dnia 05.12.2089 roku)

KW - LU1W/00038863/2

Gmina Wtodawa, miejscowos¢ Orchowek

Dziatka nr 880/15

Dziatka nr 880/18

Dziatka nr 880/22

o tacznej powierzchni 2,4161 ha

Budynki

(uzytkowanie wieczyste do dnia 05.12.2089 roku)

KW - LU1W/00037447/3

Gmina Wtodawa, miejscowos¢ Orchowek

Dziatka nr 880/32 o powierzchni 0,1953 ha
Budynek tadowni wozkéw akumulatorowych
Budynek wytwarni kleju

(uzytkowanie wieczyste do dnia 05.12.2089 roku)

KW - LU1W/00038351/0

Gmina Wtodawa, miejscowos¢ Orchowek
Dziatka nr 880/13

Dziatka nr 880/23

Dziatka nr 880/24

Dziatka nr 880/25

Dziatka nr 880/28

Dziatka nr 880/29

Dziatka nr 880/30

o tgcznej powierzchni: 4,7871 ha
Budynki, budowle i urzadzenia
(uzytkowanie wieczyste do dnia 05.12.2089 roku)

KW - LU1W / 00037444/2
Gmina Wiodawa, miejscowos¢ Orchowek

Emitenta

SCO-PAK SA w

Udziat wynoszacy 2957/100000 oraz udziat wynoszgcy 41324/100000 w dziatce nr 880/31 o

powierzchni 0,2409 ha
(uzytkowanie wieczyste do dnia 05.12.2089 roku)

Spétka jest leasingobiorea nastepujgcych nieruchomosci potozonych w Chetmie:

KW - LU1C/00052384/6
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Chetm, ul Wojstawicka 7

Dziatka nr 49/50

Dziatka nr 49/52

Dziatka nr 49/54

o tgcznej powierzchni: 1,8364 ha

Budynki

Emitent jest dzierzawca nastepujacych nieruchomosci potozonych w Chetmie:
KW - LU1C/00049459/9

Chetm, ul Wojstawicka

Dziatka nr 49/67

Dziatka nr 49/68

o tgcznej powierzchni: 0,5857 ha

Spotka wynajmuje nastepujgce nieruchomosci podmiotom trzecim:
- budynek po bytej kuzni o powierzchni uzytkowej 355,6 m? pofozony w Chetmie przy ul.
Rampa Brzeska 39, wchodzgcy w sktad nieruchomosci objetych KW — LU1C/00039036/5 i
KW — LU1C/00039038/9, na podstawie Umowy najmu z dnia 1 marca 2011 roku;
- lokal biurowy o powierzchni uzytkowej 8,98 m? potozony w budynku administracyjno—
biurowym, potozonym w Chetmie przy ul. Rampa Brzeska 39, wchodzgcym w sktad
nieruchomosci objetych KW — LU1C/00039036/5 i KW — LU1C/00039038/9, na podstawie
Umowy najmu z dnia 26 kwietnia 2010 roku;
- lokal uzytkowy o powierzchni uzytkowej 127 m?, potozony w Chetmie przy ul. Rampa
Brzeska 39, wchodzacy w skiad nieruchomosci objetych KW — LU1C/00039036/5 i KW —
LU1C/00039038/9, na podstawie Umowy najmu z dnia 6 maja 2009 roku;
- pomieszczenie o powierzchni 60 m® zlokalizowane w budynku administracyjnym,
potozonym w Chetmie przy ul. Rampa Brzeska 39, wchodzgcym w skfad nieruchomosci
objetych KW — LU1C/00039036/5 i KW — LU1C/00039038/9, na podstawie Umowy najmu z
dnia 1 pazdziernika 1999 roku; niniejsza umowa zostata szczegdtowo opisana w pkt 19 Czesci
Rejestracyjnej Prospektu;
- pomieszczenie o powierzchni 200 m? zlokalizowane w piwnicy w budynku administracyjno
— biurowym, potozonym w Chetmie przy ul. Wojstawickiej 7, wchodzacym w sktad
nieruchomosci objetych KW — LU1C/00052384/6, na podstawie Umowy najmu z dnia 15
wrzesdnia 1998 roku.

Spotka wydzierzawia nastepujgce nieruchomosci podmiotom trzecim:

- budynek magazynowy o powierzchni uzytkowej 288 m?, lokal biurowy o powierzchni
uzytkowej 9,12 m2 oraz wyodrebniong czes¢ utwardzonego placu o powierzchni 500 m?,
potozonych w Chetmie przy ul. Rampa Brzeska 39, wchodzacych w sktad nieruchomosci
objetych KW — LU1C/00039036/5 i KW — LU1C/00039038/9, na podstawie Umowy dzierzawy
z dnia 25 sierpnia 2011 roku;
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- miejsce postojowe w obrebie utwardzonego placu, na dziafce gruntu potozonej w Chetmie,
przy ul. Rampa Brzeska 39, wchodzace w sktad nieruchomosci objetych KwW -
LU1C/00039036/5 i KW — LU1C/00039038/9, na podstawie Umowy najmu z dnia 18 lipca
2011 roku;

Spotka jest najemcy hali produkcyjnej o powierzchni uzytkowej 8.790 m? od Spotki
ESCOTT Spétka Akcyjna z siedzibg w Chetmie, zlokalizowanej w budynku produkcyjnym
potozonym na nieruchomosci w Chetmie przy ul. Wojstawickiej 7 objetej KW -
LU1C/00050385/9, na podstawie Umowy z dnia 1 lipca 2016 roku.

4.2 Obcigzenie majatku ograniczonymi prawami rzeczowymi

Aktywa trwate Fabryki Papieru W Orchéwku, sktadajgce sie z prawa uzytkowania
wieczystego dziatek gruntu fgcznego obszaru 8,6502 ha| potozonych w miejscowosci
Orchowek, zabudowanych budynkami i budowlami o facznej powierzchni uzytkowej
34.567,77 metr.kw., stanowiacymi odrebny od gruntu przedmiot wiasnosci SCO-PAK,
wpisane do ksigg Wieczystych nr: KW- LU1W/00032082/1, KW-LU1W/00038863/2, KW-
LU1W/00037447/3,KW-LU1W/00037447/3,KW-LU1W/00038351/0, KW-LU1W/00037444/2
a takie nieruchomosci potozone w Chetmie wpisane do ksigg wieczystych pod nr
LU1C/00039036/5 i KW — LU1C/00039038/9 ohcigzone s3:

1) hipoteka faczng do kwoty 75.157.500,00 zt zabezpieczajgca naleznosci BZ WBK SA we
Wroctawiu z tytutu umowy kredytu do kwoty 35.250.000,00 oraz Agencji Rozwoju Przemystu
z tytutu pozyczki do kwoty 35.250.000,00 ztotych oraz BZ WBK SA z tytutu umowy Headgingu
do kwoty 4.657.500,00 .

2) hipoteka taczng w kwocie 22.500.000,00 zabezpieczajgca naleznos¢ BZ WBK z tytutu
umowy kredytu do kwoty 11.250.000,00, BZ WBK z tytutu umowy faktoringu odwrotnego do
kwoty 11.250.000,00

3) hipoteka taczng w kwocie 37.500.000,00 zabezpieczajgca nalezno$¢ z tytutu emisji 2.500
obligacji serii H o wartosci nominalnej 10.000 zt kazda.

Ponadto nieruchomos¢ potozone w Chetmie przy ul. Rampa Brzeska obcigzona jest
hipoteka w kwocie 43.300,17 zt jako zabezpieczenie sktadek na FP i FGSP. Przedmiotowa
hipoteka wygasta, jednak nie zostata jeszcze wykreslona.

Przedsiebiorstwo emitenta, w tym urzadzenia elektrociepfowni i oczyszczalni $ciekow , linia
technologiczna do produkcji papieru MP1, Linia technologiczna do produkcji tektury falistej
oraz plastra miodu, znak towarowy SCO-PAK SA oraz pozostate skfadniki ruchome sg
przedmiotem nastepujacych zastawdw:

1) do kwoty 75.157.500,00 zt zabezpieczajacy naleznosci BZ WBK SA we Wroctawiu z tytutu
umowy kredytu do kwoty 35.250.000,00 oraz Agencji Rozwoju Przemystu z tytutu pozyczki
do kwoty 35.250.000,00 ztotych oraz BZ WBK SA z tytutu umowy Headgingu do kwoty
4.657.500,00.
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2) do kwoty 22.500.000,00 zabezpieczajgcy nalezno$¢ BZ WBK z tytutu umowy kredytu do
kwoty 11.250.000,00, BZ WBK =z tytutu umowy faktoringu odwrotnego do kwoty
11.250.000,00

3) do kwoty 37.500.000,00 zabezpieczajgcy nalezno$é z tytutu emisji 2.500 obligacji serii H
o wartosci nominalnej 10.000 zt kazda.

5. Charakterystyka dziatalnosci
5.1 Informacja o produkowanych wyrobach

Spotka dziata na rynku opakowan, w segmencie ekologicznych|opakowan papierowych
produkowanych z papieru makulaturowego. Ze wzgledu na swdj ekologiczny charakter
opakowania papierowe znajduja na rynku coraz wiecej zastosowan. Spétka posiada
mozliwos¢ produkcji nastepujgcych grup wyrobow:

Y

papieru,

Y

tektury,

Y

opakowan z tektury,
tektury w technologii ,,plastra miodu”,

>
» katownika.

Papier - Spotka produkuje i oferuje swoim klientom papiery makulaturowe:
e Schrenz ( papier makulaturowy),
e Testliner( papier pokryciowy na warstwy ptaskie tektury falistej),

e Fluting (papier na warstwy pofalowane tektury falistej).
Papier makulaturowy Spotka w znacznej czesci wykorzystuje do wtasnej produkcji tektury
oraz opakowan tekturowych, katownikéw papierowych oraz tektury w technologii plastra
miodu. Spotka do produkcji papieru wykorzystuje w petni odnawialny surowiec, jakim jest
makulatura.
Tektura falista - SCO-PAK produkuje tekture szarg, jednostronnie bielong, dwustronnie
bielona, o roznych wysokosciach fali. Szerokos$¢ wstegi tekturnicy wynosi 2,45 m. Arkusze
tektury produkowane s3 w wymiarach okreslonych przez klienta.
Opakowania z tektury - Spotka zapewnia klientom doradztwo w zakresie projektowania
konstrukcji opakowan oraz szaty graficznej. W ofercie sa nastepujace opakowania:

e pudta klapowe (zbiorcze) wykonane z tektury 3 i 5 warstwowej,
e pudfa fasonowe wykonane z tektury 3 i 5 warstwowej oraz mikrofali,
e tacki, koszyki, skrzynki i inne konstrukcje specjalne,

e wyposazenie pudet; kratownice, wkiadki, przektadki, obwoluty i inne elementy.
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Plaster Miodu - Tektura wykonana w technologii , plastra miodu” nie jest jeszcze tak
popularna na rynku papieru jak tektura falista, jednak ze wzgledu na jej ekologiczny
charakter znajduje coraz wiecej zwolennikdw. Dzieki zaletom szesciokatnej konstrukcji
plaster miodu znajduje zastosowanie w bardzo wielu gatgziach przemystu, jako materiat
usztywniajacy lub wypetniajacy. Wypetnienia z plastra miodu wykorzystywane sg najczgscie;
do produkcji drzwi, przegrad, mebli (blaty, scianki, drzwiczki).

W ofercie Spétki znajduje sie wiele produktéw z ,,plastra miodu: wsad (wstega z plastra
miodu, jako wypetnienie), palety fadunkowe, skrzynio-palety, przektadki i tasmy
przektadkowe, roznego rodzaju wypetnienia oraz wiele innych,

Kgtownik - katowniki papierowe stuza do zabezpieczenia towardéw narozy i brzegéw
towardw na paletach w czasie transportu.

5.2 Rynki zbytu.

Polska branza opakowan ma duzy potencjat rozwoju i zwigkszania eksportu.
Zwtaszcza, ze produkcja opakowan to obecnie jeden z najprezniej rozwijajacych sie sektoréow
gospodarki globalnej. Popyt na opakowania stymuluje m.in. rosngca konsumpcja czy
potrzeby marketingowe, zwigzane z koniecznoscia wyrdznienia sie na tle konkurencji.
Znaczenie majg tez zmieniajgce sie wymagania srodowiskowe i technologiczne.

Warto$é polskiego rynku opakowan wyniosta w ubiegtym roku 35,5 mld zt. W ostatnich
latach branza rosta srednio, co roku o 5,8 proc. W nastepnych latach oczekiwana jest jeszcze
wyzsza dynamika - wynosz3ca 6,8 proc. rocznie. W efekcie wartos¢ polskiego rynku w 2020 r.
powinna wzrosna¢ do ponad 46 mld zt.

O skali wzrostu zdecydujg wskazniki makroekonomicznle, takie jak PKB oraz tendencje
wystepujace w polskim spoteczenstwie i gospodarce. Tempo wzrostu rynku skorelowane jest
m.in. z wydatkami na konsumpcje. Ocenia sie, ze popyt na opakowania w Polsce bedzie
wzrastat szybciej niz w krajach Europy Zachodniej, gdzie zuzywa sie srednio opakowania o
wartosci 300-340 euro rocznie na osobe, podczas gdy w Polsce za okoto 100 euro mniej.
Nadal sitg napedowsa dla branzy pozostanie eksport. Firmy pozyskujg nie tylko coraz wiecej
zamowien na same opakowania, ale rowniez zamdwien z innych polskich firm, ktére z kolei
swoje wyroby wysytajg na eksport.

W zwigzku z dominujacymi trendami najwiekszy udziat we wzroscie rynku w
najblizszych latach bedzie mie¢ produkcja opakowan papierowych i tekturowych. Drugim
surowcem, ktérego wzrost wyprzedzi caty rynek jest plastik. Obecnie dominujgcym
surowcem do produkcji opakowan w Polsce sg tworzywa sztuczne. Powstaje z nich az
potowa tego typu wyrobow. Jedna czwarta to opakowania papierowe, a pozostata czesc jest
wytwarzana z metalu, szkfa i drewna.

Od strony podazy polski rynek papieru makulaturowego, tektury i opakowan podzielony jest
pomiedzy dwie grupy firm:
e duze podmioty nalezgce do miedzynarodowych grup m.in. Mondi Swiecie SA, Stora
Enso Poland SA, DS Smith Polska SA
» spotki lokalne prowadzace dziatalnosé na mniejszg skale.

Niektdre sposrdd mniejszych zaktaddw zostaty réwniez przejete przez
miedzynarodowe podmioty — Schumacher PAKing Zaktad Grudzigdz Sp, z 0.0., Model
Opakowania Sp. z 0.0.
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W zakresie zintegrowanej produkcji papieru oraz tektury i opakowan SCO — PAK jest
jedyna liczaca sie na rynku spétka bedaca wiasnoscia kapitatu polskiego. Ryzyko pojawienia
sie nowych konkurentéw na rynku krajowym jest niewielkie z uwagi na wysokie naktady
inwestycyjne, jakie trzeba ponies¢ w zwigzku z budowa fabryki papieru (ponad 100 min
euro).

Wéréd spotek produkujgcych papier gtownymi konkurentkami w Polsce sg Mondi
Swiecie SA, Stora Enso Poland SA oraz Schumacher PAKing Zaktad Grudziadz Sp, z 0.0. Udziat
SCO-PAK na rynku produkcji papieru jest niewielki i spotka ze wzgledu na skale swojej
produkcji papieru nie jest zdolna skutecznie konkurowa¢ bezposrednio z firmami
dziatajgcymi w ramach koncernéw miedzynarodowych.

Inna sytuacja wystepuje w produkcji tektury i opakowan. Z jednej strony SCO-PAK SA
uzyskuje lepszg pozycje konkurencyjna ze wzgledu na posiadanie fabryki papieru, co
umozliwia zabezpieczenie dostaw papieru do produkcji tektury po konkurencyjnych cenach.

Z drugiej jednak strony na rynku tektury i opakowan wystepuje znacznie wigksza
konkurencja pomiedzy producentami, co pomniejsza marze uzyskiwane na tej produkcji.
Dodatkowo osiggniecie wysokich marz utrudnia mocna pozycja negocjacyjna najwiekszych
dystrybutoréw funkcjonujacych na rynku.

Silny wptyw czynnikéw rynkowych na kondycje Spétki potwierdzajg jej wyniki w
ostatnich latach, kiedy SCO-PAK SA realizowat polityke zwiekszania produkcji tektury i
opakowarn osiagajac jednak bardzo niskie marze na sprzedazy, co obnizyto efektywnosc jej
dziatania.

Po otwarciu postepowania Emitent kontynuowat dziatalnosé produkcyjng w zaktadzie
produkcji tektury i opakowan w Chetmie, a po zawarciu porozumienia z dostawca energii w
dniu 20 sierpnia 2016 roku wznowiono produkcje w fabryce papieru w Orchéwku. Plan
sprzedazy zostat zrealizowany w lipcu, a w sierpniu wysitki Emitenta sg skierowane na
uzyskanie sprzedazy zapewniajacej pozytywny wynik EBITDA. W kolejnych miesigcach plan
zaktada stopniowe dalsze odbudowanie sprzedazy jak réwniez odbudowanie zapaséw w celu
zwigkszenia bezpieczenstwa ciggtosci produkcji. Spétka stopniowe zwieksza produkcje i
sprzedaz papieru i tektury a takie konsekwentnie odbudowuje pozycje rynkowa.

Sprzedaz Spotki realizowana jest gtdwnie na rynku krajowym i znajduje zastosowanie
w przemysle meblowym, spozywczym, chemicznym, obuwniczym i odziezowym. Spétka
wspotpracuje rowniez z producentami tektury i opakowan, jako dostawca papieru.

Przewagg konkurencyjng SCO-PAK jest przede wszystkim znajomos¢ lokalnego rynku,
krétki okres realizacji zamowien oraz elastycznos$c w realizacji zlecen, w tym mozliwos¢
realizacji niewielkich zamowien.

Atutem Spotki jest rowniez posiadanie wiasnych Zrddet energii w postaci
elektrocieptowni opalanej miatem weglowym niezbednej do produkcji papieru i stanowigcej
gtéwny koszt produkcji. Ponadto SCO-PAK posiada wtasne ujecie wody i oczyszczalnig
Sciekdw. Wszystkie te czynniki poprawiajg pozycje konkurencyjng Spotki.

W grupie spotek produkujgcych tekture i opakowania najwazniejsze to: DS. Smith
Polska SA, Smurfit Kappa Polska Sp. z 0.0., Tfp Sp. z 0.0., Werner Kenkel Sp. z 0.0., Model
Opakowania Sp. z 0.0. Bart Sp. z 0.0., Eurobox Polska Sp. z 0.0. Karton Pak SA, Apis Sp. zo.o.
Jednak spdtka konkuruje przede wszystkim z firmami zlokalizowanymi w centralnej i

Strona 14 z 37



/=y o ﬁSprawozdanie z dziatalnosci Emitenta SCO-PAK SA w
restrukturyzacji za 2016 rok

wschodniej Polsce, gdyz — jak wspomniano koszty transportu stanowig istotny czynnik
cenotworczy.

5.3 Sprzedaz

Sprzedaz Spotki realizowana jest giéwnie na rynku krajowym i znajduje zastosowanie w
przemyéle meblowym, spozywczym, chemicznym, obuwniczym i odziezowym. Spotka
wspotpracuje rowniez z producentami tektury i opakowan, jako dostawca papieru.
Przewaga konkurencyjng SCO-PAK jest przede wszystkim znajomosc¢ lokalnego rynku, krotki
okres realizacji zamdwien oraz elastycznosé w realizacji zleceri, w tym mozliwos¢ realizacji
niewielkich zamdéwien. Atutem Spotki jest rowniez posiadanie wtasnych zrodetf energii w
postaci elektrocieptowni opalanej miatem weglowym niezbednej do produkcji papieru i
stanowigcej gtdwny koszt produkcji. Ponadto SCO-PAK posiada wtasne ujgcie wody i
oczyszczalnie Sciekdw. Wszystkie te czynniki poprawiajg pozycje konkurencyjng Spotki.

Spétka konkuruje przede wszystkim z firmami zlokalizowanymi w centralnej i wschodniej
Polsce, gdyz — jak wspomniano koszty transportu stanowig istotny czynnik cenotwérczy.
Sprzedaz papieru prowadzona jest przez pracownikow Spétki, zatrudnionych w Dziale
Marketingu i Sprzedazy i przez akwizytordw $wiadczacych ustugi na podstawie umow
cywilnoprawnych, wynagradzanych w systemie prowizyjnym, uzaleznionym od wielkosci
zrealizowanej sprzedazy. Dostawy realizowane sg na konkretne zamdwienia odbiorcéw, z
obszaru catego kraju.

6. Zrédta finansowania dziatalnoéci biezgcej i inwestycyjnej

W okresie sprawozdawczym Spétka finansowata prowadzong dziatalnos¢ produkcyjng
i inwestycyjna z przychodow uzyskanych:
- ze sprzedazy papieru, tektury i opakowan,
- kredytu inwestycyjnego,
- pozyczek,
- kredytu odnawialnego,
- umow faktoringowych,

Emitent poinformowat w dniu 27.07.2016 r. raportem biezgcym numer 9/2016 iz powzigt
wiadomo$é¢ o ztozeniu przez Bank Zachodni WBK SA jako koordynatora finansowania, Bank
Zachodni WBK jako kredytodawce, Agencje Rozwoju Przemystu SA jako Pozyczkodawce oraz
BZ WBK FAKTOR jako faktora o$wiadczenia o wypowiedzeniu umow: Wspélnych Warunkow,
Umowy Kredytéw, Umowy Pozyczki, Umowy Faktoringu oraz Umowy Hedgingu, o ktorych

Spétka informowata RB 17/2015 z dnia 25.07.2015 r., z zachowaniem 30 dniowego okresu
wypowiedzenia. Wypowiedzenie nastgpito w trybie art. 75 ust 1 Prawa Bankowego.
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Od momentu wypowiedzenia powyzszych uméw Spétka finansowata prowadzong
dziatalnos¢ produkcyjng i inwestycyjng z przychodéw uzyskanych ze sprzedazy papieru,
tektury i opakowan oraz umaéw faktoringowych,

7. Zatrudnienie i ptace

Wedtug stanu na dzied na dzien 31 grudnia 2016 roku Spétka zatrudniata 201
pracownikéw. Przecietne zatrudnienie w okresie sprawozdawczym wyniosto 222 osoby.
Pracownicy otrzymali nalezne im wynagrodzenie za prace. Cztonkowie Zarzadu otrzymali
nalezne wynagrodzenie w okresie postepowania sanacyjnego i cze$ciowe za okres od
1.01.2016r do 28.07.2016r.,.

W Spotce nie jest tworzony fundusz swiadczen socjalnych, nie byty tez wyptacane
zapomogi losowe. Pracownicy delegowani otrzymywali zwrot kosztéw podrézy i diety.

Przeprowadzone zostaty rowniez szkolenia okresowe pracownikéow z zakresu bhp.
Stanowiska pracy przy maszynach i urzgdzeniach s3 wyposazone w instrukcje obstugi.

8. Czynniki ryzyka i zagrozenia

Spotka stara sie ograniczy¢ czynniki ryzyka przez staranng analize zaktadanego planu
produkcji pod katem przyjmowanych do produkcji zamdwien, popytu i podazy na papier,
tekture, opakowania, cen podstawowych materiatow do produkcji, Zrédet finansowania,
lokalizacji miejsc dostawy, wyptacalnosci klientow. Dziatalno$¢ Spétki wigze sie przede
wszystkim z narazeniem na nastepujace ryzyka:

8.1 Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarczg w Polsce

Sytuacja finansowa Spotki jest uzalezniona od sytuacji ekonomicznej w Polsce i na
Swiecie. Na wyniki generowane przez Spdtke wptyw maja: poziom PKB Polski, poziom
sredniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom infrastruktury drogowej w Polsce,
rozwdj sektora ustug logistycznych i spedycyjnych, poziom inwestycji podmiotéw
gospodarczych, stopien zadtuienia jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych,
stopien zamoznosci spoteczenstwa.

8.2 Ryzyko wynikajgce z udzielonych przez Spétke zabezpieczern na majatku

Jedng z form zabezpieczenia udzielonych kredytéw, pozyczek i wyemitowanych
obligacji sa hipoteki oraz zastawy rejestrowe na aktywach produkcyjnych. W przypadku
zaistnienia sytuacji, w ktérej Spotka nie regulowataby zobowigzan wynikajgcych warunkdéw
emisji obligatariusze moga zaspokoi¢ roszczenie przejmujgc przedmiot zastawu. Sytuacja
taka moze wptyngé na procesy produkcyjne, a co sie z tym wigze, na wyniki finansowe Spéiki.
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8.3 Ryzyko zagrozenia kontynuacji dziatalnosci

Wobec zagrozenia utraty ptynnosci, w dniu 22 lipca 2016 roku, Spotka ztozyta wniosek o
otwarcie postepowania sanacyjnego Emitenta na podstawie przepiséw Ustawy z dnia 15
maja 2015 roku - Prawo restrukturyzacyjne (Dz. U. z 2015 r., poz. 978), majgcego uchronic
Emitenta przed upadtoscig. Wniosek zostat ztozony do Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy
w Warszawie, X Wydziatu Gospodarczego ds. Upadtosciowych | Restrukturyzacyjnych.
Otwarcie postepowania sanacyjnego byto uzasadnione potrzeba dokonania gtebokich
dziatan restrukturyzacyjnych zmierzajgcych do poprawy warunkdéw ekonomicznych Emitenta,
w tym przywrdcenia Emitentowi zdolnosci do wykonywania zobowigzan oraz potrzebg
ochrony Emitenta przed egzekucjg ze strony jego wierzycieli, ktérg postgpowanie sanacyjne
zapewnia.

Zgodnie ze stanowiskiem Emitenta przedstawionym we Wniosku, Emitent posiada zdolnos¢
do generowania dodatnich przeptywdw pienieznych, biezacego zaspokajania kosztow
postepowania sanacyjnego oraz zobowigzan powstatych po jego otwarciu.

Bank Zachodni WBK SA jako koordynator finansowania, Bank Zachodni WBK jako
kredytodawca, Agencja Rozwoju Przemystu SA jako Pozyczkodawca oraz BZ WBK FAKTOR
jako faktor ztozyli oéwiadczenie o wypowiedzeniu uméw: Wspdlnych Warunkéw, Umowy
Kredytéw, Umowy Pozyczki, Umowy Faktoringu oraz Umowy Hedgingu, o ktérych Spaétka
informowata RB 17/2015 z dnia 25.07.2015...”

Przebieg postepowania sanacyjnego wyznacza dazenie do zgromadzenia wierzycieli, na
ktorym dochodzi do gtosowania nad uktadem. Postepowanie sanacyjne docelowo ma trwac
12 miesiecy, zatem nie pdzniej niz przed uptywem tego terminu sedzia-komisarz
ustanowiony w postepowaniu zwotuje to zgromadzenie. Jedynie w wyjatkowych
przypadkach, tj. jezeli przed uptywem 12 miesiecy od dnia otwarcia postepowania
sanacyjnego nie zostanie zatwierdzony spis wierzytelnosci lub nie zostata zakonczona
procedura uzyskania zgody na udzielenie pomocy publicznej, sedzia-komisarz zwota
zgromadzenie wierzycieli w celu gtosowania nad uktadem niezwtocznie po zatwierdzeniu
spisu wierzytelnosci lub zakorczeniu procedury uzyskiwania zgody na udzielenie pomocy
publicznej.

Nad uktadem gtosujg wierzyciele. Uchwata zgromadzenia wierzycieli o przyjeciu ukfadu
zapada, jezeli wypowie sie za nig wiekszos¢ gtosujgcych wierzycieli, ktérzy oddali wazny gtos,
majgcych tgcznie co najmniej dwie trzecie sumy wierzytelnosci przystugujacych gtosujgcym
wierzycielom (art. 119 ust. 1 p.r.).Sedzia-komisarz wydaje na zgromadzeniu wierzycieli
postanowienie w przedmiocie stwierdzenia przyjecia ukfadu (art.120. ust. 1 p.r.), a finalnie
uktad przyjety przez zgromadzenie wierzycieli zatwierdza sad.

Postepowanie sanacyjne zostaje zakoriczone z dniem uprawomocnienia si¢ postanowienia o
zatwierdzeniu uktadu albo o odmowie zatwierdzenia uktadu (art. 324 ust. 1 p.r.). W razie
zatwierdzenia ukfadu nastepuje etap jego wykonania, ktdry trwa przez okres wskazany w
uktadzie. W okresie tym na zasadach i w terminach okreslonych w ukfadzie realizowane sg
wierzytelnosci nim objete.
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8.4 Ryzyko utraty ptynnosci

Wobec zagrozenia utraty ptynnosci, w dniu 22 lipca 2016 roku, ztozyta wniosek o otwarcie
postepowania sanacyjnego Emitenta na podstawie przepiséw Ustawy z dnia 15 maja 2015
roku - Prawo restrukturyzacyjne (Dz. U. z 2015 r., poz. 978), majacego uchroni¢ Emitenta
przed upadtoscig. Wniosek zostat ztozony do Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w
Warszawie, X Wydziatu Gospodarczego ds. Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych. Otwarcie
postepowania sanacyjnego byto uzasadnione potrzeba dokonania gtebokich dziatan
restrukturyzacyjnych zmierzajacych do poprawy warunkéw ekonomicznych Emitenta, w tym
przywrécenia Emitentowi zdolnosci do wykonywania zobowigzari oraz potrzeba ochrony
Emitenta przed egzekucjg ze strony jego wierzycieli, ktéra postepowanie sanacyjne
zapewnia.

Zgodnie ze stanowiskiem Emitenta przedstawionym we Wniosku, Emitent posiada zdolnos¢
do generowania dodatnich przeptywdw pienigznych, biezagcego zaspokajania kosztow
postepowania sanacyjnego oraz zobowigzan powstatych po jego otwarciu. Skutkiem
ztozonego wniosku byto wypowiedzenie przez Bank Zachodni WBK SA jako koordynatora
finansowania, Bank Zachodni WBK jako kredytodawce, Agencje Rozwoju Przemystu SA jako
Pozyczkodawce oraz BZ WBK FAKTOR jako faktora o$wiadczenia o wypowiedzeniu umow:
Wspdlnych Warunkéw, Umowy Kredytéw, Umowy Pozyczki, Umowy Faktoringu oraz Umowy
Hedgingu, o ktérych Spétka informowata RB 17/2015 z dnia 25.07.2015.."

Spétka monitoruje ryzyko utraty lub zachwiania ptynnosci finansowej przy pomocy narzgdzia
do okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy
wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywéw finansowych oraz
prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.

8.5 Ryzyko upadtosci spofki

W przypadku braku zawarcia uktadu z wierzycielami istnieje istotne ryzyko upadtosci spotki.
W przypadku upadiosci i koniecznosci wymuszonej sprzedazy poszczegolnych sktadnikéw
majatku istnieje powazne ryzyko spadku wartosci sktadnikéw majatku Spétki. Trudno ocenic
jaki wptyw bedzie miata wartos¢ rzeczowych aktywoéw trwatych na osigganie zaktadanych
korzysci ekonomicznych w przysztosci.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zafozeniu kontynuacji dziatalnosci
Emitenta.

Analizujgc obecny stan i perspektywy SCO-PAK warto wskazac¢ na czynniki oddziatywujace w
odmiennych kierunkach:

e z jednej strony, ryzyko utraty ptynnosci, ktére byto gtéwng przyczyng ztozenia
wniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego jak rowniez wystepowanie innych
obszaréw ryzyka, ktére negatywnie oddziatywajg na perspektywy jej funkcjonowania.
Do gtéwnych czynnikow ryzyka nalezy w szczegdlnosci!

o stan techniczny S$rodkow trwatych (tak maszyn, jak i nieruchomosci)
negatywnie odbijajacy sie na ptynnosci produkgji jak i jej jakosci

o trudna sytuacja finansowa z zadtuzeniem niemozliwym do sptacenia w
$redniej perspektywie czasowe].
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e z drugiej strony, funkcjonowanie Spotki w dynamicznie rozwijajacej sie branzy, w
ktérej - mimo silnej konkurencji, szczegdlnie w produkcji papierowych opakowan —
ogromna wiekszosc firm osigga zadawalajgce i bardzo dobre wyniki.

Ogromna kumulacja dtugu przekraczajgca znaczaco obroty spotki, sprawia, ze proces
restrukturyzacji Spétki:
1. bedzie wieloletni

2. pociggnie za sobg koszty dla interesariuszy, w tym przede wszystkim dla wierzycieli
Spofki

W kontekscie korzystnej sytuacji rynkowej jak réwniez sukcesywnego wzrostu produkcji i
przychodow ze sprzedazy w trakcie postepowania sanacyjnego istnieje szansa na zawarcie
uktadu z wierzycielami.

8.6 Ryzyko odpowiedzialnosci za jakosé dostarczonych wyrobdéw

Ryzyko odpowiedzialnosci za jako$¢ dostarczanych wyrobdéw jest integralnym
elementem dziatalnosci wytwodrczej. Spdtka moze by¢ narazona na koniecznoéé poniesienia
dodatkowych kosztow zwigzanych z ewentualnymi reklamacjami.

8.7 Ryzyko zatrzymania produkcji w wyniku awarii lub zniszczenia majgtku produkcyjnego

Dziatalnoé¢ Spotki opiera sie na wykorzystaniu majatku produkcyjnego. Zniszczenie
trwatego majagtku rzeczowego posiadanego przez Spétke moze skutkowaé czasowym
wstrzymaniem realizacji zamowien badzZ brakiem zdolnosci do realizacji podpisanych umaéw.

8.8 Ryzyko zwigzanie z nieterminowymi zaptatami

Ewentualne opdZnienia ptatnosci przez kontrahenta moga negatywnie oddziatywac
na wskazniki ptynnosci finansowej Spoétki oraz moga prowadzié do wzrostu kosztéw
finansowych ponoszonych w zwigzku z wykorzystaniem obcych Zrédet finansowania.

8.9 Ryzyko zmiany cen materiatéw uiywanych do produkcji

Zmiany cen rynkowych podstawowych materiatéw uzywanych do produkcji
(makulatura, papier, paliwa) mogg znacznie wptyngé na cene wyrobu finalnego. Spdtka
kalkuluje ceny swoich wyrobdw tak, aby efekt podwyzki zawrze¢ w cenie, jednak duze i nagte
wzrosty cen materiatdbw moga w krétkim okresie odbi¢ sie negatywnie na wynikach
finansowych Spotki.

8.10 Ryzyko stopy procentowej
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Spotka korzysta ze $rodkéw pienieinych pozyskanych z emisji oprocentowanych
obligacji i faktoringu. Wysokos¢ oprocentowania jest zmienna, uzalezniona od ksztaftowania
sie rynkowych stép procentowych i wskaznika WIBOR.

8.11 Zmieniajace sie przepisy prawa

Zagrozeniem dla dziatalnoéci moga by¢ tez zmieniajace sig przepisy prawa lub rézne
jego interpretacje, a w szczegélnosci przepisy prawa podatkowego, ochrony Srodowiska,
prawa pracy i ubezpieczen spotecznych. Wprowadzone zmiany czesto t3czg sig z nowymi
wydatkami, skutkujgcymi wzrost kosztéw dziatalnosci.

8.12 Informacja o instrumentach finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen,
kredytowego, istotnych zaktécen oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest
jednostka

Emitent nie korzysta z instrumentéow finansowych, z ktérymi zwigzane sg wyzej
wymienione ryzyka. srodkéw pienigznych pozyskanych z emisji oprocentowanych obligacji i
faktoringu. Wysoko$¢ oprocentowania jest zmienna, uzalezniona od ksztattowania sie
rynkowych stop procentowych i wskaznika WIBOR.
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8.13 Informacje o instrumentach finansowych w zakresie przyjgtych przez jednostkg celach
i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, tacznie z metodami zabezpieczenia
istotnych rodzajéw planowanych transakgji, dla ktérych stosowana jest rachunkowos$¢
zabezpieczen

Emitent nie korzysta z instrumentéw finansowych, z ktorymi zwigzane sg wyzej
wymienione ryzyka.

Ze wzgledu na brak zobowigzan zwigzanych z finansowaniem dziatalnosci Spofki
poprzez kapitat obcy, Spétka nie jest narazona na ryzyko rynkowe zmiany stép procentowych
czy tez ryzyko kursowe, ze wzgledu na fakt iz  zdecydowana wigkszos$¢ transakdji
dokonywana jest i rozliczana w walucie krajowej.
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9. Dane finansowe

9.1 Wybrane dane finansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. PLN wtys. PLN | wtys. EUR | wtys. EUR
2016.01.01- | 2015.01.01- | 2016.01.01- | 2015.01.01-
2016.12.31 | 2015.12.31 | 2016.12.31 | 2015.12.31

Przych‘od’y netto ze sprzedaiy produktow, towardw i 60975 61661 13935 14735

materiatow

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne]j -28426 9212 -6 496 2201

Zysk (strata) brutto -39 89 170 -9111 41

Zysk (strata) netto -41 863 -388 -9567 -a3

Przeplywy pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej 5339 12316 1220 2943

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -22 -5 569 -5 -1331

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -5142 -6 864 -1175 -1640

Przeptywy pieniezne netto, razem 175 -117 40 -28

Aktywa, rr?lzem {na koniec biezgcego kwartatu i koniec 117579 145653 26578 Sh

poprzedniego roku obrotowego)

Zobowigzaniairezerwy na %obowlqzama (na koniec biezgcego 134 344 122 855 30367 28829

kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)

Zobowiazania diugoterminowe (na koniec biezacego kwartatu i 0 £ 063 0 1een

koniec poprzedniego roku obrotowego)

Zobowigzania krotlkotermmowp (na koniec biezacego kwartatu 124993 48969 28 953 11498

i koniec poprzedniego roku obrotowego)

Kapitat w*.asny {na koniec biezacego kwartatu i koniec e 25098 2790 5 889

poprzedniego roku obrotowego)

Kapitat za#iadowy (na koniec biezgcego kwartatu i koniec 14 457 11837 SEIE 555

poprzedniego roku obrotowego)

: = : korisi e = -

Liczba akCle (w szt.) (na koniec biezacego kwartatu i koniec & o170 5918750 S818750 L

poprzedniego roku obrotowego)

Zysk (strata) na jedna akcje zwykig (w zt/ EUR) -7,07 -0,07 -1,62 -0,02

Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt/EUR) -7,07 -0,07 --1,62 -0,02

Wartosé ksi jed kcje (w zt/EUR koni

.a. 0$¢ ksiegowa n«:;ije qua qe{wz{‘ } (na koniec 283 424 0,64 0,99

bieiacego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)

Rozwodniona wartosé ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR) (na

koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku -2,83 4,24 -0,64 0,99

obrotowego)

Zadeklar lub | id jedna akgj

e owana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w 0,00 0,00 0,00 0,00

Powyzsze dane finansowe za lata 2016 i 2015 oraz dane na dzien 31.12.2016 i
31.12.2015r. zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:
poszczegblne pozycje aktywow i pasywodw: wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzier 31
grudnia 2016 roku - 4,4240 PLN/EUR i na dzieri 31 grudnia 2015 roku - 4,2615 PLN/EUR
poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywéw pieniginych -
wedtug kursu stanowigcego s$rednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzieri kazdego miesigca okresu obrotowego ( od stycznia do
grudnia 2016 roku - 4,3757 PLN/EUR ) oraz ( od stycznia do grudnia 2015 roku - 4,1848

PLN/EUR ).

Strona

22237



<
“Sprawozdanie z dziatalnoéci Emitenta SCO-PAK SA w
restrukturyzacji za 2016 rok

9.2 Opis istotnych wielkosci ekonomiczno-finansowych, inwestycji, zagrozer oraz
perspektyw rozwoju.

Spotka Wobec zagrozenia ptynnosci w dniu 22 lipca 2016 roku, ztozyta wniosek o otwarcie
postepowania sanacyjnego Emitenta na podstawie przepiséw Ustawy z dnia 15 maja 2015
roku - Prawo restrukturyzacyjne (Dz. U. z 2015 r., poz. 978), majacego uchroni¢ Emitenta
przed upadioscia. Wniosek zostat ztozony do Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w
Warszawie, X Wydziatu Gospodarczego ds. Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych.
Otwarcie postepowania sanacyjnego byto uzasadnione potrzeba dokonania gtebokich
dziatan restrukturyzacyjnych zmierzajacych do poprawy warunkéw ekonomicznych Emitenta,
w tym przywrécenia spéice zdolnoéci do wykonywania zobowiazan oraz potrzeba ochrony
przed egzekucjg ze strony wierzycieli, ktéra postepowanie sanacyjne zapewnia.

Zgodnie ze stanowiskiem Emitenta przedstawionym we Wniosku, Emitent posiada zdolnoé¢
do generowania dodatnich przeptywéw pienigznych, biezacego zaspokajania kosztow
postgpowania sanacyjnego oraz zobowigzan powstatych po jego otwarciu.

Whniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego zostat rozpatrzony przez Sad w dniu 29 lipca
2016 roku. Ponadto Sad postanowit:

- wyznaczy¢ Sedziego Komisarza w osobie SSR Anety Kaftarskiej
- wyznaczy¢ Zarzadce w osobie Katarzyny Hauza

- oddali¢ wniosek dtuznika o zezwolenie na wykonywanie zarzadu zwyktego nad catoscia
sanowanego przedsigbiorstwa w zakresie nieprzekraczajgcym zakresu zwyktego zarzadu.

Postgpowania egzekucyjne skierowane do majatku Dtuznika wchodzgcego w sktad masy
sanacyjnej wszczete przed dniem otwarcia postepowania sanacyjnego ulegaja zawieszeniu z
mocy prawa Brak Powyzsze uregulowanie powoduje, ze ptynno$é Emitenta ulega
zwiekszeniu..
Do akt postepowania zostat ztozony w pazdzierniku 2016 r. Plan Restrukturyzacyjny. W
marcu 2017 r. uwzgledniajac uwagi Rady Wierzycieli ztozono Modyfikacje Planu
Restrukturyzacyjnego w marcu 2017r.
» Modyfikacje Planu Restrukturyzacyjnego dotycza gidwnie prognozy sprzedazy i
programu remontowo — modernizacyjnego, ktére zostaty sporzgdzone na podstawie
danych z ostatnich miesiecy funkcjonowania spotki.

Y

Prognoza sprzedazy zostata okreslona na podstawie wynikéw ostatnich miesiecy
oraz negocjacji handlowych.

» Plan przedstawia prognozg finansowa dla spétki na lata 2017-2022.i oraz program
przeksztatcen wtasnosciowych, .

%

Podstawowym celem opracowania Planu byto sporzadzenie realnego, programu
dziatan, ktéry pozwoli z jednej strony efektywnie prowadzi¢ dziatalno$é¢ a z drugiej
strony w maksymalnym stopniu zaspokoic jej wierzycieli.
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» W planie zatozono, ze w 2017 roku realizacja remontéw bedzie ograniczona do

niezbednych napraw maszyn i urzadzen. Najwiekszy poziom wydatkéw remontowo—
modernizacyjnych zaplanowano na 2018 rok.

‘f

W planie uwzgledniono dokonanie inwestycji remontowo-modernizacyjnych w
fabryce papieru w Orchéwku. Celem jest uzyskania od kwietnia 2018 roku stabilnej
produkcji papieru na poziomie okoto 80% wydajnosci w tym zakresie oraz utrzymanie
produkcji tektury od marca 2017 roku na poziomie ok. 85% wydajnosci

Spétka finansuje dziatalno$¢ operacyjna ze srodkow wtasnych oraz faktoringu naleznosci
(Emitent utrzymat umowy faktoringu naleznosci i jest na biezgco finansowany przez Bibby
Financial Services i Pragma Faktoring).

W kontekscie korzystnej sytuacji rynkowej jak rowniez sukcesywnego wzrostu produkgji i
przychoddw ze sprzedazy w trakcie postepowania sanacyjnego, Spétka upatruje szanse na
zawarcie uktadu z wierzycielami i realizacjg Planu Restrukturyzacyjnego.

Zawarcie umowy znaczgcej

W dniu 19 grudnia 2016 roku zostat podpisany Aneks do umowy nr 151/11/2014 z
dnia 28.11.2014r.na sprzedaz energii elektrycznej. Umowa sprzedazy energii elektrycznej
zostata zawarta z Energa-Obrot SA z siedzibg w Gdarisku. Zgodnie z zapisami powyzszego
aneksu Umowa zostata zawarta na czas okreslony, na okres od 01.01.2017 roku do
31.12.2017 roku. Przedmiotem umowy jest sprzedaz energii elektrycznej w ilosci okoto 18
GWh rocznie, tacznie dla wszystkich obiektow stanowigcych miejsca dostarczania energii
Emitenta. Zapisy umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych przez
dostawcow energii elektrycznej dla tego typu umodw. Sprzedawcy energii przystuguje
wynagrodzenie w okresach miesiecznych, wyrazone iloczynem ilosci sprzedanej energii w
MWh i stawki za 1 MWh energii. Okreslona umowg stawka za 1 MWh nie odbiega od cen
rynkowych energii. Umowa nie zawiera kar umownych, o ktérych mowa w § 9 ust. 5
powotanego rozporzadzenia ani nie jest uzalezniona od spetnienia warunkow zawieszajacych
ani rozwigzujgcych.

Przewidywana sytuacja finansowa

W okresie restrukturyzacji dziatalnos$c Spétki jest finansowana z wptywow ze sprzedazy jak
réwniez umoéw faktoringu. W trakcie postepowania restrukturyzacyjnego Spotka reguluje
biezace zobowigzania Sporzadzono plan restrukturyzacyjny, w ktérym wskazane zostaty
dziatania restrukturyzacyjne konieczne do zrealizowania. Brak mozliwosci podejmowania
dziatarn egzekucyjnych przez wierzycieli, powoduje, ze Spétka ma mozliwos¢ odbudowania
ptynnoéci finansowej oraz uzdrowienia. Zawarcie porozumienia z wierzycielami w formie
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uktadu powinno doprowadzi¢ do uzdrowienia Spotki przy jednoczesnych zabezpieczeniu
interesow wierzycieli..

Dziatania restrukturyzacyjne podejmowane w trakcie postepowania dgzg do uzdrowienia
Spotki a w nastepstwie tych dziatart do zawarcia uktadu z wierzycielami. Postgpowanie
sanacyjne docelowo ma trwac 12 miesiecy, zatem nie pozniej niz przed uptywem tego
terminu sedzia-komisarz ustanowiony w postepowaniu zwotuje to zgromadzenie. Jedynie w
wyjatkowych przypadkach, tj. jezeli przed uptywem 12 miesigcy od dnia otwarcia
postepowania sanacyjnego nie zostanie zatwierdzony spis wierzytelnosci lub nie zostata
zakoriczona procedura uzyskania zgody na udzielenie pomocy publicznej, sedzia-komisarz
zwota zgromadzenie wierzycieli w celu gtosowania nad uktadem niezwtocznie po
zatwierdzeniu spisu wierzytelnosci lub zakonczeniu procedury uzyskiwania zgody na
udzielenie pomocy publicznej.

Nad uktadem gtosuja wierzyciele. Uchwata zgromadzenia wierzycieli o przyjeciu ukfadu
zapada, jezeli wypowie sie za nig wiekszos¢ gtosujgcych wierzycieli, ktorzy oddali wazny gtos,
majacych tacznie co najmniej dwie trzecie sumy wierzytelnosci przystugujacych gtosujgcym
wierzycielom (art. 119 ust. 1 p.r.). Nastepnie sedzia-komisarz wydaje na zgromadzeniu
wierzycieli postanowienie w przedmiocie stwierdzenia przyjecia uktadu (art.120. ust. 1 p.r.),
a finalnie uktad przyjety przez zgromadzenie wierzycieli zatwierdza sad.

Postepowanie sanacyjne zostaje zakoriczone z dniem uprawomocnienia sig¢ postanowienia o
zatwierdzeniu uktadu albo o odmowie zatwierdzenia uktadu (art. 324 ust. 1 p.r.). W razie
zatwierdzenia uktadu nastepuje etap jego wykonania, ktory trwa przez okres wskazany w
uktadzie. W okresie tym na zasadach i w terminach okreslonych w uktadzie realizowane s3
wierzytelnosci nim objete.

W przypadku braku zawarcia uktadu z wierzycielami istnieje istotne ryzyko upadtosci spofki.
W przypadku upadtosci i koniecznosci wymuszonej sprzedazy poszczegdlnych sktadnikdw
majatku istnieje powazne ryzyko spadku wartosci sktadnikow majatku Spotki a tym samym
trudno ocenié jaki wptyw bedzie miata wartos¢ rzeczowych aktywdw trwatych na osigganie
zaktadanych korzysci ekonomicznych w przysztosci.

10. Pozostate informacje zgodnie z § 91, ust. 5 i 6 rozporzgdzenia Ministra Finanséw.

10.1 Informacje o zawartych umowach znaczgcych

(informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta, w tym znanych emitentowi
umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspdlnikami), umowach ubezpieczenia, wspéipracy lub
kooperacji - § 91, ust. 6, pkt 3)

Poza opisanymi powyzej nie wystapity.

10.2 INFORMACJE O POWIAZANIACH

(informacje o powigzaniach) organizacyjnych lub kapitatowych emitenta z innymi podmiotami oraz
okreslenie jego gidéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty
finansowe, wartoéci niematerialne i prawne, oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatlowych
dokonywanych poza grupg jednostek powigzanych emitenta, oraz opis metod ich finansowania (§ 91 ust. 6
pkt 4)
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Charakterystyka Grupy SCO-PAK

Grupa jest konglomeratem kilku spétek powigzanych osobowo oraz kapitatowo, dziatajacych
w roznych sektorach rynku, tj. Spétka dziata na rynku papieru, tektury falistej i opakowan z
tektury, ESCOTT jest producentem obuwia meskiego, damskiego i mtodziezowego, Pap & Tek
sp. z 0.0. dziata w braniy transportowej. Grupa powadzi swoja dziatalno$¢ gtéwnie na rynku
polskim, ale réwniez rozwija swoja dziatalno$é na rynku Europy Srodkowo — Wschodniej, w
tym w szczegélnosci na Ukrainie, Litwie, w Motdawii, Czechach i na Stowacji.
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Schemat powigzan osobowych Grupy SCO-PAK
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Charakterystyka SCO-PAK

SCO-PAK S.A. jest jedng z gtéwnych spétek z Grupy. Gtéwnym akcjonariuszem jest spotka
Prescott S.A. z siedzibg w Chetmie, ktéra jest wiascicielem 40,92 % akcji w kapitale
zaktadowym SCO-PAK S.A i posiada 51,58 % gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 11.837.500,00 zt

SCO-PAK S.A. powstata w 2010 r., w wyniku przeksztatcenia ,SCO-PAK” Sp. z 0.0., zawigzanej
w styczniu 1988 r. przez trzech wspdInikéw m.in. Tadeusza Michata Pleskota oraz obecnego
prezesa zarzadu Grzegorza Pleskota. Dziatalnoé¢ gospodarczg w zakresie produkcji tektury
falistej i opakowar tekturowych Spétka rozpoczeta w 1997 r. w obrebie nieruchomosci,
zlokalizowanej w Chetmie przy ulicy Wojstawickiej 7. Spétka od 2010 r. posiada siedzibe w
Warszawie przy ulicy Prostej 28. Prowadzi dziatalnoé¢ produkcyjng w Chetmie i Orchéwku
k/Wtodawy (na jednej z tamtejszej nieruchomosci znajduje sie fabryka papieru Spéfki).
Spotka w grudniu 2010 r. dokonata podwyzszenia kapitatu zaktadowego (proces zakoriczono
w 2011 r.), rdwnoczesnie wprowadzajac akcje Spétki (serii C) do obrotu na rynku New
Connect. Spétka SCO-PAK zadebiutowata na tym rynku 28 marca 2011 roku. SCO-PAK
zadebiutowat 17 czerwca 2013 r. na rynku regulowanym GPW. Do tej pory spdtka byta
notowana na New Connect. Do obrotu trafito 32.374.000 akji (serii B) i 4.550.000 akcji serii
€.

Dziatalnos¢ Spétki realizowana jest w pieciu podstawowych obszarach produktowych:

- produkcji tektury falistej,

- produkcji papieru,

- produkcja opakowarn z tektury (realizacja indywidualnych zlecen),

- produkcji tektury w technologii ,plastra miodu”,

- produkcji kagtownika.
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Spotka dziata na obszarze krajowym, ponadto caly czas podejmuje dziatania w
celu rozszerzenia swojej dziatalnosci na obszary panstw Europy Wschodniej (Ukrainy, Litwy,
Motdawii, Czech, Stowacji). Rynek rodzimy jest jednym z najwiekszych rynkéw tektury i
opakowan w Europie, drugim co do wielkosci sektorem branzy opakowaniowej, po sektorze
opakowan z tworzyw sztucznych w kraju. Dziatalnosé Spétki gitéwnie skupia sie na
zaspokajaniu potrzeb klientéw z sektoréw: producenci tektury i opakowan z tektury,

przemyst meblowy, przemyst spozywczy, przemyst chemiczny, przemyst obuwniczy, przemyst
odziezowy.

10.3 Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego

zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

(informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego zaleing z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajgcymi
charakter tych transakcji - obowigzek uznaje sie za spetniony poprzez wskazanie miejsca zamieszezenia
informacji w sprawozdaniu finansowym - § 91, ust. 6, pkt 5)

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte na innych warunkach niz rynkowe nie
wystgpity.

10.4 Informacje o kredytach i pozyczkach

(informacje o zaciagnigtych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach dotyczacych kredytéw i
pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu
wymagalnosci - § 91, ust. 6, pkt 6)

Emitent poinformowat w dniu 27.07.2016 r. raportem biezagcym numer 9/2016 iz powziat
wiadomos¢ o ztozeniu przez Bank Zachodni WBK SA jako koordynatora finansowania, Bank
Zachodni WBK jako kredytodawce, Agencje Rozwoju Przemystu SA jako Pozyczkodawce oraz
BZ WBK FAKTOR jako faktora oswiadczenia o wypowiedzeniu uméw: Wspdlnych Warunkdw,
Umowy Kredytow, Umowy Pozyczki, Umowy Faktoringu oraz Umowy Hedgingu, o ktérych
Spotka informowata RB 17/2015 z dnia 25.07.2015 r., z zachowaniem 30 dniowego okresu
wypowiedzenia. Wypowiedzenie nastgpito w trybie art. 75 ust 1 Prawa Bankowego.

Umowy Wspolnych Warunkéw z dnia 24 lipca 2015 r., o ktérych mowa powyzej, Spétka jako
kredytobiorca oraz Bank jako kredytodawca zawarli umowe kredytéw ("Umowa Kredytéw"),
na podstawie ktérej Bank zgodzit sie udostepni¢ Spodtce: (i) kredyt terminowy w PLN w
maksymalnej wysokosci 23.500.000 PLN (Kredyt 1) oraz (ii) kredyt w rachunku biezacym w
PLN w wysokosci 7.500.000 PLN (Kredyt 2) na warunkach okreslonych w Umowie Kredytéw
oraz Umowie Wspolnych Warunkow.

Istotne warunki Umowy Kredytéw, ze szczegdélnym uwzglednieniem warunkéw finansowych.
Ostateczny termin sptaty uptywat 24.07.2020r. Kredyt w rachunku biezgcym zostat
przeznaczony na sfinansowanie biezacej dziatalnosci spoétki. Oprocentowanie kredytéw
ustalane byfo na podstawie stawki WIBOR dla depozytéw 1 miesiecznych powiekszonej o
marze Banku. Umowy Kredytdw nie zawiera kar umownych. Pozostate warunki Umowy nie
odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego rodzaju uméw.

W zwigzku z zawarciem Umowy Wspdlnych Warunkéw Spotka oraz Pozyczkodawca zawarli
umoweg pozyczki ("Umowa Pozyczki", Kredyt 1), na podstawie ktérej Pozyczkodawca zgodzit
sie udostepni¢ Spdtce pozyczke w maksymalnej wysokosci 23.500.000 PLN na warunkach
okreslonych w  Umowie  Poizyczki oraz  Umowie  Wspdlnych  Warunkéw.
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Istotne warunki Umowy Pozyczki, ze szczegolnym uwzglednieniem warunkéw finansowych.
Ostateczny termin sptaty uptywat 24.07.2020r. Oprocentowanie pozyczki ustalane byto na
podstawie stawki WIBOR dla depozytéw 1 miesiecznych powigkszonej o marze. Umowa
pozyczki nie zawiera kar umownych. Pozostate warunki Umowy nie odbiegaja od warunkéw
powszechnie stosowanych dla tego rodzaju umow.

W zwiazku z zawarciem Umowy Wspdlnych Warunkéw Spétka oraz Faktor zawarli umowe
faktoringu odwrotnego (finansowanie dostaw, Kredyt 3) do maksymalnej kwoty 7.500.000
PLN na warunkach okreslonych tamze.

Istotne warunki Umowy Fa ktoringu Odwrotnego, ze szczegOlnym uwzglednieniem warunkéw
finansowych:

Oprocentowanie ustalane byto na podstawie stawki WIBOR dla depozytéw 1 miesiecznych
powigkszonej o marze. Umowa nie zawiera kar umownych. Pozostate warunki Umowy nie
odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego rodzaju uméw.

10.5 Informacje o udzielonych pozyczkach

(informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegolnym uwzglednieniem pozyczek
udzielonych jednostkom powigzanym emitenta, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokoéci stopy
procentowej, waluty i terminu wymagalnosci - § 91, ust. 6, pkt 7)

Nie wystapity

10.6 Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i
gwarancjach

(informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym porgczeniach i gwarancjach, ze
szczegdlnym uwzglednieniem poreczeri i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym emitenta - § 91,
ust. 6, pkt 8)

Nie wystgpity.

10.7 Opis wykorzystania przez emitenta wplywow z emisji papieréw wartosciowych do
chwili sporzgdzenia sprawozdania z dziatalnoéci

(w przypadku emisji papieréw wartosciowych w okresie objetym raportem - opis wykorzystania przez
emitenta wptywéw z emisji do chwili sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci - § 91, ust. 6, pkt 9)

Nie wystgpity.

10.8 Opis réinic pomiedzy wynikami a prognozami
(objasnienie réznic pomigdzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok - § 91, ust. 6, pkt 10)

Spotka nie publikowata prognoz finansowych na 2016 rok.

10.9. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi.

(ocena, wraz 2 jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym
uwzglednieniem zdolnosci wywiazywania sie z zaciagnigtych zobowijzan, oraz okreélenie ewentualnych
zagrozen i dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza podjaé w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom (§ 91
ust. 6 pkt 11)
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W lipcu 2016 r. Bank Zachodni WBK SA jako koordynator finansowania, Bank Zachodni WBK
jako kredytodawca, Agencja Rozwoju Przemystu SA jako Pozyczkodawca oraz BZ WBK
FAKTOR jako faktora ztozyt oswiadczenia o wypowiedzeniu umow: Wspdlnych Warunkdw,
Umowy Kredytow, Umowy Pozyczki, Umowy Faktoringu oraz Umowy Hedgingu.

Od tego czasu dziatalnos¢ Spétki jest finansowana z biezacych wptywow z dziatalnosci
operacyjnej jak réwniez uméw faktoringu. W okresie postepowania sanacyjnego Spoétka
reguluje biezgce zobowiazania finansowe. Sporzadzono plan restrukturyzacji, ktéry zawiera
cele, srodki i metody realizacji celéw restrukturyzacji.

Zawarcie uktadu z wierzycielami umozliwi Spétce sptate zobowigzari na warunkach
okreslonych w ukfadzie jak réwniez finasowanie biezacej dziatalnoéci Spotki.

10.10 Ocene moiliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

(ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w poréwnaniu do
wielkosci posiadanych $rodkéw, z  uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej
dziatalnosci - § 91, ust. 6, pkt 12)

Spotka zamierza realizowaé w 2017 r. inwestycje odtworzeniowe zwigzane z utrzymaniem
zdolnosci produkeyjnej w zakresie produkcji papieru i tektury.

W okresie restrukturyzacji dziatalno$¢ Spétki jest finansowana z wplywdw ze sprzedazy jak
rowniez umow faktoringu. Spétka reguluje biezace zobowiazania finansowe.

10.11. Ocena czynnikéw i zdarzen, majacych wplyw na wynik z dziatalnoséci za rok
obrotowy

(ocena czynnikéw i zdarzer, majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy z okreéleniem stopnia
wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiggnigty wynik § 91/ ust. 6 pkt 13 )

W dniu 22 lipca 2016 roku, Spétka ztozyta wniosek o otwarcie postgpowania sanacyjnego
Emitenta na podstawie przepiséw Ustawy z dnia 15 maja 2015 roku - Prawo
restrukturyzacyjne (Dz. U. z 2015 r., poz. 978), majacego uchronié¢ Emitenta przed
upadfoscia. Wniosek zostat ztozony do Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, X
Wydziatu Gospodarczego ds. Upadtoéciowych i Restrukturyzacyjnych. Otwarcie
postgpowania sanacyjnego byto uzasadnione potrzeba dokonania gtebokich dziatari
restrukturyzacyjnych zmierzajacych do poprawy warunkéw ekonomicznych Emitenta, w tym
przywrocenia Emitentowi zdolnosci do wykonywania zobowigzan oraz potrzeba ochrony
Emitenta przed egzekucja ze strony jego wierzycieli, ktéra postgpowanie sanacyjne
zapewnia.

Zgodnie ze stanowiskiem Emitenta przedstawionym we Wniosku, Emitent posiada zdolnosé
do generowania dodatnich przeptywdw pienieznych, biezgcego zaspokajania kosztéw
postgpowania sanacyjnego oraz zobowigzar powstatych po jego otwarciu. Skutkiem
ztozonego wniosku byto wypowiedzenie przez Bank Zachodni WBK SA jako koordynatora
finansowania, Bank Zachodni WBK jako kredytodawce, Agencje Rozwoju Przemystu SA jako
Pozyczkodawce oraz BZ WBK FAKTOR jako faktora oéwiadczenia o wypowiedzeniu umdw:
Wspdolnych Warunkéw, Umowy Kredytéw, Umowy Pozyczki, Umowy Faktoringu oraz Umowy
Hedgingu, o ktérych Spétka informowata RB 17/2015 z dnia 25.07.2015...”
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10.12 Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa oraz opis perspektyw emitenta

(charakterystyka zewnetrznych i wewngtrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa emitenta

oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta co najmniej do korica roku obrotowego nastepujgcego
po roku obrotowym za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym z

uwzglednieniem elementow strategii rynkowej przez niego wypracowanej § 91 ust. 6 pkt 14 rozporzadzenia)

Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsigbiorstwa Emitenta zostata opisana w punkcie sprawozdania dotyczacym opisu
istotnych czynnikéw ryzyka i zagroien. Perspektywy rozwoju dziatalnoéci Emitenta 53
uzaleznione od zawarcie uktadu z wierzycielami co powinno umozliwic spotce splate
zobowigzarh na warunkach okreélonych w uktadzie jak réwniez finasowanie biezgcej
dziatalnosci Spotki.

10.9 Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego
grupg kapitatows - § 91, ust. 6, pkt 15

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, X Wydziat
Gospodarczy dla spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych ("Sad") z dnia 29.07.2016r.
zostafo otwarte postepowanie sanacyjne Emitenta.

Ponadto sad postanowit:

- wyznaczy¢ Sedziego Komisarza w osobie SSR Anety Kaftanskiej

- wyznaczy¢ Zarzagdce w osobie Katarzyny Hauza

- oddali¢ wniosek Dtuznika o zezwolenie na wykonywanie zarzadu zwyktego nad catoscia
sanowanego przedsigbiorstwa w zakresie nieprzekraczajacym zakresu zwyktego zarzadu.

Od dnia otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego zarzad masa sanacyjna przejmuje
zarzgdca wyznaczony w postepowaniu.

10.10 Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi

(wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez wainej przyczyny lub gdy ich
odwotanie lub zwolnienie nastgpuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie - § 91, ust. 6, pkt 16)

Nie wystgpity.

10.11 Wartos¢ wynagrodzen, nagrdd lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta

(wartosé wynagrodzen, nagréd lub korzyéci, w tym wynikajacych z programow motywacyjnych lub
premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programéw opartych na obligacjach z prawem
pierwszeristwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej
formie), wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych emitenta w przedsigbiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio byty one
zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podziatu zysku; w przypadku gdy emitentem jest jednostka
dominujaca, wspélnik jednostki wspéizaleznej lub znaczacy inwestor - oddzielnie informacje o wartosci
wynagrodzen i nagréd otrzymanych z tytutu petnienia funkeji we wiadzach jednostek podporzgdkowanych;
jezeli odpowiednie informacje zostaty przedstawione w sprawozdaniu finansowym - obowigzek uznaje sie za
spetniony poprzez wskazanie miejsca ich zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym - § 91, ust. 6, pkt 17)
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Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzgdu Spoétki w okresie 01.01.-31.12.2016 roku. :

Prezes Zarzadu Grzegorz Pleskot — 175.173,58 zt
Wiceprezes Zarzadu Maciej Pleskot — 131.061,99 zt

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki w okresie 01.01.-31.12.2016 roku.

Przewodniczacy RN Stefan Kotakowski — 8.096,77 zt
Sekretarz RN Aneta Kazieczko — 8.877,42 zt

Cztonek RN Ewa Pleskot — 9.096,77 zt

Cztonek RN Marian Olszak — 5.548,39 7t

Cztonek RN Marcelina Kraczkowska — 3.048,39 zt

10.12 Okreslenie tacznej liczby i wartogci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw) emitenta
(w przypadku spétek kapitatowych - okreélenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akgji
(udziatéw) emitenta oraz akcji i udziatéw w jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie) - § 91, ust. 6, pkt 18)

Osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta nie byty bezposérednio na dzien 31 grudnia 2016
roku wiascicielami akcji Emitenta.

10.13 Informacje o znanych emitentowi umowach

(informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku
ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy - § 91, ust. 6, pkt 19)

Na dzien sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci nie s3 znane Spétce informacje, w wyniku

ktérych moga w przysztoéci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

10.14 Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych - § 91, ust. 6, pkt 20
Nie wystepujg programy akj pracowniczych.

10.15 Biegty rewident - § 91, ust. 6, pkt 21

Podmiotem badajacym sprawozdanie finansowe Emitenta jest Grant Thornton Polska Sp.z
0.0. sp.k., 61-131 Poznan, ul. Abpa A. Baraniaka 88, wpisana na liste podmiotéw

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 4055.
Grant Thornton. Wynagrodzenie biegtego rewidenta za roku 2016 przedstawia tabela:

Wyszczegélnienie 01.01.2016-31.12.2016
badania sprawozdania finansowego 35 000,00
p?zosta+e ustugi — przeglad sprawozdania i raportu 3931549
dfrocznego
RAZEM 74 315,49
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Wynagrodzenie biegtego rewidenta za roku 2015 przedstawia tabela:

Wyszczegélnienie | 01.01.2015-31.12.2015 .
badania sprawozdania finansowego 35 900,00
ozostate ustugi — przeglad sprawozdania ra
F)‘ B —przeglad sp a I raportu 23 260,00
pofrocznego
|RAZEM 59 160,00

10.16 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem

(wskazanie postepowan toczgcych sig przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej - § 91, ust. 5 pkt 5)

W roku obrotowym 2016 nie toczyly sie postepowania przed sadem, dotyczace zobowiazan
lub wierzytelnosci Spétki, ktorych suma stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spotki,
lub ktérych taczna wartoéé stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Spofki.

W 2017r. Spétka wytoczyta powddztwa o zaptate nataczng kwote 6 619 132,44 2.

11. Oswiadczenie o stosowaniu fadu korporacyjnego - § 91, ust. 5, pkt 4

Oswiadczenie SCO-PAK SA o stosowaniu Zasad tadu Korporacyjnego.
Spotka i jej organy podlegaja zasadom tadu korporacyjnego |,Dobrym Praktykom Spoétek
Notowanych na GPW”, ktére zostaty zatwierdzone przez Rade Nadzorcza Gietdy Papieréw
Wartosciowych w uchwata Nr 19/1307/2012 z dnia 21 listopada 2012. Tekst zasad tadu
korporacyjnego jest publicznie dostepny na stronie internetowej www.corp-gov.gpw.pl.

Opis Zasad tadu Korporacyjnego, ktére Sco-PAK S.A. wyltgczyt ze stosowania z
wyjasnieniem przyczyn tego wytaczenia.

Zarzad spétki  Sco-PAK  S.A. ("Spétka”, "Emitent"), doceniajagc range zasad tadu
korporacyjnego dla zapewnienia przejrzystosci stosunkéw wewnetrznych oraz relacji
Emitenta z jego otoczeniem zewnetrznym, a w szczegdlnodci z obecnymi i przysztymi
akcjonariuszami Emitenta, wykonujac obowigzek natozony §29 pkt 3 Regulaminu Gietdy
informuje, ze przyjmuje do stosowania wszystkie zasady tadu korporacyjnego okreélone w
dokumencie "Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW" z wytaczeniem

Zasad, o ktérych Emitent poinformowat w raporcie biezagcym EBI nr 1/2017 w dniu
13.03.2017r.

Opis gtéwnych cech stosowanych w przedsigbiorstwie emitenta systeméw kontroli
wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych
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System kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w SCO-PAK S.A. jest stale udoskonalany
i stuzy zapewnieniu rzetelnogci, terminowosci, wszechstronnoéci i przejrzystosci w realizacji
procesu sporzadzania sprawozdan finansowych. Celem tych dziatan jest miedzy innymi
sporzgdzanie sprawozdan, ktére w sposob prawidtowy, zgodny z PSR i Ustawg o
rachunkowosci, oddadzg istote dziatalnosci gospodarczej Spotki. Wszystkie istotne sfery
funkcjonowania przedsigbiorstwa sg regulowane przez wewnetrzne akty normatywne, w
tym miedzy innymi Regulamin Organizacyjny Spétki okreéla strukture organizacyjng i
sposobow funkcjonowania jej przedsigbiorstwa oraz zadania i odpowiedzialno$¢ komdrek
organizacyjnych. Funkcje kontrolne poszczegdlnych pracownikdw s3 zdefiniowane ww.
aktach. Stosowane w spétce procedury pozwalajg na wiarygodng ocene ryzyka operacyjnego
w odniesieniu do sprawozdan finansowych. Spétka, zatrudniajac prawnikéw na poszczegdlne
stanowiska, kieruje sie zasada wysokich kwalifikacji i kompetencji. Spétka posiada
zatwierdzony przez Zarzad Zaktadowy Plan Kont, zgodnie z obowigzujgcymi zasadami wg
PSR oraz przyjeta w tym samym trybie Polityke Rachunkowoéci. Rada Nadzorcza uczestniczy
W procesie kontroli i zarzadzania ryzykiem w sprawozdawczoéci finansowej poprzez
przyjmowanie sprawozdan kwartalnych i pétrocznych oraz dokonywanie oceny rocznej
sprawozdari finansowych sporzadzanych przez Spotke. Rada Nadzorcza ponadto dokonuje
analizy miesiecznych i kwartalnych wynikéw finansowych oraz biezacej analizy ekonomiczne;
dotyczacej dziatalnoéci operacyjnej, finansowe;j i inwestycyjnej. Rada Nadzorcza, w miare
potrzeb, deleguje swoich cztonkéw do petnienia okre$lonych czynnosci nadzorczych. Nadzér
merytoryczny i organizacyjny nad przebiegiem badania sprawozdania finansowego sprawuje
Dyrektor Finansowy. Sporzadzone sprawozdanie finansowe jest przekazywane Zarzadowi
Spotki w celu weryfikacji. Pétroczne i roczne sprawozdania finansowe sporzadzane podlegajg
réwniez przegladowi lub badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub poérednio znaczne pakiety akcji
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akgji, ich procentowego udziatu
w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w
ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu,

Gtownym akcjonariuszem jest spétka »PRESCOTT” Spétka Akeyjna z siedzibg W Chetmie,
ktdra na dzieri 31 grudnia 2015 roku jest wascicielem 2.422.000 akcji w tym:

- 1.303.250 akcji imiennych, uprzywilejowanych serii A,

- 1.118.750 akcji zwyktych zdematerializowanych serii B,

ktore facznie stanowig 40,92% udziatu w kapitale zaktadowym SCO-PAK S.A i 51,58 % w
ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Pozostali, indywidualni akcjonariusze posiadajg mniej niz 5% gtoséw W ogdlnej liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
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Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktére dajg specjalne
uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien,

Akcjonariusze Spétki nie posiadaja papieréw wartosciowych dajacych specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do Spétki.

Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa gtosu, takich jak
ograniczenie wykonywania prawa glosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby
gtoséw, ograniczenia czasowe dotyczace wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z
ktorymi, przy wspétpracy spétki, prawa kapitatowe zwigzane z papierami wartosciowymi
s3 oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych,

W spotce nie wystepuja akcje z ograniczonym prawem gfosu

Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wiasnoéci papieréw
wartosciowych emitenta,

Akcje serii B (1.118.750) nalezgce do PRESCOTT S. A. w restrukturyzacji z siedzibg w Chetmie
sq zabezpieczone prawem zastawu tytutem poreczenia sptaty kredytow, pozyczek,
faktoringdw oraz obligacji serii H
Akcje imienne serii A (1.303.250) nalezgce do PRESCOTT S. A. w restrukturyzacji z siedzibg w
Chetmie s3 zabezpieczone prawem zastawu tytutem poreczenia sptaty kredytéw, pozyczek,
faktoringéw oraz obligacji serii H

Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania oséb zarzadzajacych oraz ich
uprawnien, w szczegélnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akgji,

Zgodnie ze statutem Spétki cztonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza.

Zarzad prowadzi sprawy Spofki i reprezentuje Spotke we wszystkich czynnosciach sadowych i
pozasgdowych. Zarzad nie posiada uprawnien dotyczacych podjecia decyzji o emisji akcji lub
wykupu akcji wtasnych. W roku obrachunkowym nie doszfo do nabycia akcji wtasnych

Opis zasad zmiany statutu lub umowy spotki emitenta,

Zasady zmiany statutu Emitenta okreslajg przepisy ksh oraz postanowienia statutu. Tekst
statutu dostepny jest na stronie internetowej Spétki www.scopak.com.pl

Sposéb dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegélnosci zasady wynikajace z regulaminu
walnego zgromadzenia, jezeli taki regulamin zostat uchwalony, o ile informacje w tym
zakresie nie wynikaja wprost z przepisdéw prawa,
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Sposdb dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia a takze prawa
akcjonariuszy wynikaja wprost z przepisow ksh, statutu oraz regulaminu WZA. Statut oraz
regulamin dostepne sa na stronie internetowej Spétki www.scopak.com.pl

Sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszty w ciggu ostatniego roku obrotowego, oraz opis
dziatania organéw zarzadzajacych, nadzorujgcych lub administrujgcych emitenta oraz ich
komitetow

Zarzad spétki:

W roku obrotowym Zarzad sktadat sie z dwéch cztonkdw: Prezesa Zarzadu Grzegorza Pleskot
oraz Wiceprezesa Macieja Pleskot. Zarzad dziata na podstawie przepiséw ksh, postanowier
Statutu Spotki oraz zgodnie z Zasadami Dobrych Praktych Spétek Notowanych na GPW. Tresé
Statutu dostepna jest na stronie internetowej spotki www.scopak.com.pl

Rada Nadzorcza.

W roku obrotowym cztonkami Rady Nadzorczej byli:

Stefan Kotakowski — Przewodniczacy

Tadeusz Michat Pleskot — Zastepca Przewodniczgcego

Aneta Bernadeta Kazieczko — sekretarz

Ewa Pleskot — cztonek

Marian Olszak — cztonek

W skutek wygasniecia mandatu Michata Pleskot, do Rady Nadzorczej zostata powotana Pani
Marcelina Kraczkowska.

W dniu 27 wrzesnia 2016 r. Spétka SCO-PAK SA w restrukturyzacji powzieta informacje o
ztoZeniu rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej przez Przewodniczacego
Rady Nadzorczej Pana Stefana Kotakowskiego.

W dniu 15 grudnia 2016 roku Rada Nadzorcza Spotki, dziatajac na podstawie § 29 ust.
4 Statutu Spétki, dokonata dokooptowania pigtego Cztonka Rady Nadzorczej Spétki w osobie
Pani Marioli Pietuch. Oznacza to, ze Pani Mariola Pietuch dokooptowana przez Rade
Nadzorczg bedzie cztonkiem Rady Nadzorczej do czasu powofania przez Walne Zgromadzenie
nowego cztonka.
Dnia 25 stycznia 2017r. Rada Nadzorca dokonata wyboru Pani Ewy Pleskot na
Przewodniczacego Rady nadzorcze;j
Dnia 25 stycznia 2017r. Rada Nadzorca dokonata wyboru Pani Marioli Pietuch na Zastepce
Przewodniczgcego Rady nadzorczej.

Aktualnie Rada Nadzorcza Spétki dziata w sktadzie piecioosobowym:
- Ewa Pleskot - Przewodniczacy,

- Mariola Pietuch Zastepca Przewodniczacego

- Aneta Kazieczko - Sekretarz
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- Marcelina Kraczkowska - Cztonek,
- Marian Olszak - Cztonek.

Rada Nadzorcza dziata na podstawie przepisow prawa, w tym w szczegélnosci kodeksu
spotek

handlowych, statutu Spétki oraz regulaminu Rady Nadzorczej. Treéé Statutu oraz Regulaminu
jest dostepna na stronie internetowej pod adresem www.scopak.com.pl.

rzyna Hauza

1
rzadca

Warszawa, dnia 2016-04-28
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