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List Prezesa Zarzadu Organic Farma Zdrowia S.A.

g S G") Szanowni Akcjonariusze,

W I kwartele 2018 roku Spétka i Grupa
Organic Farma Zdrowia osiqgneta
wysmienite wyniki sprzedazy, ktore sq
efektem realizowanej z petng
konsekwencjq nowej strategii.

Sprzedaz Organic Farma Zdrowia S.A. wyniosta 15,4 min zt co stanowi
wzrost na poziomie 7% w stosunku do I kwartatu 2017 roku.

Skonsolidowana sprzedaz Grupy Kapitatowej Organic Farma Zdrowia
wyniosta 27 min zt i wzrosta o blisko 11% w stosunku I kwartatu 2017r.

Zysk EBITA Grupy wzrost o 33% i wyniost 1,33 mlin z1.

Kluczowe elementy nowej strategii, ktora przyniosta rekordowe wyniki sprzedazy Spotki
i Grupy oraz sukces znacznej poprawy wyniku Ebitda to:

Zwiekszenie kompetencji i motywacji pracownikow catej sieci Delikatesow i pracownikéw
spotki dystrybucyjnej Eko-Wital. W tym celu przeprowadzone zostaty wieloaspektowe cykle
szkoleniowe dla catej kadry menadzerskiej oraz sprzedazowej, a takze wprowadzono nowe

elementy systemu motywacyjnego.

Pelna rewitalizacja sklepoéw dla jeszcze lepszej ekspozycji produktéow, zwlaszcza Swiezych,
a szczegblnie warzyw i owocéw; dla wiekszej wygody Klientéw podczas zakupow oraz lepszych
warunkow pracy personelu. W 2017 roku dokonano peinej rewitalizacji az 12 Delikateséw,
a w 2018 roku planowane jest zrewitalizowanie wszystkich, pozostatych Delikateséw ,starego

typu”.

W listopadzie ubr., otwarty zostal pierwszy w Polsce i w Europie Srodkowo-Wchodniej
(wlaczajac Austrie) market ekologiczny o powierzchni blisko 500m2. Lokal miesci sie
w Warszawie, w prestizowym biurowcu Q22 na ul. Jana Pawta Il rég Grzybowskiej. Oprécz
ogromnej ekspozycji kilku tysiecy produktéw market posiada Bistro, w ktorym wszystkie dania
i napoje sa ekologiczne co jest rowniez unikalng oferta na calym, polskim rynku

gastronomicznym. Market jest juz odwiedzany przez tysigce statych Klientéw tygodniowo, a jego
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oferta i wystrdj budza zachwyt kazdego nowego Klienta, co przektadato sie na comiesieczne,
znaczgce wzrosty sprzedazy. Spotka juz planuje otwarcie kolejnych marketéw w Warszawie

oraz najwiekszych miastach Polski.

Oprécz marketu zostalty w ubr. otwarte jeszcze dwa inne sklepy (w Europlexie na ul. Putawskiej,
w Warszawie oraz w Tarnowskich Goérach przy ulicy Finskiej 53), a pod koniec stycznia br.
Spotka nabyta lokal handlowy w Bydgoszczy, w CH Faktoria przy ulicy Gdanskiej. Sklepy te -
miedzy innymi, dzieki powierzchni ponad 100m2 kazdy - realizujg bardzo dobre, zgodne z

oczekiwaniami wyniki sprzedazy.

Zarzad z cata konsekwencja prowadzi dziatania majgce na celu zamykanie trwale nierentownych
sklepéw aby nie obciazaty one przysztych wynikéw Spoétki i nie obnizaty ptynnosci gotéwkowe;j.
W 2017 roku zamknieto 5 sklepéw, a na poczatku 2018 roku jeszcze 3 - wigzato sie to z

ogromng, jednorazowa kwotg odpiséw i bezposrednich kosztéw zamknie¢.

Zaréwno w detalu jak i w hurcie zwiekszono skale wprowadzania nowych, wylacznie
ekologicznych produktéw oraz przyspieszono wymiane produktéw nierotujacych. W zakresie
ekologicznych warzyw i owocéw Delikatesy sieci Organic Farma Zdrowia oferuja obecnie
najszersza oferte produktowéw o najwyzszej jako$ci oraz w wiekszosci przypadkéw w

najlepszych cenach w kraju!

Spétka rozpoczeta projekt promocyjny, redukcji cen na wybrane, najbardziej powszechne
produkty. Nazwa handlowa promocji brzmi ,Stale w Niskiej Cenie”, poniewaz wybrane
produkty maja pozosta¢ w atrakcyjnie niskich cenach, w odréznieniu produktéw trafiajgcych do
powszechnie juz znanych gazetek promocyjnych lub innego rodzaju promocji jakie stosuje sie¢
np. Produkt Tygodnia itd. Wszystkie promocje sieci jakie zostaty wprowadzone w 2017 roku
zostaty bardzo dobrze przyjete przez Klientdw, a wiele produktéw podstawowych jak
ekologiczne mleko, makarony, niektére warzywa lub owoce sg w cenach nizszych lub réwnych
jakie mozna spotka¢ na promocjach najwiekszych sieci dyskontowych w Polsce!

Z poczatkiem marca, Organic Farma Zdrowia uruchomita powiekszone z 67m2 do ponad 100m2,
catkowicie zrewitalizowane Delikatesy w Galerii Baltyckiej - niezwykle dobrze przyjete przez
statych i nowych Klientdw. Przez 2 miesigce przebudowy i rewitalizacji Delikateséw, sprzedaz

byta realizowana z tymczasowego stoiska w galerii.

Spétka dystrybucyjna Eko-Wital zostata po raz 3-ci nagrodzona przez redakcje Pulsu Biznesu
»,Gazela Biznesu” dla najdynamiczniej rozwijajacych sie matych i $rednich firm.

Dziekujemy naszym Klientom, Akcjonariuszom i Inwestorom

Stawomir Chlon i Przemystaw Tomaszewski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

str. 4



Organic Farma Zdrowia S.A.
Jednostkowy i skonsolidowany raport za | kwartat 2018 roku

Organic Farma Zdrowia to pierwsza i najwieksza w Polsce sie¢ samoobstugowych Delikateséw z produktami
ekologicznymi i tradycyjnymi. Sie¢ - Organic Farma Zdrowia - sktada sie z 35 Delikateséw stacjonarnych i on-line. Od
listopada 2017 roku w sktad sieci wchodzi réwniez pierwszy market ekologiczny w Polsce, ktéry znajduje sie w
prestizowym budynku Q22 w Warszawie u zbiegu al. Jana Pawta II i ul. Grzybowskiej. W markecie znajduje sie takze
ekologiczne bistro.

Delikatesy stacjonarne dziatajg w Warszawie, Gdyni, Gdansku, Rumi, Katowicach, Gliwicach, Krakowie, Lodzi, Ptocku,
Poznaniu, Wroctawiu, Piasecznie, Konstancinie, Bydgoszczy i Tarnowskich Gérach a Delikatesy on-line na terenie
catego kraju oferujac najwiekszy w Polsce asortyment produktéw ekologicznych. Delikatesy sieci oferuja ekologiczng i
tradycyjna zywno$¢, kosmetyki oraz S$rodki higieny osobistej i domowej. Oferujg kilka tysiecy artykulow
pochodzacych od ponad 100 rodzinnych gospodarstw ekologicznych, ale réwniez od producentéw reprezentujacych
najlepsze krajowe i europejskie marki. Wiekszo$¢ z nich to certyfikowana zywno$¢ ekologiczna, a pozostate to
produkty naturalne, regionalne, bezglutenowe, bezcukrowe oraz bez laktozy. Firma otrzymata tytut najlepszej sieci
handlowej w 2011 i2012 roku na ORGANIC Marketing Forum - 6wczes$nie najwiekszej, dorocznej konferencji sektora
zywnosci i produktéw Eko w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej - przyznany przez producentéw i dostawcéw z
branzy (od 2013 roku tytuly tego typu nie byly przyznawane). Spétka Organic Farma Zdrowia S.A. jest notowana na
rynku NewConnect od 2008 roku. Od 6 lipca 2016 roku wiekszoSciowym udziatowcem Organic Farma Zdrowia S.A.
jest najwiekszy dystrybutor i detalista zywnosci ekologicznej we Wioszech - spétka ECORNATURASI SP.A. z siedziba
w Weronie.

Produkty organiczne = ekologiczne = BIO, to takie produkty, ktére posiadaja certyfikat i specjalne oznaczenie na
etykiecie. Ze wzgledu na sposdb ich otrzymywania, produkty ekologiczne, w odréznieniu od konwencjonalnych,
zawierajg znaczaco wiecej takich sktadnikéw odzywczych jak mineraty, witaminy, antyoksydanty czy nienasycone
kwasy ttuszczowe, w ilo$ciach ,zaprojektowanych” przez nature. Poniewaz w rolnictwie ekologicznym nie stosuje sie
bardzo groznych dla ludzkiego organizmu: pestycydéw, azotanéw, sterydéw, GMO, antybiotykéw, ciezkich metali,
syntetycznych substancji konserwujgcych, koloryzujacych czy zapachowych oraz produktéw ropopochodnych (w
przypadku kosmetykéw i srodkéw higieny) - certyfikat ekologiczny jest gwarancjg braku tych dodatkéw w naszych
produktach.
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Zprzyjemnoscig informujemy, iz Organic Farma Zdrowia S.A. w trzech kolejnych latach otrzymata wyréznienie
w prestizowym konkursie na najlepsze sprawozdanie z dziatalnosci wérod spoétek notowanych na NewConnect: The
Best Annual Report 2014 i The Best Annual Report 2015, oraz The Best Annual Report 2016 organizowanym przez
Instytut Rachunkowosci i Podatkéw.
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Wybrane jednostkowe dane finansowe Organic Farma Zdrowia S.A.

Pozycje I kwartat 2018 1 kwartat 2017 I kwartat 2018 w tys. I kwartat 2017
w tys. PLN w tys. PLN EUR w tys. EUR

Przychody netto ze sprzedazy 15415 14411 3689 3360
Zysk (strata) ze sprzedazy -373 -110 -89 -26
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej [EBIT] -339 -117 -81 -27
EBITDA 325 463 78 108
Zysk (strata) brutto 143 1294 34 302
Zysk (strata) netto 143 1294 34 302
Amortyzacja 664 580 159 135
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 878 -706 210 -165
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1092 -1 965 -261 -458
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 568 1032 136 241
Kapitat (fundusz) wiasny 10615 16 203 2522 3840
Zobowigzania krétkoterminowe 10327 7929 2454 1879
Zobowigzania dtugoterminowe 17 960 8095 4268 1918
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 5792 436 1376 103
Naleznosci krétkoterminowe 2286 1791 543 424
Naleznosci dtugoterminowe 418 421 99 100
Zastosowane kursy euro:

Rachunek zyskéw i strat narastajgco 31.03.2018/1 kwartat: 4,1784 Bilans 31.03.2018: 4,2085
Rachunek zyskoéw i strat narastajaco 31.03.2017/1 kwartat: 4,2891 | Bilans 31.03.2017: 4,2198

Kursy uzyte do przeliczenia ztotych na euro: pozycje bilansowe wedtug srednich kurséw NBP na 31 marca 2018 i 2017roku, pozycje rachunku
zyskow i strat oraz przeptywdw wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetycznag kurséw NBP na koniec poszczegdlnych miesiecy prezentowanych okreséw.
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Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitalowej Organic Farma Zdrowia S.A.

Pozycje I kwartal 2018 I kwartat 2017 I kwartal 2018 w tys. I kwartat 2017
w tys. PLN w tys. PLN EUR w tys. EUR

Przychody netto ze sprzedazy 26971 24 266 6 455 5658
Zysk (strata) ze sprzedazy 727 472 174 110
Zysk (strata) na dziatalnos$ci operacyjnej [EBIT] 577 358 138 84
EBITDA 1331 1002 319 234
Zysk (strata) z udzialow w jedn. podporzad. wycenianych m. praw

wlasnosci 91 302 22 70
Zysk (strata) brutto 330 925 79 216
Zysk (strata) netto 157 790 38 184
Amortyzacja 754 644 181 150
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1117 -291 267 -68
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1125 -2127 -269 -496
Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 374 910 89 212
Kapitat (fundusz) wtasny 10 888 16 577 2587 3928
Zobowigzania krétkoterminowe 17 554 11701 4171 2773
Zobowigzania dtugoterminowe 18 412 12 827 4375 3040
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 5842 2495 1388 591
Naleznosci krotkoterminowe 8891 7410 2113 1756
Naleznosci dtugoterminowe 435 434 103 103
Udziaty w jedn. podporzadkowanych wyceniane m. praw wlasnosci 5327 5567 1266 1319
Zastosowane Kkursy euro:

Rachunek zyskdw i strat narastajaco 31.03.2018/1 kwartat: 4,1784 Bilans 31.03.2018: 4,2085
Rachunek zyskow i strat narastajaco 31.03.2017 /1 kwartat: 4,2891 | Bilans 31.03.2017: 4,2198

Kursy uzyte do przeliczenia ztotych na euro: pozycje bilansowe wedtug srednich kurséw NBP na 31 marca 2018 i 2017roku, pozycje rachunku
zyskow i strat oraz przeptywdw wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng kursow NBP na koniec poszczegdlnych miesiecy prezentowanych okreséw.

str. 7



Organic Farma Zdrowia S.A.
Jednostkowy i skonsolidowany raport za | kwartat 2018 roku

Komentarz do tabeli finansowej:

Wplyw na réznice w wynikach netto pomiedzy pierwszym kwartatem 2018 w stosunku do zeszlego
roku miaty przede wszystkim:

- w sprawozdaniu jednostkowym: nizsze wyniki z dziatalnoSci operacyjnej (222 tys zt réznicy),
negatywne réznice kursowe (483 tys zt réznicy) oraz mniejsza dywidenda od spéitki zaleznej Eko-
Wital sp. z 0.0. (416 tys zt r6znicy).

- w sprawozdaniu skonsolidowanym: wyzsze wyniki z dziatalno$ci operacyjnej (219 tys zl réznicy),
negatywne réznice kursowe (558 tys zl rdznicy) oraz nizsze zyski z udziatow w jednostkach
wycenianych metoda praw wtasnos$ci (211 tys zt réznicy).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej obejmuje, poza jednostka
dominujacy, jednostke zalezng Eko-Wital Sp. z o.0. (konsolidacja metodg pelng) oraz spotki

stowarzyszone Bio Planet S.A. oraz Green Way S.A. (wycena udziatéw metoda praw witasnosci).
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Struktura Grupy Kapitalowej Organic Farma Zdrowia S.A.:

Powigzania kapitatowe i jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Organic Farma Zdrowia
S.A. na dzien sporzadzenia raportu

EcorNaturaSi

prodotti biologici e biodinamici

63,52%

Q
organic

farma zdrowia

Organic Farma Zdrowia S.A.

_— | ™~

27,94 100% 25,07%

e ' A

‘ B.Pﬂ
Planet

Green Way S.A. Eko-Wital Sp. z o.0. Bio Planet S.A

0Od 6 lipca 2016 r. wiekszoSciowym udziatlowcem Organic Farma Zdrowia S.A. jest spoétka
EcorNaturaSi S.pa. z siedzibg w Weronie, ktéra posiada 63,52% akcji Spotki.

Spotka EcorNaturaSi Spa - powstata w styczniu N
2009r. w wyniku potaczenia Ecor - najwiekszego we Ec orN a tU ra SI
Wtoszech  hurtowego  dystrybutora  produktéw prodofii biologici e biodinamici
ekologicznych i biodynamicznych oraz NaturaSi -

najwiekszej we Wioszech sieci supermarketéw ekologicznych.

Grupa ma trzydziesci lat do§wiadczenia w branzy i jest trzecig pod wzgledem wielkosci tego typu
firmg w Europie. Gtéwna siedziba firmy znajduje sie w San Vendemiano (Treviso). EcorNaturaSi
Spa jest znana we Wtoszech ze swoich marek i wielu dziatan wspierajacych rolnictwo ekologiczne i
ogo6lnie kulture.

Dzialalno$¢ dystrybucyjna: EcorNaturaSi Spa zapewnia szeroka dystrybucje produktéw

ekologicznych, zaré6wno $wiezych, jak i pakowanych. Gtéwne centra logistyczne znajdujg sie w

regionie Veneto , Emilia oraz w Bolonii.

W tym kanale Spétka prowadzi sprzedaz tagcznie ponad 6.000 produktéw i obstuguje ponad 1.000

sklepéw z zywnoScig ekologiczna.

Najnowsze centrum logistyczne otwarte zostalo w Bolonii - jest to ponad 40.000 m?

zautomatyzowanego magazynu wybudowanego w celu sprawnego rozwoju dystrybucji w
str. 9
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srodkowych i potudniowych Wtoszech. Jest to najbardziej technologicznie zaawansowane centrum
logistyczne w branzy na terenie Wtoch.

W ramach dziatalnosci dystrybucyjnej funkcjonuje tez spotka Baule Volante & Fior di Loto.
Powstata w 2018 roku przez potaczenie dwoéch firm specjalizujacych sie w dystrybucji w sektorze
ekologicznym. Spétka obstuguje obecnie okoto 4.800 klientéw, w tym sklepy z naturalng zywnoscia,
kanat HoReCa, sklepy zielarskie, apteki oraz drogerie.

Sprzedaz detaliczna:

NaturaSi - Marka zatoZona w Weronie w 1992 roku. W tym formacie funkcjonuje obecnie 251
ekologicznych supermarketéw we Wioszech. Sa to obiekty wtasne oraz w prowadzone w ramach
franczyzy.

NaturaSi jest obecny we wszystkich wiekszych miastach Wtoch. NaturaSi - oferuje konsumentom
od 4.800 do 6.500 (zaleznie od wielkosci sklepu)certyfikowanych produktéw ekologicznych oraz
biodynamicznych.

W ramach segmentu sprzedazy detalicznej funkcjonuje w Grupie tez sp6tka Cuorebio: W ramach
tej marki funkcjonuje 225 powigzanych sklepéw zlokalizowanych gtéwnie w Srednich i matych
oSrodkach miejskich. Indywidualizacja i elastyczno$¢ ustug sa najbardziej charakterystycznymi
elementami oferty.

Skonsolidowane obroty Grupy w 2017 roku wyniosty: 374 mln €

Liczba Supermarketow i sklepédw: 476

Liczba pracownikéw Pracownicy: 1460

Oferta produktowa na terenie Wtoch (hurt i detal): blisko 6.500 produktow

Sprzedaz skonsolidowana Grupy kapitatowej
EcorNaturaSi
Grupa Organic

Farma Zdrowia
6%

EcorNaturaSi
94%

str. 10



Organic Farma Zdrowia S.A.

Jednostkowy i skonsolidowany raport za | kwartat 2018 roku

Charakterystyvka dzialalnosci Gru

Kapitalowej Organic Farma Zdrowia S.A.

1) Organic Farma Zdrowia S.A. — Jednostka Dominujaca.

0
organic

farma zdrowia

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Gtubczycka 11/1, 02-417 Warszawa
Adres korespondencyjny: ul. Annopol 3, 03-236 Warszawa

Poczta elektroniczna: info@organicmarket.pl

Strona internetowa: http://www.organicmarket.pl

Rejestracja: Sad Rejonowy dla M. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego pod numerem KRS0000293247

Regon: 140478291
NIP: 522-280-57-93

Kapitat wtasny na 31.03.2018r.: 10 615 278,96 zt

Kapitat podstawowy: 4 482 326

Zatrudnienie w przeliczeniu na petne etaty na 31.03.2018r.: 216,5

Zarzad:

e Slawomir Chlon - Prezes Zarzadu

e Przemystaw Tomaszewski - Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

e Michal Dabrowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e Francesco lovine - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

e Fabio Brescacin - Cztonek Rady Nadzorczej
e Jerzy Skonieczny- Cztonek Rady Nadzorczej

Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% gloséw na WZA wg. liczby gtoséw
(wg danych posiadanych przez spétke):

Tabela akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Organic Farma
Zdrowia S. A. stan na 31.03.2018 (wg danych posiadanych przez spétke)

udziat w
Akcjonariusz liczba akcji | udziat w kapitale liczba gtoséow | gtosach
Ecor NaturaSi S.p.A. * 2847197 63,52% 2 847 197 55,74%
Stawomir Chton* 641708 14,32% 989 333 19,37%
Przemystaw Tomaszewski* 360 437 8,04% 638 537 12,50%
Jerzy Skonieczny 300 000 6,69% 300 000 5,87%
Pozostali akcjonariusze 332984 7,43% 332984 6,52%
suma 4482 326 100,00% 5108 051 100,00%

*Porozumienie akcjonariuszy
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Zakres dziatalnosci Spotki:

Organic Farma Zdrowia S.A. to pierwsza i obecnie najwieksza w Polsce sie¢ samoobstugowych
Delikateséw pod nazwa Organic Farma Zdrowia z ekologiczng i pro-zdrowotng zywnoscig,
kosmetykami i §rodkami higieny osobistej oraz domowej. Organic Farma Zdrowia zostata uznana
dwukrotnie za najlepsza polska sie¢ detaliczng sprzedazy produktéow ekologicznych podczas
Organic Marketing Forum- najwiekszej, dorocznej konferencji sektora zywnosci i produktéw
ekologicznych w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej.

Ryvnek zvwnosci ekologicznej:

1.

Rynek zywnosci ekologicznej jest od kilkunastu lat jedng z najszybciej - i mimo kryzyséw -
trwale rosngcg branza. W 2016 roku rynek ten osiagnat juz wielko$¢ 89,7 mld USD. W
ostatnim, 2017 roku w Niemczech zanotowano sprzedaz 10,04 mld Euro, we Francji 8
mld Euro i Wielkiej Brytanii oraz Wloszech ponad 3 mld Euro. Coroczne wzrosty na
$rednim poziomie 10% s3g kontynuowane od 5 lat na wiekszo$ci rozwinietych rynkow i z
pewnoscig beda kontynuowane w nastepnych latach w zwigzku ze wzrostem $wiadomosci
spoteczenstw w kwestii zdrowego odzywiania oraz zmniejszajgcej sie roéznicy w cenie
zakupu zywnosci ekologicznej w stosunku do cen Zywnos$ci konwencjonalnej. Obecnie
zywno$¢ ekologiczna jest drozsza Srednio o 30% ze wzgledu na duzo wyzsze koszty jej
produkcji, nizsze zbiory oraz nadal stosunkowo niska podaz. W 2016 roku 2,7 mln
producentéw rolnych ze 178 krajéw posiadato certyfikat ekologiczny i uprawiato rolnictwo
ekologiczne na 57,8 mln ha (1,2% catej powierzchni rolniczej Swiata).

Najwieksze rynki zbytu zywnosci ekologicznej
na Swiecie w 2016r. (mld EUR)

38,938

3,002 2,644 2,460 2,298 1,944 1,680
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Rynek zbytu dzieli sie na nastepujace gtéwne rynki:

Rynki zbytu produktéw ekologicznych w
2016r.

pozostate
1%

Srednia $wiatowa spozycia wynosi ok. 11,3 Euro na mieszKkanca.

2. Najwieksze obszary przeznaczone pod produkcje ekologiczng w 2016 roku (certyfikowane oraz
w trakcie konwers;ji):

Najwieksze obszary upraw ekologicznych w
2016r. (min ha)

POLSKA 0,54

NIEMCY 1,25
INDIE 1,49
FRANCJA 1,54
URUGWAJ 1,66
WEOCHY 1,8
HISZPANIA 2,02
USA 2,03
CHINY 2,28
ARGENT... 3,01
AUSTRAL... 27,15
0 5 10 15 20 25 30

W ujeciu procentowym powierzchni rolnej wykorzystywanej pod produkcje ekologiczng liderami
s3: Lichtenstein 37,7% i Austria z 21,9%. We Wtoszech jest to juz 14,5%, a nasi potudniowi sgsiedzi
Czesi zajmujg juz 10 miejsce ze wskaznikiem 11,5%.

3. Europejski rynek zywosci ekologicznej osiagnat w 2016 roku 33,5 mld EUR po 11% wzroScie
do roku 2015.

Udziat upraw ekologicznych w 2016r. osiaggnat w Europie 2,7% catej powierzchni uprawnej, a w
samej Unii Europejskiej 6,7%.
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Najwieksze rynki zbytu w Europie:

Najnowsze dane z 2017 roku z kilku krajéw UE, pokazujg kolejne, ogromne wzrosty sprzedazy :

Niemcy 10,04 mld Eur
Francja 8,00 mld Eur
Wtochy 3,30 mld Eur
W.Brytania 2,54 mld Eur

Najwieksze spozycie zywnosci ekologicznej
(EUR per capita) w 2016r.

KANADA 83

FRANCIA 101

NIEMCY 116
USA 121

LICHTENSTEIN 171

AUSTRIA 177

LUKSEMBURG 188

SZWECIA 197
DANIA 227

SZWAICARIA 274

0 50 100 150 200 250 300

*wszystkie powyzsze dane pochodzq z wydawnictw statystycznych FIBL i IFOAM 2018

4. W 2015 roku polski rynek handlu detalicznego produktami rolnictwa ekologicznego
szacuje sie na okoto 800 mln zl, tj. 0,4% calego polskiego handlu detalicznego produktami

SpOZywczymi.

Przecietne wydatki 1 mieszkanca Polski na produkty ekologiczne to okoto 18 zt, czyli 4,35 EUR
rocznie.

Przewiduje sie, co najmniej 10% wzrost rynku przez najblizsze kilkanascie lat. Pierwszy
miliard ztotych powinien zosta¢ osiggniety w 2018 roku. Mozliwy jest tez scenariusz, jaki miat
miejsce w wielu krajach (ostatnio w Szwecji i Norwegii), Ze przez kilka lat wzrost rynku bedzie
wynosit nawet 50 i wiecej % rocznie.

Struktura polskiego rynku rolnictwa ekologicznego:

1.
2.

Polski rynek rolnictwa ekologicznego jest bardzo rozdrobniony.

Istnieje okoto 400 sklepow wyspecjalizowanych w sprzedazy eko-zywnosci (sklepow
posiadajacych w swojej ofercie minimum 51% produktéw certyfikowanych), kilka sieci
specjalistycznych sklepéw ekologicznych (Organic Farma Zdrowia S.A., Natu, U Branickich itp.),
ponad 20-stu wyspecjalizowanych dystrybutoréw produktéw rolnictwa ekologicznego oraz
tysigce pétek z produktami rolnictwa ekologicznego lub ,wysp ekologicznych” w sklepach
spozywczych handlujacych zywnoscig konwencjonalng (miedzy innymi: Piotr i Pawet, Auchan,
Carrefour, Netto, Makro, Kaufland, Intermarche, Tesco, Spotem, Rossman i wiele innych).
Organizowanych jest tez coraz wiecej statych, regularnie powtarzanych lub okazjonalnych
straganéw lub bazaréw z ekologiczng, naturalng i regionalng zywno$cia.
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3. Jak podaje Ministerstwo Rolnictwa i Rozwoju Wsi, w 2004 r. certyfikatami objetych byto 3760
gospodarstw ekologicznych o powierzchni 82 730 ha, a w 2016 r. liczba gospodarstw
ekologicznych wynosita 22 435, o powierzchni 536 579 ha. Wzrosta tez liczba przetwoérni
ekologicznych z 55 w 2004 r. do 705 w 2016 .

4. Najwiekszymi dystrybutorami i konfekcjonerami produktéw ekologicznych na polskim rynku
sa spotki Eko-Wital i Bio Planet - opisane doktadnie w dalszej cze$ci niniejszego Sprawozdania.

5. Gléwni pozostali gracze na rynku w zakresie dystrybucji produktow ekologicznych oraz
konfekcjonowania produktéw ekologicznych to Symbio Polska - notowana na NewConnect
firma wyspecjalizowana w eksporcie polskich produktéw ekologicznych (mrozone owoce), ale
posiadajaca takze wtasne produkty konfekcjonowane i dystrybuowane pod marka SYMBIO.
Ponadto od lat funkcjonuja takie podmioty jak Natu, Biohurt, VictualiaSaluber, Tast, Natura, Vita
Natura, Provita, Agro Natura, MyEcolife, Smak Zycia, Smak Natury, Dary Natury, Batom, Eko
Wyspa itd.

Perspektywy rozwoju rynku produktéw rolnictwa ekologicznego w Polsce

W najbardziej rozwinietych krajach Europy Zachodniej i w Ameryce Péinocnej rynek produktow
rolnictwa ekologicznego ksztattuje sie na poziomie ok. 3-4% rynku spozywczego ogétem, w USA i
Niemczech juz ponad 5%. R6znice cenowe miedzy podstawowymi produktami ekologicznymi, a
produktami konwencjonalnymi ksztattujg sie na poziomie okoto 30-40%. W Niemczech roczne
wydatki 1 mieszkanca na produkty rolnictwa ekologicznego to 116 Euro, podczas gdy w Polsce
kwota ta wynosi troche ponad 4 Euro rocznie, a caly rynek ekologiczny to zaledwie 0,4% catego
rynku spozywczego. Naszym zdaniem - w ramach procesu ,doganiania” przez Polske $redniego
standardu zycia w ramach UE - istniejg olbrzymie perspektywy wzrostu tego rynku w Polsce przez
nastepne dekady, a obecnie jest on ciggle w bardzo wstepnej fazie rozwoju.

Wzrost spozycia produktéw rolnictwa ekologicznego w Polsce bedzie wynikat z:

1. Stopniowego wzrostu S$wiadomos$ci polskich konsumentéw odnosnie zasad rolnictwa
ekologicznego, zalet produktéw ekologicznych oraz sposobdw ich oznaczania.

2. Kampanii unijnych i krajowych promujgcych rolnictwo ekologiczne. Szczeg6lne znaczenie ma w
tym zakresie wprowadzone w lipcu 2010 roku nowe unijne logo rolnictwa ekologicznego, ktére
stato sie od 1 lipca 2012 roku obowigzkowe dla wszystkich produktéw ekologicznych na
terenie wszystkich panstw Unii (wcze$niej panowat w tym zakresie spory chaos informacyjny,
gdyz produkty ekologiczne w réznych panstwach oznaczane byty réznymi znakami).

3. Zwiekszenia podazy i dostepnosci produktéw rolnictwa ekologicznego (nowe sklepy, nowe
potki w supermarketach oraz w sklepach delikatesowych).

4. Spadku cen produktéw ekologicznych w Polsce (zmniejszenie réznicy miedzy produktami
ekologicznymi a produktami konwencjonalnymi, ktérych ceny stopniowo wzrastajg).
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Struktura handlowa SpéiKki:

Delikatesy stacjonarne sieci dziataja w najlepszych galeriach i centrach handlowych na terenie
Polski. Delikatesy sieci pod marka Organic Farma Zdrowia w obrebie aglomeracji warszawskiej
zlokalizowane sg w nastepujacych centrach handlowych: Ztote Tarasy, Arkadia, Galeria Mokotéw,
Sadyba Best Mall, Wola Park, Atrium Targéwek, Centrum Europlex przy ulicy Putawskiej 17, Stara
Papiernia w Konstancinie, Galeria Auchan w Piasecznie. Ponadto w Warszawie dziatajg Delikatesy
przy ulicach: Chmielnej 16 i Fieldorfa 10a oraz pierwszy w Polsce market ekologiczy o powierzchni
470 mkw (znajduje sie w prestizowym budynku Q22 u zbiegu alei Jana Pawta II i ul. Grzybowskiej).
Market potaczony jest z ekologiczym bistro, gdzie serwowane s3g specjalnie dobrane dania z
produktéw organicznych.

Delikatesy Organic Farma Zdrowia w innych miastach kraju znajduja sie w centrach handlowych:
Galeria Krakowska, CH Silesia w Katowicach, CH Manufaktura w t.odzi, CH Renoma we Wroclawiu,
CH Poznan Plaza, CH Posnania, Stary Browar, CH Kupiec Poznanski i CH King-Cross w Poznaniu, CH
Galeria Battycka, Centrum Riviera w Gdyni, CH Auchan w Ptocku, CH Zielone Arkady w Bydgoszczy,
oraz w lokalizacjach poza centrami handlowymi: w Krakowie przy ulicy Kazimierza Wielkiego, w
Tarnowskich Gérach przy ulicy Fifiskiej 53, w Gliwicach przu ulicy Raciborskiej 1.

Delikatesy typu convenience pod marka Organic Zielone Oko zlokalizowane sa w Warszawie na
Saskiej Kepie przy ulicy Zwyciezcow 32 oraz na Kabatach przy ulicy Wawozowej 36.

Pozostate sklepy prowadzone s3 w CH Auchan w Rumi i w Bydgoszczy przy ulicy Gdanskiej 138.

Dziatalno$¢ e-comerce prowadzona jest przez trzy sklepy internetowe: organic24.pl stanowiacy
pod wzgledem cen i oferty doktadne odzwierciedlenie Delikateséw stacjonarnych, Delikatesy
internetowe ekosfera24.pl - jeden z najstarszych internetowych sklepéw z ZywnoS$cig ekologiczng
w Polsce oraz freedelikatesy.pl. Sklepy internetowe posiadaja najszerszg oferte produktow
ekologicznych na polskim rynku.

Nad cato$cig sprzedazy czuwa centrala spétki w Warszawie, gdzie mieSci sie Zarzad, dziat
handlowy, logistyka, dziat finansowo-ksiegowy, kadry oraz dziat marketingu i PR.

Sklepy nalezace do Organic Farma Zdrowia S.A. - stan na dzier publikacji raportu
. Organic Farma .
Organic market . Zielone Oko Inne
Zdrowia
Marka i klasyfikacja Delikatesy
Delikatesy .
Supermarket ) ekologiczne typu
ekologiczne )
convenience
Razem

Delikatesy Stacjonarne 1 28 2 1 32
Aglomeracja Warszawska 1 11 2 0 14
Poznan 5 0 0 5
Pozostate regiony Kraju 12 1 13
Delikatesy internetowe 1 2 3
Razem 1 29 2 3 35
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Oferta Spoiki:

Oferta delikatesow skierowana jest do oséb, ktére pragng odzywiaé sie zdrowo i smacznie, dla
ktérych bezpieczenstwo ,czystej etykiety” jest najwazniejsze i gwarantowane certyfikatem
zywnosci ekologicznej. W sprzedazy znajduje sie ponad 3,4 tys. produktéw - najlepsze krajowe i
europejskie marki - od kilkuset réznych dostawcéw, z ktérych ponad 100 to firmy rodzinne.
Gléwnie sa to certyfikowane produkty ekologiczne, czyli wytworzone bez uzycia sztucznych
nawozdéw i sSrodkéw ochrony roslin, nie zawierajgce takze chemicznych $rodkéw konserwujacych.
Poza certyfikowang Zzywnos$cig ekologiczng delikatesy posiadaja bogatg oferte produktéw dla
wegetarian, wegan, diabetykéw, alergikdéw, a takze os6b stosujacych roznego rodzaju diety:
bezglutenowe, bezmleczne, makrobiotyczne. Oferta sieci zawiera rowniez duzy wybor artykutow
dla kobiet w ciazy, karmigcych mam, niemowlat i matych dzieci.

Oprécz produktéw ekologicznych w Organic Farma Zdrowia dostepna jest réwniez zZywno$¢ z
certyfikatem Fair Trade (sprawiedliwego handlu). W pierwszym w Polsce markecie ekologicznym,
ktéry w listopadzie 2017 roku Organic Farma Zdrowia otworzyla w warszawskim prestizowym
budynku Q22, oferte dopetnito ekologiczne bistro. To jedyna taka placéwka w Polsce, gdzie
serwuje sie wyselekcjonowane dania w catosci z certyfikowanych ekologicznych sktadnikow.

Delikatesy oferujg obecnie takze bardzo bogaty asortyment ekologicznych i naturalnych
kosmetykow, srodkdw higieny osobistej oraz srodkéw czyszczaco-piorgcych. W zwigzku z duzym
potencjatem tej grupy asortymentowej w 2016 roku rozpoczety zostat projekt znaczacego
poszerzenia i uatrakcyjnienia oferty w tym zakresie. Klienci moga juz zauwazy¢ efekty
podejmowanych dziatan - sklepy prowadza dystrybucje dedykowanych materiatéw edukacyjnych i
promocyjnych majacych na celu zwiekszenie Swiadomosci i wiedzy klientéw w tym zakresie.

Wiele produktéw znajdujgcych sie w ofercie produkowanych jest dla Grupy pod jej markami:
,0rganic Farma Zdrowia”, ,Dr. Zdrowie”, ,Diet-Wital”, ,Produkty Klasztorne”, ,Eko-Wital”,
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~AM-AM” i ,EUREKO”. Produkty te (ponad 400) s3g juz doskonale rozpoznawane przez klientdw i
ciesza sie coraz wieksza popularnoscia.

Z uwagi na charakter prowadzonej przez Organic Farma Zdrowia S.A. dziatalnos$ci, przychody
Spéiki podlegaja sezonowym wahaniom. Przewazajaca cze$¢ asortymentu Spotki stanowig
produkty spozywcze, na ktére popyt najsilniej podlega wahaniom sezonowym siegajagcym nawet do
30%.
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2) Pozostate jednostki Grupy Kapitatowej

Eko-Wital Sp. 7 0.0. — Jednostka Zalezna

Siedziba: Warszawa a
Adres: ul. Jagiellonska 82, 03-301 Warszawa E kOWIta I
Adres korespondencyjny: ul. Annopol 3, 03-236 Warszawa
Poczta elektroniczna:info@eko-wital.pl

Strona internetowa: www.eko-wital.pl

Rejestracja: Sad Rejonowy dla M. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000090525

Regon: 017415765

NIP: 1230950438

Kapitat wtasny na dzien 31.03.2018: 5 204 341,68 zt

Kapitat podstawowy: 4 700 000,00 zt

Procent udziatéw posiadany przez Organic Farma Zdrowia S.A.: 100%
Zatrudnienie w przeliczeniu na petne etaty na dzien 31.03.2018r.: 41,5

Zarzad:
e Zbigniew Czerniszewski - Cztonek Zarzadu, Dyrektor Generalny
e Joanna Swiercz - Czlonek Zarzadu

Eko-Wital Sp. z o0.0. jest wyspecjalizowanym importerem i dystrybutorem produktow
ekologicznych i naturalnych o zasiegu ogolnopolskim. Na rynku istnieje od 2001 roku i obecnie
reprezentuje wiele najlepszych europejskich i krajowych marek. Oferta Spotki jest tak
skonstruowana, aby stanowita kompleksowg baze produktéw, zawierajacg szerokg game zywnosci
ekologicznej, naturalnej oraz produktéw o specjalnym przeznaczeniu zywieniowym, w tym
produkty bezmleczne, bezglutenowe, bezcukrowe i wegetarianiskie. Eko-Wital oferuje réwniez
produkty pod marka wtasng ,Eko-Wital”, ,Diet-Wital”, ,Dr. Zdrowie”, pod marky ,MNIAM”, a
takze ,EUREKO” i ,Produkty Klasztorne”. Pod gtéwna marka ,Eko-Wital” oferowanych jest
kilkadziesigt pozycji, a ich liczba systematycznie wzrasta. Oferta ekologicznych produktéw
Swiezych jest caty czas priorytetem i Spotka dba o szeroka oferte warzyw i owocéw krajowych i
importowanych, seréw oraz wedlin. Pod markami ,Diet-Wital” i ,Dr. Zdrowie” znajdujg sie
produkty dla os6b bedacych na specjalnych dietach. Marka ,,AM-AM” obejmuje wysokiej jakosci
ekologiczne produkty dla najmtodszych dzieci, w tym dania obiadowe, desery, kaszki, chrupki oraz
wafelki ryzowe. ,EUREKO” jest markg stworzong specjalnie na potrzeby duzych sieci handlowych i
obejmuje ponad 50 topowych produktow. Seria ,,Produkty Klasztorne” to produkty cechujace sie
tradycyjnymi polskimi recepturami, recznie produkowane w matych zaktadach. W miare jak
procesy wytwarzania sg korygowane, surowce sa zastepowane sktadnikami ekologicznymi a
produkty przechodzg proces certyfikacji ekologicznej.

Gtownym odbiorcg spotki jest kanal nowoczesny, czyli sieci delikateséw, supermarkety,
hipermarkety, ale réwniez setki specjalistycznych i konwencjonalnych sklepdw w catej Polsce,
a takze hurtownie oraz sklepy internetowe.

W skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitalowej Organic Farma Zdrowia S.A.
sprawozdaniefinansowe Eko-Wital Sp. z o.0. podlega konsolidacji metodg petna.
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Bio Planet S.A. - Jednostka Stowarzyszona

Siedziba: Wilkowa Wie$
Adres: Wilkowa Wies 7, 05-084 Leszno

Adres korespondencyjny: ul. Fabryczna 9B; 05-084 Leszno
k. Warszawy

Poczta elektroniczna: info@bioplanet.pl

Strona internetowa: www.bioplanet.pl

Rejestracja: Sad Rejonowy dla M. st. Warszawy, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000513365

Regon: 220148650

NIP: 5862160738

Kapitat wlasny na dzien 31.03.2018.: 11.315.510,27 zt

Kapital podstawowy: 2 800 000 zt
Procent udzialéw posiadany przez Organic Farma Zdrowia S.A.: 25,07%

Zatrudnienie na dzien 31.03.2018r. w przeliczeniu na petne etaty: 203

Zarzad:
. Sylwester StruzZyna - Prezes Zarzadu
. Grzegorz Mulik - Wiceprezes Zarzadu

Bio Planet S.A. z siedzibg w Wilkowej Wsi pod Warszawg (otulina Puszczy Kampinoskiej) jest
liderem polskiego rynku w zakresie konfekcjonowania i dystrybucji produktéw rolnictwa
ekologicznego. Spétka specjalizuje sie w obstudze specjalistycznych sklepow ekologicznych
(indywidualne sklepy ekologiczne oraz sieci sklepoéw ekologicznych) oraz regatow i wysp
ekologicznych tworzonych w sklepach ogdlnospozywczych (delikatesy, super i hiper markety).
Uzupetniajace kanaly sprzedazy stanowia HORECA (hotele-restauracje-catering), hurtownie
lokalne, sklepy internetowe, przetworcy i producenci Zzywnosci bio oraz eksport.

Spétka konfekcjonuje produkty ekologiczne pod marka BIO PLANET w Zaktadzie Konfekcjonowania
w Wilkowej Wsi. Spétka rozwija tez dziat konfekcjonowania ustugowego zywnosci ekologicznej dla

kilku sieci handlowych (Private Labels).

W skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowej Organic Farma Zdrowia S.A. udziaty
Bio Planet S.A. podlegaja wycenie metodg praw wlasnosci.

str. 22



Organic Farma Zdrowia S.A.
Jednostkowy i skonsolidowany raport za | kwartat 2018 roku

Green Way S.A. - Jednostka Stowarzyszona

Siedziba: Gdynia

Adres: ul. 10 Lutego nr 7, kod 81-366, Gdynia

Poczta elektroniczna: poczta@greenway.pl

Strona internetowa: www.greenway.pl

Rejestracja: Sad Rejonowy Gdansk-Poinoc w Gdansku, VIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000320208
Regon: 192640176

NIP: 5862080241

Kapitat podstawowy: 11 452 500,00 zt

Procent akcji posiadany przez Organic Farma Zdrowia S.A.: 27,94%

Zatrudnienie na dzien 31.03.2018r. w przeliczeniu na petne etaty: 2

Zarzad:
e Przemystaw Tomaszewski - Prezes Zarzadu

Dziatalnos¢ GREEN WAY S.A. skupia sie na prowadzeniu sieci baréw i restauracji wegetarianskich
wtasnych oraz w formie franczyzy w réznych konceptach, ktére tworzone sg w ramach Spétki lub w
kooperacji z firmami zewnetrznymi.

Pod marka Green Way funkcjonuje 12 lokali gastronomicznych co daje spo6tce pozycje lidera na
rynku gastronomi wegetarianskiej i prozdrowotne;j.

Spétka powstata w 1997 roku w Sopocie, jako przejaw spotecznej odpowiedzialnosci biznesu.
Obecnie z jej ustug korzystaja ogromne rzesze klientow, ktérzy czerpia z jej oferty dla zachowania
zdrowia, prozdrowotnej edukacji, dziatania na rzecz ochrony $rodowiska.

Spoétka Green Way S.A. w zwigzku z mozliwym zwolnieniem z obowigzkéw konsolidacyjnych, nie
sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W sktad Grupy Green Way S.A. oprocz
spotki matki (sprzedaz franczyz i dzialalno$¢ badawczo-rozwojowa), wchodza spotki
zalezne/powigzane prowadzace restauracje pod markami nalezacymi do Green Way, generujace
przychody i wyniki ze sprzedazy detalicznej.

Sprawozdanie finansowe Green Way S.A. podlega konsolidacji metodg praw wtasnosci.
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Czynniki i zdarzenia, ktore miaty wplyw na osiggniete wyniki
w I kwartale 2018 roku:

1) Organic Farma Zdrowia S.A.

W I kwartale 2018 roku sprzedaz Organic Farma Zdrowia S.A. wyniosta 15,4 mln zl co
stanowi wzrost na poziomie blisko 7% w stosunku do I kwartatu 2017 roku.

Skonsolidowana sprzedaz Grupy Kapitalowej Organic Farma Zdrowia S.A. wzrosta w I
kwartale o blisko 11% w stosunku I kwartatlu 2017 roku osiagajac kwote 27 mlin zl.

Czynniki wiywajace na wyniki w [ kwartale 2018:

e Sprzedaz pierwszego kwartatu byta rekordowa dla wiekszos$ci delikatesow Spétki, wptyw na to
mialy: ukltad kalendarza $wiat, wzrosty sprzedazy w rewitalizowanych oraz dziatania
zmierzajace do wzrostu motywacji zatogi.

e W poczatku roku zamkniete zostaty trzy nierentowne sklepy spoétki. Wiekszo$¢ kosztéw
zamkniecia pokryta zostala z rezerw zawigzanych na ten cel na koniec 2017 roku.

e  Wzrost kursu EUR pierwszym kwartale w stosunku do poziomu z czwartego kwartatu oraz
wyzszy poziom na koniec Q1.2018 w stosunku do konca roku spowodowal powstanie
znaczacych ujemnych réznic kursowych na walutowych zobowigzaniach finansowych oraz
zobowigzaniach handlowych spétek Grupy. Ujemne réznice kursowe w jednostce dominujacej
wyniosty blisko 188 tys. z1, a w Grupie blisko 209 tys. zl.

e Jednostka dominujgca otrzymata w okresie pierwszego kwartatu dywidende od jednostki
zaleznej w kwocie 724 tys zl, warto$¢ ta uwzgledniona zostata w przychodach finansowych
spotki. Pozycja ta jest wylaczana w ramach konsolidacji wynikéw Grupy.

e Dokonana w [ kwartale 2017 roku reorganizacja wewnetrznej sprzedazy oraz kosztéw logistyki
w Grupie, spowodowata brak poréwnywalnosci marz i kosztéw w wynikach jednostkowych
Organic Farma Zdrowia S.A. i Eko Wital sp. z 0.0. oraz znaczaco zaangazowata obie organizacje,
co przyczynito sie do ograniczenia wzrostu sprzedazy Grupy w [ pélroczu 2017.
Poréwynwalno$¢ wynikéw danych odniesienia nastgpi od II kwartatu 2018 roku. Celem
reorganizacji byta poprawa efektywnosci logistyki w ramach Grupy, zwiekszenie oferty
towarowej spétki dystrybucyjnej, wzrost sprzedazy wewnatrz grupowej oraz zmniejszenie
kosztéw operacyjnych Organic Farma Zdrowia S.A, przy jednoczesnym spadku marzy
procentowej uzyskiwanej w tej spéice. Reorganizacja w krétkim terminie nie wptyneta na
wyniki skonsolidowane Grupy poniewaz priorytetem dziatan byto bezpieczenstwo i ciggtosé
realizowanych dostaw. Rozpoczete w IV kwartale projekty optymalizacji procesow
ukierunowane sg na osiggniecie oczekiwanych efektéw skali w kolejnych okresach.

Podsumowujgc, Grupa nie podniosta jeszcze dostatecznie sprzedazy i kwoty marzy by pokry¢
zwiekszone koszty i znaczaco poprawi¢ wynik ze sprzedazy. Trwajgce dziatania optymalizacyjne,
inwestycyjne i pro-sprzedazowe powinny przynie$¢ powr6t do wzrostow sprzedazy i poprawy
rentowno$ci w spotkach Grupy w kolejnych okresach.
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orgamc €

1arket ekologiczny

2) Pozostate jednostki Grupy Kapitalowej

Eko-Wital Sp. z o.0.

W I kwartale 2018r. Spotka Eko-Wital sp. z 0.0. wypracowatla sprzedaz w wysokosci ponad
16 mln z} co daje 28% wzrostu w stosunku do tego samego okresu w 2017r. Zysk ze sprzedazy
za [ kwartat 2018r. wyniost 753 tys. zt i stanowi 56% wzrostu w stosunku do | kwartatu 2017.
Zysk netto za ten okres wyniost 504 tys zt., a wynik EBITDA wyniost 833 tys. zt., co daje kolejno
34,5% i 51,4% wzrostu w stosunku do tego samego okresu w roku 2017.

Te wySmienite wyniki te zostaty uzyskane dzieki:

e Dynamicznie rozwijajacej sie sprzedazy do kilkuset sklepoéw specjalistycznych,
obstugiwanej przez 9 doradcéw klienta oraz wspieranej poprzez projekt Ekostory;

e budowaniu relacji i zaufania klientéw z kanatu tradycyjnego, ktérzy stale poszerzajg liste
zamawianych produktéw ekologicznych;

e wieloletniej wspotpracy z najwiekszymi ogélnopolskimi sieciami handlowymi oraz ciggtym
pozyskiwaniu nowych partneré6w w kanale nowoczesnym i poszerzaniu oferty dostepnych
w tym kanale produktéw oraz aktywnym uczestnictwie w prowadzonych przez nich
dziataniach promocyjnych;

e kompleksowej ofercie produktéw ekologicznych, obejmujgcej praktycznie kazdg kategorie
produktows, réwniez warzywa i owoce, nabial, a takze kosmetyki czy Srodki czystosci;
oferta ta jest stale poszerzana zgodnie z europejskimi trendami oraz optymalizowana pod
wzgledem jako$ci;

e ciggle rosnacej liczbie klientdw Spo6tki we wszystkich segmentach;
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e rozwojowi i umocnieniu na rynku marek witasnych spétki (ponad 200 pozycji), w tym
przede wszystkim marce ,Eko-Wital”, ktérej oferta systematycznie poszerzana jest o
kolejne atrakcyjne serie produktéw oraz marce ,AM-AM” przeznaczonej dla niemowlat i
dzieci oraz marce ,EUREKO” dla duzych sieci handlowych.

Bio Planet S.A.

Sprzedaz w catym [ kwartale 2018 r. wyniosta 35,6 mln zt, co stanowi wzrost 0 4% w stosunku
do sprzedazy za | kwartat 2017 r., ktéra wynosita 34,1 mln zt.

Zysk netto w [ kwartale 2018 r. wynidst 535 tys. zt, podczas gdy w | kwartale. 2017 r. zysk netto
wyniost 1.256 tys. zt. (tj. wykazat spadek o 57 % w stosunku do pierwszego kwartatu 2017 r.)

Najistotniejsze zdarzenia majace wplyw na osiagniete wyniki:

1. Spéika wykazata niska dynamike przychoddéw - jedynie 4% - podczas gdy gtéwne sktadniki
kosztéw rodzajowych (ustugi obecne oraz wynagrodzenia) wzrosty o okoto 10% co
przetozyto sie na mniejszy zysk na sprzedazy.

2. W kwartale 2017 r. Spo6tka wykazata 410 tys. dodatnich réznic kursowych co przetozyto
sie na bardzo wysoki zysk netto I kwartatu 2017 r. W I kwartale 2018 r. Sp6tka wykazata
111 tys. ujemnych réznic kursowych.

3. W kwartale Spotka zaprzestala dostaw do sieci Kaufland, ktéra w 2017 r. odpowiadata za
ok. 1% przychod6éw Spotki. Kaufland zdecydowat sie na wprowadzenie do swojej oferty bio
produkty pod markami wiasnymi, ktére zastapity produkty dostarczane wczesniej przez
Bio Planet.

4. W zawigzku ze zmniejszg dynamika przychodéw ze sprzedazy Zarzad intensywnie pracuje
nad wprowadzeniem nowych atrakcyjnych produktéw, na ktérych bedzie w stanie
realizowa¢ wyzszg marze oraz nad stopniowym wycofywaniem produktéw generujgcych
niska marze. Celem tych dziatan jest zdecydowane zwiekszenie marzy ztotéwkowej i
osiggniecie rentownosci netto na poziomie satysfakcjonujgcym dla Akcjonariuszy i Zarzadu
Spotki.

Green Way S.A.

Spotka stowarzyszona Green Way S.A., w ktdrej Organic Farma Zdrowia S.A. posiada 27,94% akcji,
obecnie nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania na podstawie zwolnienia z takiego
obowiazku zgodnie z art 56.1 ustawy o rachunkowos$ci. W zwigzku z powyzszym w sprawozdaniu
skonsolidowanym Grupy Organic Farma Zdrowia S.A., majg obecnie zastosowanie wylacznie wyniki
jednostkowe tej spotki.

W I kwartale, spétka funkcjonowata w w dotychczaosowej formule - przychody oparte byly o
wptywy z franczyz.

Spotka wykorzystuje posiadane atuty: opracowane i sprawdzone rynkowe Kkoncepty
gastronomiczne oraz doswiadczenie w tworzeniu i prowadzeniu systeméw franczyzowych - na
zmieniajgcym sie ciggle rynku gastronomicznym.

Rok 2018 i kolejne lata powinny przynie$¢ poprawe rentownosci dzieki koncentracji dziatan na
wytacznie rentownych obszarach operacyjnych.
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Informacja na temat dzialan w obszarze rozwoju prowadzonej
dziatalnosci podejmowanych w okresie I kwartatu 2018 roku;

1) Organic Farma Zdrowia S.A.

e Organic Farma Zdrowia przejela poprzez odstgpienie, lokal sklepowy zlokalizowany w
Bydgoszczy, w Galerii Handlowej Faktoria przy ulicy Gdanskiej 138-140. Powierzchnia sklepu
to 146 mkw. Bedzie to drugi sklep ekologiczny Spétki na terenie Bydgoszczy (pierwszy
zlokalizowany jest w Galerii Handlowej Zielone Arkady).

e Spéika rozszerzyta kilkukrotnie projekt promocyjny, redukcji cen na wybrane, najbardziej
powszechne produkty. Nazwa handlowa promocji brzmi ,Stale w Niskiej Cenie”, poniewaz
wybrane produkty majg pozosta¢ w atrakcyjnie niskich cenach, w odréznieniu produktéw
trafiajacych do powszechnie juz znanych czasowych gazetek promocyjnych lub innego rodzaju
promocji, jakie sie¢ stosuje np. Produkt Tygodnia itd. Wszystkie promocje sieci, jakie zostaty
wprowadzone w 2017 roku zostaty bardzo dobrze przyjete przez Klientéw, a wiele produktow
podstawowych jak ekologiczne mleko, makarony, niektére warzywa lub owoce sa w cenach
nizszych lub roéwnych, jakie mozna spotka¢é na promocjach najwiekszych sieciach
dyskontowych w Polsce.

e W pierwszym kwartale Spétka kontynuowata cykl rewitalizacji i rebrandingu obiektow
handlowych - majacych na celu miedzy innymi zwiekszenie i uatrakcyjnienie dla klientow
ekspozycji towarowej w delikatesach. Zmiana logo i materiatéw komunikacyjnych podkresla
wartos$ci wspdlne dla wtoskiej Grupy EcorNaturaSi, ktorej czescia jest Organic Farma Zdrowia.
Nowe logo nawigzuje do materiatow wtoskiego partnera i jego historii. Akcentuje harmonie
miedzy rolnictwem ekologicznym, pozytywnym wptywem produktow BIO na czlowieka, a
dziataniami biznesowymi prowadzonymi w spos6b zréwnowazony i neutralny dla srodowiska.
Kolory zielony i oliwkowy przypominaja naturalny charakter jedzenia organicznego. W ramach
rebrandingu spo6tka zmienita m.in. comiesieczne gazetki promocyjne dla klientéw. Spotka
obserwuje wyrazny wzrost sprzedazy r/r w rewitalizowanych obiektach. W okresie I kwartatu
zrewitalizowane zostaly trzy delikatesy zlokalizowane w Piasecznie, Galerii Battyckiej w
Gdanisku (znaczne powiekszenie powierzchni), oraz w Galerii Kupiec w Poznaniu.

e Spotki Grupy kontynuowaty zacie$nianie wspotpracy z branzowym inwestorem strategicznym
- EcorNaturaSi S.p.A. Gléwnymi analizowanymi zagadnieniami s3: wspdlne zaopatrzenie,
strategie rozwoju poszczegélnych spétek Grupy, transfer know-how, koordynacja komunikacji z
rynkiem/klientami, plany inwestycyjne oraz dziatania w zakresie marketingu i PR. Poprzez
Scista wspotprace z wioskimi partnerami, pozyskanie know-how oraz wsparcie nowych
inwestycji, Zarzad Organic Farma Zdrowia S.A. oczekuje wykorzystania wielu synergii i
znaczgcego przyspieszenia rozwoju Grupy w najblizszych latach. EcorNaturaSi S.p.A. jest na
swoim rynku najwieksza spo6tka wyspecjalizowang w hurtowym i detalicznym handlu
produktami ekologicznymi (czwarta pod wzgledem wielkoSci tego typu firma w Europie).
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2) Pozostate jednostki Grupy Kapitalowej

Eko-Wital Sp. z o.0.

Najistotniejsze dziatania prorozwojowe realizowane w okresie I kwartatu 2018 roku:

1. Spoétka zostata laureatem nagrody Gazele Bizesu dla najdynamiczniej rozwijajacych sie
matych i Srednich firm - to juz trzecia nagroda w historii sp61tki.

2. Kontynuacja realizacji synergii pomiedzy sp6tkami Eko-Wital, Organic Farma Zdrowia oraz
EcorNaturaSi, w tym spotkanie z producentami wtoskimi w celu nawigzania wspoétpracy.

3. Kontynuacja pracy nad jakoScig oferty produktowej, wymiana produktéow
niecertyfikowanych na ekologicznie, wycofywanie produktéw zawierajgcych olej palmowy
oraz rozszerzanie oferty dla wegan oraz osdb nietolerujacych laktozy.

4. W ramach rozwoju oferty wprowadzonych zostato do sprzedazy hurtowej wiele nowych
ekologicznych produktéw, w tym m.in. makrobiotyczne produkty z alg morskich oraz
wafelki ryzowe dla niemowlat pod markg Am-Am.

5. W lutym przedstawiciele spétki wzieli udziat w najwiekszych europejskich targach BioFach,
gdzie odbyli spotkania z obecnymi i potencjalnymi dostawcami.

6. W ramach rozwoju kompetencji menedzerskich przeprowadzone zostato szkolenie kadry
zarzadzajacej przez renomowang grupe trenerow.

7. Strategia rozwoju przygotowana na lata 2017-2019 zostata zaktualizowana i dziatania na
2018 zostaly rozszerzone.

8. Zatrudniony zostat kolejny przedstawiciel handlowych - spétka posiada obecnie 9
przedstawicieli handlowych na terenie catej Polski, wspieranych przez centralny dziat
handlowy.
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9. Zostat przeprowadzony audyt logistyczny magazynu przez do$wiadczong firme zewnetrzna.
Celem audytu jest zidentyfikowanie probleméw i btedéw w obecnych procesach
logistycznych oraz ich usprawnienie.

Bio Planet S.A.

Najistotniejsze dziatania prorozwojowe realizowane w okresie | kwartatu 2018 roku:

1. W I kwartale Spétka kontynuowata wprowadzanie nowych produktéow do oferty m.in
ekologiczne przekaski pod polska markag OHO Bambuczi, ekologiczne przetwory owocowe
pod marka Sad Dankoéw, francuskie pieluszki dla niemowlat firmy Tido0O.

2. W styczniu Spotka kupita dziatke przemystowa przylegajaca do centrum logistyczno-
magazynowego. Celem inwestycji jest w przysztosci powiekszenie magazynu oraz budowa
nowoczesnego zaktadu konfekcjonowania.

3. Spoétka wystawita sie na Targach Biofach w Norymberdze - najwiekszej imprezie targowej
w Europie poswieconej zywnosci bio. Przedstawiciele Spo6tki skoncentrowali sie na
poprawieniu warunkéw handlowych z obecnymi dostawcami i odbiorcami oraz na
poszukiwaniu potencjalnych nowych produktéw i kontrahentéw.

4. W dniu 3 marca 2018 r. w warszawskim centrum wystawienniczym EXPO XXI odbyty sie
Targi Bio Planet (targi wewnetrzne b2b). Okoto 100 dostawcéw Bio Planet miato mozliwos¢
zaprezentowania produktéw z oferty Bio Planet wtascicielom i menedzerom
specjalistycznych sklepdw z zywnoscia ekologiczng. Zamiarem Bio Planet jest
organizowanie targéw wewnetrznych raz w roku w celu promowania produktéow
dystrybuowanych przez Spétke wsréd jej gtéwnych odbiorcéw.

Green Way S.A.

Najistotniejsze dziatania prorozwojowe realizowane w okresie I kwartatu 2018 roku:

Optymalizacja konceptu restauracji ZIELONA - najnowszy koncept gastronomiczny spoétki, w
ktérym w formie franczyzowej funkcjonuja obecnie 2 lokale gastronomiczne - w tym w centrum
handlowym Arkadia w Warszawie. Od momentu otwarcia restauracja zostata doskonale przyjeta
przez Konsumentow i cieszy sie rosnaca popularnoscia i odwiedzalnoscia. Ilo$¢ Klientow i obroty
restauracji potwierdzity stusznos¢ wdrozenia nowej koncepcji, dla ktorej sg poszukiwane kolejne
lokalizacje. Zarzad spo6tki prowadzi dziatania ukierunowane na otwarcie kolejnych restauracji
ZIELONA na terenie aglomeracji warszawskie;j.
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Dziatania z zakresu CSR prowadzone przez Organic Farma
Zdrowia S.A. i spotki Grupy Kapitatowej:

1. Spéika kontynuowata program ,Stale w Niskiej Cenie", w ramach
ktérego istotnie obnizyla ceny na podstawowe produkty spozywecze.
Na koniec marca takich produktéw byto 46. W ten sposéb chcemy
zacheci¢ Polakow do siegniecia po organiczng zywno$¢. Program
okazat sie bardzo duzym sukcesem i jest sukcesywnie rozszerzany
o kolejne produkty.

w-niskiej

2. Spotka wspétpracowala z blogerami i ekspertami zywieniowymi
publikujgc ich porady w swoich kanatach komunikacji (gazetki, social media, komercyjne
media).

3. W marcu w warszawskim Organic Markecie Ekologicznym zorganizowaliSmy spotkanie
autorskie z Agnieszkg Cegielskg. Podczas spotkania znana prezenterka telewizyjna
i propagatorka zdrowego trybu zycia prezentowata swojg ksigzke "Naturalnie"
i odpowiadata na pytania klientéw tego najwiekszego w Polsce sklepu z zywnoScig
organiczna.

Pozostale jednostki Grupy Kapitalowej

Eko-Wital Sp. z o.0.

Spotka caly czas zmniejsza swdj odcisk na Srodowisko i przygladajac sie codziennym procesom w
firmie wdraza bardziej ekologiczne rozwigzania. Najwazniejsze procesy =zostaly juz
zmodyfikowane:
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zamowienia i faktury od klientéw sieciowych - system EDI® pozwala znacznie zredukowac
ilos¢ drukowanych i wysytanych dokumentow

proces sktadania zamoéwien - System B2B pozwala ztozy¢ Klientom zaméwienie
bezposrednio w systemie bez udziatu Przedstawiciela Handlowego tylko z wykorzystaniem
1acza internetowego

proces kompletacji zaméwien - mobilne rozwigzania magazynowe pozwolity zmniejszy¢
ilo$¢ wydrukéw jak i bardziej ergonomicznie projektowac Sciezke zbierania i kompletacji.
produkty wprowadzane przez Spotke na rynek pochodzg z upraw ekologicznych i
biodynamicznych dzieki czemu minimalizowany jest negatywny wptyw na Srodowisko.
Spétka sprzeciwia sie marnowaniu i planowemu niszczeniu ZzywnoSci, dlatego tez
regularnie wspiera Warszawski Bank Zywnosci przekazujgc znaczne ilosci produktéw do
dystrybucji wsréd os6b najbardziej potrzebujacych.

Spétka wspiera matych polskich producentéw w ich dziatalnosci oferujgc im sprawiedliwg
cene za ich produkty i prace.

Spotka systematycznie zmienia receptury i poszukuje producentow oferujgcych
certyfikowane produkty bez oleju palmowego, by wspiera¢ srodowisko i przeciwdziataé
wycince laséw tropikalnych i niszczeniu naturalnego $rodowiska orangutanéw i innych
dziko zyjacych zwierzat.

Spétka prowadzi ciggte dziatania majace na celu optymalizacje Sciezki dystrybucji towaréw
oraz pozyskiwanie surowcéw prosto od producentéw, co pozwolg znaczaco zmniejszy¢
emisje dwutlenku wegla poprzez skrdcenie tras dostaw.

Spotka dba o wygode i zdrowie Pracownikdw poprzez ergonomiczne wyposazenie
stanowisk pracy. Stara sie o ciagly rozwdj i motywacje na wszystkich szczeblach firmy,
poprzez szkolenia, konferencje branzowe oraz system premiowania.

wsrod pracownikow spétka prowadzi akcje zbierania plastikowych nakretek nadajacych sie
do przetworzenia i przekazuje je jednostkom i organizacjom, ktére w ten sposéb zbierajg
fundusze na ratowanie zdrowia i zycia dzieci chorych badz niepetnosprawnych.

Spétka chcac cho¢ minimalnie wptyngé na zmniejszanie smogu w aglomeracji warszawskiej
rozpoczeta wprowadzanie pojazddéw o napedzie hybrydowym do swojej floty.

Spétka stworzyta i prowadzi projekt Ekostory, ktory jest projektem wspierajagcym
dziatalno$¢ wiascicieli sklepéw specjalistycznych poprzez udostepnienie im know-how,
specjalistycznej wiedzy sprzedazowej czy narzedzi marketingowych.

Bio Planet S.A.

1.

2.

W ramach rozwoju trasy uruchomiono dostawy bezposrednie do Raciborza. Oznacza to, ze
Bio Planet dociera juz bezposrednio do wszystkich miast w Polsce o liczbie ludnosci
przekraczajacej 50 tysiecy mieszkancow.

W marcu Bio Planet rozpoczeta dystrybucje czwartego numeru bezptatnego kwartalnika
o zywnosci ekologicznej Gotujwstylueko.pl. Kwartalnik jest dystrybuowany przez okoto 450
specjalistycznych sklepéw z zywnoS$cig ekologiczng na terenie catej Polski. Celem
kwartalnika jest propagowanie zdrowych nawykéw zywieniowych i edukacja czytelnikow.
Koszty wydawnictwa sg w wiekszoSci pokrywane przez wpltywy z reklam. Kwartalnik
propaguje zdrowy styl zycia iodzywiania oraz zywnos$¢ ekologiczng w spoteczenstwie
polskim.

Green Way S.A.

Green Way S.A. jako czotowa polska sie¢ restauracji wegetarianskich z zasady w swojej dziatalnoSci
zwraca bardzo duza uwage na kierowanie sie zasadami CSR. W szczegélnosci dba o ochrone
srodowiska naturalnego, ekologie oraz propaguje zasady zdrowego odzywiania sie.
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W tym celu m.in.:

- Sie¢ Green Way systematycznie zwieksza w swojej ofercie udziat produktéw ekologicznych i z tzw.
»Sprawiedliwego handlu” (tj. takich, ktére zostaty zakupione od producentéw nie stosujacych
wyzysku pracownikéw).

- Green Way prowadzi polityke lokalnego zaopatrywania sie w produkty, co sprzyja lokalnej
spoteczno$ci i zmniejsza obcigzenie transportu, przyczyniajac sie w ten sposéb zapobieganiu
niekorzystnym zmianom klimatycznym.

Sprawozdania finansowe za I kwartat 2018 roku.

1. Zasady Rachunkowosci stosowane przez jednostki tworzace Grupe Kapitalowa
Organic Farma Zdrowia S.A.

Wartos¢ firmy i ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych

Wartos$¢ firmy stanowi nadwyzka ceny nabycia okres$lonej jednostki lub zorganizowanej jej czeSci
nad warto$cig godziwg przejetych aktywdédw netto. Od wartosci firmy Spotka dokonuje odpiséw
amortyzacyjnych metodg liniowa przez okres jej ekonomicznej uzytecznosci.

Dla warto$ci firmy wykazanej w aktywach Spoétki okres ekonomicznej uzyteczno$ci zostat
oszacowany na 20 lat.Ujemng warto$¢ firmy stanowi nadwyzka wartosci godziwej przejetych
aktywéw netto nad ceng nabycia jednostki zorganizowanej jej czesci.

Wartosci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne na dzien przyjecia do uzytkowania wyceniane sg wedtug ceny
nabycia. Na dzien bilansowy wyceniane s3 wedtug ceny nabycia pomniejszone o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wartos$ci niematerialne i prawne amortyzowane sg metoda liniowa przez okres przewidywanej
ekonomicznej uzytecznosci. Okresy te dla poszczegoélnych kategorii wynoszg:

Know-how - od 5 do 20 lat

Autorskie prawa majatkowe - 5 lat

Znaki towarowe i domena - 20 lat

Licencje i oprogramowanie - od 5 do 10 lat

Srodki trwate
Srodki trwate to sktadniki majatku, ktére:
e s3 kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby Spéiki,
e zgodnie z oczekiwaniami bedg uzytkowane przez Spétke dtuzej niz rok,
e w stosunku do ktorych istnieje prawdopodobienstwo, iz Spoétka uzyska w przysziosci
korzysci ekonomiczne zwigzane ze sktadnikiem majgtkowym.
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Srodki trwate na dzien przyjecia do uzytkowania ujmuje sie wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia.

Na dzien bilansowy S$rodki trwale wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia
pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Koszty poniesione po przyjeciu srodka trwatego do uzytkowania, zwigzane z jego uzytkowaniem,
takie jak: koszty eksploatacyjne, koszty napraw i przegladéw, sa odnoszone na wynik okresu,
w ktérym je poniesiono.

Koszty ulepszenia, polegajace na przebudowie, rozbudowie modernizacji lub rekonstrukcji $rodka
trwatego i powodujgce wzrost jego wartosci uzytkowej w stosunku do stanu z dniu przyjecia,
stanowig zwiekszenie jego wartosci poczatkowe;.

Amortyzacja Srodkéow trwatych
Amortyzacja srodkéw trwatych jest dokonywana metodg liniowa przez ustalony okres amortyzacji,
odzwierciedlajacy okres ekonomicznej uzytecznosci danego srodka trwatego.

Poczatek amortyzacji nastepuja w miesigcu nastepujacym po miesigcu wprowadzenia sktadnika
aktywéw do uzytkowania, nie dluzej niz na dzien jej zakonczenia, zbycia lub likwidacji sktadnika
aktywoéw.

Okres amortyzacji dla poszczegdlnych grup srodkéw trwatych wynosi:

inwestycje w obce Srodki trwate - 10 lat

urzgdzenia techniczne i maszyny - od 3 do 10 lat

$rodki transportu -5 lat

pozostate Srodki trwate -10 lat

Poprawno$¢ stosowanych okreséw i stawek amortyzacyjnych $rodkéw trwatych podlega corocznej
weryfikacji.

Srodki trwate w budowie

Obejmujg $rodki trwale w okresie ich budowy, montazu lub ulepszenia juz istniejacego Srodka
trwatego. Wyceniane sg w wysoko$ci ogétu kosztow pozostajacych w bezposrednim zwiagzku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje stanowig aktywa posiadane w celu osiaggniecia z nich korzysci ekonomicznych
wynikajacych z przyrostu wartosci tych aktywéw, uzyskania przychodéw w formie odsetek,
dywidend lub innych pozytkéw.

Inwestycje dtugoterminowe obejmujg udziaty w jednostkach podporzadkowanych, wyceniane
wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utarty wartosci.

Trwatla utrata wartosci

Trwata utrata wartosci zachodzi woéwczas, gdy istnieje duze prawdopodobienistwo,
ze kontrolowany przez jednostke sktadnik aktywow nie przyniesie w przyszto$ci w znacznej czesci
lub w catos$ci przewidywanych korzys$ci ekonomicznych.

Na kazdy dzien bilansowy udziaty w jednostkach podporzadkowanych oraz inne aktywa podlegajg
weryfikacji czy nie istniejg przestanki mogace Swiadczy¢ o trwatej utracie wartos$ci danego aktywa.
W przypadku stwierdzenia wystgpienia przestanek $wiadczacych o trwatej utracie wartosci,
ustalany jest odpis aktualizujacy, doprowadzajacy warto$¢ danego sktadnika aktywoéw wynikajacg z
ksigg rachunkowych do ceny sprzedazy netto, a w przypadku jej braku - do ustalonej w inny sposéb
wartosci godziwe;j.
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Skutki obnizenia wartosci aktywdéw zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych
badz kosztéw finansowych.

W przypadku ustania przyczyn, dla ktérych odpis aktualizujacy zostal utworzony, dokonuje sie
przywrécenia warto$ci aktywoéw. Roé6wnowarto$¢ catosci lub odpowiedniej czeSci uprzednio
dokonanego odpisu aktualizujacego zwieksza warto$¢ danego skiadnika aktywéw i podlega
zaliczeniu odpowiednio do pozostatych przychodéw operacyjnych lub przychodéw finansowych.

Naleznosci dlugoterminowe i krétkoterminowe

Nalezno$ci wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny,
pomniejszonej o odpisy aktualizujace.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopienn prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujacego. Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio
do pozostatych kosztow operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju
nalezno$ci, ktorej dotycza.

Naleznos$ci umorzone, przedawnione lub nie$ciagalne zmniejszajg uprzednio dokonane odpisy
aktualizujace ich wartos¢.

Naleznos$ci umorzone, przedawnione lub nie$ciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw
aktualizujacych ich warto$¢ lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio
do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Do naleznosci krotkoterminowych zaliczono wszystkie naleznosci z tytulu dostaw i ushug,
niezaleznie od umownego terminu ich zaptaty oraz naleznosci z pozostatych tytutéw wymagalne
w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zapasy

Zapas towarow wyceniany jest wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, nie wyzszych od cen
sprzedazy netto, skorygowane o dokonane odpisy aktualizujace.

Wartos$¢ stanu zapasu ustalany jest przy zastosowaniu metody FIFO.

Zapas materialéw wyceniany jest wedlug cen nabycia, nie wyzszych od cen sprzedazy netto.
Warto$¢ stanu zapasu materiatéw ustalany jest przy zastosowaniu metody FIFO.

Cena nabycia obejmuje cene zakupu powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem.

Inwestycje krotkoterminowe
Inwestycje krotkoterminowe to aktywa ptatne, wymagalne lub przeznaczone do zbycia w ciggu 12
miesiecy od dnia bilansowego lub od daty ich zatozenia, wystawienia lub nabycia oraz $rodki
pieniezne.
Inwestycje krotkoterminowe obejmuja:

e udzielone pozyczki - wymagalne w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego

e $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane sa wedtug wartosci nominalne;.
Pozyczki wyceniane s3 w kwocie wymaganej zaptaty.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty o ograniczonej mozliwosci dysponowania przez okres co
najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego sg klasyfikowane jako dtugoterminowe.
Kredyty w rachunku biezacym sa prezentowane w bilansie jako sktadnik krétkoterminowych
kredytéw i pozyczek w ramach zobowigzan krétkoterminowych.

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Rozliczenia miedzyokresowe czynne dotyczg kosztéw przysztych okreséw, ktérych rozliczenie
przypadnie w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. W gtéwno$ci koszty te obejmuja:
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e czynsz lokali handlowych obcigzanych z géry,

e ubezpieczen majatkowych,

e prenumeratiabonamentéw,

e pakietéw serwisowych programéw informatycznych.

Kapitaly wlasne

Kapitaty wtasne wyceniane sg w warto$ci nominalnej wg ich rodzajow i zasad okreslonych w
Statucie Spoéiki.

Kapitat zapasowy wykazany w sprawozdaniu finansowym utworzony jest z nadwyzki wartosci
emisyjnej akcji nad ich wartos$cig nominalna, po pomniejszeniu o koszty emisji akcji.

Rezerwy i bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
Rezerwy tworzone s na:

e pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszle straty lub zobowigzania,
ktérych warto$¢ mozna w sposoéb wiarygodny oszacowaé, a w szczegdlnosci na straty
z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen,
operacji kredytowych , skutkéw toczacego sie postepowania sgdowego,

e przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrebnych
przepiséw Spotka jest zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie
wigzace umowy, a plany restrukturyzacji pozwalaja w sposéb wiarygodny oszacowacd
wartos$¢ tych przyszlych zobowigzan.

Rezerwy tworzone sg w ciezar pozostalych kosztéw operacyjnych badZ kosztéow finansowych.
Rezerwe zmniejsza powstanie straty badZz zobowigzania, na ktére zostata utworzona.
Niewykorzystane rezerwy rozwigzuje sie na dobro kont pozostatych przychodéw operacyjnych
badz przychodéw finansowych.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow zwigzane sa z podstawowa dzialalnos$cig Spoétki
i dotycza prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy,
wynikajacy w szczegélnosci ze Swiadczen wykonanych na rzecz Spotki przez jej kontrahentéw.
Spotka wykazuje bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztdw w pozycji pozostate rezerwy
krétkoterminowe.

Zobowiazania
Zobowigzania na dzien bilansowy wyceniono w kwocie wymagajacej zaptaty.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw obejmujg przychody, ktére zostang rozliczone
w przyszlych okresach sprawozdawczych. Przychody podlegajace rozliczeniu w ciggu 12 miesiecy
od dnia bilansowego s3 zaliczane do rozliczen miedzyokresowych krotkoterminowych, a powyzej
12 miesiecy do rozliczen miedzyokresowych dtugoterminowych.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dotycza rozliczenia otrzymanej przez Spotki dotacji
na sfinansowanie nabycia srodkéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych. Dotacje,
proporcjonalnie do odpis6w amortyzacyjnych zmniejszaja saldo rozliczen miedzyokresowych
przychoddéw i zwiekszajg pozostate przychody operacyjne.

Wycena transakcji w walutach obcych
Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na zlote wedtug kursu obowigzujacego
na dzien ich przeprowadzenia, odpowiednio po kursie:

e Srednim NBP z dnia poprzedzajacego ten dzien - dla wyceny przychodow i kosztow,
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o faktycznie zastosowanym w tym dniu - w przypadku sprzedazy lub kupna walut,
w szczegolno$ci dotyczacych przewalutowania Srodkéw pienieznych.
e Srednim NBP z dnia poprzedzajacego ten dzienn - w przypadku wplywu naleznosci badz
zaptaty zobowigzan, jesli nie jest zasadne zastosowanie kursu faktycznie zastosowanego.
W szczegblno$ci kurs sredni NBP ma zastosowanie przy transakcjach ptatniczych
dokonywanych za posrednictwem rachunku walutowego Spotki.
Na dzien bilansowy sktadniki aktywow i pasywéw wyrazone w walutach obcych wycenia sie po
kursie $rednim NBP na ten dzien.
Réznice kursowe powstajgce na walutowych srodkach pienieznych sg ustalane metoda FIFO.
Réznice kursowe powstajace na transakcjach gotéwkowych oraz z wyceny bilansowej aktywow
i pasywow wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w przychodach
lub kosztach finansowych.

Ujmowanie przychodoéw i kosztow

Przychody i zyski

Za przychody i zyski uznaje sie uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia wartos$ci
aktywow, albo zmniejszenia wartosci zobowigzan, ktére doprowadza do wzrostu kapitatu
wlasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wniesienie $rodkéw przez
udziatlowcdw lub wiascicieli.

Przychody ze sprzedazy ustug oraz towaréw ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w okresie,
ktérego dotycza.

Przychody ze sprzedazy ujmowane s3 w warto$ci otrzymanej lub naleznej zaptaty z tytutu
sprzedazy towarow i ustug, pomniejszonej o podatek od towaréw i ustug, zwroty, rabaty i opusty.

Koszty i straty

Za koszty i straty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okres$lonej wartosci, w formie zmniejszenia wartos$ci
aktywoéw, albo zwiekszenia warto$ci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadza do zmniejszenia
kapitatu wtasnego lub zwiekszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wycofanie $rodkéw przez
udziatlowcdw lub wiascicieli.

Ewidencje kosztéow prowadzi sie w uktadzie rodzajowym na kontach zespotu 4 i réwnoczesnie
wedtug kosztéw zgodnie z ich miejscem powstawania na kontach zespotu 5.

Koszty w rachunku zyskoéw i strat ujmowane sa w okresie, ktérego dotycza.

Podatek dochodowy

Obcigzenia podatkowe zawierajg biezace opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb
prawnych i sg ustalane na podstawie aktualnie obowigzujacych przepiséw podatkowych

i ustalonego dochodu do opodatkowania.

Aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego

W zwigzku z wystgpieniem dodatnich i ujemnych réznic przejsciowych pomiedzy bilansowa a
podatkowa wartoscig aktywéw i pasywow Spotka ustala na dzien bilansowy aktywa i rezerwy z
tytutu podatku odroczonego.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosSci kwoty podatku
dochodowego wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystapieniem dodatnich réznic
przejSciowych.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z wystapieniem ujemnych réznic
przej$ciowych oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, z zachowaniem zasady ostroznosci.
Do ustalenia wartos$ci aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego zastosowano
stawke podatku dochodowego od 0s6b prawnych w wysokosci 19%.

Aktywa oraz rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego prezentowane sa w bilansie
oddzielnie w dtugoterminowych rozliczeniach miedzyokresowych i rezerwach na zobowigzania.

Instrumenty finansowe

Wszystkie inwestycje bedace instrumentami finansowymi w dniu ich nabycia s3 klasyfikowane do
jednej z trzech kategorii: przeznaczone do obrotu, dostepne do sprzedazy lub utrzymywane do
terminu zapadalno$ci.

Do aktywoéw finansowych przeznaczonych do obrotu Spoétka zalicza aktywa finansowe, ktére
zostaty nabyte lub powstaty w celu uzyskania korzysci w wyniku krétkoterminowych (do trzech
miesiecy) wahan cen oraz aktywa finansowe, ktdre niezaleznie od powodu, dla ktérego zostaty
nabyte stanowia grupe aktywow, ktéra wykorzystywana byta ostatnio do realizacji korzysci
w wyniku wahan cen. Instrumenty pochodne bedace aktywami zawsze uznaje sie za przeznaczone
do obrotu, z wyjatkiem sytuacji, gdy stanowig instrument zabezpieczajacy.

Do aktywoéw finansowych utrzymywanych do uptywu terminu zapadalno$ci (wymagalnosci)
Spotka zalicza aktywa finansowe o okres$lonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach lub
ustalonym terminie zapadalno$ci, ktére zamierza i jest w stanie utrzymac¢ w posiadaniu do uptywu
terminu zapadalno$ci, z wyjatkiem udzielonych pozyczek i wierzytelno$ci wiasnych.

Pozyczki i naleznos$ci spetniajgce definicje instrumentéw finansowych w $wietle art. 3. ust 1. pkt. 23
Ustawy o rachunkowosci, powstate na skutek wydania bezpos$rednio drugiej stronie umowy
$rodkéw pienieznych, towaréw lub ustug, ktorych Spétka nie przeznaczyta do sprzedazy w krétkim
terminie, klasyfikuje sie do kategorii pozyczek udzielonych i nalezno$ci wtasnych.

Do aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy Spo6tka zalicza wszelkie aktywa finansowe nie
bedace: pozyczkami udzielonymi i nalezno$Sciami wilasnymi, aktywami finansowymi
utrzymywanymi do uptywu terminu zapadalnosci oraz aktywami finansowymi przeznaczonymi do
obrotu. W szczegdlnosci zalicza sie udzialy w innych podmiotach nie bedacych podmiotami
podporzadkowanymi, ktére Spétka nie przeznaczyta do sprzedazy w krotkim terminie.
Zobowigzania finansowe klasyfikowane sg do jednej z dwoch kategorii: instrumenty pochodne,
ktérych warto$¢ godziwa jest mniejsza od zera oraz zobowigzania do dostarczenia pozyczonych
instrumentéw finansowych w przypadku sprzedazy kroétkiej zaliczane sg do zobowigzan
finansowych przeznaczonych do obrotu, wszelkie inne zobowigzania finansowe klasyfikowane sg
do pozostatych zobowigzan finansowych.

Na dzien zawarcia kontraktu aktywa finansowe wycenia sie w cenie nabycia, to jest w wartosci
godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych innych aktywéw, a zobowigzania finansowe w
wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci uzyskanych sktadnikéw majatkowych.

Na dzien bilansowy Spoétka wycenia aktywa utrzymywane do terminu zapadalnosci, pozyczki
udzielone i naleznosSci wlasne oraz pozostate zobowigzania finansowe, ktore nie zostaty uznane
jako przeznaczone do obrotu wedtug zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy
procentowej. W przypadku naleznosci i zobowigzan o krotkim terminie wymagalno$ci, dla ktérych
efekt dyskonta nie jest znaczacy, Spéotka wycenia je wedtug kwoty wymagajacej zaptaty.
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W przypadku nalezno$ci krétkoterminowych uwzglednia sie fakt trwatej utraty wartosci aktywow
i aktualizuje sie ich warto$¢ uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpiséw aktualizujacych.

Wedtug wartosci godziwej Spotka wycenia aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone
do obrotu oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zmiany wartoSci godziwej instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, nie bedacych
czescig powigzan zabezpieczajgcych ujmuje sie jako przychody lub koszty finansowe w momencie
ich wystgpienia. W przypadku aktywdéw finansowych dostepnych do sprzedazy, zmiany wartoSci
godziwej tych instrumentéw Spétka zalicza jako przychody lub koszty finansowe lub ujmuje
w wydzielonej pozycji kapitatow wiasnych, do momentu usuniecia aktywa z bilansu w wyniku
sprzedazy, wygasniecia praw z aktywa, realizacji itp. lub stwierdzenia trwatej utraty jego wartosci,
w ktérym to momencie skumulowany zysk/strate uprzednio ujete w kapitale z aktualizacji wyceny
zalicza sie do rachunku zyskow i start danego okresu.
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2. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Organic Farma Zdrowia S.A.

Jednostkowy rachunek zyskow i strat za I kwartat 2018 roku w tys. zt.

Nazwa pozycji 1Q.2018 1Q 2017

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 15 415 14 411

- od jednostek powigzanych 302 524

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 297 372
Il. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - wartos¢ dodatnia, zmniejszenie

- warto$¢ ujemna) 0 0

IIl. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0 0

IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 15118 14 039

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 15 788 14 522

I. Amortyzacja 664 580

Il. Zuzycie materiatéw i energii 505 575

I11. Ustugi obce 2309 2289

IV. Podatki i optaty, w tym: 28 15

- podatek akcyzowy 0 0

V. Wynagrodzenia 2567 2328

VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 473 434

- emerytalne 228 217

VII. Pozostate koszty rodzajowe 130 109

VIIl. Warto$é sprzedanych towardw i materiatéw 9112 8192

C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -373 -110

D. Pozostate przychody operacyjne 1082 120

I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 0 0

1. Dotacje 2 4

IIl. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 0

IV. Inne przychody operacyjne 1080 117

E. Pozostate koszty operacyjne 1049 127

I. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdéw trwatych 821 0

1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 0

IIl. Inne koszty operacyjne 228 127

F. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -339 -117

G. Przychody finansowe 730 1464

I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 724 1141

a) od jednostek powigzanych, w tym: 724 1141

- w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 724 1141

b) od jednostek pozostatych, w tym: 0 0

- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0 0

1. Odsetki, w tym: 6 7

- od jednostek powigzanych 0 0

IIl. Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym: 0 0

- w jednostkach powigzanych 0 0

IV. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0 0

V.Inne 0 316

H. Koszty finansowe 248 53

I. Odsetki, w tym: 61 32

- dla jednostek powigzanych 12 17

II. Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym: 0 0

- w jednostkach powigzanych 0 0

IIl. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0 0

IV. Inne 188 21

. Zysk (strata) brutto (F+G-H) 143 1294

J. Podatek dochodowy 0 0

K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0 0

L. Zysk (strata) netto (I-J-K) 143 1294
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Jednostkowy bilans Organic Farma Zdrowia S.A. na dzien 31.03.2018 w tys. zl

AKTYWA Na 31.03.2018r. Na 31.03.2017r.

A. AKTYWA TRWALE 29589 28 303
I. Wartosci niematerialne i prawne 1991 2101
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0 0
2. Wartos¢ firmy 832 883
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 1158 1218
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0 0
1l. Rzeczowe aktywa trwate 15014 13442
1. Srodki trwate 14 741 12 892
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0 0
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 9734 9104
c) urzadzenia techniczne i maszyny 2527 1923
d) $rodki transportu 252 509
e) inne srodki trwate 2229 1356
2. Srodki trwate w budowie 273 551
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0 0
11l. Naleznosci dtugoterminowe 418 421
1. Od jednostek powigzanych 0 0
2. 0d pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0 0
2. Od pozostatych jednostek 418 421
IV. Inwestycje diugoterminowe 11871 12173
1. Nieruchomosci 0 0
2. Wartosci niematerialne i prawne 0 0
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 11871 12173
a) w jednostkach powigzanych 7 550 6 850
- udziaty lub akcje 7 550 6 850
- inne papiery wartosciowe 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0

b) w pozostatych jednostkach, w ktoérych jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale 4321 4321
- udziaty lub akcje 4321 4321
- inne papiery wartosciowe 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0
c) w pozostatych jednostkach 0 1002
- udziaty lub akcje 0 0
- inne papiery wartosciowe 0 0
- udzielone pozyczki 0 1002
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 295 165
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 256 127
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 39 38
B. AKTYWA OBROTOWE 11364 5309
I. Zapasy 2940 2693
1. Materiaty 64 25
2. Pétprodukty i produkty w toku 0 0
3. Produkty gotowe 0 0
4. Towary 2 876 2668
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 0 0
1l. Naleznosci krétkoterminowe 2286 1791
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0 0
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0 0
- do 12 miesiecy 0 0
- powyzej 12 miesiecy 0 0
b) inne 0 0

2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie
w kapitale 2 1
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 2 1
- do 12 miesiecy 2 1
- powyzej 12 miesiecy 0 0
b) inne 0 0
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 2283 1790
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 106 101
- do 12 miesiecy 106 101
- powyzej 12 miesiecy 0 0

b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz
innych swiadczen 344 490
c) inne 1833 1199
d) dochodzone na drodze sagdowej 0 0
Ill. Inwestycje krotkoterminowe. 5917 557
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 5917 557
a) w jednostkach powigzanych 0 0
- udziaty lub akcje 0 0
- inne papiery wartosciowe 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0
b) w pozostatych jednostkach 125 122
- udziaty lub akcje 0 0

str. 40



Organic Farma Zdrowia S.A.
Jednostkowy i skonsolidowany raport za | kwartat 2018 roku

- inne papiery wartos$ciowe 0 0
- udzielone pozyczki 125 122
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 5792 436
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 5480 264
- inne $rodki pieniezne 312 172
- inne aktywa pieniezne 0 0
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 221 267
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0 0
D. Udziaty (akcje) wtasne 0 0
RAZEM AKTYWA 40953 33612
PASYWA Na 31.03.2018 Na 31.03.2017
A. Kapitat (fundusz) wiasny 10 615 16 203
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 4482 4482
Il. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 27 567 27 567

- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscia nominalng udziatéw
(akcji) 27 567 27 567
11l Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0 0
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0 0
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 0 0
- tworzone zgodnie z umowg (statutem) spotki 0 0
- na udziaty (akcje) wtasne 0 0
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -21577 -17 141
VI. Zysk (strata) netto 143 1294
VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0 0
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 30338 17 409
l. Rezerwy na zobowigzania 1069 1301
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 256 127
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 0
- dtugoterminowa 0 0
- krétkoterminowa 0 0
3. Pozostate rezerwy 813 1174
- dtugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 813 1174
Il. Zobowiazania dtugoterminowe 17 960 8 095
1. Wobec jednostek powigzanych 4880 6791

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale 0 0
3. Wobec pozostatych jednostek 13 080 1304
a) kredyty i pozyczki 12 626 1107
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
c) inne zobowiazania finansowe 454 197
d) zobowigzania wekslowe 0 0
e)inne 0 0
11l. Zobowiazania krétkoterminowe 10327 7929
1. Zobowiazania wobec jednostek powigzanych 3916 2615
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 3916 2615
- do 12 miesiecy 3916 2615
- powyzej 12 miesigcy 0 0
b) inne 0 0

2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale 1559 1137
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1559 1137
- do 12 miesiecy 1559 1137
- powyzej 12 miesigcy 0 0
b) inne 0 0
3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 4852 4177
a) kredyty i pozyczki 721 0
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
c) inne zobowiazania finansowe 156 180
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 2 805 2 896
- do 12 miesiecy 2 805 2 896
- powyzej 12 miesiecy 0 0
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0 0
f) zobowigzania wekslowe 0 0
g) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 647 603
h) z tytutu wynagrodzen 522 497
i) inne 1 0
3. Fundusze specjalne 0 0
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 981 84
1. Ujemna wartos¢ firmy 0 0
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 981 84
- dtugoterminowe 894 62
- krétkoterminowe 87 21
RAZEM PASYWA 40953 33612
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Jednostkowe sprawozdanie z przepltywoéw pienieznych Organic Farma Zdrowia S.A. za I kwartatl 2018r. w tys. z1

1Q.2018 1Q 2017

A. Pr zeptywy srodkdéw pienieznuych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto 143 1294
Il. Korekty razem 736 -2001
1. Amortyzacja 664 580
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 157 -328
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -666 -1113
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 821 0
5. Zmiana stanu rezerw -950 -175
6. Zmiana stanu zapasow -19 119
7. Zmiana stanu naleznosci 827 -99
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i

kredytéw -83 -982
9. Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych -14 -3
10. Inne korekty 0 0
1ll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1 £ 11) 878 -706
B. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0
. Wptywy 734 1143
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw

trwatych 10 0
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
3. Z aktywdw finansowych, w tym: 724 1143
a) w jednostkach powigzanych 724 1141
b) w pozostatych jednostkach 0 2
- zbycie aktywow finansowych 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 2
- odsetki 0 0
- inne wptywy z aktywow finansowych 0 0
4. Inne wptywy inwestycyjne 0 0
Il. Wydatki 1827 3108
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow

trwatych 1127 1096
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 700 2012
a) w jednostkach powigzanych 700 1000
b) w pozostatych jednostkach 0 1012
- nabycie aktywdw finansowych 0 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 1012
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -1092 -1 965
C. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 0 0
I. Wptywy 721 1107
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw

kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 0
2. Kredyty i pozyczki 721 1107
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
4. Inne wptywy finansowe 0 0
Il. Wydatki 153 75
1. Nabycie udziatéow (akcji) wiasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wtascicieli 0 0
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 0 0
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umodw leasingu finansowego 74 62
8. Odsetki 79 14
9. Inne wydatki finansowe 0 0
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 568 1032
D.Przeptywy pieniezne netto razem (Alll£B.I+C.lII) 354 -1640
E.Bilansowa zmianastanu $rodkow pienieznych,wtym 354 -1640
zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
F.Srodkipieniezne napoczatek okresu 5438 2076
G.Srodkipieniezne nakonie cokresu(F+D),wtym 5792 436
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 4156 0
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Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wlasnym Organic Farma Zdrowia S.A. na dzien 31.03.2018r. w tys. zl.

1.01-31.03.2018 1.01-31.03.2017

I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 10472 14909
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
- korekty btedéw 0 0
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 10472 14 909
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 4482 4482
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0 0
a) zwiekszenie z tytutu: 0 0
- wydania udziatow (emisji akcji) 0 0
b) zmniejszenie z tytutu: 0 0
- umorzenia udziatéw (akcji) 0 0
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 4482 4482
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 27 567 27 567
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0 0
a) zwiekszenie z tytutu: 0 0
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0 0
- z podziatu zysku (ustawowo) 0 0
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos$¢) 0 0
b) zmniejszenie z tytutu: 0 0
- pokrycia straty 0 0
- koszt pozyskania kapitatu 0 0
2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 27 567 27 567
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu-zmiany przyjetych

zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0 0
a) zwiekszenie z tytutu: 0 0
b) zmniejszenie z tytutu: 0 0
- zbycia $rodkéw trwatych 0 0
3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0
4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0 0
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéow (funduszy) rezerwowych 0 0
a) zwiekszenie z tytutu: 0 0
b) zmniejszenie z tytutu: 0 0
4.2, Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0 0
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -17 141 -14 359
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
- korekty btedéw 0 0
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0 0
a) zwiekszenie z tytutu: 0 0
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0 0
b) zmniejszenie z tytutu: 0 0
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 17141 14 359
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
- korekty btedéw 0 0
5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 17141 14359
a) zwiekszenie z tytutu: 4436 2781
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 4436 2781
b) zmniejszenie z tytutu: 0 0
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 21577 17141
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -21577 -17 141
6. Wynik netto 143 1294
a) zysk netto 143 1294
b) strata netto 0 0
c) odpisy z zysku 0 0
1. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 10615 16 203
11l. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku

(pokrycia straty) 10615 16 203
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3) Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Organic Farma Zdrowia S.A.
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres I kwartatu 2018 roku w tys. zl.

Nazwa pozycji 1Q.2018 1Q 2017
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 26971 24 266
- od jednostek powigzanych nieobjetych metodg konsolidacji petne;j 0 0
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 110 106
Il. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - wartos¢
ujemna) 0 0
IIl. Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki 0 0
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 26 860 24 161
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 26243 23795
|. Amortyzacja 754 644
1. Zuzycie materiatéw i energii 657 682
11I. Ustugi obce 3680 3408
IV. Podatki i optaty, w tym: 39 22
- podatek akcyzowy 0 0
V. Wynagrodzenia 3202 2 886
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 570 528
- emerytalne 277 258
VII. Pozostate koszty rodzajowe 177 162
VIIl. Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 17 165 15 463
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 727 472
D. Pozostate przychody operacyjne 1084 124
1. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 0 0
1. Dotacje 2 4
IIl. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0
IV. Inne przychody operacyjne 1082 120
E. Pozostate koszty operacyjne 1234 237
I. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych 818 0
II. Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych 0 0
IIl. Inne koszty operacyjne 416 237
F. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 577 358
G. Przychody finansowe 6 377
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0 0
- w ktoérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0 0
b) od jednostek pozostatych, w tym: 0 0
- w ktoérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0 0
1. Odsetki, w tym: 6 7
- od jednostek powigzanych 0 0
IIl. Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0 0
- w jednostkach powigzanych 0 0
IV. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0 0
V.Inne 0 370
H. Koszty finansowe 314 83
I. Odsetki, w tym: 105 62
- dla jednostek powigzanych 12 17
1I. Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: 0 0
- w jednostkach powigzanych 0 0
IIl. Aktualizacja wartosci aktywow fiannsowych 0 0
IV. Inne 209 21
I. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek podporzadkowanych 0 0
J. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H+/-1) 269 653
K. Odpis wartosci firmy 30 30
I. Odpis wartosci firmy — jednostki zalezne 30 30
1. Odpis wartosci firmy —j jednostki wspétzalezne 0 0
L. Odpis ujemnej wartosci firmy 0 0
1. Odpis ujemnej wartosci firmy — jednostki zalezne 0 0
1. Odpis ujemnej wartosci firmy — jednostki wspotzalezne 0 0
M. Zysk (strata) z udziatéw w jedn. podporzadk. wycenianych metodg praw wtasnosci 91 302
N. Zysk (strata) brutto (J-K+L+/-M) 330 925
0. Podatek dochodowy 173 135
P. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0 0
R. Zyski (straty) mniejszosci 0 0
S. Zysk (strata) netto (N-O-P+/-R) 157 790
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Skonsolidowany bilans na dzien 31.03.2018 roku w tys. zl.

AKTYWA

Na 31.03.2018

Na 31.03.2017

A. AKTYWA TRWALE
|. Wartosci niematerialne i prawne
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych
2. Wartos¢ firmy
3. Inne wartosci niematerialne i prawne
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
1l. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych
1. Wartos¢ firmy — jednostki zalezne
2. Wartosé firmy — jednostki wspotzalezne
Ill. Rzeczowe aktywa trwate
1. Srodki trwate
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej
c) urzadzenia techniczne i maszyny
d) srodki transportu
e) inne $rodki trwate
2. Srodki trwate w budowie
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie
IV. Naleznosci dtugoterminowe
1. Od jednostek powigzanych
2. Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
3. Od pozostatych jednostek
V. Inwestycje dtugoterminowe
1. Nieruchomosci
2. Wartosci niematerialne i prawne

3. Dtugoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych niewycenianych metoda konsolidacji petnej lub

proporcjonalng
- udziaty lub akcje

- inne papiery wartos$ciowe
- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

b) w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych wycenianych metoda praw witasnosci

- udziaty lub akcje
- inne papiery wartos$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
c) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
- udziaty lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
d) w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
4. Inne inwestycje dtugoterminowe
VI. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE
l. Zapasy
1. Materiaty
2. Pétprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe
4. Towary
5. Zaliczki na dostawy
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Il. Naleznosci krétkoterminowe 8891 7 410
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0 0
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0 0

- do 12 miesiecy 0 0

- powyzej 12 miesiecy 0 0

b) inne 0 0

2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 2 1
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 2 1

- do 12 miesiecy 2 1

- powyzej 12 miesiecy 0 0

b) inne 0 0

3. Naleznosci od pozostatych jednostek 8 888 7 409
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 6 620 5631

- do 12 miesiecy 6620 5631

- powyzej 12 miesigcy 0 0

b) z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 409 546
c)inne 1844 1204

d) dochodzone na drodze sgdowe;j 15 27

1ll. Inwestycje krétkoterminowe 5967 2617
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 5967 2617
a) w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych 0 0

- udziaty lub akcje 0 0

- inne papiery wartosciowe 0 0

- udzielone pozyczki 0 0

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0

b) w jednostkach stowarzyszonych 0 0

- udziaty lub akcje 0 0

- inne papiery wartosciowe 0 0

- udzielone pozyczki 0 0

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0

c) w pozostatych jednostkach 125 122

- udziaty lub akcje 0 0

- inne papiery wartosciowe 0 0

- udzielone pozyczki 125 122

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0

d) $rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 5842 2 495

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 5529 2323

- inne $rodki pieniezne 312 172

- inne aktywa pieniezne 0 0

2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0 0
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 474 354
C. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0 0
D. Udziaty (akcje) wtasne 0 0
RAZEM AKTYWA 49 591 42 957

PASYWA

Na 31.03.2018

Na 31.03.2017

A. Kapitat (fundusz) wtasny
I. Kapitat (fundusz) podstawowy
1. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartosciag nominalng udziatéw (akcji)
111, Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym:
- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki
V. Réznice kursowe z przeliczenia
VI. Zysk (strata) z lat ubiegtych
VII. Zysk (strata) netto
VIII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna)
B. Kapitaty mniejszosci
C. Ujemna wartos$¢ jednostek podporzadkowanych
I. Ujemna wartosc - jednostki zalezne
1. Ujemna wartos¢ - jednostki wspdtzalezne

10 888

4482
27 825
27 567
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D. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 38703 26 379
|. Rezerwy na zobowigzania 1746 1744
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 433 234
2. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 0 0

- dtugoterminowa 0 0

- krétkoterminowa 0 0

3. Pozostate rezerwy 1313 1511

- dtugoterminowe 0 0

- krétkoterminowe 1313 1511

Il. Zobowiazania dtugoterminowe 18412 12 827
1. Wobec jednostek powigzanych 4 880 6791
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0 0
3. Wobec pozostatych jednostek 13532 6 036
a) kredyty i pozyczki 12 626 5574

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0

c) inne zobowiazania finansowe 905 462

d) zobowigzania wekslowe 0 0
e) inne 0 0

11l. Zobowigzania krétkoterminowe 17 554 11701
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 209 91
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 209 91

- do 12 miesiecy 209 91

- powyzej 12 miesiecy 0 0

b) inne 0 0

2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 1559 1137
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1559 1137

- do 12 miesiecy 1559 1137

- powyzej 12 miesiecy 0 0

b) inne 0 0

3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 15786 10472
a) kredyty i pozyczki 4 800 154

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0

c) inne zobowigzania finansowe 342 292

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 9037 8 469

- do 12 miesiecy 9037 8469

- powyzej 12 miesiecy 0 0

e) zaliczki otrzymane na dostawy 0 0

f) zobowigzania wekslowe 0 0

g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 907 897

h) z tytutu wynagrodzen 688 657

i) inne 12 3

4. Fundusze specjalne 0 0
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 992 107
1. Ujemna wartos¢ firmy 0 0
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 992 107

- dtugoterminowe 902 77

- krotkoterminowe 90 31
RAZEM PASYWA 49 591 42 957
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Skonsolidowany rachunek przeplywoéw pienieznych za I kwartat 2018 roku w tys. zl.

1Q.2018 1Q.2017

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk strata netto 157 790
1. Korekty razem 960 -1081
1.Zyski straty mniejszosci 0 0
2.Zysk/strata z udziatéw akcji w jednostkach wycenianych m.praw wtasnosci -91 -302
3. Amortyzacja 754 644
4.0dpis wartosci firmy 30 30
5.0dpis ujemnej wartosci firmy 0 0
6. Zyski/straty z tytutu réznic kursowych 157 -328
7. odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 103 58
8. Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej 818 0
9. Zmiana stanu rezerw -1061 -293
10. Zmiana stanu zapasow 515 775
11. Zmiana stanu naleznosci -556 -462
12. Zmiana stanu zob. krotkoterminowych z wyjgtkiem pozyczek i kredytow 471 -1184
13. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -179 -18
14. Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 0 0
lIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I1+/-11) 1117 -291
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0
I. Wptywy 13 2
1. Zbycie Wnip oraz rzeczowych aktywow trwatych 13 0
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz WNiP 0 0
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0 2
a) w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 2
- zbycie aktywdw finansowych 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 2
- odsetki 0 0
- inne wptywy z aktywdw finansowych 0 0
4. Inne wptywy inwestycyjne 0 0
Il. Wydatki 1138 2129
1. Nabycie WNiP oraz rzeczowych aktywdw trwatych 1138 1117
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz Wnip 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 1012
a) w jednostkach wycenianych metoda praw wtasnosci 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 1012
- nabycie aktywoéw finansowych 0 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 1012
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone udzialowcom

(akcjonariuszom) mniejszosciowym 0 0
5. Inne wydatki inwestycyjne 0 0
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1) -1125 -2127
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 0 0
I. Wptywy 639 1107
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw

kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 0
2. Kredyty i pozyczki 639 1107
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
4. Inne wptywy finansowe 0 0
Il. Wydatki 265 197
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 0 52
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0 0
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 142 101
8. Odsetki 123 44
9. Inne wydatki finansowe 0 0
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (I-I1) 374 910
D. Przeptywy pienigzne netto razem (A.IIl +/- B.1II +/- C.1II) 366 -1508
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych , w tym: 366 -1508
zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 5475 4003
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym 5842 2 495
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 4156 0
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Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym na dzien 31.03.2018 roku w tys. zl.

1.01-31.03.2018 1.01-31.03.2017

. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 10731 15789

- korekty btedéw 0 0
l.a. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach btedow 10731 15789
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 4482 4482
1.1.  Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0 0

a) zwiekszenie z tytutu: 0 0

- wydania udziatéw (emisji akcji) 0 0
b) zmniejszenie z tytutu: 0 0

- umorzenia udziatow (akcji) 0 0
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 4482 4482
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 28 448 28 697
2.1.  Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego -622 -251

a) zwiekszenie z tytutu: 1048 1394

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0 0
- podziatu zysku (ustawowo) 0 0
- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos¢) 0 0
- korekt konsolidacyjnych 1048 1394
b) zmniejszenie z tytutu: 1670 1645

- pokrycia straty 0 0
- korekt konsolidacyjnych 1670 1645
2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 27 825 28 446

3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 0
3.1.  Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0 0

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0

a) zwiekszenie z tytutu: 0 0

b) zmniejszenie z tytutu: 0 0

- zbycia srodkéw trwatych 0 0
3.2.  Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0

4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0 0
4.1.  Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0 0

a) zwiekszenie z tytutu: 0 0

b) zmniejszenie z tytutu: 0 0

4.2. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0 0

1. Réznice kursowe z przeliczenia 0 0
6.  Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -17 141 -14 359
6.1.  Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0

- korekty btedéw 0 0

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0

6.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0 0

a) zwiekszenie z tytutu: 0 0

- podziatu zysku z lat ubiegtych 0 0
b) zmniejszenie z tytutu: 0 0

6.3.  Zyskz lat ubiegtych na koniec okresu 0 0

6.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 17 141 14 359

- korekty btedéw 0 0
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
6.5.  Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 17 141 14 359

a) zwiekszenie z tytutu: 4436 2781

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 4436 2781
b) zmniejszenie z tytutu: 0 0

6.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 21577 17 141

6.7.  Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -21577 -17 141

7. Wynik netto 157 790

a) zysk netto 157 790

b) strata netto 0 0

C) odpisy z zysku 0 0

1. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 10 888 16 577

Ill. Kapitat (fundusz) wiasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 10 888 16 577
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Zestawienie informacji opublikowanych w trybie raportu
w okresie I kwartatu 2018 roku.

Raporty EBI:

1) 1/2018 —Terminy publikacji raportow okresowych w 2018 r. - opublikowany 12 stycznia 2018 roku.
2) 2/2018 - Raport miesieczny za grudzien 2017r. - opublikowany 12 stycznia 2018 roku.

3) 3/2018 - Raport miesieczny za styczen 2018r. - opublikowany 14 lutego 2018 roku.

4) 4/2018 - Raport za IV kwartat 2017r. - opublikowany 14 lutego 2018 roku.

5) 5/2018 - Rezygnacja cztonka Rady Nadzorczej - opublikowany 21 lutego 2018 roku.

6) 6/2018 - Raport miesieczny za luty 2018r. - opublikowany 14 marca 2018 roku.

Raporty ESPI:

1) 1/2018 - Powziecie informacji o otwarciu postepowania ukladowego dluznika Jerzego
Skoniecznego - opublikowany 11 stycznia 2018 roku.
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Organic Farma Zdrowia S.A.
Jednostkowy i skonsolidowany raport za | kwartat 2018 roku

Oswiadczenie w sprawie prognoz

Spotka nie publikowata prognoz finansowych

Oswiadczenie w sprawie rzetelnosci sprawozdania finansowego

Warszawa, 15.05.2018r.

Zarzad Organic Farma Zdrowia S.A. o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy informacje
finansowe publikowane w niniejszym raporcie sporzgdzone zostatly zgodnie z zasadami
rachunkowos$ci obowigzujagcymi w Polsce oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majatkowa oraz wynik finansowy Spéiki oraz Grupy Kapitatowe;.

Stawomir Chion Przemystaw Tomaszewski

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
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