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A. Wybrane dane finansowe

I. Wybrane skonsolidowane dane finansowe (Grupa Kapitatlowa KOGENERACJA S.A.)

Wybrane dane ze skréconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochoddw

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Przychody/(koszty) z tytutu rekompensat KDT
Zysk na dziatalnos$ci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto

Zysk netto przypisany akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej

Zysk netto przypisany akcjonariuszom
niekontrolujgcym

Zysk netto przypisany akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej na 1 akcje (w PLN/EUR)

Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody ogdtem

Wybrane dane ze skréconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywoéw
pienieznych
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Wybrane dane ze skréconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wtasny akcjonariuszy Jednostki

Dominujacej

Kapitat wtasny akcjonariuszy niekontrolujgcych

Kapitat wtasny razem

Liczba akcji (w tys. szt.)

Wartos¢ ksiegowa i rozwodniona warto$¢

ksiegowa na jedna akcje (w PLN/EUR)

w tys. PLN

Za okres
6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2020 r.

604 111
(538 517)
39436
165931
168 469
135 696

133998

1698

8,99

(494)
135 202

Za okres
6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2020 r.

53484

(60 177)

(2 468)

Na dzieri
30 czerwca 2020 r.

1774 355
868 003
2 642 358
677 101
269 002

1690372

5883
1696 255
14 900

113,84

Za okres

6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2019 r.
(dane przeksztatcone)

w tys. EUR

Za okres
6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2020 r.

Za okres

6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2019 r.
(dane przeksztatcone)

585173 136 023 136 467
(465 040) (121 253) (108 451)
(15 002) 8 879 (3499)
64272 37 361 14 989
65 328 37933 15 235
51851 30554 12 092
51572 30172 12 027
279 382 65

3,46 2,02 0,81
(256) (111) (60)
51595 30443 12 032

Za okres Za okres Za okres

6 miesiecy zakoriczony 6 miesiecy zakoriczony 6 miesiecy zakoriczony

30 czerwca 2019 r. 30 czerwca 2020 r. 30 czerwca 2019 r.
(dane przeksztatcone) (dane przeksztatcone)
56 448 12 043 13164

(60 423) (13 550) (14 091)

(13 458) (556) (3139)

Na dzien Na dzieri Na dzieri

31 grudnia 2019 r. 30 czerwca 2020 r. 31 grudnia 2019 r.
(dane przeksztatcone) (dane przeksztatcone)
1826 550 397 303 428 918
760 055 194 358 178 480

2 586 605 591 661 607 398
703 766 151613 165 261
321786 60 233 75563
1556 868 378 498 365591
4185 1317 983
1561053 379 815 366 574

14 900 14 900 14 900
104,77 25,49 24,60
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Il. Wybrane jednostkowe dane finansowe (KOGENERACJA S.A.)

w tys. PLN w tys. EUR
Wybrane dane ze skréconego $rédrocznego Za okres Za okres 20 okres Za okres
. . . 6 miesiecy zakoriczony 6 miesiecy zakoriczony 6 miesiecy zakoriczony 6 miesiecy zakoriczony
jednostkowego SpraWOZdama z Ca“(OWItyCh 30 czerwca 2020 r. 30 czerwca 2019 r. 30 czerwca 2020 r. 30 czerwca 2019 r.
dochodéw (dane przeksztatcone) (dane przeksztatcone)
Przychody ze sprzedazy 385 625 377 564 86 828 88 051
Koszt wtasny sprzedazy (369 684) (308 826) (83 239) (72 020)
Zysk na dziatalno$ci operacyjnej 35362 41940 7962 9781
Zysk przed opodatkowaniem 35969 42 341 8099 9874
Zysk netto 29 318 34118 6 601 7 957
Inne catkowite dochody netto (494) (256) (111) (60)
Catkowite dochody ogétem 28 824 33862 6 490 7 897
Wybrane dane ze skréconego $rédrocznego 6 micsi S Za okres | S 2o okres
miesiecy zakoriczony 6 miesiecy zakoriczony 6 miesiecy zakoriczony 6 miesiecy zakoriczony
jednostkowego sprawozdania z przeptywow 30 czerwca 2020 . 30 czerwca 2019 7. 30 czerwca 2020 . 30 czerwea 2019 1.
pienieinych (dane przeksztatcone) (dane przeksztatcone)
Przepfywy Plenlezne netto z dziatalnosci 25 417 59773 5723 13 939
operacyjnej
p i Lo iatalnodci
- rzep ywy.ple.mezne netto z dziatalnosci (32 432) (47 873) (7 302) (11 164)
inwestycyjnej
p i Lo iatalnodci
.rzep ywy Plenlezne netto z dziatalnosci (2 153) (13 339) (485) (3111)
finansowej
Wybrane dane ze skréconego $rédrocznego Wt Gtz Na dzieri o Gtz Na dzieri
. . . 30 czerwca 2020 r. 31 grudnia 2019 r. 30 czerwca 2020 r. 31 grudnia 2019 .
jeanStkOWegO sprawozdanla z sytuale (dane przeksztatcone) (dane przeksztatcone)
finansowej
Aktywa trwate 1417 334 1460222 317 361 342 896
Aktywa obrotowe 421 448 375279 94 368 88 125
Aktywa razem 1838782 1835501 411729 431021
Zobowigzania dtugoterminowe 209 774 209 269 46 971 49 142
Zobowigzania krétkoterminowe 164 410 190 458 36 814 44 724
Kapitat wlasny 1464598 1435774 327 944 337 155

Ill. Kursy wymiany EUR/PLN zastosowane do przeliczenia wybranych danych finansowych

® pozycje skroconych srédrocznych sprawozdan z sytuacji finansowej - wedtug sredniego kursu

ogtoszonego przez NBP na dzien 30 czerwca 2020 roku 4,4660
® pozycje skroconych srédrocznych sprawozdan z catkowitych dochoddéw oraz skréconych srédrocznych
sprawozdan z przeptywow pienieznych - wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng srednich 44413
kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia !
do 30 czerwca 2020 roku
® pozycje skréoconych srédrocznych sprawozdan z sytuacji finansowej - wedtug sredniego kursu 42585
ogtoszonego przez NBP na dzien 31 grudnia 2019 roku !
® pozycje skréconych srédrocznych sprawozdan z catkowitych dochoddw oraz skréconych srédrocznych
sprawozdan z przeptywow pienieznych - wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng srednich 42880
kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia ’
do 30 czerwca 2019 roku
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B. Skrdcone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
KOGENERACJA S.A.

I. Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2020 r.

Nota Za okres Za okres
6 miesiecy zakorczony 6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2020 r. 30 czerwca 2019 r.
(po przeglqgdzie) (po przeglqdzie)
okres biezacy okres poréwnawczy
(dane przeksztatcone)
Przychody ze sprzedazy 14 604 111 585173
Koszt wtasny sprzedazy 15 (538 517) (465 040)
Przychody/(koszty) z tytutu rekompensat KDT 10 39 436 (15 002)
Zysk brutto ze sprzedazy 105 030 105131
Pozostate przychody operacyjne 16 114 519 4643
Koszty sprzedazy (13 578) (14 256)
Koszty ogdlnego zarzadu (33 321) (27 366)
Pozostate koszty operacyjne (6719) (3 880)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 165931 64 272
Przychody finansowe 5635 4632
w tym: przychody z tytutu odsetek 5620 4620
Koszty finansowe (3097) (3576)
Przychody finansowe netto 17 2538 1056
Zysk przed opodatkowaniem 168 469 65 328
Podatek dochodowy 25 (32 773) (13 477)
Zysk netto 135 696 51851
Inne catkowite dochody netto (494) (256)
Pozycje niepodlegajace reklasyfikacji
na zyski lub straty:
?ys.kl/(stralty) aktuarialne z tytutu programu okreslonych (610) (316)
Swiadczen
Podatek dochodowy odnoszacy sie do elementéw innych 116 60
catkowitych dochodéw
Catkowite dochody ogétem 135 202 51595
Zysk netto przypadajacy na:
Witascicieli Jednostki Dominujacej 133 998 51572
Udziaty niekontrolujgce 1698 279
Catkowite dochody przypadajace na:
Wiascicieli Jednostki Dominujgcej 133504 51316
Udziaty niekontrolujgce 1698 279

Zysk podstawowy i rozwodniony
akcjonariuszy Jednostki Dominujace;j 8,99 3,46
na 1 akcje (w ztotych)
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Il. Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca

2020r.
Nota Na dzien Na dzien Na dzien
30 czerwca 2020 r. 31 grudnia 2019 r. 30 czerwca 2019 r.
(po przeglqgdzie) (badane) (po przeglgdzie)
okres biezacy  okres poréwnawczy  okres poréwnawczy
(dane przeksztatcone) (dane przeksztatcone)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 18 1564214 1 606 500 1557179
Wartosci niematerialne, w tym: 42 446 42 506 42 587
-wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 41559 41559 41559
Prawa do uzytkowania sktadnikéw aktywow 69 343 70 388 66 379
Nieruchomosci inwestycyjne 15120 15533 15615
Naleznosci dtugoterminowe 10 328 10984 10 387
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 72904 80639 81729
Aktywa trwate razem 1774 355 1826 550 1773 876
Aktywa obrotowe
Zapasy 20 106 505 123111 93 168
Uprawnienia do emisji CO, nabyte w celu umorzenia 877 997 998
Inwestycje krétkoterminowe - 8 826 464
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 4602 183
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 21 753 588 606 325 625 820
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty 22 7 033 16 194 1502
Aktywa obrotowe razem 868 003 760 055 722 135
Aktywa razem 2642 358 2586 605 2496 011
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2020 r.
(cigg dalszy)

Nota Na dzien Na dzien Na dzien
30 czerwca 2020 r. 31 grudnia 2019 r. 30 czerwca 2019 r.
(po przeglqgdzie) (badane) (po przeglqdzie)
okres biezacy  okres porownawczy  okres poréwnawczy
(dane przeksztatcone) (dane przeksztatcone)
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 252503 252503 252503
Kapl.tafze s.przedazy akcji powyzej ich wartosci 251 258 251 258 251 258
nominalnej
Pozostate kapitaty rezerwowe 819 477 737 959 737 959
Zyski zatrzymane 367 134 315148 284 036
Kapitat wiasny akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 1690372 1556 868 1525 756
Udziaty niekontrolujace 5883 4185 3554
Kapitat wtasny razem 1696 255 1561053 1529310
Zobowiazania
Zobowigzania diugoterminowe
Dfugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 32 55762 56 451 55337
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 10374 9932 9457
Przychody przysztych okresow 23 84 190 87 505 86 768
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku 93 831 95 382 94 657
dochodowego 19
Pozostate zobowigzania diugoterminowe 10 404 483 430220 472 106
Rezerwy dtugoterminowe 24 28 461 24 276 21490
Zobowigzania dtugoterminowe razem 677 101 703 766 739 815
Zobowigzania krotkoterminowe
.ZObOWI 3za nlla z tyFuiu kredytéw, pozyczek oraz innych 37 i i 12 389
instrumentéw dtuznych
Krdtkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 32 1151 2297 357
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 13 654 2707 2 804
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 21 128 614 196 657 139 326
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 17 292 17 865 17 510
Rezerwy krétkoterminowe 24 108 291 102 260 54 500
Zobowiazania krétkoterminowe razem 269 002 321786 226 886
Zobowigzania razem 946 103 1025552 966 701
Pasywa razem 2 642 358 2 586 605 2496 011
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lll. Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres

6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 r.

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto za okres

Podatek dochodowy zaptacony

Korekty
Amortyzacja i odpisy aktualizujace
(2ysk)/strata ze sprzedazy Srodkéw trwatych
Odsetki i dywidendy
Inne korekty
Zmiana stanu uprawnien do emisji CO, nabytych w celu
umorzenia
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu zobowigzan krdtkoterminowych oraz
pozostatych, rezerw, z wytgczeniem kredytéw i pozyczek
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Whptywy inwestycyjne

Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw

trwatych
Sprzedaz aktywoéw finansowych

Wydatki inwestycyjne

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Za okres

6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2020 r.

(po przeglqgdzie)

okres biezacy

168 469
(11 041)

80 151
43

661
8961

120

(149 242)
16 606

(61113)

(131)

53484

2 649

2 649

(62 826)

(62 826)

(60 177)

Za okres

6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2019 r.

(po przeglgdzie)

okres poréwnawczy
(dane przeksztatcone)

65328
(16 887)

69 551
(289)
379
(62)

1482

(115 106)
20 896

31435

(279)

56 448

698

682

16

(61 121)

(61121)

(60 423)
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Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2020 r. (cigg dalszy)

Nota Za okres Za okres
6 miesiecy zakoriczony 6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2020 r. 30 czerwca 2019 r.
(po przeglqdzie) (po przeglqdzie)
okres biezacy okres poréwnawczy
(dane przeksztatcone)
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy finansowe 329 -
Dotacje otrzymane 329 -
Wydatki finansowe (2797) (13 458)
Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek 32c - (12 375)
Odsetki zaptacone - (376)
Pfatnosci zobowigzan z tytutu leasingu (2 797) (707)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (2 468) (13 458)
Przeplywy pieniezne netto, razem (9 161) (17 433)
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych (9 161) (17 433)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 29 16 194 18 935
na poczatek okresu
Srodki Plenlezne i ich ekwiwalenty 29 7033 1502
na koniec okresu
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IV. Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres

6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 r.

Kapitat

zesprzedaz Pozostate Kapitat wiasny
Kapitat >przecazy > 2yski akcjonariuszy Udziaty Kapitat wtasny
zakfado akeji powyzej kapitafy zatrzymane Jednostki niekontrolujace
wy ich wartosci rezerwowe v Dominuiacei 1 RAZEM
nominalnej ominujace)
Kapitat wtasny na dzien
1 stycznia 2019 r. 252 503 251258 660923 309 757 1474 441 3275 1477 716
(dane przeksztatcone)
Zysk netto - - - 82917 82917 910 83 827
Inne catkowite dochody - - - (684) (684) - (684)
Catkowite dochody - - - 82 233 82 233 910 83 143
Transakcje z wiascicielami
Przeznaczenie zyskéw na
zasilenie kapitatéw wtasnych - - 77 036 (77 036) - - -
Inne - - - 194 194 - 194
Kapitat wtasny na dzien
. 252 503 251258 737959 315148 1556 868 4185 1561053
31 grudnia 2019 r.
Zysk netto - - - 133998 133 998 1698 135 696
Inne catkowite dochody - - - (494) (494) - (494)
Catkowite dochody - - - 133504 133504 1698 135 202
Transakcje z wtascicielami
Przeznaczenie zyskéw na
zasilenie kapitatéw wtasnych - - 81518 (81518) - - -
Kapitat wtasny na dzien
30 czerwca 2020 r. 252 503 251258 819477 367134 1690372 5883 1696 255
(po przeglqdzie)
Kapit(aji . P " Kapitat wiasny
Kapitat zes"prze a,ZY ozo'stae Zyski akcjonariuszy Udziaty Kapitat wiasny
zakfado akeji powyzej kapitafy zatrzymane Jednostki niekontrolujace
wy ich wartosci rezerwowe 4 Dominuiacei 1 RAZEM
nominalnej ominujace]
Kapitat wtasny na dzien
1 stycznia 2019 r. 252 503 251258 660923 309 757 1474 441 3275 1477 716
(dane przeksztatcone)
Zysk netto - - - 51572 51572 279 51 851
Inne catkowite dochody - - - (256) (256) - (256)
Catkowite dochody - - - 51315 51315 279 51594
Transakcje z wiascicielami
Przeznaczenie zyskdw na
zasilenie kapitatéw wiasnych - - 77 036 (77 036) - - -
Kapitat wtasny na dzien
30 czerwca 2019 . 252 503 251258 737959 284036 1525756 3554 1529 310
(po przeglgdzie)
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V. Wybrane dane objasniajgce do skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

1. Informacje o Jednostce Dominujacej

Jednostkg Dominujgcg Grupy Kapitatowe] Zespotu Elektrocieptowni
Wroctawskich KOGENERACJA S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”,

@ KOGENERAC]A SA »,Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A.”) jest Zespot Elektrocieptowni
Wroctawskich KOGENERACJA S.A. (KOGENERACJA S.A., ,Jednostka
Dominujgca”, ,,Spo6tka Dominujaca”, , Spotka”).

ZESPOL ELEXTROCIEPEOWNI WROCEAWSKICH

Jednostka Dominujgca jako spo6tka akcyjna zarejestrowana w Polsce zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow w dniu
19 lutego 2001 roku pod numerem KRS 0000001010. Siedziba Spotki Dominujgcej miesci sie we Wroctawiu
przy ul. towieckiej 24. Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACIA S.A.
Adres: ul. towiecka 24, 50-220 Wroctaw
Telefon: 71/32-38-111
Fax: 71/32-93-521
Strona internetowa: http://www.kogeneracja.com.pl
e-mail: kogeneracja@kogeneracja.com.pl
REGON: 931020068
NIP: 896-000-00-32
KRS: 0000001010

W sktad Zarzadu Spotki Dominujgcej na dzien 1 stycznia 2020 r. wchodzili:

Pawet Szczeszek - Prezes Zarzadu,
Pawet Strgczynski - Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 21 lutego 2020 r. wptyneto pisemne oswiadczenie Pana Pawta Strgczynskiego w sprawie rezygnacji z dniem 23 lutego
2020 r. z petnionej przez niego funkcji Wiceprezesa Zarzadu (Raport biezgcy 5/2020).

W tym samym dniu Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate, na podstawie ktérej oddelegowata cztonka Rady Nadzorczej
Pana Radostawa Woszczyka do czasowego wykonywania czynnosci Cztonka Zarzgdu Spétki (Raport biezgcy 4/2020).

W dniu 21 maja 2020 r. Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwate, na podstawie ktérej oddelegowata cztonka Rady Nadzorczej
Pana Radostawa Woszczyka do czasowego wykonywania czynnosci Cztonka Zarzadu Spétki od dnia 22 maja 2020 r., na okres
do 3 miesiecy (Raport biezgcy 10/2020).

W dniu 25 maja 2020 r. wptyneto pisemne oswiadczenie Pana Pawta Szczeszka w sprawie rezygnacji z dniem 26 maja 2020 r.
z petnionej przez niego funkcji Prezesa Zarzadu (Raport biezgcy 11/2020).

W dniu 26 maja 2020 r. Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwate, na podstawie ktérej oddelegowata cztonka Rady Nadzorczej
Pana Romana Nowaka do czasowego wykonywania czynnosci Cztonka Zarzadu Spotki od dnia 27 maja 2020 r., na okres
do 3 miesiecy (Raport biezgcy 12/2020).
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W dniu 2 czerwca wptynety rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spotki przez Pana Radostawa Woszczyka
oraz Pana Romana Nowaka i tym samym zakonczyto sie oddelegowanie Cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego
wykonywania czynnosci Cztonkdw Zarzadu Spoétki

W tym samym dniu Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwate o powotaniu Pana Mariusza Michatka w sktad Zarzadu
do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu oraz uchwate o powotaniu Pana Krzysztofa Kwietnia w sktad Zarzadu do petnienia
funkcji Wiceprezesa Zarzadu. Powyzsze uchwaty weszty w zycie z chwilg podjecia (Raport biezgcy 13/2020).

Na dzien 30 czerwca 2020 r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego w sktad Zarzadu Spotki wchodezili:

Mariusz Michatek - Prezes Zarzadu,
Krzysztof Kwiecien - Wiceprezes Zarzadu.

2. Informacje o Grupie Kapitatowej KOGENERACIJA S.A.

Od dnia 13 listopada 2017 r. Grupa Kapitatowa KOGENERACIA S.A. nalezy do Grupy Kapitatowej PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A.

KOGENERACIJA S.A. oraz jednostka zalezna EC Zielona Gdra S.A. na dzien 30 czerwca 2020 r. byty spdtkami objetymi
konsolidacjg metodg petng przez jednostke dominujgcg najwyzszego szczebla PGE S.A. z siedzibg w Warszawie.
Ksiegi rachunkowe prowadzone sg przez PGE Energia Cieptfa S.A.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki Dominujgcej oraz jej jednostki zaleznej, konsolidowanej jest:

e produkcja energii elektrycznej i ciepta,
e handel energig elektryczng, cieptem, produktami i ustugami energetycznymi, dystrybucja ciepta.

Dziatalno$¢ prowadzona jest na podstawie odpowiednich koncesji przyznanych KOGENERACJI S.A. i EC Zielona Géra S.A.

3. Kontrola nad Grupa

Tabela: Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu KOGENERACII S.A. na dzien przekazania raportu za | pdtrocze 2020 r.

Udziat %

Nadzien Nadzien

30 czerwca2020r. 31 grudnia2019r.

PGE Energia Ciepfa S.A. 58,07 58,07
Aviva OFE Aviva Santander 9,99 9,99
OFE PZU "Ztota Jesien" 8,02 8,02
Aegon OFE 6,45 6,45
Nationale-Nederlanden OFE 5,01 4,70

Stan posiadania akcjonariuszy zostat zaktualizowany wedtug danych po Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki
Dominujgcej w dniu 3 czerwca 2020 r. (Raport biezgcy 14/2020).
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4. Opis organizacji Grupy Kapitatowej
a. Struktura Grupy Kapitatowej

Wykres: Graficzna struktura Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A. na dzier 30 czerwca 2020 r.

KOGENERACIJA S.A.

EC ZIELONA GORA S.A. (98,4%)

b. Jednostki zalezne

Tabela: Procentowy udziat w kapitale zaktadowym spétki zaleinej Grupy Kapitatowej oraz wartos¢ nominalna akcji
w posiadaniu KOGENERACIJI S.A. wg stanu na dzien 30 czerwca 2020 r. i 31 grudnia 2019 r.

Ilos¢ akcji pozostajgcych w posiadaniu
KOGENERACJI S.A. (bezposrednio)

Wartos¢
Kapitat llos¢ akcji .
nominalna Wartosé
zaktadowy (szt.) akeji (2) llo$é akcji ; 9%
(szt.) nominalna kapitatu/gtosow
' akcji (zt)
ECZielona Gdra S.A. 13 853 150 554 126 25 545277 13631925 98,40

EC Zielona Géra S.A. jest przedsiebiorstwem prowadzgcym dziatalnos¢ gospodarcza w zakresie wytwarzania energii
elektrycznej oraz wytwarzania i dystrybucji ciepta. Siedziba spotki miesci sie w Zielonej Gorze, al. Zjednoczenia 103.

c. Pozostate jednostki powigzane

KOGENERACIJA S.A. nie posiadata na dzied 30 czerwca 2020 r. i 31 grudnia 2019 r. udziatdw w pozostatych jednostkach
powigzanych.

5. Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

KOGENERACJA S.A. — Jednostka Dominujgca Grupy Kapitatowej na dzien 30 czerwca 2020 r. objeta skroconym $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jedng jednostke zalezng - EC Zielona Gora S.A. (konsolidacja petna).

6. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

W | pétroczu 2020 r. nie miaty miejsca zadne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe;j.
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7. Zasady rachunkowosci

a. Oswiadczenie o zgodnosci

Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. stosuje Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejskg (zwane dalej MSSF UE). Niniejsze skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majacymi zastosowanie
do srédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie
przygotowania niniejszego skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy. W zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami, stosowano przepisy Ustawy o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
(Dz. U. z 2019 r. poz. 351) oraz wydane na jej podstawie przepisy wykonawcze.

MSSF UE zawierajg wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzane z nimi Interpretacje za wyjgtkiem Standardow oraz Interpretacji, ktére
oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejskg oraz Standarddw i Interpretacji, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska, ale nie weszty jeszcze w zycie.

Zamieszczone ponizej nowe Standardy, zmiany do Standarddw i Interpretacji nie s jeszcze obowigzujgce na dzien
30 czerwca 2020 r. i nie zostaty zastosowane w skréconym s$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Grupa ma zamiar zastosowac je dla okresow, dla ktorych sg obowigzujgce po raz pierwszy.

Nowe standardy oraz zmiany do istniejagcych standardéw, wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR), ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w Unii Europejskiej:

e  MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 r.) — zgodnie z decyzjg Komisji
Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu
w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej.

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe z pdzniejszymi zmianami do MSSF 17 majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 r. lub pdzniej. Standard definiuje nowe podejScie do rozpoznawania
przychoddw oraz zysku/ strat w okresie $wiadczenia ustug ubezpieczeniowych.

e Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow
pomiedzy inwestorem a jego jednostkq stowarzyszonq lub wspdlnym przedsiewzieciem - termin wejscia w zycie zostat
odroczony do momentu zakonczenia prac badawczych nad metodg praw wtasnosci.

e Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych dotyczg klasyfikacji zobowigzan jako krétkoterminowe
lub dtugoterminowe majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2022 r. lub pdZnie;j.

e  Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate — przychody uzyskiwane przed przyjeciem sktadnika aktywdéw trwatych
do uzytkowania, obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 r. lub pdzniej.

e Zmiany do MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe — umowy rodzgce obcigzenia — koszt
wypetnienia umowy, obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2022 r.
lub pdzniej.

e  Zmiany do MSSF 3 Potqczenia przedsiewziec— zmiany odniesien do zatozen koncepcyjnych wraz ze zmianami do MSSF 3,
obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 r. lub pdzniej.

e Zmiany do MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe - przedtuzenie tymczasowego zwolnienia ze stosowania MSSF 9. Data
wygasniecia tymczasowego zwolnienia z MSSF 9 zostata przedtuzona na okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia
2023 r. lub pdinie;j.

e Zmiany do MSSF 16 Leasing - ulgi w sptatach czynszu w zwigzku z COVID-19, obowigzujgce w odniesieniu do okreséow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 czerwca 2020 roku lub pdZniej. Wczesniejsze zastosowanie jest dozwolone, réwniez
w sprawozdaniach finansowych niezatwierdzonych do publikacji w dniu 28 maja 2020 r. Zmiana ta jest rowniez dostepna
dla raportow srdédrocznych.

e Zmiany do rdéinych standardéw Poprawki do MSSF (cykl 2018 - 2020) — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 9, MSSF 16 oraz MSR 41) ukierunkowane gtéwnie
na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (zmiany do MSSF 1, MSSF 9 oraz MSR 41 obowijzujg
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2022 r. lub pdzniej. Zmiany do MSSF 16 dotycza
jedynie przyktadu ilustrujgcego, a zatem nie podano daty jej wejscia w zycie.).
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Daty wejscia w zycie sg datami wynikajagcymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej mogg rdzni¢ sie od dat stosowania
wynikajacych z tresci standardow i sg ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

Wedtug szacunkdw Grupy, wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéw nie miatyby istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.

b. Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Dane w skroconym srdodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich (waluta
funkcjonalna Jednostki Dominujacej i waluta prezentacji niniejszego skroconego s$rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego), po zaokragleniu do petnych tysiecy.

Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, za wyjgtkiem aktywow i pasywdéw wycenianych wedtug wartosci godziwej: instrumentow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy lub przez inne catkowite dochody.

Niniejsze skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
skréconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

Niniejsze skrocone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KOGENERACIJA S.A. obejmuje
okres od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 30 czerwca 2020 r., dane poréwnawcze za okres od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia
30 czerwca 2019 r. oraz na dzien 31 grudnia 2019 .

Skrécone S$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2019 r. opublikowanym w dniu 10 marca
2020r.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (MSSF UE) wymaga od Zarzadu osgddw, szacunkdéw i zatozen, ktére majg wptyw
na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywéw, pasywow, przychoddéw oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane
z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne
w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu, co do wartosci bilansowe]j aktywdéw i zobowigzan, ktéra
nie wynika bezposrednio z innych Zrédet. Faktyczna wartos¢ moze réznic sie od wartosci szacowanej. Szacunki i zwigzane
z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano
zmiany szacunku lub w okresach: biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu
biezgcego, jak i okreséw przysztych.

Osady dokonywane przez Zarzad przy zastosowaniu MSSF UE, ktére majg istotny wptyw na skréocone srédroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze szacunki, obcigzone znaczgcym ryzykiem zmian w przysztych latach zostaty
przedstawione w nocie 11.

Zasady rachunkowosci stosowane byty w odniesieniu do wszystkich okreséw zaprezentowanych w skréconym srédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zasady rachunkowosci byty stosowane przez jednostke nalezgcg do Grupy
bezposrednio w jej ksiegach rachunkowych lub poprzez dokonanie odpowiednich przeksztatcern w danych sporzgdzonych
zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci zawartych w dokumentacji konsolidacyjne;j.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez
Zarzad Spotki Dominujgcej w dniu 10 sierpnia 2020 r.
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W niniejszym skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad
(polityki rachunkowosci) i metod obliczeniowych, co w poprzednim rocznym sprawozdaniu finansowym na dzien i za okres
konczacy sie 31 grudnia 2019 r. z wyjgtkiem tego, ze zastosowano nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje
obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku i pdzniej oraz dokonano zmiany danych
porownawczych bedacych efektem zmiany zasad (polityki) rachunkowosci w celu dostosowania do zasad rachunkowosci
Grupy Kapitatowej PGE S.A.

Wptyw nowych standardow i interpretacji, ktore zostaty zastosowane po raz pierwszy w dniu 1 stycznia 2020 roku

e Zmiany do Odniesieri do Zafozeri Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci
Finansowej. Zmiany dotycza ujednolicenia Zatozer Koncepcyjnych.

e Zmiana do MSSF 3 Pofgczenia jednostek — zmiany dotyczg doprecyzowania definicji dziatalnosci gospodarczej.

e Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdar finansowych i MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie btedéw — zmiany dotyczace definicji istotnosci.

e Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe, MSR 39 Instrumenty finansowe: uimowanie i wycena oraz MSSF 7 Instrumenty
finansowe: ujawnianie informacji — zmiany dotyczg reformy referencyjnej stopy procentowe;j.

Powyzsze zmiany nie majg istotnego wptywu na skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany, ktére zostaty
opublikowane, lecz dotychczas nie weszty w zycie.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i prezentacji danych

W 2019 r. Grupa zdecydowata o zmianie prezentacji przychoddw ze sprzedazy zakupionych uprawnien do emisji CO>
oraz wyceny instrumentow finansowych zwigzanych z zakupem i sprzedazg uprawnien do emisji CO2 na wtasne potrzeby
Grupy. Byto to efektem weryfikacji ujecia ksiegowego i sprawozdawczego poszczegdlnych pozycji sprawozdan z polityka
rachunkowosci Grupy PGE S.A. Ponadto w 2020 r. dokonano reklasyfikacji srodkéw pienieznych z tytutu cash-pool
do Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate, reklasyfikacji rezerwy na prawa majgtkowe przeznaczone do umorzenia
ze Zobowiqzan z tytutu dostaw i usfug oraz pozostate do Rezerw krétkoterminowych oraz zmianie prezentacji kosztéw
sprzedazy i kosztéw ogdlnego zarzadu.

Skutki btedow poprzednich okresow

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2019 r. dokonano reklasyfikacji z naleznosci krétkoterminowych
do naleznosci dtugoterminowych kwoty 1 599 tys. zt dotyczacej rozliczen miedzyokresowych z tytutu programu przytaczen
budynkow do sieci cieptowniczej.

Powyzsze zmiany nie miaty wptywu na wynik finansowy netto Grupy.

Szczegétowe informacje na temat wprowadzonych zmian przedstawiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce
do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 36.

8. Sezonowos¢ (cyklicznosc) dziatalnosci
Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A. ma charakter sezonowy.

Najwazniejsze czynniki wptywajgce na zapotrzebowanie na energie elektryczng i ciepto to: czynniki atmosferyczne
(temperatura powietrza), czynniki socjoekonomiczne (liczba odbiorcow energii, ceny nosnikdw energii, rozwdj gospodarczy
PKB) oraz czynniki technologiczne (postep technologiczny, technologia wytwarzania produktéw). Kazdy z tych czynnikéw ma
wptyw na techniczne i ekonomiczne warunki wytwarzania i dystrybucji nosnikéw energii, a tym samym wptywa na wyniki
uzyskiwane przez spétki Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A.
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Poziom sprzedazy energii elektrycznej i cieplnej w ciggu roku jest zmienny i zalezy przede wszystkim od czynnikdw
atmosferycznych - temperatury powietrza i dtugosci dnia. Wzrost zapotrzebowania jest szczegdlnie widoczny w okresach
zimowych (sezon grzewczy), natomiast nizsze zapotrzebowanie obserwujemy w okresach letnich. Ponadto, zmiany
sezonowe widoczne sg3 ws$rdd wybranych grup odbiorcéw korcowych. Efekty sezonowosci sg bardziej znaczace
dla gospodarstw domowych, niz dla sektora przemystowego.

W okresie od 1 stycznia 2020 r. do 31 marca 2020 r. Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. osiggneta przychody ze sprzedazy
w wysokosci 397 058 tys. zt, a w okresie od 1 kwietnia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r.: 207 053 tys. zt. (w okresie od 1 stycznia
2019 r. do 31 marca 2019 r.: 372 206 tys. zt, od 1 kwietnia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r.: 212 967 tys. z1).

9. Aktywa przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana

Na dzien 30 czerwca 2020 r. i 30 czerwca 2019 r. oraz 31 grudnia 2019 r. nie wystapity aktywa przeznaczone do sprzedazy
ani dziatalno$¢ zaniechana.

10. Transakcje o charakterze niestandardowym majace istotny wptyw na sktadniki sprawozdania
Rekompensaty na pokrycie kosztow osieroconych w spétce zaleznej EC Zielona Géra S.A.

Na podstawie ustawy z dnia 29 czerwca 2007 r. o zasadach pokrywania kosztéw powstatych u wytwdrcéw w zwigzku
z przedterminowym rozwigzaniem umow dtugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej (Dz. U. z 2007 r. nr 130,
poz. 905) (ustawa o KDT) spétka zalezna EC Zielona Goéra S.A. ma prawo do srodkdw na pokrycie kosztow osieroconych
(tzw. rekompensat KDT).

Zgodnie z Ustawg o KDT EC Zielona Géra S.A. otrzymuje rekompensaty na pokrycie kosztéw osieroconych w formie zaliczek
kwartalnych. Po uptywie kazdego roku dokonywana jest korekta roczna, a po uptywie catego okresu, na ktéry zawarta zostata
umowa KDT (okres rozliczania KDT), dokonana bedzie korekta koricowa.

Wysokosé przychoddw, kosztéw oraz rozrachunkdw rozpoznawanych w danym roku z tytutu rekompensat KDT jest
szacunkiem Zarzadu. Szacunek ten jest ustalany w oparciu o interpretacje spotki w zakresie przepiséw ustawy o KDT
oraz spodziewane kwoty korekt rocznych i korekty koricowej, ktérych wysokos¢ jest okreslana w decyzjach Prezesa Urzedu
Regulacji Energetyki.

Kwoty spodziewanych korekt rocznych oraz korekty koricowej ustalane sg w oparciu o wypracowany model kalkulacji
rekompensat KDT. Kluczowymi czynnikami modelu kalkulacji, ktére majg wptyw na rozpoznawane w sprawozdaniu
finansowym przychody, koszty i rozrachunki sg ceny sprzedazy energii elektrycznej oraz stopa procentowa wykorzystywana
do dyskonta dtugoterminowego zobowigzania. Na potrzeby kalkulacji modelu przyjeto $ciezki cenowe, zgodnie z najlepsza
posiadang wiedzg, w oparciu o otrzymany raport przygotowany przez podmiot zewnetrzny — Agencje Rynku Energii S.A.

Zmiany przyjetych interpretacji zapiséw ustawy o KDT lub zatozern moga istotnie wptyngé na wyniki szacunkéw
i w konsekwencji mogg doprowadzi¢ do istotnych zmian sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wynikow spotki.

W wyniku aktualizacji zatozen przyjetych w modelu kalkulacji naleznych rekompensat KDT oszacowano, ze korekta koricowa
bedzie nizsza niz suma rekompensat KDT wyptaconych w trakcie catego okresu. EC Zielona Goéra S.A., w zwigzku
z przewidywaniami dotyczacymi przychoddw ze sprzedazy w latach 2020 do 2024, tj. pozostatym okresie rozliczeniowym
KDT, nie bedzie musiata zwraca¢ wszystkich srodkéw otrzymanych w ramach rekompensat KDT, a srodki zatrzymane
stanowi¢ bedg dotacje do uzyskiwanych przychoddw. Na dzier 30 czerwca 2020 r. szacowana kwota rekompensat, ktéra
nie bedzie podlegad korekcie koncowej wynosi 63 574 tys. zt.

Na dzien 30 czerwca 2020 r. efektywna stopa dyskonta dla catego programu wynosi 4,03%.

W zwigzku z rozpoznaniem przez Grupe maksymalnego poziomu Kosztéw Osieroconych w catym okresie programu (wedtug
szacunkéw na dzien 30 czerwca 2020 r., zaktualizowanych o rzeczywiste wyniki finansowe za | poétrocze 2020 roku),
w kosztach z tytutu KDT Grupa rozpoznaje wartos$¢ odpowiadajgca wartosci kosztéw finansowych przypadajacych na okres
sprawozdawczy oraz zmiane szacunkdow. Znaczacy wptyw na zmiane szacunkdw miata aktualizacja prognoz przysztych
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przychoddw i kosztéw opracowanych w oparciu o dane przygotowane przez niezaleznego eksperta — ARE S.A., aktualizacja
danych w modelu o rzeczywiste wykonanie w | potroczu 2020 r. oraz uwzglednienie otrzymanej decyzji Prezesa URE
dotyczacej korekty roku 2019.

W dniu 23 lipca 2020 r. Prezes Urzedu Regulacji Energetyki wydat decyzje dla spoétki zaleznej EC Zielona Gora S.A. w sprawie
ustalenia wysokosci korekty rocznej kosztéw osieroconych dotyczacej 2019 roku w wysokosci -24 186 tys. zt. Spodtka
zobowigzana jest zwréci¢ powyzszg kwote w terminie do dnia 30 wrzesnia 2020 r. Szacowana przez spotke kwota korekty
rocznej za rok 2019 wynosita -36 425 tys. zt. Na podstawie otrzymanej decyzji, w wyniku urealnienia szacunkow, wptyw KDT
na wynik finansowy wyniost 16 340 tys. zt.

Przeprowadzona analiza wptywu pandemii COVID-19 na prognozowane przeptywy finansowe ujete w kalkulacjach KDT
wykazata, ze ma ona niewielki wptyw na wyniki finansowe spoétki zaleznej, a tym samym na koszty osierocone. W wyniku
pandemii marza na energii elektrycznej w pierwszym poétroczu 2020 roku jest mniejsza o okoto 724 tys. zt niz zaktadano
w planie finansowym. W zwigzku z tym oszacowano, ze wptyw nizszej marzy na przychody z tytutu kosztéw osieroconych
KDT uksztattowat sie na poziomie ok. 286 tys. zt, co stanowi odchylenie o 0,8%.

Na dzien 30 czerwca 2020 r., zgodnie z zasadami ksiegowymi, rozpoznano cze$¢ wynikow programu przypadajaca na biezacy
okres sprawozdawczy.

Przychody z tytutu rekompensat KDT w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. wyniosty 39 436 tys. zt (koszty z tytutu
rekompensat KDT za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r.: 15 002 tys. zt).

Koszty finansowe z tytutu rekompensat KDT za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. wyniosty 1 433 tys. zt (od 1 stycznia
do 30 czerwca 2019 r.: 1 824 tys. zt).

Wartos¢ zobowigzania z tytutu rekompensat KDT na dzien bilansowy 30 czerwca 2020 r. wyniosta 428 624 tys. zi,
w tym zobowigzanie dtugoterminowe: 404 438 tys. zt i zobowigzanie krétkoterminowe: 24 186 tys. zt (na dzien 31 grudnia
2019 r. wartos¢ zobowigzan wynosita: 466 629 tys. zt).

Wptyw pandemii COVID-19 na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A.

KOGENERACIA S.A. na biezgco identyfikuje czynniki ryzyka, ktére mogg mie¢ wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej w zwigzku
z pandemig COVID-19. Dynamika sytuacji i brak realnych przewidywan dotyczacych czasu trwania oraz wptywu
gospodarczego sprawia, ze na obecnym etapie nie jest mozliwe precyzyjne oszacowanie finansowego wptywu pandemii
na Grupe Kapitatowg KOGENERACJA S.A. w przysztych okresach. Istotny bedzie czas trwania epidemii, jej ewentualne
nasilenie i zasieg, a takze jej wptyw na wzrost gospodarczy w Polsce. Wazne réwniez beda dziatania majace na celu
wprowadzenie mechanizmow fagodzacych negatywny wptyw pandemii na polskg gospodarke.

W zwigzku z obnizonym poziomem aktywnosci gospodarczej Grupa Kapitatowa identyfikuje ryzyko obnizenia krajowego
zuzycia energii elektrycznej, ktdre moze spowodowaé spadek przychoddow i marzy z tytutu wytwarzania, dystrybucji
i sprzedazy energii. W przypadku dziatalnosci produkcyjnej wiekszos¢ sprzedazy zostata zakontraktowana w okresach
poprzednich, dlatego w krotkim terminie negatywny wptyw nizszych wolumendéw produkcyjnych powinien by¢ w duzym
stopniu ograniczony. Grupa spodziewa sie natomiast wptywu na wolumeny i ceny kontraktacji dla kolejnych okreséw, przy
czym na obecnym etapie nie jest mozliwe oszacowanie tego wptywu. Faktyczny wptyw uzalezniony bedzie od profilu i zmian
konsumpciji, dtugosci trwania pandemii oraz jej wptywu na globalne spowolnienie gospodarcze.

Jednoczesénie Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. identyfikuje ryzyko wzrostu przeterminowanych naleznosci w zwigzku
z przewidywanym pogorszeniem sytuacji ptynnosciowej klientéw. Uzalezniona ona bedzie od skali ograniczenia aktywnosci
gospodarczej oraz od efektéw dziatan ostonowych dla przedsiebiorcéw ze strony rzadu.

Niezaleznie od wptywu na wyniki finansowe moze pojawi¢ sie wieksze zapotrzebowanie na Srodki pieniezne.
Prawdopodobne jest, ze wskaznik rotacji naleznosci ulegnie pogorszeniu. Powyisze efekty spowodujg koniecznosé
zaciggania dodatkowych zobowigzan finansowych, co moze réwniez znajdowaé odzwierciedlenie w kosztach finansowych
ponoszonych przez Grupe.
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Na dzien sprawozdawczy nie zaobserwowano problemdw z ptynnoscig. Po dokonanej analizie nie stwierdzono istotnego
wptywu pandemii na wysokos¢ oczekiwanych strat kredytowych na dzien 30 czerwca 2020 roku. Grupa na biezgco analizuje
sytuacje na rynku i w razie pogorszenia sytuacji dokona aktualizacji modeli stuzgcych do szacowania oczekiwanych strat
kredytowych. Na potrzeby szacowania oczekiwanych strat kredytowych kontrahenci zostali podzieleni na dwie grupy:
kontrahenci strategiczni, ktérym wewnetrznie nadawane sg ratingi na podstawie modelu oceny ryzyka oraz pozostali
kontrahenci, dla ktérych oczekiwane straty kredytowe sg szacowane w oparciu o macierz rezerw. W razie zaobserwowania
pogorszenia sptywu naleznosci w ktorejs z grup kontrahentdw zostang zmodyfikowane zatozenia w modelu na bardziej
konserwatywne oraz wskazniki procentowe wskazujgce na sptacalnos¢ naleznosci w poszczegdlnych przedziatach czasowych
w macierzy rezerw. W przypadku wystgpienia naleznosci przeterminowanej znajdujacych sie w przedziale powyzej 90 dni
tworzony jest odpis aktualizujgcy w petnej wysokosci. Strukture wiekowg naleznosci oraz wysokos¢ odpisu aktualizujgcego
przedstawiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce do skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, punkt 21.

W | pétroczu 2020 roku Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. poniosta koszty w kwocie 611 tys. zt na zakup sSrodkéw ochrony
osobistej (maski, kombinezony, przytbice), sSrodkdw do dezynfekcji i czyszczenia, dezynfekcje pomieszczen produkcyjnych.
Ponadto w Il potowie marca 2020 r. Zarzad Spotki Dominujgcej, majgc na uwadze konieczno$¢ zagwarantowania
niezaktdconej produkcji ciepta i energii elektrycznej oraz zdrowie i bezpieczenstwo pracownikéw, podjat decyzje
o ograniczeniu liczby pracownikéw na terenie zaktadéw EC Wroctaw i EC Czechnica, wprowadzeniu pracy zdalnej
dla pracownikéw jednozmianowych oraz wprowadzit zmiane systemu pracy dla pracownikéw zmianowych. Dziatania te
wptynety bezposrednio na wzrost kosztow pracy o 510 tys. zt.

tacznie Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. poniosta koszty zwigzane z pandemig koronawirusa w kwocie 1 295 tys. zt
(w tym Jednostka Dominujgca: 1 121 tys. zt, spotka zalezna EC Zielona Gora S.A.: 174 tys. zt).

11. Istotne szacunki

Przy sporzgdzaniu sprawozdania Grupa dokonuje odpowiednich szacunkéw, w tym wynikajgcych ze zmian zatozen
przyjetych przez Zarzad, obejmujgcych gtdwnie nizej wymienione obszary:

a. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow.

b. Swiadczenia pracownicze - dyskonto na poziomie 1,4% rocznie (pozostate zatozenia zostaty przedstawione
w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r. w nocie 24),

¢. Amortyzacja — na koniec kazdego roku obrotowego w Grupie Kapitatowej dokonuje sie weryfikacji przewidywanych
okreséw uzytkowania srodkow trwatych, a nastepnie na tej podstawie dokonuje sie zmiany stawek amortyzacyjnych
srodkéw trwatych. W wyniku weryfikacji Zarzad KOGENERACII S.A. oraz Zarzad spétki zaleznej EC Zielona Géra S.A.
podjat decyzje o zmianie stawek amortyzacyjnych od dnia 1 stycznia 2020 r. dla wybranych pozycji w celu dostosowania
okreséw ekonomicznej uzytecznosci do przewidywanego technicznego czasu zycia. Zmiana skutkowata wzrostem
poziomu amortyzacji w | pétroczu 2020 r. o okoto 2 642 tys. zt (w tym KOGENERACJA S.A.: wzrost o kwote 2 653 tys. zt
i EC Zielona Gora S.A.: spadek o kwote 11 tys. zt).

d. Rozrachunki z tytutu kosztéw osieroconych — oméwiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce do skréconego
Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 10.

e. Ujawnianie przychoddw - przychody sg wptywami korzysci ekonomicznych brutto danego okresu, powstatymi w wyniku
(zwyktej) dziatalnosci gospodarczej Spotki, skutkujgcymi zwiekszeniem kapitatu wtasnego.

f. Niepewnos$¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi - szczegétowe informacje =zostaty przedstawione
w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r. w nocie 5.

Pomiar wartosci godziwej

Przy ustalaniu wartosci godziwej sktadnika aktywow lub zobowigzania, Grupa bazuje na obserwowalnych danych
rynkowych. Pomiar wartosci godziwej klasyfikowany jest na réznych poziomach, w zaleznosci od danych wejsciowych
uzytych do wyceny.

a. Poziom 1: ceny notowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach za identyczne aktywa lub zobowigzania.
b. Poziom 2:dane wejsciowe inne niz ceny notowane zaliczane do poziomu 1, ktére s3 obserwowalne dla danego sktadnika
aktywow lub zobowigzania w sposdb bezposredni (np. notowania) lub posredni (np. dane na bazie notowan).
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c. Poziom 3: dane wejsciowe do wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzania, ktore nie sg oparte na obserwowalnych
danych rynkowych (nieobserwowalne dane wejsciowe).

Jesli dane wejsciowe uzyte do pomiaru wartosci godziwej danego sktadnika aktywow lub zobowigzania zostang
sklasyfikowane na réznych poziomach hierarchii wartosci godziwej, wowczas pomiar wartosci godziwej sklasyfikowany jest
w catosci na najnizszym poziomie hierarchii wartosci godziwej, do ktérego zaliczono dane wejsciowe istotne dla catej
wyceny.

Grupa ujmuje przeniesienia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej na koniec okresu sprawozdawczego,
w ktérym dana zmiana miata miejsce.

Dodatkowe informacje dotyczgce zatozen przyjetych przy pomiarze wartosci godziwej zostaty przedstawione w nocie 31
Instrumenty finansowe.

12. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda

KOGENERACJA S.A.

Zgodnie z Uchwatg nr 6/2020 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A.
z dnia 3 czerwca 2020 r. Spétka Dominujgca przeznaczyta zysk netto za 2019 rok w kwocie 26 454 tys. zt na zasilenie kapitatu
rezerwowego.

EC Zielona Géra S.A.
Zgodnie z Uchwatg nr 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Elektrocieptowni Zielona Géra S.A. z dnia 29 maja 2020 . spotka
zalezna przeznaczyta zysk netto za 2019 rok w kwocie 55 959 tys. zt na zasilenie kapitatu rezerwowego.

13. Segmenty operacyjne

Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. dziata w jednym segmencie operacyjnym: Wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej
oraz dystrybucja.

Identyfikacja segmentdéw wynika ze struktury zarzadzania, podlega regularnej kontroli przez Zarzad Jednostki Dominujgce;j
(,,etowny decydent operacyjny”) i stuzy podejmowaniu decyzji o alokacji zasobdw, a takze ocenie wynikéw segmentu.

Wynik segmentu, jego aktywa oraz zobowigzania zawierajg pozycje, ktore go dotyczg w sposdb bezposredni, jak rowniez
odpowiednie pozycje uzytkowane wspdlnie, ktére w oparciu o racjonalne przestanki mozna do tego segmentu przypisac.
Nieprzypisane do segmentu pozycje obejmujg niektére inwestycje strategiczne, niektére udokumentowane zobowigzania
dtuzne oraz pozycje majatku wspdlnego Grupy wraz ze zwigzanymi z nimi kosztami.

W Grupie Kapitatowej KOGENERACIJA S.A. nie wystepujg pozycje nieprzypisane do segmentu.

W ramach dziatalnosci Grupy nie wystepuje zrdznicowanie geograficzne. Grupa prowadzi dziatalno$¢ na terenie kraju
i w zwigzku z tym nie dokonano podziatu dziatalnosci na obszary geograficzne.

Przychody segmentu obejmujg przychody ze sprzedazy, przychody z tytutu rekompensat KDT oraz pozostate przychody
operacyjne.

Koszty segmentu obejmujg koszt wtasny sprzedazy, koszty z tytutu rekompensat KDT, koszty sprzedazy, koszty ogdlnego
zarzadu oraz pozostate koszty operacyjne.
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W segmencie Wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej oraz dystrybucja najistotniejsze przychody osiggnieto
w transakcjach z PGE S.A., PGE Energia Ciepta S.A., PGE Dom Maklerski S.A. i Fortum Power and Heat Polska Sp. z o.o.
O/Wroctaw. Przychody te w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. wyniosty 615 331tys. zt (w tym PGE S.A.:
315 329 tys. zt, PGE Energia Ciepta S.A.: 7 421 tys. zt, PGE Dom Maklerski S.A.: 115 509 tys. zt i Fortum Power and Heat Polska
Sp. z 0.0.: 182 533 tys. zt) co stanowi 81,17% przychoddw segmentu (w analogicznym okresie roku poprzedniego przychody
wyniosty 486 133 tys. zt, co stanowito 82,42% przychoddw segmentu, w tym PGE S.A.: 26 810 tys. zt, PGE Energia Ciepta S.A.:
185 163 tys. zt, PGE Dom Maklerski S.A.: 97 130 tys. zt, Fortum Power and Heat Polska Sp. z 0.0.: 177 030 tys. zt).

14. Przychody ze sprzedazy

Tabela: Przychody ze sprzedazy za okres 6 miesiecy zakorniczony 30 czerwca 2020 r. i 30 czerwca 2019 r.

Za okres Za okres
6 miesiecy zakoriczony 6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2020 r. 30 czerwca 2019 r.
(po przeglqgdzie) (po przeglqdzie)
(dane przeksztatcone)
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 565 641 553434
'Przyc,hody ze.s przedazy energii elektrycznej oraz dystrybucja 290 302 286 519
i obrot energig elektryczna
P.rzycho.dy ze sprzedazy ciepta oraz dystrybucja energii 267 852 260 718
cieplnej
Przychody z tytutu certyfikatow pochodzenia energii 3348 2 825
Przychody z tytutu wsparcia wysokosprawnej kogeneracji 796 i
gazowej
Przychody z najmu nieruchomosci 2747 2282
Pozostate przychody ze sprzedazy produktow i ustug 596 1090
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatéw 38470 31739
Przychody z odsprzedazy energii elektrycznej 26 782 26 925
Przychody ze sprzedazy uprawnien do emisji CO, 11523 4521
Pozostate przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 165 293
604 111 585173

Wyisze przychody ze sprzedazy energii elektrycznej za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 r. (wzrost
0 3 783 tys. zt) s przede wszystkim efektem wyzszych cen energii elektrycznej w poréwnaniu do 2019 r.

Wyisze przychody ze sprzedazy ciepta za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 r. (wzrost o 7 134 tys. zt) sg efektem
wyzszych cen sprzedazy ciepfa.

Wyisze przychody ze sprzedazy uprawnien do emisji CO2 (wzrost o 7 002 tys. zt) spowodowane sg wyzszym wolumenem
i ceng sprzedanych uprawnien.

Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. dziata w jednym segmencie operacyjnym Wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej
oraz dystrybucja i prowadzi dziatalno$¢ wytgcznie na terenie kraju.
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Tabela: Przychody z umow z klientami za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 r. i 30 czerwca 2019 r.

Za okres Za okres

6 miesiecy zakorczony 6 miesiecy zakoriczony

30 czerwca 2020 r. 30 czerwca 2019 r.

(po przeglqgdzie) (po przeglqdzie)

Przychody z uméw z klientami, w tym: 718 447 582 891

Przychody ze sprzedazy produktow, ustug, towaréw i materiatéw 601 364 582 891
Przychody zumow z klientami wykazane w pozostatej dziatalnosci 117083 )

operacyjnej
Przychody z najmu nieruchomosci 2747 2282
721 194 585173

W pozycji Przychody z umoéw z klientami wykazane w pozostatej dziatalnosci operacyjnej zaprezentowano przychéd
ze sprzedazy uprawnien do emisji CO2 z puli niewydanych uprawnien do emisji CO,. Szczegétowe informacje przedstawiono
w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

punkt 16.

15. Koszt sprzedanych produktéw, towardéw i materiatow

Tabela: Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatdw za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 r. i 30 czerwca

2019r.
Za okres Za okres
6 miesiecy zakoriczony 6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2020 r. 30 czerwca 2019 r.
(po przeglqgdzie) (po przeglqgdzie)
(dane przeksztatcone)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (507 071) (433 583)
Wartos$¢ sprzedanych towardéw i materiatéw (31 446) (31 457)
(538 517) (465 040)

Wyiszy koszt wytworzenia sprzedanych produktéw za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 r. to gtédwnie efekt
wyzszej rezerwy w Grupie na zakup uprawniefd do emisji CO: jako efekt wyzszych cen zakontraktowanych uprawnien

do emisji COa.

16. Pozostate przychody operacyjne

Na podstawie ogtoszenia Ministra Srodowiska z dnia 16 kwietnia 2019 r. w sprawie instalacji wytwarzajacych energie
elektryczng Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. otrzymata nieodptatnie przydziat uprawnien do emisji CO2 z puli
niewydanych uprawnien do emisji CO2 za poprzednie lata okresu rozliczeniowego w ilosci 972 tys. ton (w tym
KOGENERACIJA S.A. 470 tys. ton uprawnien, a spotka zalezna EC Zielona Gdra S.A. 502 tys. ton uprawnien).

W dniach 4 i 8 lipca 2019 r. Spétka Dominujaca i spotka zalezna EC Zielona Géra S.A. zawarty porozumienia transakcyjne
na sprzedaz powyzszych uprawnien do emisji COa.
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Zgodnie z politykg rachunkowosci Grupy przychody ze sprzedazy nieodptatnie otrzymanych uprawnien do emisji CO2
ujmowane sg w pozostatej dziatalnosci operacyjnej.

Transakcje zostaty zrealizowane w dniu 18 marca 2020 r. za kwote 110 400 tys. zt (w tym KOGENERACJA S.A.: 53 328 tys. zt,
EC Zielona Géra S.A.: 57 072 tys. z)

Ponadto spodtka zalezna EC Zielona Géra S.A. otrzymata przydziat uprawnien do emisji CO2 z puli niewydanych uprawnien
do emisji CO2 za 2019 r. w ilosci 75 tys. ton o wartosci 6 683 tys. zt.

Przychody z powyzszych tytutdw zostaty ujete w pozostatych przychodach operacyjnych w tgcznej kwocie 117 083 tys. zt
i skorygowane o wartos¢ wyceny dokonanej w 2019 r. w kwocie 8 370 tys. zt (w tym KOGENERACJA S.A.: 4 043 tys. zt,
EC Zielona Gora S.A.: 4 327 tys. z1).

17. Przychody finansowe netto

Tabela: Przychody finansowe netto za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 r. i 30 czerwca 2019 r.

Za okres Za okres

6 miesiecy zakoriczony 6 miesiecy zakoriczony

30 czerwca 2020 r. 30 czerwca 2019 r.

(po przeglqgdzie) (po przeglqgdzie)

(dane przeksztatcone)

Przychody z t\’/tu’ru odsetek od pozyczek i naleznosci 5441 4452

oraz depozytédw bankowych

Zysk ze zbycia inwestycji - 12
Dodatnie réznice kursowe 12 -

Odsetki z tytutu leasingu 179 168
Pozostate przychody finansowe 3 -

Razem przychody finansowe 5635 4632

Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu (1 262) (1 228)

Pozostate odsetki, w tym efekt zwijania dyskonta (371) (451)

Ujemne rdéznice kursowe (17) (7)

Wycena forwardéw walutowych - (4)

Dyskonto dot. kosztéw osieroconych KDT (1433) (1 .824)

Pozostate koszty finansowe (14) (62)

Razem koszty finansowe (3 097) (3576)

Przychody finansowe netto 2538 1056

Wzrost przychodéw finansowych to przede wszystkim efekt wyzszych przychoddw z tytutu odsetek cash-pool.
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18. Rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne, prawa do uzytkowania skfadnikéw aktywoéw
i nieruchomosci inwestycyjne

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. spotki Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A. poniosty naktady na nabycie
rzeczowych aktywow trwatych w wysokosci 36 731 tys. zt (w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r.: 34 320 tys. zt, w tym
naktady na rzeczowe aktywa trwate 33 996 tys. zt i naktady na nieruchomosci inwestycyjne 324 tys. zt).

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. Spotka Dominujgca poniosta naktady na rzeczowe aktywa trwate w kwocie
20 894 tys. zt, m.in. na modernizacje i remonty kottéw, generatordéw, turbin oraz blokow i systemow cieptowniczych a takze
na modernizacje i remonty wieloletnie podstawowych i pomocniczych urzadzen produkcyjnych (w okresie od 1 stycznia
do 30 czerwca 2019 r.: 22 760 tys. zt, w tym nakfady na rzeczowe aktywa trwate 22 436 tys. zt i naktady na nieruchomosci
inwestycyjne 324 tys. zt).

W spotce zaleznej EC Zielona Géra S.A. poniesiono naktady w kwocie 15 837 tys. zt, m. in. na modernizacje miejskiej sieci
cieptowniczej, modernizacje bloku gazowego oraz urzadzen pozablokowych (w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r.:

11 560 tys. z1).

19. Podatek odroczony

Tabela: Podatek odroczony na dzien 30 czerwca 2020 r. i 30 czerwca 2019 r. oraz 31 grudnia 2019 r.

Na dzien Na dzien Na dzien
30 czerwca 2020 r. 31 grudnia 2019 r. 30 czerwca 2019 r.
(po przeglgdzie) (badane) (po przeglgdzie)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 72904 80639 81729
Zapasy 1130 970 942
Naleznosci 233 205 263
Swiadczenia pracownicze 4232 4395 3840
Rezerwy 117918 123921 113 839
Pozostate 39 175 338
Straty podatkowe podlegajace odliczeniu i 447 558
w przysztych okresach
Kompensata (50 648) (49 474) (38 051)
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku (93 831) (95 382) (94 657)
dochodowego
Rzeczowe aktywa trwate (141 288) (140 478) (129 886)
Zapasy (1 410) (923) (906)
Naleznosci (1131) (1213) (1 253)
Pozostate (650) (2242) (663)
Kompensata 50 648 49 474 38051
Wartosc netto
Rzeczowe aktywa trwate (141 288) (140 478) (129 886)
Zapasy (280) 47 36
Naleznosci (898) (1008) (990)
Swiadczenia pracownicze 4232 4395 3840
Rezerwy 117918 123921 113 839
Pozostate (611) (2067) (325)
Straty podatkowe podlegajace odliczeniu i 447 558
w przysztych okresach
RAZEM (20 927) (14 743) (12 928)
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Zgodnie z § 74 MSR 12 aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegajg kompensacie wtedy
i tylko wtedy, gdy jednostka:
- posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensaty aktywéw z tytutu podatku
odroczonego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczg
podatku dochodowego natozonego przez te sama wtadze podatkowg na tego samego podatnika lub réznych
podatnikéw, ktoérzy rozliczajg sie wspdlnie.

Powyzsze warunki sg spetnione na poziomie poszczegdlnych spotek nalezgcych do Grupy, dlatego kompensacie podlegaja
aktywa i zobowigzania odrebnie dla kazdej ze spétek.

W konsekwencji wykazane na dzier 30 czerwca 2020 r. w sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w wysokosci 72 904 tys. zt oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
w wysokosci 93 831 tys. zt sg efektem kompensaty aktywow i rezerwy na podatek odroczony dla poszczegdlnych spotek
Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A.

20. Zapasy

Tabela: Zapasy na dzien 30 czerwca 2020 r. i 30 czerwca 2019 r. oraz 31 grudnia 2019 r.

Na dzien Na dzien Na dzien

30 czerwca 2020 r. 31 grudnia 2019 r. 30 czerwca 2019r.

(po przeglgdzie) (badane) (po przeglgdzie)

Materiaty 103 009 121676 91 807
Zaliczki na dostawy - 51 65
Prawa pochodzenia energii 3496 1384 1296
106 505 123 111 93 168

Wartos¢ materiatéw, w tym gtéwnie zapasu wegla w Jednostce Dominujgcej, spadta w okresie 6 miesiecy zakonczonym
30 czerwca 2020 r. o kwote 18 667 tys. zt. Stan wolumenowy zapasu wegla na dzien 30 czerwca 2020 r. w poréwnaniu
do 31 grudnia 2019 r. jest nizszy o 18% na skutek odmiennego harmonogramu dostaw spowodowanego przesunieciem
terminu remontéw urzadzen roztadunkowych w 2020 r.

Wartos¢ praw pochodzenia energii ujetych w zapasach wzrosta w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2020r.
o kwote 2 112 tys. zt, przede wszystkim na skutek ich nizszej sprzedazy w | pétroczu 2020 r.

21. Naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

W pozycji Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate ujeto naleznosci z tytutu cash-pool w kwocie 691 489 tys. zt, w tym:
Jednostka Dominujgca: 283 935 tys. zt, jednostka zalezna EC Zielona Goéra S.A.: 407 554 tys. zt (31 grudnia 2019 r.:
448 989 tys. zt, 30 czerwca 2019 r.: 531 774 tys. ).

Rdznica w poziomie naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych wedtug stanu na dziers 30 czerwca 2020r.
i 30 czerwca 2019 r. oraz 31 grudnia 2019 r. wynika z sezonowosci produkcji.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug s przedstawione w kwotach netto pomniejszonych o odpisy aktualizujgce w kwocie
1963 tys. zt (31 grudnia 2019 r.: 1 417 tys. zt; 30 czerwca 2019 r.: 2 707 tys. zt).
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Tabela: Wiekowanie naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych na dzien 30 czerwca 2020 r. i 30 czerwca 2019 r.
oraz 31 grudnia 2019 .

Na dzien Na dzien Na dzien
30 czerwca 2020 r. 31 grudnia 2019 r. 30 czerwca 2019r.
(po przeglgdzie) (badane) (po przeglgdzie)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate:
do 1 m-ca 61194 156 821 92 061
powyzej 1 m-ca do 3 m-cy 314 223 276
powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 215 182 172
powyzej 6 m-cy do 1 roku 376 110 1537
Cash-pool (do 1 m-ca) 691 489 448 989 531774
753 588 606 325 625 820

Tabela: Wiekowanie naleznosci przeterminowanych oraz wysokos¢ odpiséw aktualizujgcych na dziern 30 czerwca 2020 r.
i 30 czerwca 2019 r. oraz 31 grudnia 2019 r.

Na dzien Na dzien Na dzien
30 czerwca 2020 r. 31 grudnia 2019 . 30 czerwca 2019 r.
(po przeglqdzie) (badane) (po przeglqdzie)

Naleznosci przeterminowane brutto
do 1 m-ca 590 720 447
powyzej 1 m-ca do 3 m-cy 299 103 131
powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 192 5 31
powyzej 6 m-cy do 1 roku 169 64 1478
powyzej 1 roku 1359 1214 1376
2 609 2106 3463
Odpisy a.ktualizujqce wartos¢ naleznosci (1963) (1417) (2 707)

przeterminowanych

Naleznosci przeterminowane netto 646 689 756

22. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Tabela: Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzieri 30 czerwca 2020 r. i 30 czerwca 2019 r. oraz 31 grudnia 2019 r.

Nadzier Na dzien Na dzien
30 czerwca 2020 . 31 grudnia 2019 r. 30 czerwca 2019 r.
(po przeglqdzie) (badane) (po przeglgdzie)

(dane przeksztatcone) (dane przeksztatcone)

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 7 033 16 194 1502
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
wartos¢ wykazana w sprawozdaniu z sytuacji 7 033 16 194 1502
finansowej
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty,
wartos$¢ wykazana w sprawozdaniu z przeptywow 7 033 16 194 1502
pienieznych
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23. Przychody przysztych okresow

Tabela: Przychody przysztych okreséw na dzien 30 czerwca 2020 r. i 30 czerwca 2019 r. oraz 31 grudnia 2019 r.

Na dzien Na dzien Na dzien

30 czerwca 2020 r. 31 grudnia 2019 r. 30 czerwca 2019r.

(po przeglgdzie) (badane) (po przeglqgdzie)

Dotacje 84 155 87 449 86 690
Pozostate 35 56 78
84 190 87 505 86 768

Przychody przysztych okreséw obejmuja dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodow, tj. dotyczace okreséw
przekraczajgcych najblizsze 12 miesiecy.

Opis dotacji ujetych w pozycji Przychody przysztych okreséw przedstawiono w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r. w nocie 25.

24, Rezerwy

Tabela: Rezerwy na dzierr 30 czerwca 2020 r. i 30 czerwca 2019 r. oraz 31 grudnia 2019 r.

Na dzien Na dzien Na dzien

30 czerwca 2020 r. 31 grudnia 2019 r. 30 czerwca 2019 r.

(po przeglqdzie) (badane) (po przeglqdzie)

Rezerwa na niedobor uprawnien do emisji CO, 106 505 101 463 54 091

Rezerwa na rekultywacje 28 461 24 276 21490

Rezerwa na 'prawa majatkowe przeznaczone 1786 797 409
do umorzenia

136 752 126 536 75990

a. Rezerwa na niedobdr uprawnien do emisji CO2

Wartosc¢ rezerwy na dzien 30 czerwca 2020 r. wynosita 106 505 tys. zt (31 grudnia 2019 r.: 101 463 tys. zt, 30 czerwca 2019 r.:
54 091), w tym rezerwa w Spdtce Dominujacej: 80 506 tys. zt (31 grudnia 2019 r.: 70 473 tys. zt, 30 czerwca 2019 r.:
39 8009 tys. z1), a w spdtce zaleznej EC Zielona Gdra S.A.: 25 999 tys. zt (31 grudnia 2019 r.: 30 990 tys. zt, 30 czerwca 2019 r.:
14 282 tys. zt). Rezerwa zostata zakwalifikowana do rezerw krétkoterminowych.

Wzrost poziomu rezerwy w 2020 r. wynika z nizszego poziomu przyznawanych uprawnief do emisji CO2 dla jednostek
wytwdrczych oraz wyzszej ceny zakupu uprawnien zakontraktowanych.

b. Rezerwa na rekultywacje sktadowisk odpadow

Zgodnie z art. 137 ust. 2 ustawy z dnia 14 grudnia 2012 r. o odpadach (Dz. U. z 2013 r. poz. 21 ze zm.) KOGENERACJA S.A.
jako zarzadzajgcy sktadowiskiem odpadéw w Siechnicach i Kamieniu tworzy fundusz rekultywacyjny na realizacje
obowigzkdéw zwigzanych z jego zamknieciem, rekultywacjg, nadzorem i monitoringiem. Rezerwa na rekultywacje sktadowisk
odpaddw szacowana jest do wysokosci wystarczajgcej do pokrycia kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 ustawy, z wytaczeniem
kosztéw budowy i wynosi na dzien 30 czerwca 2020 r. 28 461 tys. zt (31 grudnia 2019 r.: 24 276 tys. zt, 30 czerwca 2019 r.:
21 490 tys. zt). Rezerwa zostata zakwalifikowana do rezerw dtugoterminowych.
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c. Rezerwa na prawa majatkowe przeznaczone do umorzenia

Spétka Dominujaca oraz spodtka zalezna EC Zielona Godra S.A. tworzg rezerwe na warto$¢ praw pochodzenia energii,
dotyczacych sprzedazy zrealizowanej w okresie sprawozdawczym lub w okresach poprzednich, w czesci nieumorzonej
do dnia sprawozdawczego. Wartosc rezerwy na dzied 30 czerwca 2020 r. wynosi 1 786 tys. zt, w tym rezerwa w Spofce
Dominujacej: 1 359 tys. zt, a w spotce zaleznej EC Zielona Géra S.A.: 427 tys. zt . Na dzien 31 grudnia 2019 r. i 30 czerwca
2019 r. spotka zalezna EC Zielona Géra S.A. dokonata reklasyfikacji rezerwy na prawa majatkowe przeznaczone do umorzenia
z pozycji Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate do Rezerw krétkoterminowych w kwocie odpowiednio:
797 tys. zt i 409 tys. zt.

25. Efektywna stopa podatkowa

Zysk przed opodatkowaniem za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. w skréconym $réddrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw ksztattowat sie na poziomie 168 469 tys. zt (zysk przed opodatkowaniem za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r.: 65 328 tys. zt). Efektywna stopa podatkowa wyniosta 19,45%.

26. Roszczenia i zobowigzania warunkowe

a. Porozumienia transakcyjne na zakup brakujacych uprawnien do emisji CO2

Do dnia 30 czerwca 2020 r. KOGENERACJA S.A. zawarta porozumienia transakcyjne na zakup brakujgcych uprawnien

do emisji CO2 na rok:

—  2020; realizacja transakcji w grudniu 2020 r. w ilosci 485 tys. ton za kwote 46 999 tys. zt, realizacja transakcji w marcu
2021 r. wiloSci 910 tys. ton za kwote 103 978 tys. zt,

— 2021, realizacja transakcji w grudniu 2021 r. w ilosci 854 tys. ton za kwote 91 416 tys. zt, realizacja transakcji w marcu
2022 r. wilosci 4 tys. ton za kwote 504 tys. zt,

—  2022; realizacja transakcji w grudniu 2022 r. w ilosci 122 tys. ton za kwote 14 008 tys. zt,

— 2023; realizacja transakcji w grudniu 2023 r. w iloSci 48 tys. ton za kwote 4 986 tys. zt.

Do dnia 30 czerwca 2020 r. spotka zalezna EC Zielona Géra S.A. zawarta porozumienia transakcyjne na zakup brakujgcych

uprawnien do emisji CO2 na rok:

— 2020; realizacja transakcji w grudniu 2020 roku w ilosci 244 tys. ton za kwote 23 618 tys. zt oraz realizacja transakgji
w marcu 2021 roku w ilosci 357 tys. ton za kwote 41 436 tys. zi,

— 2021, realizacja transakcji w grudniu 2021 roku w ilosci 417 tys. ton za kwote 42 544 tys. zt oraz realizacja transakcji
w kwietniu 2022 roku w ilosci 419 ton za kwote 49 tys. zt,

— 2022; realizacja transakcji w grudniu 2022 roku w ilosci 51 tys. ton za kwote 5 820 tys. zt,

—  2023; realizacja transakcji w grudniu 2023 roku w ilosci 11 tys. ton za kwote 1 157 tys. zt.

Powyzsze transakcje sg kwalifikowane jako standardowe transakcje zakupu na potrzeby wtasne ujmowane w ksiegach
w momencie realizacji dostaw.

b. Wykaz zobowigzan warunkowych

W 2018 r. Spdétka Dominujgca oraz spoétka zalezna EC Zielona Goéra S.A. zostaty wtgczone do systemdw cash-poolingu Grupy
Kapitatowej PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. na mocy anekséw do umdw zawartych przez PGE S.A. i pozostatych
uczestnikdw systemu. Umowy te wygasty w dniu 19 grudnia 2019 roku.

Kontynuacja ustugi cash-poolingu nastgpita przez zawarcie nastepujgcych umow:

e Umowy Systemu Zarzadzania Srodkami Pienieznymi w grupie rachunkéw zawieranej pomiedzy Bankiem Polska Kasa
Opieki S.A., PGE S.A., petnigcym funkcje Koordynujgcego, oraz innymi spotkami GK PGE.

e Umowy o Swiadczenie ustugi cash-pooling rzeczywisty zawieranej pomiedzy Powszechng Kasg OszczednosSci Bankiem
Polskim S.A., PGE S.A. petnigcym funkcje Koordynujgcego, oraz innymi spotkami GK PGE.
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Umowy zostaty zawarte na okres 4 lat z bankiem PKO BP S.A. i na okres 5 lat z bankiem Pekao S.A.

Spétka Dominujgca pozyskata zgody korporacyjne na zwiekszenie limitu zadtuzenia z 20 000 tys. zt do 100 000 tys. zt
w ukfadzie narastajagcym. Jednak z uwagi na weryfikacje limitédw zadtuzenia w uktadzie narastajgcym dokonang
przez PGE S.A. w catej grupie, aktualnie przyznany limit wynosi 20 000 tys. zt.

Systemy cash-poolingu funkcjonujg bez koniecznosci wzajemnego poreczania przez uczestnikdow.

c. Pozostate zobowigzania warunkowe, poreczenia i gwarancje
KOGENERACJA S.A.

e Zabezpieczeniem wystgpienia negatywnych skutkéw oraz szkéd w sSrodowisku zwigzanych z prowadzeniem
sktadowiska odpaddw paleniskowych w EC Czechnica w Siechnicach jest gwarancja bankowa w wysokosci 600 tys. zt.

e W dniu 9 pazdziernika 2017 r. Bank Polska Kasa Opieki S.A. otworzyt odnawialng linie na wystawianie gwarancji
bankowych do maksymalnej tgcznej wysokosci 10 000 tys. zt. Zabezpieczeniem roszczenia jest weksel wtasny in blanco
do kwoty 12 000 tys. zt.

e W dniu 28 lutego 2020 r. zostata zawarta Umowa z Operatorem Gazociggdw Przesytowych GAZ SYSTEM S.A. dotyczaca
przytaczenia do sieci przesytowej urzagdzen i instalacji gazowych znajdujgcych sie w nowobudowanej Elektrocieptowni
Czechnica zlokalizowanej w miejscowosci Siechnice. Zabezpieczeniem zaptaty zobowigzan wynikajacych z powyiszej
Umowy jest gwarancja w wysokosci 7 479 tys. zt obowigzujgca do dnia 9 grudnia 2020 .

EC Zielona Goéra S.A.

e W dniu 12 grudnia 2018 r. EC Zielona Gdra S.A. podpisata z Izbg Rozliczeniowg Gietd Towarowych S.A. (IRGT) Umowe
Poreczenia za zobowigzania zaciggniete przez PGE Dom Maklerski S.A. wobec IRGT z tytutu rozliczen transakgji
zawieranych przez Dom Maklerski na zlecenie EC Zielona Gdra S.A. (jak rowniez transakcji zawartych samodzielnie przez
Poreczyciela, jezeli bedg podlegac Transferowi Pozycji). Podpisanie Umowy poreczenia jest konsekwencjg rezygnacji
przez spotke z bezposredniego cztonkostwa na gietdzie i uczestnictwa w niej za posrednictwem PGE Dom Maklerski S.A.
Zgodnie z Regulaminem gietdy, jej uczestnicy zabezpieczajg realizowane transakcje depozytami ustanawianymi
w formie pienieznej lub niepienieznej. Aby skorzysta¢ z niepienieznej formy zabezpieczen konieczne jest udzielenie
poreczenia i zabezpieczenie gwarancjg bankowa. Poreczenie jest wystawione na kwote 60 000 tys. zti obowigzuje do dnia
31 grudnia 2020 r. W styczniu 2020 r. zawarto aneks nr 1 do Umowy poreczenia i rozszerzono jego zakres o zobowigzania
zaciggniete przez PGE Dom Maklerski S.A. wobec IRGT z tytutu rozliczen transakcji zawieranych przez Dom Maklerski
na zlecenie PGE Energia Ciepta S.A. i PGE S.A. oraz o zobowigzania zaciggniete przez PGE GIiEK S.A. wobec IRGT. Zawarcie
aneksu umozliwito spétce podpisanie Umowy okreslajgcej zasady ustanawiania zabezpieczenia finansowego i pozwalajgcej
na kompensate depozytdw zabezpieczajgcych.

e W dniu 28 grudnia 2018 r. weszta w zycie gwarancja zaptaty wystawiona przez Bank Pekao S.A. na rzecz Polskich Sieci
Elektroenergetycznych S.A. tytutem zabezpieczenia ptatnosci zgodnie z umowg o $wiadczenie ustug przesytania energii
elektrycznej. Gwarancja obowigzywata do dnia 27 grudnia 2019 r. Zobowigzanie warunkowe z tego tytutu wynosito
1 500 tys. zt. W dniu 14 listopada 2019 r. Bank Pekao S.A. wystawit aneks nr 1 do gwarancji dla PSE S.A., na mocy ktdérego
z dniem 2 grudnia 2019 r. catkowita kwota gwarancji wzrosta do 2 000 tys. zt i z dniem 27 grudnia 2019 r. zostata
przedtuzona do dnia 23 grudnia 2020 r. W dniu 13 lutego 2020 r. Bank Pekao S.A. wystawit aneks nr 2 zwiekszajgc gwarancje
do kwoty 3 500 tys. zt.

e W dniu 5 pazdziernika 2017 r. Bank Polska Kasa Opieki S.A. w ramach zawartej umowy grupowej otworzyt dla Spofki
odnawialng linie na wystawianie gwarancji bankowych do maksymalnej tgcznej wysokosci 30 000 tys. zt. Zabezpieczeniem
roszczenia jest weksel wtasny in blanco do kwoty 36 000 tys. zt.
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27. Poreczenia i gwarancje

W | pétroczu 2020 r. zadna ze spoétek nalezacych do Grupy Kapitatowej KOGENERACIJA S.A. nie udzielita poreczenia pozyczki
lub kredytu ani tez nie udzielita gwarancji stanowigcych réwnowartos¢ 10% kapitatdéw wtasnych Spotki Dominujace;j.

28. Postepowania sagdowe

W analizowanym okresie nie byty prowadzone przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej wzgledem KOGENERACII S.A. ani jej podmiotu zaleznego zadne istotne postepowania
dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci.

29. Transakcje z podmiotami powigzanymi

a. Podmioty powigzane

Grupa jest powigzana z jednostkami nalezgcymi do Grupy PGE, spotkami Skarbu Panstwa oraz kadrg kierowniczg obejmujaca
w szczegolnosci cztonkdw Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz osoby blisko z nimi zwigzane.

b. Transakcje z kadrg kierowniczg

Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze

Tabela: Wynagrodzenie (ptaca catkowita wraz z dodatkowymi sSwiadczeniami) osiggniete przez osoby zarzadzajgce
i nadzorujace Spoétka Dominujaca

Za okres Za okres

6 miesiecy zakoriczony 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2020 r. 30 czerwca 2019r.

(po przeglqgdzie) (po przeglqgdzie)

Zarzad - wynagrodzenie w okresie petnienia funkcji 348 522
Zarzad - wynagrodzenie potencjalnie nalezne 85 367
Rada Nadzorcza 176 141
609 1030

Szczegétowe informacje dotyczace wynagrodzenia Cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej przedstawiono w Sprawozdaniu
Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej KOGENERACIA S.A. oraz KOGENERACII S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca
2020 r. w nocie 5 Wynagrodzenia, nagrody lub korzysci osiggniete przez osoby zarzqdzajgce i nadzorujgce Spotkg
oraz w nocie 6 Umowy miedzy Spétkq a osobami zarzqdzajgcymi i nadzorujgcymi.

Inne informacje

W 2020 r. i 2019 r. nie udzielano pozyczek w ramach Zaktadowego Funduszu Swiadczeri Socjalnych cztonkom Zarzadu i Rady
Nadzorczej Spétki Dominujacej.
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c. Transakcje z pozostatymi podmiotami powigzanymi
Transakcje z podmiotami powigzanymi dotyczg przede wszystkim:

- ustug dostawy wegla energetycznego i biomasy (Polska Grupa Gérnicza S.A.),

- sprzedazy energii elektrycznej i handlu prawami majgtkowymi, ustug wsparcia funkcji nietechnicznych, ustug
konsultingowych oraz ustugi kompleksowego zarzgdzania wspdlng ptynnoscig finansowa, tzw. cash-pool (PGE Energia
Ciepta S.A., PGE S.A., PGE Dom Maklerski S.A.),

- obstugi sktadowisk wegla, obstugi urzagdzen odpopielania, naweglania, zagospodarowania odpaddéw produkcyjnych,
zarzadzanie sktadowiskiem odpadow (PGE Ekoserwis Sp. z 0.0., spotka nalezgca do Grupy PGE),

- sprzedazy i dystrybucji energii elektrycznej, zakupu gazu, oleju opatowego, optat koncesyjnych, transportu kolejowego
(Spotki Skarbu Panstwa, w tym m.in. PGNiG S.A., Tauron Sprzedaz Sp. z 0.0., Tauron Dystrybucja S.A., PSE S.A., TGE S.A,,
spotki Grupy LOTOS, PKP Cargo S.A.).

Wszystkie transakcje z jednostkami powigzanymi, wedtug oceny Zarzadu Jednostki Dominujacej, sg przeprowadzane
na warunkach rynkowych.

Tabela: Wzajemne naleznosci z pozostatymi podmiotami powigzanymi

Na dzien Na dzien
30 czerwca 2020 r. 31 grudnia 2019 r.
(po przeglqgdzie) (badane)
PGE S.A. (jednostka dominujgca najwyzszego szczebla) 714 670 452 634
PGE Energia Ciepta S.A. (jednostka dominujgca) - 48 241
Pozostate podmioty powigzane, w tym: 15158 15993
PGE Ekoserwis Sp. z o.0. 3652 6012
PKP Cargo S.A. 69 182
PSE S.A. 421 180
PGE Dom Maklerski S.A. 10 946 9405
729 828 516 868
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 23749 52433
Naleznosci z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - 2265
Naleznosci z tytutu umowy cash-pool 691 489 448 989
Pozostate naleznosci 14 590 13181
729 828 516 868
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Tabela: Wzajemne zobowigzania z pozostatymi podmiotami powigzanymi

Na dzien
30 czerwca 2020 r.
(po przeglgdzie)
PGE S.A. (jednostka dominujgca najwyzszego szczebla) 6 561
PGE Energia Ciepta S.A. (jednostka dominujgca) 5700
Pozostate podmioty powigzane, w tym: 36 890
PGE Ekoserwis Sp. z o.o. 4 406
Polska Grupa Gérnicza S.A. 15 380
Jastrzebska Spotka Weglowa -
PGE Obrot S.A. 270
PKP Cargo S.A. 509
PZU S.A. 999
Tauron Dystrybucja S.A. 328
PSE S.A. 165
PGNIiG 13 088
PGE Systemy S.A. 294
Grupa Azoty 163
Polimex Energetyka Sp. z o.o. 140
Instytut Automatyki Systemow 716
LOTOS Paliwa Sp. z o.o. 106
49 151
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 46 667
Zobowiazania z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych 1248
Pozostate zobowigzania 1236
49 151

Tabela: Przychody osiggniete we wzajemnych transakcjach (tgcznie z przychodami finansowymi)

PGE S.A. (jednostka dominujgca najwyzszego szczebla)
PGE Energia Ciepta S.A. (jednostka dominujgca)
Pozostate podmioty powigzane, w tym:

PGE Ekoserwis Sp. z o.o.
PGE Obrét S.A.

PKP Cargo S.A.

Tauron Dystrybucja S.A.
PSE S.A.

PGE Dom Maklerski S.A.
PGNIG

Enea Operator Sp. z o.o.

Za okres
6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2020 r.

Na dzien
31 grudnia 2019 r.
(badane)

14 204
724
38 803
3986
11494
3033
550
3103
176

15974

53731

49 811
1624
2 296

53731

Za okres
6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2019 r.

(po przeglqdzie) (po przeglgdzie)
315 329 30996
7421 185163
118 614 106 929
172 170
= 7122
342 264
70 68
1900 1994
115 550 97 320
86 134
108 -
441 364 323 088
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W transakcjach z jednostkg dominujgca najwyzszego szczebla PGE S.A. ujeto przychdd ze sprzedazy uprawnien do emisji CO2
z puli niewydanych uprawnien do emisji CO2 za poprzednie lata okresu rozliczeniowego w kwocie 117 083 tys. zt
(w tym KOGENERACJA S.A.: 53 328 tys. zt i EC Zielona Géra S.A.: 63 755 tys. z1).

Tabela: Koszty poniesione we wzajemnych transakcjach (facznie z kosztami finansowymi)

Za okres Za okres

6 miesiecy zakorczony 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2020 r. 30 czerwca 2019 r.

(po przeglqdzie) (po przeglqdzie)

PGE S.A. (jednostka dominujgca najwyzszego szczebla) 44 439 42 575

PGE Energia Ciepta S.A. (jednostka dominujgca) 131 402 86110

Pozostate podmioty powigzane, w tym: 206 911 217 293

PGE Ekoserwis Sp. z o.o. 11139 10 592

Polska Grupa Gdrnicza S.A. 93 700 108 096

PGE Paliwa Sp. z o.o. - 1406

PGE Obrdt S.A. 447 743

PKP Cargo S.A. 2159 3181

PZU S.A. 26 174

Tauron Dystrybucja S.A. 1348 873
PSE S.A. 1760 -
PGE Dom Maklerski S.A. 941 -

PGNIiG 90 640 90 899
Enea Operator Sp. z o.o. 631 -
PGE Systemy S.A. 2077 -
Grupa Azoty 466 -
PKN Orlen 185 -
Paristwowe Gospodarstwo Wodne Wody Polskie 232 -
Instytut Automatyki Systemow 776 -
LOTOS Paliwa Sp. z o.o. 172 -

382 752 345978

30. Transakcje jednorazowe zawarte pomiedzy podmiotami powigzanymi

W ramach Grupy nie doszto do zawarcia transakcji nietypowych pomiedzy podmiotami powigzanymi, wykraczajgcych poza
biezgca dziatalnos¢ operacyjna.
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31. Instrumenty finansowe

a. Wartosci bilansowe i wartosci godziwe

Ponizsza tabela zawiera zestawienie wartosci godziwych (szacunki Zarzadu) z wartosciami bilansowymi wraz z hierarchig
instrumentu finansowego. Tabela nie zawiera informacji o wartosci godziwej aktywdw i zobowigzan niewycenianych
do wartosci godziwej w przypadku, gdy ich wartos¢ bilansowa jest zblizona do wartosci godziwe;.

Tabela: Zestawienie wartosci godziwych z wartosciami bilansowymi wraz z hierarchig instrumentu finansowego na dzien

30 czerwca 2020 r. i 31 grudnia 2019 r.

Aktywa

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przezwynik finansowy

Aktywa finansowe niewyceniane w wartosci godziwej
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Naleznosci z tytutu leasingu

Zobowigzania

Zobowiazania finansowe niewyceniane
w wartosci godziwej

Zobowigzania ztytutu dostaw i ustug
orazpozostate

Zobowigzania ztytutu leasingu

Wartos¢ bilansowa na dzien Hierarchia Wartos$¢ bilansowa na dzier Hierarchia
30 czerwca 2020 r. instrumentu 31 grudnia2019r. instrumentu
(po przeglgdzie) finansowego (badane) finansowego
- 2 8 826
757 966 2 161572
7 033 2 465 183
5950 2 6 385
(526 950) 2 (606 962)
(56 913) 2 (58 749)

b. Wycena w warto$ci godziwej — techniki wyceny

Tabela: Techniki wyceny uzyte do pomiaru wartosci godziwych nalezacych do poziomu 2 i poziomu 3 hierarchii wartosci
godziwej na dzien 30 czerwca 2020 r. i 31 grudnia 2019 r.

Instrumenty wyceniane w wartosci godziwej

Rodzaj

Aktywa finansowe w wartosci godziwej wyceniane
przez wynik finansowy

Technika wyceny

Metoda poréwnan rynkowych: Wartosci godziwe oparte sg na notowaniach brokerskich.
Obrot podobnymi kontraktami odbywa sie na aktywnym rynku a notowania
odzwierciedlajgrzeczywiste transakcje dla zblizonych instrumentéw finansowych.
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32. Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek, instrumentéw dtuznych oraz inne oprocentowane
zobowigzania finansowe

a. Stan kredytéw, pozyczek, innych instrumentéw diuznych oraz innych oprocentowanych zobowigzan finansowych

Tabela: Zobowigzania finansowe na dzien 30 czerwca 2020 r. i 30 czerwca 2019 r. oraz 31 grudnia 2019 r.

Na dzien Na dzien Na dzien

30 czerwca 2020 r. 31 grudnia 2019 r. 30 czerwca 2019 .

(po przeglgdzie) (badane) (po przeglgdzie)

Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 55762 56 451 55337
Zobowiazania diugoterminowe 55762 56 451 55337
Krotkoterminowa czes$¢ kredytow i pozyczek - - 12 389
Krdtkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 1151 2297 357
Zobowiazania krétkoterminowe 1151 2297 12 746

b. Zaciggniecie pozyczek i kredytow

W okresie od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r. spotki Grupy nie zaciggaty kredytéw i pozyczek.

c. Sptata pozyczek i kredytow

W okresie od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r. spétki Grupy nie dokonywaty spfaty kredytéw i pozyczek.

W dniu 29 pazdziernika 2013 r. KOGENERACJA S.A. podpisata z Wojewddzkim Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej umowe pozyczki na zaprojektowanie i wykonanie instalacji odsiarczania spalin metoda mokrg wedtug technologii
wapienno-gipsowej w Elektrocieptowni Wroctaw. W grudniu 2019 r. KOGENERACJA S.A. dokonata spfaty ostatniej raty
pozyczki z Wojewddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej.

d. Emisja obligacji

W okresie od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r. Spotki Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A. nie emitowaty
i nie dokonywaty wykupu dtuznych papieréw wartosciowych.

e. Inne zobowigzania finansowe

Grupa zastosowata nowy standard MSSF 16 Leasing na dzien 1 stycznia 2019 r. Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw,
wczesniej sklasyfikowane zgodnie z MSR 17 jako leasing operacyjny i uymowane w ewidencji pozabilansowej, spetnia obecnie
definicje leasingu zawartg w nowym MSSF 16. W zwigzku z tym Grupa ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania w kwocie réownej zobowigzaniu z tytutu leasingu skorygowanej o kwoty
wszelkich przedptat lub naliczonych optat leasingowych. Na dzier 30 czerwca 2020 r. ujeto dtugoterminowe zobowigzanie
finansowe z powyzszego tytutu w kwocie 55 704 tys. zt oraz kréotkoterminowe w kwocie 1 040 tys. zt.

Ponadto jako zobowigzanie z tytutu leasingu ujeto leasing samochodéw stuzbowych w kwocie 168 tys. zt (w tym czesc
dtugoterminowa: 58 tys. zt i krétkoterminowa: 111 tys. z1).
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33. Przyszte zobowigzania z tytutu zawartych umoéw inwestycyjnych

Wartos¢ przysztych zobowigzan z tytutu najistotniejszych umoéw inwestycyjnych zawartych przez Grupe Kapitatowg
nieujetych jeszcze w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2020 r. wyniosta 147 811 tys. zt.

Naktady w Spoétce Dominujgcej w kwocie 130 421 tys. zt zostang poniesione gtdwnie na:
zaprojektowanie oraz dostawe weztéw cieplnych wraz z modutami przytgczeniowymi,
budowe przytgczy oraz sieci cieptowniczych,
modernizacje instalacji mokrego odsiarczania oraz katalitycznego odazotowania spalin,
remonty turbozespotow oraz generatoréow w EC Wroctaw i EC Czechnica,
modernizacje i remonty instalacji paleniskowych kottéw wodnych i parowych, filtréw workowych, elektrofiltrow, urzadzen
ciSnieniowych oraz urzadzen pomocniczych,
e wykonanie robdt ziemnych i rozbiérkowych oraz projektéw budowlanych dla potrzeb projektu Nowa Czechnica
w Siechnicach,
zaprojektowanie, przebudowe, modernizacje i adaptacje pomieszczen laboratorium,
modernizacje konstrukcji stalowej galerii naweglania.

Naktady w spétce zaleznej w kwocie 17 390 tys. zt zostang poniesione gtéwnie na:

przebudowe sieci cieplnej,

przytgczenie nowych obiektow do sieci cieptowniczej,

budowe osiedlowe;j sieci cieplnej wraz z przytgczami,

dostawe i wykonanie wezta cieplno-chtodniczego dla Centrum Zdrowia Matki i Dziecka Szpitala Uniwersyteckiego
w Zielonej Gorze.

34. Test na utrate wartosci aktywow

Na dzien 31 grudnia 2019 r. Grupa przeprowadzita testy na utrate wartosci zwigzane z osrodkami generujgcymi srodki
pieniezne, do ktorych alokowano wartosc firmy, tj. dla jednostki zaleznej EC Zielona Gora S.A. oraz Jednostki Dominujgce;.
Przeprowadzone testy nie wykazaty koniecznosci utworzenia odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Ze wzgledu na brak przestanek, Grupa nie przeprowadzita testéw na utrate wartosci na dzier 30 czerwca 2020 r.

35. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Po dniu 30 czerwca 2020 r. wystgpity nastepujace zdarzenia:

e W dniu 28 lipca 2020 r. KOGENERACIJA S.A. przekazata do publicznej wiadomosci wstepne wybrane skonsolidowane
wyniki finansowe i operacyjne za | pétrocze 2020 r. (Raport biezgcy 18/2020).

e W dniu 5 sierpnia 2020 r. Rada Nadzorcza, podjeta uchwate w sprawie powotania ze swojego sktadu z dniem 5 sierpnia
2020 r. Pana Radostawa Pobola do Komitetu Audytu oraz do petnienia funkcji Przewodniczgcego Komitetu Audytu
(Raport EBI 5/2020).
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36. Korekta danych poréwnawczych

Grupa zdecydowata o zmianie prezentacji przychoddw ze sprzedazy zakupionych uprawnienn do emisji CO2 (4 299 tys. zt),
wyceny instrumentéw finansowych zwigzanych z zakupem isprzedazg uprawnienn do emisji CO2 na wifasne potrzeby
(826 tys. zt) oraz kosztow sprzedazy (2 649 tys. zt) i kosztow ogdlnego zarzadu (24 763 tys. zt).

Ponadto w sprawozdaniu z sytuacji finansowej dokonano:

e reklasyfikacji rozliczen miedzyokresowych z tytutu programu przytgczen budynkéw do sieci cieptowniczej z naleznosci
krotkoterminowych do naleznosci dtugoterminowych (30 czerwca 2019 r.: 1 599 tys. zt),

o reklasyfikacji srodkow pienieznych z tytutu cash-pool do Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (31 grudnia
2019 r.: 448 989 tys. zt; 30 czerwca 2019 r.: 531 774 tys. zt),

e reklasyfikacji rezerwy na prawa majatkowe przeznaczone do umorzenia ze Zobowiqgzan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate do Rezerw krotkoterminowych (31 grudnia 2019 r.: 797 tys. zt; 30 czerwca 2019 r.: 409 tys. z).

Powyzsze zmiany nie miaty wptywu na wynik finansowy netto Grupy.

a. Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2019r.

Za okres Korekty Za okres

6 miesiecy zakoriczony 6 miesiecy zakoriczony

30 czerwca 2019 r. 30 czerwca 2019 r.

(po przeglqgdzie) (po przeglqdzie)

okres poréwnawczy okres poréwnawczy

(dane zatwierdzone) (dane przeksztatcone)

Przychody ze sprzedazy 580874 4299 585173
Koszt wtasny sprzedazy (486 949) 21909 (465 040)
Koszty z tytutu rekompensat KDT (15 002) - (15 002)
Zysk brutto ze sprzedazy 78 923 26 208 105131
Pozostate przychody operacyjne 4265 378 4643
Koszty sprzedazy (11 607) (2 649) (14 256)
Koszty ogdlnego zarzadu (2 603) (24 763) (27 366)
Pozostate koszty operacyjne (3 880) - (3 880)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 65 098 (826) 64 272
Przychody finansowe 5010 (378) 4632
w tym: przychody z tytutu odsetek 4620 4620
Koszty finansowe (4 780) 1204 (3576)
Przychody finansowe netto 230 826 1056
Zysk przed opodatkowaniem 65328 - 65328
Podatek dochodowy (13 477) - (13 477)
Zysk netto 51 851 - 51 851
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b. Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2019 r.
i 30 czerwca 2019 r.

Na dzien Korekty Na dzien

31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2019 r.

okres poréwnawczy okres porownawczy

(dane zatwierdzone) (dane przeksztatcone)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 157 336 448 989 606 325
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty 465 183 (448 989) 16 194
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 197 454 (797) 196 657
Rezerwy krétkoterminowe 101 463 797 102 260
Na dzien Korekty Na dzien

30 czerwca 2019 r. 30 czerwca 2019 r.

(po przeglgdzie) (po przeglgdzie)

okres poréwnawczy okres poréwnawczy

(dane zatwierdzone) (dane przeksztatcone)

Naleznosci dtugoterminowe 8788 1599 10 387
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 95 645 530175 625 820
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty 533276 (531 774) 1502
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 139735 (409) 139 326
Rezerwy krétkoterminowe 54 091 409 54 500
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C. Skrocone sradroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe KOGENERACIJA S.A.

. Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2020 r.

Nota Za okres Za okres
6 miesiecy zakoriczony 6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2020 r. 30 czerwca 2019 r.
(po przeglgdzie) (po przeglgdzie)
okres biezacy okres poréwnawczy
(dane przeksztatcone)
Przychody ze sprzedazy 7 385 625 377 564
Koszt wtasny sprzedazy 8 (369 684) (308 826)
Zysk brutto na sprzedazy 15941 68 738
Pozostate przychody operacyjne 9 52274 2 496
Koszty sprzedazy (7 039) (7 784)
Koszty ogélnego zarzadu (20 935) (17 786)
Pozostate koszty operacyjne (4 879) (3724)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 35362 41 940
Przychody finansowe 2079 1968
w tym: przychody z tytutu odsetek 2071 1968
Koszty finansowe (1472) (1567)
Przychody finansowe netto 10 607 401
Zysk przed opodatkowaniem 35969 42 341
Podatek dochodowy 18 (6651) (8 223)
Zysk netto 29318 34118
Inne catkowite dochody netto (494) (256)
Pozycje niepodlegajace reklasyfikacji
na zyski lub straty:
%ys-kl/(stre?ty) aktuarialne ztytutu programu okreslonych (610) (316)
Swiadczen
Podatek dochodowy odnoszacy sie do elementéw innych
) ) 116 60
catkowitych dochoddéw
Catkowite dochody ogdétem 28 824 33 862
Zysk podstawowy i rozwodniony
na 1 akcje (w ztotych) Ll 2,29
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Il. Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2020 r.

Nota Na dzien Na dzien Na dzien
30 czerwca 2020 r. 31 grudnia 2019 r. 30 czerwca 2019 r.
(po przeglqdzie) (badane) (po przeglqdzie)
okres biezacy  okres porownawczy  okres poréwnawczy
(dane przeksztatcone) (dane przeksztatcone)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 11 1156 746 1197592 1165389
Wartosci niematerialne 2 246 2298 2358
Prawa do uzytkowania sktadnikow aktywow 63 887 64 767 64 232
Nieruchomosci inwestycyjne 15120 15533 15615
Naleznosci diugoterminowe 10223 10920 10274
Inwestycje w jednostkach zaleznych 169 112 169 112 169 112
Aktywa trwate razem 1417 334 1460 222 1426980
Aktywa obrotowe
Zapasy 13 99 598 116 122 86 188
Uprawnienia do emisji CO, nabyte w celu umorzenia 606 699 699
Inwestycje krétkoterminowe - 4 440 391
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 4602 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 14 315119 234123 285939
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty 15 6125 15293 949
Aktywa obrotowe razem 421 4438 375 279 374 166
Aktywa razem 1838 782 1835501 1801 146
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Skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2020 r.
(cigg dalszy)

Nota Na dzien Na dzien Na dzien
30 czerwca 2020 r. 31 grudnia 2019 r. 30 czerwca 2019 r.
(po przeglqgdzie) (badane) (po przeglqdzie)
okres biezacy  okres porownawczy okres poréwnawczy
(dane przeksztatcone) (dane przeksztatcone)
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 252 503 252 503 252 503
Kapl-tafze s.przedazy akcji powyzej ich wartosci 251 258 251 258 251 258
nominalnej
Pozostate kapitaty rezerwowe 764 413 737 959 737 959
Zyski zatrzymane 196 424 194 054 201952
Kapitat wiasny razem 1464 598 1435774 1443 672
Zobowigzania
Zobowigzania diugoterminowe
Diugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 25 50592 51152 50 828
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 7 889 7 656 7 560
Przychody przysztych okreséw 16 28 956 30739 31708
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku 93 831 95 430 94 763
dochodowego 12
Pozostate zobowigzania diugoterminowe 45 16 -
Rezerwy dtugoterminowe 17 28 461 24 276 21490
Zobowiazania dtugoterminowe razem 209 774 209 269 206 349
Zobowigzania krétkoterminowe
Zoboyvl 3za nl.a z tytutu krledytoYv, pozyczek 25 i i 12 389
oraz innych instrumentdéw dtuznych
Krdtkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 25 811 1905 236
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 3740 - 2 804
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 14 66 124 105 312 83328
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 11870 12768 12 559
Rezerwy krétkoterminowe 17 81 865 70473 39 809
Zobowigzania krétkoterminowe razem 164 410 190 458 151125
Zobowigzania razem 374 184 399 727 357474
Pasywa razem 1838 782 1835501 1801 146
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lll. Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych za okres 6 miesiecy

zakoniczony 30 czerwca 2020 r.

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk brutto za okres

Korekty
Amortyzacja
Zysk ze sprzedazy srodkéw trwatych
Odsetki i dywidendy
Inne korekty
Zmiana stanu uprawnien do emisji CO, nabytych w celu
umorzenia
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych oraz
pozostatych, rezerw, z wytgczeniem kredytéw i pozyczek
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Whptywy inwestycyjne

Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Wydatki inwestycyjne

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

43

Za okres

6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2020 r.

(po przeglqgdzie)

okres biezacy

35969
91

62 749

(5)
590
4511

93

(82 934)
16 524

(11 506)

(665)

25417

2649
2 649
(35 081)

(35081)

(32 432)

Za okres

6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2019 r.

(po przeglgdzie)

okres poréwnawczy
(dane przeksztatcone)

42341
(2 986)

54 587
(9)
376
(267)

1116

(53 011)
4908

12909
(191)

59773

680
680
(48 553)

(48 553)

(47 873)
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Skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2020 r. (cigg dalszy)

Nota Za okres Za okres
6 miesiecy zakoriczony 6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2020 r. 30 czerwca 2019 r.
(po przeglqgdzie) (po przeglgdzie)
okres biezacy okres poréwnawczy
(dane przeksztatcone)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy finansowe 329 -
Otrzymane dotacje 329 -
Wydatki finansowe (2482) (13 339)
Wydatki na sptate kredytow i pozyczek 25¢ - (12 375)
Odsetki zaptacone - (376)
Pfatnosci zobowigzan z tytutu leasingu (2 482) (588)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (2 153) (13 339)
Przeptywy pieniezne netto, razem (9 168) (1439)
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: (9 168) (1439)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 15 293 5 388
na poczatek okresu
~ k- . . . .. h k . I
Srod |P|en|ezne i ich ekwiwalenty 15 6125 949
na koniec okresu
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IV. Skréocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wilasnym za okres
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 r.

Kapitat ze sprzedazy akcji

. L ‘. Pozostate kapitaty ) Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy powyrfzjnl:i::a\ll\:]ael;tosu rezerwowe Zyski zatrzymane RAZEM

Kapitat wiasny na dzien 252503 251258 660 923 245126 1409 810
1 stycznia 2019 r.
Zysk netto - - - 26 454 26 454
Inne catkowite dochody - - - (684) (684)
Catkowite dochody - - - 25770 25770
Transakcje z wtascicielami:
Przeznaczenie zyskow na zasilenie ) ) 77 036 (77 036) )

kapitatow wtasnych
Inne - - - 194 194

Kapitat wtasny na dzien

31 grudnia 2019 1. 252503 251 258 737 959 194 054 1435774
Zysk netto - - - 29 318 29 318
Inne catkowite dochody - - - (494) (494)
Catkowite dochody - - - 28 824 28 824
Transakcje z wiascicielami:

Prze.zna'czenie zyskdw na zasilenie ) ) 26 454 (26 454) )
kapitatow wtasnych

Kapitat wtasny na dzien

30 czerwca 2020 r. 252503 251 258 764 413 196 424 1464 598

(po przeglqgdzie)

Kapitat ze sprzedazy akgji

. L o Pozostate kapitaty . Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy powyzej ich wartosci Zyski zatrzymane
nominalnej rezerwowe RAZEM

Kapitat wt ien

apita w asny na dzien 252 503 251 258 660 923 245 126 1409 810
1 stycznia 2019 r.
Zysk netto - - - 34118 34118
Inne catkowite dochody - - - (256) (256)
Catkowite dochody - - - 33 862 33862
Transakcje z wiascicielami:
Prze.zna’czenie zyskdw na zasilenie ) ) 77 036 (77 036) )
kapitatow wtasnych
Kapitat wtasny na dzien
30 czerwca 2019 r. 252 503 251 258 737 959 201 952 1443 672
(po przeglqdzie)
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V. Wybrane dane objasniajgce do skroconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

1. Zasady rachunkowosci
a. Oswiadczenie o zgodnosci

KOGENERACJA S.A. stosuje Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejskg (zwane dalej MSSF UE). Niniejsze skrocone srddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 Srddroczna sprawozdawczos¢ finansowa oraz
zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie do srodrocznej sprawozdawczosci finansowe;j
przyjetymi przez UE, opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowania niniejszego skroconego srédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego. W zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami, stosowano przepisy Ustawy
o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2019 r. poz. 351) oraz wydane na jej podstawie przepisy wykonawcze.

MSSF UE zawierajg wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzane z nimi Interpretacje poza Standardami oraz Interpretacjami, ktére
oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejskg oraz Standardami i Interpretacjami, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska, ale nie weszty jeszcze w zycie.

Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardéw, wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéow
Rachunkowosci (RMSR), ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w Unii Europejskiej przedstawiono w rozdziale
B.V. Wybrane dane objasniajgce do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 7a.

Wedtug szacunkéw Spoétki, nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardéw nie miatyby istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spétke na dzien bilansowy.

b. Podstawa sporzgdzenia skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dane w skréconym Srédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich (waluta
funkcjonalna Spoétki i waluta prezentacji niniejszego skroconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego),
po zaokragleniu do petnych tysiecy.

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego,
za wyjatkiem aktywow ipasywow wycenianych wedtug wartosci godziwej: instrumentéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy lub przez inne catkowite dochody.

Niniejsze skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego skréconego srédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci.

Niniejsze skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe KOGENERACII S.A. obejmuje okres od dnia 1 stycznia
2020 r. do dnia 30 czerwca 2020 r., dane poréwnawcze za okres od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 30 czerwca 2019 r. oraz
na dzien 31 grudnia 2019 .

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac facznie z jednostkowym sprawozdaniem finansowym KOGENERACII S.A.
za rok zakonczony 31 grudnia 2019 r. opublikowanym w dniu 10 marca 2020 r.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (MSSF UE) wymaga od Zarzadu osgddéw, szacunkdw i zatozen, ktére majg wptyw
na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywdéw, pasywow, przychoddw oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane
z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne
w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu, co do wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktéra
nie wynika bezposrednio z innych Zrddet. Faktyczna warto$s¢ moze réznic sie od wartosci szacowanej. Szacunki i zwigzane
z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano
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zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego,
jak i okresow przysztych.

Osady dokonywane przez Zarzad przy zastosowaniu MSSF UE, ktére majg istotny wptyw na skrécone s$rddroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe, a takze szacunki, obcigzone znaczgcym ryzykiem zmian w przysztych latach zostaty
przedstawione w nocie 5.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego sg spodjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 r. z wyjatkiem tego, ze zastosowano nowe lub zmienione standardy oraz
interpretacje obowigzujgce dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku i pdzniej oraz dokonano
zmiany danych poréwnawczych bedgcych efektem zmiany zasad (polityki) rachunkowosci w celu dostosowania do zasad
rachunkowosci Grupy Kapitatowej PGE S.A.

Wptyw nowych standarddéw i interpretacji, ktore zostaty zastosowane po raz pierwszy w dniu 1 stycznia 2020 roku.

e Zmiany do Odniesienn do Zatozeri Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci
Finansowej. Zmiany dotyczg ujednolicenia Zatozen Koncepcyjnych.

e Zmiana do MSSF 3 Potgczenia jednostek — zmiany dotyczg doprecyzowania definicji dziatalnosci gospodarcze;j.

e Zmiany do MSR 1i MSR 8 — zmiany dotyczace definicji istotnosci.

e  Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe, MSR 39 Instrumenty finansowe: uimowanie i wycena oraz MSSF 7 Instrumenty
finansowe: ujawnianie informacji — zmiany dotyczg reformy referencyjnej stopy procentowe;j.

Powyzsze zmiany nie majg istotnego wptywu na skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Spdtka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany, ktore zostaty
opublikowane, lecz dotychczas nie weszty w zycie.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i prezentacji danych

W 2019 r. Spotka zdecydowata o zmianie prezentacji przychoddw ze sprzedazy zakupionych uprawnied do emisji CO2
oraz wyceny instrumentéw finansowych zwigzanych z zakupem i sprzedazg uprawnien do emisji CO2 na wtasne potrzeby.
Byto to efektem weryfikacji ujecia ksiegowego isprawozdawczego poszczegdlnych pozycji sprawozdan z polityka
rachunkowosci Grupy PGE S.A. Ponadto w 2020 r. dokonano zmiany prezentacji kosztow sprzedazy i kosztéw ogdlnego
zarzadu oraz reklasyfikacji Srodkéw pienieznych z tytutu cash-pool do Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate.

Skutki btedow poprzednich okresow

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzierh 30 czerwca 2019 r. dokonano reklasyfikacji z naleznosci krétkoterminowych
do naleznosci dtugoterminowych kwoty 1 599 tys. zt dotyczacej rozliczeh miedzyokresowych z tytutu programu przytaczen
budynkow do sieci cieptowniczej.

Powyzsze zmiany nie miaty wptywu na wynik finansowy netto Spatki.

Szczegétowe informacje na temat wprowadzonych zmian przedstawiono w rozdziale C.V. Wybrane dane objasniajgce
do skréconego Srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, punkt 29.

47 Dodatkowe noty objasniajgce do skréconego srédrocznego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2020 r. stanowia jego integralng czesé



Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. Skrocone $rédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 r. zgodne z MSSF UE (w tys. PLN)

2. Sezonowos¢ (cyklicznosc€) dziatalnosci

Dziatalnosé Spdtki ma charakter sezonowy. W przypadku segmentu wytwarzania energii elektrycznej i ciepta oraz dystrybucji
ciepfa gtéwne przychody koncentrujg sie w tzw. sezonie grzewczym obejmujgcym zimowe miesigce roku.

W okresie od 1 stycznia 2020 r. do 31 marca 2020 r. KOGENERACJA S.A. osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci
269 185 tys. zt, a w okresie od 1 kwietnia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r.: 116 440 tys. zt. (w okresie od 1 stycznia 2019 r.
do 31 marca 2019 r.: 255 610 tys. zt, od 1 kwietnia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r.: 121 954 tys. z1).

Opis czynnikdw wptywajgcych na sezonowos¢ dziatalnosci przedstawiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce
do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 8.

3. Aktywa przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana

Na dzien 30 czerwca 2020 r. i 30 czerwca 2019 r. oraz 31 grudnia 2019 r. nie wystgpity aktywa przeznaczone do sprzedazy
ani dziatalnos$¢ zaniechana.

4. Transakcje o charakterze niestandardowym majace istotny wptyw na sktadniki sprawozdania

W okresie sprawozdawczym objetym niniejszym skroconym srédrocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym
KOGENERACIJA S.A. zidentyfikowata czynniki ryzyka zwigzane z pandemig COVID-19. Szczegdtowe informacje dotyczgce
wptywu pandemii na dziatalno$¢ KOGENERACII S.A. przedstawiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce
do skréconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 10.

5. Istotne szacunki

Przy sporzgdzaniu jednostkowego sprawozdania Spétka dokonuje odpowiednich szacunkéw, w tym wynikajgcych ze zmian
zatozen przyjetych przez Zarzad, obejmujgcych gtdwnie nizej wymienione obszary:

a. Odpisy aktualizujgce wartosc aktywow.

b. Swiadczenia pracownicze - dyskonto na poziomie 1,4% rocznie (pozostate zatoienia zostaly przedstawione
w Jednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r. w nocie 23),

c. Amortyzacja — na koniec kazdego roku obrotowego w Spdtce dokonuje sie weryfikacji przewidywanych okreséw
uzytkowania srodkéw trwatych, a nastepnie na tej podstawie dokonuje sie zmiany stawek amortyzacyjnych srodkéw
trwatych. W wyniku weryfikacji Zarzad KOGENERACIJI S.A. podjat decyzje o zmianie stawek amortyzacyjnych od dnia
1 stycznia 2020 r. dla wybranych pozycji w celu dostosowania okreséw ekonomicznej uzytecznosci do przewidywanego
technicznego czasu zycia. Zmiana skutkowata wzrostem poziomu amortyzacji w | potroczu 2020 r. o okoto 2 653 tys. zt.

d. Ujawnianie przychodow - przychody sg wptywami korzysci ekonomicznych brutto danego okresu, powstatymi w wyniku
(zwyktej) dziatalnosci gospodarczej Spoétki, skutkujgcymi zwiekszeniem kapitatu wtasnego.

e. Niepewnos¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi — szczegétowe informacje zostaty przedstawione w Jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r. w nocie 5.

Pomiar wartosci godziwej

Przy ustalaniu wartosci godziwej sktadnika aktywow lub zobowigzania, Spotka bazuje na obserwowalnych danych
rynkowych. Pomiar wartosci godziwej klasyfikowany jest na réznych poziomach, w zaleznosci od danych wejsciowych
uzytych do wyceny.

a. Poziom 1: ceny notowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach za identyczne aktywa lub zobowigzania.

b. Poziom 2:dane wejsciowe inne niz ceny notowane zaliczane do poziomu 1, ktére sg obserwowalne dla danego sktadnika
aktywow lub zobowigzania w sposdb bezposredni (np. notowania) lub posredni (np. dane na bazie notowan).

c. Poziom 3: dane wejsciowe do wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzania, ktére nie sg oparte na obserwowalnych
danych rynkowych (nieobserwowalne dane wejsciowe).
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Jesli dane wejsciowe uzyte do pomiaru wartosci godziwej danego sktadnika aktywow lub zobowigzania zostanag
sklasyfikowane na réznych poziomach hierarchii wartosci godziwej, wowczas pomiar wartosci godziwej sklasyfikowany jest
w catosci na najnizszym poziomie hierarchii wartosci godziwej, do ktérego zaliczono dane wejsciowe istotne dla catej
wyceny.

Spdtka ujmuje przeniesienia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej na koniec okresu sprawozdawczego,
w ktérym dana zmiana miata miejsce.

Dodatkowe informacje dotyczgce zatozen przyjetych przy pomiarze wartosci godziwej zostaty przedstawione w nocie 24
Instrumenty finansowe.

6. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda

Zgodnie z Uchwatg nr 6/2020 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACIA S.A.

z dnia 3 czerwca 2020 r. Spétka Dominujgca przeznaczyta zysk netto za 2019 rok w kwocie 26 454 tys. zt na zasilenie kapitatu
rezerwowego.

7. Przychody ze sprzedazy

Tabela: Przychody ze sprzedazy za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 r. i 30 czerwca 2019 r.

Za okres Za okres
6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakorczony
30 czerwca 2020 r. 30 czerwca 2019 r.
(po przeglqgdzie) (po przeglqgdzie)
(dane przeksztatcone)
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 363 915 362 247
F’rzyc/hody ze.s przedazy energii elektrycznej oraz dystrybucja 136 826 144 118
i obrét energig elektryczng
Przychody ze sprzedazy ciepta oraz dystrybucja energii
revenody ze spreedazy ciep ystybucja energ 220120 212278
cieplnej
Przychody z tytutu certyfikatow pochodzenia energii 3348 2875
Przychody z tytutu wsparcia wysokosprawnej kogeneracji 796 i
gazowej
Przychody z najmu nieruchomosci 2581 2185
Pozostate przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 244 791
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 21710 15317
Przychody z odsprzedazy energii elektrycznej 11412 10 888
Przychody ze sprzedazy uprawnien do emisji CO, 10135 4138
Pozostate przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 163 291
385 625 377 564

Nizsze przychody ze sprzedazy energii elektrycznej za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 . (spadek 0 7 292 tys. zt)
sg przede wszystkim efektem nizszego wolumenu sprzedazy w poréwnaniu do | pétrocza 2019 r.

Wyisze przychody ze sprzedazy ciepta za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 r. (wzrost o 7 842 tys. zt) s gtdwnie
efektem wzrostu cen sprzedazy ciepfa.

Wyzsze przychody ze sprzedazy uprawnien do emisji CO2 (wzrost o 5 997 tys. zt) s spowodowane wyzszym wolumenem
i ceng sprzedanych uprawnien.
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Gtownymi odbiorcami Spétki sg: PGE S.A., PGE Energia Ciepta S.A. i Fortum Power and Heat Polska Sp. z 0.0. O/Wroctaw.
Przychody ze sprzedazy w transakcjach ze spdtka PGE S.A. wyniosty w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2020r.
140 209 tys. zt, co stanowito 36,36% przychoddw (od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r.: 23 019 tys. zt, co stanowito 6,1%
przychoddéw). Przychody ze spétka PGE Energia Ciepta S.A. wyniosty w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2020r.
7 421 tys. zt, co stanowi 1,92% przychoddw (od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r.: 129 622 tys. zt, co stanowito 34,33%
przychoddw), a ze spotkg Fortum Power and Heat Polska Sp. z o.0. 182 533 tys. zt, co stanowi 47,33% przychodéw
(od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r.: 177 030 tys. zt, co stanowito 46,89% przychodow).

KOGENERACJA S.A. dziata w jednym segmencie operacyjnym Wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej oraz dystrybucja
i prowadzi dziatalnos$¢ wytacznie na terenie kraju.

Tabela: Przychody z umow z klientami za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 r. i 30 czerwca 2019 r.

Za okres Za okres

6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2020 r. 30 czerwca 2019 r.

(po przeglqdzie) (po przeglgdzie)

Przychody z umdw z klientami 436 372 375379

Przychody ze sprzedazy produktow, ustug, towardw i materiatow 383044 375379
Przychody zumow z klientami wykazane w pozostatej dziatalnosci 53328 )

operacyjnej
Przychody z najmu nieruchomosci 2581 2185
438 953 377 564

W pozycji Przychody z umow z klientami wykazane w pozostatej dziatalnosci operacyjnej zaprezentowano przychéd
ze sprzedazy uprawnien do emisji CO2 z puli niewydanych uprawnien do emisji CO2. Szczegétowe informacje przedstawiono
w rozdziale C.V. Wybrane dane objasniajqgce do skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, punkt 9.

8. Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow

Tabela: Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatdw za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 . i 30 czerwca
2019rr.

Za okres Za okres

6 miesiecy zakoriczony 6 miesiecy zakoriczony

30 czerwca 2020 r. 30 czerwca 2019 r.

(po przeglqgdzie) (po przeglqgdzie)

(dane przeksztatcone)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (349 901) (293 375)
Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatéw (19 783) (15 451)
(369 684) (308 826)

Wyzszy koszt wytworzenia sprzedanych produktéw za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 r. to gtéwnie efekt

wyzszej rezerwy w Grupie na zakup uprawnied do emisji CO: jako efekt wyzszych cen zakontraktowanych uprawnien
do emisji COa.
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9. Pozostate przychody operacyjne

Na podstawie ogtoszenia Ministra Srodowiska z dnia 16 kwietnia 2019 r. w sprawie instalacji wytwarzajacych energie
elektryczng KOGENERACIJA S.A. otrzymata nieodptatnie przydziat uprawnien do emisji CO2 z puli niewydanych uprawnien
do emisji CO2 za poprzednie lata okresu rozliczeniowego w ilosci 470 tys. ton.

W dniach 4 8 lipca 2019 r. Spétka zawarta porozumienia transakcyjne na sprzedaz powyzszych uprawnien do emisji CO..

Zgodnie z politykg rachunkowosci przychody ze sprzedazy nieodptatnie otrzymanych uprawnien do emisji CO2 ujmowane sg
w pozostatej dziatalnosci operacyjnej.

Transakcja zostata zrealizowana w dniu 18 marca 2020 r. na kwote 53 328 tys. zt, a przychody z powyzszego tytutu zostaty

ujete w pozostatych przychodach operacyjnych w kwocie netto 49 285 tys. zt, skorygowane o wartos¢ wyceny dokonanej
w 2019 r. w kwocie 4 327 tys. zt.

10. Przychody finansowe netto

Tabela: Przychody finansowe netto za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 r. i 30 czerwca 2019 r.

Za okres Za okres
6 miesiecy zakonczony 6 miesiecy zakorczony
30 czerwca 2020 r. 30 czerwca 2019 r.
(po przeglqgdzie) (po przeglqgdzie)
(dane przeksztatcone)
P h tytut tek 7 ki naleznosci
rzychody z y utu odsetek od pozyczek i naleznosci 1892 1800
oraz depozytéw bankowych
Odsetki z tytutu leasingu 179 168
Dodatnie rdznice kursowe 8 -
Razem przychody finansowe 2079 1968
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu (1 154) (1127)
Pozostate odsetki, w tym efekt zwijania dyskonta (305) (434)
Pozostate koszty finansowe (13) (6)
Razem koszty finansowe (1472) (1567)
Przychody finansowe netto 607 401
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11. Rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne, prawa do uzytkowania skfadnikéw aktywow
i nieruchomosci inwestycyjne

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. KOGENERACJA S.A. poniosta naktady na rzeczowe aktywa trwate w kwocie
20 894 tys. zt, m.in. na modernizacje i remonty kottéw, generatordéw, turbin oraz blokéw i systemdéw cieptowniczych a takze
na modernizacje i remonty wieloletnie podstawowych i pomocniczych urzadzen produkcyjnych (w okresie od 1 stycznia
do 30 czerwca 2019 r.: 22 760 tys. zt, w tym nakfady na rzeczowe aktywa trwate 22 436 tys. zt i naktady na nieruchomosci

inwestycyjne 324 tys. zt).

12. Podatek odroczony

Tabela: Podatek odroczony na dzier 30 czerwca 2020 r. i 30 czerwca 2019 r. oraz 31 grudnia 2019 r.

Na dzien Na dzien Na dzien
30 czerwca 2020 r. 31 grudnia 2019 r. 30 czerwca 2019 r.
(po przeglgdzie) (badane) (po przeglgdzie)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 34984 32753 25800
Zapasy 1112 963 935
Naleznosci - - 78
Swiadczenia pracownicze 3110 3228 2 844
Rezerwy 30723 28 076 21 337
Pozostate 39 39 48
Straty podatkowe podlegajace odliczeniu i 447 558
w przysztych okresach
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku (128 815) (128 183) (120 563)
dochodowego
Rzeczowe aktywa trwate (125 856) (125 030) (118 026)
Zapasy (1410) (923) (907)
Naleznosci (1 1312) (1213) (1 253)
Pozostate (418) (1017) (377)
Wartosé netto
Rzeczowe aktywa trwate (125 856) (125 030) (118 026)
Zapasy (298) 40 28
Naleznosci (1 1312) (1213) (1175)
Swiadczenia pracownicze 3110 3228 2 844
Rezerwy 30723 28 076 21337
Pozostate (379) (978) (329)
Straty podatkowe podlegajace odliczeniu i 447 558
w przysztych okresach
RAZEM (93 831) (95 430) (94 763)

Wykazane w skréconym srédrocznym jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzania z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w wysokosci 93 831 tys. zt sg efektem kompensaty aktywdw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego (34 984 tys. zt) i zobowigzan na podatek odroczony (128 815 tys. zt).
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13. Zapasy

Tabela: Zapasy na dzien 30 czerwca 2020 r. i 30 czerwca 2019 r. oraz 31 grudnia 2019 r.

Na dzien Na dzien Na dzien

30 czerwca 2020 r. 31 grudnia 2019 r. 30 czerwca 2019r.

(po przeglgdzie) (badane) (po przeglgdzie)

Materiaty 96 102 114 698 84 827
Zaliczki na dostawy - 40 65
Prawa pochodzenia energii 3496 1384 1296
99 598 116 122 86 188

Wartos¢ materiatéw, w tym gtdwnie zapasu wegla, spadta w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2020 r. o kwote
18 596 tys. zt. Stan wolumenowy zapasu wegla na dzien 30 czerwca 2020 r. w poréwnaniu do 31 grudnia 2019 r. jest nizszy
o 18% na skutek odmiennego harmonogramu dostaw spowodowanego przesunieciem terminu remontow urzadzen
roztadunkowych w 2020 r.

Wartos¢ praw pochodzenia energii ujetych w zapasach wzrosta w okresie 6 miesiecy zakorniczonym 30 czerwca 2020 r.
o kwote 2 112 tys. zt, przede wszystkim na skutek ich nizszej sprzedazy w | pétroczu 2020 r.
14. Naleznosci i zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

W pozycji Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate ujeto naleznosci z tytutu cash-pool w kwocie 283 935 tys. zt
(31 grudnia 2019 r.: 114 904 tys. zt, 30 czerwca 2019 r.: 230 350 tys. zt).

Rdéznica w poziomie naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych wedtug stanu na dziers 30 czerwca 2020 .
i 30 czerwca 2019 r. oraz 31 grudnia 2019 r. wynika z sezonowosci produkgji.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate sg przedstawione w kwotach netto pomniejszonych o odpisy aktualizujgce
w kwocie 736 tys. zt (31 grudnia 2019 r.: 338 tys. zt; 30 czerwca 2019 r.: 1 729 tys. zt).

Tabela: Wiekowanie naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych na dzien 30 czerwca 2020 r. i 30 czerwca 2019 r.
oraz 31 grudnia 2019 .

Na dzien Na dzien Na dzien
30 czerwca 2020 r. 31 grudnia 2019 r. 30 czerwca 2019 r.
(po przeglgdzie) (badane) (po przeglgdzie)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate:

do 1 m-ca 30432 118 816 53 688
powyzej 1 m-ca do 3 m-cy 188 164 244
powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 188 181 150
powyzej 6 m-cy do 1 roku 376 58 1507
Cash-pool (do 1 m-ca) 283 935 114 904 230 350
315119 234123 285939
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Tabela: Wiekowanie naleznosci przeterminowanych oraz wysokos¢ odpiséw aktualizujgcych na dziern 30 czerwca 2020 r.

i 30 czerwca 2019 r. oraz 31 grudnia 2019 .

Naleznosci przeterminowane brutto
do 1 m-ca
powyzej 1 m-ca do 3 m-cy
powyzej 3 m-cy do 6 m-cy
powyzej 6 m-cy do 1 roku
powyzej 1 roku

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci
przeterminowanych

Naleznosci przeterminowane netto

15. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Tabela: Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzieri 30 czerwca 2020 r. i 30 czerwca 2019 r. oraz 31 grudnia 2019 .

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
wartosé wykazana w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
wartos¢ wykazana w sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych

16. Przychody przysztych okreséw

Tabela: Przychody przysztych okreséw na dzien 30 czerwca 2020 r. i 30 czerwca 2019 r. oraz 31 grudnia 2019 .

Dotacje
Pozostate

Na dzien Na dzien Na dzien

30 czerwca 2020 r. 31 grudnia 2019 . 30 czerwca 2019 r.
(po przeglqdzie) (badane) (po przeglqdzie)
422 615 282

173 44 100

165 4 9

59 12 1447

226 131 309

1045 806 2147

(736) (338) (1729)

309 468 418

Na dzien Na dzien Na dzien

30 czerwca 2020 r. 31 grudnia 2019 r. 30 czerwca 2019 r.
(po przeglgdzie) (badane) (po przeglgdzie)
(dane przeksztatcone) (dane przeksztatcone)

6125 15293 949

6 125 15 293 949

6125 15293 949

Na dzien Na dzien Na dzien

30 czerwca 2020 r. 31 grudnia 2019 r. 30 czerwca 2019r.
(po przeglgdzie) (badane) (po przeglqgdzie)

28 947 30739 31700

9 - 8

28 956 30739 31708

Opis dotacji ujetych w pozycji Przychody przysztych okreséw przedstawiono w Jednostkowym sprawozdaniu finansowym

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r. w nocie 24.
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17. Rezerwy

Tabela: Rezerwy na dzien na dzien 30 czerwca 2020 r. i 30 czerwca 2019 r. oraz 31 grudnia 2019 r.

Na dzien Na dzien Na dzien

30 czerwca 2020 r. 31 grudnia 2019 r. 30 czerwca 2019 r.

(po przeglgdzie) (badane) (po przeglgdzie)

Rezerwa na niedobdr uprawnien do emisji CO, 80 506 70473 39 809

Rezerwa na rekultywacje 28 461 24 276 21490
Rezerwa na prawa majatkowe przeznaczone 1359

do umorzenia
110326 94 749 61 299

a. Rezerwa na niedobdr uprawnien do emisji CO:

Wartosc rezerwy na dzien 30 czerwca 2020 r. wynosita 80 506 tys. zt (31 grudnia 2019 r.: 70 473 tys. zt, 30 czerwca 2019 r.:
39 809 tys. zt). Rezerwa zostata zakwalifikowana do rezerw krotkoterminowych.

Wzrost poziomu rezerwy w 2020 r. wynika z nizszego poziomu przyznawanych uprawnien do emisji CO; dla jednostek
wytwdrczych oraz jest efektem wyzszej ceny zakupu uprawnien zakontraktowanych.

b. Rezerwa na rekultywacje sktadowisk odpadow

Zgodnie z art. 137 ust. 2 ustawy z dnia 14 grudnia 2012 r. o odpadach (Dz. U. z 2013 r. poz. 21 ze zm.) KOGENERACJA S.A.
jako zarzadzajgcy sktadowiskiem odpadéw w Siechnicach i Kamieniu tworzy fundusz rekultywacyjny na realizacje
obowigzkdéw zwigzanych z jego zamknieciem, rekultywacjg, nadzorem i monitoringiem. Rezerwa na rekultywacje sktadowisk
odpaddw szacowana jest do wysokosci wystarczajgcej do pokrycia kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 ustawy, z wytaczeniem
kosztow budowy i wynosi na dzier 30 czerwca 2020 r. 28 461 tys. zt (31 grudnia 2019 r.: 24 276 tys. zt, 30 czerwca 2019 r.:
21 490 tys. zt).

c. Rezerwa na prawa majatkowe przeznaczone do umorzenia

KOGENERACJA S.A. tworzy rezerwe na wartos¢ praw pochodzenia energii, dotyczacych sprzedazy zrealizowanej w okresie
sprawozdawczym lub w okresach poprzednich, w czesci nieumorzonej do dnia sprawozdawczego. Wartos$¢ rezerwy na dzien
30 czerwca 2020 roku wynosi 1 359 tys. zt.

18. Efektywna stopa podatkowa

W okresie 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. zysk przed opodatkowaniem w skréconym srédrocznym jednostkowym
sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw wynidst 35 969 tys. zt (za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r.: 42 341 tys. z1).
Efektywna stopa podatkowa wyniosta 18,49%.
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19. Roszczenia i zobowigzania warunkowe

a. Porozumienia transakcyjne na zakup brakujacych uprawnien do emisji CO:

Do dnia 30 czerwca 2020 r. KOGENERACIA S.A. zawarta porozumienia transakcyjne na zakup brakujgcych uprawnien

do emisji CO2 na rok:

—  2020; realizacja transakcji w grudniu 2020 r. w ilosci 485 tys. ton za kwote 46 999 tys. z1, realizacja transakcji w marcu
2021 r. wilosci 910 tys. ton za kwote 103 978 tys. zt,

— 2021, realizacja transakcji w grudniu 2021 r. w ilosci 854 tys. ton za kwote 91 416 tys. zt, realizacja transakcji w marcu
2022 r. wilosci 4 tys. ton za kwote 504 tys. zt,

—  2022; realizacja transakcji w grudniu 2022 r. w ilosci 122 tys. ton za kwote 14 008 tys. zt,

—  2023; realizacja transakcji w grudniu 2023 r. w ilosci 48 tys. ton za kwote 4 986 tys. zt.

Powyzsze transakcje sg kwalifikowane jako standardowe transakcje zakupu na potrzeby wtasne ujmowane w ksiegach
w momencie realizacji dostaw.

b. Wykaz zobowigzan warunkowych

W 2018 r. KOGENERACJA S.A. zostata wigczona do systemdw cash-poolingu Grupy Kapitatowej PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. na mocy anekséw do uméw zawartych przez PGE S.A. i pozostatych uczestnikow systemu. Umowy te
wygasty w dniu 19 grudnia 2019 roku.

Kontynuacja ustugi cash-poolingu nastgpita przez zawarcie nastepujgcych umow:

e Umowy Systemu Zarzadzania Srodkami Pienieznymi w grupie rachunkéw zawieranej pomiedzy Bankiem Polska Kasa
Opieki S.A., PGE S.A., petnigcym funkcje Koordynujacego, oraz innymi spétkami GK PGE.

e Umowy o Swiadczenie ustugi cash-pooling rzeczywisty zawieranej pomiedzy Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem
Polskim S.A., PGE S.A. petnigcym funkcje Koordynujgcego, oraz innymi spétkami GK PGE.

Umowy zostaty zawarte na okres 4 lat z bankiem PKO BP S.A. i na okres 5 lat z bankiem Pekao S.A.

KOGENERACJA S.A. pozyskata zgody korporacyjne na zwigkszenie limitu zadtuzenia z 20 000 tys. zt do 100 000 tys. zt
w uktadzie narastajgcym. Jednak z uwagi na weryfikacje limitéw zadtuzenia w ukfadzie narastajgcym dokonang
przez PGE S.A. w catej grupie, aktualnie przyznany limit wynosi 20 000 tys. zt.

Systemy cash-poolingu funkcjonujg bez koniecznosci wzajemnego poreczania przez uczestnikow.

c. Pozostate zobowigzania warunkowe, poreczenia i gwarancje

e Zabezpieczeniem wystgpienia negatywnych skutkéw oraz szkéd w sSrodowisku zwigzanych z prowadzeniem
sktadowiska odpaddw paleniskowych w EC Czechnica w Siechnicach jest gwarancja bankowa w wysokosci 600 tys. zi.

e W dniu 9 paZdziernika 2017 r. Bank Polska Kasa Opieki S.A. otworzyt odnawialng linie na wystawianie gwarancji
bankowych do maksymalnej tgcznej wysokosci 10 000 tys. zt. Zabezpieczeniem roszczenia jest weksel wtasny in blanco
do kwoty 12 000 tys. zt.

e W dniu 28 lutego 2020 roku zostata zawarta Umowa z Operatorem Gazociggéw Przesytowych GAZ SYSTEMEM S.A.
dotyczaca przytgczenia do sieci przesytlowej urzadzen i instalacji gazowych znajdujacych sie w nowobudowanej
Elektrocieptowni Czechnica zlokalizowanej w miejscowosci Siechnice. Zabezpieczeniem zaptaty zobowigzan
wynikajacych z powyzszej Umowy jest gwarancja w wysokosci 7 479 tys. zt obowigzujgca do dnia 9 grudnia 2020 roku.

56 Dodatkowe noty objasniajgce do skréconego srédrocznego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2020 r. stanowia jego integralng czesé



Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. Skrocone $rédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 r. zgodne z MSSF UE (w tys. PLN)

20. Poreczenia i gwarancje

W | poétroczu 2020 r. KOGENERACJA S.A. nie udzielita poreczenia pozyczki lub kredytu ani tez nie udzielita gwarancji
stanowigcych rownowartos¢ 10% kapitatow wtasnych.

21. Postepowania sagdowe

W analizowanym okresie nie byty prowadzone przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej wzgledem KOGENERACII S.A. zadne istotne postepowania dotyczace zobowigzan
albo wierzytelnosci.

22. Transakcje z podmiotami powigzanymi
a. Podmioty powigzane

KOGENERACJA S.A. jest powigzana z jednostkami nalezagcymi do Grupy PGE, spétkami Skarbu Panstwa oraz kadrg
kierowniczg obejmujgca w szczegdlnosci cztonkdw Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz osoby blisko z nimi zwigzane.

b. Transakcje z Kadra kierowniczg

Transakcje z kadrg kierowniczg omdéwiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce do skroconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 29b.

c. Transakcje z pozostatymi podmiotami powigzanymi
Transakcje z podmiotami powigzanymi dotyczg przede wszystkim:

- ustug dostawy wegla energetycznego i biomasy (Polska Grupa Gdrnicza S.A.),

- sprzedazy energii elektrycznej i handlu prawami majgtkowymi, ustug wsparcia funkcji nietechnicznych, ustug
konsultingowych oraz ustugi kompleksowego zarzgdzania wspdlng ptynnoscia finansowa, tzw. cash-pool (PGE Energia
Ciepta S.A., PGE S.A.),

- obstugi sktadowisk wegla, obstugi urzagdzen odpopielania, naweglania, zagospodarowania odpaddéw produkcyjnych,
zarzadzanie sktadowiskiem odpaddw (PGE Ekoserwis Sp. z 0.0., spotka nalezaca do Grupy PGE),

- sprzedazy i dystrybucji energii elektrycznej, zakupu gazu, oleju opatowego, optat koncesyjnych, transportu kolejowego
(Spotki Skarbu Panstwa, w tym m.in. Tauron Dystrybucja S.A., PSE S.A., sp6tki Grupy LOTOS, PKP Cargo S.A.).

Wszystkie transakcje z jednostkami powigzanymi, wedtug oceny Zarzadu Spétki, sg przeprowadzane na warunkach
rynkowych.
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Tabela: Wzajemne naleznosci z pozostatymi podmiotami powigzanymi

Na dzien Na dzien
30 czerwca 2020 r. 31 grudnia 2019 r.
(po przeglgdzie) (badane)
PGE S.A. (jednostka dominujgca najwyzszego szczebla) 293 871 118 549
PGE Energia Cieptfa S.A. (jednostka dominujgca) - 35130
Pozostate podmioty powigzane, w tym: 3748 6312
PGE Ekoserwis Sp. z o.0. 3652 6012
PKP Cargo S.A. 65 182
RAZEM 297 619 159 991
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 10 040 39 046
Naleznosci z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych - 2265
Naleznosci z tytutu umowy cash-pool 283 935 114904
Pozostate naleznosci 3644 3776
297 619 159 991
Tabela: Wzajemne zobowigzania z pozostatymi podmiotami powigzanymi
Na dzien Na dzien
30 czerwca 2020 r. 31 grudnia 2019 r.
(po przeglgdzie) (badane)
PGE S.A. (jednostka dominujgca najwyzszego szczebla) 4178 4197
PGE Energia Cieptfa S.A. (jednostka dominujgca) 4031 502
Pozostate podmioty powigzane, w tym: 22 823 21 892
PGE Ekoserwis Sp. z o.0. 4 406 3986
Polska Grupa Gdrnicza S.A. 15 380 11494
Jastrzebska Spdtka Weglowa - 3033
PKP Cargo S.A. 509 550
PZU S.A. 765 2401
Tauron Dystrybucja S.A. 328 176
PGE Systemy S.A. 294 -
Grupa Azoty 51 -
Polimex Energetyka Sp. z o.0. 140 -
Paristwowe Gospodarstwo Wodne Wody Polskie 80 -
Instytut Automatyki Systemow 716 -
LOTOS Paliwa Sp. z o.o. 106 -
RAZEM 31032 26591
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 28 885 23374
Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych 1155 920
Pozostate zobowigzania 992 2297
31032 26591
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Tabela: Przychody osiggniete we wzajemnych transakcjach

Za okres Za okres
6 miesiecy zakornczony 6 miesiecy zakorczony
30 czerwca 2020 r. 30 czerwca 2019 r.

(po przeglgdzie) (po przeglgdzie)
PGE S.A. (jednostka dominujgca najwyzszego szczebla) 195 495 24 800
PGE Energia Ciepfa S.A. (jednostka dominujgca) 7421 129 622
Pozostate podmioty powigzane, w tym: 756 7 648
PGE Ekoserwis Sp. z o.0. 172 170
PGE Obrot S.A. - 7122
PKP Cargo S.A. 342 264
Tauron Dystrybucja S.A. 70 68

PSE S.A. 99 -
RAZEM 203672 162 070

W transakcjach z jednostkg dominujgca najwyzszego szczebla PGE S.A. ujeto przychdd ze sprzedazy uprawnien do emisji CO2
z puli niewydanych uprawnien do emisji CO2 za poprzednie lata okresu rozliczeniowego w kwocie 53 328 tys. zt.

Tabela: Koszty poniesione we wzajemnych transakcjach

Za okres Za okres
6 miesiecy zakornczony 6 miesiecy zakornczony
30 czerwca 2020 r. 30 czerwca 2019r.

(po przeglgdzie) (po przeglqdzie)
PGE S.A. (jednostka dominujgca najwyzszego szczebla) 29 432 22 608
PGE Energia Cieptfa S.A. (jednostka dominujgca) 91 531 79 665
Pozostate podmioty powigzane, w tym: 111773 125031
PGE Ekoserwis Sp. z o.0. 11139 10592
Polska Grupa Gdrnicza S.A. 93 700 108 096
PGE Paliwa Sp. z o.0. - 1406
PGE Obrot S.A. - 287
PKP Cargo S.A. 2 159 3181
PZU S.A. 16 174
Tauron Dystrybucja S.A. 1348 873
PSE S.A. 42 -
PGE Systemy S.A. 1434 -
Grupa Azoty 466 -
PKN Orlen 185 -
Paristwowe Gospodarstwo Wodne Wody Polskie 232 -
Instytut Automatyki Systemow 776 -
LOTOS Paliwa Sp. z o.o. 172 -
RAZEM 232 736 227 304
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23. Transakcje jednorazowe zawarte pomiedzy podmiotami powigzanymi

KOGENERACIJA S.A. w okresie sprawozdawczym nie zawierata transakcji nietypowych pomiedzy podmiotami powigzanymi,
wykraczajacych poza biezgcg dziatalnosé operacyjna.

24. Instrumenty finansowe

a. Wartosci bilansowe i wartosci godziwe

Ponizsza tabela zawiera zestawienie wartosci godziwych (szacunki Zarzadu) z wartosciami bilansowymi wraz z hierarchig
instrumentu finansowego. Tabela nie zawiera informacji o wartosci godziwe] aktywdw i zobowigzan niewycenianych
do wartosci godziwej w przypadku, gdy ich wartos¢ bilansowa jest zblizona do wartosci godziwej.

Tabela: Zestawienie wartosci godziwych z wartosciami bilansowymi wraz z hierarchig instrumentu finansowego na dzien
30 czerwca 2020 r. i 31 grudnia 2019 r.

Wartos¢ bilansowa na dzieri Hierarchia Wartos¢ bilansowa na dzien Hierarchia
30 czerwca 2020 r. instrumentu 31 grudnia2019-. instrumentu
(po przeglgdzie) finansowego (badane) finansowego
Aktywa
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
= 2 4438

przez wynik finansowy

Aktywa finansowe niewyceniane w wartosci godziwej

Naleznosci ztytutu dostaw i ustug oraz pozostate 319 392 2 123 754
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6125 2 130 197
Naleznosci z tytutu leasingu 5950 2 6 385

Zobowigzania

Zobowiazania finansowe niewyceniane w wartosci godziwej

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (61 258) 2 (84 616)
Zobowigzania z tytutu leasingu (51 403) 2 (53 057)

b. Wycena w warto$ci godziwej — techniki wyceny

Tabela: Techniki wyceny uzyte do pomiaru wartosci godziwych nalezgcych do poziomu 2 i poziomu 3 hierarchii wartosci
godziwej na dzien 30 czerwca 2020 r. i 31 grudnia 2019 r.

Instrumenty wyceniane w wartosci godziwej
Rodzaj Technika wyceny

Metoda poréwnan rynkowych: Wartosci godziwe oparte sg na notowaniach brokerskich.

Aktywa finansowe w wartosci godziwej wyceniane ) . : ; .
Obrét podobnymi kontraktami odbywa sie na aktywnym rynku a notowania

przezwynik finansowy L . . . .. . P
odzwierciedlajg rzeczywiste transakcje dla zblizonych instrumentéw finansowych.
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25. Zobowigzania z tytutu kredytéw, poiyczek, instrumentéw dtuinych oraz inne oprocentowane
zobowigzania finansowe

a. Stan kredytéw, pozyczek, innych instrumentéw dtuznych oraz innych oprocentowanych zobowigzan finansowych

Tabela: Zobowigzania finansowe na dzief 30 czerwca 2020 r. i 30 czerwca 2019 r. oraz 31 grudnia 2019 r.

Na dzien Na dzien Na dzien

30 czerwca 2020 r. 31 grudnia 2019 r. 30 czerwca 2019 r.

(po przeglqdzie) (badane) (po przeglqdzie)

Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 50592 51152 50 828
Zobowiazania diugoterminowe 50 592 51152 50 828
Krétkoterminowa czes¢ kredytow i pozyczek - - 12 389
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 811 1905 236
Zobowiazania krétkoterminowe 811 1905 12 625

b. Zaciggniecie pozyczek i kredytow

W okresie od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r. Spétka nie zaciggata kredytéw i pozyczek.

c. Sptata pozyczek i kredytow

W okresie od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r. spétki Grupy nie dokonywaty spfaty kredytéw i pozyczek.

W dniu 29 pazdziernika 2013 r. KOGENERACJA S.A. podpisata z Wojewddzkim Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej umowe pozyczki na zaprojektowanie i wykonanie instalacji odsiarczania spalin metoda mokrg wedtug technologii
wapienno-gipsowej w Elektrocieptowni Wroctaw. W grudniu 2019 r. KOGENERACJA S.A. dokonata spfaty ostatniej raty
pozyczki z Wojewddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej.

d. Emisja obligacji

W okresie od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r. KOGENERACJA S.A. nie emitowata i nie dokonywata wykupu dtuznych
papieréw wartosciowych.

e. Inne zobowiazania finansowe

Spotka zastosowata nowy standard MSSF 16 Leasing na dzieA 1 stycznia 2019 r. Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw,
wczesniej sklasyfikowane zgodnie z MSR 17 jako leasing operacyjny i ujmowane w ewidencji pozabilansowej, spetnia obecnie
definicje leasingu zawartg w nowym MSSF 16. W zwigzku z tym Spédtka ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania w kwocie réownej zobowigzaniu z tytutu leasingu skorygowanej o kwoty
wszelkich przedptat lub naliczonych optat leasingowych. Na dzier 30 czerwca 2020 r. ujeto dtugoterminowe zobowigzanie
finansowe z powyzszego tytutu w kwocie 50 592 tys. zt oraz kréotkoterminowe w kwocie 791 tys. zt.

Ponadto jako krétkoterminowe zobowigzanie z tytutu leasingu ujeto leasing samochoddw stuzbowych w kwocie 20 tys. zt.
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26. Przyszte zobowiazania z tytutu zawartych umoéw inwestycyjnych

Warto$¢ przysztych zobowigzan z tytutu najistotniejszych uméw inwestycyjnych zawartych przez KOGENERACIE S.A.
nieujetych jeszcze w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dziers 30 czerwca 2020 r. wyniosta 130 421 tys. zt.

Naktady w Spoéfce zostang poniesione gtéwnie na:

zaprojektowanie oraz dostawe weztéw cieplnych wraz z modutami przytgczeniowymi,

budowe przytaczy oraz sieci cieptowniczych,

modernizacje instalacji mokrego odsiarczania oraz katalitycznego odazotowania spalin,

remonty turbozespotéw oraz generatoréw w EC Wroctaw i EC Czechnica,

modernizacje i remonty instalacji paleniskowych kottéw wodnych i parowych, filtréw workowych, elektrofiltréw, urzadzen

ciSnieniowych oraz urzadzen pomocniczych,

e wykonanie robdt ziemnych i rozbiérkowych oraz projektéw budowlanych dla potrzeb projektu Nowa Czechnica
w Siechnicach,

e  zaprojektowanie, przebudowe, modernizacje i adaptacje pomieszczen laboratorium,

e modernizacje konstrukcji stalowej galerii naweglania.

27. Test na utrate wartosci aktywoéw

Na dzien 31 grudnia 2019 r. Spotka przeprowadzita testy na utrate wartosci zwigzane z osrodkami generujgcymi srodki
pieniezne. Przeprowadzone testy nie wykazaty koniecznosci utworzenia odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Ze wzgledu na brak przestanek Spotka nie przeprowadzita testow na utrate wartosci na dzien 30 czerwca 2020 r.

28. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego omoéwiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce do skréconego
Srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 35.

29. Korekta danych poréwnawczych

Spoétka zdecydowata o zmianie prezentacji przychoddw ze sprzedazy zakupionych uprawnien do emisji CO» (4 138 tys. zt),
wyceny instrumentéw finansowych zwigzanych z zakupem isprzedazg uprawnien do emisji CO2 na witasne potrzeby
(549 tys. zt) oraz zmianie prezentacji kosztéw sprzedazy (1 116 tys. zt) i kosztéw ogdlnego zarzadu (16 053 tys. zt).

Ponadto w sprawozdaniu z sytuacji finansowej dokonano:

e reklasyfikacji rozliczern miedzyokresowych z tytutu programu przytgczen budynkdéw do sieci cieptowniczej z naleznosci
krétkoterminowych do naleznosci dtugoterminowych (30 czerwca 2019 r.: 1 599 tys. zt),

o reklasyfikacji srodkéw pienieznych z tytutu cash-pool do Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (31 grudnia
2019 r.: 114 904 tys. zt; 30 czerwca 2019 r.: 230 350 tys. zt).
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Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. Skrocone $rédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe

za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 r. zgodne z MSSF UE (w tys. PLN)

a. Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres 6 miesiecy zakoriczony

30 czerwca 2019 .

Za okres Korekty Za okres

6 miesiecy zakoriczony 6 miesiecy zakoriczony

30 czerwca 2019 r. 30 czerwca 2019 r.

(niebadane) (niebadane)

okres poréwnawczy okres poréwnawczy

(dane zatwierdzone) (dane przeksztatcone)

Przychody ze sprzedazy 373 426 4138 377 564
Koszt wiasny sprzedazy (320930) 12104 (308 826)
Zysk brutto na sprzedazy 52 496 16 242 68 738
Pozostate przychody operacyjne 2118 378 2 496
Koszty sprzedazy (6 668) (1116) (7 784)
Koszty ogélnego zarzadu (1733) (16 053) (17 786)
Pozostate koszty operacyjne (3724) - (3724)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 42 489 (549) 41 940
Przychody finansowe 2 346 (378) 1968
w tym: przychody z tytutu odsetek 1968 - 1968
Koszty finansowe (2 494) 927 (1567)
Przychody/(koszty) finansowe netto (148) 549 401
Zysk przed opodatkowaniem 42 341 - 42 341
Podatek dochodowy (8 223) - (8 223)
Zysk netto 34118 - 34118

b. Skrécone sréodroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2019 r.

i 30 czerwca 2019 .

Na dzien Korekty Na dzien

31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2019 r.

okres porownawczy okres poréwnawczy

(dane zatwierdzone) (dane przeksztatcone)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 119219 114 904 234123

Srodki pienieznei ich ekwiwalenty 130 197 (114 904) 15293

Na dzien Korekty Na dzien

30 czerwca 2019 r. 30 czerwca 2019 r.

(po przeglgdzie) (po przeglgdzie)

okres poréwnawczy okres poréwnawczy

(dane zatwierdzone) (dane przeksztatcone)

Naleznosci dtugoterminowe 8675 1599 10274

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 57 188 228 751 285939

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 231299 (230 350) 949
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D. Zatwierdzenie raportu pétrocznego

Niniejszy poétroczny raport zawierajgcy skrocone srddroczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe
oraz informacje dodatkowg za okres 6 miesiecy zakoiczony 30 czerwca 2020 r. zostat zatwierdzony do udostepnienia
przez Zarzad Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A. w dniu 10 sierpnia 2020 roku.

Wroctaw, 10 sierpnia 2020 r.

Podpisy Cztonkdéw Zarzadu Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A.

Elektronicznie

M a rI USZ podpisany przez Krzysztof Elektronicznie

. . podpisany przez
. Mariusz Michatek Piotr Krzysztof Piotr
Michatek pata: 2020.08.10 Kurecer
AR H HP4 ata: 2020.08.10
13:18:57 +02'00 Kwiecien ;5 60200
Mariusz Michatek Krzysztof Kwiecien
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie sprawozdania finansowego.

Elektronicznie

M a*g o) rzata podpisany przez

Matgorzata Jolant
Jolanta G;g;:zaa Olanta

Data: 2020.08.10
Gotdyn 14:54:17 +02'00

Matgorzata Gotdyn

Dyrektor Finanséw
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