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TRAKCJA S.A. on
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2020 roku TRA KCJ A
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

ZATWIERDZENIE ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Spotki Trakcja S.A. zatwierdzit roczne sprawozdanie finansowe Spotki Trakcja S.A. za okres od dnia
1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku.

Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku zostato
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujagcymi na dzien 31 grudnia 2020 roku.
Informacje w niniejszym raporcie zostaty zaprezentowane w nastepujacej kolejnosci:

1. Rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku wykazujacy
strate netto w wysokosci 70 481 tys. ztotych.

2. Sprawozdanie z dochoddéw catkowitych za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku
wykazujace ujemne dochody catkowite ogétem w wysokosci 70 457 tys. ztotych.

3. Bilans na dziedn 31 grudnia 2020 roku, po stronie aktywéw i pasywéw wykazujacy sume
1134 587 tys. ztotych.

4. Rachunek przeptywoéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku,
wykazujacy zmniejszenie stanu sSrodkéw pienieznych netto o kwote 40 821 tys. ztotych.

5. Zestawienie zmian w kapitatach wfasnych za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia
31 grudnia 2020 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu kapitatéw wtasnych o kwote 70 280 tys. ztotych.

6. Dodatkowe informacje i objasnienia.

Roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach ztotych polskich, z wyjgtkiem pozycji,
w ktorych wyraznie wskazano inacze;j.

Niektdére dane finansowe i operacyjne, zawarte w niniejszym sprawozdaniu finansowym zostaty zaokraglone.
Ztego powodu w niektdrych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie
lub wierszu moze réznié sie nieznaczne od wartosci tgcznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

Marcin Lewandowski Pawet Nogalski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Arkadiusz Arciszewski Aldas Rusevicius
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Robert Sobkéw Adam Stolarz
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 15 kwietnia 2021 roku
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Rok zakonczony
31.12.2020 31.12.2019

Nota Badane Przeksztatcone*
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 12 652 753 834210
Koszt wiasny sprzedazy 13 (673 209) (929 766)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (20 456) (95 556)
Koszty sprzedazy, marketingu
Foszy spresdazy 8 13 (2 186) (2338)
i dystrybucji
Koszty ogdlnego zarzadu 13 (31985) (33712)
Pozostate przychody operacyjne 14 5188 3446
Pozostate koszty operacyjne 15 (5118) (13 049)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (54 557) (141 209)
Przychody finansowe 16 2613 5162
Koszty finansowe 17 (27 142) (139 519)
Zysk (strata) brutto (79 086) (275 566)
Podatek dochodowy 18 8 605 25 888
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (70 481) (249 678)
Zysk (strata) netto za okres (70 481) (249 678)
Zysk (strata) netto w zt na jedng akcje 20
- podstawowy (0,82) (4,58)
- rozwodniony (0,72) (4,58)

*Przeksztatcenie w 2019 roku dotyczy reklasyfikacji kosztow miedzy kosztami sprzedazy, marketingu i dystrybucji i kosztami ogdlnego
zarzqdu a kosztem wtasnym sprzedazy (wiecej informacji w punkcie 9 niniejszego sprawozdania)

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé
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TRAKCIA S.A. on

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2020 roku TR A KCJ A
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

Rok zakonczony
31.12.2020 31.12.2019
Nota Badane Badane
Zysk (strata) netto za okres (70 481) (249 678)

Inne catkowite dochody:

Inne catkowite dochody netto, ktére nie zostang

przeklasyfikowane na zyski lub straty po spetnieniu 18.2 - 1273
okreslonych warunkéw:

Zyski z przeszacowania odniesione na kapitatz

R - 1273
aktualizacji wyceny

Inne catkowite dochody netto, ktére zostang 24 a
przeklasyfikowane na zyski lub straty:

Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 24 4
Inne catkowite dochody netto 24 1277
Dochody catkowite za okres (70 457) (248 401)

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé
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TRAKCIA S.A. on
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2020 roku TR A KCJ A
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)
BILANS
31.12.2020 31.12.2019
Nota
Badane Badane
AKTYWA
Aktywa trwate 614 064 614 028
Rzeczowe aktywa trwate 21 158 946 167 605
Wartos$ci niematerialne 23 51 255 50510
Nieruchomosci inwestycyjne 22 23981 19 789
Inwestycje w jednostkach zaleznych 24 307 453 311308
Pozostate aktywa finansowe 26 6241 8 340
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 18.3 59 765 51162
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 27 6423 5314
Aktywa obrotowe 520523 614 433
Zapasy 28 46 494 64 720
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 29 307 855 297 327
Pozostate aktywa finansowe 26 8481 11777
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30 6 693 47 514
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 27 8 862 12 813
Aktywa z tytutu umoéw z klientami 33 137 101 175 245
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 32 5037 5037
AKTYWA RAZEM 1134587 1228 461
PASYWA
Kapitat wiasny 35 279 645 349 925
Kapitat podstawowy 69 161 69 161
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej - 340561
Kapitat z aktualizacji wyceny 7 082 7 082
Pozostate kapitaty rezerwowe 273 883 182 823
Niepodzielony wynik finansowy (70 481) (249 678)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - (24)
Kapitat wiasny ogétem 279 645 349 925
Zobowiazania dtugoterminowe 294 482 204 242
Oprocentowane kredyty i pozyczki 37 263 881 199 909
Obligacje 38 27 832 -
Rezerwy 36 2289 3102
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 39 480 1231
Zobowigzania krétkoterminowe 560 460 674 294
Oprocentowane kredyty i pozyczki 37 94 610 159 479
Obligacje 38 194 -
Z i i t i ust t
obowllazan.la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 40 302 052 293 598
zobowigzania
Rezerwy 36 42 133 86 440
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 39 9658 7 867
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 27 716 455
Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami 33 111097 126 455
PASYWA RAZEM 1134587 1228 461

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé
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TRAKCIA S.A. on
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2020 roku TR A KCJ A
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rok zakonczony
31.12.2020 31.12.2019

Nota

Badane Badane
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej (79 086) (275 566)
Korekty o pozycje: 33731 87617
Amortyzacja 20 221 20424
Rdznice kursowe 1479 (315)
Odsetki i dywidendy netto 12 517 6072
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 2442 116 043
Zmiana stanu naleznosci 31 (12 102) (37 242)
Zmiana stanu zapasow 18 226 (14 359)
Zmiana stanu zobowigzan 31 9532 (21 238)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych i zaliczek 3105 245
Zmiana stanu rezerw (45 119) 33012
Zmiana stanu rozliczen z tytutu umoéw z klientami 22 785 (17 991)
Zaptacony podatek dochodowy (2) -
Inne korekty 647 2976
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - (10)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (45 355) (187 949)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzed,az (nabycie) wartosci niematerialnych oraz rzeczowych (1547) (3 410)
aktywoéw trwatych
- nabycie (4 167) (3633)
- sprzedaz 2 620 223
Aktywa finansowe 5549 13830
- sprzedane lub zwrdcone 5750 15989
- nabyte (201) (14 159)
Pozyczki (200) (2 700)
- zwrécone 15 000 -
- udzielone (15 200) (2 700)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 3 802 (4 280)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z emisji akcji - 37 805
Wptywy netto z emisji obligacji 20 000 -
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek i kredytow 39978 182 768
Sptata pozyczek i kredytéw (29 184) (11 493)
Odsetki i prowizje zaptacone (13 533) (10 708)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego (16 529) (20 080)
Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci finansowej 732 178 292
Przeptywy pieniezne netto, razem (40 821) (13 937)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 47 514 61451
Srodki pieniezne na koniec okresu 30 6 693 47 514

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé
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TRAKCJIA S.A.

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2020 roku

(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

on
TRAKCJA

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITAtACH WtASNYCH

Nadwyzka Roéznice
Kapitat ze sprzedazy Kapitat kursowe z  Niepodzielony
podstawowy akcji powyzej z aktualizacji Pozostate kapitaty rezerwowe przeliczenia wynik Razem
wartosci wyceny jednostek finansowy
nominalnej zagranicznych
Nadwyzika ze X
; - Zyski -
sprzedazy akgcji Wyniki z lat
powyzej wartosci (stra.ty) ubiegtych
) X aktuarialne
nominalnej

Na dzier 1.01.2020 r. Badane 69 161 340 561 7 082 - 391 182 432 (24) (249 679) 349 925
Wynik netto za okres - - - - - - - (70 481) (70 481)
Inne catkowite dochody za okres - - - - - 24 - 24
Catkowite dochody razem - - - - - - 24 (70 481) (70 457)
Reklasyfikacja zgodnie. z uchwatg i (340 561) i 340 561 i i i i i
Walnego Zgromadzenia

Podziat zysku - - - (70 920) - (178 759) - 249 679 -
Emisja obligacji zamiennych na akcje - - - - - 178 - - 178
Na dzier 31.12.2020 r. Badane 69 161 - 7 082 269 641 391 3851 - (70 481) 279 645
Na dzier 1.01.2019 r. Badane 41120 309 984 5808 - 391 269 117 (28) (86 687) 539 705
Wynik netto za okres - - - - - - - (249 678) (249 678)
Inne catkowite dochody za okres - - 1273 - - - 4 - 1277
Catkowite dochody razem - - 1273 - - - 4 (249 678) (248 401)
Podziat zysku - - - - - (86 687) - 86 687 -
Emisja akgcji 28 041 30577 - - - - - - 58 618
Inne - - 1 - - 2 - - 3
Na dzien 31.12.2019 r. Badane 69 161 340561 7 082 - 391 182 432 (24) (249 678) 349 925

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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TRAKCIA S.A. . =
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2020 roku TRA KCJ A
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

DODATKOWE INFORMACIJE | OBJASNIENIA

1. Informacje ogdlne

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres roku obrotowego zakonczony 31 grudnia 2020 roku oraz dane
poréwnywalne za okres roku obrotowego zakoriczony 31 grudnia 2019 roku.

Trakcja S.A. (,,Spoétka”, , Trakcja”, ,Emitent”) w obecnej formie powstata w dniu 30 listopada 2004 roku w wyniku
przejecia kontroli nad spdtkg holdingowg Trakcja Polska S.A. przez Przedsiebiorstwo Kolejowych Robot
Elektryfikacyjnych S.A. (,PKRE S.A.”). Wowczas firma Spoétki brzmiata Trakcja Polska S.A. i zostata zmieniona
w drodze Uchwaty Nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 22 listopada 2007 roku. Zmiane
potwierdzono wpisem do Krajowego Rejestru Sqdowego w dniu 10 grudnia 2007 roku. Wczesniejsza firma Spotki
brzmiata Trakcja Polska - PKRE S.A. Spétka Trakcja S.A. dziata na podstawie statutu sporzadzonego w formie aktu
notarialnego w dniu 26 stycznia 1995 roku (Rep. A Nr 863/95) wraz z pdzniejszymi zmianami.

W dniu 1 wrzesnia 2009 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, zarejestrowat potaczenie Trakcja Polska S.A. jako spotki przejmujacej
z Przedsiebiorstwem Robot Komunikacyjnych-7 S.A. jako spdtka przejmowang. Potgczenie spoétek zostato
rozliczone i ujete na dzien 31 sierpnia 2009 roku w ksiegach rachunkowych Spétki, na ktdrg przeszedt majatek
potaczonych spétek, tj. Trakcja Polska S.A., metodg faczenia udziatéw. Faktyczne potaczenie spétek, zgodnie
z MSSF 3 nastgpito w dniu uzyskania kontroli, tj. w dniu 1 wrzesnia 2007 roku.

W dniu 22 czerwca 2011 roku Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy KRS
zarejestrowat zmiane firmy Spoétki z Trakcja Polska S.A. na Trakcja — Tiltra S.A. Powyisza zmiana zostata
zarejestrowana na mocy Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 15 czerwca 2011 roku.

W dniu 21 grudnia 2012 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy KRS
zarejestrowat zmiane firmy Spétki z Trakcja — Tiltra S.A. na Trakcja S.A. PowyzZsza zmiana zostata zarejestrowana
na mocy Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 12 grudnia 2012 roku.

W dniu 19 grudnia 2013 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat potgczenie Trakcja S.A. jako spotki przejmujacej
z Przedsiebiorstwem Robdt Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. jako spdtkg przejmowang. Pofaczenie spotek zostato
rozliczone i ujete na dzien 31 grudnia 2013 roku w ksiegach rachunkowych Spoétki, na ktérg przeszedt majatek
potaczonych spétek, tj. Trakcja S.A., metoda taczenia udziatow.

W dniu 19 grudnia 2013 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy KRS
zarejestrowat zmiane firmy Spétki z Trakcja S.A. na Trakcja PRKil S.A. Powyzsza zmiana zostata zarejestrowana na
mocy Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 27 listopada 2013 roku.

W dniu 29 lipca 2020 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie zarejestrowat zmiane Statutu
w sprawie zmiany nazwy Spotki z ,, Trakcja PRKil Spétka Akcyjna” na , Trakcja Spétka Akcyjna”.

Dnia 29 stycznia 2002 roku Spdtka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym
w Warszawie — XIX Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000084266. Spdtce nadano numer statystyczny
REGON 010952900, numer identyfikacji podatkowej NIP 525-000-24-39 oraz kod PKD 4212Z.

Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie przy al. Jerozolimskich 100, I p.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢

F10



TRAKCIA S.A. . =
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2020 roku TRA KCJ A
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

Trakcja S.A. jest jednostkg dominujgcag Grupy Trakcja.

Przedmiotem dziatalnosci Spodtki sg gtownie specjalistyczne ustugi budowlano - montazowe w zakresie
infrastruktury kolejowej, drogowej, tramwajowej i energetycznej.

Spétka specjalizuje sie w nastepujgcych rodzajach dziatalnosci:

. budowa i remont toréw

. roboty fundamentowe i sieciowe,

. montaz podstacji trakcyjnych i kabin sekcyjnych,

. montaz linii wysokiego i niskiego napigcia, napowietrznych i kablowych,

. montaz kabli zasilajgcych i sterowania lokalnego,

. produkcja wyrobow (rozdzielnice wysokiego, sredniego i niskiego napiecia, osprzetu sieci trakcyjnej
i urzadzen sterowania lokalnego),

. ustugi sprzetu specjalistycznego (koparki, dZzwigi kolejowe i samochodowe, Swidroustawiacze, palownice),

. budowa mostow, wiaduktow, estakad, przepustéw, tuneli, przejs¢ podziemnych, drdg i towarzyszacych
elementdéw infrastruktury kolejowej i drogowej,

. budowa i modernizacja infrastruktury tramwajowej i trolejbusowej.

Jednostka dominujgca najwyzszego szczebla jest hiszpaniska spdétka COMSA S.A., ktéra sporzgdza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe obejmujgce réwniez dane Grupy Trakcja.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spoétki w dniu
15 kwietnia 2021 roku.

2. Sktad Grupy

Trakcja jest Jednostkg dominujgcg Grupy Trakcja. Sktad i strukture Grupy na dzien 31 grudnia 2020 roku
przedstawia ponizszy schemat.

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢

F11



TRAKCJIA S.A.

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2020 roku

(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

TRAKCJA

roboty torowe

roboty inzynieryjne

TRAKCJA S.A.

- roboty trakcyjne i energetyczne

- roboty drogowe Zaktad spotki
. i . . Trakcja S.A. na
- produkqa' urzadzen stacyjnychi Ukrainie
podzespotéw J
10|0% 10|0% 82,135% 99,70% 100% 94,62%
| I
Bahn Technik N'erjghli);\oéci Teraeiak PEUIM Dalba PDM S.A.
i
\SNroc’faW Sp. 20.0. Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. Sp 2 00 - ustugi najmu
p. z 0.0. drintalnoé - dziatalnogé budowa drog ° |néyn|erll(a - pozyskiwsnie
: - dziatalnos¢ . Srodowiska pracownikow
roboty tqrowe deweloperska projektowa L
spawalnicze . Y
-dziatalnos¢
kubaturowa

Trakcja Ukraina
Sp. z 0.0.
- budowa drog
- produkcja masy

bitumicznej

98,09%*
1

AB Kauno Tiltai

- budowa droég, mostow,
kolei, lotnisk, portow
wodnych, infrastruktury
uzytecznosci publicznej,
produkcja materiatow

budowlanych

100%

UAB Kelda |85:85%

AB Kauno Tiltai oddziat
w Polsce

AB Kauno Tilati oddziat
na totwie

AB Kauno Tiltai oddziatw
Szwecji

100% 100%
UAB Verksioniu
karjeras
100%
UAB Kedainiu
automobiliukeliaiw  [100%| 100%
likwidacji

AB KaunoTiltai oddziat

na Ukrainie

UAB Taurakelisw |100%| 100%
likwidacji

AB Kauno Tiltai TUB
konsorciumas Tiltra

| 100%

UAB "Transporto  |100%
infrastruktura"

AB Kauno Tiltai TUB
konsorciumas Tiltra-
oddziatw Polsce

100%

AB Kauno Tiltai
Sverige

*) Spotka Trakcja posiada tqcznie 98,09% (bezposrednio 96,84% i posrednio 1,25%) udziatu w kapitale zaktadowym spétki zaleznej AB Kauno Tiltai. Udziat posredni wynika z nabycia akcji wtasnych przez spétke zalezng
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TRAKCJA S.A. . u
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2020 roku TRA KCJ A
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

W sktad Grupy na dzier 31 grudnia 2020 roku wchodzi Jednostka dominujgca Trakcja oraz jednostki zalezne.

Jednostki podlegajgce konsolidacji metodg petng w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Trakcji:
Bahn Technik Wroctaw sp. z o.o0. (,BTW”)

Trakcja jest wtascicielem 100% kapitatu zaktadowego Bahn Technik Wroctaw sp. z 0.0. (,BTW”).

Zakres dziatalnosci BTW obejmuje: spawanie termitowe, naprawe oraz remont rozjazdéw, remont przejazdéw
kolejowych i tramwajowych, wykonywanie ztgcz izolowanych klejono - sprezonych typu S, zgrzewanie szyn
kolejowych i tramwajowych, podbicie oraz profilowanie szyn kolejowych i tramwajowych, sprzedaz smarownic
szynowych firmy Perker SR. BTW posiada dZzwig GOTTWALD oraz stabilizator toru DGS.

PRK 7 Nieruchomosci sp. z o.o.

PRK 7 Nieruchomosci sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie zajmuje sie szeroko pojetg dziatalnoscig deweloperska
i ma na swoim koncie udane inwestycje, do ktérych mozna zaliczy¢ m.in. Lazurowe Osiedle w Warszawie — etap
I'i ll, inwestycje przy ul. Oliwskiej w Warszawie oraz budowe pieciu budynkéw wielorodzinnych w Warszawie
przy ul. Petczyniskiego. Aktualnie spétka realizuje rowniez projekty budownictwa kubaturowego.

Torprojekt sp. z o.o.

Torprojekt sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie to spotka, ktéra powstata w 2009 roku. Spétka wykonuje
kompleksowo dokumentacje projektowg obejmujaca studia wykonalnosci, koncepcje, projekty podstawowe,
w tym budowlane, materiaty przetargowe oraz projekty wykonawcze w nastepujacych specjalnosciach: linii
kolejowych, stacji, weztow, przystankow osobowych i punktéw tadunkowych, mostéw, wiaduktow, urzadzen
sterowania ruchem kolejowym, budynkdéw i budowli wraz z technologig itp.

Przedsiebiorstwo Eksploatacji Ulic i Mostéw sp. z o.o. (,PEUIM”)

Jest to spotka z sektora budownictwa drogowego, ktérej dziatalnosé skupia sie w regionie pétnocno - wschodniej
czesci Polski. Spotka PEUIM zostata utworzona w 1960 roku w Biatymstoku. Spétka PEUIM specjalizuje sie
gtéwnie w budowie drég, chodnikdbw oraz montazu urzadzern sygnalizujgcych oraz ostrzegawczych,
zabezpieczajgcych drogi. Ponadto, spotka produkuje masy bitumiczne, beton oraz inne materiaty budowlane.

Dalba sp. z o.0.

Spotka z siedzibg w Biatymstoku zajmujgca sie wykonawstwem robdt inzynieryjnych, gtéwnie przy realizacji
uzbrojenia sanitarnego drég i ulic.

Platforma Dziatalnosci Miedzynarodowej S.A. (,PDM S.A.”)

Spotka z siedzibg w Biatymstoku. Trakcja jest wtascicielem 94,62% kapitatu zaktadowego tej spotki.

Spétka $wiadczy ustugi najmu sprzetu, pomieszczen oraz narzedzi dla firm zewnetrznych oraz jest dostawca
materiatéw dla spotki PEUIM. Spdétka dodatkowo rozszerzyta swojg dziatalnos¢ o pozyskiwanie pracownikdéw
gtéwnie z rynku Europy wschodniej.

Zaktad Spotki Trakcja S.A. na Ukrainie

W 2017 roku Trakcja S.A. utworzyta zaktad Spétki na Ukrainie.

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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TRAKCJA S.A. . u
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2020 roku TRA KCJ A
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

Trakcja Ukraina sp. z o.o.

PDM S.A. jest wtascicielem 100% kapitatu zaktadowego Trakcja Ukraina sp. z 0.0. W dniu 25 pazdziernika
2019 roku PDM S.A. odkupita 49,9% udziatéw w Trakcja Ukraina sp. z 0.0., stajac sie udziatowcem cato$ciowym.

Grupa AB Kauno Tiltai

AB Kauno Tiltai jest najwieksza spdtkg w sektorze budownictwa drég i mostéw w krajach battyckich. Spétka
specjalizuje sie w budowie oraz odbudowie drég, mostow, tuneli, kolei, lotnisk, portdw wodnych, czego m.in.
dowodzi fakt, ze od poczatku swojej dziatalnosci tj. od 1949 roku AB Kauno Tiltai wybudowata ponad 100
mostow oraz wiaduktéw i byta odpowiedzialna za budowe i odbudowe wielu drdg na terenie catej Litwy.

AB Kauno Tiltai z siedzibg w Kownie jest jednostka zalezng w stosunku do Jednostki dominujacej Trakcja
oraz jednoczesnie jest jednostkg dominujgcg w Grupie AB Kauno Tiltai.

W sktad Grupy AB Kauno Tiltai wchodzg nastepujgce podmioty:

. UAB Kelda — jednostka zalezna, spdtka z siedzibg w Vievis (Litwa); podmiotem zaleznym od spoéfki jest:
—  UAB Verksioniu karjeras — jednostka zalezna, spétka z siedzibg w Bagoteliu K (Litwa);

. UAB Taurakelis w likwidacji — jednostka zalezna, spdtka z siedzibg w Tauragé (Litwa);

. UAB Kedainiu Automobiliu Keliai w likwidacji — jednostka zalezna, spdtka z siedzibg w Kédainiai (Litwa);

e  TUB Konsorciumas Tiltra - jednostka zalezna, spotka z siedzibg w Kownie (Litwa);

. AB Kauno Tiltai oddziat w Polsce — oddziat spétki AB Kauno Tiltai z siedzibg w Biatymstoku (Polska);

. AB Kauno Tiltai oddziat na totwie — oddziat spo6tki AB Kauno Tiltai z siedzibg w Rezekne (totwa);

. AB Kauno Tiltai oddziat na Ukrainie — oddziat spétki AB Kauno Tiltai z siedzibg w Kijowie (Ukraina);

° AB Kauno Tiltai oddziat w Szwecji — oddziat spétki AB Kauno Tiltai z siedzibg w Norsborg (Szwecja);

. AB Kauno Tiltai Sverige - jednostka zalezna, spétka z siedzibg w Malmo (Szwecja);

. AB Kauno Tiltai TUB konsorciumas Tiltra — oddziat w Polsce;

° UAB “Transporto infrastruktura” - jednostka zalezna, spétka z siedzibg w Wilnie (Litwa).

Jednostkg dominujacg najwyiszego szczebla jest hiszpanska spotka COMSA S.A., ktéra sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujgce réwniez dane Grupy Trakcja.

Zmiany w Grupie

W dniu 24 lutego 2020 roku zmianie ulegt adres siedziby Emitenta z dotychczasowego: ul. Ztota 59, XVIII p.,
00-120 Warszawa na nowy: Aleje Jerozolimskie 100, Il p., 00-807 Warszawa.
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2020 roku TRA KCJ A
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

W dniu 24 kwietnia 2020 roku Zarzad Spétki Trakcja S.A. podjat uchwate o zakoriczeniu dziatalnosci biznesowe;j
zaktadu Trakcja S.A. w Butgarii i jego likwidacji z dniem 1 czerwca 2020 roku. Do dnia 31 grudnia 2020 roku
Spotka zakoriczyta proces zamkniecia zaktadu Trakcja S.A. w Butgarii.

W dniu 29 lipca 2020 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie zarejestrowat zmiane Statutu
w sprawie zmiany nazwy Spoétki z , Trakcja PRKil Spétka Akcyjna” na , Trakcja Spétka Akcyjna”.

Z dniem 16 pazdziernika 2020 roku zmianie ulegta nazwa spotki z Przedsiebiorstwo Drogowo-Mostowe
Biatystok S.A. (PDM Biatystok S.A.) na Platforma Dziatalnosci Miedzynarodowej S.A. (PDM S.A.). Spdtka
dodatkowo rozszerzyta swojg dziatalnos¢ o pozyskiwanie pracownikéw gtdwnie z rynku Europy wschodnie;j.

Poza wyzej opisanymi w 2020 roku nie wystgpity inne zmiany w strukturze Grupy Trakcja.
Zmiany po dniu bilansowym, do dnia publikacji:

W dniu 9 marca 2021 roku, zgodnie z decyzjg z 20 pazdziernika 2020 roku, zakoriczono proces likwidacji spotek
UAB Taurakelis oraz UAB Kedainiu Automobiliu Keliai, ktére wchodzity w sktad Grupy AB Kauno Tiltai.

3. Sktad Zarzadu

W sktad Zarzadu Spoétki na dzier 31 grudnia 2020 roku wchodzity nastepujace osoby:

e  Marcin Lewandowski - Prezes Zarzadu;

e Arkadiusz Arciszewski - Wiceprezes Zarzadu;
e Aldas Rusevitius - Wiceprezes Zarzadu;
e  Pawef Nogalski - Wiceprezes Zarzadu;
e  Robert Sobkow - Cztonek Zarzadu;

e Adam Stolarz - Cztonek Zarzadu.

W trakcie 2020 roku, jak i po dniu bilansowym, do dnia publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zadne zmiany
w skfadzie Zarzadu.

4. Sktad Rady Nadzorczej Spoftki

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 31 grudnia 2020 roku wchodzity nastepujgce osoby:

e Dominik Radziwitt - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

e Jorge Miarnau Montserrat - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;
e Michat Hulbgj - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;
e Krzysztof Tenerowicz - Cztonek Rady Nadzorczej;

e Klaudia Budzisz - Cztonek Rady Nadzorczej;

e  Miquel Llevat Vallespinosa - Cztonek Rady Nadzorczej;
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e Fernando Perea Samarra - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W trakcie 2020 roku, jak i po dniu bilansowym, do dnia publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zadne zmiany
w sktadzie Rady Nadzorcze;j.

5. Zatwierdzenie do publikacji rocznego sprawozdania finansowego

Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad do publikacji w dniu
15 kwietnia 2021 roku.

6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie, szacunkach i zatozeniach

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci istotne znaczenie maja szacunki ksiegowe, zatozenia
oraz profesjonalny osgd kierownictwa. Przyjete zatozenia oraz szacunki opierajg sie na historycznym
doswiadczeniu i czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne, a ich wyniki stanowig podstawe profesjonalnego
osadu, co do bilansowych wartosci aktywow i zobowigzan, ktorych dotyczg. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia
podlegaja weryfikacji na dzien bilansowy. Mimo, ze szacunki te opieraja sie na najlepszej wiedzy dotyczgcej
warunkow biezgcych i dziatan, ktére Spdtka podejmuje, rzeczywiste rezultaty moga sie od tych szacunkdéw
réznic.

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie bgdz interpretacji, Zarzad,
kierujgc sie subiektywng oceng, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktére zapewnia, iz sprawozdanie
finansowe bedzie zawiera¢ wiasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

- prawidtowo, jasno i rzetelnie przedstawiac sytuacje majatkowa i finansowg Spétki, wyniki jej dziatalnosci
i przeptywy pieniezne,

- odzwierciedlac tres¢ ekonomiczng transakgji,

- obiektywne,

- sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny oraz

- kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Ponizej omoéwiono profesjonalny osad kierownictwa, zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe Zrédta
niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

6.1. Profesjonalny osad
Wartos¢ godziwa instrumentdw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktdrych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spdtka kieruje sie profesjonalnym
osadem. Przyjete w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie 43 Dodatkowych informacji i objasnien.
W 2020 roku Spétka nie dokonata zmiany sposobu wyceny instrumentdéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej. Wartos¢ bilansowa aktywdw i zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartosci godziwe;j.

Nieruchomosci inwestycyjne

Zarzad Spétki dokonuje klasyfikacji nieruchomosci do kategorii rzeczowych aktywow trwatych lub nieruchomosci
inwestycyjnych w zaleznosci od planowanego zastosowania ich przez Spotke.
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Kontrola nad jednostkami powigzanymi

Spétka sprawuje kontrole nad spotkami zaleznymi, jezeli z tytutu swojego zaangazowania w te jednostke podlega
ekspozycji na zmienne zwroty lub gdy ma prawa zmiennych zwrotéw, oraz ma mozliwos¢ wywierania wptywu
na te zwroty poprzez sprawowanie wiadzy nad jednostka. Zarzad Spotki okresla, iz sprawuje kontrole nad
poszczegdlnymi jednostkami na podstawie nastepujacych elementdéw:

Trakcja jest wtascicielem 100% kapitatu zaktadowego PRK 7 Nieruchomosci sp. z 0.0. i sprawuje petng kontrole
nad tg spotka zalezng. Spotka Trakcja S.A. stata sie wtascicielem spétki PRK 7 Nieruchomosci poprzez potgczenie
spotki Trakcja S.A. ze spdtkg PRK 7 S.A., ktdra to byta wihascicielem spotki PRK 7 Nieruchomosci sp. z o.0.

Trakcja jest wtascicielem 100% kapitatu zaktadowego sp6tki Bahn Technik Wroctaw sp. z 0.0. i sprawuje petna
kontrole nad tg spdtka zalezng. Spodtka Trakcja S.A. stata sie witascicielem spétki BTW poprzez dokupienie 50%
udziatéw w dniu 30 grudnia 2016 roku. Spétka Trakcja stata sie wiascicielem spétki BTW poprzez zakup udziatow.

Trakcja jest wihascicielem 82,35% kapitatu zaktadowego spoétki Torprojekt sp. z 0.0. i sprawuje petng kontrole
nad tg spotka zalezng. Spdtka Trakcja S.A. stata sie wiascicielem spotki Torprojekt poprzez zakup udziatéw.

Trakcja jest wtascicielem 99,70% kapitatu zaktadowego spotki PEUIM sp. z 0.0. i sprawuje petng kontrole nad tg
spotka zalezng. Spoétka Trakcja S.A. statfa sie witascicielem spétki PEUIM poprzez zakup udziatow.

Trakcja jest wtascicielem 100% kapitatu zaktadowego spétki Dalba sp. z 0.0. i sprawuje petng kontrole nad t3
spotka zalezng. Spoétka Trakcja S.A. stata sie wtascicielem spétki Dalba poprzez zakup udziatow.

Trakcja jest wtascicielem 94,62% kapitatu zaktadowego spétki PDM S.A. i sprawuje petng kontrole nad tg spdtka
zalezng. Spodtka Trakcja S.A. stata sie wiascicielem spétki PDM S.A. poprzez zakup akcji.

Trakcja jest wtascicielem 98,09% kapitatu zaktadowego spétki AB Kauno Tiltai i sprawuje petng kontrole nad tg
spotka zalezna. Spotka Trakcja stata sie wiascicielem spétki AB Kauno Tiltai poprzez zakup akcji. AB Kauno Tiltai
jest jednoczesnie jednostkg dominujgcg w Grupie AB Kauno Tiltai. Sktad Grupy oraz procent posiadanych
udziatéw zostat przedstawiony w nocie 2 dotyczacej sktadu i struktury Grupy.

Klasyfikacja wspdlnych ustalern umownych

Jednostka na podstawie analizy zapisow umowy okresla czy sprawuje wspdlng kontrole oraz ustala rodzaj
wspolnego ustalenia umownego, w ktére jest zaangazowana, oceniajgc swoje prawa i obowigzki wynikajgce
z ustalenia oraz uwzgledniajac strukture i forme prawng ustalenia oraz uzgodnione przez strony warunki
umowy.

6.2. Niepewnos¢ szacunkow i zatozen

Wycena dtugoterminowych kontraktow budowlanych

Spoétka wycenia dtugoterminowe kontrakty budowlane stosujgc metode opartg na naktadach, zgodnie z ktérg
ujmuje przychody w oparciu o poniesione koszty w stosunku do catkowitych oczekiwanych naktadow
koniecznych do wypetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia. Budzety poszczegdlnych kontraktow
podlegajg formalnemu procesowi aktualizacji w oparciu o biezgce informacje, nie czesciej jednak niz raz
na kwartat. Jesli poniesiony koszt nie jest proporcjonalny do stopnia spetnienia zobowigzania do wykonania
Swiadczenia, aby lepiej odzwierciedli¢ stopien spetnienia zobowigzania, Spétka dostosowuje metode opartg na
naktadach w taki sposdb, aby ujgc¢ wytgcznie te przychody, ktére odpowiadajg poniesionym kosztom.
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Jezeli Spétka nie jest w stanie dokonac racjonalnego pomiaru wynikéw spetnienia zobowigzania do wykonania
Swiadczenia, wowczas przychody uzyskiwane z tytutu tego kontraktu sg ujmowane tylko do wysokosci
poniesionych kosztéw, ktére Spoétka spodziewa sie odzyskad.

Wydzielanie komponentéw nieleasingowych

Spoétka ocenia czy umowa zawiera komponenty leasingowe i nieleasingowe. Z umoéw, ktore zawierajg
komponenty leasingowe i nieleasingowe, wydziela sie komponenty nieleasingowe, np. optaty eksploatacyjne
w umowach najmu pomieszczen czy serwis sktadnikow aktywdw stanowigcych przedmiot umowy. Jednakze
w przypadku, gdy umowa obejmuje elementy nieleasingowe, uznane przez Spotke za nieistotne w kontekscie
catej umowy, Spodtka stosuje uproszczenie polegajace na tgcznym traktowaniu elementédw leasingowych
oraz nieleasingowych jako jednego elementu leasingowego.

Ustalenie okresu leasingu

Przy ustalaniu okresu leasingu, Spotka rozwaza wszystkie istotne fakty i zdarzenia, powodujgce istnienie zachet
ekonomicznych do skorzystania z opcji przedtuzenia lub nieskorzystania z opcji wypowiedzenia. Ocena jest
dokonywana w przypadku wystgpienia znaczgcego zdarzenia lub znaczgcej zmiany w okolicznosciach,
wptywajgcych na te ocene.

Okresy uzytkowania sktadnikow aktywow z tytutu praw do uzytkowania

Szacowany okres uzytkowania aktywdéw z tytutu praw do uzytkowania jest okreslany w ten sam sposéb
jak w przypadku rzeczowych aktywow trwatych.

Rezerwy na roboty poprawkowe

Rezerwy na roboty poprawkowe zostaty oszacowane na podstawie wiedzy dyrektorow poszczegélnych budéw
(kontraktéw) o koniecznosci lub prawdopodobnej mozliwosci wykonania dodatkowych prac na rzecz
zamawiajgcego, majgcych na celu wypetnienie warunkdéw gwarancji. Spétka jest zobowigzana do udzielenia
gwarancji na swoje ustugi. Wysokos$¢ rezerw na roboty poprawkowe uzalezniona jest od segmentu, w ktérym
dziata Spétka i oparta jest na danych historycznych Spétki. Wartos¢ ta podlega indywidualnej analizie i moze ulec
zwiekszeniu lub zmniejszeniu w uzasadnionych przypadkach. Wszelka zmiana tych szacunkéw wptywa na
wartos¢ rezerw. Wartos¢ bilansowa rezerw na roboty poprawkowe na dzienn 31 grudnia 2020 roku zostata
przedstawiona w nocie 36 Dodatkowych informacji i objasnien.

Rezerwy z tytutu kar umownych

Spoétka rozpoznaje rezerwy z tytutu kar umownych na realizowanych kontraktach w wartosci mozliwej
i prawdopodobnej do poniesienia. Rezerwy tworzone sg w oparciu o dokumentacje przebiegu kontraktu i opinie
prawnikow biorgcych udziat w toczgcych sie rozmowach, ktérzy szacujg ewentualne przyszte zobowigzania
Spoétki w oparciu o przebieg rozmoéw. Wartos¢ bilansowa rezerw z tytutu kar umownych na dzien 31 grudnia
2020 roku zostata przedstawiona w nocie 36 Dodatkowych informacji i objasnien.

Wycena zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych dotyczace odpraw emerytalnych i nagrdd jubileuszowych
w biezgcym okresie zostaty oszacowane na podstawie metod aktuarialnych, uwzgledniajgcych dokonane
z dniem 21 wrzesnia 2020 roku zmiany w regulaminie wynagrodzen. W dniu 21 wrzesnia 2020 roku Zarzad
Spoétki w porozumieniu z dziatajagcymi w Spodtce organizacjami zwigzkowymi przyjagt nowy Regulamin
Wynagradzania Trakcji S.A. W nowym Regulaminie Wynagradzania zmianie ulegt, m.in. system wyptaty nagrdd
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jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Zmiany w regulaminie skutkowaty wprowadzeniem zmian w
wycenie zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych na dzien 30 wrzesnia 2020 roku. Wysokos¢ zobowigzania
zalezy od wielu czynnikéw, ktdére sa wykorzystywane jako zatozenia w metodzie aktuarialnej. Jednym
z podstawowych zatozen dla ustalenia wysokosci zobowigzania jest stopa dyskontowa oraz srednio oczekiwany
wzrost wynagrodzen.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione. Zarzad Spotki
weryfikuje przyjete szacunki dotyczgce prawdopodobienstwa odzyskania aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w oparciu o zmiany czynnikdw branych pod uwage, nowe informacje oraz doswiadczenia
z przesztosci. Prawdopodobienstwo realizacji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z przysztymi
zyskami podatkowymi opiera sie na budzetach Spotki. Spétka ujeta w ksiegach aktywo z tytutu odroczonego
podatku dochodowego do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz osiggnie zysk do opodatkowania,
ktory pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych. Warto$¢ bilansowa aktywa z tytutu podatku
odroczonego na dzien 31 grudnia 2020 roku zostata przedstawiona w nocie 18.3 Dodatkowych informacji
i objasnien.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych. Spétka corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie do wartosci godziwej. Wyceny nieruchomosci inwestycyjnych zostaty
sporzgdzone przez niezaleznych rzeczoznawcdw, posiadajacych aktualne uprawnienia do wykonywania takich
wycen. Przy wyborze podejécia i metody kierowano sie zasadami okreslonymi w MSSF 13, ustawie o gospodarce
nieruchomosciami oraz w rozporzadzeniu Rady Ministrow w sprawie szczegétowych zasad wyceny
nieruchomosci oraz zasad i trybu sporzadzania operatu szacunkowego. Do wyceny wartosci godziwej
nieruchomosci inwestycyjnych zastosowano takie techniki wyceny, ktére maksymalizujg wykorzystanie danych
obserwowalnych. Szczegétowe informacje oraz wartos¢ bilansowa nieruchomosci inwestycyjnych na dzien
31 grudnia 2020 roku zostaty przedstawione w nocie 22 Dodatkowych informacji i objasnien.

Utrata wartosci zapasow

Zarzad dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujgce na mozliwos$¢ wystgpienia utraty wartosci zapasow
zgodnie z notg 8.8 Dodatkowych informacji i objasnien. Stwierdzenie utraty wartosci wymaga oszacowania
wartosci netto mozliwych do uzyskania dla zapaséw, ktére utracity swoje cechy uzytkowe lub przydatnosc.
Dodatkowe informacje przedstawiono w nocie 28 Dodatkowych informacji i objasnien.

Oczekiwana strata kredytowa i odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci

Spotka zgodnie z MSSF 9 ujmuje odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych naleznosci. W zakresie naleznosci handlowych Spétka stosuje podejscie uproszczone dla
naleznosci rozpatrywanych grupowo - dla tych rodzajow naleznosci naliczany jest odpis z tytutu dozywotnich
strat kredytowych bez wzgledu na analize zmian ryzyka kredytowego. W przypadku pozostatych naleznosci oraz
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posiadanych instrumentéw finansowych Spétka okresla odpis na 12 miesieczne oczekiwane straty kredytowe,
jezeli ryzyko kredytowe jest niskie lub nie wzrosto znaczaco od daty wtgczenia danego sktadnika naleznosci do
bilansu oraz w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia, jezeli ryzyko kredytowe
zwigzane z danym skfadnikiem aktywow finansowych wzrosto znaczagco od momentu poczatkowego ujecia.
Zmiana oczekiwanej straty kredytowej wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci
zostata zaprezentowana w nocie 29 Dodatkowych informacji i objasnien.

Wycena wartosci godziwej i procedury zwiqzane z wycenq

Niektore aktywa i pasywa Spoétki wyceniane sg w wartosci godziwej dla celdw sprawozdawczosci finansowej.
W wycenie wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan, Spdétka wykorzystuje dane rynkowe obserwowalne
w zakresie w jakim jest to mozliwe.

Informacje na temat technik wyceny i danych wsadowych wykorzystanych do wyceny wartosci godziwej
poszczegdlnych aktywow i pasywow sg ujawnione w notach 22, 43 i 45 Dodatkowych informacji i objasnien.

7. Podstawa sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego

Roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem
nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwe;j.

Roczne sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”, ,zt”), a wszystkie wartosci, jezeli nie
zaznaczono inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Niektdre dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu zostaty zaokrgglone. Z tego powodu w niektdrych
przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze rézni¢ sie
nieznacznie od wartosci tacznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

Roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosSci przez Spétke
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego istniejg
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke. Szczegdty zostaty opisane w
nocie 10 Dodatkowych informacji i objasnien.

Ponadto dla celéow sprawozdawczosci finansowej, wyceny w wartosci godziwej sg skategoryzowane wedtug
trzech pozioméw w zaleznosci od stopnia, w jakim dane wsadowe do pomiaréw wartosci godziwej s3
obserwowalne i od znaczenia danych wsadowych do wyceny w wartosci godziwej jako catosci. Poziomy te
ksztattujg sie w nastepujacy sposéb:

- Poziom 1: danymi wsadowymi sg ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych
aktywow lub zobowigzan, do ktérych jednostka ma dostep w dniu wyceny.

- Poziom 2: danymi wsadowymi sg dane inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktére sg obserwowalne
dla sktadnika aktywow lub zobowigzan, bezposrednio lub posrednio.

- Poziom 3: danymi wsadowymi sg nieobserwowalne dane do wyceny sktadnika aktywdéw lub zobowigzan.
7.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci  Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejskg opublikowanymi
i obowigzujgcymi na dzien 31 grudnia 2020 roku.
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Standardy, ktdre nie weszty jeszcze w zycie na dzien 31 grudnia 2020 roku i nie zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejskg na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zostaty opisane w nocie 9
Dodatkowych informacji i objasnien.

Efekt zastosowania nowych standarddéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci opisano w nocie 9
Dodatkowych informacji i objasnien.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

7.2.  Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Spétki oraz walutg sprawozdawczg w niniejszym rocznym sprawozdaniu finansowym jest ztoty
polski, zas zaktadu spotki Trakcja S.A. w Butgarii jest lew (BGN), a zaktadu na Ukrainie jest hrywna (UAH).

8. Istotne zasady rachunkowosci
8.1. Przeliczenie pozycji w walucie obcej

Walutg funkcjonalng Spéfki jest ztoty polski, zaktadu spotki Trakcja S.A. w Butgarii jest lew (BGN), a zaktadu na
Ukrainie jest hrywna (UAH).

Transakcje wyrazone w walutach obcych sg przeliczane przez Spétke na ich walute funkcjonalng
przy zastosowaniu kursu wymiany obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach obcych sg przeliczane
przy zastosowaniu kursu zamkniecia. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio
w pozycji przychodoéw (kosztow) finansowych.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug
wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci
godziwej.
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Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Kurs obowiazujacy na ostatni dzier okresu: 31.12.2020 31.12.2019
PLN/USD 3,7584 3,7977
PLN/EUR 4,6148 4,2585
PLN/SEK 0,4598 0,4073
PLN/BGN 2,3595 2,1773
PLN/UAH 0,1326 0,1602

Kurs $redni, liczony jako srednia arytmetyczna srednich

Lo . 31.12.2020 31.12.2019
miesiecznych kursow

PLN/USD 3,8996 3,8353
PLN/EUR 4,4442 4,2952
PLN/SEK 0,4239 0,4061
PLN/BGN 2,2723 2,1961
PLN/UAH 0,1450 0,1489

8.2. Rzeczowe aktywa trwate
8.2.1. Srodki trwate

Srodki trwate wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie
oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich
cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika
majgtku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci sktadowych
maszyn i urzadzern w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie
oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg rachunek zyskow i strat
w momencie ich poniesienia.

W wartosci bilansowej srodka trwatego ujmuje sie koszty modernizacji, zas koszty regularnych, znaczacych
przegladdéw, ktérych przeprowadzenie jest niezbedne w celu zapobiezenia wystgpienia usterek oraz ktérych
wartos¢ w poszczegdlnych okresach sprawozdawczych rdzini sie istotnie ujmuje sie w rozliczeniach
miedzyokresowych kosztéw. Ewentualna pozostata wartos¢ bilansowa kosztéw poprzedniego przegladu jest
usuwana z wartosci bilansowej srodka trwatego.

Srodki trwate (z wyjatkiem gruntéw wiasnych niestuzgcych wydobyciu kopalin metoda odkrywkows)
amortyzowane sg metodg liniowg w okresie przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci. Okres przewidywanej
ekonomicznej uzytecznosci kazdego aktywa okreélany jest na dzien przyjecia aktywa do uzywania. Srodki trwate
bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sg amortyzowane w sposdb okreslony dla wtasnych
srodkow trwatych. Jednakze, gdy brak jest pewnosci, co do przejscia prawa wtasnosci przedmiotu umowy,
woéwczas $rodki trwate uzywane na podstawie umow leasingu finansowego sg amortyzowane przez krotszy
z dwdch okreséw: przewidywany okres uzytkowania lub okres trwania leasingu. Srodki trwate nieoddawane
bezposrednio do uzywania, lecz wymagajgce uprzedniego montazu, adaptacji, innych dodatkowych prac
lub naktadéw zaliczane sg do srodkéw trwatych w budowie do czasu ich oddania do uzywania.

Srodki trwate nieuzywane, wycofane z uzywania, przeznaczone do likwidacji lub sprzedazy wycenia sie
w wartosci nie wyzszej niz ich cena sprzedazy netto mozliwa do osiaggniecia.

Srodki trwate umarzane sg wedtug metody liniowej. Zastosowane stawki amortyzacyjne odpowiadaja okresowi
ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych.
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Okresy ekonomicznej uzytecznosci sSrodkéw trwatych przyjete w Spdétce sg nastepujace:

. komputery 3 lata lub okres umowny,
. narzedzia i przyrzady 5 lat,

° zbiorniki naziemne 22 lata,

. kotty, piece od 14 do 25 lat,
. maszyny do obrébki metali od 5do 14 lat,
. agregaty sprezarkowe od 10 do 20 lat,
. urzadzenia energetyczne 13 lat,

. ciezkie maszyny budowlane od 5 do 30 lat,
° drobny sprzet i maszyny 10 lat,

. wagony technologiczne od 14 do 25 lat,
. wagony magazynowe, warsztatowe, socjalne od 14 do 20 lat,
. kontenery magazynowe, socjalne od 5 do 25 lat,
° samochody osobowe i dostawcze (do 3,5 t) od 5do 7 lat,

. samochody ciezarowe (pow. 3,5 t) od 5do 10 lat,
. zaplecze biurowo - socjalne od 10 do 26 lat.

Wartos¢ koricowg, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywéw weryfikuje sie corocznie,
i w razie koniecznosci - koryguje sie, jesli korekta nastepuje od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania
takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywdw z bilansu
(obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danej
pozycji) s3 ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

8.2.2. Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim zwiagzku
z ich nabyciem lub wytworzeniem. Do kosztéw tych zalicza sie takze koszty finansowe netto zwigzane z obstugg
i zabezpieczeniem zobowigzan finansujgcych srodki trwate w budowie poniesione (zaptacone lub naliczone) do
dnia ich oddania do uzywania.

Srodki trwate w budowie zaniechane, przeznaczone do likwidacji lub sprzedazy wycenia sie w wartosci
nie wyzszej niz ich cena sprzedazy netto mozliwa do osiggniecia.

Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania $rodka trwatego
do uzywania.

Kazdorazowo, przy wykonywaniu remontu, koszt remontu jest ujmowany w wartosci bilansowej rzeczowych
aktywow trwatych, jezeli sg spetnione kryteria ujmowania.

8.2.3. Leasing

Zgodnie z MSSF 16 umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jezeli na jej mocy przekazuje sie prawo do kontroli
uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywdw na dany okres w zamian za wynagrodzenie. Aby ocenié¢, czy
umowag przekazuje sie prawo sprawowania kontroli nad uzytkowaniem danego sktadnika aktywéw przez dany
okres, Spotka ocenia, czy przez caty okres uzytkowania klient dysponuje tgcznie nastepujgcymi prawami:
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a) prawem do uzyskania zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych z uzytkowania zidentyfikowanego
sktadnika aktywéw oraz

b) prawem do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywow.

Spotka ujmuje w bilansie sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzania z tytutu leasingu
dla wszystkich umdw leasingu z wyjatkiem przypadkéw, gdy MSSF 16 przewiduje zwolnienia dotyczace ujecia.
Po poczatkowym ujeciu, Spétka ujmuje amortyzacje sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania i odsetki
od zobowigzania z tytutu leasingu.

Opfaty leasingowe s3 rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu
w sposOb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty
finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate bedace przedmiotem umowy leasingu sa amortyzowane w sposéb okreslony dla wtasnych
Srodkow trwatych. Jednakze, gdy brak jest pewnosci, co do przejScia prawa wtasnosci przedmiotu umowy,
woéwczas $rodki trwate uzywane na podstawie umow leasingu sg amortyzowane przez krétszy z dwéch okreséw:
przewidywany okres uzytkowania lub okres trwania leasingu.

Spotka posiada prawo wieczystego uzytkowania gruntéw (,,PWUG”). Zgodnie z MSSF 16 ,Leasing” PWUG jest
rowniez klasyfikowany jako leasing.

PWUG ujmowany jest w wartosci zobowigzania z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw wycenionego
metodg renty wieczystej oraz wszelkich optat leasingowych zaptaconych w dacie rozpoczecia lub przed t3 datg
(w tym ptatnosci za nabycie tego prawa na rynku). Po poczatkowym ujeciu sktadnik aktywodw z tytutu prawa do
uzytkowania, z wytgczeniem prawa wieczystego uzytkowania gruntéw wycenionego metodg renty wieczystej,
wycenia sie wedtug kosztu pomniejszonego o skumulowane odpisy amortyzacyjne i skumulowane odpisy z
tytutu utraty wartosci, skorygowanego o wartos¢ aktualizacji wyceny zobowigzania z tytutu leasingu.

Amortyzacja prawa wieczystego uzytkowania gruntu odbywa sie przez okres, na ktéry to prawo zostato
przyznane. Okres ten wynosi 99 lat.

8.2.4. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych sg wykazywane wedtug ceny nabycia, pomniejszonej o ewentualne
odpisy z tytutu utraty wartosci. Koniecznos$¢ dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci wycenia sie zgodnie
z MSR 36 Utrata wartosci aktywow, poprzez poréwnanie wartosci bilansowej z wyzszg z dwdoch kwot: wartoscig
godziwg pomniejszong o koszty zbycia i wartoscig uzytkowa.

8.2.5. Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spodtka ocenia czy istniejg przestanki wskazujace na to, ze mogta nastgpic¢ utrata
wartosci sktadnikow aktywow wycenianych wg modelu kosztu. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie
zachodzg lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastgpita utrata
wartosci, Spotka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywdw.

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw odpowiada wartosci godziwej tego sktadnika aktywow lub osrodka
wypracowujacego Srodki pieniezne, pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej, zaleznie od tego,
ktora z nich jest wyzsza. Wartos¢ te ustala sie dla poszczegdlnych aktywow, chyba ze dany sktadnik aktywéw nie
generuje samodzielnie wptywdw pienieznych, ktére w wiekszosci sg niezalezne od tych, ktdre sg generowane
przez inne aktywa. Jesli warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw jest wyzsza niz jego wartos$¢ odzyskiwalna, ma
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miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wéwczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu
wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne s dyskontowane doich wartosci biezgcej
przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktéra odzwierciedla
biezgce rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow.
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sktadnikéw majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej
ujmuje sie w pozostatych kosztach operacyjnych.

Na kazdy dzieA bilansowy Spétka ocenia czy wystepujg przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujgcy
z tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow
jest zbedny lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spoétka szacuje wartos¢
odzyskiwalng tego sktadnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega
odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana
wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim
przypadku, podwyzsza sie wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalne;j.
Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywdw, jaka zostataby ustalona (po
odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci
w odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika
aktywdéw ujmuje sie niezwtocznie jako przychéd w rachunku zyskéw i strat. Po odwrdceniu odpisu
aktualizujacego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego skfadnika jest korygowany
w sposoOb, ktéry pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywow dokonywaé,
systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartos¢ koricowa.

8.2.6. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace nabycia, budowy lub produkcji dostosowywanego sktadnika
aktywow Spotka kapitalizuje w ramach kosztu tego sktadnika aktywoéw zgodnie z MSR 23. Wszystkie pozostate
koszty finansowania zewnetrznego ujmuje sie w chwili poniesienia.

8.3. Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Do grupy tej zalicza sie sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych, jesli ich wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana
przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez ich dalsze wykorzystywanie. Spdtka wycenia
sktadnik aktywow trwatych zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy w kwocie nizszej z jego wartosci
bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Aktywa przeznaczone do sprzedazy to aktywa
dostepne do natychmiastowe] sprzedazy w obecnym stanie na warunkach, ktére zwyczajowo obowigzujg
przy sprzedazy tego typu aktywdw, sprzedaz jest wysoce prawdopodobna i kierownictwo zobowigzuje sie do
aktywnego poszukiwania nabywcy.

Aktywa przeznaczone do sprzedazy prezentowane sg w bilansie w oddzielnej pozycji.
8.4. Nieruchomosci inwestycyjne

Na nieruchomosci inwestycyjne Spotki sktadajg sie inwestycje w budynki i grunty posiadane w celu generowania
przychodéw z wynajmu lub ze wzgledu na oczekiwany przyrost ich wartosci. Poczatkowo nieruchomosci
inwestycyjne nabyte w ramach oddzielnej transakcji zakupu s wyceniane wedtug ceny nabycia
z uwzglednieniem kosztdw transakcji. W pozostatych przypadkach, np. nabycie w ramach transakcji przejecia
innej jednostki gospodarczej, ich ujecie poczgtkowe nastepuje wedtug wartosci godziwe;j.

Po poczatkowym ujeciu wszystkie nieruchomosci inwestycyjne wykazywane sg wedtug wartosci godziwej.
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Spdtka oszacowuje wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych na dzien 31 grudnia na podstawie wyceny
przeprowadzonej na ten dzien przez niezaleznego rzeczoznawce. W trakcie roku na kolejne daty bilansowe,
tj. 31 marca, 30 czerwca oraz 30 wrze$nia Spoétka dokonuje analizy przestanek dotyczgcych mozliwosci zmiany
wartosci godziwe;j.

Ustalenie wartosci godziwej moze polegac na:

e aktualizacji na podstawie wyceny przeprowadzonej przez niezaleznego rzeczoznawce posiadajgcego uznane
i odpowiednie kwalifikacje zawodowe i dos$wiadczenie w zakresie wyceny nieruchomosci o potozeniu
i charakterystyce podobnej do wycenianej nieruchomosci,

e analizie danych pochodzacych z aktywnego rynku aktualnych cen rynkowych podobnych nieruchomosci
inwestycyjnych, ktére sa podobnie zlokalizowane i znajdujg sie w poréwnywalnym stanie.

Przeniesienia aktywdéw do i z nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wéwczas, gdy nastepuje
oczywista zmiana w zamierzonym sposobie ich uzytkowania.

Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych nastepujgca w ciggu roku wykazywana jest w rachunku
zyskow i strat. W przypadku przeniesienia sktadnika majatku Spoétki ze $rodkéw trwatych do nieruchomosci
inwestycyjnych, réznica pomiedzy wyceng w wartosci godziwej a wartoscig bilansowa takiego sktadnika majatku
zostaje ujeta w innych catkowitych dochodach, a wszelkie pdzniejsze zmiany — w rachunku zyskow i strat.

Jesli jednostka w trakcie budowy nieruchomosci inwestycyjnej uzyskuje mozliwos¢ wiarygodnej wyceny
wartosci godziwej tej nieruchomosci, ktdrg wczesniej wyceniata wedtug kosztu, to wycenia te nieruchomos¢
wedtug jej wartosci godziwej. W momencie zakornczenia przez jednostke budowy wtasnej nieruchomosci
inwestycyjnej, ktéra zostanie ujeta w wartosci godziwej, réznica pomiedzy wartoscig godziwa nieruchomosci na
ten dzien a jej wczesniejszg wartoscig bilansowg zostanie rozpoznana w rachunku zyskow i strat.

8.5. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji s3 ujmowane w bilansie wedtug ceny nabycia.
Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej s ujmowane w bilansie
wedtug wartosci godziwej na dzien przejecia. Po ujeciu poczgtkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane w
cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci.

Nakfady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie, z wyjgtkiem aktywowanych
naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu,
w ktorym zostaty poniesione.

Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz
poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci.
Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania
lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywéw
s3 ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji i traktowane jak zmiany wartosci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania
ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w ciezar tej kategorii, ktdra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci
niematerialnych.
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Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, sg corocznie
poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow lub
na poziomie osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

8.5.1. Koszty prac badawczo - rozwojowych

Koszty prac badawczych sg odpisywane w ciezar kosztéw w rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia.
Nakfady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone
na kolejny okres, jezeli mozna uzna¢, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadéw
na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego wymagajgcy, aby sktadniki aktywow byty
ujmowane wedtug cen nabycia pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres sg amortyzowane przez
przewidywany okres uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod kagtem ewentualnej utraty wartosci corocznie, jesli sktadnik
aktywow nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej, gdy w ciggu okresu sprawozdawczego pojawi
sie przestanka utraty wartosci wskazujgca na to, ze ich wartos¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Na kazdy dzien bilansowy koszty prac rozwojowych, ktére nie zostaty zakoriczone, sg prezentowane wsrod
wartosci niematerialnych jako odrebna pozycja ,, Wartosci niematerialne w budowie”.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Spodtki przedstawia sie

nastepujaco:
- . . Oprogramowanie
Patenty i licencje Koszty prac rozwojowych
komputerowe
Dla patentéw i licencji
uzytkowanych na podstawie
umowy na czas okreslony,
Okresy uzytkowania przyjmuje sie ten okres 3 lata 2 lata
uwzgledniajgc dodatkowy
okres, na ktéry uzytkowanie
moze by¢ przedtuzone.
Wykorzystana metoda amortyzacji Metoda liniowa Metoda liniowa Metoda liniowa
Wewnetrznie wytworzone lub nabyte  Nabyte Wewnetrznie wytworzone Nabyte
Coroczna ocena czy X Coroczna ocena czy
o i . Coroczna ocena czy wystgpity . X
Weryfikacja pod katem utraty wystgpity przestanki L. wystapity przestanki
- . o przestanki $wiadczace o L o
wartosci Swiadczace o wystgpieniu o L. Swiadczace o wystgpieniu
L. wystgpieniu utraty wartosci. L.
utraty wartosci. utraty wartosci.

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug rdznicy
pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywéw isg ujmowane
w rachunku zyskéw i strat w momencie ich usuniecia z bilansu.

8.5.2. Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia
stanowigcej nadwyzke kosztow potgczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujacej
w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych.
Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
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skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok
lub czesciej, jesli wystgpig ku temu przestanki. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujacych srodki
pieniezne, ktére mogg skorzystac z synergii potgczenia. Kazdy osrodek lub zesp6t osrodkow, do ktdrego zostata
przypisana wartos¢ firmy, powinien:

. odpowiada¢ najnizszemu poziomowi w Spodtce, na ktérym wartos¢ firmy jest monitorowana
na wewnetrzne potrzeby zarzadcze oraz

. by¢ nie wiekszy niz jeden segment operacyjny zgodnie z definicja segmentu okreslonego na podstawie
MSSF 8 Segmenty operacyjne przed agregacjq.

Utrata wartosci ustalana jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka wypracowujacego srodki
pieniezne, do ktérego zostata alokowana dana wartos¢ firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna wartos¢ osrodka
wypracowujacego Srodki pieniezne jest nizsza niz wartos¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci.
W przypadku, gdy wartosc¢ firmy stanowi czes¢ osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne i dokonana zostanie
sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzedazy takiej
dziatalnosci wartos¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnoscig zostaje wigczona do jej wartosci bilansowe;.
W takich okolicznosciach sprzedana warto$¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedane;j
dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

8.6. Instrumenty finansowe

Zgodnie z MSSF 9 Instrumenty finansowe, Spdtka ujmuje sktadnik aktywéw finansowych lub zobowigzanie
finansowe w bilansie w momencie, gdy staje sie zwigzana postanowieniami umowy instrumentu.

Poczqgtkowe ujecie instrumentu finansowego:

Spétka kwalifikuje dtuzne aktywa finansowe do odpowiedniej kategorii w zaleznosci od modelu biznesowego
zarzadzania aktywami finansowymi oraz od charakterystyki umownych przeptywow pienieznych tzw. ,kryterium
SPPI” dla danego sktadnika aktywoéw finansowych. W wyniku analizy uméw wewnatrzgrupowych oraz warunkéw
pozostatych instrumentow finansowych nie zidentyfikowano warunkéw powodujgcych niezdanie testu SPPI.
W zakresie modelu biznesowego — wszystkie posiadane przez Spétka dtuzne aktywa finansowe sg utrzymywane
w celu uzyskania umownych przeptywdw pienieznych.

Spotka wycenia sktadnik aktywow finansowych po poczagtkowym ujeciu:

. w zamortyzowanym koszcie,
e  w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
° w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Spoétka wycenia sktadnik aktywow finansowych w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sg oba ponizsze
warunki:

a) sktadnik aktywéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest
utrzymywanie aktywoéw finansowych dla uzyskiwania przeptywdw pienieznych wynikajgcych z umowy,
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b) warunki umowy dotyczgcej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych
terminach przeptywdow pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej
pozostatej do spfaty.

Spétka jako aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci, kaucje pod gwarancje bankowe, pozyczki udzielone, aktywa finansowe z tytutu umowy
koncesjonowanej oraz srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci po poczagtkowym ujeciu wycenia sie w wysokosci
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem
oczekiwanej straty kredytowej, przy czym naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci z data
zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia ujecia (tj. niezawierajgce elementu finansowania) nie sg dyskontowane
i wycenia sie je w wartosci nominalnej pomniejszajgc oczekiwang strate kredytowa.

Spoétka stosuje uproszczone metody wyceny aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu, jezeli nie powoduje to znieksztatcenia informacji zawartych w bilansie
w szczegolnosci w przypadku, gdy okres do momentu sptaty naleznosci lub uregulowania zobowigzania nie
przekracza 90 dni.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, w odniesieniu do ktérych Spoétka stosuje
uproszczenia, sg wyceniane w momencie poczatkowego ujecia w kwocie wymaganej zapfaty, a w okresie
pozniejszym, w tym na koniec okresu sprawozdawczego w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej
o oczekiwang strate kredytowa.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Spoétka nie posiada instrumentow kapitatowych. Spétka klasyfikuje do aktywdw wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy instrumenty pochodne niewyznaczone dla celéw rachunkowosci zabezpieczen.

Opcja wyceny do wartosci godziwej przez wynik oraz opcja wyceny do wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody

MSSF 9 pozwala na klasyfikacje instrumentéw do kategorii wartosc godziwa przez wynik finansowy bez wzgledu
na spetnianie opisanych powyzej testéw, jezeli taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco ogranicza
niedopasowanie ksiegowe. Spotka nie wykorzystuje tej opcji klasyfikacji.

MSSF 9 pozwala na zaklasyfikowanie instrumentéw kapitatowych do kategorii wartos¢ godziwa przez inne
catkowite dochody. Instrumenty zaklasyfikowane do tej kategorii wyceniane sa w wartosci godziwej, a jej zmiany
ujmowane sg bezposrednio w innym catkowitym dochodzie bez ich przenoszenia do rachunku zyskéw i strat
w momencie sprzedazy. Spétka nie korzysta z tej opcji.

Model ogdlny jest stosowany przez Spoétke dla aktywdw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu
—innych niz naleznosci z tytutu dostaw i ustug i aktywa z tytutu umow z klientami.

W modelu ogdlnym Spotka monitoruje zmiany poziomu ryzyka kredytowego zwigzanego z danym sktadnikiem
aktywow finansowych oraz klasyfikuje aktywa finansowe do jednego z trzech etapow wyznaczania odpisow
z tytutu utraty wartosci w oparciu o obserwacje zmiany poziomu ryzyka kredytowego w stosunku
do poczatkowego ujecia instrumentu.
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Straty kredytowe sg zdefiniowane jako rdznica miedzy wszystkimi umownymi przeptywami pienieznymi,
ktore sg nalezne jednostce oraz przeptywami pienieznymi, ktore jednostka spodziewa sie otrzymaé. Rdznica
ta jest dyskontowana przy zastosowaniu pierwotnej efektywnej stopy procentowe;j.

Spoétka uwzglednia informacje dotyczace przysztosci w stosowanych parametrach modelu szacowania strat
oczekiwanych, poprzez ekspercka, zarzadczg korekte bazowych wspdtczynnikdw prawdopodobienstwa
niewyptacalnosci. Do kalkulacji oczekiwanej straty kredytowej Spétka wyznacza parametr prawdopodobienstwa
niesciggalnosci naleznosci oszacowany na podstawie analizy wartosci niesptaconych faktur oraz wskaznik
niewykonania zobowigzan oszacowany na podstawie wartosci niesptaconych faktur.

Zgodnie z MSSF 9 dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug wycenianych wg zamortyzowanego kosztu Spétka
zastosowata praktyczne uproszczenie, w ktérym spodziewane straty przez caty okres zycia mogg by¢ oceniane
na podstawie ,tabeli wiekowej naleznosci przeterminowanych”, opartej na danych historycznych, stosujac
zasady przyjete w standardzie w zakresie biezacych i przewidywanych warunkéw ekonomicznych, ktére sg
okreslane na bazie korekty eksperckiej.

W kalkulacji oczekiwanej straty kredytowej Spodtka stosuje zgodnie z MSSF 9 praktyczne uproszczenie —
oczekiwane dozywotnie straty kredytowe na naleznosciach handlowych sg oceniane przez pryzmat ,tabeli
wiekowania przeterminowanych naleznosci”. Wymogi:

. Bazuje na doswiadczeniu historycznym,
. Ustala state % odpisow,
e  Tabele sg rézne dla grup klientéw o réznych doswiadczeniach historycznych.

Dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Spotka stosuje podejscie portfelowe polegajace na analizie historycznych
danych dotyczacych relacji niesciggnietych naleznosci do sumy naleznosci, ktére osiggnety okreslony przedziat
przeterminowania dla kazdej kategorii ryzyka. Spoétka okreslita nastepujace przedziaty:

. Zaptacone bez przeterminowania,

e  Zaptacone do 30 dni po terminie,

e  Zaptacone 31-90 dni po terminie,

. Zaptacone 91 — 180 dni po terminie,

. Zaptacone 181 — 365 dni po terminie,

e  Zaptacone pdzniej niz 365 dni po terminie,
. Niezaptacone.

Dla dwodch lat obrotowych przed rokiem podlegajgcym analizie (T-2 i T-1) Spoétka okresla, ile z faktur
wystawionych w ciggu danego roku zostato ostatecznie zaptaconych w ktérym z przedziatéw. Na tej podstawie
tworzone jest kolejne zestawienie — zestawienie kumulatywne od sumy sprzedazy na fakturach przez kolejne
przedziaty (ile sumarycznie z faktur wystawionych w danym roku znalazto sie w przedziale 0-30 dni
przeterminowania cho¢ przez 1 dzien, ile faktur znalazto sie w przedziale 31-60 dni cho¢ przez 1 dzien itd. az do
kwoty faktur, ktore nigdy nie zostaty zaptacone).

Do kazdej z sumarycznych kwot odnoszona jest kwota naleznosci niezaptaconych nigdy w celu wyliczenia jaka
cze$¢ naleznosci z danego przedziatu nie bedzie odzyskana. Ten procent traktowany jest jako wspotczynnik
odpisu dla danego przedziatu. Kwota naleznosci niezaptaconych nigdy moze byé¢ korygowana w gére lub w dét
w zaleznosci od przewidywan Spétki odnosnie ksztattowania sie kwot nieodzyskiwalnych w przysztosci w zwigzku
z trendami czynnikdw wptywajgcych na odzyskiwalnosé naleznosci.
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Wspdtczynnikom odpisu dla kazdego analizowanego roku nadaje sie wagi i dla kazdego przedziatu wylicza sie
Sredni wazony wspdtczynnik odpisu.

Ten sposob wyliczenia zapewnia wyliczenie przysztych oczekiwanych szkéd kredytowych w oparciu o historyczne
doswiadczenie szkodowosci dla kazdego przedziatu wiekowego naleznosci, a takze umozliwia modyfikacje
wspotczynnika odpisu o oczekiwane zmiany w odzyskiwalnosci kwot naleznosci.

Dla podmiotow infrastrukturalnych na kazdy dzien bilansowy Spétka indywidualnie ocenia oczekiwane szkody
na rozpoznanych kwotach naleznosci i prawdopodobieistwo ich zaistnienia. Ocena ta dokonywana jest
w oparciu o szacowany wynik negocjacji w przypadkach spornych. Z uwagi na fakt, iz w grupie tej znajdujg sie
podmioty nieposiadajgce zdolnosci upadtosciowej, Spoétka nie dokonuje szacunku prawdopodobienstwa
niespetnienia warunkéw umownych, a jedynie mozliwg do odzyskania kwote naleznosci zgodnie z dokonanymi
z tymi podmiotami ustaleniami odnosnie ostatecznej wartosci wykonanych prac.

Dla pozostatych podmiotéw Spdtka zastosowata model grupowej oceny oczekiwanych szkéd zgodny
z podejsciem uproszczonym wedtug MSSF 9. W ramach tego modelu Spdtka szacuje odpis na dozywotnie straty
kredytowe naleznosci od podmiotéw o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego. Do celéw oszacowania
oczekiwanej straty kredytowe] Spotka wykorzystuje historyczne poziomy strat kredytowych w zaleznosci od
okreséw przeterminowania skorygowane o biezgce oczekiwania co do ksztattowania sie tych czynnikow
w przysztosci.

Utrata wartosci naleznosci obniza ich wartos$¢ bilansowg poprzez zastosowanie konta oczekiwanej straty i ujecie
odpowiednio jako koszt wtasny sprzedazy lub koszt finansowy w zaleznosci od rodzaju odpisywanej naleznosci.
Odwrécenie oczekiwanej straty kredytowej naleznosci ujmowane jest jako zmniejszenie kosztu wtasnego
sprzedazy lub kosztéw finansowych.

Instrumenty kapitatowe ujmowane sg zgodnie z MSR 27 wedle ceny nabycia pomniejszonego o utrate wartosci.

Instrument pochodny wyceniany w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy mozna wyznaczy¢ jako instrument
zabezpieczajacy. Instrumenty zabezpieczajgce podlegajg specjalnym zasadom wyceny.

Prezentacja

Aktywa i zobowigzania finansowe prezentuje sie jako trwate, chyba, ze ich termin wymagalnosci ma zostac
zrealizowany w ciggu dwunastu miesiecy od daty bilansowe;j.

Zaprzestanie uimowania sktadnikéw aktywow

Sktadnik aktywdw finansowych (lub cze$¢ sktadnika aktywoéw finansowych lub cze$é grupy podobnych aktywoéw
finansowych) zostaje wytgczony z bilansu, gdy:

. wygasty umowne prawa do otrzymywania przeptywdw pienieznych ze sktadnika aktywow finansowych,

. Spotka przeniosta swoje prawa do otrzymywania przeptywdw pienieznych ze sktadnika aktywow i albo (a)
przeniosta zasadniczo cate ryzyko i wszystkie korzysci wynikajace ze sktadnika aktywdéw, albo (b) ani nie
przeniosta, ani nie zachowata zasadniczo catego ryzyka i wszystkich korzysci wynikajgcych ze sktadnika
aktywow, ale przeniosta kontrole nad sktadnikiem aktywow, lub

. Spoétka zatrzymuje umowne prawa do otrzymywania przeptywow pienieznych ze sktadnika aktywow
finansowych, ale przyjeta na siebie zobowigzanie umowne do przekazania ich w catosci i bez istotnej zwtoki
stronie trzeciej na mocy porozumienia o przeniesieniu.
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Jesli Spotka przeniosta swoje prawa do otrzymywania przeptywdw pienieznych ze sktadnika aktywdw i ani nie
przeniosta, ani nie zachowata zasadniczo catego ryzyka i wszystkich korzysci wynikajgcych ze sktadnika aktywow,
ani nie przeniosta kontroli nad sktadnikiem aktywoéw, to ujmuje sktadnik aktywdéw w stopniu, w jakim utrzymuje
zaangazowanie w ten skfadnik aktywéw. Utrzymanie zaangazowania w formie gwarancji udzielonej
na przeniesiony sktadnik aktywéw mierzy sie wedtug nizszej sposréd wartosci bilansowej skfadnika
a maksymalnej kwoty, ktorg Spétka moze by¢ zobowigzana wyptacic.

8.7. Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Instrument zabezpieczajacy to wyznaczony instrument pochodny lub (tylko w przypadku zabezpieczenia ryzyka
zmian kurséw walut) wyznaczony sktadnik aktywoéw lub zobowigzan niebedacy instrumentem pochodnym,
ktorego wartos¢ godziwa lub przeptywy pieniezne majg zréwnowazy¢ zmiany w wartosci godziwej lub
przeptywach pienieznych danej zabezpieczanej pozycji.

Przy poczatkowym ujeciu, jednostka dokonuje pomiaru aktywa lub zobowigzania finansowego w wartosci
godziwej, odpowiadajacej kwocie, za ktérg aktywo moze zosta¢ wymienione lub zobowigzanie rozliczone
pomiedzy zainteresowanymi i poinformowanymi stronami na warunkach rynkowych.

Zabezpieczenia przeptywow pienieznych, ktdre spetniajg warunki rachunkowosci zabezpieczen, ujmuje sie
W sposOb nastepujacy:

° czesé zysku lub straty z instrumentu zabezpieczajacego, ktora zostata uznana za zabezpieczenie efektywne
rozpoznawana jest jako zmiana wartosci zabezpieczonej pozycji;

° nieefektywna czesé zysku lub straty z instrumentu zabezpieczajgcego rozpoznawana jest w rachunku
zyskow i strat.

Zabezpieczenia przeptywdw pienieznych uznane za efektywne ujmuje sie w kapitatach wtasnych az
do rozpoznania zabezpieczonego sktadnika aktywow lub zobowigzan.

8.8. Zapasy

Zapasy wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy mozliwej
do uzyskania na dzien bilansowy.

Do kosztu wytworzenia nie zalicza sie kosztéw:

. wynikajgcych z niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych i strat produkcyjnych,

. kosztdw magazynowania, chyba ze poniesienie tych kosztéw jest niezbedne w procesie produkgji,

. marzy na obrotach wewnetrznych (marzy na ustugach swiadczonych przez dziatalno$¢ pomocniczg na rzecz
dziatalnosci podstawowej oraz marzy na sprzedazy wewnetrznej pomiedzy réznymi dziatami dziatalnosci
podstawowej), ktdra podlega eliminacji w powigzaniu z kosztem obrotéw wewnetrznych,

. kosztow ogdlnego zarzadu oraz kosztoéw sprzedazy, marketingu i dystrybuciji.

Rozchdd zapasow wycenia sie kolejno po cenach (kosztach) tych skfadnikéw aktywoéw, ktére jednostka
najwczesniej nabyta (wytworzyta) — metodg FIFO (,pierwsze przyszto - pierwsze wyszto”). Odpisy aktualizujgce
wartos¢ zapaséw dokonane w zwigzku z trwatg utratg ich wartosci lub spowodowane wyceng doprowadzajgcg
ich warto$¢ do cen sprzedazy mozliwych do uzyskania pomniejszajg wartos¢ pozycji w bilansie i zalicza sie
je do kosztu wtasnego sprzedazy.

Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw ujmowane jest jako zmniejszenie kosztu wtasnego
sprzedazy.
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Ceng sprzedazy mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy
do skutku.

8.9. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku i w kasie
oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech miesiecy.

8.10. Kapitaty wtasne

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych
przepisami prawa i postanowieniami Statutu Spétki.

Kapitat podstawowy wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze Statutem Spotki oraz
wpisem do rejestru handlowego.

Zadeklarowane, lecz niewniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu. Akcje
wtasne oraz nalezne wptaty na poczet kapitatu akcyjnego pomniejszajg wartos¢ kapitatu wtasnego Spoftki.

Kapitat rezerwowy jest tworzony zgodnie z przepisami prawa handlowego, ktére wymagajg, aby kapitat
zapasowy byt zasilany co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej
jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.

Spoétka rozpoznaje zyski i straty aktuarialne z tytutu rezerw na Swiadczenia pracownicze w pozostatych
catkowitych dochodach i kumuluje w pozycji kapitat rezerwowy. Kapitat ten nie podlega podziatowi.

W kapitale z aktualizacji wyceny ujmuje sie gtéwnie skutki z tytutu przeszacowania w wyniku zmiany
przeznaczenia $srodkow trwatych.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej tworzony jest z nadwyzki ceny emisyjnej
nad ich wartoscig nominalna.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki akcyjnej lub podwyiszeniu kapitatu zaktadowego
zmniejszajg kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej do wysokosci nadwyzki wartosci emisji
nad wartoscig nominalng akgji.

W sktad pozostatych kapitatéw rezerwowych wchodza:

e wyniki z lat ubiegtych,
. zyski (straty) aktuarialne,
. element kapitatowy dotyczacy obligacji.

Niepodzielony wynik finansowy obejmuje wynik biezgcego okresu sprawozdawczego.
8.11. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne
W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane wedtug

ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych $rodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.
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Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg nastepnie wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty sg ujmowane w rachunku zyskdw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu,
a takze w wyniku naliczania odpisu.

8.12. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Spotka wycenia zobowigzanie finansowe po poczagtkowym ujeciu:

. wedtug zamortyzowanego kosztu,
. w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.
Zobowigzania finansowe, ktére nie sg instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, s3 wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowe;j.

Zobowigzania finansowe, ktére nie sg wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie na
dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej). W przypadku zobowigzan kréotkoterminowych o terminie pfatnosci do 365 dni wycena
ta odpowiada kwocie wymagajacej zaptaty.

Zaprzestanie uimowania zobowiqgzania finansowego

Spoétka usuwa zobowigzanie finansowe (lub cze$¢ zobowigzania finansowego) z bilansu w momencie, gdy
zobowigzanie przestato istnie¢ - gdy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

Zobowigzanie finansowe (lub jego czes¢) wygasa, gdy dtuznik:

. wypetni zobowigzanie (lub jego czes$c) poprzez sptate wierzyciela, zazwyczaj w $rodkach pienieznych,
innych aktywach finansowych, dobrach lub ustugach, albo

° zostaje prawnie zwolniony z pierwotnej odpowiedzialnosSci za zobowigzanie (lub jego cze$c) na podstawie
decyzji sgdowej lub decyzji wierzyciela. (Jesli dtuznik wystawit gwarancje, warunek ten wcigz moze zostac
spetniony).

Rdznice pomiedzy wartoscig bilansowg zobowigzania finansowego (lub czesci zobowigzania finansowego), ktére
wygasto lub zostato przeniesione na inng strone, a kwotg zaptaty, z uwzglednieniem wszystkich przeniesionych
aktywow niebedacych srodkami pienieznymi lub przyjetych zobowigzan, ujmuje sie w wyniku finansowym.

Gdy istniejace zobowigzanie finansowe zostaje zastgpione innym od tego samego pozyczkodawcy na zasadniczo
innych warunkach, lub gdy warunki istniejgcego zobowigzania zostajg znaczaco zmodyfikowane, to takie
zastgpienie lub modyfikacje traktuje sie jako usuniecie pierwotnego zobowigzania i ujecie nowego
zobowigzania, a rdznica pomiedzy ich wartosciami bilansowymi zostaje ujeta w rachunku zyskéw i strat.
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8.13. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spodtce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty
tego zobowigzania. Jezeli Spétka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwag zostang zwrdcone, na przyktad
na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko
wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczgce danej rezerwy sg
wykazane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdéw pienieznych do wartosci biezgcej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie
oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca
na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

W zakresie rezerw na straty na kontraktach, tworzone sg one w sytuacjach, w ktorych nieuniknione koszty
wypetnienia zobowigzan wobec klienta przekraczajg spodziewane przychody wedtug szacunkéw mozliwej do
uzyskania ceny transakcyjnej. W szczegdlnosci, rezerwy te zawigzywane sg rowniez w wyniku kwartalnej analizy
budzetdéw i stopnia zaawansowania prac. W sytuacjach, w ktdrych przyszte budzetowane koszty przekraczajg
pozostaty do rozpoznania przychdd z tytutu ceny transakcyjnej — réznica (spodziewana strata na kontrakcie)
ujmowana jest w bilansie jako rezerwa. W kolejnych okresach jest ona rozwigzywana w miare ponoszenia
rzeczywistej straty lub zwiekszana w sytuacjach, w ktérych kolejne weryfikacje prowadzg do oczekiwania
wiekszej straty.

Spotka nie tworzy rezerw na przyszte straty operacyjne.

Dana rezerwa moze zosta¢ wykorzystana tylko na naktady o takim przeznaczeniu, na jakie byta pierwotnie
utworzona. Wykorzystanie rezerwy odbywa sie bez wptywu na wynik finansowy, poprzez przeniesienie
oszacowanej kwoty z pozycji rezerwy do pozycji zobowigzania lub przez pomniejszenie rezerwy
w korespondencji z dokonang ptatnoscia.

Utworzenie rezerw zalicza sie odpowiednio do kosztéw podstawowej dziatalnosci operacyjnej, pozostatych
kosztow operacyjnych lub kosztow finansowych, zaleznie od okolicznosci, z ktérymi potencjalne zobowigzania
sie wigza.

Niewykorzystane rezerwy, ktorych dalsze utrzymywanie nie jest zasadne zwiekszajg na dzien, na ktéry okazaty

sie zbedne, odpowiednio przychody podstawowej dziatalnosci operacyjnej, pozostate przychody operacyjne lub
przychody finansowe, w zaleznosci od tego, gdzie byto ujete ich utworzenie.

Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem
czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

Rezerwy podlegajg weryfikacji na kazdy dzien bilansowy w celu odzwierciedlenia obecnych szacunkdw.
8.14. Odprawy emerytalno-rentowe, nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Spétki majg prawo do nagrdd jubileuszowych
oraz odpraw emerytalno-rentowych. Spdtka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw
emerytalno-rentowych i nagréd jubileuszowych w celu przyporzagdkowania kosztéow do okreséw, ktérych
dotycza. Wedtug MSR 19 nagrody jubileuszowe sg innymi dtugoterminowymi swiadczeniami pracowniczymi,
natomiast odprawy emerytalne sg programami okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia. Wartos$¢ biezgca
tych zobowigzan na dzien bilansowy jest obliczona na podstawie powszechnie przyjetych metod aktuarialnych.
Naliczone zobowigzania sg rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane,
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z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne
oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne. Zyski i straty aktuarialne z wyceny
programéw swiadczen emerytalno-rentowych ujmuje sie w innych catkowitych dochodach w okresie, w ktérym
powstaty, natomiast zyski (straty) aktuarialne z wyceny swiadczen nagrdd jubileuszowych w rachunku wynikow.
Pozostate koszty dotyczgce programéw okreslonych swiadczed ujmuje sie w zysku lub stracie jednorazowo
w okresie, w ktérym powstajg. Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych dotyczgce odpraw emerytalnych
i nagréd jubileuszowych w biezagcym okresie zostaly oszacowane na podstawie metod aktuarialnych,
uwzgledniajgcych dokonane z dniem 21 wrzes$nia 2020 roku zmiany w regulaminie wynagrodzen.

8.15. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Rozliczenia miedzyokresowe w szczegdlnosci obejmuja:

. z gory zaptacone czynsze,
. ubezpieczenia,

. prenumeraty,

° naprawy rewizyjne,

° z goéry optacone serwisy obce, ktére beda Swiadczone w nastepnych okresach.

Rozliczenie czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow nastepujg stosownie do uptywu czasu lub wielkosci
Swiadczen. Czas i sposéb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem
ostroznosci.

W przypadku rozliczen miedzyokresowych kosztéw przypadajacych na przyszte okresy, ktérych rozliczenie
nie nastgpi w ciggu najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego, rozliczenia te sg reprezentowane jako osobna
pozycja bilansu dotyczgca dtugoterminowych rozliczeh miedzyokresowych kosztéw.

8.16. Naleznosci krotkoterminowe

Spotka ujmuje nalezno$¢, jesli jej prawo do wynagrodzenia jest bezwarunkowe. Prawo do wynagrodzenia jest
bezwarunkowe, jesli jedynym warunkiem wymagalnosSci wynagrodzenia jest uptyniecie okreslonego czasu.

Krétkoterminowe naleznosci handlowe i pozostate wyceniane s3 po poczatkowym ujeciu wedtug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz pomniejszane sg o ewentualne
odpisy z tytutu utraty wartosci.

8.17. Rozliczenia z tytutu uméw z klientami
W momencie zawarcia umowy Spdétka dokonuje oceny débr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem
i identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania swiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta:

a) dobra lub ustugi (lub pakietu débr lub ustug), ktédre mozna wyodrebni¢; lub

b) grupy odrebnych débr lub ustug, ktére sg zasadniczo takie same i w przypadku ktérych przekazanie na rzecz
klienta ma taki sam charakter.

Przekazanie grupy odrebnych débr lub ustug na rzecz klienta ma taki sam charakter, jezeli spetnione sg obydwa
nastepujgce warunki:

a) kazde odrebne dobro lub kazda odrebna ustuga w danej grupie, ktérg Spotka zobowigzuje sie przekazaé
klientowi, spetnia kryteria okreslone MSSF 15 dotyczace uznania dobra lub ustugi za zobowigzanie do wykonania
Swiadczenia spetniane w czasie; oraz
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b) zgodnie z paragrafami MSSF 15, ta sama metoda bytaby wykorzystywana do oceny stopnia catkowitego
spetnienia przez Spotke zobowigzania do wykonania Swiadczenia polegajgcego na przekazaniu klientowi
kazdego odrebnego dobra lub kazdej odrebnej ustugi w danej grupie.

Dobro lub ustuga przyrzeczone klientowi sg odrebne, jezeli spetnione sg obydwa nastepujgce warunki:

a) klient moze odnosi¢ korzysci z dobra lub ustugi albo bezposrednio, albo poprzez powigzanie z innymi
zasobami, ktore sg dla niego tatwo dostepne (tj. dobro lub ustuga mogg by¢ odrebne); oraz

b) zobowigzanie Spétki do przekazania dobra lub ustugi na rzecz klienta mozna zidentyfikowac jako odrebne
w stosunku do innych zobowigzan okreslonych w umowie (tj. dobro lub ustuga sg odrebne w ramach same;j
umowy).

Ujecie przychodu nastepuje w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania
Swiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywdéw) klientowi. Przekazanie
sktadnika aktywdéw nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywow.

Dla kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia zidentyfikowanego zgodnie z powyzszymi punktami
Spoétka ustala w momencie zawarcia umowy, czy bedzie spetnia¢ zobowigzanie do wykonania Swiadczenia
w miare uptywu czasu czy tez spetni je w okre$lonym momencie. Jesli Spdtka nie spetnia zobowigzania
do wykonania $wiadczenia w miare uptywu czasu, zobowigzanie do wykonania swiadczenia jest spetniane
w okreslonym momencie.

Dla kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia spetnianego w miare uptywu czasu Spétka ujmuje
przychody w miare uptywu czasu, mierzac stopien catkowitego spetnienia tego zobowigzania do wykonania
Swiadczenia. Celem pomiaru jest okreslenie postepu w spetnianiu zobowigzania Spotki do przeniesienia kontroli
nad dobrami lub ustugami przyrzeczonymi klientowi (tj. stopnia spetnienia zobowiagzania do wykonania
Swiadczenia).

Spétka stosuje jedng metode pomiaru stopnia spetnienia zobowigzania w odniesieniu do kazdego zobowigzania
do wykonania swiadczenia spetnianego w miare uptywu czasu oraz stosuje te metode konsekwentnie
w odniesieniu do podobnych zobowigzan do wykonania swiadczenia i w podobnych okolicznosciach. Na koniec
kazdego okresu sprawozdawczego Spoétka ponownie ocenia stopien catkowitego spetnienia zobowigzania
do wykonania swiadczenia spetnianego w miare uptywu czasu.

8.17.1. Sktadnik aktywow z tytutu umoéw

Spétka ujmuje w bilansie sktadnik aktywow z tytutu umowy bedacy prawem Spétki do wynagrodzenia w zamian
za dobra lub ustugi, ktore Spotka przekazata klientowi, jezeli prawo to jest uzaleznione od warunku innego niz
uptyw czasu. W pozycji tej, w bilansie, prezentowane sg w szczegdlnosci aktywa dotyczace zrealizowanych i
dostarczonych prac w ramach dtugoterminowych kontraktéw budowlanych a jeszcze niezafakturowanych oraz
ujecia przychodéw w zwigzku z przekazaniem kontroli nad produktami lub towarami, ktére zostana
zafakturowane w przysztosci.

8.17.2. Zobowiazania z tytutu umowy

Spétka ujmuje w bilansie zobowigzanie z tytutu umowy bedgce obowigzkiem Spétki do przekazania na rzecz
klienta débr lub ustug, w zamian za ktdore Spdétka otrzymata wynagrodzenie (lub kwota wynagrodzenia jest
nalezna) od klienta. Spdtka rozpoznaje zobowigzanie z tytutu umowy gtéwnie w zwigzku z umowami, dla ktérych
ptatnosé jest zaliczkowa oraz w zwigzku z otrzymanym z géry wynagrodzeniem z tytutu prac budowlanych
za $wiadczenia niewykonane jeszcze przez Spotke. Ponadto zobowigzanie z tyt. umowy powstaje w przypadku
zrealizowanych transakcji z klientami uprawnionymi do rabatow, ktérych rozliczenie tgczne nastgpi na koniec
ustalonego okresu.
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8.18. Przychody i koszty z uméw z klientami

Spotka stosuje standard MSSF 15 do wszystkich umow z klientami, z wyjgtkiem: umow leasingowych objetych
zakresem MSSF 16 Leasing; umow ubezpieczeniowych objetych zakresem MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe;
instrumentow finansowych i innych praw lub zobowigzan umownych objetych zakresem MSSF 9 Instrumenty
finansowe, MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne, MSR 27
Jednostkowe sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach.

Spoétka ujmuje umowe z klientem objetg zakresem MSSF 15 tylko wowczas, gdy spetnione sg wszystkie
nastepujace kryteria:

e strony zawarly umowe i sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkow,

e Spodtka jest w stanie zidentyfikowaé prawa kazdej ze stron dotyczace débr lub ustug, ktére majg zostac
przekazane,

e Spotka jest w stanie zidentyfikowac warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére majg zostaé przekazane,

e umowa ma tre$¢ ekonomiczng,

e jest prawdopodobne, ze Spotka otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra
lub ustugi, ktére zostang przekazane klientowi.

Spétka taczy dwie lub wiecej umdw, ktdre zostaty zawarte jednoczesnie lub niemal jednoczesnie z tym samym
klientem (lub podmiotami powigzanymi z klientem), i ujmuje je jako jedng umowe, jezeli spetnione jest co
najmniej jedno z ponizszych kryteridow:

e umowy s3 negocjowane jako pakiet i dotyczg tego samego celu handlowego;

e kwota wynagrodzenia naleznego w ramach jednej umowy zalezy od ceny lub wykonania innej umowy;

e dobra lub ustugi przyrzeczone w umowach.

Spétka ujmuje zmiane umowy jako oddzielng umowe, jezeli spetnione sg obydwa ponizsze warunki:

e zakres umowy zwieksza sie ze wzgledu na dodanie przyrzeczonych débr lub ustug, ktére sg uznawane
za odrebne; oraz

e cena okreslona w umowie zwieksza sie o kwote wynagrodzenia, odzwierciedlajacg okreslone przez
jednostke indywidualne ceny sprzedazy dodatkowych przyrzeczonych ddébr lub ustug oraz wszelkie
odpowiednie korekty tej ceny dokonane w celu uwzglednienia okolicznosci konkretnej umowy.

Identyfikacja zobowigzan do wykonania swiadczenia

W momencie zawarcia umowy Spétka dokonuje oceny débr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem
i identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta:

e dobra lub ustugi (lub pakietu débr lub ustug), ktére mozna wyodrebnic; lub
e grupy odrebnych ddébr lub ustug, ktére sg zasadniczo takie same i w przypadku ktdérych przekazanie na rzecz
klienta ma taki sam charakter.

Spetnianie zobowigzan do wykonania swiadczenia

Spdtka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania
Swiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywdw) klientowi. Przekazanie
sktadnika aktywdw nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywow.

Ustalenie ceny transakcyjnej
Po spetnieniu (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania swiadczenia Spétka ujmuje jako przychod

kwote réwng cenie transakcyjnej (z wytgczeniem szacowanych wartosci zmiennego wynagrodzenia, ktére sg
ograniczone), ktdra zostata przypisana do tego zobowigzania do wykonania swiadczenia. W celu ustalenia ceny
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transakcyjnej Spétka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe praktyki handlowe. Cena
transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktore — zgodnie z oczekiwaniem Spétki — bedzie jej przystugiwaé w zamian
za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug na rzecz klienta, z wytgczeniem kwot pobranych w imieniu oséb
trzecich (na przyktad niektérych podatkow od sprzedazy).

Wynagrodzenie zmienne

Jesli wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwote zmienng, Spotka oszacowuje kwote wynagrodzenia,
do ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta. Spotka
szacuje kwote wynagrodzenia zmiennego, stosujac jedng z nastepujgcych metod w zaleznosci od tego, ktéra

z nich pozwoli Spotce doktadniej przewidzie¢ kwote wynagrodzenia, do ktérego jest uprawniona:

e wartos¢ oczekiwana — warto$¢ oczekiwana to suma iloczynéw mozliwych kwot wynagrodzenia
i odpowiadajgcych im prawdopodobienstw wystgpienia. Warto$¢ oczekiwana moze by¢ wtasciwym
szacunkiem kwoty wynagrodzenia zmiennego, jesli Spétka zawiera duzg liczbe podobnych umoéw.

e wartos¢ najbardziej prawdopodobna — wartos¢ najbardziej prawdopodobna to pojedyncza, najbardziej
prawdopodobna kwota z przedzialu mozliwych kwot wynagrodzenia (tj. pojedynczy najbardziej
prawdopodobny wynik umowy). Wartos¢ najbardziej prawdopodobna moze by¢ wtasciwym szacunkiem
kwoty wynagrodzenia zmiennego, jesli umowa ma tylko dwa mozliwe wyniki (na przyktad Spdétka albo
uzyskuje premie za wyniki, albo nie).

Spotka zalicza do ceny transakcyjnej czes¢ lub catos¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wytgcznie w takim
zakresie, w jakim istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi odwrdcenie znaczacej czesci kwoty
wczesniej ujetych skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewno$¢ co do wysokosci
wynagrodzenia zmiennego. Ewentualne zmiany ceny transakcyjnej ujmowane sg prospektywnie.

Wystepowanie istotnego elementu finansowania w umowie

Spétka zdecydowata sie skorzystaé z przewidzianego praktycznego uproszczenia i nie dokonuje korekty ceny
transakcyjnej o wptyw zmiany wartosci pienigdza w czasie w przypadku umow, dla ktérych Spétka oczekuje
W momencie zawarcia, ze okres pomiedzy momentem, kiedy Spétka przekazuje dobro lub ustuge a momentem
ptatnosci wyniesie nie wiecej niz jeden rok.

Cena transakcyjna umow, dla ktorych Spétka oczekuje w momencie zawarcia, ze okres pomiedzy momentem,
kiedy Spotka przekazuje dobro lub ustuge a momentem ptatnosci wyniesie wiecej niz jeden rok jest korygowana
o istotny element finansowania. W przypadku pfatnosci zaliczkowych Spétka rozpoznaje koszty odsetkowe,
podczas gdy w przypadku termindw ptatnosci dtuzszych niz 12 miesiecy Spoétka ujmuje odpowiednio przychody
odsetkowe.

W celu oszacowania istotnego elementu finansowania niezbedne jest okreslenie stopy dyskontowej. Spétka
stosuje stopy, ktéra zostataby zastosowana w przypadku zawarcia oddzielnej transakcji finansowania pomiedzy
jednostka a jej klientem w momencie zawarcia umowy. W celu odzwierciedlenia charakterystyki kredytowej
strony otrzymujacej finansowanie rdzne stopy dyskontowe sg stosowane do transakcji, w ktorych Spotka
wystepuje jako strona zapewniajgca oraz otrzymujaca finansowanie.

Stopy dyskontowe sg rewidowane co najmniej na moment sporzgdzenia sprawozdania finansowego i sg
stosowane do umow zawartych po dacie, na ktérg dokonano aktualizacji stopy.

Spotka przeanalizowata zapisy umoéw zawieranych z klientami i ocenita, ze w opisywanym aspekcie umowy nie
zawierajy istotnego elementu finansowania, gdyz spetniony jest warunek okreslony w MSSF 15.62 art.,
tj. przedptata zaliczek w istotnej wysokosci wynika z powoddw innych niz udostepnienie finansowania klientowi
oraz réznica miedzy przyrzeczonym wynagrodzeniem a ceng sprzedazy gotowkowej jest proporcjonalna do jej
przyczyny. Zaliczki stanowig zabezpieczenie przed brakiem wtasciwego wywigzania sie z czeSci zobowigzan
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umownych, tj. naleznej zaptaty, przez klienta. Otrzymane zaliczki sg ujmowane w bilansie w pozycji
,Zobowigzania z tytutu uméw z klientami”.

Gwarancje

Spétka udziela gwarancji na sprzedane produkty, ktére stanowi zapewnienie klienta, ze dany produkt jest zgodny
z ustalong przez strony specyfikacjg. Spétka ujmuje takie gwarancje zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobowigzania
warunkowe i aktywa warunkowe.

Niektdére niestandardowe umowy z klientami zawierajg gwarancje rozszerzone. Gwarancje takie stanowig
oddzielng ustuge — ujmowang jako zobowigzanie do wykonania swiadczenia, do ktérej przypisuje sie czes¢ ceny
transakcyjnej.

Sprzedaz ustug budowlanych

Spétka ustala stopien spetnienia zobowigzania w odniesieniu do kazdego zobowigzania przez okresowe raporty
przedstawiane przez dyrektorow odpowiedzialnych za okreslone realizowane projekty budowlane. Raporty te
sporzgdzane sg kwartalnie i obejmujg stopied zaawansowania prac oraz szacunek kosztéw poniesionych
i budzetowanych.

Na tej podstawie do systemu ksiegowego Spotki wprowadzane sg dane dotyczgce stopnia zaawansowania —
wykorzystywane do naliczenia przychoddéw oraz kosztéw.

Kwoty rozpoznane w rachunku zyskéw i strat oraz w bilansie jako aktywa i zobowigzania z tytutu umoéw
z klientami sg wynikiem zastosowania szacowanego stopnia zaawansowania prac do szacowanych ogdlnych
kosztéw realizacji kontraktu oraz szacowanych przychoddw z jego realizacji.

W przypadku, gdy istnieje prawdopodobienstwo, iz taczne koszty wykonania umowy przekroczg tgczne
przychody z tytutu umowy, przewidywana strata dotyczaca catego kontraktu jest ujmowana jako koszt okresu,
w ktérym zostata ujawniona w pozycji rezerw w pasywach. W ramach ustalania czy na danym kontrakcie wystgpi
strata, jako nieuniknione koszty wypetnienia zobowigzania z tytutu umowy, Spétka traktuje te koszty, ktérych
nie moze unikng¢ ze wzgledu na zawartg umowe (w szczegdlnosci ponoszone koszty posrednie zwigzane
z czynnosciami niezbednymi do wykonania umowy).

Jezeli przychody ustalone metody opartg na naktadach sg wyzsze niz przychody zafakturowane, nadwyzke
(réznice) Spdtka prezentuje w aktywach bilansu w pozycji ,,Aktywa z tytutu uméw z klientami”.

Jezeli przychody zafakturowane sg wyisze niz przychody ustalone metoda opartg na naktadach, nadwyzke
(réznice) Spdtka prezentuje w pasywach bilansu w pozycji ,Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami”.
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Kategoria przychodéw

Charakter, istotne warunki ptatnosci oraz moment spetnienia zobowiazania do wykonania swiadczenia.

Przychody ze sprzedazy
dtugoterminowych ustug
budowlanych

Kontrakty budowlano-montazowe obejmujg swoim zakresiem rézne segmenty rynku m.in.:
- tory i sie¢ trakcyjng,

- elektroenergetyke,

- mosty, wiadukty, tunele,

- drogi i autostrady.

Zobowigzania do wykonania $wiadczenia zwigzane z realizacjg dtugoterminowych kontraktéw budowlanych sg
spetniane w czasie. Przychody z tytutu tych ustug ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat w proporcji do stopnia ich
realizacji na dzien sprawozdawczy. Stopien realizacji ustugi oceniany jest w oparciu o stopien zaawansowania
kosztowego.

Przychody nie zostajg rozpoznane, gdy istnieje istotna niepewnosé w zwigzku z uzyskaniem naleznego wynagrodzenia,
zwrotem poniesionych kosztéw lub potencjalnym zwrotem produktow i towardw.

Spotka nie stosuje termindw ptatnosci, jak rowniez ptatnosci zaliczkowych przekraczajacych 12 miesiecy, tym samym
umowy hie zawierajg istotnego elementu finansowania.

Przychody ze sprzedazy ustug
projektowych

Spdtka oferuje wyspecjalizowane ustugi projektowe w zakresie prac studialnych, studium wykonalnosci, projektéw
koncepcyjnych, projektéw budowlanych, wykonawczych, projektéw montazowych, powykonawczych, dokumentacji
przetargowej i kosztorysowej oraz innych specyficznych analiz z dziedziny budownictwa kolejowego i technologii
przewozow kolejowych.

Zobowigzania do wykonania $wiadczenia zwigzane z realizacjg prac projektowych s3 spetniane w okreslonym punkcie w
czasie - w momencie przekazania kontroli nad produktami prac projektowych. Przychody nie zostajg rozpoznane, gdy
istnieje istotna niepewnos$¢ w zwigzku z uzyskaniem naleznego wynagrodzenia, zwrotem poniesionych kosztow lub
potencjalnym zwrotem produktéw i towardw.

Spdtka nie stosuje termindw ptatnosci, jak rowniez ptatnosci zaliczkowych przekraczajgcych 12 miesiecy, tym samym
umowy hie zawierajg istotnego elementu finansowania.

Przychody z wynajmu sprzetu

Spotka oferuje ustugi wynajmu sprzetu do kolejowych robdt budowlanych oraz wszelkich robét ogéinobudowlanych.

Przychody z tytutu wynajmu sprzetu ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w czasie w wysokosci comiesigcznie
wystawianych faktur sprzedazy.

Spétka nie stosuje termindw ptatnosci, jak rowniez ptatnosci zaliczkowych przekraczajacych 12 miesigcy, tym samym
umowy nie zawieraja istotnego elementu finansowania.

Przychody ze sprzedazy
produktéw, towaréw i
materiatéw

Przychody ze sprzedazy produktéw oraz towardw i materiatéw rozpoznawane sg w rachunku zyskéw i strat, gdy
kontrola nad nimi zostata przekazana na rzecz kupujgcego.

Zasadniczo, moment przeniesienia kontroli jest tozsamy z chwila, w ktérym zostaty przekazane znaczace ryzyko i
korzysci wynikajace z ich wtasnosci. W przypadku braku ustalenia pomiedzy stronami specyficznych warunkéw (np. w
drodze stosowania Incoterms) przychdd ze sprzedazy rozpoznaje sie w momencie dostawy do klienta.

Spdtka nie stosuje termindw ptatnosci, jak réwniez ptatnosci zaliczkowych przekraczajgcych 12 miesiecy, tym samym
umowy nie zawierajg istotnego elementu finansowania.

Przychody ze sprzedazy ustug
transportowych

Spétka jest licencjonowanym przewoznikiem kolejowym. Ustugi transportu Swidczone sg zaréwno w ramach odrebnych
umoéw transportowych jak i w ramach dostawy produktéw, towarédw sprzedawanych przez Grupe.

W przypadku umdéw na dostawe produktéw razem ze $wiadczeniem ustugi transportu, przychody ze sprzedazy ustug
transportowych $wiadczonych na rzecz klienta po tym jak kontrola nad produktami lub towarami zostata przekazana
rozpoznawane sg W rachunku zyskdw i strat w momencie zakoriczenia transportu.

Wynagrodzenie za ustugi transportowe jest wskazywane w umowach z klientami i jest zawierane na fakturach
sprzedazy. Cena transakcyjna jest przypisana do ustug transportowych zgodnie z ich indywidualng ceng sprzedazy
wynikajacgy z obowigzujgcych cennikéw.

Spotka nie stosuje termindw ptatnosci, jak rowniez ptatnosci zaliczkowych przekraczajacych 12 miesigcy, tym samym
umowy nie zawierajg istotnego elementu finansowania.

Poprzez opisany powyzej proces weryfikacji kwartalne;j:

e stopnia zaawansowania wykonywanych prac;

e catkowitych kosztow realizacji robét;

e oczekiwanej ceny transakcyjne;j.

Spoétka zapewnia, iz wartos¢ wykazanych w bilansie aktywoéw z tytutu uméw nie przekracza mozliwych do

uzyskania w przysztosci kwot wynagrodzenia pomniejszonych o przypadajgce na przyszte okresy koszt.
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Zapewnienie to realizowane jest przede wszystkim przez okresowe uaktualnianie realnosci zatozonej ceny
transakcyjnej oraz budzetu kosztéw. Przytozenie nastepnie kwartalnie zweryfikowanego stopnia
zaawansowania prac do tych dwodch aktualnych wartosci zapewnia rozpoznanie aktywéw wylgcznie
do wysokosci, w ktérej ich realizacja jest prawdopodobna.

W wyniku tego procesu Spoétka realizuje wymog akapitu 101 MSSF 15.

8.18.1. Przychody z tytutu umoéw konsorcjalnych

Spoétka realizuje niektdre kontrakty w ramach umoéw konsorcjalnych, na podstawie ktérych Spétka petni funkcje
lidera konsorcjum. Spétka nie wykazuje w rachunku zyskéw i strat czesci przychodow i kosztow przypadajacych
na konsorcjantéw - zgodnie z brzmieniem MSSF 11.

Jednoczesnie Spotka ujmuje w bilansie jedynie tg czes¢ aktywow i zobowigzan, ktdra przypada udziatowi Spotki
we wspodlnie kontrolowanej dziatalnosci.

8.18.2.Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow
finansowych.

8.18.3. Przychody z tytutu dywidend

Dywidendy s3 ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.
8.19. Podatki
8.19.1. Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezgcy i okresy poprzednie wycenia sie
w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajgcych zwrotowi od organdéw
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie
juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

8.19.2. Podatek odroczony

Podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzarn bilansowych w stosunku do wszystkich rdznic
przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartosScia podatkowg aktywow i pasywow,
a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich rdznic przejsciowych:

. z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczgtkowego ujecia wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji niestanowigcej
potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania niemajacej wptywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

. w przypadku dodatnich rdéznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach - z wyjgtkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania sie réznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajgcej
sie przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.
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Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane s3 w odniesieniu do wszystkich ujemnych rdznic
przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych aktywow podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety
dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

ez wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych
powstajg w wyniku poczgtkowego ujecia skfadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji
niestanowigcej potgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik
finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

. w przypadku ujemnych rdznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych oraz udziatdw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywoéw z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne,
iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. rdznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie
dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu
do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywodw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwa na podatek odroczony wyceniane s3
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywacé w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktorych obowigzywanie w przysztosci jest pewne
na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wtasnym oraz pozostatych
dochodoéw catkowitych jest ujmowany w kapitale wtasnym, a nie w rachunku zyskéw i strat.

Spotka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci z rezerwami z tytutu biezgcego podatku i odroczony podatek
dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

8.19.3.Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towarow
i ustug, z wyjatkiem:

. gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywdw lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania
od organéw podatkowych, wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia sktadnika
aktywow lub jako czes$¢ pozycji kosztowej,

. naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organéw
podatkowych jest ujeta w bilansie jako czes$¢ naleznosci lub zobowigzan.

8.20. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez sSrednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym. Rozwodniony zysk netto na jedng akcje
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dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez sume $redniej wazonej
liczby akcji zwyktych w danym okresie sprawozdawczym i wszystkich potencjalnych akcji rozwadniajgcych.

Akcje wiaczane sa do Sredniej wazonej liczby akcji, poczawszy od dnia, gdy zapfata za nie staje sie nalezna (ktéry
zwykle odpowiada dacie ich emisji). Akcje zwykte wyemitowane jako czes$¢ zaptaty przekazanej w ramach
pofaczenia jednostek uwzglednia sie przy ustalaniu $redniej wazonej liczby akcji od dnia potaczenia. Akcje
zwykte, ktdre mogg zosta¢ wyemitowane, jezeli spetnione zostang pewne warunki (akcje emitowane
warunkowo) s3 traktowane jako wystepujace w ciggu okresu i wigczane do wyliczenia zysku przypadajacego
najedng akcje wytgcznie od dnia, w ktérym nastgpito spetnienie wszystkich koniecznych warunkow.
Wystepujace w ciggu roku akcje zwykte, ktdre majg charakter warunkowo zwrotny, nie sg traktowane jako akcje
wystepujgce i sg wytgczone z wyliczenia podstawowego zysku na akcje tak dtugo, jak dtugo podlegajg
mozliwemu zwrotowi.

9. Standardy i zmiany do standardow wydane przez RMSR

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2020 roku sg spdjne z tymi, ktére zastosowano
przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2019 roku, z wyjatkiem zmian opisanych ponizej.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i poréwnywalnego.
Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Spétke

W dniu 25 czerwca 2020 roku Zarzad Trakcji przyjat uchwate w sprawie przyjecia instrukcji relokacji kosztow,
w ktorej zostat okreslony nowy sposéb przyporzgdkowania kosztéw jednostek i komorek organizacyjnych na
poszczegolne stanowiska kosztéw. W zwigzku z powyzszym Spétka od dnia 1 lipca 2020 roku dokonata zmiany
prezentacyjnej kosztdw dotyczacych realizacji kontraktdw. Zgodnie z przyjety instrukcja dla kazdej komorki
organizacyjnej centrali Spotki ustanowiono indywidualne zasady realokacji kosztow na odpowiednie stanowiska
kosztow.

Zgodnie z MSR 8 par. 22 , Podejscie retrospektywne”: jednostka ujawnia dane poréwnawcze kazdego okresu,
tak jak gdyby zmienione zasady (polityka) rachunkowosci byly stosowane od zawsze, co oznacza, iz Spétka
powinna zastosowal wyzej opisang zmiane od dnia 1 stycznia 2019 roku. Spétka odstgpita od podejscia
wskazanego w MSR 8 par. 22 i zastosowata przeksztatcenie od dnia 1 lipca 2019 roku analogicznie do okresu,
w ktéorym zmiana zostata wprowadzona w 2020 roku. W ocenie Spotki taka prezentacja w sposéb bardziej
rzetelny pozwala na zachowanie poréwnywalnosci danych w rachunku zyskéw i strat za 2019 i 2020 rok.
Wprowadzona przez Spoétke zmiana nie ma wptywu na wynik netto oraz kapitaty Spoétki, stanowi jedynie korekte
prezentacyjng pomiedzy elementami rachunku zyskdéw i strat Emitenta.

Spétka zmiane te zastosowata od 1 lipca 2020 roku oraz dokonata zmiany prezentacyjnej danych
porownywalnych od dnia 1 lipca 2019 roku. Wptyw zmiany na okres porownywalny byt nastepujacy:

e  koszt whasny sprzedazy zostat powiekszony o kwote 2 666 tys. zt,

e koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji ulegty zwiekszeniu o kwote 190 tys. zi,

e  zas koszty ogdlnego zarzadu obnizyty sie o kwote 2 856 tys. zt.
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Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2020 roku
wystagpity nastepujace zmiany zasad rachunkowosci i sporzadzania sprawozdania finansowego:

e Zmiana w MSSF 3 Pot3aczenia jednostek

Zmiana w MSSF 3 zostata opublikowana w dniu 22 paZzdziernika 2018 roku i ma zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdznie;j.

Celem zmiany byto doprecyzowanie definicji przedsiewziecia (ang. business) i tatwiejsze odrdznienie przejec
,przedsiewzie¢” od grup aktywoéw dla celdw rozliczenia potgczen. Do standardu dodano opcjonalny ,test
koncentracji”, ktory upraszcza ocene tego czy nabyte aktywa i dziatania stanowig przedsiewziecie.

e Zmiany w MSR 1 i MSR 8: Definicja okreslenia ,istotny”

Zmiany w MSR 1 i MSR 8 zostaty opublikowane w dniu 31 paZdziernika 2018 roku i majg zastosowanie
do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej.

Celem zmian byto doprecyzowanie definicji ,istotnosci” i utatwienie jej stosowania w praktyce.

e Reforma referencyjnych stép procentowych (stawek referencyjnych) - Zmiany w MSSF 9, MSR 39
i MSSF 7

Zmiany w MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7 zostaty opublikowane w dniu 26 wrzeénia 2019 roku i majg zastosowanie
do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub péznie;j.

Zmiany modyfikujg szczegdétowe wymogi rachunkowosci zabezpieczen, aby zminimalizowac (wyeliminowac)
potencjalne skutki niepewnosci zwigzanej z reforma referencyjnych (miedzybankowych) stép procentowych.
Ponadto, jednostki bedg zobowigzane do dodania dodatkowych ujawnien odnosnie tych powigzan
zabezpieczajgcych, na ktére bezposredni wptyw ma niepewnos¢ zwigzana z reforma.

Ponadto, od dnia 1 czerwca 2020 roku, po przyjeciu do stosowania przez Komisje Europejskg w pazdzierniku
2020 roku, Spdtka stosuje Zmiane w MSSF 16 Leasing: Ulgi zwigzane z Covid-19. Zmiana zostata opublikowana
w dniu 28 maja 2020 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 czerwca 2020 roku
lub pdzniej, z mozliwoscia wczesniejszego zastosowania. Zmiana wprowadza w MSSF 16 uproszczenie,
pozwalajgce nie ujmowac¢ modyfikacji umowy leasingu w przypadku, gdy nastgpity np. zmiany w ptatnosciach
zwigzane z pandemig Covid-19.

Powyisze zmiany nie miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.
9.1. Standardyiinterpretacje zostaty wydane przez RMSR a nie weszly jeszcze w zycie na dzien bilansowy

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spdtka nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu
opublikowanych standardéw lub interpretacji przed ich data wejscia w zycie.

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku, a nastepnie zmieniony w dniu 25 czerwca 2020
roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej.
Dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (pod warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15 i MSSF
9). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczagce umoéw ubezpieczeniowych (MSSF 4). W dniu
25 czerwca 2020 roku zmieniono réwniez MSSF 4 — w zakresie wydtuzenia okresu zwolnienia ubezpieczycieli
z zastosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe do dnia 1 stycznia 2023 roku.

Spdtka zastosuje nowy standard od dnia 1 stycznia 2023 roku. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.
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e Zmiana w MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Klasyfikacja zobowigzan jako krétko-
i dlugoterminowe

Zmiana w MSR 1 zostata opublikowana w dniu 23 stycznia 2020 roku, nastepnie zmodyfikowano w lipcu
2020 roku date wejscia w zycie i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2023 roku lub pdznie;j.

Zmiana na nowo definiuje kryteria jakie muszg by¢ spetnione, aby zobowigzanie uzna¢ za krétkoterminowe.
Zmiana moze wptyna¢ na zmiane prezentacji zobowigzan i ich reklasyfikacje pomiedzy zobowigzaniami krétko-
i dtugoterminowymi.

Spoétka zastosuje zmieniony standard od dnia 1 stycznia 2023 roku. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

e Zmiany w MSSF 3, MSR 16, MSR 37 oraz coroczne poprawki do standardéw 2018-2020 (Annual
improvements)

Zmiany w tych standardach zostaty opublikowane w dniu 14 maja 2020 roku i majg zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej. Wsrdd zmian jest m.in. wprowadzenie
zakazu pomniejszania kosztu wytworzenia sSrodkéw trwatych o przychody ze sprzedazy produktéw testowych
powstatych w procesie tworzenia/uruchamiania $rodka trwatego.

Spodtka zastosuje zmienione standardy od dnia 1 stycznia 2022 roku. Na dzien sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania zmienionych
standardéw.

e Zmiany w MSSF 9, MSR 39, MSSF 7, MSSF 4 oraz MSSF 16 Reforma referencyjnych stép procentowych
(stawek referencyjnych) — Faza 2

Zmiany w tych standardach zostaty opublikowane w dniu 27 sierpnia 2020 roku i uzupetniajg one pierwsza faze
zmian w sprawozdawczosci wynikajacych z reformy miedzybankowych stawek referencyjnych z wrzes$nia
2019 roku. Zmiany majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2021 roku lub
pozniej. Zmiany w drugiej fazie koncentrujg sie na wptywie jaki bedzie miato na wycene, np. instrumentéw
finansowych, zobowigzan leasingowych, zastgpienie dotychczasowej stopy referencyjnej nowa stopg
wynikajacg z reformy.

Spoétka zastosuje zmienione standardy od dnia 1 stycznia 2021 roku. Na dzied sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania zmienionych
standarddw.

e Zmiany w MSR 1 - Ujawnianie zasad (polityki) rachunkowosci i MSR 8 — Definicja wartosci
szacunkowych

Zmiany w tych standardach zostaty opublikowane w dniu 12 lutego 2021 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej. Celem tych zmian jest potozenie wiekszego
nacisku na ujawnianie istotnych zasad rachunkowosci oraz doprecyzowanie charakteru rdznic pomiedzy
zmianami wartosci szacunkowych a zmianami zasad (polityki) rachunkowosci.

Spoétka zastosuje zmienione standardy od dnia 1 stycznia 2023 roku. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania zmienionych
standardéw.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczgcy sposdb od regulacji przyjetych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych standardéw,
interpretacji oraz zmian do nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
do publikacji nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania przez kraje UE:
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e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe, opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku, wraz ze zmianami z dnia
25 czerwca 2020 roku,

e Zmiana w MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Klasyfikacja zobowigzan jako krétko-
i dlugoterminowe opublikowana 23 stycznia 2020 roku, wraz ze zmianami z dnia 15 lipca 2020 roku,

e Zmiany w MSSF 3, MSR 16, MSR 37 oraz coroczne poprawki do standardéw 2018-2020 opublikowane
w dniu 14 maja 2020 roku,

e Zmiany w MSR 1 - Ujawnianie zasad (polityki) rachunkowosci i MSR 8 — Definicja wartosci
szacunkowych opublikowane w dniu 12 lutego 2021 roku.

Wedtug szacunkéw Spétki, wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardéw
nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spétke na dzien
bilansowy.

10. Ryzyko kontynuacji dziatalnosci oraz podjete i planowane dziatania Zarzgdu

Trakcja S.A. jest Jednostkg dominujacg w Grupie Trakcja. Sytuacja Grupy jest scisle uzalezniona od sytuacji Spotki
dominujacej.

W nawigzaniu do noty 10 rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki Trakcja za rok obrotowy
zakoniczony 31 grudnia 2020 roku, noty 62 rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Trakcja za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2019 roku oraz noty 10 skonsolidowanego raportu kwartalnego
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2020 roku Zarzad Trakcji przedstawia ponizej aktualizacje dotyczaca
kwestii opisanych we wskazanych notach sprawozdan finansowych.

Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2020 roku zostato sporzgdzone
przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci, zatem nie zawiera zadnych korekt dotyczacych odmiennych zasad
wyceny i klasyfikacji aktywdéw i pasywow, ktére bytyby konieczne w przypadku, gdyby zatozenie kontynuacji
dziatalnosci Spotki okazato sie nieuzasadnione.

Zarzad Trakcja przedstawit ponizej informacje o aktualnej sytuacji finansowej Spoétki, wskazujgc na ryzyka
kontynuacji dziatalnosci Spotki w okresie dwunastu miesiecy od daty sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Ryzyko kontynuacji dziatalnosci

Za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2020 roku Trakcja odnotowata strate netto w wysokosci 70 481
tys. zt oraz ujemny kapitat obrotowy netto wynidst 39 221 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku zobowigzania finansowe z tytutu kredytdéw i pozyczek, leasingu oraz obligacji
Spotki wynosity tgcznie 386 517 tys. zt (cze$é dtugoterminowa 291 713 tys. zt, cze$¢ krdtkoterminowa
94 804 tys. zt).

Na dzien 31 grudnia 2020 roku zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania wynosity
302 052 tys. zt, w tym zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i kwoty zatrzymane 252 922 tys. zt, z czego
przeterminowane 121 940 tys. zt, ktére Spdétka w miare mozliwosci reguluje z biezacych wptywdw.

W zwigzku z powyzszymi czynnikami istnieje ryzyko zagrozenia kontynuacji dziatalnosci.

Ogédlna sytuacja Spotki

Spdtka uzyskata nastepujgce wyniki za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2020 roku:

. wynik brutto ze sprzedazy: -20 456 tys. zt (12 miesiecy 2019 roku przeksztatcone: -95 556 tys. zt)

o EBITDA: -34 336 tys. zt (12 miesiecy 2019 roku: -120 785 tys. zt)
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. wynik netto: -70 481 tys. zt (12 miesiecy 2019 roku: -249 678 tys. z1)
. kapitat wiasny: 279 645 tys. zt (na dzien 31.12.2019 roku: 349 925 tys. zt)

Portfel zamoéwien Spotki na dzien 31 grudnia 2020 roku wynosit 1 759 min zt, z ktérych 59,2 min zt stanowig
umowy podpisane w 2020 roku. Ponadto, Spodtka ztozyta najkorzystniejsze oferty w przetargach publicznych
(nierozstrzygniete do dnia publikacji niniejszego sprawozdania) na taczna kwote przypadajaca dla Spotki
711,2 min zt.

Realizacja projektéw optymalizujacych dziatalno$é Spotki

W zwigzku z podpisaniem dokumentacji finansowania dtugoterminowego w 2019 roku, Spétka zobowigzata sie
do spetnienia szeregu warunkéw nastepczych, m.in. wdrozenia planu naprawczego.

W trakcie 2020 roku Spétka zakonczyta realizacje | etapu oraz przystgpita do Il etapu Planu Naprawczego
przewidzianego na lata 2020-21. Plan Naprawczy przewiduje, ze Spétka podejmie szereg czynnosci (57 nowych
inicjatyw) majgcych na celu m.in. uzyskanie przez Spotke korzysci finansowych, usprawnienie procedur
wewnetrznych, optymalizacje struktury wewnetrznej. Ponadto, zgodnie z dokumentacjg finansowa, Spétka
dostarcza nie rzadziej niz raz na miesigc do agenta kredytu (mBank S.A.) sprawozdanie zarzadu z realizacji Planu
Naprawczego, ktére jest dodatkowo weryfikowane przez doradce.

Kontynuacja negocjacji w sprawie roszczen

W okresie 2020 roku Zarzad Spétki kontynuowat negocjacje z PKP PLK w celu ugodowego rozwigzania sporéw
sgdowych. Wartos¢ roszczen kontraktowych procedowanych na drodze sadowej przez Trakcje wraz
z partnerami konsorcjow oraz podwykonawcami wobec PKP PLK na dzierl publikacji niniejszego raportu wynosi
ogdtem ok. 158,6 min zt (kwota brutto wraz ze skapitalizowanymi na dzien ztozenia pozwu odsetkami), w tym
kwota przypadajaca dla Trakcji to ok. 120,3 min zt.

Spoétka prowadzi mediacje z PKP PLK przy udziale Prokuratorii Generalnej w ramach mediacji przy Sadzie
Polubownym przy Prokuratorii Generalnej Rzeczpospolitej Polskiej w kwocie 139,2 min zt (kwota brutto wraz ze
skapitalizowanymi na dzien ztozenia pozwu odsetkami), w tym kwota przypadajgca dla Trakcji to ok.
106,9 min zt. Szczegétowe informacje zostaty zawarte w nocie 47 niniejszego raportu.

Na dzien 31 marca 2021 roku warto$¢ pozostatych roszczen kontraktowych, ktérych Spotka wraz z partnerami
konsorcjéw oraz podwykonawcami dochodzi na drodze kontraktowej (pozasgdowej) wynosi 299,4 min zt, w tym
kwota przypadajgca dla Trakcji wynosi 249,5 min zt.

Na obecnym etapie Zarzad Spoétki nie jest w stanie okresli¢ terminu zakorczenia negocjacji dotyczacych roszczen
sgdowych i ich wptywu na wynik finansowy.

Pozyskiwane nowe znaczace kontrakty

Spdtka, tak jak dotychczas, aktywnie uczestniczy w postepowaniach przetargowych na rynku kolejowym oraz
drogowym, ktore aktualnie charakteryzuja sie duzg liczbg uczestnikdw. Wzrost konkurencji wynika
ze zmniejszenia iloSci przetargdw na rynku inwestycyjnym w poréwnaniu do potencjatu wykonawczego firm
budowlanych na rynku polskim. Obecna tendencja na rynku pokazuje, ze oferty wykonawcow przekraczajace
budzety inwestorskie sg coraz czesciej akceptowane przez zamawiajgcych.

W 2020 roku Spétka podpisata nastepujgce znaczgce kontrakty:

a) w dniu 2 kwietnia 2020 roku Trakcja podpisata kontrakt na ,Modernizacje stacji 110/15/6 kV Srédmiescie
w todzi" (wartos¢ kontraktu — 18,9 min zt netto) — w lipcu 2020 roku PGE Dystrybucja S.A. wypowiedziata
umowe,

b) w dniu 7 maja 2020 roku Trakcja podpisata kontrakt na , Budowe mostéw B. Chrobrego w ciggu drogi
wojewaddzkiej nr 455 we Wroctawiu", szczegdty zostaty podane w raporcie biezgcym 17/2020 (warto$¢ kontraktu
— 56,7 min zt netto).
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Najkorzystniejsze oferty ztozone w przetargach publicznych w 2020 roku:

a) ,Przebudowa linii kolejowej nr 7 - Warszawa Wschodnia - Wawer” (wartos¢ kontraktu — 422,4 min zt netto);
b) ,,Rozbudowa linii tramwajowej w Olsztynie” (udziat Spétki — 163,9 min zt netto);

c) ,Budowa linii tramwajowej w Bydgoszczy” (wartos¢ kontraktu — 124,9 min zt netto).

Na kontraktach wymienionych powyzej w punktach (a) i (b) przewidziane sg wypfaty zaliczek. Zaliczka
na kontrakcie ,,Przebudowa linii kolejowej nr 7 - Warszawa Wschodnia — Wawer” wynosi 42,2 min zt netto,
natomiast zaliczka na kontrakcie ,Rozbudowa linii tramwajowej w Olsztynie” wynosi 16,4 min zt netto i jest
odnawialna. Podpisanie uméw na realizacje powyzszych kontraktow i pozyskanie zaliczek wptynie pozytywnie
na sytuacje ptynnosciowa Spotki.

Znaczace umowy podpisane po dacie bilansowe;j:

W dniu 10 lutego 2021 roku Spétka podpisata kontrakt na ,,Rozbudowe uktadu komunikacyjnego wraz z budowg
wiaduktu nad torami kolejowymi w Skarzysku-Kamiennej w ramach: "Budowa zintegrowanego systemu
komunikacyjnego obejmujacego wykonanie przebudowy istniejgcego uktadu komunikacyjnego wraz z budowg
obiektu w celu przekroczenia linii kolejowej nr 8 Warszawa-Krakow i skomunikowania Osiedla Dolna Kamienna
z Osiedlem Przydworcowym w Skarzysku-Kamiennej" (wartos$¢ kontraktu — 28,3 min zt netto).

Aktywna polityka w zakresie zarzagdzania ptynnoscig Spotki

Oproécz dziatan majacych wptyw na poprawe przysztych wynikéw finansowych Zarzad Spoétki ma réwniez
na uwadze sytuacje ptynnosciowa Spétki. Trakcja prowadzi aktywna polityke w zakresie zarzadzania ptynnoscia,
monitorujgc na biezgco ptynnosé w ujeciu krétko- i dtugoterminowym, prowadzi takze tygodniowy monitoring
przeptywdw pienieznych, dazac do utrzymania stabilnego poziomu dostepnego finansowania. W celu
utrzymania ptynnosci Spétka podejmuje dziatania zmierzajgce do pozyskania kontraktéw, na ktoérych
przewidziane sg zaliczki. Ponadto, Trakcja prowadzi aktywnag polityke utrzymywania niskiego poziomu
naleznosci, zarzgdzania zapasami, sprzedazy kluczowych materiatéw do zamawiajgcych w poczatkowej fazie
realizacji kontraktu oraz negocjuje z podwykonawcami wydtuzenie termindw ptatnosci. Spoétka ktadzie duzy
nacisk na optymalizacje procesow fakturowania poprzez skrocenie okresu pomiedzy wykonaniem prac
a zafakturowaniem zrealizowanych robét.

Trakcja na dzien 31 grudnia 2020 roku posiadata srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w kwocie 6 693 tys. zt oraz
niewykorzystane linie kredytowe na kwote 26 325 tys. zt.

Na dzien poprzedzajgcy zatwierdzenie niniejszego sprawozdania finansowego Spotka posiadata Srodki pieniezne
w wysokosci 6 452 tys. zt oraz niewykorzystane linie kredytowe na kwote 2 350 tys. zt.

W oparciu o dane i zatozenia przyjete na moment publikacji niniejszego raportu zostata zidentyfikowana luka
finansowa dot. Spétki w wysokosci ok 159-216 min zt (luka finansowa zaprezentowana w sprawozdaniu
finansowym za 2019 roku wynosita 89 mln zt). Wzrost wartosci luki finansowej spowodowany jest miedzy innymi
niezrealizowaniem zatozen przyjetych w poprzednim modelu oraz opdznieniem otrzymania niektérych
instrumentow finansowych. Spotka zaznacza, ze podana wartos¢ jest szacunkowg nieprecyzyjng informacjg
zmieniajacg sie w czasie w zaleznosci od przyjmowanych zatozen co do realizacji przysztych zdarzen oraz
obarczona wysokim ryzykiem zmiennosci w czasie.

W zwigzku z dziataniami prowadzonymi w ramach drugiej rundy finansowania Spoétka jest w trakcie negocjacji
z instytucjami finansowymi i kluczowymi akcjonariuszami w zakresie dofinansowania Spétki w kwocie
niezbednej do pokrycia luki finansowej. Spétka oczekuje, iz podpisanie uméw finansowania w ramach drugiej
rundy, ktére jest spodziewanie do konca Il kwartatu 2021 roku pozwoli na pokrycie wiekszosci wystepujgcej na
dzien bilansowy luki finansowe;.

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢

F49



TRAKCJA S.A. . u
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2020 roku TRA KCJ A
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

W przypadku niepowodzenia rozméw w ramach drugiej rundy finansowania w ocenie Spoétki kontynuacja
dziatalnosci bedzie zagrozona.

Nowe Zrédta finansowania
W trakcie 2020 roku:
1. Trakcja kontynuowata uruchamianie instrumentdéw finansowych w ramach podpisanych umdéw kredytowych.

2. Spétka zalezna BTW sp. z. 0.0. zawarta umowe leasingu zwrotnego dotyczacg specjalistycznych maszyn
posiadanych przez spoétke, w wyniku ktérej otrzymata srodki pieniezne w kwocie 15 000 tys. zt. BTW udzielito
Spotce Trakcja pozyczki w kwocie 11 000 tys. zt.

3. W dniu 7 maja 2020 roku zostat zawarty aneks do ujednoliconej umowy pomiedzy wierzycielami z dnia
13 czerwca 2019 roku z pdzniejszymi zmianami (,Umowa Pomiedzy Wierzycielami”) pomiedzy Spétka, jej
podmiotami zaleznymi a instytucjami finansowymi. Na podstawie aneksu do Umowy Pomiedzy Wierzycielami
spotka zalezna Trakcja Ukraina sp. z 0.0. przystapita jako strona do Umowy Pomiedzy Wierzycielami, a ponadto
wprowadzono do tresci umowy zmiany majgce na celu dostosowanie zasad wspodtpracy stron w zwigzku
z planowang przez Spotke emisjg obligacji zamiennych na akcje Spotki, ktére zostaty objete przez COMSA S.A.U.
(,Obligacje Zamienne COMSA”). Zgodnie z aneksem do Umowy Pomiedzy Wierzycielami, wierzytelnosci z tytutu
Obligacji Zamiennych COMSA zostaty podporzgdkowane sptacie wierzytelnosci finansowych wynikajgcych
w szczegolnosci z istniejgcego finansowania Spotki i nie mogg zostaé sptacone przed catkowita, ostateczng
i bezwarunkowg sptatg wszystkich takich wierzytelnosci, wygasnieciem zobowigzan wszystkich wierzycieli
bedacych strong Umowy Pomiedzy Wierzycielami do udostepnienia srodkéw lub wystawienia gwarancji
na podstawie wtasciwych dokumentow finansowania oraz wygasnieciem wszystkich gwarancji wystawionych
na podstawie wiasciwych dokumentéw finansowania. Jednoczesdnie, strony uzgodnity, ze Obligacje Zamienne
COMSA mogg, bez zgody wierzycieli, zosta¢ skonwertowane na akcje Spotki niezaleznie od podporzgdkowania,
na warunkach wskazanych w Warunkach Emisji Obligacji Zamiennych COMSA. Poza powyzszymi zmianami,
zadne istotne postanowienia Umowy Pomiedzy Wierzycielami nie ulegty zmianie.

4. W dniu 8 maja 2020 roku Spétka dokonata emisji 11 764 705 obligacji imiennych serii F zamiennych na akcje
serii D Spotki o wartosci nominalnej 1,70 zt kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 19 999 998,50 zt (,,Obligacje
Serii F”) oraz 4 514 405 obligacji imiennych serii G zamiennych na akcje serii D Spétki o wartosci nominalnej
1,70 zt kazda, o fgcznej wartosci nominalnej 7 674 488,50 zt (,,Obligacje Serii G”).

W dniu 8 maja 2020 roku Zarzad Spétki podjat uchwate o dokonaniu przydziatu:

- wszystkich Obligacji Serii F po cenie emisyjnej rownej cenie nominalnej na rzecz Agencji Rozwoju Przemystu
S.A. oraz

- wszystkich Obligacji Serii G po cenie emisyjnej rownej cenie nominalnej na rzecz COMSA S.A.U. (,,Comsa").

Wszystkie Obligacje Serii F zostaty optacone przelewem na rachunek bankowy Spétki. Kwota nalezna od Comsa
z tytutu przyjecia propozycji nabycia Obligacji Serii G zostata potrgcona z wierzytelnoscig Comsa wynikajgca
z pozyczki udzielonej Spétce.

Wiecej informacji o Obligacjach Serii F i Serii G zostato opisanych w punkcie 16 Dodatkowych informacji
i objasnien do niniejszego sprawozdania finansowego.

W dniu 5 sierpnia 2020 roku Spdétka uzyskata zgode obligatariusza Agencji Rozwoju Przemystu S.A. na zmiane
Warunkow Emisji Obligacji Serii F oraz doszto do obustronnego podpisania Aneksu nr 1 do Warunkéw Emisji
Obligacji Serii F w zakresie zmiany terminu wyptaty odsetek. Nowy termin wyptaty odsetek (okres odsetkowy)
bedzie wynosic¢ 3 miesigce. Pozostate istotne Warunki Emisji Obligacji Serii F nie ulegty zmianie.

5. W dniu 1 czerwca 2020 roku Trakcja otrzymata zaliczke w kwocie brutto 24 498 tys. zt dla kontraktu:
,Przebudowa uktadéw torowych wraz z infrastrukturg towarzyszacg na linii kolejowej E59 odcinek Choszczno -
Stargard w ramach projektu ,,Prace na linii kolejowej E59 na odcinku Choszczno - Stargard”.
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6. Ponadto, Spétka ujeta w sprawozdaniu z dochodéw catkowitych dywidendy od spétek zaleznych w kwocie
2 042 tys. zt, ktérych ptatnos¢ zostata skompensowana z udzielonymi przez te spotki zalezne pozyczkami
do Trakgji.

Ryzyko zwigzane z pandemia SARS CoV-2
Szczego6towy opis ryzyka zostat przedstawiony w punkcie 2.5 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spofki.

Dotychczasowy rozwdéj pandemii SARS CoV-2 nie ma znaczgcego wptywu na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci
Spotki w dajacej przewidzie¢ sie przysztosci. Dalszy rozwdj zdarzen zwigzanych z pandemia trudny
do przewidzenia w obecnej chwili moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos$¢ operacyjna, terminowosc¢ prac
i koszty ponoszone przez Spétke.

Trwajaca pandemia wirusa SARS CoV-2, skutkujaca dotychczas m.in. ograniczeniem transportu oraz
zachwianiem ciagtosci dostaw komponentéw i surowcédw, moze doprowadzi¢ do opdznien w realizacji przez
Spotke zamowien na podstawie kontraktow, w ramach ktérych Spodtka wystepuje jako wykonawca
lub podwykonawca, a w konsekwencji moze przetozy¢ sie na ryzyko wystgpienia przez zamawiajgcych
z roszczeniami o zaptate przez Spoétke kar umownych z tytutu nieterminowej realizacji zamoéwien.

Pomimo, iz na dzien publikacji niniejszego raportu, zaréwno kontrahenci jak i instytucje finansowe zachowuja
ciggtos¢ dziatalnosci, dalsze rozprzestrzenianie sie wirusa SARS CoV-2 oraz zmiana trybu pracy kontrahentow
Spotki, sgdédw oraz instytucji finansujacych Spétke, moze doprowadzi¢ do wydtuzenia proceséw decyzyjnych,
w tym moze miec¢ posredni wptyw na biezgcg dziatalnos¢ Spotki, w szczegdlnosci poprzez:

- utrudnienie dostepu do uzyskiwania przez Spodtke Srodkéw finansowych z rynku papieréw
wartosciowych,

- koniecznos¢ zmiany terminéw dostaw wybranych materiatéw pochodzgcych z importu,
- ograniczenie dostepnosci pracownikéw z zagranicy,

- wydtuzenie procedur odbioru w zwigzku z pracg zdalng czesci personelu klientow,

- przedtuzenie procedur administracyjnych i sgdowych,

- ograniczenie mozliwosci przemieszczania,

- koniecznos¢ pracy zdalnej i kwarantanne czesci pracownikdéw.

W konsekwencji powyisze zdarzenia mogg doprowadzi¢ do opdznien w uzyskaniu przez Spoétke Srodkéw
finansowych niezbednych dla wykonywania jej zobowigzan finansowych, pozyskania nowych zamowien, z uwagi
na brak posiadania wymaganego zabezpieczenia finansowego w postaci gwarancji lub srodkéw niezbednych na
zaptate kaucji, a takze niespetnienia zobowigzan Spotki wynikajgcych z uméw. W konsekwencji negatywnego
wptywu pandemii wirusa SARS CoV-2 na wskazane powyzej dziatania, ptynnosc i sytuacja finansowa Spétki moze
ulec pogorszeniu. Jednoczesnie, spowodowane pandemig ewentualne ograniczenia lub przesuniecia w czasie
realizacji inwestycji zamawiajacych moga mie¢ wptyw na perspektywy finansowe Spotki w kolejnych okresach
finansowych. Spoétka ocenia wystgpienie powyzszych ryzyk jako Srednie i na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania nie jest w stanie oszacowac¢ wptywu tych ryzyk na przyszte wyniki finansowe oraz przeptywy
pieniezne Spotki.

Zdarzenia, ktore nastgpity po dacie bilansowej wptywajace na ptynnos¢ Spotki
Otrzymanie ceny sprzedazy za nieruchomos$¢é we Wroctawiu
Po dniu bilansowym, tj. w dniu 3 marca 2021 roku Spétka poinformowata raportem biezgcym 6/2021,

iz otrzymata zaptate za sprzedaz nieruchomosci przy ul. Lotniczej 100 we Wroctawiu w tgcznej wysokosci
53 000 tys. zt, co nastgpito w nastepujacy sposdb:

- czes$¢ ceny w wysokosci 2 250 tys. zt otrzymata Spotka;
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- czes¢ ceny w wysokosci 50 150 tys. zt kupujacy przekazat przelewem bankowym na rachunek mBank S.A. w celu
sptaty catosci zobowigzania Spoétki z tytutu kredytu obrotowego (w wysokosci 50 min zt wraz z odsetkami),
ktorego zabezpieczeniem jest hipoteka umowna tagczna ustanowiona na nieruchomosci bedacej przedmiotem
sprzedazy, co umozliwi wykreslenie tej hipoteki. Pozostata kwota po sptacie zobowigzania z tytutu kredytu
obrotowego zostanie przez mBank S.A. przekazana na rachunek bankowy Spoétki.

Dodatkowo czes¢ ceny w wysokosci 600 tys. zt. Spotka otrzyma po doreczeniu kupujgcemu oswiadczenia banku
o wyrazeniu zgody na bezwarunkowe wykreslenie hipoteki ustanowionej na nieruchomosci.

Zdarzenia, ktérych oczekiwana realizacja nastgpi po dacie bilansowej

Spotka jest w trakcie procesu sprzedazy aktywdw nieoperacyjnych. Spétka planuje sprzedaz kolejnych aktywéw
nieoperacyjnych, w tym nieruchomosci przy ul. Oliwskiej w Warszawie za cene 18 000 tys. zt. Spdtka zaktada
otrzymanie zaliczki z tytutu sprzedazy nieruchomosci przy ulicy Oliwskiej w Warszawie. Termin finalizacji
transakcji, na wniosek kontrahenta, zostat odroczony w czasie z przyczyn zwigzanych z obecng pandemig COVID-
19. Spotka zaktada finalizacje transakcji w pierwszym pétroczu 2021 roku.

Zarzad Spoftki stoi na stanowisku, ze przeprowadzone analizy i podjete kroki neutralizujg w sposdb zadowalajacy
ryzyko utraty ptynnosci. W ocenie Spoétki prowadzone dziatania pozwolg na zabezpieczenie finansowania
prowadzonej dziatalnosci i przygotujg Spoétke do realizacji wiekszej skali projektow.

Ryzyko nieosiggniecia okreslonych umowg wartosci wskaznikéw finansowych

Trakcja, na podstawie Umowy Wspdlnych Warunkéw z dnia 27 wrzesnia 2019 roku, obowigzana jest do
przestrzegania wskaznikéw finansowych (dalej ,,Kowenanty”) zwigzanych z biezgca sytuacja finansowg Spoétki.

Umowa przewidywata pierwszg weryfikacje spetnienia Kowenantdw przez Trakcje oraz Grupe Trakcja na dzien
30 wrzes$nia 2020 roku, a nastepnie w cyklach kwartalnych do 30 wrzednia 2022 roku. Spdtka otrzymata od
podmiotéw finansujgcych zgody na odstgpienie od testowania Kowenantéw na dzien 30 wrzesnia 2020 roku,
31 grudnia 2020 roku oraz 31 marca 2021 roku. Kolejny termin weryfikacji Kowenantéw zgodnie z ww. umowa
finansowania dtugoterminowego przypada na 30 czerwca 2021 roku. Na dzien publikacji raportu, w opinii
Zarzadu Spdtki, istnieje ryzyko nieosiggniecia okreslonych umowg wartosci wskaznikdw finansowych na
30 czerwca 2021 roku. Spoétka jest w trakcie ustalen z podmiotami finansujgcymi ramach drugiej rundy
finansowania nowych termindéw i wysokosci wskaznikéw finansowych obowiazujgcych Spotke.

Ryzyko niepowodzenia podjetych dziatan

Zarzad Spotki sporzadzit sprawozdanie finansowe przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w okresie co najmniej
12 miesiecy do daty zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji. Kontynuacja dziatalnosci Spoétki zalezy
od skutecznej realizacji procesu pokrycia luki finansowej. Ewentualne niezrealizowanie oczekiwanych efektow
podjetych dziatan w zakresie dodatkowego finansowania oraz negocjacji roszczen moze prowadzic¢
do zagrozenia kontynuacji dziatalnosci Trakcji.

Dodatkowo na przyszte pogorszenie ptynnosci mogg potencjalnie wptyngé czynniki takie jak: przesuniecie
terminéw pozyskania srodkow pienieznych z tytutu zaliczek, roszczen oraz negatywne zdarzenia wynikajace
z pandemii COVID-19.

Majac na uwadze ewentualne negatywne lub nieprzewidziane skutki zdarzen opisanych w niniejszym punkcie
a takze ewentualne przesuniecie w czasie dziatan zapewniajgcych dostateczne finansowanie dziatalnosci, Spdtka
ma mozliwo$¢ podjecia dodatkowych dziatan polegajacych na:

1. Rozpoczeciu negocjacji z wierzycielami Spétki dot. restrukturyzacji zadtuzenia wraz z jednoczesnym
podjeciem s$rodkéw dopuszczonych przez obowigzujgce przepisy prawne w zakresie ochrony Spoétki oraz
interesu wierzycieli i akcjonariuszy.
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2. Przeprowadzeniu restrukturyzacji operacyjnej polegajgcej na zbyciu aktywéw niewykorzystywanych
w podstawowej dziatalnosci operacyjnej, miedzy innymi akcji i udziatébw w spétkach zaleznych, rzeczowego
majatku trwatego.

3. Ograniczenie zakresu dziatalnosci Spotki.

11. Wybrane dane finansowe przeliczone na euro

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro w okresie objetym rocznym sprawozdaniem finansowym:

. Sredni kurs Minimalny kurs Maksymalny Kurs na ostatni
Okres zakoriczony . A i C,
w okresie*® w okresie kurs w okresie dzien okresu
31.12.2020 4,4742 4,2279 4,6330 4,6148
31.12.2019 4,3018 4,2406 4,3891 4,2585

* Srednia kurséw obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym roku obrotowym.

Podstawowe pozycje bilansu w przeliczeniu na euro:

31.12.2020 31.12.2019
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Aktywa trwate 614 064 133 064 614 028 144 189
Aktywa obrotowe 520523 112 794 614 433 144 284
AKTYWA RAZEM 1134587 245 858 1228 461 288473
Kapitat wtasny 279 645 60 597 349 925 82171
Zobowigzania dtugoterminowe 294 482 63 813 204 242 47 961
Zobowigzania krétkoterminowe 560 460 121 448 674 294 158 341
PASYWA RAZEM 1134587 245 858 1228461 288473

Do przeliczenia danych bilansu przyjeto kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dziers danego roku
obrotowego.
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Podstawowe pozycje rachunku zyskdéw i strat w przeliczeniu na euro:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31.12.2020 31.12.2019
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 652 753 145 893 834 210 193921
Koszt wtasny sprzedazy (673 209) (150 465) (929 766) (216 134)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (20 456) (4572) (95 556) (22 213)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (54 557) (12 194) (141 209) (32 826)
2Zysk (strata) brutto (79 086) (17 676) (275 566) (64 058)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (70 481) (15 753) (249 678) (58 040)
Zysk (strata) netto za okres (70 481) (15 753) (249 678) (58 040)

Do przeliczenia danych rachunku zyskow i strat przyjeto sredni kurs euro obliczony jako srednia arytmetyczna
kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym roku obrotowym, ustalonych
przez Narodowy Bank Polski na ten dzien

Podstawowe pozycje rachunku przeptywdw pienieznych w przeliczeniu na euro:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31.12.2020 31.12.2019
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (45 355) (10137) (187 949) (43 691)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 3802 850 (4 280) (995)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 732 164 178 292 41 446
Przeptywy pieniezne netto, razem (40 821) (9123) (13937) (3 240)

Do przeliczenia powyzszych danych do rachunku przeptywdéw pienieznych przyjeto sredni kurs euro obliczony
jako s$rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym roku
obrotowym, ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

31.12.2020 31.12.2019
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Srodki pieniezne na poczatek okresu 47 514 11 157 61451 14 291
Srodki pieniezne na koniec okresu 6 693 1450 47 514 11157

Do przeliczenia powyzszych danych rachunku przeptywow pienieznych przyjeto:

. kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dziers danego roku obrotowego — dla pozycji "Srodki
pieniezne na koniec okresu",

. kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien roku obrotowego poprzedzajgcego dany rok
obrotowy - dla pozycji "Srodki pieniezne na poczatek okresu".

Kurs euro na ostatni dzien roku obrotowego zakoriczonego 31 grudnia 2018 roku wynidst 4,3000 zt/euro.
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12. Przychody ze sprzedazy

Rok zakoniczony
Przychody ze sprzedazy 31.12.2020 31.12.2019
Badane Badane
Kontrakty budowlane 631 680 814 014
Pozostata sprzedaz 21073 20 196
Razem 652 753 834 210
Rok zakonczony
Koszt wiasny sprzedazy 31.12.2020 31.12.2019
Badane Przeksztaicone
Kontrakty budowlane 633 438 896 355
Pozostate koszty 39771 33411
Razem 673 209 929 766
Rok zakonczony
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 31.12.2020 31.12.2019
Badane Przeksztatcone
Kontrakty budowlane (1 758) (82 341)
Pozostate (18 698) (13 215)
Razem (20 456) (95 556)

Zgodnie z MSSF 15.114 Spotka przedstawia ujete przychody z tytutu uméw z klientami w podziale na nastepujace
kategorie:

. gtéwne typy produktéw i/lub ustug,
. region geograficzny,

. rodzaj klienta,

o dtugosc trwania kontraktu.

Rok zakonczony
Gtéwne typy produktéw i ustug 31.12.2020 31.12.2019

Badane Badane
Ustugi budowlano - montazowe 615 405 794 298
Ustugi projektowe 16 275 19716
Wynajem sprzetu 6153 6782
Produkcja (rozdzielnice, konstrukcje wsporcze, masy bitumiczne itp.) 13 144 10221
Dostawy towarow i materiatéw 1548 1920
Pozostate 228 1273
Razem 652 753 834 210
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Rok zakonczony
Podziat przychoddéw ze sprzedazy ze wzgledu na kraj 31.12.2020 31.12.2019
Badane Badane
Polska 651 605 833 069
Wegry - 304
Niemcy 1148 836
Razem 652 753 834 210
Rok zakonczony
Podziat przychoddéw ze sprzedazy ze wzgledu na odbiorcéow 31.12.2020 31.12.2019
Badane Badane
Instytucje rzgdowe i samorzadowe 631 705 803 888
Sektor prywatny 21048 30322
Razem 652 753 834 210

Rok zakonczony

Podziat przychoddw ze sprzedazy ze wzgledu na czas realizacji
przy P v B8 ) 31.12.2020 31.12.2019

kontraktow, mierzony od daty bilansowej

Badane Badane
Kontrakty do 12 miesiecy 299 039 549 224
Kontrakty powyzej 12 miesiecy 353714 284 986
Razem 652 753 834 210

Ok. 78,4% bezposredniego udziatu w przychodach ze sprzedazy w 2020 roku stanowig przychody od spétki PKP
PLK (2019 r.: 76,7%).

Generowane przychody Spétki ujmowane sg w jedynym segmencie operacyjnym, ktory jest tym samym
segmentem sprawozdawczym.

Zarzad Spotki negocjuje otrzymanie zaptaty z tytutu roszczen kontraktowych procedowanych na drodze sgdowej
od PKP PLK, ktérych kwota ogdtem na dzien publikacji niniejszego raportu wynosi ok. 158,6 min zt (kwota brutto
wraz ze skapitalizowanymi na dzien ztozenia pozwu odsetkami), w tym kwota przypadajgca dla Trakcji to ok.
120,3 min zt. Na podstawie przeprowadzonych wewnetrznych analiz oraz opinii zewnetrznych doradcéw Spétka
uwzglednia w budzetach kontraktéw dtugoterminowych roszczenia sagdowe sktadane wobec zamawiajgcych.
Wysokos¢ roszczenn sgdowych sktadanych przez Spoétke wobec zamawiajacych, uwzgledniana w budzetach
kontraktow  dtugoterminowych, zostata skorygowana o wspdtczynnik ryzyka i wspdtczynnik
prawdopodobienistwa. Kwota roszczen mozliwych do uzyskania przez Spétke zawiera sie w przedziale
35-50 min zt. Kwota zostata oszacowana na podstawie opinii eksperckich oraz szacunkow Spoétki w oparciu
o dane historyczne oraz analize poszczegdlnych kontraktéw. Zarzad nie podaje doktadnej kwoty ujetych
w sprawozdaniu finansowym roszczen ze wzgledu na dobro toczgcych sie negocjacji z zamawiajgcym. Ponadto,
Spdtka uwzglednita w wycenie znaczacego kontraktu drogowego przychody wynikajace zroszczen
procedowanych w trybie kontraktowym.

W 2020 roku Spoétka rozpoznata w ramach przychoddéw ze sprzedazy kwote 6,1 min zt wynikajaca z ujecia
w budzecie jednego z kontraktéw przychodéw zaktadanych w zwigzku z planowang realizacjg dodatkowego
zakresu prac niezatwierdzonego na dzien bilansowy aneksem do umowy przez zamawiajgcego. Kwota 6,1 min zt
rozpoznana jako przychdd w rachunku zyskow i strat w 2020 roku wynika ze stopnia zaawansowania kontraktu
(catkowita kwota przychodu ujetego w budzecie tego kontraktu zwigzanego z realizacja dodatkowego zakresu
prac wynosi 45 min zt).
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13. Koszty dziatalnosci

Rok zakoriczony
Koszty wedtug rodzaju: 31.12.2020 31.12.2019
Badane Przeksztatcone
Amortyzacja 20221 20424
Zuzycie materiatéw i energii 204 395 247771
Ustugi obce 355016 496 519
Podatki i opfaty 3117 4078
Wynagrodzenia 122 173 118 649
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 27 444 27 775
Pozostate koszty rodzajowe 28 362 26 099
Koszty wedtug rodzaju, razem 760 728 941 315
Zmiana stanu zapasoéw, produktow, rozliczen miedzyokresowych i
rezerw (43 876) 29 809
Ko§zt W}/tlwc?rzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (11 218) (7 216)
(wielko$¢ ujemna)
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji (wielko$¢ ujemna) (2 186) (2 338)
Koszty ogdlnego zarzadu (wielkos¢ ujemna) (31 985) (33 712)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 671 463 927 858
Wartos¢ sprzedanych materiatéw i towaréw 1746 1908
Koszt wiasny sprzedazy 673 209 929 766
Rok zakoriczony
Koszty wynagrodzen i Swiadczen pracowniczych 31.12.2020 31.12.2019
Badane Badane
Koszty wynagrodzen i Swiadczen z tytutu rozwigzania stosunku
pracy 119 594 111 567
Koszty ubezpieczen spotecznych 23 308 23175
Rezerwy na Swiadczenia emerytalno-rentowe (61) 410
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 219 647
Rezerwa na niewykorzystne urlopy 2421 (45)
Rezerwa na premie - 6 070
Swiadczenia na rzecz pracownikéw z tytutu Pracowniczego
Programu Emerytalnego i Pracowniczego Planu Kapitatowego 471 485
Pozostate Swiadczenia na rzecz pracownikéw 3665 4115
Razem 149 617 146 424

Spdtka prowadzi dla swoich pracownikdw Pracowniczy Plan Kapitatowy (PPK). W porozumieniu z zaktadowymi
organizacjami zawodowymi Spétka wybrata instytucje finansowg odpowiedzialng za utworzenie rachunkéw PPK
dla pracownikéw. Umowa o zarzadzanie PPK przez PPK w PZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
zarzadzany i reprezentowany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zostata podpisana
25 pazdziernika 2019 roku, natomiast umowa o prowadzenie PPK zostata zawarta 12 listopada 2019 roku.

Whptaty do PPK naliczane sg od wysokosci wynagrodzenia brutto pracownika stanowigcego podstawe naliczania
sktadek na ubezpieczenie emerytalne i rentowe. Wptaty podstawowe finansowane przez pracodawce wynoszg
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1,5% wynagrodzenia brutto, wptaty podstawowe finansowane przez pracownika wynoszga 2% wynagrodzenia
brutto.

Do PPK automatycznie sg zapisywane osoby, ktore ukonczyty 18 rok zycia a nie ukornczyty 55. roku zycia, pod
warunkiem, ze nie ztozyty rezygnacji i przepracowaty w Spoétce 90 dni. Po ukonczeniu 55. roku zycia pracownik
samodzielnie sktada wniosek o przystapienie do programu.

Na wniosek Spétki Komisja Nadzoru Finansowego podjeta decyzje o wykresleniu z dniem 30 listopada 2019 roku
prowadzonego przez Spétke Pracowniczego Programu Emerytalnego.

Rok zakorczony
31.12.2020 31.12.2019

Amortyzacja srodkow trwatych i wartosci niematerialnych oraz
odpisy aktualizujgce ujete w rachunku zyskéw i strat

Badane Badane
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy
Amortyzacja Srodkow trwatych 18 886 17173
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 361 792
Amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych 32 -
Razem 19 279 17 965
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy, marketingu i dystrybucji
Amortyzacja Srodkow trwatych 8 8
Razem 8 8
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu
Amortyzacja $rodkow trwatych 634 1795
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 300 656
Razem 934 2451
Amortyzacja Srodkow trwatych 19528 18 976
Amortyzacja wartosci niematerialnych 661 1448
Amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych 32 -
Razem 20 221 20424

14. Pozostate przychody operacyjne

Rok zakonczony
31.12.2020 31.12.2019

Badane Badane
Zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych 1046 1644
Nadwyzki inwentaryzacyjne - 142
Otrzymane kary i grzywny 132 441
Otrzymane darowizny 3 3
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych 1014 -
Umorzone zobowigzania 20 275
Przychody z tytutu patentow, licencji 1964 -
Pozostate 1009 941
Razem 5188 3446
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15. Pozostate koszty operacyjne

Rok zakoriczony
31.12.2020 31.12.2019
Badane Badane
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 171 1574
Niedobory inwentaryzacyjne zapaséw 66 -
Wartos¢ zlikwidowanych niefinansowych aktywoéw trwatych 432 1906
Zaptacone kary, grzywny, odszkodowania 478 5295
Przekazane darowizny 4 4
Zapfacone koszty postepowania spornego 1638 1176
Odpis aktualizujgcy wato$¢ pozostatej sprzedazy 176 -
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych - 28
Koszty likwidacji oddziatow - 252
Wartos¢ zlikwidowanych zapaséw 32 -
VAT niepodlegajacy odliczeniu 640 -
Pozostate 1481 2814
Razem 5118 13 049

16. Przychody finansowe

Rok zakoriczony

31.12.2020 31.12.2019

Badane Badane
Przychody finansowe z tytutu odsetek, w tym: 328 688
- bankowych 102 207
- od pozyczek 216 131
- pozostatych 10 350
Przychody z tytutu otrzymanych dywidend 2042 4 350
Zysk z tytutu réznic kursowych - 123
Pozostate 243 1
Razem 2613 5162
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17. Koszty finansowe

Rok zakonczony
31.12.2020 31.12.2019

Badane Badane
Koszty finansowe z tytutu odsetek, w tym: 19 032 13915
- od kredytow i pozyczek 11078 7 104
- od zobowigzan 3967 3257
- od obligacji 840 -
- od leasingdéw 3058 3448
- od zobowigzan z tyt. Swiadczen pracowniczych 63 88
- pozostatych 26 18
Odpis wartos$ci inwestycji w jednostkach zaleznych 3 855 114 187
Strata z tytutu réznic kursowych 1422 -
Prowizje zwigzane z uzyskaniem gwarancji 1 1406
Aktualizacja wartos$ci obligacji 44 -
Koszty prowizji finansowych 1601 6 559
Pozostate koszty finansowe 1187 3452
Razem 27 142 139519

Odpis wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych w kwocie 3 855 tys. zt (2019 r.: 114 187 tys. zt) rozpoznany
w kosztach finansowych w 2020 roku zostat szerzej opisany w nocie 24.
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18. Podatek dochodowy

18.1. Biezacy podatek dochodowy

Rok zakorniczony

31.12.2020 31.12.2019

Badane Badane

Wynik brutto (79 086) (275 566)
Réznice pomiedzy zyskiem (stratq) brutto a podstawg
opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutow)

- réznice przejSciowe, w tym: 28 557 46 726
amortyzacja 199 321
odpisy aktualizujgce 3975 2 858
zmiana stanu rezerw 74 (2 568)
wycena nieruchomosci inwestycyjnych wg wartosci godziwej (1014) -
wycena kontraktéw budowlanych 69 748 (18 211)
naliczone odsetki 959 1805
naliczone rdéznice kursowe 1328 (242)
rezerwa na straty na kontraktach (41 877) 32942
niewyptacone wynagrodzenia 12 587 2984
koszty niepodatkowe dotyczace realizowanych kontraktow (46 880) 36 416
przychody niepodatkowe dotyczace realizowanych kontraktéow - (6811)
umowy leasingu 774 (1468)
zatory ptatnicze 28 695 -
pozostate (112) (2 300)

- réznice trwate, w tym: 23 272 139 247
otrzymane dywidendy (2042) (4 350)
wptaty na PFRON 1558 1489
przekazane darowizny 4 4
odsetki budzetowe 150 1695
ubezpieczenia i sktadki cztonkowskie 41 360
réznica w podatku VAT 640 530
koszty sporne kontraktu - 830
odpisy aktualizujgce 24 820 118 108
koszty finansowania dtuznego 11773 -
pozostate (13 672) 20581

Wynik podatkowy, w tym: (27 257) (89 593)
zysk/(strata) podatkowy Spotki (28 756) (89 417)
zysk/(strata) podatkowy oddziatu Spotki w Butgarii 1499 (176)

Odliczenia od dochodu (1 475) -

- strata podatkowa z lat ubiegtych (1475) -

Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 24 -

Podatek dochodowy 2 -

Podatek dochodowy biezacy ujety w deklaracji podatkowej okresu, 2 i

w tym:

- ujety w rachunku zyskéw i strat 2 -
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Podatek dochodowy w rachunku zyskéw i strat:

Rok zakonczony
31.12.2020 31.12.2019
Badane Badane
Biezacy podatek dochodowy: 2 -
- biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 2 -
Podatek odroczony: (8 607) (25 888)
- zwigzany z powstaniem i odwrdceniem rdznic przejsciowych (6 205) (25 888)
- aktualizacja aktywa z tytutu podatku odroczonego (2 402) -
Razem (8 605) (25 888)

Za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku oraz dnia 31 grudnia 2019 roku Spoétka nie wykazywata w rachunku
zyskdéw i strat podatku dochodowego dotyczgcego dziatalnosci zaniechanej.

Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej:

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej
stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spétki za rok
zakoniczony dnia 31 grudnia 2020 oraz dnia 31 grudnia 2019 roku przedstawia ponizsza tabela:

Rok zakoriczony
31.12.2020 31.12.2019

Badane Badane
Wynik brutto (79 086) (275 566)
Podatek dochodowy wg obowigzujacej stawki podatku (15 026) (52 358)
dochodowego 19%
Efekt podatkowy ujecia:
Wykorzystania strat podatkowych z lat ubiegtych (147) 6
Aktualizacji wartosci aktywdw z tytutu podatku odroczonego 2402 259
Efektu réznej stopy opodatkowania w jednostkach zagranicznych (135) -
Kosztéow podatkowych niebedacych kosztami ksiegowymi (3301) (3121)
Przychodéw niepodatkowych bedgcymi przychodami ksiegowymi (3 704) (1033)
Kosztéw niepodatkowych bedacymi kosztami ksiegowymi 11 306 30359
j j11% (2019:
Podatek dochodowy wg efektywnej stopy podatkowej 11% (2019 (8 605) (25 888)
9%)
18.2. Podatek dochodowy odniesiony w pozostate catkowite dochody
Rok zakonczony
31.12.2020 31.12.2019
Badane Badane
Zyski z przeszacowania odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny
Ujete w kwocie brutto - 1572
Podatek dochodowy - (299)
Ujete w kwocie netto - 1273
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Ujete w kwocie brutto 24 4
Ujete w kwocie netto 24 4
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18.3. Odroczony podatek dochodowy

Aktywa z tytutu podatku odroczonego:

Tytut réinic przejéciowych: 1.01.2019 Zwiqk.sz.enia ./ 31.12.2019 Zwiqk.sz.enia ./ 31.12.2020
Badane Zmniejszenia Badane Zmniejszenia Badane
Rezerwa na premiei z tytutu zakazu konkurencji i rekompensat 716 26 742 (720) 22
Rezerwa na badanie bilansu 32 (4) 28 (2) 27
Rezerwa na roboty poprawkowe 1211 (43) 1168 10 1178
Rezerwa na przewidywane straty na kontrakcie 8679 6259 14 938 (7 957) 6981
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne 291 3 294 (78) 216
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 438 (219) 219 7 226
Rezerwa na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe 1489 (273) 1216 268 1484
Odpis aktualizujacy naleznosci 1668 543 2211 751 2962
Odpis aktualizujacy wartos$¢ pozostatych aktywdédw obrotowych 24 - 24 - 24
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe 1 1 2 222 224
Naliczone odsetki od zobowigzan 259 368 627 720 1347
Aktualizacja wartosci obligacji - - - 8 8
Odpis aktualizujacy na odsetki od naleznosci 108 - 108 - 108
Eijsgzgyt/e::::o::;\t/lzc}:we dotyczace realizowanych kontraktéw 43 603 6919 50 522 (6 179) 44 343
Nadwyzka przychoddéw zafakturowanych nad ustalonymi - wycena
kontraktow dtugoterminowych 3037 2156 > 193 6000 L
Dodatnia réznica miedzy amortyzacjg bilansowg a podatkowa 48 (2) 46 5 51
Strata podatkowa 10281 16 722 27 003 3122 30125
Niewyptacone wynagrodzenia i niezaptacone skfadki ZUS 442 567 1009 2 382 3391
zatory pfatnicze - - - 5452 5452
Rezerwa na koszty 106 22 128 14 142
Pozostate 954 37 991 2 993
Razem aktywa z tytutu podatku odroczonego, w tym: 73 387 33082 106 469 4028 110 497
wptyw na wynik 73 384 33082 106 466 4028 110 494
wptyw na kapitat 3 - 3 - 3
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Rezerwa z tytutu podatku odroczonego:

Tytut réznic przejéciowych: 1.01.2019 Zwigkszenia /

31.12.2019 Zwiekszenia / 31.12.2020

Badane Zmniejszenia Badane Zmniejszenia Badane
Nadwyzka przychodéw ustalonych nad zafakturowanymi - wycena
kontraktow dtugoterminowych 26566 > 616 32182 (7 222) Ces By
Z;S;Z?;il/i:ioe\s\(/)j:tkowe dotyczace realizowanych kontraktow 12 165 1294 13 459 2778 16 187
Ujemna réznica miedzy amortyzacjg bilansowg a podatkowg 2 015 (63) 1952 (123) 1829
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 8 47 55 (32) 24
Naliczone odsetki od lokat, naleznosci, aktywdw finansowych, itp. 156 25 181 25 206
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 370 242 612 - 612
Przeszacowanie aktywow trwatych do wartosci godziwej 586 (47) 539 - 539
Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej 2224 91 2315 192 2 507
Umowy leasingu finansowego 3674 279 3953 (147) 3806
Pozostate 61 (2) 59 3 62
Razem rezerwa z tytutu podatku odroczonego, w tym: 47 825 7 482 55 307 (4 575) 50 732
wptyw na wynik 45714 7212 52926 (4 577) 48 349
wptyw na kapitat 2111 270 2381 2 2383
31.12.2020 31.12.2019
Badane Badane
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego przed persaldem 110 497 106 469
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego przed persaldem 50732 55 307
Persaldo aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego (50 732) (55 307)
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego po persaldzie 59 765 51 162
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Ponizej przedstawiono okresy, w ktorych, zgodnie z przepisami podatkowymi, najpdzniej mogg zostac rozliczone
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od straty podatkowe;j:

Na dzier 31.12.2020 r. 2021 2022 2023 2024 2025 Razem
Aktywa z tytutu odroczonego

podatku dochodowego od straty 755 5080 10518 11 097 2676 30125
podatkowej

Na dzien 31.12.2019r. 2020 2021 2022 2023 2024 Razem
Aktywa z tytutu odroczonego

podatku dochodowego od straty - 4622 9445 8 880 4056 27 003
podatkowej

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Spétka nie utworzyta aktywa z tytutu podatku odroczonego od straty podatkowej
w kwocie 2342 tys. zt (na dzien 31.12.2019r.: O tys. zi), poniewaz nie jest prawdopodobne osiggniecie
w przysztosci zysku do opodatkowania, od ktérego bytoby mozliwe odpisanie tych niewykorzystanych strat i ulg

podatkowych.

Nieutworzone badz spisane aktywo z tytutu nierozliczonych strat podatkowych zgodnie z przepisami ustawy
o podatku dochodowym od osdb prawnych mogg by¢ rozliczone w okresach zaprezentowanych ponizej:

Na dzien 31.12.2020 2021 2022 2023 2024 2025 Razem
Kwota
nieutworzonego/spisanego
aktywa z tyt. nierozliczonych
strat podatkowych

- 2228 - 57 57 2342

19. Dziatalnos¢ zaniechana
W 2020 2019 roku nie wystgpita dziatalnos¢ zaniechana.
20. Zysk (strata) na jedng akcje
Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez

Srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

W celu obliczenia rozwodnionego zysk netto na jedng akcje, wartosci wykorzystane do obliczenia
podstawowego zysku na akcje zostaty skorygowane w celu uwzglednienia:

- wptywu kosztow z tytutu odsetek od obligacji po uwzglednieniu podatku dochodowego;

- $redniej wazonej liczby dodatkowych akcji zwyktych, ktére wystepowatyby, zaktadajgc zmiane wszystkich
rozwadniajgcych potencjalnych akcji zwyktych.

Rozwodnienie zysku na jedng akcje wynika z emisji obligacji zamiennych na akcje, ktéra zostata szczegétowo

opisana w nocie nr 38 niniejszego raportu.
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Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) netto roku obrotowego

Zysk netto zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng

akcje

Liczba wyemitowanych akcji (w sztukach)

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana
do obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje (w sztukach)
Skorygowana srednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana
do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje

on
TRAKCJA
Rok zakoriczony
31.12.2020 31.12.2019
Badane Badane
(70 481) (249 678)
(70 481) (249 678)
(69 801) (249 678)
86 450976 86 450976
86 450976 54 472 550
97 021 247 54 472 550

Rok zakonczony

31.12.2020 31.12.2019
Zysk (strata) na jedna akcje (w zt na akcje): Badane Badane
- podstawowy (0,82) (4,58)
- rozwodniony (0,72) (4,58)

Rok zakonczony
Zysk (strata) na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w zt na 31.12.2020 31.12.2019
akcje): Badane Badane
- podstawowy (0,82) (4,58)
- rozwodniony (0,72) (4,58)
21. Rzeczowe aktywa trwate
Struktura srodkow trwatych:
31.12.2020 31.12.2019

Badane Badane
Srodki trwate, w tym: 158 790 166 877
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 17 051 16 740
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 41 437 39 660
- urzadzenia techniczne i maszyny 45 300 49 689
- $rodki transportu 53315 58 695
- inne $rodki trwate 1687 2093
Srodki trwate w budowie 156 728
Razem 158 946 167 605
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Tabele ruchu srodkéw trwatych:
Srodki
Rok zakorczony Grunty, Maszyny $rodki Pozostate 'I
rodki rwate
31.12.2020r. budynki i rodki Razem
. . transportu
Badane i budowle urzadzenia trwate .
budowie
Wartos¢ ksiegowa netto na
poczatek roku 56 400 49 689 58 695 2093 728 167 605
Zwiekszenia - zakup 940 1123 3530 323 - 5916
Zwiek ia z tytut j
Yvug szenia z ty u u wynajmu 8131 326 i i i 8 457
ujmowane zgodnie z MSSF 16
Przesuniecia pomiedzy grupami - 54 - - (54) -
Zbycie - (2) (170) - - (172)
Likwidacja - (161) (1758) - - (1919)
Amortyzacja (6088)  (5729)  (6982) (729) - (19528)
Inne zmniejszenia (895) - - - (518) (1413)
Wartosc ksi tt
drtosc ksiggowa netio na 58488 45300 53315 1687 156 158 946
koniec roku
Stan na 31.12.2020 r.
Badane
Koszt lub tos¢
0szL It Wartost z wyceny 73346 115510 121024 11583 156 321619
(brutto)
Umorzenie i taczne
dotychczasowe odpisy z tytutu (14 858) (70210) (67709) (9 896) - (162 673)
utraty wartosci
Wartos¢ ksiegowa netto 58 488 45 300 53 315 1687 156 158 946
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Srodki
, Grunty, Maszyn . Pozostate
Rok zakoriczony y. .y V' $rodki L trwate
budynki i srodki Razem
31.12.2019. . . transportu w
i budowle urzadzenia trwate i
Badane budowie
Wartosé ksiegowa netto na
poczatek roku 16 874 53 166 66 183 2801 31120 170144
Zwiekszenia - zakup 6999 5083 715 55 205 13057
Inne zwiekszenia 11098 8 - - - 11106
Przesuniecia pomiedz
.e P ez 28 627 - 1970 - (30597) -
grupami
Zbycie - (3 001) (161) (26) - (3188)
Likwidacja - 276 (2777) (56) - (2 557)
Amortyzacja (5221) (5 839) (7 235) (681) - (18 976)
Inne zmniejszenia (1977) (4) - - - (1981)
Wartosé ksiegowa netto na
. 56 400 49 689 58 695 2093 728 167 605
koniec roku
Stan na31.12.2019r.
Badane
Koszt lub wartos¢ z wyceny
65170 114170 119 422 11 260 728 310750
(brutto)
Umorzenie i faczne
dotychczasowe odpisy z tytutu (8 770) (64 481) (60727) (9 167) - (143 145)
utraty wartosci
Wartos¢ ksiegowa netto 56 400 49 689 58 695 2093 728 167 605

Od 1 stycznia 2019 roku Spdtka zastosowata MSSF 16, co spowodowato wzrost wartosci srodkow trwatych

w 2019 roku o 12 865 tys. zt, w tym pozycji ,Inne zwiekszenia” w kolumnie ,Grunty, budynki i budowle”

0 8 737 tys. zt.

W trakcie 2020 roku Spotka ujeta zgodnie z MSSF 16 wynajem powierzchni biurowych i gruntéw oraz maszyn

i urzadzen w facznej kwocie 8 457 tys. zt z czego najwieksza wartosé, tj. 5 444 tys. zt dotyczyta powierzchni

biurowej przy ul. Al. Jerozolimskie 100 w Warszawie - nowej siedziby Spotki od dnia 24 lutego 2020 roku.

Struktura wtasnosciowa srodkdw trwatych:

Srodki
Grunty, M . . P tat
Stan na dzieri 31.12.2020 r. anty, - MESYW  grodki P00 rwate
budynki i srodki Razem
Badane . . transportu w
i budowle urzadzenia trwate .
budowie
Wiasne 44 595 15218 14 584 1687 156 76 240
Uzywane na podstawie umowy
najmu, dzierzawy lub innej 13 893 30082 38731 - - 82 706
umowy, w tym umowy leasingu
Wartos¢ ksiegowa netto 58 488 45 300 53 315 1687 156 158 946
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Srodki
L Grunty, Maszyny . . Pozostate
Stan na dzien 31.12.2019. i . Srodki j R trwate
budynki i srodki Razem

Badane . . transportu w

i budowle urzadzenia trwate .

budowie

Wiasne 45070 12 942 14 728 2093 728 75561
Uzywane na podstawie umowy
najmu, dzierzawy lub innej 11330 36 747 43 967 - - 92 044
umowy, w tym umowy leasingu
Wartos¢ ksiegowa netto 56 400 49 689 58 695 2093 728 167 605

Tabela ruchu srodkéw trwatych uzywanych na podstawie umow najmu, dzierzawy i innych uméw leasingu:

L, Grunty, Maszyny . X
Stan na dzien 31.12.2020 r. ; . Srodki
budynki i Razem
Badane . . transportu
i budowle urzadzenia

Wartos¢ ksiegowa netto na 11 330 36 747 43 967 92 044
poczatek roku
Amortyzacja (4 673) (2 875) (4421) (11969)

Sktadniki aktywow z nowych

, . 8131 326 3530 11987
umow leasingu
Inne zwiekszenia/zmniejszenia (895) (4 116) (4 345) (9 356)
W ¢ kei
artosc ksiggowa netto na 13893 30082 38731 82706
koniec roku

W oparciu o prawo wieczystego uzytkowania gruntow Spétka posiada grunty zakwalifikowane do kategorii

,Grunty, budynki i budowle” o wartosci 17 051 tys. zt (31.12.2019 r.: 16 741 tys. z1).

Informacje o zabezpieczeniach na rzeczowych aktywach trwatych zostaty zawarte w nocie 49 Dodatkowych

informacji i objasnien.
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22. Nieruchomosci inwestycyjne

31.12.2020 31.12.2019

Badane Badane
Stan na poczatek okresu (wg grup rodzajowych) - wartosc¢ netto: 19 789 17 613
- grunty 16 253 14 049
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 3536 3564
Zwiekszenia: 4684 2 236
- grunty 4 684 2 236
- zmiany zasad rachunkowosci - MSSF 16 c 2236

- aktualizacja warto$ci w zwigzku ze zmiang optaty wieczystego
uzytkowania gruntéw 3210 )
- aktualizacja wartosci na podstawie wyceny zewnetrznej 1474 -
Zmniejszenia (492) (60)
- grunty (131) (32)
- aktualizacja wartosci na podstawie wyceny zewnetrznej (99) -
- amortyzacja (32) (32)
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej (361) (28)
- aktualizacja warto$ci na podstawie wyceny zewnetrznej (361) (28)
Stan na koniec okresu (wg grup rodzajowych) - wartos¢ netto: 23 981 19789
- grunty 20 806 16 253
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 3175 3536

Spodtka wykazuje nieruchomosci inwestycyjne wedtug wartosci godziwej. Warto$¢ godziwa nieruchomosci
inwestycyjnych Spoétki na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku zostata oszacowana
na podstawie wyceny przeprowadzonej na ten dzien przez niezaleznego rzeczoznawce posiadajgcego
kwalifikacje odpowiednie do przeprowadzania wycen nieruchomosci, a takze aktualne doswiadczenie w takich
wycenach dokonywanych w lokalizacjach, w ktérych znajdujg sie aktywa Spétki. Dodatkowo Spétka dokonuje
samooceny otrzymanych opinii o wartosci godziwej poprzez analize danych pochodzacych z aktywnego rynku
aktualnych cen rynkowych podobnych nieruchomosci inwestycyjnych, ktére sg podobnie zlokalizowane
i znajdujg sie w poréwnywalnym stanie. Analizy te sg dokonywane przez osoby posiadajgce wiedze o rynku.

Do wyceny budynkdéw zaliczanych do nieruchomosci inwestycyjnych posiadanych przez Spétke zastosowano
metode kosztowga oraz dochodowg. Zgodnie z MSSF 13 podejscie kosztowe odzwierciedla kwote, ktdra bytaby
wymagana aktualnie, aby odtworzy¢ wydajnos¢ danego sktadnika aktywdw (czesto okreslana jako biezgcy koszt
zastgpienia). W wielu przypadkach metoda biezgcego kosztu zastgpienia jest uzywana do ustalenia wartosci
godziwej aktywoéw materialnych, ktére sg wykorzystywane w potaczeniu z innymi aktywami lub innymi
aktywami i zobowigzaniami. Wyceniane nieruchomosci nalezg do kategorii rynku regionalnego, a wartos¢ ich
sktadnika budowlanego okresla sie w podejsciu kosztowym, metoda kosztow zastgpienia przy zastosowaniu
techniki wskaznikowej oraz elementéw scalonych. Podejscie dochodowe polega na okresleniu wartosci
nieruchomosci przy zatozeniu, ze jej nabywca zaptaci za nig cene, ktérej wysokos¢ uzalezni od przewidywanego
dochodu, jaki uzyska z nieruchomosci oraz ze nie zaptaci za nig wiecej od kwoty, za ktdrg mogtby naby¢ inng
nieruchomos¢ tej samej rentownosci i stopniu ryzyka. Zgodnie z Powszechnymi Krajowymi Zasadami Wyceny -
podejscie dochodowe jest stosowane w przypadku okreslania wartosci nieruchomosci generujgcych dochéd
badz stwarzajgcych mozliwosé osiggania dochodu, przy zatozeniu, ze dochdd jest podstawowym czynnikiem
wptywajgcym na wartos$¢ tych nieruchomosci. Podstawg obliczania dochodu z nieruchomosci sg wptywy
czynszowe, uzyskiwane z najmu, dzierzawy i innych praw do nieruchomosci oraz wptywy pozaczynszowe.
Do wptywodw pozaczynszowych zalicza sie m.in. dochody z udostepnienia nieruchomosci na plansze reklamowe,
anteny telefonii komérkowych, bankomaty, parkingi, itp.
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Wyceny wartosci godziwej gruntdéw nalezacych do nieruchomosci inwestycyjnych przeprowadzono poprzez
odniesienie do rynkowych cen transakcyjnych dotyczgcych podobnych nieruchomosci (metoda poréwnawcza).
Podejscie porownawcze polega na okresleniu wartosci nieruchomosci przy zatozeniu, ze warto$¢ wycenianej
nieruchomosci jest réwna cenie, jakg uzyskano za nieruchomosci podobne, ktére byty przedmiotem obrotu
rynkowego, skorygowanej ze wzgledu na cechy rdznigce te nieruchomosci (tj. lokalizacje, uzbrojenie/stan
zagospodarowania, powierzchnie) i ustalonej z uwzglednieniem zmian poziomu cen na skutek uptywu czasu.

Analiza wrazliwosci pokazuje, iz model wyceny rynkowej jest wrazliwy gtéwnie na ceny podobnych
nieruchomosci przyjetych do wyceny, natomiast model wyceny kosztowej jest wrazliwy na warto$¢ kosztu
odtworzenia oraz przyjety stopien zuzycia technicznego.

Do ustalenia wartoéci godziwej, zastosowano techniki wyceny, ktére s3 odpowiednie do okolicznosci
i w przypadku ktérych sg dostgpne dostateczne dane, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich
obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Ponizej przedstawiono wptyw nieobserwowalnych danych wejsciowych na wartos¢ godziwg nieruchomosci
w zaleznosci od przyjetej techniki wyceny.

Zastosowana . . Zaleznos¢ pomiedzy nieobserwowalnymi danymi
) Nieobserwowalne dane wejsciowe . . L. .
technika wyceny wejsciowymi a wartoscig godziwag
Lokalizacja (20%)

Dostepnosé (20%)

Funkcja w planie/studium (20%) czynniki te miaty wptyw na wartos¢
wspotczynnika korygujacego przyjetego w

Stan zagospodarowania, wielkos$¢ . . . T L
wycenie wartosci godziwej nieruchomosci

dziatki, ksztatt, uzbrojenie (20%)
Ekspozycja, dostepnos¢ (10%)
Forma wtadania (10%)

Nieruchomosci Podejscie
biurowe - grunty  poréwnawcze

. . wzrost ceny rynkowej nieruchomosci
Srednia cena rynkowa

. s . poréwnywalnych spowoduje wzrost wartosci
nieruchomosci poréwnywalnych

godziwej nieruchomosci
wyzsza stopa kapitalizacji spowoduje obnizenie
wartosci godziwej nieruchomosci

stopa kapitalizacji (8,5%)

Nieruchomosci Podeicie roczne wydatki operacyjne- 117 wzrost wydatkéw operacyjnych wptynie
biurowe - ) tys. zt negatywnie na wartos$¢ godziwg nieruchomosci
budvnki dochodowe
udynki
v wspotczynnik strat z tytutu wyzszy wskaznik strat z tytutu pustostanow i
pustostanow i zalegtosci zalegtosci czynszowych wptynie negatywnie na
czynszowych (10%) warto$¢ godziwa nieruchomosci
L . . wzrost kosztéw odtworzenia spowoduje wzrost
. . Wartos¢ kosztow odtworzenia o o ;.
Nieruchomosci Podeiécie wartosci godziwej nieruchomosci
biurowo - ) . L wyzszy wskaznik stopnia zuzycie technicznego
kosztowe Przyjety stopien zuzycia ! . L, .
magazynowe wptynie negatywnie na warto$¢ godziwg

technicznego 50% - 85% . .
nieruchomosci

W ciggu 2020 roku nie doszto do zmiany w technice wyceny.

W szacowaniu wartosci godziwej nieruchomosci zastosowano podejscie najkorzystniejszego i najlepszego
zastosowania nieruchomosci (co stanowi aktualne zastosowanie tych nieruchomosci).

Od 1 stycznia 2019 roku Spodtka stosuje MSSF 16, co spowodowato wzrost wartosci nieruchomosci
inwestycyjnych w 2019 roku o kwote 2 236 tys. zt. Na podstawie dokonanej wyceny na dziern 31 grudnia
2020 roku stwierdzono zwiekszenie wartosci nieruchomosci inwestycyjnych w kwocie 1 014 tys. zt. W zwigzku
z podwyzszeniem optaty wieczystego uzytkowania gruntow Spoétka ujeta zwiekszenie wartosci nieruchomosci
inwestycyjnych o kwote 3 210 tys. zt. Kwota ta powiekszyta rdwniez zobowigzania z tyt. leasingu.
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Szczegoty dotyczace hierarchii wartosci godziwej na dzien 31 grudnia 2020 roku i 31 grudnia 2019 roku:

31.12.2020

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Badane
Nieruchomosci inwestycyjne: 23981 - - 23981
Nieruchomosci biurowe 23981 - - 23981
- grunty 20 806 - - 20 806
- budynki 3175 - - 3175
31.12.2019 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Badane
Nieruchomosci inwestycyjne: 19789 - - 19789
Nieruchomosci biurowe 19789 - - 19789
- grunty 16 253 - - 16 253
- budynki 3536 - - 3536

Poziom 1 — ceny notowan rynkowych z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywoéw i zobowigzan,

Poziom 2 — ceny z aktywnych rynkdw, lecz inne niz ceny notowan rynkowych — ustalane bezposrednio (poprzez
porownanie z faktycznymi transakcjami) lub posrednio (poprzez techniki wyceny bazujgce na faktycznych
transakcjach),

Poziom 3 — ceny niepochodzgce z aktywnych rynkow.
Nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomami 1, 2 i 3 w trakcie roku obrotowego.

Przychody z czynszéw oraz bezposrednie koszty operacyjne dotyczgce nieruchomosci inwestycyjnych
ksztattowaty sie nastepujaco:

Rok zakonczony
31.12.2020 31.12.2019

Badane Badane
Przychody z czynszéw z nieruchomosci inwestycyjnych 144 175
Bezposrednie koszty operacyjne dotyczace nieruchomosci
inwestycyjnych, ktére w danym okresie przyniosty przychody z (55) (459)
czynszow
Bezposrednie koszty operacyjne dotyczace nieruchomosci
inwestycyjnych, ktére w danym okresie nie przyniosty przychodéw z (76) -
czynszow

Informacje dotyczgce ustanowionych zabezpieczen na nieruchomosciach inwestycyjnych zostaty przedstawione
w nocie 49.
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23. Wartosci niematerialne
Struktura wartosci niematerialnych:
31.12.2020 31.12.2019
Badane Badane
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 435 722
Wartos¢ firmy 48 732 48 732
Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 1773 497
- oprogramowanie komputerowe 1581 266
Wartosci niematerialne w budowie 315 559
Razem 51 255 50510
Struktura wtasnosciowa wartosci niematerialnych:
31.12.2020 31.12.2019
Badane Badane
Witasne 51 255 50510
Razem 51 255 50510
Tabele ruchu wartosci niematerialnych:
Koszty Pozostate
Rok zakonczony zakonczonych Licencje na licencje, Wartosci
31.12.2020 . prac Wartos¢ oprogra- koncesje, niematerialne
Badane rozwojowych firmy mowanie patenty w budowie Razem
Wartos¢ ksiegowa netto na
poczatek roku 722 48 732 266 231 559 50510
Zwiekszenia - - 1285 - 146 1431
Przesuniecia - - 366 - (366) -
Amortyzacja (287) - (336) (39) - (662)
Inne zmniejszenia - - - - (24) (24)
Wartosc ksi tt
LR e 435 48 732 1581 192 315 51255
koniec roku
Stan na 31.12.2020 r.
Badane
Koszt lub wartos¢ z wyceny
6 867 48 732 8442 390 315 64 746
(brutto)
Umorzenie i taczne
dotychczasowe odpisy z tytutu (6 432) - (6 861) (198) - (13 491)
utraty wartosci
Wartos¢ ksiegowa netto 435 48 732 1581 192 315 51 255
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Koszty Pozostate
Rok zakonczony zakonczonych Licencje na licencje, Wartosci
31.12.2019rr. prac Wartosc oprogra- koncesje, niematerialne
Badane rozwojowych firmy mowanie patenty w budowie Razem
Wartosc ksiegowa netto na
poczatek roku 1379 48 732 880 270 347 51 608
Zwiekszenia - - 149 - 212 361
Likwidacja - - (11) - - (11)
Amortyzacja (657) - (752) (39) - (1448)
Wartosc ksiggowa netto na 722 48732 266 231 559 50510
koniec roku
Stan na31.12.2019r.
Badane
Koszt lub wartos¢ z wyceny 6867 48732 6791 390 559 63 339
(brutto)
Umorzeniei taczne
dotychczasowe odpisy z tytutu (6 145) - (6 525) (159) - (12 829)
utraty wartosci
Wartosc¢ ksiegowa netto 722 48 732 266 231 559 50510

W 2020 i 2019 roku Spoétka nie poniosta materialnych kosztow w rachunku zyskéw i strat, ktdre nie zostaty
skapitalizowane w wartos$ciach niematerialnych na prace badawczo - rozwojowe.

Sposodb ustalenia wartosci firmy i test na utrate wartosci

Spétka wykazuje na dzied bilansowy w sprawozdaniu finansowym wartos¢ firmy 48 732 tys. zt
(31.12.2019 r.: 48 732 tys. zt), ktéra zostata ujeta w pozycji bilansowej — wartosci niematerialne. Wartos¢ firmy
powstata z nabycia i potgczenia ze spotkami PRK-7 S.A. w 2009 roku oraz PRKil S.A w 2013 roku oraz z nabycia
udziatow spotki PRK 7 Nieruchomosci.

31.12.2020 31.12.2019

Badane Badane
Warto$¢ firmy powstata z nabycia i potgczenia ze spétka PRKil S.A. 2051 2051
Wartos¢ firmy powstata z nabycia i potgczenia ze spdtkg PRK-7 S.A. 46 681 46 681
Razem 48 732 48 732

Wartos¢ firmy powstata w wyniku potaczenia z PRK-7 S.A (46 681 tys. zt) oraz wartos¢ firmy powstata w wyniku
potaczenia z PRKil S.A. (2 051 tys. zt) prezentowane w wartosciach niematerialnych, zostaty alokowane do
osrodka wypracowujgcego przeptywy pieniezne (,,CGU”) sktadajgcego sie ze spotek: Trakcja, Torprojekt sp. z 0.0.
oraz Bahn Technik Wroctaw sp. z o0.0. Na dzien bilansowy przeprowadzono test na utrate wartosci firmy
przypisanej do tego CGU i na jego podstawie stwierdzono, ze nie ma podstaw do utworzenia odpisu z tytutu
utraty wartosci firmy. Zatozenia przyjete do ustalenia wartosci odzyskiwalnej osrodka wypracowujgcego srodki
pieniezne:

. stopa wzrostu w okresie rezydualnym na poziomie 2% (31.12.2019 r.: 2%),

. marza EBITDA na poziomie pomiedzy 3,3% a 6,8% (31.12.2019r.: 3,4% - 8,7%),

o stopa dyskontowa po opodatkowaniu na poziomie 7,7% (31.12.2019 r.: 10,6%),

. stopa dyskontowa przed opodatkowaniem na poziomie 9,5% (31.12.2019 r.: 12,6%).

Wyliczenia wartosci odzyskiwalnej osrodka wypracowujacego s$rodki pieniezne wykorzystujg projekcje
przeptywow pienieznych w okresie piecioletnim. Zarzad ustalit budzetowang marze na podstawie wynikow
historycznych, zaktualizowanych budzetéw kontraktéw oraz swoich przewidywan co do rozwoju rynku. Srednie
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wazone przecietne stopy wzrostu zgodne sg z prognozami przedstawionymi w raportach branzowych.
Zastosowana stopa dyskonta to stopa przed opodatkowaniem, odzwierciedlajagca konkretne zagrozenia nie
ujete w prognozach przeptywdw.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wartosci odzyskiwalnej na zmiane poszczegdlnych wskaznikéw
uzytych w tescie na utrate wartosci, przy zastosowaniu stopy dyskontowej po opodatkowaniu:

Racjonalnie Wptlyw na wartos¢ odzyskiwalng osrodka
Zastosowany wskaznik mozliwa zmiana wypracowujacego przeplywy pienigzne
wskaznika wzrost spadek
EBITDA +/-2,5% 27 453 (27 453)
WACC +/-0,25 p.p. (20 459) 22296

Spoétka dokonata analizy wrazliwosci, przy zastosowaniu stopy dyskontowej po opodatkowaniu, zmiany poziomu
EBITDY +/- 2,5% oraz poziomu WACC +/-0,25 p. p. w wyniku czego stwierdzono, ze racjonalna zmiana zatozen
nie spowodowataby koniecznosci ujecia odpisu z tytutu utraty wartosci.
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24,

Na dzien 31.12.2020 .

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Charakter Wartosé Wartosé Procent Udziat w ogélnej
i i L Przedmiot K K Data objecia udziatéw / bilansowa posiadanego liczbie gtoséw na
Nazwa jednostki Siedziba . , . powigzania / . .. . .
dziatalnosci ' .. kontroli akcji wedtug  udziatéw / kapitatu walnym
metoda konsolidacji . .. .
ceny nabycia akgji zakladowego  zgromadzeniu
PRK 7 Nieruchomosci Sp. dziatalno$é¢ jednostka zalezna /
Warszawa 01.09.2007 17 169 17 169 100,00% 100,00%
zo.0. deweloperska metoda petna
. dziatalno$¢  jednostka zalezna /
Torprojekt sp. z 0.0. Warszawa . 04.11.2010 1400 1400 82,35% 82,35%
projektowa metoda petna
dziatalno$¢ . .
L jednostka zalezna /
AB Kauno Tiltai* Kowno budowlano- 19.04.2011 364 109 236 651 96,84% 96,84%
. metoda petna
montazowa
dziatalnos¢ . .
) ) jednostka zalezna /
PEUIM Sp. z 0. 0. Biatystok budowlano- 19.04.2011 29 466 29 466 99,70% 99,70%
) metoda petna
montazowa
dziatalnos¢ . .
. jednostka zalezna /
Dalba Sp.zo.o0. Biatystok budowlano- 19.04.2011 385 385 100,00% 100,00%
) metoda petna
montazowa
dziatalnos¢ . .
. jednostka zalezna /
PDM S.A. Biatystok budowlano- 19.04.2011 204 204 94,62% 94,62%
. metoda petna
montazowa
Bahn Technik Wroctaw dziatalnos¢ jednostka zalezna /
Wroctaw budowlano- 30.12.2016 23508 22178 100,00% 100,00%
Sp.zo.o. . metoda petna
montazowa
Razem 436 241 307 453
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Na dzien 31.12.2019r.

Wartos¢ Wartosé Procent Udziat w ogélnej
. Charakter .. s . . . .
X i o Przedmiot K K Data objecia udziatéw / bilansowa posiadanego liczbie gloséw na
Nazwa jednostki Siedziba . L. powigzania / . . L .
dziatalnosci ' .. kontroli akcji wedtug udziatéw / kapitatu walnym
metoda konsolidacji . .. .
ceny nabycia akgji zakladowego  zgromadzeniu
PRK 7 Nieruchomosci Sp. dziatalno$¢ jednostka zalezna /
Warszawa 01.09.2007 17 169 17 169 100,00% 100,00%
zo.0. deweloperska metoda petna
. dziatalno$¢  jednostka zalezna /
Torprojekt sp. z o0.0. Warszawa . 04.11.2010 1400 1400 82,35% 82,35%
projektowa metoda petna
dziatalnos¢

I jednostka zalezna / . .
AB Kauno Tiltai Kowno budowlano- 19.04.2011 364 109 240 506 96,84% 96,84%
. metoda petna
montazowa

dziatalnos¢ . .
. . jednostka zalezna /
PEUIM Sp. z 0. 0. Biatystok budowlano- 19.04.2011 29 466 29 466 99,70% 99,70%
) metoda petna
montazowa

dziatalnos¢ . .
. jednostka zalezna /
Dalba Sp. z o.0. Biatystok budowlano- 19.04.2011 385 385 100,00% 100,00%
. metoda petna
montazowa

dziatalnos¢ . .
. . jednostka zalezna /
PDM Biatystok S.A. Biatystok budowlano- 19.04.2011 204 204 94,62% 94,62%
metoda petna

montazowa
Bahn Technik Wroctaw dziatalnos¢ jednostka zalezna /
Wroctaw budowlano- 30.12.2016 23508 22178 100,00% 100,00%
Sp.zo.o. . metoda petna
montazowa
Razem 436241 311308

*) Spotka posiada tacznie 98,09% (bezposrednio 96,84% i posrednio 1,25%) udziatu w kapitale zaktadowym spétki zaleznej AB Kauno Tiltai. Udziat posredni wynika z nabycia
akcji whasnych przez spétke zalezng.
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Test na utrate wartosci inwestycji

Na dzien 31 grudnia 2020 roku zostat przeprowadzony test na utrate wartosci poszczegdlnych inwestycji.
Dla celéw badania utraty wartosci akcji i udziatéw, kazda jednostka powigzana zostata potraktowana jako
oddzielna jednostka generujaca przeptywy pieniezne. Wartos¢ odzyskiwalng inwestycji ustala sie na podstawie
wyliczen wartosci uzytkowej. Wyliczenia te wykorzystujg projekcje przeptywdw pienieznych w okresie
piecioletnim. Przeptywy pieniezne wykraczajgce poza okres pigcioletni oszacowano poprzez wyliczenie wartosci
rezydualnej obliczonej przy zastosowaniu stép dyskontowych wyliczonych jako s$redniowazony koszt
zaangazowania kapitatu wtasnego i obcego. Stope wzrostu w okresie rezydualnym przyjeto na poziomie 2%.
Zarzad ustala budzetowang marze na podstawie wynikéw historycznych, zaktualizowanych budzetow
kontraktéw oraz swoich przewidywan co do rozwoju rynku. Srednie wazone przecietne stopy wzrostu zgodne
sg z prognozami przedstawionymi w raportach branzowych. Zastosowana stopa dyskonta to stopa przed
opodatkowaniem, odzwierciedlajgca konkretne zagrozenia dotyczace poszczegdlnych segmentédw nieujete
w prognozach przeptywow, wyliczona w oparciu o model CAPM.

Podstawowe zatozenia przyjete na potrzeby testu na utrate wartosci inwestycji:

PRK7

L, . L. PEUiIM Sp. z 0.0. AB Kauno Tiltai BTW Sp.zo.0.
Na dzien 31.12.2020 Nieruchomosci
WACC przed opodatkowaniem 9,5% 9,5% 8,5% 9,5%
WACC po opodatkowaniu 7,7% 7,7% 7,2% 7,7%
marza EBITDA 2.3%-5.4% 5.4% - 8% 3.7%-5.3% 11,8%-18,4%
Stopa wzrostu w okresie rezydualnym 2,0% 2,0% 2,0% 2,0%

_ X PRK7 . PEUIM Sp. z 0.0. AB Kauno Tiltai BTW Sp. zo.0.
Na dzien 31.12.2019 Nieruchomosci
WACC przed opodatkowaniem 12,5% 12,4% 11,3% 12,4%
WACC po opodatkowaniu 10,6% 10,6% 10,0% 10,6%
marza EBITDA 1,4% - 4,8% 51%-7,6% 3.5%-7.2% 6,1%-7,9%
Stopa wzrostu w okresie rezydualnym 2,0% 2,0% 2,0% 2,0%

Jako ze przeprowadzone testy na dzien 31 grudnia 2020 roku wykazaty potencjalng utrate wartosci ujeto odpis
z tytutu utraty wartosci w kwocie 3 855 tys. zt, ktory dotyczy inwestycji w spétce AB Kauno Tiltai. Pozostate
inwestycje w akcje i udziaty spdtek z Grupy Trakcja zostaty wykazane w wartosciach niezmienionych w
poréwnaniu do wartosci ujetych w bilansie Spotki na dzien 31 grudnia 2019 roku.

Przeprowadzona analiza wrazliwosci wskazuje, ze istotnymi czynnikami wptywajacymi na szacunki wartosci
inwestycji sg rentownos¢ realizowanych kontraktéw budowlanych oraz przyjety poziom stopy dyskontowej.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wartosci odzyskiwalnej gtéwnych inwestycji na zmiane
poszczegdlnych wskaznikdw uzytych w tescie na utrate wartosci, przy zastosowaniu stopy dyskontowej po
opodatkowaniu.

Analiza wrazliwosci dla inwestycji w PRK7 Nieruchomosci Sp. z 0.0.:

. . . Wptyw na wartos¢ odzyskiwalng
Racjonalnie mozliwa

Zastosowany wskaznik K . inwestycji
zmiana wskaznika
wzrost spadek
EBITDA +/-2,5% 810 (810)
WACC +/- 0,25 p.p. (1280) 1391
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Analiza wrazliwosci dla inwestycji w PEUIM Sp. z 0.0.:

. . . Wplyw na wartos¢ odzyskiwaln
Racjonalnie mozliwa ply ¥ 3

Zastosowany wskaznik . .. inwestycji
zmiana wskaznika
wzrost spadek
EBITDA +/-2,5% 1547 (1547)
WACC +/- 0,25 p.p. (1433) 1562

Analiza wrazliwosci dla inwestycji w AB Kauno Tiltai:

. . . Wplyw na wartos¢ odzyskiwaln
Racjonalnie mozliwa ply ¥ 3

Zastosowany wskaznik . . . inwestycji
zmiana wskaznika
wzrost spadek
EBITDA +/-2,5% 13 181 (13 181)
WACC +/-0,25 p.p. (14 146) 15 593

Analiza wrazliwosci dla inwestycji w Bahn Technik Wroctaw Sp. z 0.0.:

. . . Wplyw na wartos¢ odzyskiwaln
Racjonalnie mozliwa ply ¥ 3

Zastosowany wskaznik . , . inwestycji
zmiana wskaznika
wzrost spadek
EBITDA +/-2,5% 2051 (2 051)
WACC +/- 0,25 p.p. (1 806) 1969

Spétka dokonata analizy wrazliwosci zmiany poziomu EBITDY +/- 2,5% oraz poziomu WACC +/-0,25 p.p.,
w wyniku czego stwierdzono, ze racjonalna zmiana zatozen we wszystkich powyiszych przypadkach nie
spowodowataby koniecznosci ujecia odpisu z tytutu utraty wartosci, za wyjgtkiem inwestycji w AB Kauno Tiltai,
w przypadku ktorej ujeto odpis z tytutu utraty wartosci. W zwigzku z tym jakakolwiek dodatkowa zmiana
powyzszych parametréw spowodowataby zmiane rozpoznanego odpisu aktualizujgcego wartos¢ inwestycji.

Testy na utrate wartosci byty wykonane na dzien bilansowy wg najlepszej wiedzy na moment ich sporzadzenia.
Czynnikiem o charakterze systemowym, ktéry w przysztosci moze wptynaé na wycene wszystkich aktywow,
w szczegdlnosci aktywow finansowych (w sprawozdaniu jednostkowym) i wartosci firmy tzw. ,,goodwill”
(w sprawozdaniu jednostkowym i skonsolidowanym) jest pandemia Covid-19. Na chwile sporzadzenia
niniejszego sprawozdania z przyczyn obiektywnych nie jest mozliwa catosciowa ocena skutkéw wptywu
pandemii na wynik testow. Oceniajgc potencjalne, specyficzne dla Spotki skutki mozna wyrdzni¢ nastepujace
czynniki (ze wskazaniem kierunku ich dziatania), ktére moga w kolejnych okresach sprawozdawczych wptyngc
na wyniki testow:

. obnizenie kosztéw finansowania dtuznego w zwigzku ze spadkiem stép procentowych (+);

. wzrost wspotczynnikdw ryzyka (tzw. country risk premium) dla osrodkédw generujacych przeptywy
pieniezne na rynku polskim i litewskim (-);

. potencjalny spadek kosztéw pracy i wzrost dostepnosci sity roboczej (+);

. poprawa pozycji konkurencyjnej w relacji do innych wykonawcéw z uwagi na nieistotny udziat w strukturze
zatrudnienia obcokrajowcéw (+);

. mozliwos¢ zaktdcen ciggtosci realizacji kontraktow z uwagi na wydtuzenie procedowania decyzji
administracyjnych (-);

. zmiana cen kluczowych materiatéw tym: 1) potencjalny spadek cen materiatdw ropopochodnych
(np. asfalt) (+), 2) potencjalny wzrost cen materiatdw zwigzany z zaburzeniami faiicucha dostaw (-);

. stymulacja gospodarki polskiej i litewskiej poprzez rzgdowe programy inwestycji infrastrukturalnych (+);
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o ostabienie PLN wzgledem EUR i USD oraz potencjalna zmiennos¢ kurséw (+ -);

o potencjalny wzrost ryzyka zatorow pfatniczych a nawet niewypfacalnosci konsorcjantéw
i podwykonawcow (-).

Biorgc pod uwage ilos¢ zmiennych i niepewno$¢ zwigzang z kierunkiem rozwoju pandemii oraz jej skutkami,

wynik testdw na utrate wartosci w przysztosci moze by¢ podatny na wahania przekraczajgce zaktadane na dzien

zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji poziomy racjonalnej zmiany kluczowych zatozen.

25. Wspdlnie kontrolowana dziatalnos¢ — kontrakty realizowane w konsorcjach

Spotka realizuje niektdére kontrakty dtugoterminowe na podstawie umow konsorcjalnych jako lider konsorcjum
bez tworzenia odrebnych jednostek. Spotka traktuje udziaty w takich kontraktach jako udziaty we wspdlnych
dziataniach zgodnie z MSSF 11. W zwigzku z powyzszym Spétka nie rozpoznaje w rachunku zyskéw i strat czesci
przychoddw i kosztéw z tytutu takich uméw przypadajgca na konsorcjantéw.

Kontrakty realizowane przez Spétke jako lidera konsorcjum zostaty przedstawione w ponizszej tabeli.
Kraj realizacji Udziat % Spotki w

kontraktu konsorcjum
31.12.2020 31.12.2019

Nazwa kontraktu

Modernizacja linii kolejowej E 30/C-E 30, odcinek Krakdw - Rzeszow,

etap Il (Debica - Sedziszow Matopolski) Polska 86,3% 86,3%

Realizacja robét budowlanych w ramach przetargu nr 1 - modernizacja
odcinka Jaworzno Szczakowa-Trzebinia (km 1,150 - 0,000 linii nr 134, Polska 55,7% 57,1%
km 15,810 - 29,110 linii nr 133)

Zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych w ramach projektu
"Prace na liniach kolejowych nr 140,148,157,159,173,689,691 na Polska 49,8% 49,9%
odcinku Chybie-ZORY-Rybnik-Nedza/Turze"

Projekt i przebudowa linii 110kV relacji GPZ Radzyn-GPZ tukdw Polska 15,9% 91,8%
Wezet Etk Potudnie - Wezet Wysokie Polska 51,9% 49,9%
Droga Ekspresowa S5 odcinek 6 od wezta (Szubin-Jaroszewo) Polska 65,5% 68,2%
E59 odcinek Stargard - Szczecin Dabie Polska 61,6% 66,2%
Roboty w zakresie modernizacji stacji 110/15 kV Makdéw Mazowiecki Polska zakonczony 37,3%

Budowa i rozbudowa drogi wojewddzkiej Nr 676 wraz z drogowymi
obiektami inzynierskimi i niezbedng infrastrukturg techniczng na

] . X o L Polska zakonczony 18,6%
odcinku Biatystok - Suprasl wraz z obejsciem m. Ogrodniczki i m.
Krasne
Wzmocnienie podtoza nasypu kolejowego LK9 Malbork Polska zakonczony 100,0%
Rozbudowa skrzyzowania ul. Warszawskiej z ul. Kolskg w Koninie Polska zakonczony 96,0%

Ponizsza tabela prezentuje kwoty przychoddéw i kosztéw przypadajgcych na uczestnikdw konsorcjum dotyczgce
kontraktéw realizowanych w ramach opisanych powyzej konsorcjow, ktore nie zostaty ujete w rachunku zyskow
i strat Spotki.

Rok zakoriczony
31.12.2020 31.12.2019
Badane Badane
Przychody ze sprzedazy 71410 76 992
Koszt wtasny sprzedazy (70 769) (74 820)
Zysk brutto ze sprzedazy 641 2172

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
F80



TRAKCJA S.A. . |
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2020 roku

(dane w tys. zt., chyba ze zaznaczono inaczej) TRA KCJA

Spdtka nie ujeta w bilansie na dzien 31 grudnia 2020 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug przypadajacych na
partneréw konsorcjow w kwocie 14 156 tys. zt (31.12.2019 r.: 9 392 tys. zt) oraz zobowigzan z tytutu dostaw
i ustug przypadajacych na partneréw konsorcjéw w kwocie 14 194 tys. zt (31.12.2019 r.: 9 572 tys. zt).

26. Pozostate aktywa finansowe

31.12.2020 31.12.2019

Badane Badane
Aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Kaucje z tytutu nalezytego wykonania umowy 8 362 14 173
Udzielone pozyczki i naleznosci wtasne 6 360 5944
Razem 14 722 20117
w tym:
- zaliczane do aktywdw trwatych 6 241 8 340
- zaliczane do aktywdow obrotowych 8481 11777

Ponizej zaprezentowano klasyfikacje udzielonych pozyczek ze wzgledu na ryzyko kredytowe:

Na dzier 31.12.2020 Na dzier 31.12.2019
Oczeki Oczeki
Wartos¢ brutto czeliwane Wartos¢ brutto czeliwane
straty kredytowe straty kredytowe
Etap 1. Pozyczki, dla ktérych nie nastgpito
znaczgce zwiekszenie ryzyka kredytowego od 6 360 - 5944 -

momentu ich udzielenia

Etap 2. Pozyczki, dla ktorych nastgpito

znaczace zwiekszenie ryzyka kredytowego od - - - -
momentu ich udzielenia

Etap 3. Pozyczki, dla ktorych istnieje

indywidualna przestanka utraty wartosci

W zakresie pozyczek udzielonych — sg one udzielane innym podmiotom w Grupie Trakcja. Spotka ocenia ryzyko
kredytowe tych jednostek na podstawie ich sytuacji finansowej oraz ewentualnych zalegtosci w sptatach odsetek
lub kapitatu. Znaczace zwiekszenie ryzyka kredytowego i w konsekwencji przeniesienie naleznosci do Etapu 2
nastepuje w przypadku:

. powstania zalegtosci w wysokosci co najmniej 30 dni, przekraczajacych 1% salda ekspozyciji,

o dokonania zmian warunkéw umowy w zakresie jej przedtuzenia, w przypadku, gdy takie przedtuzenie nie
jest kompensowane przez odpowiednig zmiane oprocentowania odzwierciedlajgcego wydtuzony okres
kredytowania lub gdy warunki przedtuzenia zawierajg uprzywilejowanie niedostepne w normalnych
warunkach,

° pogorszenia sie sytuacji finansowej pozyczkobiorcy, gdzie pogorszenie to analizowane jest indywidualnie
na podstawie przesytanych przez pozyczkobiorcéw informacji finansowych.

W zakresie udzielonych pozyczek Spotka przyjmuje, iz niespetnienie warunkéw umowy (default) nastepuje w
przypadku zaistnienia zalegtosci co najmniej 90 dni w zakresie odsetek lub kapitatu udzielonej pozyczki.
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27. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow i przychodow
Struktura rozliczen miedzyokresowych kosztow:
31.12.2020 31.12.2019
Badane Badane
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 14 942 17 844
- ubezpieczenia i gwarancje ubezpieczeniowe 10 525 13556
- naprawa rewizyjna wagondw, lokomotyw 4417 4288
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 343 283
Razem 15 285 18 127
Struktura wiekowa rozliczen miedzyokresowych kosztéw:
31.12.2020 31.12.2019
Badane Badane
Dfugoterminowe 6423 5314
Krotkoterminowe 8 862 12 813
Razem 15 285 18 127
Struktura rozliczer miedzyokresowych przychoddw:
31.12.2020 31.12.2019
Badane Badane
Rozliczenia przychoddéw przysztych okreséw 716 455
Razem 716 455
Struktura wiekowa rozliczerh miedzyokresowych przychoddéw:
31.12.2020 31.12.2019
Badane Badane
Kréotkoterminowe 716 455
Razem 716 455
28. Zapasy
31.12.2020 31.12.2019
Badane Badane
Materiaty 42 325 58 797
Potprodukty i produkty w toku 3931 5773
Produkty gotowe 380 282
Towary 10 20
Razem, zapasy brutto 46 646 64 872
Odpisy aktualizujgce wartosc zapaséw (152) (152)
Materiaty 42 200 58 672
Pétprodukty i produkty w toku 3931 5773
Produkty gotowe 353 255
Towary 10 20
Razem zapasy netto 46 494 64 720
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Koszty zapaséw ujete w kosztach operacyjnych biezgcego okresu wynosity 179 214 tys. zt (2019 r.:
172 256 tys. zf).

W trakcie okresu nie nastgpity zmiany w odpisie aktualizujgcym wartos¢ zapaséw.

Utworzenie i odwrdcenie kwot odpisu z tytutu utraty wartosci zapaséw zostato ujete w pozycji , koszt wtasny
sprzedazy” w rachunku zyskow i strat. Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw sg dokonywane zgodnie z zasadami
okreslonymi w nocie 8.8 Dodatkowych informacji i objasnien.

Na zapasach ustanowiono zabezpieczenia, szczegdty w nocie 49 niniejszego sprawozdania.
29. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Struktura naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci:

31.12.2020 31.12.2019

Badane Badane
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto, przed zdyskontowaniem 289 396 272 257
Razem, naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 289 396 272 257
w tym:

- naleznosci od jednostek powigzanych 2232 3599
Naleznosci budzetowe 2 2
Naleznos$ci dochodzone na drodze sgdowej 3641 3641
Pozostate naleznosci od osdb trzecich 32488 36 810
Naleznos¢ z tytutu sprzedazy nieruchomosci 53 000 53 000
Kwoty zatrzymane 22791 1730
w tym:

- kwoty zatrzymane od jednostek powigzanych - 18
E::ctetr:\), naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 401 318 367 440
Oczekiwana strata kredytowa (93 463) (70 113)
Razem 307 855 297 327

Naleznosci od podmiotéw powigzanych zostaty wykazane w nocie 49 Dodatkowych informacji i objasnien.

W kalkulacji oczekiwanej straty kredytowej Spdtka stosuje zgodnie z MSSF 9 praktyczne uproszczenie —
oczekiwane dozywotnie straty kredytowe na naleznosciach handlowych sg oceniane przez pryzmat ,tabeli
wiekowania przeterminowanych naleznosci”. Wymogi:

. bazuje na doswiadczeniu historycznym,
° ustala state % odpiséw,
. tabele sg rézne dla grup klientéw o réznych doswiadczeniach historycznych.

Dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Spotka stosuje podejscie portfelowe polegajgce na analizie historycznych
danych dotyczacych relacji niesciggnietych naleznosci do sumy naleznosci, ktére osiggnety okreslony przedziat
przeterminowania dla kazdej kategorii ryzyka. Spotka okreslita nastepujgce przedziaty:

e  zaptacone bez przeterminowania,
. zaptacone do 30 dni po terminie,
e zaptacone 31 -90 dni po terminie,
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o zaptacone 91 — 180 dni po terminie,

e  zaptacone 181 - 365 dni po terminie,

. zaptacone pézniej niz 365 dni po terminie,
o niezaptacone.

Dla dwodch lat obrotowych przed rokiem podlegajagcym analizie (T-2 i T-1) Spdtka okresla, ile z faktur
wystawionych w ciggu danego roku zostato ostatecznie zaptaconych w ktérym z przedziatéw. Na tej podstawie
tworzone jest kolejne zestawienie — zestawienie kumulatywne od sumy sprzedazy na fakturach przez kolejne
przedziaty (ile sumarycznie z faktur wystawionych w danym roku znalazto sie w przedziale 0-30 dni
przeterminowania cho¢ przez 1 dzien, ile faktur znalazto sie w przedziale 31-60 dni cho¢ przez 1 dzien itd. az do
kwoty faktur, ktére nigdy nie zostaty zaptacone).

Do kazdej z sumarycznych kwot odnoszona jest kwota naleznosci niezaptaconych nigdy w celu wyliczenia jaka
czes$¢ naleznosci z danego przedziatu nie bedzie odzyskana. Ten procent traktowany jest jako wspdtczynnik
odpisu dla danego przedziatu. Kwota naleznosci niezaptaconych nigdy moze by¢ korygowana w gére lub w dét
w zaleznosci od przewidywan Spétki odnosnie ksztattowania sie kwot nieodzyskiwalnych w przysztosci w zwigzku
z trendami czynnikéw wptywajacych na odzyskiwalnosé naleznosci.

Wspétczynnikom odpisu dla kazdego analizowanego roku nadaje sie wagi i dla kazdego przedziatu wylicza sie
Sredni wazony wspdtczynnik odpisu.

Ten sposdb wyliczenia zapewnia wyliczenie przysztych oczekiwanych szkdd kredytowych w oparciu o historyczne
doswiadczenie szkodowosci dla kazdego przedziatu wiekowego naleznosci, a takze umozliwia modyfikacje
wspotczynnika odpisu o oczekiwane zmiany w odzyskiwalnosci kwot naleznosci.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto oraz kwoty zatrzymane:

31.12.2020 31.12.2019

Badane Badane

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto oraz kwoty zatrzymane 294 625 269 955
Wymagalne do 12 miesiecy 272 887 269 444
Wymagalne powyzej 12 miesiecy 21738 511
Razem, naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto oraz kwoty 294 625 269 955

zatrzymane po zdyskontowaniu

Naleznosci wymagalne powyzej 12 miesiecy obejmujg gtéwnie kwoty zatrzymane, ktére sg dodatkowym
zabezpieczeniem nalezytego wykonania kontraktu.

Spodtka zrezygnowata z ujmowania dyskonta naleznosci dtugoterminowych w zwigzku z matg istotnoscia.
Struktura wymagalnosci kwot zatrzymanych ogétem zostata ujeta w tabeli ponizej:

31.12.2020 31.12.2019

Badane Badane
Wymagalne do 12 miesiecy 1105 1271
Wymagalne powyzej 12 miesiecy 21 686 459
Razem 22791 1730

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie s3 oprocentowane i majg zazwyczaj 30-dniowy termin ptatnosci.
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Spdtka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki
temu, zdaniem kierownictwa nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe ponad poziom okreslony odpisem
aktualizujgcym wartos¢ niesciggalnych naleznosci wtasciwy dla naleznosci handlowych Spétki. Na dzien
bilansowy 38% catkowitej kwoty naleznosci Spétki Trakcja stanowia naleznosci od PKP PLK S.A. (31.12.2019 r.:
35%).

Ze wzgledu na krdtkoterminowy charakter naleznosci z tytutu dostaw i ustug ich wartos¢ bilansowa jest zblizona
do wartosci godziwej.

Zmiana stanu oczekiwanej straty kredytowej z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci w 2020 roku
i w2019 roku:

31.12.2020 31.12.2019

Badane Badane
Stan na poczatek okresu 70 113 66 996
Zwiekszenia 25 838 11434
Utworzenie 25 838 11434
Zmniejszenia (2 488) (8317)
Wykorzystanie (235) (4)
Rozwigzanie (2 253) (8313)
Stan na koniec okresu 93 463 70 113

Utworzenie i odwrdcenie odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci handlowych oraz pozostatych
prezentowane jest w koszcie wtasnym sprzedazy.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz kwot zatrzymanych netto wedtug termindw wymagalnosci:

31.12.2020 31.12.2019

Badane Badane
Do 1 miesigca 132 055 143 705
Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 12 320 4446
Powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 2671 112
Powyzej 6 miesiecy do 1 roku 5 1
Powyzej 1 roku 21738 509
Naleznosci przeterminowane 125 836 121182
Razem, naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto oraz kwoty 294 625 269 955
zatrzymane

Struktura przeterminowanych naleznosci z tytutu dostaw i ustug:

31.12.2020 31.12.2019

Badane Badane
Do 1 miesigca 70226 17 604
Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 22 389 3562
Powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 4 356 58 191
Powyzej 6 miesiecy do 1 roku 5297 6248
Powyzej 1 roku 90 275 81 695
Razem, przeterminowane naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 192 543 167 300
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci (66 707) (46 118)
Razem, przeterminowane naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 125 836 121 182
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Struktura walutowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto oraz pozostatych naleznosci:

31.12.2020 31.12.2019

Badane Badane

W walucie polskiej 399514 363 705
W walutach obcych - po przeliczeniu na PLN, w tym: 1804 3735
w EUR 988 2985
w BGN 813 750
Pozostate S -
Razem 401 318 367 440

Naleznosci dochodzone na drodze sgdowe;j:

31.12.2020 31.12.2019

Badane Badane
Naleznos$ci dochodzone na drodze sgdowej 3641 3641
Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci dochodzonych na drodze
. (3 641) (3641)
sadowej

30. Srodki pienieine i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosé zalezy
od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych.

Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci
od aktualnego zapotrzebowania Spotki na srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug wynegocjowanych stop
procentowych.

Ponadto, zgodnie z podpisanymi umowami na dzien 31 grudnia 2020 roku Spétka posiadata niewykorzystane
limity kredytow w rachunku biezgcym i kredytéw obrotowych w tacznej kwocie 26,3 min zt (31.12.2019 r.:
29,3 min zt).

Struktura walutowa srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw:

31.12.2020 31.12.2019

Badane Badane

W walucie polskigj 6677 47 459
W walutach obcych - po przeliczeniu na PLN, w tym: 16 55
w EUR - 54
w USD 1 -
w DKK - 1
w BGN 15 -
Razem 6 693 47 514
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Saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w bilansie oraz rachunku przeptywéw pienieznych
sktadato sie z nastepujacych pozycji na dzien:

31.12.2020 31.12.2019

Badane Badane
Srodki pieniezne w kasie - 4
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 6 693 22 414
Inne Srodki pieniezne - lokaty - 25 096
Srodki pieniezne na koniec okresu 6 693 47 514

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych wg oceny ratingowej bankéw dla depozytéw dtugoterminowych:

31.12.2020 31.12.2019

Badane Badane
Bank z oceng ratingowa AA- 2280 -
Bank z oceng ratingowa A+ - 27 591
Bank z oceng ratingowa BBB+ 32 4575
Bank z oceng ratingowa BBB 16 -
Bank z oceng ratingowa BBB- 4 695 14 648
Razem 7 023 46 814
Srodki pieniezne w kasie = 4
Saldo ZFSS (nota 54) (330) 696
Srodki pieniezne na koniec okresu 6 693 47 514

Ocena ratingowa zostata sporzadzona na podstawie renomowanych agencji ratingowych (w pierwszej kolejnosci
zostata oparta na Fitch Ratings, a nastepnie w przypadku braku oceny Fitch Ratings wykorzystano ocene S&P).

31. Objasnienie do rachunku przeptywow pienieznych
Rdznica pomiedzy wptywem z tytutu emisji obligacji w rachunku przeptywow pienieznych a wartoscig nominalng
obligacji wynika z faktu, iz kwota nalezna od Comsa S.A. z tytutu przyjecia propozycji nabycia Obligacji Serii G

(7 674 tys. zt) zostata potrgcona z wierzytelnoscig Comsa S.A. wynikajgcg z pozyczki udzielonej Spotce.

Ponizej wyjasnienie wybranych pozycji rachunku przeptywdw pienieznych miedzy zmiang bilansowg a zmiang
zaprezentowang w rachunku przeptywdw pienieznych:

Rok zakonczony

. T 31.12.2020
Zmiana stanu naleznosci
Badane
Zmiana bilansowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci (10 528)
Korekta dotyczaca naleznosci z tytutu sprzedazy srodkéw trwatych ujetych w (1574)
dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana w rachunku przeptywoéw pienieznych (12 102)

Rok zakonczony

. L, 31.12.2020
Zmiana stanu zobowigzan

Badane

Zmiana bilansowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiagzan 8454

Zmiana bilansowa zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych 1040

Pozostate wyfaczenia transakcji bezgotéwkowych 38

Zmiana w rachunku przeptywoéw pienieznych 9532
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32. Aktywa przeznaczone do sprzedazy

W dniu 30 listopada 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki Trakcja S.A. podjeto uchwate
w sprawie zbycia nieruchomosci i uzytkowania wieczystego nieruchomosci przy ul. Oliwskiej 11 w Warszawie
za cene netto nie nizszg niz 14 000 tys. zt. Szczegdty zostaty opisane w RB 23/2018 oraz 20/2018. Planowana
transakcja spetnia warunki klasyfikacji aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy wymienione w MSSF 5.
W zwigzku z tym Spodtka ujeta jako aktywa przeznaczone do sprzedazy aktywa w kwocie 5 037 tys. zt. Obecnie
trwajg prace nad uzyskaniem zgdd i pozwolen, ktore sg niezbedne do przeprowadzenia transakcji sprzedazy
nieruchomosci. Termin finalizacji transakcji, na wniosek kontrahenta, zostat odroczony w czasie z przyczyn
zwigzanych z obecng pandemia COVID-19. Spétka zaktada finalizacje transakcji w pierwszym poétroczu 2021 roku.

33. Rozliczenia z tytutu umoéw z klientami

31.12.2020 31.12.2019

Badane Badane
Aktywa z tytutu umoéw z klientami 137 101 175 245
Nadwyzka pr.zychodow wg stop_)nla zaawansowania nad 131 369 169 380
przychodami zafakturowanymi
Zaliczki przekazane na poczet realizowanych kontraktow 5732 5865
Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami 111 097 126 455
Nadw.yzka przychodow.zafakturowa nych nad przychodami wg 58910 27333
stopnia zaawansowania
Zaliczki otrzymane na poczet realizowanych kontraktéw 52 187 99122

Spdtka ujmuje w bilansie sktadnik aktywow z tytutu umoéw z klientami bedgcy prawem Spétki do wynagrodzenia
w zamian za dobra lub ustugi, ktére Spotka przekazata klientowi, jezeli prawo to jest uzaleznione od warunku
innego niz uptyw czasu. W pozycji tej, w bilansie, prezentowane sg w szczegdlnosci aktywa dotyczace
zrealizowanych idostarczonych prac w ramach dtugoterminowych kontraktéw budowlanych a jeszcze
niezafakturowanych oraz ujecie przychodéw w zwigzku z przekazaniem kontroli nad produktami lub towarami,
ktore zostang zafakturowane w przysztosci.

Spdtka ujmuje w bilansie zobowigzania z tytutu uméw z klientami bedgce obowigzkiem Spoétki do przekazania
na rzecz klienta débr lub ustug, w zamian za ktére Spétka otrzymata wynagrodzenie (lub kwota wynagrodzenia
jest nalezna) od klienta. Spdtka rozpoznaje zobowigzania z tytutu uméw z klientami gtéwnie w zwigzku
z umowami, dla ktérych ptatnosc jest zaliczkowa oraz w zwigzku z otrzymanym z géry wynagrodzeniem z tytutu
prac budowlanych za swiadczenia niewykonane jeszcze przez Spotke.

Aktywa z tytutu umoéw z klientami
31.12.2020 31.12.2019

Badane Badane
Stan na poczatek okresu 175 245 160 028
(,+/.-) Zmla’na wyceny k?ntr.a ktow/ Realizacja nowych obowigzkéw 36 726 145 556
Swiadczen bez wystawienia faktury
(-) Wyfakturowanie (124 870) (130 339)
Stan na koniec okresu 137 101 175 245
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Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami
31.12.2020 31.12.2019

Badane Badane
Stan na poczatek okresu 126 455 129 229
(,+/.-) Zm|a’na wyceny kc.>nt|fa ktow/ Realizacja nowych obowigzkéw 31670 67 221
Swiadczen bez wystawienia faktury
(-) Przychody ujete w okresie uwzglednione w saldzie zobowigzan (97 028) (69 996)
na poczatek okresu
Stan na koniec okresu 111 097 126 455

Zaliczki na realizowane kontrakty zostaty ujete w ramach zobowigzan krétkoterminowych i bedga rozliczane
w trakcie realizacji kontraktu w ramach normalnego cyklu operacyjnego Spétki.

Zaliczki przekazane na poczet realizowanych kontraktow
31.12.2020 31.12.2019

Badane Badane
Stan na poczatek okresu 5 865 20 205
Zwiekszenia: przekazanie zaliczek 4 385 2123
Zmniejszenia: rozliczenie zaliczek w okresie (4518) (16 463)
Stan na koniec okresu 5732 5 865

Zaliczki otrzymane na poczet realizowanych kontraktow
31.12.2020 31.12.2019

Badane Badane
Stan na poczatek okresu 99 123 113 247
Zwiekszenia: otrzymanie zaliczek 22 759 39 888
Zmniejszenia: rozliczenie zaliczek z przychodami okresu (69 695) (54 013)
Stan na koniec okresu 52 187 99 122

Cena transakcyjna przypisana do zobowigzan do wykonania Swiadczenia, ktére pozostaty niespetnione (lub
czeSciowo niespetnione) na koniec okresu sprawozdawczego (z wytgczeniem czesci przychoddw przypadajgcej

na konsorcjantéw):

31.12.2020 1 rok 1-3lat powyzej 3 lat Razem

Cena transakcyjna przypisana do zobowigzan do 1217 557 541 474
wykonania $wiadczenia, ktdre zostang spetnione w ciagu:

= 1759031

31.12.2019 1 rok 1-3lat powyzej3 lat Razem

Cena transakcyjna przypisana do zobowigzan do 997 927 1297 319 i 5 295 246

wykonania $wiadczenia, ktére zostang spetnione w ciagu:
Koszty umowy ujete jako sktadnik aktywow

Nie zidentyfikowano pozycji spetniajgcych definicje kosztéw umowy ujmowanych jako sktadnik aktywow.
W zwigzku z czym, zadne specyficzne ujawnienia nie sg wymagane.

34. Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Celem Spotki w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest utrzymanie zdolnosci Spétki do kontynuowania
dziatalnosci oraz utrzymanie optymalnej struktury kapitatu dla zapewnienia zwrotu z inwestycji akcjonariuszom.
W celu utrzymania lub korekty struktury kapitatéw, Spdétka moze emitowa¢ nowe akcje, zmieniaé kwote
dywidend do wyptaty akcjonariuszom, zwieksza¢ zadtuzenie lub zmniejsza¢ zadtuzenie poprzez uptynnianie
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aktywow. Spétka monitoruje strukture kapitatdw przy pomocy wskaznikdow struktury finansowania.
Analizowane przez Spoétke wskazniki, przedstawione w tabeli ponizej, pozwalajag na utrzymanie zaréwno
dobrego ratingu kredytowego, jak tez potwierdzajg wsparcie struktury kapitatowej dla dziatalnosci operacyjnej
Spotki.

31.12.2019 31.12.2019

WSKAZNIKI STRUKTURY FINANSOWANIA Zmiana
Badane Badane

Pokrycie majatku kapitatem wtasnym 0,25 0,28 -0,03

Pokrycie majatku trwatego kapitatem wtasnym 0,46 0,57 -0,11

Wskaznik zadtuzenia catkowitego 0,75 0,72 0,03

Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych 3,06 2,51 0,55

Powyzsze wskazniki zostaty wyliczone wedtug nastepujacych wzoroéw:

Pokrycie majatku kapitatem wtasnym = kapitat wtasny / aktywa ogdtem

Pokrycie majatku trwatego kapitatem wtasnym = kapitat wlasny / aktywa trwate

Wskaznik zadtuzenia catkowitego = (aktywa ogdtem - kapitat wtasny) / aktywa ogdtem
Wskaznik zadtuzenia kapitatow wiasnych = (aktywa ogdtem - kapitat wtasny) / kapitat wiasny

35. Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy

Na dzien 31 grudnia 2020 roku kapitat zaktadowy wynosit 69 160 780,80 zt i dzielit sie na 51 399 548 akgji
zwyktych na okaziciela serii A, 10 279 909 akcji zwyktych na okaziciela serii B oraz 24 771 519 akcji imiennych
serii C o warto$ci nominalnej 0,80 zt kazda. Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta. Wszystkie akcje s3 w petni optacone.

31.12.2020 31.12.2019

Badane Badane

Wartos¢ Wartos¢

nominalna nominalna

0,80 zt 0,80 zt

Akcje zwykte serii A 51 399 548 51399 548
Akcje zwykte serii B 10279909 10279909
Akcje zwykte serii C 24771519 24771519
Razem 86 450 976 86 450 976

W dniu 29 listopada 2019 roku nastgpito zarejestrowanie przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego podwyziszenia kapitatu zaktadowego Spotki.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpito na podstawie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 27 wrzesnia 2019 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty
41119 638,40 zt do kwoty 69 160 780,80 zt, czyli o 28 041 142,40 zt w drodze emisji 10 279 909 akcji na
okaziciela serii B, objetych po cenie emisyjnej 1,70 za jedng akcje oraz 24 771 519 akcji imiennych serii C,
objetych po cenie emisyjnej 1,70 za jedng akcje.

W dniu 6 lutego 2020 roku nastgpito zarejestrowanie przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XlI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.
W zwigzku z powyzszym kapitat zaktadowy Spétki zostat warunkowo podwyzszony z kwoty 69 160 780,80 zt
o kwote nie wiekszg niz 13 023 288 zt w drodze emisji nie wiecej niz 16 279 110 akcji zwyktych na okaziciela
serii D o wartosci nominalnej 0,80 zt kazda. Akcje Serii D moga zosta¢ objete przez posiadaczy obligacji
zamiennych serii F oraz G, ktére Spétka wyemitowata w dniu 8 maja 2020 roku. Akcje Serii D, w przypadku
zamiany obligacji serii F lub G na akcje Spétki, bedg obejmowane po 1,70 zt.
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Zgodnie z wiedzg Zarzagdu Emitenta, na podstawie otrzymanych zawiadomien okreslonych w art. 69 ustawy
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych, stan Akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio, badz przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania przedstawia sie nastepujaco:

% udziat w

N . . . . . % udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale Liczba gltosow
gtosach na Wz
zaktadowym
COMSA S.A. 28 399 145 32,85% 28 399 145 32,85%
Agencja Rozwoju Przemystu 16 117 647 18,64% 16 117 647 18,64%
OFE PZU "Ztota Jesien"* 8332694 9,64% 8332694 9,64%
Pozostali akcjonariusze 33601 490 38,87% 33601 490 38,87%
Razem 86 450 976 100,00% 86 450 976 100,00%

*reprezentowany przez Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU S.A.

Od dnia przekazania ostatniego raportu okresowego, tj. 26 listopada 2020 roku, do dnia publikacji niniejszego
raportu, Spotka nie otrzymata zawiadomien w trybie art. 69 ustawy o ofercie.

Kapitat z aktualizacji wyceny

W kapitale z aktualizacji wyceny ujeto skutki gtéwnie z tytutu przeszacowania w wyniku zmiany przeznaczenia
Srodkow trwatych.

Pozostate kapitaty rezerwowe
W ramach pozostatych kapitatow rezerwowych wyréznia sie:

o Kapitat rezerwowy powstaty z nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej. Kapitat ten
na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosit 340 561 tys. zt i zostat zmniejszony do kwoty 269 641 tys. zt w
wyniku uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 30 czerwca 2020 roku o pokryciu czesci
straty Spoétki za 2019 roku w kwocie 70 920 tys. zt z tej czesci kapitatu wtasnego.

e Wynikiz lat ubiegtych - kapitat powstaty z zyskéw generowanych w poprzednich latach obrotowych. Spétka
ma obowigzek utworzy¢ kapitat zapasowy, ktéry zasilany jest przez co najmniej 8% zysku za dany rok
obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Tak utworzony
kapitat zapasowy nie podlega podziatowi,

° Zyski (straty) aktuarialne — Spotka rozpoznaje zyski i straty aktuarialne z tytutu rezerw na $wiadczenia
pracownicze w pozostatych catkowitych dochodach i kumuluje w pozycji kapitat rezerwowy. Kapitat ten nie
podlega podziatowi.

. Element kapitatowy dotyczacy obligacji zamiennych na akcje.

Niepodzielony wynik finansowy
Niepodzielony wynik finansowy Spétki obejmuje biezacy wynik za dany rok obrotowy.
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

W zwigzku z utworzeniem w 2016 roku oddziatu w Butgarii i w 2017 roku oddziatu na Ukrainie, dla ktérego
walutg funkcjonalng jest kolejno lew (BGN) oraz hrywna (UAH). Spétka przelicza dane tych oddziatéw na walute
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prezentacji PLN. Powstate réznice kursowe w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane bezposrednio w kapitale
wtasnym w odrebnej pozycji, tj. réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych.

W dniu 24 kwietnia 2020 roku Zarzad Spotki Trakcja S.A. podjat uchwate o zakonczeniu dziatalnosci biznesowe;j
zaktadu Trakcja S.A. w Butgarii i jego likwidacji z dniem 1 czerwca 2020 roku. Do dnia 31 grudnia 2020 roku
Spodtka zakonczyta proces zamkniecia zaktadu Trakcja S.A. w Butgarii, w zwigzku z czym skumulowane rdznice
kursowe ujete w kapitale wtasnym, dotyczgce zaktadu Trakcja S.A. w Butgarii zostaty przeniesione z kapitatow
wtasnych do rachunku zyskéw i strat.

Réznice kursowe z przeliczenia na koniec 2020 roku ujmowane w kapitale wiasnym wynosity 0 tys. zt (2019 r.:
-24 tys. zt).

Pozostate catkowite dochody w podziale na poszczegdlne elementy kapitatu wiasnego

Réznice kursowe z

Kapitat z i .
rzeliczenia
aktualizacji p. Razem
jednostek
wyceny .
zagranicznych
1.01.2020 - 31.12.2020
Badane
Inne catkowite dochody, ktére zostang 24 24
przeklasyfikowane na zyski lub straty
Ré3nice k i o K
ozmcc.e ursowe z przeliczenia jednoste i 24 24
zagranicznych
Razem pozostate catkowite dochody - 24 24
. Réznice kursowe z
Kapitat z i .
rzeliczenia
aktualizacji p. Razem
jednostek
wyceny .
zagranicznych
1.01.2019 - 31.12.2019
Badane
Inne catkowite dochody, ktére nie zostang
przeklasyfikowane na zyski lub straty po 1273 - 1273
spetnieniu okreslonych warunkéw:
Zyski ia odniesi kapitat
yski z p.)rzeﬁzacowanla odniesione na kapita 1273 i 1273
z aktualizacji wyceny
Inne catkowite dochody, ktére zostang 4 4
przeklasyfikowane na zyski lub straty
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek 4 4
zagranicznych
Razem pozostate catkowite dochody 1273 4 1277
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36.
Rezerwa na
Rezerwa .
Rezerwa na Rezerwa na przewidywane Pozostate
na roboty . .. Razem
premie badanie bilansu straty na rezerwy
poprawkowe
kontraktach
Stan na1.01.2020 r. 6148 3903 146 78 619 727 89543
Badane
Ujete w rachunku zyskow i strat:
- utworzenie rezerwy 1140 - 210 22220 1138 24708
- rozwigzanie niewykorzystanej i i i i (637) (637)
rezerwy
- wykorzystanie rezerwy (1087) (3 790) (216) (64 097) (2) (69 192)
Razem 53 (3 790) (6) (41 877) 499 (45 121)
Stan na 31.12.2020 r. 6 201 113 140 36 742 1226 44422
Badane
Stanna1.01.2019r. 6372 3763 168 45 681 546 56 530
Badane
Ujete w rachunku zyskow i strat:
- utworzenie rezerwy 1358 6070 175 77 686 673 85962
- rozwigzanie niewykorzystanej i (5 709) i i (181) (5 890)
rezerwy
- wykorzystanie rezerwy (1582) (221) (197) (44 748) (311) (47 059)
Razem (224) 140 (22) 32938 181 33013
Stanna31.12.2019r. 6148 3903 146 78 619 727 89 543

Badane
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37. Oprocentowane kredyty i pozyczki
Oprocentowane kredyty i pozyczki dtugoterminowe:
31.12.2020 31.12.2019
Badane Badane
Kredyty bankowe 171527 96 393
- kredyt inwestycyjny - 3793
- kredyt w rachunku biezgcym 17 863 -
- kredyt obrotowy 153 664 92 600
Pozyczki od jednostek powigzanych 45 056 42 873
Zobowigzania z tytutu uméw leasingu 47 298 60 643
Razem 263 881 199 909
Oprocentowane kredyty i pozyczki krétkoterminowe:
31.12.2020 31.12.2019
Badane Badane
Kredyty bankowe 39 686 116 967
- kredyt inwestycyjny 3793 5059
- kredyt w rachunku biezagcym 4519 19 447
- kredyt obrotowy 31374 92 461
Pozyczki od jednostek powigzanych 29 390 25 655
Pozyczki od jednostek pozostatych - 394
- pozyczka inwestycyjna - 394
Zobowigzania z tytutu umoéw leasingu 25534 16 463
Razem 94610 159 479
Razem, oprocentowane kredyty i pozyczki 358 491 359 388
Zmiana stanu oprocentowanych kredytow i pozyczek w 2020 roku:
Na dzien 1.01.2020 r. 282 282
Badane
Otrzymanie kredytéw i pozyczek 40 002
Sptata kredytow i pozyczek (31 251)
Kompensata z naleznos$cig z tyt. objecia obligacji (7 674)
Odsetki naliczone 11492
Odsetki zaptacone (10 498)
Rdznice kursowe 1306
Na dzien 31.12.2020 r. 285 659
Badane
w tym:
- czes¢ dtugoterminowa 216 583
- cze$¢ krotkoterminowa 69 076

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé
F94



TRAKCIA S.A.

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2020 roku
(dane w tys. zt., chyba ze zaznaczono inaczej)

on
TRAKCJA

Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek na dzien 31 grudnia 2020 roku przedstawia ponizsza tabela:

Data Kwota
Wartosé wg. koncowej pozostajaca do
Nazwa Spotki Rodzaj kredytu, pozyczki Umowy Waluta spfaty Oprocentowanie spfaty
Dalba sp.z 0.0. pozyczka od jednostek 1000 PN  28.02.2028 WIBOR 3M + 1071
powigzanych marza
PDM S.A. pozyczka od jednostek 2500 PLN  28.02.2024 WIBOR 3M + 2161
powigzanych marza
PEUIM sp. z 0.0. pozyczka od jednostek 2500 PLN  28.02.2024 WIBOR 1M + 221
powigzanych marza
PEUIM sp. z 0.0. pozyczka od jednostek 2000 PIN  28.02.2024 WIBOR 1M + 2081
powigzanych marza
PEUIM sp. z 0.0. pozyczka od jednostek 2000 PLN  28.02.2024 WIBOR 1M + 2046
powigzanych marza
PEUIM sp. z 0.0. pozyczka od jednostek 3000 PLN  28.02.2024 WIBOR 1M + 3020
powigzanych marza
BTW sp.z 0.0. pozyczka od jednostek 8000 PLN  15.03.2025 WIBOR 1M + 6979
powiazanych marza
BTW sp. z0.0. pozyczka od jednostek 3000 PN  15.02.2025 WIBOR 1M + 2563
powigzanych marza
BTW sp. z 0.0. pozyczka od jednostek 2000 PIN  28.02.2024 WIBOR 3M + 2143
powigzanych marza
PRK 7 Nieruchomosci pozy.czka od jednostek 1500 PLN 13.01.2021 WIBOR 3M.+ 466
sp.zo0.0. powigzanych marza
PRK 7 Nieruchomosci pozy.czka od jednostek 3000 PLN 28.02.2024 WIBOR 3M‘+ 3150
sp.zo0.0. powigzanych marza
PRK 7 Nieruchomosci pozyczka od jednostek 3500 PLN 24.02.2024 WIBOR 1M.+ 3826
sp.zo.0. powigzanych marza
e pozyczka od jednostek state
AB Kauno Tiltai . 3500 EUR 01.01.2023 X 16 827
powigzanych oprocentowanie
COMSA S.A. pozyczka od jednostek 2674  PIN 30122021 WIBOR 1M + 82
powigzanych marza
COMSAS.A. pozyczka od jednostek 5000 PLN  30.12.2021 WIBOR 1M + 159
powigzanych marza
Agencja Rozwoju pozy.czka od jednostek 27 600 PLN 31.12.2022 WIBOR 1M.+ 27 651
Przemystu S.A. powigzanych marza
De Lage Landen pozyczka inwestycyjna 1147  PIN 25042020 °CProcentowanie -
Leasing Polska S.A. zmienne
mBank S.A. kredyt obrotowy 15 000 PLN 31.12.2022 WIBOR 1M_+ 14 999
marza
mBank S.A. kredyt obrotowy 15 000 PLN 31.12.2022 WIBOR 1M_+ 14 999
marza
mBank S.A. kredytw rachunku 20000 PIN 31122022  VIBORO/N+ 2959
biezagcym marza
Pekao S.A. kredytw rachunku 20000 PN 31.12.2022 WIBOR 1M + 19423
biezacym marza
mB?nk S.A, Credit WIBOR 1M +
Agricole Bank Polska kredyt obrotowy 21500 PLN 31.12.2022 marsa 21537
S.A.
mBank S.A. Kredyt inwestycyjny 21500 PLN 16.09.2021 WIBOR 1M_+ 3793
marza
mBank S.A. kredyt obrotowy 50 000 PLN 31.12.2022 WIBOR 1M_+ 40743
marza
mBANK S.A,, Credit
Agricole Bank Polska WIBOR 1M +
S.A., Bank kredyt obrotowy 92 600 PLN 31.12.2022 maria 92 760
Gospodarstwa
Krajowego
285 659
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Struktura walutowa kredytow i pozyczek Spotki:

31.12.2020 31.12.2019

Badane Badane

W walucie polskiej 341 664 336 459
W walutach obcych - po przeliczeniu na PLN, w tym: 16 827 22929
w EUR 16 827 22929
Razem 358 491 359 388

Stopa procentowa kredytow, pozyczek i zobowigzan z tytutu leasingdw zalezy od stopy procentowej WIBOR
i marzy banku.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Spoétka posiadata do dyspozycji limit kredytow w rachunku biezgcym oraz limit
kredytow obrotowych do tacznej wysokosci 26,3 min zt (31.12.2019 r.: 29,3 min zi).

Po dniu bilansowym, tj. w dniu 3 marca 2021 roku Spétka poinformowata raportem biezgcym 6/2021,
iz otrzymata zaptate za sprzedaz nieruchomosci przy ul. Lotniczej 100 we Wroctawiu w facznej wysokosci
53 000 tys. zt, z czego 50 150 tys. zt kupujgcy przekazat przelewem bankowym na rachunek mBank S.A. w celu
sptaty catosci zobowigzania Spotki z tytutu kredytu obrotowego (w wysokosci 50 min ztotych wraz z odsetkami),
ktorego zabezpieczeniem jest hipoteka umowna faczna ustanowiona na nieruchomosci bedgcej przedmiotem
sprzedazy, co umozliwi wykreslenie tej hipoteki. Pozostata kwota po sptacie zobowigzania z tytutu kredytu
obrotowego zostata przekazana przez mBank S.A. na rachunek bankowy Spotki.

Warto$¢ godziwa kredytdw i pozyczek nie rézni sie istotnie od ich wartosci ksiegowej.

Niesptacenie pozyczki lub naruszenie postanowien umowy poiyczkowej, w odniesieniu do ktorych
nie dokonano zadnych dziatan naprawczych

Spoétka na dzien 31 grudnia 2020 roku nie posiadata niesptaconych zgodnie z harmonogramem kredytow
lub pozyczek. Ponadto, Spétka nie naruszyta istotnych postanowiern umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu
do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do korica okresu sprawozdawczego.

Umowa finansowania dfugoterminowego, tj. ,Umowa Wspdlnych Warunkéw” zawarta w dniu 27 wrzesnia
2019 roku, o ktérej Spotka informowata w raporcie biezgcym 51/2019, naktada na Trakcje obowigzek osiggniecia
oraz utrzymania okreslonych wskaznikéw finansowych (dalej ,,Kowenanty”) na poziomie Spétki oraz Grupy.
Umowa przewidywata pierwszg weryfikacje spetnienia Kowenantéw przez Trakcje oraz Grupe Trakcja na dzien
30 wrzesnia 2020 roku, a nastepnie w cyklach kwartalnych do 30 wrzesnia 2022 roku. Spoétka otrzymata od
podmiotéw finansujacych zgody na odstgpienie od testowania Kowenantéw na dzien 30 wrzesnia 2020 roku,
31 grudnia 2020 roku oraz 31 marca 2021 roku. Kolejny termin weryfikacji Kowenantéw zgodnie z ww. umowa
finansowania dtugoterminowego przypada na 30 czerwca 2021 roku.

Na dzien publikacji raportu, w opinii Zarzgdu Spétki, istnieje ryzyko nieosiggniecia okreslonych umowg wartosci
wskaznikow finansowych na 30 czerwca 2021 roku. Spotka jest w trakcie ustalen z podmiotami finansujgcymi
ramach drugiej rundy finansowania nowych termindéw i wysokosci wskaznikdw finansowych obowigzujgcych
Spotke.
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38. Obligacje
W dniu 8 maja 2020 roku Zarzad Spétki podjat uchwate o dokonaniu:

- przydziatu wszystkich 11 764 705 zabezpieczonych obligacji imiennych serii F zamiennych na akcje serii D Spotki
o wartosci nominalnej 1,70 zt kazda, o tacznej wartosci nominalnej 19 999 998,50 zt i cenie emisyjnej rownej
wartosci nominalnej (,,Obligacje Serii F") na rzecz Agencji Rozwoju Przemystu S.A. ("ARP") oraz

- przydziatu wszystkich 4 514 405 niezabezpieczonych obligacji imiennych serii G zamiennych na akcje serii D
Spotki o wartosci nominalnej 1,70 zt kazda, o tacznej wartosci nominalnej 7 674 488,50 zt i cenie emisyjnej réwnej
wartosci nominalnej (,,Obligacje Serii G") na rzecz COMSA S.A.U (,,Comsa").

Obligacje Serii F oraz Obligacje Serii G zostaty wyemitowane po cenie emisyjnej réwnej ich wartosci nominalnej.
Obligacje Serii F sg zabezpieczone zabezpieczeniami wskazanym w Warunkach Emisji Obligacji Serii F, w tym
w szczegblnosdci hipoteka umowng o najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na nieruchomosci Spotki
potozonej w Biernkowicach ustanowiong na rzecz administratora hipoteki. Ponadto, Spétka ztozyta oswiadczenia
o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego na rzecz ARP z catego
majgtku Spoétki oraz na rzecz administratora zabezpieczen z nieruchomosci bedacej przedmiotem hipoteki.
Obligacje Serii G sg niezabezpieczone oraz sg przedmiotem umownego podporzadkowania zgodnie z Umowa
Pomiedzy Wierzycielami.

Obligacje sg oprocentowane w oparciu o stawke WIBOR 1M powiekszong o uzgodniong marze. Termin wykupu
Obligacji przypada na dzien 30 grudnia 2022 roku. Obligacje mogg podlega¢ wczesniejszemu wykupowi w
przypadkach przewidzianych przepisami prawa, a takie w przypadku zajscia standardowych dla tego typu
obligacji okolicznosci okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji Serii F oraz Obligacji Serii G. Obligacje zostaty
wyemitowane w trybie art. 33 pkt 2 ustawy o obligacjach. Emisja obligacji stanowi kolejny z elementéw
finansowania dtugoterminowego, o ktorym Spoétka informowata w raporcie w sprawie finansowania
dtugoterminowego.

. N L. Wartos¢ nominalna Warto$¢ nominalna serii
Seria obligaciji Data emisji Data wykupu . o
jednej obligacji (w zt) (w tys. zi)
F 08.05.2020 30.12.2022 1,7 20 000
G 08.05.2020 30.12.2022 1,7 7674

Wszystkie Obligacje Serii F zostaty opfacone przelewem na rachunek bankowy Spétki. Kwota nalezna od Comsa
z tytutu przyjecia propozycji nabycia Obligacji Serii G zostata potrgcona z wierzytelnosciag Comsa wynikajgca
z pozyczki udzielonej Spétce.

W dniu 5 sierpnia 2020 roku Spotka podpisata Aneks nr 1 do Warunkéw Emisji Obligacji Serii F z obligatariuszem
ARP w zakresie zmiany terminu wyptaty odsetek. Nowy termin wyptaty odsetek (okres odsetkowy) bedzie
wynosi¢ 3 miesigce.

Struktura obligacji:

31.12.2020 31.12.2019

Badane Badane
Dtugoterminowe 27 832 -
Krétkoterminowe 194 -
Razem 28 026 -

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2020 roku Spétka ujmowata obligacje w bilansie w zamortyzowanym koszcie.
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39. Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowigzania z tytutu rezerw na niewykorzystane urlopy:
. 31.12.2020 31.12.2019
Rezerwa na niewykorzystane urlopy
Badane Badane
Stan na poczatek okresu 6399 7839
Ujete w rachunku zyskow i strat: 1412 (1 440)
- utworzenie rezerwy 4851 777
- rozwigzanie niewykorzystanej rezerwy (2430) (822)
- wykorzystanie rezerwy (1009) (1 395)
Stan na koniec okresu 7 811 6399
Zobowigzania z tytutu rezerw na odprawy emerytalno-rentowe i nagrody jubileuszowe:
Rezerwa na
Rezerwa na
odprawy
nagrody
emerytalno- -
jubileuszowe
rentowe
Stan na 1.01.2020 r. 1548 1151
Badane
taczna kwota kosztow ujeta w rachunku zyskéw i strat:
- koszty odsetek 36 27
- koszty biezgcego zatrudnienia 173 482
- koszty przesztego zatrudnienia (271) (365)
Wyptacone Swiadczenia (348) (106)
Razem (410) 38
Stan na31.12.2020r. 1138 1189
Badane
Rezerwa na
Rezerwa na
odprawy
nagrody
emerytalno- L
jubileuszowe
rentowe
Stan na 1.01.2019 . 1530 2306
Badane
taczna kwota kosztow ujeta w rachunku zyskéw i strat:
- koszty odsetek 37 51
- koszty biezacego zatrudnienia 392 762
- koszty przesztego zatrudnienia (19) (166)
Wyptacone swiadczenia (392) (1802)
Razem 18 (1 155)
Stan na31.12.2019r. 1548 1151
Badane

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé
F98



TRAKCJA S.A. . u
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2020 roku TRA KCJA
(dane w tys. zt., chyba ze zaznaczono inaczej)

Analiza zapadalnosci $wiadczen pracowniczych:

Rezerwa na

swiadczenia Rezerwa na

emerytalno - jubileusze

rentowe
W okresie 1 roku 705 1143
W okresie od 1 do 4 lat 212 46
Powyzej 4 lat 221 -
Razem 1138 1189

Sredniowazony okres obowigzywania zobowigzania dla $wiadczen po okresie zatrudnienia wynosi 2 lata.

Zasady tworzenia rezerw na swiadczenia pracownicze:

Spodtka wyptaca pracownikom przechodzgcym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslonej
przez Regulamin Wynagradzania. W zwigzku z tym, Spétka na podstawie wyceny dokonanej w oparciu o metody
aktuarialne tworzy rezerwe na warto$¢ biezgca zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd
jubileuszowych. W zwigzku z przyjeciem dnia 21 wrzesnia 2020 roku nowego Regulaminu wynagradzania, stan
rezerwy na swiadczenia emerytalno-rentowe oraz na jubileusze ulegt zmniejszeniu.

Do wyliczenia rezerwy na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe na dzier 31 grudnia 2020 roku i 31 grudnia
2019 roku przyjeto stope dyskontowag réwng 2,25% oraz 1,8% wzrost wynagrodzen. Ponizej przedstawiona
zostata w tabeli analiza wrazliwosci zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych:

Zobowiazanie z tytutu $wiadczen

Racjonalnie .
L. . i pracowniczych
Zastosowany wskaznik mozliwa zmiana
wskaznika wzrost spadek
Stopa dyskonta +/-1p.p. (25) 28
Stopa wzrostu wynagrodzen +/-1p.p. 26 (24)

Wartos¢ biezgca zobowigzan z tytutu przysztych swiadczen pracowniczych réwna sie ich wartosci bilansowej.
40. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

31.12.2020 31.12.2019

Badane Badane
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug przed zdyskontowaniem 220948 233 686
Razem, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug netto po
zdyskontowaniu e 233 686
w tym:

- zobowigzania od jednostek powigzanych 4331 2137
Kwoty zatrzymane 31974 31388
Zobowigzania budzetowe 39452 22 564
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 7 563 2 822
Pozostate zobowigzania wobec oséb trzecich 2115 3138
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania,
razem 302 052 293 598

Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych zostaty wykazane w nocie 50 Dodatkowych informacji i objasnien.
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Struktura zapadalnosci zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz kwot zatrzymanych:

31.12.2020 31.12.2019

Badane Badane
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz kwot zatrzymanych przed
. 252922 265074
zdyskontowaniem
Wymagalne do 12 miesiecy 238 826 252193
Wymagalne powyzej 12 miesiecy 14 096 12 881
Razem, zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz kwot
252 922 265074

zatrzymanych po zdyskontowaniu

Zobowigzania wymagalne powyzej 12 miesiecy stanowig kwoty zatrzymane.

Spoétka zrezygnowata w 2020 i 2019 roku z prezentowania dyskonta od zobowigzan wymagalnych powyzej
12 miesiecy ze wzgledu na matg istotnosc.

Ze wzgledu na krétkoterminowy charakter zobowigzan z tytutu dostaw i ustug ich wartos¢ bilansowa jest zblizona
do wartosci godziwej.

Struktura walutowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan:

31.12.2020 31.12.2019

Badane Badane

W walucie polskigj 300776 292 295
W walutach obcych - po przeliczeniu na PLN, w tym: 1276 1303
w EUR 1261 1279
w BGN 15 24
Razem 302 052 293 598

Zasady i warunki ptatnosci zobowigzan:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach od 30 do 60 dni.
Zobowigzania powyzej 12 miesiecy sa to gtéwnie kwoty zatrzymane zwigzane z realizacjg kontraktéw budowlano
— montazowych w celu prawidiowego i terminowego wykonania umowy. Pozostate zobowigzania sa
nieoprocentowane, ze srednim jednomiesiecznym terminem ptatnosci. Kwota wynikajgca z réznicy pomiedzy
zobowigzaniami a naleznosciami z tytutu podatku od towardw i ustug jest ptacona wtasciwym wtadzom
podatkowym w okresach wynikajgcych z przepiséw podatkowych. Zobowigzania z tytutu odsetek sg zazwyczaj
rozliczane na podstawie zaakceptowanych not odsetkowych.
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41. Zobowigzania z tytutu leasingu - Spétka jako leasingobiorca

Przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu tych umow oraz wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych
netto przedstawiajg sie nastepujaco:

31.12.2020 31.12.2019

Badane Badane
Wartos¢ nominalna minimalnych optat leasingowych
W okresie 0 - 90 dni 4900 4781
W okresie 90 - 360 dni 23201 15 556
W okresie od 1 do 5 lat 37 164 50372
Powyzej 5 lat 34719 25 466
Razt?m zobowi:l:lzania z tytutu leasingu - minimalne opfaty 99 984 96 176
leasingowe ogétem
Koszty finansowe z tytutu leasingu (27 152) (19 070)
Warto$¢ biezgca minimalnych opfat leasingowych
W okresie 0 - 90 dni 4129 4080
W okresie 90 - 360 dni 21405 12 383
W okresie od 1 do 5 lat 32426 46 484
Powyzej 5 lat 14 872 14 159
Razem wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych 72 832 77 106

Zobowigzania z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw zostaty oszacowane na podstawie rocznych
stawek optat wynikajgcych z ostatnich decyzji administracyjnych oraz okresu uzytkowania gruntow objetych tym
prawem.

Spoétka uzytkuje czesc sprzetu produkcyjnego w ramach leasingu. Spotka ma mozliwos¢ zakupu wynajmowanego
sprzetu za kwote jego wartosci nominalnej na koniec obowigzywania umowy.

42. Informacja o instrumentach finansowych

W okresie objetym rocznym sprawozdaniem finansowym i w okresie porownywalnym Spoétka posiadata
nastepujace instrumenty finansowe:

. aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu — S$rodki pieniezne oraz lokaty
krétkoterminowe, naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci poza naleznos$ciami
budzetowymi, krdotkoterminowe pozyczki udzielone, bankowe kaucje gwarancyjne stanowigce
zabezpieczenie gwarancji udzielonych Spétce przez banki,

. zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu — obligacje, kredyty bankowe,
zobowigzania z tytutu leasingu i faktoringu, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania poza zobowigzaniami budzetowymi.
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Stan na dzien 31 grudnia 2020 roku

wyceniane wg
zamortyzowanego
kosztu

Aktywa finansowe Zobowiaz. finansowe

wyceniane wg
zamortyzowanego
kosztu

Ujawnione w bilansie ze wskazaniem pozycji bilansowej

zaliczone do aktywow trwatych

Pozostate aktywa finansowe

Razem

zaliczone do aktywow obrotowych

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci (poza budzetowymi)

Pozostate aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Razem

zaliczone do zobowiqzan dfugoterminowych
Oprocentowane kredyty i pozyczki

Obligacje

Razem

zaliczone do zobowiqzan krotkoterminowych
Oprocentowane kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania bez zobowigzan budzetowych
Obligacje

Razem

6241
6241

307 853

8481
6 693
323 027

263 881
27 832
291713
94 610
262 600

194
357 404

Razem

329 268

649 117
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Aktywa finansowe Zobowiaz. finansowe

L. i wyceniane wg wyceniane wg
Stan na dzien 31 grudnia 2019 roku
zamortyzowanego zamortyzowanego
kosztu kosztu
Ujawnione w bilansie ze wskazaniem pozycji bilansowej
zaliczone do aktywoéw trwatych
Pozostate aktywa finansowe 8 340 -
Razem 8340 -
zaliczone do aktywoéw obrotowych
Nale.zno'sc.l z tytutu d?staw i us.’rug oraz pozostate 297 325 i
naleznosci (poza budzetowymi)
Pozostate aktywa finansowe 11777 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 47 514 -
Razem 356 616 -
zaliczone do zobowiqzan ditugoterminowych
Oprocentowane kredyty i pozyczki - 199 909
Razem - 199 909
zaliczone do zobowiqzan krétkoterminowych
Oprocentowane kredyty i pozyczki - 159 479
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate i 271034
zobowigzania bez zobowigzan budzetowych
Razem - 430513
Razem 364 956 630422

43. Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych
Poréwnanie wartosci godziwe] i wartosci ksiegowe;j:

Stan na dzien 31.12.2020 Stan na dzien 31.12 2019

Badane Badane
i ; Wartos¢ Wartosc Wartos¢ Wartosc
Klasy instrumentoéw finansowych . . . .
bilansowa godziwa bilansowa godziwa

Pozyczki udzielone 6 360 6 360 5944 5944
Kaucje z tytutu nalezytego wykonania umowy 8362 8362 14173 14173
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 307 853 307 853 297 325 297 325
naleznosci (poza nalezno$ciami budzetowymi)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 693 6 693 47 514 47 514
Kredyty i pozyczki zaciggniete, leasing finansowy 358491 358 491 359 388 359 388
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania (poza zobowigzaniami 262 600 262 600 271034 271034

budzetowymi)

Metody oraz w przypadku wykorzystania techniki wyceny - zatozenia przyjete przy ustalaniu wartosci
godziwych poszczegdlnych kategorii instrumentéw finansowych
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Ze wzgledu na krétkoterminowy charakter naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci,
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan oraz srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw,
wartosc¢ bilansowa tych instrumentow finansowych jest zblizona do ich wartosci godziwe;.

Pozyczki udzielone oraz zaciggniete kredyty i pozyczki bazujg na zmiennych stopach rynkowych opartych o stope
WIBOR, stad tez ich wartos¢ godziwa jest zblizona do wartosci bilansowej.

Spoétka stosuje nastepujacg hierarchie ustalania i ujawniania wartosci godziwej instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej, w zaleznosci od wybranej metody wyceny:

Poziom 1 - ceny notowan rynkowych z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywdw i zobowigzan,

Poziom 2 — ceny z aktywnych rynkdw, lecz inne niz ceny notowan rynkowych — ustalane bezposrednio (poprzez
poréwnanie z faktycznymi transakcjami) lub posrednio (poprzez techniki wyceny bazujgce na faktycznych
transakcjach),

Poziom 3 — ceny niepochodzgce z aktywnych rynkéw.

Zarowno w okresie sprawozdawczym jak i w okresie poréwnywalnym nie miaty miejsca przesuniecia miedzy
poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez zaden z instrumentdw nie zostat przesuniety
z poziomu 2 do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej.
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44. Celeizasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Zarzadzanie ryzykiem skupia sie gtdwnie na nieprzewidywalnosci rynkéw i ma na

zmiennosci na wyniki finansowe Spétki.

celu ograniczenie wptywu

Rodzaj ryzyka

Ekspozycja

Pomiar ryzyka

Zarzadzanie/
Zabezpieczenie

Rynkowe a) ekonomiczna ekspozycja aib) w oparciu o Polityka zarzadzania
dotyczace walutowa wynikajgca z wptywow planowane przeptywy ryzykiem rynkowym oraz
zmian kurséw | pomniejszonych o wydatki pieniezne. strategie
walutowych indeksowane do lub denominowane zabezpieczajgce, ktore
w walucie innej niz waluta okreslajg zasady pomiaru
funkcjonalna, poszczegdlnych
b) ekspozycja walutowa wynikajaca ekspozycji, parametry i
z inwestycji badz horyzont czasowy
uprawdopodobnionych zobowigzan zabezpieczania danego
i naleznosci w walutach obcych, ryzyka oraz stosowane
c) bilansowa ekspozycja walutowa | c) w oparciu o analizy instrumenty
wynikajgca z denominowanych w pozycji bilansowych. zabezpieczajgce.
walutach obcych aktywow i
pasywow
Rynkowe Ekspozycja wynikajaca z W oparciu o udziat w Polityka zarzadzania
dotyczace posiadanych aktywoéw oraz catosci zadtuzenia brutto | ryzykiem rynkowym oraz
zmian stop pasywow, dla ktérych przychody pozycji, dla ktérych strategie
procentowych | oraz koszty odsetkowe uzaleznione | koszty odsetkowe sg zabezpieczajace, ktore
sg od zmiennych stép uzaleznione od okreslajg zasady pomiaru
procentowych. zmiennych stop poszczegdlnych
procentowych. ekspozycji, parametry i
horyzont czasowy
zabezpieczania danego
ryzyka oraz stosowane
instrumenty
zabezpieczajace.
Ptynnosci Ryzyko nieprzewidzianego W oparciu o planowane Polityka zarzadzania
niedoboru srodkow pienieznych przeptywy pieniezne w ptynnoscia, ktéra okresla
lub braku dostepu do zrédet horyzoncie krétko i zasady raportowania i
finansowania zaréwno w dtugoterminowym konsolidacji ptynnosc.
horyzoncie krétko jak i Grupa prowadzi polityke
dtugoterminowym, prowadzgce do dywersyfikacji zrédet
przejsciowej lub trwatej utraty finansowania oraz
zdolnosci do regulowania wykorzystuje
zobowigzan finansowych lub zrdéznicowane narzedzia
koniecznosci pozyskania dla efektywnego
finansowania na mniej korzystnych zarzadzania ptynnoscia.
warunkach.
Utraty Ryzyko upadtosci bankéw Regularny przeglad Regularny przeglad
srodkow krajowych lub zagranicznych, na wiarygodnosci wiarygodnosci
pienieznych i rachunkach, ktérych sg kredytowej bankow i kredytowej bankow i
lokat przetrzymywane lub w ktérych wyznaczania limitow wyznaczania limitéw

lokowane sg $rodki pieniezne.

koncentracji Srodkow.
Zarzadzanie w oparciu o
zasady zarzadzania
nadwyzkami
pienieznymi, ktére

koncentracji srodkow.
Zarzgdzanie w oparciu o
zasady zarzadzania
nadwyzkami
pienieznymi, ktore
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okreslajg mozliwosci
przyznawania limitéw
dla poszczegdlnych
bankoéw ustalanych na
podstawie m.in.
ratingdw oraz danych
sprawozdawczych.
Wspotpraca gtdwnie z

bankami kredytujgcymi.

okreslajg mozliwosci
przyznawania limitéw dla
poszczegdlnych bankdow
ustalanych na podstawie
m in. ratingdw oraz
danych
sprawozdawczych.
Wspotpraca gtownie z
bankami kredytujgcymi.

Kredytowe Ryzyko nieuregulowania przez

kontrahentéw naleznosci za

Analiza wiarygodnosci i
wyptacalnosci

Zarzgdzanie w oparciu o
przyjete procedury i

kontrahentow. polityke w zakresie
zarzgdzania kredytem
kupieckim i windykacja,
w tym wyznaczania
limitéw i ustanawiania

zabezpieczen.

dostarczone produkty i ustugi
zwigzane z wiarygodnoscig
kredytowa klientéw, z ktorymi
zawierane sg transakcje handlowe.

Ryzyko walutowe

Dziatalnos¢ Spétki nie jest narazona w znacznym stopniu na wahania kurséw walutowych. Na dzien 31 grudnia
2020 roku Spétka posiadata srodki pieniezne w kwocie 16 tys. BGN oraz 1 tys. USD (31.12.2019 r.: 54 tys. EUR
oraz 1 tys. DKK), naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci w kwocie 988 tys. EUR oraz 813 tys.
BGN (31.12.2019 r.: 701 tys. EUR, 344 tys. BGN) oraz zobowigzania w kwocie 1 261 tys. EUR oraz 15 tys. BGN
(31.12.2019r.: 1 279 tys. EUR, 24 tys. BGN).

Ryzyko zwigzane ze wzrostem portfela przeterminowanych naleznosci

Na dzien sporzadzenia niniejszego rocznego sprawozdania finansowego Spotka kontroluje poziom
przeterminowanych naleznosci. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, iz w przysztosci kontrahenci nie beda w stanie
wywigzywac sie w terminie ze swoich zobowigzan, co moze miec istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowg

Spotki.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Podobnie jak wiekszo$¢ podmiotéw dziatajgcych w branzy budowlanej rowniez Spotka wykazuje sezonowosé
sprzedazy, ktéra charakteryzuje sie generowaniem znacznej czesci przychoddw ze sprzedazy w drugiej potowie
roku kalendarzowego, i znacznie nizszym poziomem przychoddéw w pierwszym kwartale, co ma duze znaczenie
dla zarzadzania ptynnoscig i zapotrzebowaniem na kapitat obrotowy Spétki. Na ptynnos¢ Spétki wptywa
tez okolicznos¢, iz jej gtéwni odbiorcy pozyskujg sSrodki finansowe na zakup ustug Spoétki z dotacji Rzadu
Rzeczpospolitej Polskiej i Unii Europejskiej. Regulacje prawne stanowigce podstawe tych dotacji nie pozwalajg
na ich przeznaczenie na sfinansowanie podatku VAT. Nie mozna wykluczyé, ze naleznosci z tytutu naleznego
podatku VAT moga by¢ regulowane przez odbiorcow na rzecz Spoétki z opdznieniem, co nie zwolni Spotki
z obowigzku zaptaty tego podatku w terminie przewidzianym w ustawie.

Nieregularnosé¢ wptywoéw od odbiorcow moze negatywnie oddziatywac¢ na ptynnosé Spoétki. Nieprzewidziane
wahania w zakresie ptynnosci i nieprzewidziany wzrost zapotrzebowania na kapitat obrotowy mogg miec istotny
negatywny wptyw na sytuacje finansowg Spoétki.

W celu zminimalizowania ryzyka zwigzanego z utratg ptynnosci Spdtka korzysta z zewnetrznych zrdodet
finansowania w postaci kredytéw (obrotowych, w rachunku biezgcym oraz inwestycyjnych). Szczegéty dotyczgce
zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek na dzien 31 grudnia 2020 roku zostaty przedstawione w nocie 37

Dodatkowych informacji iobjasnien. Dodatkowo Spdtka inwestuje nadwyzke sSrodkdéw pienieznych
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w oprocentowane rachunki biezgce, depozyty terminowe, depozyty rynku pienieznego, wybierajac instrumenty
o odpowiedniej zapadalnosci badZ wystarczajgcej ptynnosci w celu zapewnienia wystarczajacej rezerwy.

W tabeli ponizej ujeto analize zobowigzan finansowych Spétki w kwotach netto wg. termindw zapadalnosci
odpowiednio do pozostatego na dzien bilansowy okresu do umownego terminu zapadalnosci. Na kwoty
ujawnione w tabeli sktadajg sie umowne niezdyskontowane przeptywy pieniezne.

Stan na 31.12.2020 . Do3 Od3do12 Powyziejl2
Badane miesiecy miesiecy miesiecy
Oprocentowane kredyty i pozyczki 1984 67 092 216 583
Zobowigzanie z tytutu leasingu 4129 21 405 47 298
Obligacje 194 - 27 832
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz kwoty 211 025 26 651 15 246
zatrzymane
Stan na31.12.2019 . Lo Od3do12 Powyiejl2
Do 3 miesiecy . -

Badane miesiecy miesiecy
Oprocentowane kredyty i pozyczki 22 581 120435 139 266
Zobowigzanie z tytutu leasingu 4080 12 383 60 643
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz kwoty

232 599 19 594 12 881
zatrzymane

Ryzyko stopy procentowej

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku wystepuje ryzyko zwigzane ze zmianami stdp
procentowych w odniesieniu do oprocentowania kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Spoétke, zobowigzan
z tytutu leasingu finansowego. Szczegdtowe informacje na temat kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Spotke
zawarte sg w nocie 37 Dodatkowych informacji i objasnien.

Ponizej przedstawiono analize wptywu zmiennosci stopy procentowej na wynik finansowy Spétki
na dziert 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku. W celu przeprowadzenia analizy wrazliwosci
na zmiany stép procentowych, zmiany stop procentowych oszacowane zostaty na dzien 31 grudnia 2020 roku
oraz na 31 grudnia 2019 roku na poziomie racjonalnie przewidywanym tj. +/- 1 punktu procentowego.
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Wartoséna  Wrazliwo$¢ na zmiany na dzien

dzien 31 grudnia 2020 roku
bilansowy +100 pb -100 pb

N'al'eznosu z tytutu dostaw i ustug brutto (wartos¢ 342 396
biezgca)
Z?b.omazanla z tytutu dostaw i ustug (wartosé 220 948
biezaca)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, kaucje pod
gwarancje bankowe (wartos¢ 15 055 151 (151)
nominalna/oprocentowanie)
Kredyty bankowe i pozyczki, zobowigzania

.\/ Y p Y . a . 358 491 (3 585) 3585
leasingowe (warto$¢ nominalna/ oprocentowanie)
Obligacje (wartos¢ nominalna/ oprocentowanie) 28 026 (280) 280
Wptyw brutto na wynik okresu oraz aktywa netto (3714) 3714
Podatek odroczony (706) 706
Razem (3008) 3008

Wartos¢ na  Wrazliwos¢ na zmiany na dzien

dzien 31 grudnia 2019 roku
bilansowy +100 pb -100 pb

N'a|.eZI'IOSCI z tytutu dostaw i ustug brutto (wartos¢ 272 257
biezgca)
Zf)b.owwlzanla z tytutu dostaw i ustug (wartosé 233 636
biezaca)
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty, kaucje pod
gwarancje bankowe (wartos¢ 61687 617 (617)
nominalna/oprocentowanie)
Kredyty bankowe i pozyczki, zobowigzania

.y Y p Y . N . 359 388 (3594) 3594
leasingowe (warto$¢ nominalna/ oprocentowanie)
Wptyw brutto na wynik okresu oraz aktywa netto (2977) 2977
Podatek odroczony (566) 566
Razem (2411) 2411

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe to ryzyko zwigzane z mozliwoscig poniesienia przez Spotke straty finansowej, w przypadku,
gdy klient lub kontrahent instrumentu finansowego nie spefni swoich zobowigzan umownych, wynikajgce
gtéwnie z naleznosci Spoétki od klientow.

Transakcje, ktére narazajg Spotke na ryzyko kredytowe obejmujg naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Spodtka
dokonuje Srédrocznych analiz wspdtczynnikow sptacalnosci co kwartat oraz petnych po zakonczeniu roku. Zarzad
Spoétki kwartalnie analizuje wyliczenia wskaznikdw oraz informacje szczegdétowe na temat kwot spornych
i niesptacalnych sposrdd indywidualnych sald naleznosci.

Zgodnie z politykg Zarzadu ekspozycja Spotki na ryzyko kredytowe jest monitorowana na biezgco.

Na kazdy dzien sprawozdawczy Spoétka dokonuje oceny czy ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem
finansowym znacznie wzrosto od dnia jego poczatkowego ujecia. Dokonujgc takiej oceny, Spétka postuguje sie
zmiang ryzyka niewykonania zobowigzania w oczekiwanym okresie zycia instrumentu finansowego, a nie zmiang
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kwoty oczekiwanych strat kredytowych. W celu dokonania takiej oceny Spoétka poréwnuje ryzyko niewykonania
zobowigzania dla danego instrumentu finansowego na dzien sprawozdawczy z ryzykiem niewykonania
zobowigzania dla tego instrumentu finansowego na dzien poczatkowego ujecia, biorgc pod uwage racjonalne
i mozliwe do udokumentowania informacje, ktore sg dostepne bez nadmiernych kosztéw lub staran i ktére
wskazujg na znaczny wzrost ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia.

Celem wymogdéw w zakresie utraty wartosci jest ujecie oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia
wszystkich instrumentow finansowych, w odniesieniu do ktéorych odnotowano znaczny wzrost ryzyka
kredytowego od momentu poczatkowego ujecia — niezaleznie od tego, czy oceniane one byty indywidualnie czy
zbiorowo — biorgc pod uwage wszystkie racjonalne i mozliwe do udokumentowania informacje, wtgczajgc w to
dane dotyczgce przysztosci.

Trakcja stosuje polityke zawierania transakcji z kontrahentami o wysokiej wiarygodnosci i weryfikowanej
zdolnosci kredytowej. Ocena zdolnosci kredytowej dokonywana jest cyklicznie. W przypadku negatywnej oceny
przysztej zdolnosci kredytowej kontrahenta, Spétka stosuje adekwatne zabezpieczenia finansowe lub majgtkowe
majgce na celu minimalizacje ryzyka kredytowego. Stuzby finansowe monitoruja na biezgco stan naleznosci
ograniczajgc ryzyko niesciggalnosci. Wartos¢ bilansowa aktywow finansowych wykazanych w sprawozdaniu
finansowym odpowiada maksymalnej ekspozycji Spétki na ryzyko kredytowe (bez uwzglednienia zabezpieczen).
Poniewaz na dzien bilansowy 35% catkowitej kwoty naleznosci Spétki stanowig naleznosci od PKP PLK S.A. istnieje
istotna koncentracja ryzyka kredytowego.

Ujawnienia odnosnie naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowanych oraz dokonanych odpisow
aktualizujacych wartosc naleznosci przedstawiono w nocie 29 Dodatkowych informacji i objasnien.

Pozyczki udzielone sg to w catosci pozyczki przekazane jednostkom zaleznym. Ryzyko kredytowe takich pozyczek
jest ograniczone, poniewaz Spoétka kontroluje dziatania operacyjne spotek zaleznych.

Spoétka wspotpracuje z instytucjami finansowymi o wysokiej wiarygodnosci. Wolne srodki pieniezne lokowane sg
w kilku bankach celem unikniecia koncentracji ryzyka dotyczacego srodkéw ptynnych.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe jest réwna wartosci bilansowej nastepujacych instrumentéw
finansowych:

Wartos¢ ksiegowa

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe 31.12.2020 31.12.2019
Pozyczki udzielone: 6 360 5944

- jednostkom powigzanym 6 360 5944
NaIeznosFl z tytuh.J dostaw i ustug i pozostate naleznosci brutto 401316 367 438
poza budzetowymi

- od jednostek niepowigzanych 399 084 363 839

- od jednostek powigzanych 2232 3599
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty 6 693 47 514
Kaucje z tytutu nalezytego wykonania umowy 8 362 14 173
Razem 422 731 435 069

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Spoétka zarzadza ryzykiem finansowym poprzez identyfikowanie, monitorowanie, raportowanie jego czynnikow,
co ma na celu ograniczenie niekorzystnego wptywu czynnikdw ryzyka walutowego na przeptywy pieniezne
oraz wynik ekonomiczny Spoétki. W Spoétce instrumenty pochodne wyceniane sg w wartosci godziwej. Spdtka
dla celéw ewidencyjnych wykorzystuje wyceny bankowe.
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45. Pozycje bilansu wyceniane w wartosci godziwej

Ponizsza tabela przedstawia wszystkie pozycje bilansu wyceniane w wartosci godziwej ze wskazaniem
przyporzgdkowanego im poziomu hierarchii wartosci godziwej.

31.12.2020

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Badane
Nieruchomosci inwestycyjne: 23981 - - 23981
Nieruchomosci biurowe 23981 - - 23981
- grunty 20 806 - - 20 806
- budynki 3175 - - 3175
31.12.2019 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Badane
Nieruchomosci inwestycyjne: 19789 - - 19 789
Nieruchomosci biurowe 19 789 - - 19789
- grunty 16 253 - - 16 253
- budynki 3536 - - 3536

Zatozenia przyjete przy ustalaniu wartosci godziwych nieruchomosci inwestycyjnych zostaty opisane w nocie 22
Dodatkowych informacji i objasnien.
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46. Naleznosci i zobowigzania warunkowe

Naleznosci i zobowigzania warunkowe prezentuje ponizsza tabela:

31.12.2020 31.12.2019
Badane Badane
Nalezno$ci warunkowe

Od jednostek powigzanych z tytutu: 702 400 702 400
Otrzymanych gwarancji i poreczen 702 400 702 400
Od pozostatych jednostek, z tytutu: 59 601 62109
Otrzymanych gwarancji i poreczen 58918 60 818
Weksli otrzymanych pod zabezpieczenie 683 1291
Razem naleznosci warunkowe 762 001 764 509

Zobowiagzania warunkowe
Od jednostek powigzanych z tytutu: 726 031 712 900
Udzielonych gwarancji i poreczen 702 400 702 400
Weksli udzielonych pod zobowigzanie 23631 10 500
Od pozostatych jednostek, z tytutu: 10 764 809 8 380 829
Udzielonych gwarancji i poreczen 668 050 762 550
Weksli whasnych 549 923 516 402
Hipotek 5658 168 4197 672
Cesji wierzytelnosci 1053263 1313768
Cesji z polisy ubezpieczeniowej 227 438 120 137
Kaucji 34 754 18 648
Pozostatych zobowigzan 2573213 1451 652
Razem zobowiagzania warunkowe 11 490 840 9093729

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen na rzecz pozostatych jednostek to gtdwnie
gwarancje wystawione przez banki na rzecz kontrahentéw Spétki na zabezpieczenie ich roszczen w stosunku
do Spétki z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych (gwarancje nalezytego wykonania umowy,
gwarancje usuniecia wad i usterek, gwarancje zwrotu zaliczki). Bankom przystuguje roszczenie zwrotne z tego
tytutu wobec spétek Spétki. Weksle wiasne stanowig inng forme zabezpieczenia gwarancji bankowych, o ktérych
mowa powyzej.

Poza wyzej wymienionymi nalezno$ciami i zobowigzaniami warunkowymi Spétka na dziers 31 grudnia 2020 roku
posiadata naleznosci warunkowe w wysokosci 706 tys. zt (31.12.2019 r.: 1 309 tys. zt), wynikajace z podpisanych
z pracownikami umoéw o prace. W przypadku naruszenia przez menadzera jego obowigzkéw okreslonych w art.
1 Umowy o Zakazie Konkurencji, menadzer zaptaci na rzecz Spotki w trybie natychmiastowym bez jakiegokolwiek
wypowiedzenia lub zgdania ze strony Spétki kare umowng w wysokosci réwnowartosci w ztotych polskich 25 000
EUR za kazde naruszenie oraz réwnowartosci w ztotych polskich 1 000 EUR za kazdy dzien, w ktorym takie
naruszenie bedzie miato miejsce lub bedzie kontynuowane.

Zobowigzania warunkowe wynikajagce z podpisanych z pracownikami uméw o prace na dzien
31 grudnia 2020 roku wynosity 2 378 tys. zt (31.12.2019 r.: 519 tys. zt).

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (np. sprawy celne czy dewizowe)
moga by¢ przedmiotem kontroli organdw administracyjnych, ktére uprawnione s do naktadania wysokich kar
i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce rdznice w opiniach,
co dointerpretacji prawnej przepisbw podatkowych zaréwno wewngtrz organdéw panstwowych,
jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci
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i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejgce zwykle
w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli
przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktéorym nastgpita zaptata podatku. W wyniku
przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spodtki moga zostaé powiekszone
o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spétki na koniec 2020 roku utworzono odpowiednie rezerwy
na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

47. Istotne sprawy sporne i sgdowe

Spoétka ponizej wskazuje istotne postepowania toczace sie przed sgdem lub innym organem, dotyczace jej
zobowigzan oraz wierzytelnosci oraz jej jednostek zaleznych.

Postepowania dotyczqce Spotki:

Sprawa dotyczqca zgtoszenia wierzytelnosci przystugujgcej od Przedsiebiorstwa Napraw Infrastruktury sp. z o.o.
w upadtosci likwidacyjnej w Warszawie

Spotka potaczyta sie ze spotkg Przedsiebiorstwo Robét Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. we Wroctawiu. W wyniku
tego potaczenia nastepcg prawnym obu spétek jest Trakcja S.A. w Warszawie. W zwigzku z ogtoszeniem przez
Sad Rejonowy dla Warszawy - Pragi Pdétnoc w Warszawie upadfosci spotki Przedsiebiorstwo Napraw
Infrastruktury sp. z o.o. (dalej: ,PNI”) z mozliwoscia zawarcia uktadu, spotka Przedsiebiorstwo Robot
Komunikacyjnych i Inzynieryjnych S.A. we Wroctawiu ztozyta do sgdu upadtosciowego zgtoszenie wierzytelnosci
Spotki z dnia 20 listopada 2012 roku Zgtoszenie dotyczyto wierzytelnosci w tacznej kwocie 55 664 100,89 zi,
obejmujgcych naleznosé gtéwng, odsetki wymagalne do dnia ogtoszenia upadtosci oraz naliczone kary umowne.

Wedtug wiedzy Spoftki, zostata sporzagdzona lista wierzytelnosci wzgledem PNI. Wierzytelnosci Trakcji S.A. zostaty
uznane w wysokosci 10 569 163,16 zt, w tym 10 274 533,87 zt z tytutu niezaptaconych faktur oraz 294 632,29 zt
z tytutu odsetek za zwtoke w zaptacie. Odmowiono uznania naleznosci z tytutu kar umownych i pozostatych
roszczen w tacznej kwocie 44 956 834,35 zt. Spétka nie zgadza sie z odmowa uznania powyziszej czesci
wierzytelnosci, w zwigzku z powyzszym do sedziego - komisarza zostat wniesiony sprzeciw co do odmowy
uznania wierzytelnosci w powyzszym zakresie. Sad odrzucit sprzeciw, w zwigzku z czym Spoétka ztozyta do Sadu
zazalenie, ktore zostato oddalone. W dniu 8 czerwca 2015 roku Spétka otrzymata zawiadomienie od syndyka
masy upadtosci o zmianie sposobu prowadzenia upadtosci z uktadowego na likwidacyjne. Sprawa jest w toku
i obecnie jej termin zakonczenia jest trudny do przewidzenia.

Sprawa przeciwko Leonhard Weiss International GmbH

W zwigzku z brakiem ustosunkowania sie Leonhard Weiss International do o$wiadczenia wraz z notg
obcigzeniowa oraz wezwaniem do zaptaty z dnia 31 pazdziernika 2017 roku Spotka postanowita skierowaé
sprawe do sadu.

Sprawa przeciwko Leonhard Weiss International GmbH (,LWI”) o zaptate w zwigzku z umowa sprzedazy 50%
udziatéw w Bahn Technik Wroctaw sp. z 0.0. Spdtka ztozyta replike na odpowiedZ na pozew. Obecnie nie jest
mozliwe precyzyjne wskazanie przewidywanego terminu zakonczenia sprawy.

Wartos¢ dochodzonego przez Spotke roszczenia wynosi 20 551 495,00 zt wraz z odsetkami ustawowymi
liczonymi w nastepujacy sposob:

1) od kwoty 7 500 000,00 zt od dnia 17 listopada 2017 roku do dnia zaptaty,
2) od kwoty 12 756 000,00 zt od dnia 8 grudnia 2017 roku do dnia zaptaty,
3) od kwoty 295 495,00 zt od dnia 8 grudnia 2017 roku do dnia zaptaty.

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢

F112



TRAKCJA S.A. ‘.Il
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2020 roku TRA KCJ A
(dane w tys. zt., chyba ze zaznaczono inaczej)

Spoétka wniosta rowniez o zasgdzenie od pozwanego na rzecz Spotki zwrotu kosztéw niniejszego postepowania,
w tym kosztéw zastepstwa procesowego, wedtug norm przepisanych. Ze wzgledu na etap sprawy, obiektywnie
nie jest mozliwe wskazanie nawet szacunkowej wysokosci mozliwych do zasgdzenia odsetek i kosztow
postepowania.

Sprawa przeciwko ELTRANS sp. z o.o.

W dniu 30 maja 2019 roku Spétka wniosta pozew przeciwko ELTRANS sp. z 0.0. z siedzibg w Chorzowie o zapfate
kwoty 2 768 004 zt powiekszong o odsetki tytutem zaptaty wynagrodzenia za dostawe, montaz i szkolenie
z obstugi dwdch bezolejowych turbosprezarek.

W dniu 29 stycznia 2020 roku sad wydat postanowienie o wszczeciu postepowania sanacyjnego.

W sprawie zapadta prawomocny wyrok zasgdzajgcy na rzecz Trakcji kwote 2 768 003,20 zt z odsetkami zgodnie
z zadaniem pozwu. Trakcja uzyskata klauzule wykonalnosci, ale ze wzgledu na pozostawanie spotki Eltrans
w stanie restrukturyzacji egzekucja jest obecnie niemozliwa.

Sprawa przeciwko ALSTAL Grupa Budowlana sp. z o.0.

W dniu 22 maja 2019 roku Spétka wniosta pozew przeciwko ALSTAL Grupa Budowlana sp. z o0.0. z siedzibg
w Jacewie o zaptate kwoty 556 683,00 zt powiekszong o odsetki tytutem zaptaty wynagrodzenia za wykonane
jako podwykonawca roboty budowlane w ramach realizowanego przez pozwanego na zlecenie Tauron
Dystrybucja S.A. zadania pn. ,Budowa Zarzgdzania Siecig we Wroctawiu”. W dniu 17 listopada 2020 roku odbyta
sie rozprawa przed Sagdem Okregowym w Bydgoszczy. Obecnie rozprawa zostata odroczona bez wyznaczania
nowego terminu. Sprawa jest w toku i obecnie jej termin zakonczenia jest trudny do przewidzenia.

Postepowania przeciwko Skarbowi Paristwa — GDDKIA

W dniu 23 grudnia 2020 roku Spoétka, Masfalt sp. z 0.0. oraz Akcine bendrove ,Kauno Tiltai” ztozyty wezwanie na
arbitraz przeciwko Skarbowi Panstwa — Generalnemu Dyrektorowi Drég Krajowych i Autostrad, dochodzac
tacznej kwoty 20 453 092,08 zt tytutem wynagrodzenia za wykonanie zasadniczego zakresu Umowy nr 186/I-
4/2017 z dnia 23 pazdziernika 2017 roku na zaprojektowanie i wykonanie zadania pod nazwg ,,Rozbudowa drogi
krajowej nr 22 na odcinku Czarlin — Knybawa” oraz tytutem wynagrodzenia za materiaty na placu budowy, kary
umownej za odstgpienie od Kontraktu przez Wykonawce z winy Zamawiajacego, wynagrodzenia za roboty
dodatkowe oraz zwrotu kosztéw ogdlnych budowy w zwigzku z przedtuzeniem czasu trwania inwestycji. Sprawa
jest na wczesnym etapie postepowania i jej termin zakoriczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 30 grudnia 2020 roku Spétka oraz Przedsiebiorstwo Ustug Technicznych Intercor sp. z 0.0. ztozyty pozew
przeciwko Skarbowi Panstwa - Generalnemu Dyrektorowi Drég Krajowych i Autostrad, dochodzac tacznej kwoty
23 860 572,76 zt tytutem zwrotu kosztow ogdlnych budowy w zwigzku z przedtuzeniem czasu realizacji Umowy
nr GDDKiA-O/BY-D-3-70-2014/1-4-2811-4/4-2014 z dnia 12 pazdziernika 2015 roku na zaprojektowanie
i wykonanie zadania pod nazwag ,,Projekt i budowa drogi ekspresowej S-5 na odcinku Nowe Marzy - Bydgoszcz -
granica wojewodztwa kujawsko-pomorskiego i wielkopolskiego z podziatem na 4 czesci. Czes¢ 4 - Projekt i
budowa drogi ekspresowej S-5 na odcinku od wezta Szubin (z weztem) do wezta Jaroszewo (z weztem) o dtugosci
okoto 19,3 km”, tytutem ryczattu za przedtuzenie czasu na ukoriczenie, zwrotu kosztéw wykonania dodatkowego
ulepszenia gruntu oraz skapitalizowanych odsetek. Sprawa jest na wczesnym etapie postepowania i jej termin
zakoniczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 31 grudnia 2020 roku Spétka oraz Przedsiebiorstwo Ustug Technicznych Intercor sp. z 0.0. ztozyly pozew
przeciwko Skarbowi Panstwa - Generalnemu Dyrektorowi Drég Krajowych i Autostrad, wnoszgc o podwyzszenie
wynagrodzenia z tytutu realizacji Umowy nr GDDKiA-O/BY-D-3-70-2014/1-4-2811-4/4-2014 z dnia
12 pazdziernika 2015 roku na zaprojektowanie i wykonanie zadania pod nazwg ,Projekt i budowa drogi
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ekspresowej S-5 na odcinku Nowe Marzy - Bydgoszcz - granica wojewddztwa kujawsko-pomorskiego
i wielkopolskiego z podziatem na 4 czesci. Cze$¢ 4 - Projekt i budowa drogi ekspresowej S-5 na odcinku od wezta
Szubin (z weztem) do wezta Jaroszewo (z weztem) o dtugosci okoto 19,3 km” o kwote 33 633 917,85 zt oraz
zasgdzenie kwoty 33 633 917,85 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie. Sprawa jest na wczesnym
etapie postepowania i jej termin zakonczenia jest trudny do przewidzenia.

Postepowania przeciwko PKP PLK S.A.

W dniu 31 pazdziernika 2017 roku Spdtka wniosta pozew przeciwko PKP PLK S.A. o zaptate kwoty 46 747 276,90 zt
(wtym 4 913 969,34 zt odsetek), dochodzac zaptaty odszkodowania w zwigzku z przedtuzeniem terminu realizacji
Umowy pod nazwg: ,Zaprojektowanie i wykonanie robot budowlanych na linii kolejowej Krakéow - Medyka -
granica panstwa na odcinku Podteze - Bochnia w km 16,000 - 39,000 w ramach Projektu ,,Modernizacja linii
kolejowej E 30/C-E30, odcinek Krakdéw - Rzeszéw, etap III” oraz czesci naleznego Spdtce wynagrodzenia
ryczattowego nieuiszczonego przez PKP PLK S.A. z uwagi na zlozenie bezpodstawnego oswiadczenia
o odstgpieniu od umowy w czesci. W dniu 12 grudnia 2017 roku Spétka rozszerzyta powddztwo do wysokosci
50517 012,38 zt (w tym 5 336 177,01 zt odsetek). Rozszerzenie dotyczyto przystugujacych Spétce wzgledem PKP
PLK S.A. roszczen zwigzanych z bezpodstawnym wyegzekwowaniem naliczonych kar umownych oraz czesci
wynagrodzenia, ktérego zaptaty bezpodstawnie odmawia PKP PLK S.A w zwigzku z realizacjg kontraktu
oraz umoéw o roboty dodatkowe. W dniu 18 pazdziernika 2018 roku Spoétka rozszerzyta powddztwo do wysokosci
51767 012,38 zt. Szkoda Spdtki obejmuje kwote 1250000,00 zt, do ktérej uiszczenia narzecz Powiatu
Bochenskiego zmuszona zostata Spdétka w celu uczynienia zado$¢ zgdaniu PKP PLK S.A. dotyczgcemu
wczesdniejszemu - niz wynikato to z Harmonogramu Robét - uruchomienia toru 1 na szlaku Bochnia - Brzesko
Okocim. W dniu 6 maja 2019 roku Spdtka rozszerzyta powddztwo do wysokosSci 84 121 127 zt. Spotka rozszerzyta
zakres dochodzonych roszczen réwniez o przystugujgce jej wzgledem PKP PLK S.A roszczenia odszkodowawcze,
obejmujgce deliktowe roszczenia odszkodowawcze jej podwykonawcéw Arcadis sp. z 0.0., Torpol S.A. i PUT
Intercor sp. z 0.0. Sprawa jest na wczesnym etapie postepowania i jej termin zakonczenia jest obecnie trudny
do przewidzenia.

W dniu 31 pazdziernika 2017 roku Spotka wraz z Przedsiebiorstwem Budowlanym ,FILAR” Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg we Wroctawiu i Berger Bau Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag
z siedzibg we Wroctawiu ztozyta pozew o zaptate przeciwko PKP PLK S.A. dochodzgc zwrotu dodatkowych
kosztow zwigzanych z przedtuzeniem czasu na realizacje Umowy Nr 90/116/0006/11/Z/| na Roboty budowlane
podstawowe liniowe na odcinku Wroctaw - Grabiszyn - Skokowa i Zmigrdd - granica woj. dolnoslagskiego
w ramach projektu POIiS 7.1-4 ,Modernizacja linii kolejowej E 59 na odcinku Wroctaw - Poznar, Etap Il - odcinek
Wroctaw - granica woj. dolnoslgskiego”. W dniu 29 marca 2018 roku rozszerzenie powddztwa w toku sprawy
o roszczenia kolejnego z podwykonawcéw - INFRAKOL sp. z 0.0. sp. K. Przypadajgca na Spdtke czes¢ roszczenia
wynosi 11 640 113,77 zt (w tym 1 415 797,02 zt odsetek). Sprawa jest na wczesnym etapie postepowania i jej
termin zakonczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 31 pazdziernika 2017 roku Spétka wniosta pozew w postepowaniu nakazowym przeciwko PKP PLK S.A.
o zapfate kwoty 12 221007,10 zt (w tym 1821726,10 zt odsetek) dochodzac zwrotu bezpodstawnego
wzbogacenia w postaci nieuiszczonego wynagrodzenia z tytutu wykonania:

a) robét dodatkowych zwigzanych z realizacjg Umowy nr 90/132/121/00/17000031/10/1/1 z dnia 16 grudnia
2010 roku na ,Zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych na linii kolejowej Krakéw - Medyka - granica
Panstwa na odcinku Debica - Sedziszéw Matopolski w km 111,500 - 133,600 w ramach Projektu POIi$ 7.1-30
»Modernizacja linii kolejowej E30/C-E 30, odcinek Krakéw - Rzeszow, etap III” Przetarg 2.2” w tacznej kwocie
7 570 281,00 zt

b) robdt dodatkowych zwigzanych z realizacjag Umowy nr 90/132/336/00/17000031/10/1/1 z dnia 29 listopada
2010 roku na ,Zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych na linii kolejowej Krakéw - Medyka - granica
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Panstwa na odcinku Sedziszow Matopolski - Rzeszéw Zachodni w ramach Projektu ,Modernizacja linii
kolejowej E3-/C-E 30, odcinek Krakdw - Rzeszdw, etap Ill” Przetarg 2.3” w tacznej kwocie 2 829 000,00 zt.

Sprawa jest na wczesnym etapie postepowania i jej termin zakonczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 27 sierpnia 2018 roku Spétka ztozyta pozew o zaptate przeciwko PKP PLK S.A. dochodzac kwoty
6 675 193,36 zt wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie, tytutem zwrotu bezpodstawnego wzbogacenia
strony pozwanej w postaci nieuiszczonego przez strone pozwang wynagrodzenia z tytutu wykonania robét
dodatkowych zwigzanych z realizacjag Umowy nr 90/132/121/00/17000031/10/1/1 z dnia 16 grudnia 2010 roku
na ,Zaprojektowanie i wykonanie robdot budowlanych na linii kolejowej Krakéw - Medyka - granica Panstwa
na odcinku Debica - Sedziszdw Matopolski w km 111,500 - 133,600 w ramach Projektu POIiS 7.1-30

In

»Modernizacja linii kolejowej E30/C-E 30, odcinek Krakdw - Rzeszow, etap llI” Przetarg 2.2”, okreslonych we
Whioskach Wykonawcy nr 72 (gazociag) i nr 85 (potok Bystrzyca), co stanowi kwote gtdwng niniejszego pozwu,
tj. 6 283 547,59 zt oraz skapitalizowanych odsetek od kwoty gtdéwnej za okres od dnia 6 pazdziernika 2017 roku
do dnia 27 sierpnia 2018 roku. Sprawa jest na wczesnym etapie postepowania i jej termin zakonczenia jest trudny

do przewidzenia.

W dniu 22 pazdziernika 2018 roku Spdtka ztozyta pozew o zaptate przeciwko PKP PLK S.A. dochodzgc kwoty
632 459,66 zt wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie, tytutem wykonania prac dodatkowych w stosunku
do zakresu objetego przedmiotem Umowy nr 90/107/0086/17/Z/1 z dnia 14 marca 2017 roku na wykonanie
dokumentacji projektowej i robdt budowlanych na odcinku Poznan Wschéd - Mogilno od km 0,265 do km 73,000,
w ramach zadania pn.: ,Prace na linii nr 353 Poznan Wschdd - Dziarnowo”, tj. w zakresie wykonania dodatkowych
dojs¢ do perondéw na stacji Wydartowo, dodatkowego przewieszenia sieci trakcyjnej na szlaku Wydartowo -
Trzemeszno oraz wykonania map do celow projektowych, a takze poniesienia dodatkowych kosztow zwigzanych
z nieprzewidywalnym wzrostem cen ustug PKP Energetyka na sieci trakcyjnej. W dniu 12 lipca 2019 roku Spétka
rozszerzyta powddztwo do wysokosci 14 601 921,80 zt, tj. o wartos¢ wykonanych dodatkowych $wiadczen
w stosunku do PKP PLK S.A. Sprawa jest na wczesnym etapie postepowania i jej termin zakonczenia jest trudny
do przewidzenia.

W dniu 29 listopada 2018 roku Spétka ztozyta pozew o zaptate przeciwko PKP PLK S.A. dochodzac kwoty
20934 758,14 zt wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie, tytutem zwrotu kosztéw przedtuzenia realizacji
Umowy nr 90/132/336/00/17000031/10/1/1 z dnia 29 listopada 2010 roku na ,Zaprojektowanie i wykonanie
robot budowlanych na linii kolejowej Krakéw — Medyka - granica Paristwa na odcinku Sedziszéw Matopolski -
Rzeszéw Zachodni w km 133,600 - 154,900 w ramach Projektu POIi$ 7.1-30 ,,Modernizacja linii kolejowej E30/C-
E 30, odcinek Krakéw - Rzeszéw, etap IlI” Przetarg 2.3, z uwagi na okolicznosci znajdujgce sie w zakresie
odpowiedzialnosci PKP PLK S.A. zarowno na podstawie postanowien Kontraktu, jako umowy o zamdwienie
publiczne, jak i ogélnej odpowiedzialnosci odszkodowawczej okreslonej w przepisach kodeksu cywilnego. Sprawa
jest na wczesnym etapie postepowania i jej termin zakonczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 17 stycznia 2019 roku Spodtka ztozyta pozew o zaptate przeciwko PKP PLK S.A. dochodzac kwoty
12 296 388,86 zt wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie, tytutem zwrotu dodatkowych kosztéw
wynikajgcych z przedtuzenia realizacji Umowy nr 90/107/0085/15/Z/I na , Kontynuacje robét modernizacyjnych
na linii kolejowej E59 (roboty torowo - podtorzowe i okototorowe) w ramach Projektu POIiS 7.1-5.1
»Modernizacja linii kolejowej E59 na odcinku Wroctaw - Poznan, Etap lll, Odcinek Czempin - Poznan” z uwagi
na okolicznosci znajdujgcych sie w zakresie odpowiedzialnosci PKP PLK S.A. W dniu 12 lipca 2019 roku Spoétka
rozszerzyta powddztwo do wysokosci 14 601 921,80 zt, tj. o warto$s¢ wykonanych dodatkowych swiadczen
w stosunku do PKP PLK S.A. Sprawa jest na wczesnym etapie postepowania i jej termin zakonczenia jest trudny
do przewidzenia.
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W dniu 3 kwietnia 2019 roku Spotka ztozyta pozew o zaptate przeciwko PKP PLK S.A. dochodzac kwoty
1320 495,25 zt wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie, tytutem:

a) zwrotu dodatkowych kosztéw z wynikajgcych przedtuzenia realizacji Umowy Nr 90/107/0090/15/Z/1
na Budowe obiektdw inzynieryjnych w km 160,857; km 155,170 i km 145,650 linii kolejowej nr 271 Wroctaw -
Poznan, w ramach projektu POIi$ 7.1-5.1 ,Modernizacja linii kolejowej E 59 na odcinku Wroctaw - Poznan, Etap
Il - odcinek Czempin - Poznai” - w zakresie Zamowienia Cze$ciowego A - wiadukt kolejowy w km 145,650 w m.
Mosina, z uwagi na okolicznosci znajdujgcych sie w zakresie odpowiedzialnosci PKP PLK S.A.,

b) zwrotu kosztow wykonania przez Spotke dodatkowych robét, nieprzewidzianych w Ofercie Wykonawcy
dla przedmiotowego zamdwienia.

Sprawa jest na wczesnym etapie postepowania i jej termin zakonczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 2 kwietnia 2019 roku Spotka ztozyta pozew o zaptate przeciwko PKP PLK S.A. dochodzgc kwoty
489 147,29 zt wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie, tytutem zwrotu dodatkowych kosztéw wynikajgcych
z przedtuzenia realizacji Umowe Nr 90/107/0092/15/Z/1 na Budowe obiektow inzynieryjnych w km 160,857; km
155,170 i km 145,650 linii kolejowej nr 271 Wroctaw - Poznan, w ramach projektu POIi$ 7.1-5.1 »Modernizacja
linii kolejowej E 59 na odcinku Wroctaw - Poznan, Etap Il - odcinek Czempin - Poznan” - w zakresie Zamdwienia
Czedciowego C - wiadukt kolejowy w km 160,857 w Poznaniu, z uwagi na okolicznosci znajdujacych sie w zakresie
odpowiedzialnosci PKP PLK S.A. Sprawa jest na wczesnym etapie postepowania i jej termin zakonczenia jest
trudny do przewidzenia.

W dniu 13 czerwca 2019 roku Spétka ztozyta pozew przeciwko PKP PLK S.A wraz z wnioskiem o zabezpieczenie
roszczen Spotki, przedmiotem ktérego jest ustalenie tresci stosunkow zobowigzaniowych Spétki w ramach uméw
nr 90/132/121/00/17000031/10/1/1 z dnia 16 grudnia 2010 roku na ,Zaprojektowanie i wykonanie robdt
budowlanych na linii kolejowej Krakdw - Medyka - granica Panstwa na odcinku Debica - Sedziszéw Matopolski
w km 111,500 - 133,600 w ramach Projektu POIli$ 7.1-30 ,,Modernizacja linii kolejowej E30/C-E 30, odcinek
Krakéw - Rzeszow, etap IlI" Przetarg 2.2 oraz nr 90/132/336/00/17000031/10/1/1 z dnia 29 listopad 2010 roku na
»Zaprojektowanie i wykonanie robé6t budowlanych na linii kolejowej Krakdw - Medyka - granica Paistwa na
odcinku Sedziszow Matopolski - Rzeszéw Zachodni w ramach Projektu ,Modernizacja linii kolejowej E3-/C-E 30,
odcinek Krakéw - Rzeszow, etap III" Przetarg 2.3. Okolicznoscig sporng w sprawie jest konieczno$¢ wystawienia
deklaracji zgodnosci z typem dla urzadzen lub budowli zgodnie z ustawg o transporcie kolejowym oraz
prawidtowos$¢ zaprojektowania i wykonania ekrandéw akustycznych. Wartosé przedmiotu sporu wynosi
12 301 072 zt.

Kontynuacja negocjacji w sprawie roszczen

W okresie 2020 roku Zarzad Spétki kontynuowat negocjacje z PKP PLK w celu ugodowego rozwigzania sporéw
sgdowych. Wartosc¢ roszczen kontraktowych procedowanych na drodze sgdowej przez Trakcje wraz z partnerami
konsorcjow oraz podwykonawcami wobec PKP PLK na dzief publikacji niniejszego raportu wynosi ogétem ok.
158,6 min zt (kwota brutto wraz ze skapitalizowanymi na dzien ztozenia pozwu odsetkami), w tym kwota
przypadajgca dla Trakcji to ok. 120,3 min zt.

Spotka prowadzi mediacje z PKP PLK przy udziale Prokuratorii Generalnej w ramach mediacji przy Sadzie
Polubownym przy Prokuratorii Generalnej Rzeczpospolitej Polskiej w kwocie 139,2 min zt (kwota brutto wraz ze
skapitalizowanymi na dzien ztozenia pozwu odsetkami), w tym kwota przypadajgca dla Trakcji to ok. 106,9 min zt.
Na obecnym etapie Zarzad Spotki nie jest w stanie okresli¢ terminu zakonczenia mediacji i ich wptywu na wynik
finansowy.

W dniu 5 sierpnia 2020 roku odbyto sie pierwsze spotkanie organizacyjne z udziatem przedstawicieli stron,
Mediatora oraz Naczelnika Samodzielnego Wydziatu ds. Sadu Polubownego przy PGRP. Na spotkaniu strony
ustality harmonogram dalszych dziatan, m.in. przekazanie materiatéw dotyczacych postepowan sgdowych
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z zastrzezeniem, ze kazda strona przedktada pisma wtasne. Dodatkowo zostata przestana informacja w zakresie
dochodzonych wierzytelnosci, krotki opis stanu faktycznego i prawnego zaistniatych sporéw. Trakcja oraz
PKP PLK S.A. odbyty spotkania indywidualne z Mediatorem w dniach 27 i 28 sierpnia 2020 roku.

Ponadto, w dniu 5 pazdziernika 2020 roku Trakcja S.A. zawarfa z PKP PLK S.A. umowe o mediacje w zakresie
zabudowanych przez Spétke pali fundamentowych pod sie¢ trakcyjng w ramach realizowanych przez Spotke
kontraktéw, w ktorych zamawiajgcym byta spdtka PKP PLK S.A. Po przekazaniu streszczenia sporu objetego
mediacjg oraz zgody obu stron na prowadzenie mediacji w formule przy udziale drugiego mediatora, w dniu
12 listopada 2020 roku odbyto sie spotkanie organizacyjne stron z przedstawicielami Prokuratorii Generalnej
oraz Mediatorow zatwierdzonych przez obydwie strony. Ustalono, iz mediacje dotyczace pozwdéw Spotki
przeciwko PKP PLK S.A oraz mediacje w zakresie pali fundamentowych pod sie¢ trakcyjng beda prowadzone
rownolegle.

W IV kwartale 2020 roku oraz po dniu bilansowym odbywaty sie spotkania mediacyjne, podczas ktorych strony
przedstawiaty swoje propozycje ugodowe. W dniu 2 lutego 2021 roku PKP PLK S.A. zaproponowata podpisanie
porozumienia wstepnego. Obecnie strony wspodtuczestnicza w tworzeniu tresci porozumienia wstepnego.

Na dzien 31 marca 2021 roku wartos¢ pozostatych roszczen kontraktowych, ktérych Spétka wraz z partnerami
konsorcjow oraz podwykonawcami dochodzi na drodze kontraktowe] (pozasgdowej) wynosi 299,4 min zt, w tym
kwota przypadajgca dla Trakcji wynosi 249,5 min zt.

48. Dywidendy wyptacone i zadeklarowane
W 2020 roku nie nastgpita wyptata dywidendy przez Spétke.

W dniu 30 czerwca 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate, aby strate Spotki za
2019 rok w wysokosci 249 678 732,87 ztotych pokry¢ z kapitatu zapasowego, w tym:

- w kwocie 178 758 684,16 zt z czesci kapitatu zapasowego utworzonego z zyskow z lat ubiegtych,

-w kwocie 70 920 048,71 zt z czesci kapitatu zapasowego utworzonego z nadwyzek osiggnietych przy emisji akcji
powyzej ich wartosci nominalnej.

49. Informacja na temat udzielonych gwarancji i poreczen oraz zabezpieczen na
majatku

Na podstawie umow finansowania dtugoterminowego zawartych przez Spétke w dniu 27 wrzesnia 2019 roku (o
ktérych Spétka informowata RB 51/2019) zostaty ustanowione nastepujgce zabezpieczenia na majgtku Spotki:

e hipoteki na nieruchomosciach, w tym nieruchomosciach potozonych w miejscowosciach: Warszawa,
Wroctaw, Bienkowice;

e  zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw;
e przelew na zabezpieczenie praw z uméw handlowych, ubezpieczenia oraz pozyczek wewngatrzgrupowych;

e zastaw na udziatach/akcjach posiadanych przez Spétke spétkach zaleznych: Bahn Technik Wroctaw sp. z 0.0.
(100% udziatow); PRK 7 Nieruchomosci sp. z 0.0. (100% udziatdéw); PDM S.A. (94,62% akcji); Torprojekt
sp. z 0.0. (82,35% udziatéw); Przedsiebiorstwo Eksploatacji Ulic i Mostéw sp. z 0.0. (99,70% udziatow);
Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Ustugowe "DALBA" sp. z o.0. (100% udziatéw); AB Kauno Tiltai (30%
udziatéw);
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e zastaw rejestrowy na zapasach;

e zastaw na rachunkach bankowych;

e dobrowolne poddanie sie egzekucji dokonane przez Spotke.
W zwigzku z powyzszym na dzien 31 grudnia 2020 roku faczna wartos¢ aktywdw Spotki oddanych
pod zabezpieczenie w wartosci bilansowej wynosita 389 156 tys. zt, w tym:

e rzeczowe aktywa trwate w kwocie 76 240 tys. zt, w tym grunty, budynki i budowle w kwocie 44 595 tys. zt;

e inwestycje w jednostkach zaleznych w kwocie 144 114 tys. zt;

e wartosci niematerialne w kwocie 2 523 tys. zt;

e nieruchomosci inwestycyjne w kwocie 23 981 tys. zt;

e  pozostate aktywa finansowe w kwocie 14 722 tys. zt;

e zapasy w kwocie 46 494 tys. zt;

e naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci w kwocie 68 174 tys. zt;

e srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w kwocie 6 677 tys. zt;

e aktywa trwate sklasyfikowane do sprzedazy w kwocie 5 037 tys. zt.

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
F118



TRAKCJA S.A. . u
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2020 roku TRA KCJ A
(dane w tys. zt., chyba ze zaznaczono inaczej)

50. Informacje na temat podmiotow powigzanych

Ponizej przedstawiono taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za dany rok obrotowy.

Sprzedaz na Zakupy .Przychody
rzecz od Przychody Koszty Pozostate finansowe z
Podmioty powigzane Okres podmiotéw podmiotéw z tytutu z tytutu . koszty tyt.
. . odsetek odsetek finansowe otrzymanych
powigzanych powigzanych .
dywidend
Akcjonariusze:
COMSASA. 1.01.20-31.12.20 - - - 535 12 -
1.01.19-31.12.19 2 862 - 362 82 -
ARP SA. 1.01.20-31.12.20 - - - 1847 32 -
1.01.19-31.12.19 - - - 319 286 -
Spoftki zalezne:
PRK7 Nieruchomosci Sp. 1.01.20-31.12.20 21 1325 6 300 - 733
zo.0. 1.01.19-31.12.19 76 1325 - 373 - 218
. 1.01.20-31.12.20 247 1444 130 - - -
Torprojekt Sp. z 0.0.
1.01.19-31.12.19 311 2474 22 - - 418
AB Kauno Tiltai 1.01.20-31.12.20 - - - 267 - -
1.01.19-31.12.19 64 9 - 256 213 -
PEUIM Sp. 2 0.0. 1.01.20-31.12.20 4 - - 175 - 1309
1.01.19-31.12.19 118 10 - 64 - 1055
PDM SA. 1.01.20-31.12.20 257 - 54 102 - -
1.01.19-31.12.19 1968 - 73 67 - -
1.01.20-31.12.20 2 - 26 46 - -
Dalba Sp.zo.0.
1.01.19-31.12.19 17 1074 36 25 - -
AB Kauno Tiltai Lenkijos 1.01.20-31.12.20 515 2 - - - -
skyrius 1.01.19-31.12.19 1022 - - - - -
BTW Sp. 2 0.0. 1.01.20-31.12.20 4694 8247 - 598 - -
1.01.19-31.12.19 5715 6115 - 51 - 2 659
Trakcja Ukraina Sp. z 1.01.20-31.12.20 - - - - - -
0.0. 1.01.19-31.12.19 300 - - - - -
Trakcja Infra Sp. z o.0. 1.01.20-31.12.20 A i i i i i
1.01.19-31.12.19 272 - - - - -
Razem 1.01.20-31.12.20 5740 11018 216 3870 44 2042
1.01.19-31.12.19 9 865 11 869 131 1517 581 4350
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Ponizej przedstawiono informacje dotyczace naleznosci i zobowigzan od/wobec podmiotéw powigzanych
na koniec danego roku obrotowego.

Naleznosci Zobowiazania
Dzien od wobec Zobowiazanie Pozyczki Pozyczki
bilansowy podmiotéw podmiotéw =z tyt. obligacji udzielone otrzymane
powigzanych powigzanych

Podmioty powigzane

Akcjonariusze:

31.12.2020 - 88 7 930 - 241
COMSA S.A.
31.12.2019 - 188 - - 7 656
1.12.202 - -
ARP SA. 3 020 92 20 096 27 651
31.12.2019 - 184 - - 27 668
Spotki zalezne:
PRK7 Nieruchomosci Sp. z 31.12.2020 295 186 - 6 7 443
o.0. 31.12.2019 51 559 - - 10961
. 31.12.2020 569 - - 3051 -
Torprojekt Sp. z 0.0.
31.12.2019 499 256 - 2722 -
1.12.202 112 231 - - 16 827
AB Kauno Tiltai 3 020 3 68
31.12.2019 112 318 - - 15273
PEUIM Sp. 2 0.0. 31.12.2020 - 8 - - 7 368
31.12.2019 - 13 - - 1502
31.12.2020 495 - - 2192 2161
PDM S.A.
31.12.2019 2430 1 - 2137 2392
31.12.2020 79 - - 1111 1071
Dalba Sp. z o.0.
31.12.2019 37 1 - 1085 1025
AB Kauno Tiltai Lenkijos 31.12.2020 347 2 - - -
skyrius 31.12.2019 - 12 - - -
31.12.2020 335 3723 - - 11684
BTW Sp. z o.0.
31.12.2019 470 605 - - 2051
. . 31.12.2020 - - - - -
Trakcja Ukraina Sp. z 0.0.
31.12.2019 - - - - -
31.12.2020 - - - - -
Trakcja Infra Sp. z 0.0.
31.12.2019 - - - - -
Razem 31.12.2020 2232 4330 28 026 6360 74 446
31.12.2019 3599 2137 - 5944 68 528

Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych.

Nie udzielono i nie otrzymano zadnych gwarancji. W okresie obrachunkowym nie ujeto kosztéw z tytutu
naleznosci watpliwych i zagrozonych wynikajgcych z transakcji ze stronami powigzanymi.
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Saldo udzielonych pozyczek jednostkom powigzanym na dzierh 31 grudnia 2020 roku przedstawia ponizsza

tabela:
Kwota Kwota
przyznanej Konncowy Gtowne zasady pozyczki Charakter
pozyczki Waluta termin naliczania  pozostata powigzan
Pozyczkobiorca (wtys.) umowy sptaty odsetek do sptaty  kapitatowych
+
Dalba Sp.zo.o0. 1000 PLN 30.06.2021 WIBOR 1 M 1111 powigzana
marza
+
PDM S.A. 2000 PLN 31.12.2021 WIBOR 1 M 2192 powigzana
marza
Torprojekt Sp. z o0.0. 1900 PLN 30.06.2021 WIBOR 3 M+ 2 006 powigzana
marza
WIBOR3 M
Torprojekt Sp. z 0.0. 300 PLN 30.06.2021 © 3 * 315 powigzana
marza
B +
Torprojekt Sp. z 0.0. 300 PLN 30.06.2021 WIBOR 3 M 315 powigzana
marza
+
Torprojekt Sp. z o0.0. 200 PLN 01.07.2021 WIBOR 3 M 205 powigzana
marza
WIBOR3 M +
Torprojekt Sp. z o0.0. 200 PLN 30.06.2021 . 210 powigzana
marza
PRK 7 Ni h SCi WIBOR 3 M +
eruchomosci 3000 PLN 30.06.2020 OR3 6  powiazana
Sp.z0.0. marza
8900 6 360

Pozyczki udzielone jednostkom zaleznym ujete sg w czesci krotkoterminowej w pozycji pozostate aktywa
finansowe.

51. Informacja dotyczgca Swiadczen dla kluczowego personelu
Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej i cztonkdw organdw nadzorujgcych Spétki w 2020 roku:
Wynagrodzenie Zarzadu Spoétki Trakcja:

Rok zakorczony
31.12.2020 31.12.2019

Wynagrodzenie Zarzadu Spétki Badane Badane

Ptace i inne krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 4280 3673
Swiadczenia po okresie zatrudnienia = 996
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - 1273
Razem 4280 5942

Szczegbty umodw zawartych z osobami zarzgdzajacymi zostaty opisane w punkcie 5.9, natomiast dodatkowe
informacje na temat wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej znajdujg sie w punkcie 5.8
Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy kapitatowej Trakcja oraz Spotki Trakcja za rok obrotowy zakorczony
dnia 31 grudnia 2020 roku.

Cztonkowie Zarzadu Trakcji nie byli akcjonariuszami lub udziatowcami kontrolujgcymi, wspdétkontrolujgcymi lub
majacymi znaczacy wptyw na podmioty spoza Grupy Trakcja.

W 2019 2020 roku Trakcja nie zawarta istotnych transakcji z kadrg kierowniczg Spoétki oraz nie zostaty udzielone
zadne pozyczki cztonkom Zarzadu ani cztonkom Rady Nadzorczej Spoéfki.
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Na dzien 31 grudnia 2020 roku Trakcja nie posiadata zadnych zobowigzan wynikajacych z emerytur i Swiadczen
o podobnym charakterze dla bytych oséb zarzadzajacych lub nadzorujacych.

Rok zakonczony

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Spotki 31.12.2020 31.12.2019
Badane Badane

Ptace i inne kréotkoterminowe Swiadczenia pracownicze 1104 1032

Razem 1104 1032

52. Istotne zdarzenia w okresie roku obrotowego oraz nastepujgce po dniu
bilansowym

Znaczace umowy RB

W dniu 4.05.2020 r. Zarzad otrzymat informacje o podpisaniu umowy przez spétke zalezng od Emitenta —

AB Kauno tiltai z przedsiebiorstwem panstwowym Lotniska Litewskie na wykonanie robét budowlanych

,Prace rekonstrukcyjne lotniska w Wilnie”. taczna wartoéé netto umowy wynosi 26 784 003 EUR (122 086 12/2020
842 zt). Prace bedace przedmiotem umowy maja zostac zrealizowane w ciggu 17 miesiecy od daty

rozpoczecia robot.

W dniu 7.05.2020 r. zostata obustronnie podpisana umowa pomiedzy Sp6tkg a Gming Wroctaw na
wykonanie robét budowlanych wchodzgcych w zakres kontraktu na zadaniu pn. ,,03940 — Budowa
mostéw B. Chrobrego w ciggu drogi wojewddzkiej nr 455 we Wroctawiu”. Wartos¢ netto umowy wynosi 17/2020
56 732 013,61 zt. Prace majg by¢ zrealizowane w ciggu 24 miesiecy od daty zawarcia umowy. Realizacja

ww. kontraktu stanowi istotny krok ku dywersyfikacji dziatalnos$ci Spétki oraz w ponownym jej

zaangazowaniu w inwestycje zwigzane z budowa mostow.

W dniu 4.06.2020 r. spotka zalezna AB Kauno tiltai podpisata umowe z Zarzgdem Gminy Miasta Ktajpedy

na wykonanie robét budowlanych ,Przebudowa ronda na skrzyzowaniu ul. Baltijos, ul. Silutes (w tym

wejécie na ulice Dubysos) i ul. Wileriskiej wraz z przygotowaniem projektu robét". taczna wartosé netto 20/2020
umowy wynosi 25 170 559 EUR (111 623 878,00 zt). Prace bedace przedmiotem umowy majg zostac

zrealizowane w ciggu 30 miesiecy od daty podpisania protokotu przekazania terenu budowy.

Proces refinansowania RB

W dniu 30.04.2020r. Zarzad podpisat Warunki Emisji Obligacji Serii F i Serii G zamiennych na akcje serii
D o tacznej wartosci nominalnej 27 647 487 zt. Tym samym Zarzad Spétki wyrazit zgode na ztozenie 11/2020
propozycji nabycia Obligacji Serii F i Serii G.

W dniu 7.05.2020 r. zostat zawarty aneks do ujednoliconej umowy pomiedzy wierzycielami z dnia

13.06.2019r. z pdzniejszymi zmianami (,,Umowa Pomiedzy Wierzycielami”) pomiedzy Spétka, jej

podmiotami zaleznymi a podmiotami finansujacymi.

Na podstawie aneksu do Umowy Pomiedzy Wierzycielami Trakcja Ukraina sp. z 0.0., bedaca spdtka 13/2020
zalezng Spétki, przystapita jako strona do Umowy Pomiedzy Wierzycielami, a ponadto wprowadzono do
tresci umowy zmiany majace na celu dostosowanie zasad wspoétpracy stron w zwigzku z planowang
przez Spoétke emisjg obligacji zamiennych na akcje Spétki.

W dniu 8.05.2020 r. Zarzad podjat uchwate o dokonaniu przydziatu wszystkich 11.764.705
zabezpieczonych obligacji imiennych serii F zamiennych na akcje serii D Spétki o wartosci nominalnej
1,70 PLN kazda, o tacznej wartosci nominalnej 19.999.998,50 zt na rzecz Agencji Rozwoju Przemystu S.A.
oraz przydziatu wszystkich 4.514.405 niezabezpieczonych obligacji imiennych serii G zamiennych na
akcje serii D Spotki o wartosci nominalnej 1,70 PLN kazda, o tacznej wartosci nominalnej 7.674.488,50 zt
na rzecz COMSA S.A.U.

W dniu 8.05.2020 r. Spétka otrzymata zawiadomienie w trybie art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (,,Rozporzadzenia
MAR”) ztozone przez Comsa S.A.U. z siedzibg w Barcelonie jako osobe blisko zwigzang z Fernando Perea

14/2020

15/2020

Samarra, Miquel Llevat Vallespinosa oraz Jorge Miarnau Montserrat - cztonkami Rady Nadzorczej Spotki.
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W dniu 8.05.2020 r. Spotka otrzymata od zawiadomienie od COMSA S.A.U. (,COMSA”) przekazane w
trybie art. 69b ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania

instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, w 16/2020
zwigzku z subskrypcjg przez COMSA obligacji imiennych serii G.

W dniu 11.05.2020 r. Spotka otrzymata od Agencji Rozwoju Przemystu S.A. (,,ARP”) zawiadomienie

przekazane w trybie art. 69b ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach 18/2020

wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych, w zwigzku z subskrypcjg przez ARP obligacji imiennych serii F.

W dniu 05.08.2020 r. Spétka uzyskata zgode obligatariusza Agencji Rozwoju Przemystu S.A. ("ARP") na
zmiane Warunkéw Emisji Obligacji Serii F (zamiennych na akcje serii D) w zakresie zmiany terminu 25/2020
wyptaty odsetek. Nowy termin wyptaty odesetek bedzie wynosi¢ 3 miesigce.

W dniu 30.09.2020 r. Spotka uzyskata zgode Wiekszosciowych Podmiotdw Finansujgcych (jak

zdefiniowano w Umowie Wspdlnych Warunkow z dnia 27 wrzesnia 2019 roku) oraz Ubezpieczycieli na

odstgpienie od testowania wskaznikdw finansowych: skonsolidowanej dzwigni finansowej,

jednostkowej dzwigni finansowej oraz wskaznikéw pokrycia obstugi zadtuzenia: jednostkowego i 28/2020
skonsolidowanego na dzier 30 wrzesnia 2020 roku. Pierwotnie Umowy Wspdlnych Warunkéw naktadaty

na Spoétke obowigzek osiggniecia oraz utrzymania okreslonych wskaznikéw finansowych poczawszy od

dnia 30 wrzesnia 2020 roku oraz w kolejnych okresach okreslonych w Umowach Wspdlnych Warunkow.

Pozostate RB

W dniu 10.01.2020 r. Spotka podata do publicznej wiadomosci terminy publikacji raportéw okresowych

w 2020 roku. 1/2020
W dniu 14.01.2020 r. Spotka podata do publicznej wiadomosci tresé podjetych uchwat przez 2/2020
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki, ktore odbyto sie 14.01.2020 r.
W dniu 14.01.2020 . Spoétka przekazata wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby
gtoséw na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki, ktére odbyto sie w dniu 14.01.2020 roku w 3/2020
Warszawie.
W dniu 10.02.2020 r. Spétka poinformowata o zarejestrowaniu warunkowego podwyzszenia kapitatu 4/2020
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie oraz zmian w Statucie Spoétki.
W dniu 24.02.2020r. Zarzad poinformowat o zmianie adresu siedziby Spétki. 5/2020
W dniu 27.02.2020 r. Spétka podata do publicznej wiadomosci wstepne szacunkowe wyniki finansowe za

. . . 6/2020
okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2019 roku.
W dniu 17.03.2020r. Zarzad na podstawie zalecenia Komisji Nadzoru Finansowego oraz wtasnej analizy
przekazat do publicznej wiadomosci informacje o mozliwym wptywie rozprzestrzeniania sie 7/2020

koronawirusa SARS CoV-2 na sytuacje finansowg Emitenta i jego grupy kapitatowej.

W dniu 18.03.2020 r. Spétka podjeta decyzje o utworzeniu odpisu aktualizujgcego wartosci inwestycji w
jednostkach zaleznych w jednostkowym bilansie Spétki w wysokosci 114.187 tys. zt oraz odpisu 8/2020
aktualizujgcego wartosci firmy w skonsolidowanym bilansie Grupy Trakcja w wysokosci 138.182 tys. zt.

W dniu 06.04.2020 r. Spotka poinformowata, ze majac na uwadze epidemie COVID-19, podjeta dziatania

majace na celu zmniejszenie negatywnego wptywu zaistniatej sytuacji na dziatalnos¢ i wyniki Spotki. 9/2020
W dniu 22.04.2020 r. Spotka poinformowata o dokonaniu korekty Raportu Rocznego Trakcja S.A. za rok

2019 oraz Skonsolidowanego Raportu Rocznego Grupy Kapitatowej Trakcja za rok 2019, opublikowanych 10/2020
przez Spoétke.

W dniu 03.06.2020 r. Zarzad zwotat Zwyczajne Walne Zgromadzenie Trakcja S.A. na dzieri 30.06.2020 . 19/2020
W dniu 08.06.2020 r. Spotka poinformowata, ze otrzymata od akcjonariusza Otwarty Fundusz Emerytalny

PZU "Ztota Jesiers" wniosek o umieszczenie okreslonych spraw w porzadku obrad Zwyczajnego Walnego 21/2020
Zgromadzenia Spoétki zwotanego na 30.06.2020 r.

W dniu 30.06.2020 r. Spotka podata do publicznej wiadomosci tresé uchwat podjetych przez Zwyczajne 22/2020
Walne Zgromadzenie Spotki, ktore odbyto sie w dniu 30.06.2020 .

W dniu 30.06.2020 r. Spétka przekazata wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby

gtosow na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki, ktére odbyto sie w dniu 30.06.2020 roku w 23/2020

Warszawie.

W dniu 29.07.2020r. S3d Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Wydziat XIl Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat rejestracji zmiany Statutu w sprawie zmiany nazwy (firmy) 24/2020
Spotki z "Trakcja PRKil Spoétka Akcyjna" na "Trakcja Spotka Akcyjna".
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21.09.2020 r. w ramach dziatann podejmowanych w celu zmniejszenia negatywnego wptywu pandemii
COVID na dziatalnos$¢ i wyniki Spofki, przy jednoczesnym zachowaniu miejsc pracy, Spotka w
porozumieniu z dziatajgcymi w Spotce organizacjami zwigzkowymi przyjefa nowy Regulamin
Wynagradzania w Trakcji S.A. W nowym Regulaminie Wynagradzania zmianie ulegt m.in. system
wyptaty nagrdd jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych, wyptaty dodatkéw dla pracownikow,

26/2020

premii miesiecznych dla pracownikéw fizycznych oraz premii dla pracownikéw umystowych.
25.09.2020 r. Zarzad spotki Trakcja S.A. na podstawie art. 16 ustawy z dnia 30 sierpnia 2019 roku o
zmianie ustawy — Kodeks spotek handlowych oraz niektérych innych ustaw (Dz.U. z 2019 r. poz. 1798)
wezwat wszystkich akcjonariuszy do ztozenia w Spétce dokumentéw akcji imiennych w celu ich
dematerializacji (pierwsze wezwanie).

19.10.2020 r. Zarzad spotki Trakcja S.A. na podstawie art. 16 ustawy z dnia 30 sierpnia 2019 roku o
zmianie ustawy — Kodeks spotek handlowych oraz niektérych innych ustaw (Dz.U. z 2019 r. poz. 1798)
wezwat wszystkich akcjonariuszy do ztozenia w Spétce dokumentéw akcji imiennych w celu ich
dematerializacji (drugie wezwanie).

27/2020

29/2020

23.10.2020 r. zakoniczono proces cyklicznego przegladu kontraktéw dtugoterminowych i gromadzenia
danych finansowych na potrzeby przygotowania jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za
okres 9 miesiecy zakoriczony 30.09.2020 r. W zwigzku z tym Spdtka przekazata do publicznej
wiadomosci wstepne szacunki wynikow finansowych Spétki za 9 miesiecy 2020 roku: Przychody ze 30/2020
sprzedazy: 483 756 tys. zt; Wynik brutto ze sprzedazy: 976 tys. zt; EBITDA: -8 357 tys. zt; Wynik netto: -
31766 tys. zt.

Pozycje te nie ulegly znaczacej zmianie w stosunku do danych opublikowanych w niniejszym raporcie.
10.11.2020 r. Zarzad Spotki Trakcja S.A. na podstawie art. 16 ustawy z dnia 30 sierpnia 2019 roku o
zmianie ustawy — Kodeks spotek handlowych oraz niektéorych innych ustaw (Dz.U. z 2019 r. poz. 1798)
wezwat wszystkich akcjonariuszy do ztozenia w Spotce dokumentdw akcji imiennych w celu ich
dematerializacji (trzecie wezwanie).

09.12.2020 r. Zarzad spotki Trakcja S.A. (,,Spotka”) z siedzibg w Warszawie na podstawie art. 16
ustawy z dnia 30 sierpnia 2019 roku o zmianie ustawy — Kodeks spdtek handlowych oraz niektérych
innych ustaw (Dz.U. z 2019 r. poz. 1798) wezwat wszystkich akcjonariuszy do ztozenia w Spétce

31/2020

32/2020

dokumentow akcji imiennych w celu ich dematerializacji (czwarte wezwanie).

W dniu 30.12.2020 r. Zarzad na podstawie art. 16 ustawy z dnia 30 sierpnia 2019 roku o zmianie
ustawy — Kodeks spétek handlowych oraz niektérych innych ustaw (Dz.U. z 2019 r. poz. 1798) wezwat
wszystkich akcjonariuszy do ztozenia w Spdtce dokumentéw akcji imiennych w celu ich
dematerializacji (pigte wezwanie).

33/2020

Wydarzenia po dacie bilansowej

Po dniu bilansowym do dnia publikacji niniejszego rocznego sprawozdania finansowego, to jest do dnia
15 kwietnia 2021 roku, nie wystgpity zdarzenia, ktdre nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych
roku obrotowego.

Znaczace umowy RB

W dniu 11.02.2021 r. zostata obustronnie podpisana umowa przez Trakcje S.A. z Powiatem Skarzynskim,

w imieniu i na rzecz ktérego dziata Zarzad Drég Powiatowych w Skarzysku-Kamiennej, w ramach zadania:

"Budowa zintegrowanego systemu komunikacyjnego obejmujgcego wykonanie przebudowy

istniejgcego uktadu komunikacyjnego wraz z budowg obiektu w celu przekroczenia linii kolejowej nr 8 4/2021
Warszawa—Krakow i skomunikowania Osiedla Dolna Kamienna z Osiedlem Przydworcowym w Skarzysku-

Kamiennej”. Wartos¢ netto umowy wynosi 28 281 151,47 ztotych. Prace majg by¢ zrealizowane do

31.12.2022r.

W dniu 17.02.2021 r. Zarzad powziagt informacje o podpisaniu w dniu 16 lutego 2021 roku umowy
pomiedzy spo6tka zalezng od Emitenta —Kauno Tiltai Sverige AB (z siedzibg w Szwecji) a Zarzgdem miasta
Skelleftea (,Zamawiajacy”) na wykonanie robot budowlanych: ,,Nowy drewniany most na rzece
Skelleftealven”. Przedmiotem umowy jest budowa nowego mostu dla ruchu pieszego, rowerowego i 5/2021
samochodowego. Umowa obejmuje catos$¢ prac, w tym dostawe i montaz zgodnie z dokumentacjg

przetargowa. taczna wartos$¢ netto Umowy wynosi 202 847 706 SEK (90 733 778,89 PLN - wedtug kursu na

dzien podpisania umowy). Prace bedgce przedmiotem Umowy majg zostac zrealizowane do 31.08.2023

roku.
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W dniu 09.04.2021 r. Zarzad Spoétki Trakcja powzigt informacje o obustronnym podpisaniu w dniu 8
kwietnia 2021 roku przez spotke zalezng od Emitenta Torprojekt Sp. z 0.0., jako Lidera Konsorcjum w
sktadzie: Torprojekt Sp. z 0.0. — Lider Konsorcjum, Kurytowicz & Associates Sp. z 0.0. —Partner
Konsorcjum; z PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. anekséw oraz umowy na zamodwienie podobne do
zamoOwienia podstawowego (facznie ,aneksy”), w zwigzku z umowa zawartg w dniu 10 stycznia 2018
roku, na ,,Wykonanie dokumentacji projektowej oraz prowadzenie nladzoru autorskiego dla realizacji 8/2021
przebudowy linii Srednicowej w Warszawie w ramach projektu POIiS 5.1-13 pn. Prace na linii

Srednicowej w Warszawie na odcinku Warszawa Wschodnia - Warszawa Zachodnia«”. tgczna wartos¢

netto zawartych w dniu 8 kwietnia 2021 roku Anekséw wyniesie 15 964 381,26 zt netto, w tym kwota

przypadajgca dla spotki Torprojekt Sp. z 0.0. wyniesie 12 270 223,44 zt netto. Prace majg byc¢ zrealizowane

do 25 czerwca 2029 roku. tgczna wartosé netto przedmiotowych Anekséw i Umowy wyniesie 40 008

188,26 zt netto, w tym kwota przypadajgca dla spotki Torprojekt Sp. z 0.0. wyniesie 31 034 030,44 zt netto.

Pozostate RB

W dniu 04.01.2021 r. Spoétka otrzymata zawiadomienie w trybie art. 19 ust. 1 Rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (,,Rozporzadzenia
MAR”) ztozone przez Comsa S.A.U. z siedzibg w Barcelonie jako osobe blisko zwigzang z Fernando Perea
Samarra, Miquel Llevat Vallespinosa oraz Jorge Miarnau Montserrat - cztonkami Rady Nadzorczej Spotki.

1/2021

W dniu 07.01.2021 r. Spétka podata do publicznej wiadomosci terminy publikacji raportéw okresowych w

2/2021
2021 roku. /

W dniu 22.01.2021 r. zakorczono proces cyklicznego przegladu kontraktéw dtugoterminowych i
gromadzenia danych finansowych na potrzeby przygotowania jednostkowego sprawozdania
finansowego Spotki za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2020 roku. W zwigzku z tym przekazuje
sie do publicznej wiadomosci wstepne szacunki wynikéw finansowych Spétki za 2020 rok: Przychody ze
sprzedazy: 652 753 tys. zt; Wynik brutto ze sprzedazy: -18 614 tys. zt; EBITDA: -32 089 tys. zt; Wynik netto: -
64 928 tys. zt.

W dniu 03.03.2021 r. zostata zaptacona cena sprzedazy za Nieruchomos¢, co nastgpito w nastepujacy

3/2021

sposoéb: - czes¢ ceny w wysokosci 2.250.000,00 (dwa miliony dwiescie piecdziesiat tysiecy) ztotych

otrzymata Spétka; - czes¢ ceny w wysokosci 50.150.000,00 (piecdziesigt miliondw sto piecdziesiat tysiecy)

ztotych kupujacy, tj. spotka Lotnicza 100 spétka z 0.0., przekazat przelewem bankowym na rachunek 6/2021
mBank S.A. w celu sptaty catosci zobowigzania Spétki z tytutu kredytu obrotowego (w wysokosci 50 min

ztotych wraz z odsetkami), ktorego zabezpieczeniem jest hipoteka umowna tgczna ustanowiona na

Nieruchomosci bedacej przedmiotem sprzedazy, co umozliwi wykreslenie tej hipoteki.

W dniu 01.04.2021 r. Spétka podjeta decyzje o utworzeniu odpisu aktualizujgcego wartos¢ , Inwestycji w

jednostkach zaleznych” w jednostkowym bilansie Spotki w wysokosci 3 855 tys. zt oraz odpisu

aktualizujacego ,,Wartos¢ firmy z konsolidacji” w skonsolidowanym bilansie Grupy Trakcja w wysokosci 7/2021
38 735 tys. zt. Dodatkowo Spdtka podata do publicznej wiadomosci wstepne szacunkowe wyniki

finansowe za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2021 r.

Wptyw epidemii SARS CoV-2 (COVID-19) na dziatalnos¢ i sytuacje finansowa Spétki
Gwattowne rozprzestrzenianie sie wirusa SARS CoV-2 w Polsce oraz na innych rynkach, na ktorych Spotka oraz
jej spotki zalezne prowadzg dziatalnos¢ gospodarcza, moze mie¢ wptyw na wyniki finansowe Spotki.

Na dzien przekazania niniejszego raportu, Zarzad przewiduje, ze trwajgcy stan epidemii w Polsce skutkujgcy
m.in.:

e ograniczeniem transportu oraz zachwianiem ciggtosci dostaw komponentdow i surowcow,
e zmniejszeniem dostepnosci i wydajnosci pracy podwykonawcow,

e spowolnieniem postepu prac w zwigzku z wprowadzeniem nadzwyczajnych $rodkéw ostroznosci
zgodnie z wytycznymi Ministerstwa Zdrowia i Gtdwnego Inspektora Sanitarnego oraz w zwigzku ze
zwiekszong absencjg czesci pracownikdw,
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e wzrostem kosztow niektérych ustug m.in. transportu surowcéw i materiatdw, moze doprowadzi¢ do
opdznien w realizacji przez Spoétke zaméwien na podstawie kontraktéw, w ramach ktérych Spotka
wystepuje jako wykonawca lub podwykonawca, a w konsekwencji moze przetozy¢ sie na ryzyko
wystapienia przez zamawiajacych z roszczeniami o zaptate przez Spétke kar umownych z tytutu
nieterminowej realizacji zamowien. Powyzsze czynniki mogg rowniez spowodowac nadzwyczajny
wzrost cen materiatéw i ustug co spowoduje spadek rentownosci realizowanych kontraktéw. Ponadto,
pandemia COVID-19 moze przyczyni¢ sie do zmniejszenia liczby inwestycji infrastrukturalnych
zaplanowanych na kolejne lata.

Pomimo, iz na date sporzgdzenia niniejszego raportu zaréwno kontrahenci, jak i instytucje finansowe zachowuja
ciggtosc¢ dziatalnosci, dalsze rozprzestrzenianie sie wirusa SARS CoV-2 moze skutkowac¢ zmiang trybu dziatalnosci
kontrahentéw Spoétki, sadow oraz instytucji finansujgcych Spétke, co moze doprowadzi¢ do opdinien w
uzyskaniu przez Spotke srodkéw finansowych niezbednych do:

e wykonywania jej zobowigzan finansowych,

e pozyskania nowych zaméwien, z uwagi na brak posiadania wymaganego zabezpieczenia finansowego
w postaci gwarancji lub srodkdw niezbednych na zaptate kaucji,

e spetnienia zobowigzan Spétki wynikajacych z dokumentacji finansowania dtugoterminowego (o ktorej
Spotka informowata w raporcie biezgcym 51/2019 z 27 wrzesnia 2019 roku) zawartej w ramach
procesu restrukturyzacji finansowej Grupy.

Dziatania podjete przez Zarzad Spotki

Wprowadzony stan pandemii, restrykcje rzadowe obowigzujgce od dnia 20 marca 2020 roku oraz obawy
o rozwdj sytuacji i jej wptyw na funkcjonowanie Spétki wymusity dokonanie zmian w organizacji pracy. Majac na
uwadze zdrowie i bezpieczenstwo pracownikdw oraz zachowanie ciggtosci dziatalnosci operacyjnej Spotki,
Zarzad stworzyt procedure dziatania dotyczacg ryzyk zwigzanych z wirusem SARS CoV-2. W dniu 6 kwietnia
2020 roku Zarzad podpisat porozumienie ze zwigzkami zawodowymi, na mocy ktdrego poczawszy od dnia
6 kwietnia 2020 roku ulegt obnizeniu o 10% wymiar czasu pracy, a w konsekwencji proporcjonalnie
wynagrodzenie pracownikdéw wynagradzanych wedtug stawki miesiecznej. Wskazana obnizka wymiaru czasu
pracy dotyczyta gtdwnie pracownikow umystowych, co pozwolito jednoczesnie zachowac potencjat realizacyjny
na kontraktach. Dziesiecioprocentowa obnizka wynagrodzen objeta rowniez Cztonkéw Zarzadu, Rady
Nadzorczej, a takze osoby wspdtpracujgce na podstawie samozatrudnienia oraz zleceniobiorcéw. Dodatkowo
postanowiono, miedzy innymi o czasowym zawieszeniu wyptaty premii i nagrod, dodatkéw oraz odpraw
emerytalno-rentowych, ograniczeniu godzin nadliczbowych oraz wprowadzono ograniczenia zwigzane
z korzystaniem z samochodéw stuzbowych. Ponadto, obnizono o 25% odpis na zaktadowy fundusz swiadczen
socjalnych. Porozumienie obowigzywato czasowo do 30 czerwca 2020 roku. W dniu 21 wrzesnia 2020 roku
Zarzad w porozumieniu z dziatajgcymi w Spodtce organizacjami zwigzkowymi przyjat nowy Regulamin
Wynagradzania Trakcji S.A. W nowym Regulaminie Wynagradzania zmianie ulegt m.in. system wyptaty nagréd
jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych, wyptaty dodatkéw dla pracownikow, premii miesiecznych dla
pracownikow fizycznych oraz premii dla pracownikdw umystowych. Ponadto, w przyjetym Regulaminie
Wynagradzania powigzano takze przyznawanie premii dla pracownikdéw umystowych z rentownoscig Spétki.
Dodatkowo Spoétka zgodnie z zaleceniami GIS dostosowata przestrzen pracy, wprowadzita mozliwos¢ pracy
zdalnej, zabezpieczyta Srodki dezynfekcji i bezposredniej ochrony dla pracownikow.

W zwigzku z coraz trudniejszg sytuacjg pandemiczng w kraju decyzja Prezesa Zarzadu z dniem 5 listopada
2020 roku wprowadzony zostat w Spétce alert pomaranczowy. Obostrzenia zawarte w alercie dotycza:
ograniczenia pracy w biurze maksymalnie do jednej osoby dyzurujacej w dziale; postepowania w przypadku
0sb6b, ktére poinformowaty Spdtke o kwarantannie domownika, informowanie o kazdym przypadku
zachorowania pracownika, wystania go na kwarantanne lub izolacje. Wprowadzono dodatkowe obostrzenia
dotyczace biur terenowych, w taki sposéb, aby unikngé¢ wyeliminowania wiekszosci kadry kontraktu. Ponadto,
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w Spotce powotano Zespdt Zarzadzania Kryzysowego oraz wprowadzono instrukcje dziatan profilaktycznych
majacych na celu zapobieganie rozprzestrzenianiu sie COVID-19 na terenie Trakcji. Spotka sfinalizowata zakup
testow dla Spoétki oraz umowe na dezynfekcje biur.

Ponadto pandemia SARS CoV-2 w okresie 2020 roku wptynefa posrednio na dziatalnos¢ operacyjng Spotki
poprzez m.in.:

=  wydtuzenie procedur odbiorowych co spowodowato przesuniecie w czasie sprzedazy i wynikajgcych
z nich przeptywoéw finansowych;

= chwilowe zaktécenie w dostawach wybranych towaréw oraz ograniczenie dostepnosci ustug
podwykonawcéw w szczegdlnosci korzystajacych z pracownikéw zagranicznych;

=  pogorszenie warunkow handlowych w szczegdlnosci dotyczacych termindw ptatnosci, wymaganych
przedptat oraz w ograniczonym stopniu cen.

W okresie sprawozdawczym Spotka starata sie zniwelowac wystepujgce zaburzenia poprzez korzystanie z innych
dostepnych podwykonawcéw oraz realizacje prac sitami wtasnymi. Spétka poszukuje alternatywnych Zrodet
dostaw oraz podejmuje negocjacje handlowe w celu uzyskania satysfakcjonujgcych warunkéw.

Zarzad Spotki na biezgco monitoruje rozwdj sytuacji i analizuje mozliwy wptyw pandemii na dziatalnos¢, wyniki
i perspektywy Spotki, w tym konieczno$¢ zmiany wycen kontraktow i wskaznikdw ptynnosci Spotki. Jednoczesnie
nie mozna wykluczyé, iz powyzsze okolicznosci mogg wywrzeé¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spétki, jej
sytuacje finansowg, wyniki, perspektywy, a takze na cene akcji w kolejnych okresach. Na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania obecny stan zaawansowania pandemii SARS CoV-2 nie wywart istotnego wptywu na
strategiczng orientacje i cele operacyjne Spétki oraz jej sytuacje finansowa. Jednakze Spotka od pazdziernika
2020 roku odnotowata istotny wzrost zakazer SARS CoV-2 wérdd pracownikéw oraz wzrost liczby pracownikéw
przebywajacych na kwarantannie lub w izolacji. Zarzad Spoétki na biezgco monitoruje rozwdj sytuacji i analizuje
mozliwy wptyw epidemii na dziatalnosé¢, wyniki i perspektywy Spétki, w tym koniecznos¢ zmiany wycen
kontraktéw i wskaznik ptynnosci Spofki.

Pandemia Covid-19 moze wptyngc¢ w przysztosci na wycene aktywdw Spotki, w tym na wynik testéw na utrate
wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych. W nocie 24 niniejszego sprawozdania przedstawiono mozliwe
skutki wptywu pandemii na wynik testéw.

W przypadku wystgpienia jakiegokolwiek znaczacego wptywu pandemii na sytuacje finansowg i majgtkowa
Spotki, Zarzad Spotki Trakcja poinformuje interesariuszy odpowiednim komunikatem gietdowym.

53. Sprawozdanie finansowe w warunkach wysokiej inflacji
Skumulowana srednioroczna stopa inflacji za ostatnie 3 lata dla kazdego z okreséw objetych niniejszymi

informacjami finansowymi nie przekroczyta wartosci 100%, dlatego nie wystapita koniecznosé przeksztatcenia
sprawozdan finansowych o wskaznik zmian cen.
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54. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Spodtce ksztattowato sie nastepujaco:

Rok zakoriczony
31.12.2020 31.12.2019
Badane Badane
Zarzad 6 5
Administracja 195 150
Dziat sprzedazy 5 6
Pion produkcji 997 1047
Razem 1203 1208

Zatrudnienie w Spodfce na dzien bilansowy ksztattowato sie nastepujaco:

31.12.2020 31.12.2019

Badane Badane
Zarzad 6 6
Administracja 182 156
Dziat sprzedazy 5 5
Pion produkcji 973 1044
Razem 1166 1211

55. Aktywa ZFSS oraz zobowigzania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami
stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Swiadczeri Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajgcy powyzej
20 pracownikow na petne etaty. Spotka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w wysokosci odpisu
podstawowego. Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Spodtki, pozyczek udzielonych
jej pracownikom oraz pozostatych kosztow socjalnych. Spétka skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi
zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te nie stanowig oddzielnych aktywdéw Spotki.

Tabela ponizej przedstawia analityke aktywow, zobowigzan, kosztéw oraz saldo netto skompensowanych
aktywow i zobowigzan Funduszu:

31.12.2020 31.12.2019

Badane Badane
Pozyczki udzielone pracownikom 171 449
Srodki pieniezne 1226 1324
Zobowigzania z tytutu Funduszu (1727) (1077)
Saldo po skompensowaniu (330) 696
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 1467 1641

56. Informacja o podmiocie petnigcym funkcje biegtego rewidenta

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Trakcja podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan Spoéfki jest
BDO spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie przy ul. Postepu 12.

W dniu 21 sierpnia 2019 roku, Spétka zawarta umowe z BDO spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. na:

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
F128



TRAKCJA S.A. ‘.Il
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2020 roku TRA KCJA
(dane w tys. zt., chyba ze zaznaczono inaczej)

. przeglad potrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzgdzonego
wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2019 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,

. badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzgdzonego wedtug
stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

. przeglad potrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzgdzonego
wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2020 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,

. badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzagdzonego wedtug
stanu na dzien 31 grudnia 2020 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

Umowa zostata zawarta na okres wykonania przedmiotu umowy.
Wysokos¢ wynagrodzenia biegtego rewidenta za ustugi Swiadczone na rzecz Spétki przedstawia ponizsza tabela:

Rok zakonczony
31.12.2020 31.12.2019

Badane Badane
Z tytutu umowy o badanie sprawozdania finansowego 130 140
Z tytutu umowy o przeglad sprawozdania finansowego 70 97
Inne ustugi poswiadczajgce 40 -
Razem 240 237

Wynagrodzenie za badanie wybranych spétek Grupy Trakcja jest ptacone na podstawie odrebnych umoéw
zawartych pomiedzy podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych i kazdg z wybranych spotek
Grupy.

Dodatkowe informacje i objasnienia do rocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
F129



TRAKCJA S.A.
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2020 roku

(dane w tys. zt., chyba ze zaznaczono inaczej)

on
TRAKCJA

Warszawa, 15 kwietnia 2021 roku

Marcin Lewandowski Pawet Nogalski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Arkadiusz Arciszewski Aldas Rusevicius
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Robert Sobkow Adam Stolarz
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksiqg rachunkowych:

Elzbieta Okuta

Gtéwna Ksiegowa
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