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Ogrzewanie



FERRO

RAPORT KWARTALNY OBEJMUJE:

e WYBRANE DANE FINANSOWE DOTYCZACE SKROCONEGO $RODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO;

e WYBRANE DANE FINANSOWE DOTYCZACE SKROCONEGO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO;

e SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONE
WEDLUG MIEDZYNARODOWEGO STANDARDU RACHUNKOWOSCI NR 34 SRODROCZNA
SPRAWOZDAWCZOSC FINANSOWA,;

e SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONE WEDLUG

MIEDZYNARODOWEGO STANDARDU RACHUNKOWOSCI NR 34 SRODROCZNA SPRAWOZDAWCZOSC
FINANSOWA.;



Raport kwartalny QSr 111/2021

FERRO

(zgodnie z § 60 ust.2 i § 62 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z 29 marca 2018 r. Dz.U. z 2018 r., poz. 757, ze zm.)
dla emitentéw papierow wartosciowych prowadzacych dzialalno$¢ wytworcza, budowlana, handlowa lub ustugowa za Il
kwartal 2021 r. obejmujacy okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 wrze$nia 2021 r., zawierajacy skrdcone s$rddroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSR 34 w walucie polski ztoty oraz skrocone §roédroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej sporzadzone wedlug MSR 34 w walucie polski ztoty.

FERRO S.A. na podstawie § 62 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. nie przekazuje odrebnego
jednostkowego raportu kwartalnego, kwartalna informacja finansowa FERRO S.A. stanowi uzupetnienie kwartalnego
raportu skonsolidowanego Grupy Kapitatowej FERRO S.A.

Wybrane dane finansowe dotyczace skréconego Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

01.01.2021 r.— 01.01.2020 r.— 01.01.2021 r.— 01.01.2020 r.—
30.09.2021 r. 30.09.2020 r. 30.09.2021 r. 30.09.2020 r.
W tys. z{ W tys. z{ w tys. EUR w tys. EUR
L. Przychody netto ze sprzedazy 608 508 384 450 133 489 86 549
produktow, towardéw i materiatow
II. Zysk z dziatalnosci operacyjne;j 84 797 63 106 18 602 14 207
I11. Zysk brutto 93 983 63 798 20 617 14 363
IV. Zysk netto 98 533 52 465 21615 11811
V. Srednia wazona liczba akcji (w 21 242 655 21 242 655 21 242 655 21 242 655
szt.)
VI. Zysk na jedng akcj¢ zwykla (w zV/ 4,58 2,47 1,02 0,56
EUR)
VII. Rozwodniony zysk na jedna 4,58 2,47 1,02 0,56
akcje zwykta (w zZ/EUR)
VIII. Przeptywy pieni¢zne netto z 49 468 51122 10 852 11 509
dziatalnosci operacyjnej
IX. Przeptywy pieni¢zne netto z (65 354) (2 905) (24 337) (654)
dziatalnos$ci inwestycyjnej
X. Przeptywy pieni¢zne netto z (29 215) 12731 (6 409) 2 866
dziatalnosci finansowe;j
XI. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (45 101) 60 948 (9894) 13721
stan na stan na stan na stan na
30.09.2021 r. 31.12.2020 r. 30.09.2021 r. 31.12.2020 .
XII. Aktywa, razem 745 481 511 090 160 910 110 750
XIII. Zobowigzania i rezerwy na 359 235 197 876 77 540 42 879
zobowigzania
XIV. Zobowigzania dtugoterminowe 79 200 30408 17 095 6 589
XV. Zobowiazania krotkoterminowe 280 035 167 468 60 445 36 289
XVI. Kapital wiasny 386 245 313214 83 370 67 872
XVII. Kapitat zaktadowy 21 243 21243 4585 4603
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Wybrane dane finansowe dotyczace skroconego s$rodrocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego jednostki dominujacej

01.01.2021 r.— 01.01.2020 r— 01.01.2021 r— 01.01.2020 r.—
30.09.2021 r. 30.09.2020 r.  30.09.2021r.  30.09.2020 r.
w tys. zi wtys. zi w tys. EUR w tys. EUR
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, 301 105,4 232 632,7 66 053,6 52 371,2
towaréw i materialow
II. Zysk z dziatalnosci operacyjne;j 17 680,4 21 343,8 3 878,6 4 805,0
I11. Zysk (strata) brutto 30598,2 69 611,5 6712,3 15671,2
IV. Zysk (strata) netto 46 316,7 65 076,3 10 160,5 14 650,2
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci 10 158,0 25776,4 22284 5802,9
operacyjnej
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci (71 089,4) 22 788,4 (15 594,9) 5130,2
inwestycyjnej
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci (437,4) (4 264,1) (96,0) (960,0)
finansowej
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem (61 368,8) 44 300,7 (13 462,5) 99731
stan na stan na stan na stan na
30.09.2021 r. 31.12.2020r.  30.09.2021r. 31.12.2020r.
IX. Aktywa, razem 420 349,2 331 285,6 90 731,3 71787,6
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 219 785,3 130 304,6 47 440,1 28 236,2
XI. Zobowiazania dlugoterminowe 62 917,9 19 500,4 13 580,7 4 225,6
XII. Zobowigzania krotkoterminowe 156 867,4 110 804,2 33 859,4 24 010,6
XIII. Kapitat wiasny 200 563,9 200981,0 43 291,2 435514
XIV. Kapitat zaktadowy 212427 212427 4 585,2 4 603,2

Zasady przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych

Dane finansowe w EUR zostaty przeliczone wg nastepujacych zasad:

e poszczegdlne pozycje sprawozdania z zysku lub strat i innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania
z przeptywow pieni¢znych — wedlug $redniego kursu wymiany stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich
kurséw NBP na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego — odpowiednio za okres od 1 stycznia do 30
wrzesnia 2021 r. w wysokosci 4,5585 PLN/EUR oraz za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 r. w wysokosci
4,4420 PLN/EUR,

e poszczegbdlne pozycje aktywdw i pasywow — odpowiednio wedtug sredniego kursu NBP na dzien 30 wrze$nia
2021 r. w wysokosci 4,6329 PLN/EUR oraz $redniego kursu NBP na dzien 31 grudnia 2020 r. w wysokosci 4,6148
PLN/EUR.
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GRUPA KAPITALOWA
FERRO S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE
30 wrzesnia 2021 r.

PRZYGOTOWANE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYM STANDARDEM RACHUNKOWOSCI NR 34
SRODROCZNA SPRAWOZDAWCZOSC FINANSOWA
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Grupa Kapitalowa FERRO S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy
konczacy sie 30 wrzesnia 2021 r. nalezy analizowa¢ tacznie z informacjami

objasniajacymi, ktore stanowia integralng czg¢s¢ skréconego srodrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem

badania bieglego rewidenta.
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

FERRO

Skrécone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych calkowitych

dochodow

za okres
Nota

Przychody ze sprzedazy 4
Pozostate przychody

Zwigkszenie (zmniejszenie) stanu zapasow 6
wyrobow gotowych i produkcji w toku*

Koszt wlasny sprzedanych towarow

i materiatow

Zuzycie materialow i energii

Wynagrodzenia oraz $wiadczenia pracownicze
Amortyzacja

Pozostate koszty

Zysk na dzialalnoS$ci operacyjnej

Przychody finansowe 19
Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy 7,19

Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej za
okres sprawozdawczy
Zysk netto za okres sprawozdawczy

Zysk netto przypadajacy na:
Whascicieli jednostki dominujacej
Udziaty niekontrolujace

Zysk netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody

Skladniki innych calkowitych dochodéw, Kktore
zostang przeklasyfikowane na zyski lub straty, po
opodatkowaniu:

Inne catkowite dochody, po opodatkowaniu,

roznice kursowe z przeliczenia

(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych

wynikajacych z przeliczenia

Skladniki innych calkowitych dochodow, ktére nie
zostang przeklasyfikowane do zysku lub straty, po
opodatkowaniu:

Zyski (straty) aktuarialne z programéow okres$lonych
$wiadczen emerytalnych

Inne calkowite dochody netto za okres

9 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiecy 3 miesiecy
konczacy sie konczacy si¢ konczacy sie konczacy si¢
30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021 30.09.2020
(przeksztalcone *) (przeksztalcone *)

608 508 384 450 225932 147 684

2 488 1948 1367 916

897 913 (2 480) 282

(243 965) (184 076) (87 705) (73 333)
(149 028) (65 024) (55 995) (22 141)
(69 464) (41 590) (26 016) (13 669)
(9 420) (5 415) (3567) (1785)
(55 219) (28 100) (21 595) (10 306)
84 797 63 106 29 941 27 648

15 289 2915 2 2229

(6 103) (2 223) (3 208) (746)

93 983 63 798 26 735 29131
4550 (11 333) (4 944) (5537)

98 533 52 465 21791 23 594

98 533 52 465 21791 23594

97 248 52 464 21 684 23594
1285 1 107 -

98 533 52 465 21791 23594

7 841 (1 851) 5737 (642)

7 841 (1 851) 5737 (642)

7 841 (1 851) 5737 (642)

7 841 (1851) 5737 (642)




Grupa Kapitatlowa FERRO S.A. FERRO

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy
konczacy sie 30 wrzesnia 2021 r. nalezy analizowa¢ tacznie z informacjami
objasniajacymi, ktore stanowia integralng czg¢s¢ skréconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem
badania bieglego rewidenta.

(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Nota 9 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiecy 3 miesiecy
konczacy sie konczacy sie konczacy sie konczacy sie
30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021 30.09.2020
(przeksztalcone *) (przeksztalcone *)
sprawozdawczy
Calkowite dochody ogotem za okres sprawozdawczy 106 374 50 614 27528 22 952
Calkowite dochody ogotem przypadajace na:
Wriascicieli jednostki dominujace; 105 089 50 613 27421 22 952
Udziaty niekontrolujace 1285 1 107 0
Calkowite dochody ogélem za okres sprawozdawczy 106 374 50614 27 528 22 952
Podstawowy zysk netto przypadajacy na jedna 4,58 2,47 1,02 1,11
akcje w zlotych z dzialalnosci kontynuowanej
Podstawowy zysk netto przypadajacy na jedna akcje 0,00 0,00 0,00 0,00
w ztotych z dziatalno$ci zaniechanej
Podstawowy zysk netto przypadajacy na jedna e 2.41 L0 L1
akcje w zlotych
Rozwodniony zysk netto przypadajacy na jedna 4,58 2,47 1,02 1,11
akcje w zlotych z dzialalno$ci kontynuowanej
Rozwodniony zysk netto przypadajacy na jedna akcje 0,00 0,00 0,00 0,00
w zlotych z dziatalno$ci zaniechanej
Rozwodniony zysk netto przypadajacy na jedna 4,58 2,47 1,02 1,11

akcje w zlotych

*W zwiazku z objeciem kontroli 17 lutego 2021 r. nad spotkami zaleznymi, ktorych gtownym przedmiotem dziatalnosci jest
produkcja, Grupa podjeta decyzje o wyodrebnieniu dodatkowej pozycji w celu zapewnienia czytelnej prezentacji danych
dotyczacych zmiany stanu zapasow wykorzystywanych w procesie produkcyjnym. Szczegotowy opis dokonanych
przeksztatcen zostat zawarty w nocie 6.

Skrécone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien



Grupa Kapitalowa FERRO S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy
konczacy sie 30 wrzesnia 2021 r. nalezy analizowa¢ tacznie z informacjami
objasniajgcymi, ktore stanowia integralng czes$¢ skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem
badania biegfego rewidenta.

(w tysigcach zfotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Nota
Aktywa

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate 9
Wartos¢ firmy

Warto$ci niematerialne 9
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe

Zapasy 10
Aktywa z tytutu prawa jednostki do odzyskania produktow

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe inne niz aktywa trwale lub grupy do zbycia zaklasyfikowane

jako przeznaczone do sprzedazy lub do wydania wlascicielom

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Pasywa

Kapital wlasny

Kapital zaktadowy 11
Kapitat z emis;ji akcji powyzej ich wartosci nominalne;j
Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane

Kapital wlasny wlascicieli jednostki dominujacej

Udziaty niekontrolujace

Kapital wlasny razem

Zobowiazania

Rezerwy dlugoterminowe

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Zobowigzania z tytutu otrzymanych kredytow oraz pozyczek
Zobowiazanie z tytutu leasingu

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania pozostate

Zobowigzania dlugoterminowe razem

Rezerwy biezace

Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu otrzymanych kredytow oraz pozyczek

Zobowigzanie z tytutu leasingu

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 14
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowigzania z tytutu zwrotu zaptaty

Zobowigzania krétkoterminowe inne niz zobowiazania wchodzace w sklad grup
przeznaczonych do sprzedazy, zaklasyfikowanych jako utrzymywane z

5
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30.09.2021  31.12.2020
83 262 44077
136 811 126 041
57 720 42 268
5 056 2743
282 849 215 129
244 317 143 008
853 871
506 30

164 193 75 119
52 763 76 933
462 632 295 961
462 632 295 961
745 481 511 090
21243 21243
82 374 82 374
19 394 11553
248 550 198 036
371 561 313 206
14 684 8
386 245 313214
3375 331
3375 331
58 794 18 052
5087 3501
11871 8 454
73 70

79 200 30 408
10 151 7341
10 151 7341
87 204 83 974
3017 3180
7298 8493
171 223 63 307
1142 1173
280 035 167 468




Grupa Kapitalowa FERRO S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy
konczacy sie 30 wrzesnia 2021 r. nalezy analizowa¢ tacznie z informacjami
objasniajgcymi, ktore stanowia integralng czes$¢ skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem
badania biegfego rewidenta.

(w tysigcach zfotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

.......

przeznaczeniem do sprzedazy

Zobowigzania krotkoterminowe razem 280 035 167 468
Zobowiazania razem 359 235 197 876
Pasywa razem 745 480 511 090

Skrocone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres 9

miesiecy konczacy sie

30.09.2021 30.09.2020
Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 93983 63 798
Korekty dokonywane w celu uzgodnienia zysku (straty) (60 148) (3357)
Amortyzacja 9420 5415
(Zysk)/Strata ze sprzedazy warto$ci niematerialnych i rzeczowych aktywow
trwatych (74) (132)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci zapaséw i naleznosci z tytutu
dostaw i ustug 2 225 (284)
Korekty z tytutu kosztow finansowych 1558 1787
Korekty wynikajace z przychodow z tytutu odsetek (15 283) -
Zmiana Stanu zapasow (79 697) (16 244)
Zmiana stanu nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (57 017) (43 622)
Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych 74912 47 821
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych 2 600 1545
Korekty wynikajace z niezrealizowanych zyskow (strat) z tytutu réznic kursowych 1248 357
Inne korekty (40) -
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dzialalnosci operacyjnej 33 835 60 441
Biezacy podatek dochodowy zaptacony 15 633 (9 319)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 49 468 51122
Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wplywy z tytutu sprzedazy wartosci niematerialnych, rzeczowych aktywow trwatych 395 203
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéow trwatych (6 967) (3108)
Przeptywy pieni¢zne wykorzystane w ramach objecia kontroli nad jednostkami zaleznymi (58 782) -
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (65 354) (2 905)
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
Zaciagniecie kredytow i pozyczek 201 728 186 085
Splata zobowigzan z tytutu uméw leasingu (3 418) (2 099)
Sptata kredytow i pozyczek (179 329) (169 574)
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli (46 734) -
Odsetki zaptacone, w tym: (1 462) (1 681)
Odsetki z tytulu umow leasingu (261) (237)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (29 215) 12731
Przeplywy pieniezne netto, razem (45 101) 60 948
w tym zmiana stanu srodkow pienigznych z tytutu roznic Kursowych (76) (213)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wedlug sprawozdania z sytuacji
finansowej (45 177) 60 735
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Grupa Kapitalowa FERRO S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy
konczacy si¢ 30 wrzesnia 2021 r. nalezy analizowac¢ tacznie z informacjami objasniajacymi,
ktore stanowig integralng czes¢ skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem
badania bieglego rewidenta.

(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku biezacym

na poczatek okresu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomnigejszeniu o kredyty w rachunku biezacym
na koniec okresu

w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania

.....

30.09.2021  30.09.2020
47 981 (17 166)

2 804 43 569

748 497




Grupa Kapitalowa FERRO S.A.

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesigcy
konczacy si¢ 30 wrzesnia 2021 r. nalezy analizowa¢ tacznie z informacjami objasniajacymi,
ktore stanowig integralng czes¢ skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem
badania biegfego rewidenta.

(w tysigcach Ziotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapital wlasny wiascicieli jednostki dominujacej

FERRO

Roznice
. kursowe z Rezerwa z
Kapitat z rzeliczenia tytut
Kapital emisji akcji " , i . Udzialy ~ Kapital
L sprawozdan  ponownych Zyski .
zakla- powyzejich Suma niekontro wlasny
.. finansowych wycen zatrzymane .
dowy wartos$ci . , -lujace  razem
nominalnei jednostek programéow
) dziatajacych okreslonych
Za granicg swiadczen
Kapitat wt
aplat whshy I 21243 82 374 11 570 (17) 198036 313206 8 313214
dzien 1 stycznia 2021 r.
Catkowite dochody za
okres sprawozdawczy
Zysk netto za okres 97 248 97 248 1285 98533
Inne catkowite
dochody netto za okres 7841 7841 784l
Calkowite dochody
ogétem za okres 7 841 97 248 105 089 1285 106 374
sprawozdawczy
Zwickszenie
(zmniejszenie)
Wyr?lkzrquce ze zmian 13391 13391
udziatow
wlasnosciowych w
jednostkach zaleznych
Wyptacone dywidendy (46 734) (46 734) (46 734)
Zmniejszenie
zwigkszenia kapitalu - - 7841 - 50514 58355 14676 73031
Wlasnego
Kapital wltasny na
dzien 30 wrzesnia 21243 82 374 19411 7 248550 371561 14 684 386 245

2021 r.




Grupa Kapitalowa FERRO S.A.
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesigcy

konczacy si¢ 30 wrzesnia 2021 r. nalezy analizowa¢ tacznie z informacjami objasniajacymi,

ktore stanowig integralng czes¢ skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem
badania biegfego rewidenta.
(w tysigcach Ziotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Kapital wlasny wiascicieli jednostki dominujacej

FERRO

Roéznice
Kapitat z kursowe z Rezerwa z
‘ emisji a.k(.ZjI przellczenlffl tytutu . Udzialy Kapital
Kapitat powyzej sprawozdan  ponownych Zyski .
zaktadowy ich finansowych wycen zatrzymane Suma nlekpntro wiasny
. . , -lujace  razem
wartosci jednostek programow
nominalnej  dziatajacych  okreslonych
za granica $wiadczen
Kapitat wlasny
na dzien 1 21243 82 374 2239 - 144 456 250 312 5 250317
stycznia 2020 r.
Calkowite
dochody za
okres
sprawozdawczy
Zysk netto za 52464 52464 1 52465
okres
Inne catkowite
dochody netto za (585) - - (585) - (585)
okres
Calkowite
dochody ogélem (585) - 52464 51879 1 51880
za okres
sprawozdawczy
Wyptata
dywidendy (8497) (8497) - (8497)
Zmniejszenie
ZWighszenia (585) 43967 43382 1 43383
kapitatu
wilasnego
Kapital wlasny
Na dzien 30 21243 82374 1654 - 188423 293694 6 293700

wrzesnia 2020 r.




Grupa Kapitatowa FERRO S.A.

Informacje objasniajace do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byfo przedmiotem badania

bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

.......

Informacje objasniajace do skréconego Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

1. Podstawowe dane o Grupie

FERRO S.A. (zwana dalej ,,Spo6tka” lub ,,Jednostka Dominujgca”) jest spotka akcyjng zarejestrowang w Polsce pod nr KRS
0000289768. Siedziba Spotki miesci sig w Skawinie, ul. Przemystowa 7.

Adres Spoétki: Skawina 32-050, ul. Przemystowa 7.

W dniu 1 pazdziernika 2007 r., postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XII Wydziat
Gospodarczy KRS wykreslono dotychczasowa spotke — Ferro Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia zastepujac ja
spotka z nowsa forma prawng — FERRO Spotka Akcyjna.

Przedmiotem dziatalnosci Jednostki Dominujacej jest sprzedaz armatury sanitarnej, instalacyjnej, sprzetu wyposazenia
hydraulicznego oraz grzewczego.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesigey konczacy sie 30 wrze$nia 2021 r.
obejmuje dane finansowe Spotki oraz jej jednostek zaleznych (zwanych tgcznie ,,Grupa” lub ,,Grupa Kapitatowg”).

Nie wystapity zmiany w nazwie i innych danych identyfikacyjnych jednostki sprawozdawczej od zakonczenia poprzedniego
okresu sprawozdawczego.

Podstawowym miejscem prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej jest siedziba Spotki w Skawinie 32-050, ul Przemystowa 7

Polska.

Jednostkg Dominujaca najwyzszego szczebla jest FERRO S.A.
Nazwa Jednostki Dominujacej FERRO S.A.

Poza Spétka w sktad Grupy Kapitatlowej na dzien 30 wrze$nia 2021 r. wchodzity nastepujace podmioty:

Udziat w Data objecia
o N Zakres podstawowej dzialalnos$ci ) S kontroli/ nabycia
Nazwa spotki Siedziba - . kapitale / liczbie

jednostki loséw Metoda
g konsolidacji

FERRO International | Skawina, Spoéika przeznaczona do dystrybucji 99.50% 2004 r.
Sp. z 0.0. Polska produktéw Grupy na eksport ’ metoda pelna

Spotka zajmuje sie sprzedaza oraz

NOVASERVIS spol. Brno, Czechy produkcjg armatury i wyposazenia 100,00% 2011r.

S.r.o. . metoda pelna
sanitarnego

NOVASERVIS Cluj - Napoca, Spoltka przeznaczona do dystrybucji 100.00% 2011r.
FERRO Group SRL Rumunia produktow Grupy na terenie Rumunii ' metoda petna

Novaservis FERRO Senica, Spotka przeznaczona do dystrybucji 100.00% 2013r.
SKs.r.o. Stowacja produktow Grupy na terenie Stowacji ' metoda pelna

Budapeszt, Spotka przeznaczona do dystrybucji 0 2014r.
FERRO Hungary Kit. Wegry produktow Grupy na terenie Wegier 100,00% metoda pelna

Novaservis FERRO Plowdiw, Spoika przeznaczona do dystrybucji 100.00% 2015r.
Bulgaria Ltd. Butgaria produktow Grupy ha terenie Butgarii ' metoda pelna

Wilno Spoéika przeznaczona do dystrybucji 2019 1

FERRO Baltics UAB N produktow Grupy na terenie Litwy, 100,00% '

Litwa . . metoda petna
Lotwy 1 Estonii
Spoétka przeznaczona do rozwoju
- . dziatalnos$ci eksportowej obejmujacej

FERRO Adriatica d Bjelovar,_ region Adriatyku: Chorwacji, 100,00% 2019

0.0. Chorwacja metoda petna

Czarnogory, Bosni i Hercegowiny,
Macedonii oraz Stowenii
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Grupa Kapitatowa FERRO S.A. FERRO

.......

Informacje objasniajace do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byfo przedmiotem badania
bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Udzial w Data objecia
- A Zakres podstawowej dzialalnosci ; S kontroli/ nabycia
Nazwa spotki Siedziba - . kapitale / liczbie
jednostki loséw Metoda
g konsolidacji
Spoika jest producentem urzadzen
Swiebodzice, grzewczych — kottow gazowyph, ’ 2021 T,
Termet S.A. podgrzewaczy wody oraz rozwigzan 87,26%
Polska ? iy metoda pelna
opartych na odnawialnych Zzroédtach
energii
Spotka zajmuje si¢ projektowaniem,
Swiebodzice, wytwarzaniem oraz sprzedaza o 2021 r.
Tester sp. z..0.0. Polska elektronicznych uktadow sterowania i 100,00% metoda pena
automatyki do urzadzen gazowych.

W biezacym okresie sprawozdawczym Jednostka Dominujaca objeta kontrole nad Termet S.A. oraz Tester sp. z 0.0.

Wplyw nabycia powyzszych podmiotow na skrocone s$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostat
przedstawiony w nocie 8 ,Nabycie jednostek zaleznych”.

2. Podstawa sporzadzenia skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

a) Oswiadczenie zgodnoSci

Prezentowane skrocone $rodroczne  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 Srodroczna sprawozdawczo$¢ finansowa, ktory zostal zatwierdzony
przez Unie Europejska (,,MSR 34”).

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych dla
rocznych sprawozdan finansowych sporzadzonych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska (,MSSF UE”) i nalezy je analizowaé lacznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2020 r.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Jednostki
Dominujacej w dniu 29 listopada 2021 r.

b) Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w skroconym $roédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w ztotych polskich,
po zaokragleniu do petnych tysiecy. Ztoty polski jest waluta funkcjonalng Jednostki Dominujace;.

C) Zalozenie kontynuacji dzialalnosci gospodarczej

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez Grupe w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszto$ci. Na dzien zatwierdzenia do publikacji
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Grupe Kapitatowag.

d) Dokonane osady i 0szacowania

Sporzadzenie skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu osadow,
szacunkow i zatozen, ktore maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane warto$ci aktywow, pasywow, przychodow
oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zalozenia opieraja si¢ na doswiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktore sa uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do warto$ci
ksiggowej netto aktywow i zobowiazan, ktora nie wynika bezposrednio z innych Zrodet. Faktyczna warto$¢ moze réznié si¢
od warto$ci Szacowane;.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiggowych jest ujeta w okresie,
w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i przyszitych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy
zardwno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.
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.......

Informacje objasniajace do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byfo przedmiotem badania
bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Kluczowe osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy sporzadzaniu skroconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego pozostaly niezmienione w stosunku do osadéw i szacunkow przyjetych przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2020 r.

3. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Przygotowujac skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa zastosowala te same zasady
rachunkowosci, co opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzief i za rok zakonczony
31 grudnia 2020 r.

MSSF UE zawieraja wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowoséci, Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzane z nimi Interpretacje Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF) poza Standardami oraz Interpretacjami, ktore oczekuja na zatwierdzenie przez
Uni¢ Europejska oraz Standardami oraz Interpretacjami, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, ale nie weszty
jeszcze w zycie.

Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej

MSSF UE zawieraja wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazane z nimi Interpretacje Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF) poza Standardami oraz Interpretacjami, ktore oczekuja na zatwierdzenie przez
Uni¢ Europejska oraz Standardami oraz Interpretacjami, ktore zostaty zatwierdzone przez Unig¢ Europejska, ale nie weszty
jeszcze w zycie.

Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Sprawoezdawczos$ci Finansowej

Nastepujagce zmiany do istniejacych Standardéw opublikowanych przez Rade Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci oraz zatwierdzone przez UE, weszty w zycie w roku 2021:

e Zmiany do MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe pt. przedtuzenie tymczasowego zwolnienia ze stosowania MSSF 9
zatwierdzone w UE 16 grudnia 2020 r. (data wygasnigcia tymczasowego zwolnienia z MSSF 9 zostata przedtuzona
z 1 stycznia 2021 r. na okresy roczne rozpoczynajace si¢ 1 stycznia 2023 r. i pozniej),

e Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe, MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena, MSSF 7
Instrumenty finansowe: ujawnienie informacji, MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe oraz MSSF 16 Leasing —
reforma referencyjnej stopy procentowej — etap 2 zatwierdzone w UE 13 stycznia 2021 r. (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2021 r. lub pdzniej).

Wymienione powyzej zmiany do standardow nie mialy istotnego wptywu na wyniki finansowe oraz sytuacje finansowa
Grupy Kapitatowej Ferro S.A.

Standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane i zarwierdzone przez UE i weszly w Zycie po dniu bilansowym

e Zmiany do MSSF 3 Pofaczenia przedsigwzig¢ — zmiany odniesien do zatozen koncepcyjnych wraz ze zmianami do
MSSF 3 (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2022 roku lub
pozniej),

e Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwale — przychody uzyskiwane przed przyjeciem sktadnika aktywow
trwatych do uzytkowania (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2022
roku lub pozniej),

e Zmiany do MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe — umowy rodzace obcigzenia —
koszt wypetnienia umowy (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2022 roku lub poznie;j),

e Zmiany do réznych standardow Poprawki do MSSF (cykl 2018 - 2020) — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 9, MSSF 16 oraz MSR 41)
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Informacje objasniajace do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byfo przedmiotem badania
bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

ukierunkowane gtoéwnie na rozwiazywanie niezgodnosci i uscilenie stownictwa (zmiany do MSSF 1, MSSF 9
oraz MSR 41 obowigzuja w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2022 roku lub
pézniej. Zmiany do MSSF 16 dotycza jedynie przykiadu ilustrujacego, a zatem nie podano daty jej wejscia
W zycie.

Standardy i interpretacje przyjete przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, ale jeszcze niezatwierdzone
przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig si¢ obecnie od regulacji przyjetych przez Rad¢ Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, z wyjatkiem ponizszych standardow, zmian do standardow i interpretacji, ktore wedhlug stanu
na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe z pozniejszymi zmianami do MSSF 17 (obowigzujacy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2023 roku lub p6zniej),

e Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych - klasyfikacja zobowigzan jako krotkoterminowe
lub dtugoterminowe (obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2023
roku lub p6zniej),

e Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach — sprzedaz lub wniesienie aktywow pomigdzy inwestorem
a jego jednostka stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem oraz pozniejsze zmiany (data wejscia w zycie
zmian zostata odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metoda praw wiasnosci),

e Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych — zmiany wymagaja ujawnienia istotnych zasad
(polityk) rachunkowos$ci zamiast znaczacych zasad (polityk) rachunkowosci (obowigzujace w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub p6zniej),

e Zmiany do MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany warto$ci szacunkowych i korygowanie btedow —
definicja warto$ci szacunkowej oraz wyjasnienie jak rozrozni¢ zmiane polityki rachunkowosci od zmian
szacunkow (obowiazujace w odniesieniu do okresoéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub
pozniej),

e Zmiany do MSSF 16 Leasing — koncesje na wynajem zwiazane z Covid-19 po 30 czerwca 2021 roku,

e Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy — podatek odroczony zwigzany z aktywami i zobowigzaniami
wynikajacymi z pojedynczej transakcji (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢
1 stycznia 2023 roku lub pdznie;j).

W przypadku zatwierdzenia przez UE i wprowadzenia ww. standardow, Grupa Kapitatowa Ferro S.A. nie przewiduje,
aby istotnie wptynety one na jej sprawozdania finansowe.

4. Przychody ze sprzedazy

9 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiecy 3 miesiecy
konczacy konczacy konczacy konczacy

sie si¢ sie sie

30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021 30.09.2020

Przychody ze sprzedazy produktow, w tym: 240 666 100 503 92 990 36 157
Tradycyjny kanat dystrybucji 207 670 71750 81 782 25 462
Nowoczesny kanat dystrybucji 32 996 28 753 11 208 10 695
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Informacje objasniajace do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byfo przedmiotem badania
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(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Przychody ze sprzedazy towaréw, w tym: 366 387 283 788 132 383 111 485
Tradycyjny kanat dystrybucji 245 186 184 115 84 682 71328
Nowoczesny kanal dystrybucji 121 201 99 673 47701 40 157
Przychody ze sprzedazy materialow, w tym: 887 - 335 -
Tradycyjny kanat dystrybucji 887 - 335 -
Nowoczesny kanaf dystrybucji = - = -
Przychody ze sprzedazy ushug 568 159 224 42
Przychody razem 608 508 384 450 225932 147 684

Przyporzadkowanie przychodow ze sprzedazy prezentowanych w oparciu o kategorie podziatu wedlug kanatlu dystrybucji
do segmentoéw operacyjnych Grupy zaprezentowano w nocie 5.

Przychody z tytulu uméw z klientami
Przedmiotem dziatalno$ci Grupy jest handel, produkcja i sprzedaz armatury sanitarnej, instalacyjnej i grzewczej.

W okresie sprawozdawczym Jednostka Dominujaca stata si¢ wigkszosciowym akcjonariuszem Termet S.A. (87,26%)
i jedynym udziatowcem Tester sp. z 0.0. Dzieki tej transakcji i potaczeniu sit powstata silna grupa doskonale przygotowana
do kontynuacji ekspansji w branzy armatury sanitarnej i instalacyjnej oraz konkurowania na atrakcyjnym rynku zarzadzania
zuzyciem wody i zrédtami ciepta.

Grupa rozszerzyta obecne portfolio asortymentu Grupy o nowoczesne, 0szczgdne i przyjazne dla §rodowiska naturalnego
gazowe kotly kondensacyjne wraz z zasobnikami cieptej wody uzytkowej i regulatorami temperatury podnoszacymi
zbiorcza klas¢ energetyczna, kotly kondensacyjne wysokiej mocy majace zastosowanie m.in. w rozwigzaniach
kaskadowych, jak réwniez gazowe standardowe kotly c.o., czy gazowe podgrzewacze wody. Wszystkie urzgdzenia
oferowane sg wraz z dodatkowymi akcesoriami.

Nabycie Termet S.A. i Tester sp. z 0.0. umozliwito wejécie miedzy innymi na atrakcyjny rynek gazowych kotlow
kondensacyjnych, ktory na przestrzeni ostatnich lat odnotowuje dynamiczny wzrost warto$ci wspierany przez wieloletnie
korzystne trendy rynkowe ,.eko” i sprzyjajace otoczenie regulacyjne. Komplementarno$¢ oferty Grupy i jej kanatow
dystrybucji pozwola na uzyskanie synergii przychodowych w ramach potaczonych podmiotow poprzez stworzenie
kompleksowej oferty dla domu.

Grupa prowadzi dystrybucje¢ swoich produktow za posrednictwem dwoch kanatow: ,tradycyjnego” obejmujacego gtownie
hurtownie, oraz ,,nowoczesnego” obejmujacego sieci specjalistycznych sklepow wielkopowierzchniowych. Tradycyjny
kanat dystrybucji, bazuje na wspotpracy z punktami sprzedazy hurtowej, sieciami hurtowni, grupami zakupowymi oraz
hurtowniami na terenie catego kraju. Duzi odbiorcy hurtowi stanowig w tym modelu zrédto zaopatrzenia dla mniejszych
hurtowni, instalatoréw oraz sklepow detalicznych.

Przychody z tytulu uméw z Klientami analizowane sa réwniez w oparciu 0 kategorie odpowiadajace wyodrebnionym
segmentom sprawozdawczym (tj. armatura sanitarna, armatura instalacyjna, zrodla ciepta i pozostale) oraz obszarom
geograficznym, na ktorych sprzedawane sg produkty Grupy (patrz nota 5).

Przychody ze sprzedazy towarow i produktéw wykazane w powyzszych kategoriach ujmowane sag w momencie gdy klient
przejmuje kontrole nad dostarczanym aktywem. Grupa nie $wiadczy istotnych ustug, dla ktérych przychod rozpoznawany
bytby w miare¢ uptywu czasu.

Wszystkie umowy oparte sg na stalej cenie (uwzgledniajacej ewentualne bonusy za obrét). Bonusy sg rozliczane na
poziomie poszczegdlnych zamowien lub w okre§lonym czasie. Przychody ze sprzedazy rozpoznawane sg w oparciu O Cene
transakcyjng uwzgledniajacg warto$¢ naleznych (lub oczekiwanych) bonuséow. Grupa nie posiada uméw rozliczanych
w oparciu o wykorzystany czas i naktady (ang. time-and-materials contracts).

Zgodnie z umowa, przepisami prawa oraz zwyczajowymi praktykami handlowymi Grupa udziela gwarancji na sprzedawany
produkt. Gwarancja stanowi zapewnienie, ze klient otrzyma produkt zgodnie ze specyfikacja w umowie. Grupa jako
producent sprzedaje produkty w ramach systemu prawnego, zgodnie z ktéorym producent ponosi odpowiedzialno$¢ za
szkody, ktore moga zosta¢ Wyrzadzone przez konsumenta uzywajacego produkt zgodnie z jego przeznaczeniem.
Grupa ujmuje gwarancj¢ Stanowiaca zapewnienie zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa
warunkowe.
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W przypadku gdy klient ma mozliwosci zakupu gwarancji oddzielnie np. gdy gwarancja ma odr¢bna cene lub jest
negocjowana oddzielnie, gwarancja stanowi oddzielna ustuge. Zobowigzanie z tytulu umowy dotyczace gwarancji
stanowigce dodatkowe ustugi ujmowane jest jako przychod w okresie trwania gwarancji wraz z kosztami zwigzanymi
z realizacjg gwarancji stanowigcej dodatkowsa ustuge w momencie ich poniesienia.

Grupa zawiera umowy, ktére daja klientowi prawo zwrotu produktu w okreslonych okoliczno$ciach (innych niz zwrot
z tytutu gwarancji). Okreslajac szacunkowo liczbe zwrotow jednostka wykorzystuje historyczne i aktualne dostepne
informacje. Warto$¢ aktywow z tytutu zwrotow szacuje si¢ na podstawie kosztu wytworzenia.

Terminy platnoséci stosowane w Grupie odzwierciedlajg standardowe terminy stosowane w branzy i nie przekraczaja 120
dni. W zwiazku z tym, Grupa nie ujmuje efektu wartosci pienigdza w czasie (dyskonta) w wycenie §wiadczenia.

5. Raportowanie segmentow dzialalnosci

Segmenty sprawozdawcze Grupy Ferro, to duze grupy produktéw réznigcych sie miedzy sobg ich zastosowaniem u klienta.
Podlegaja one odrebnemu zarzadzaniu, poniewaz kazda z tych grup wymaga stosowania odmiennych materiatlow
i technologii produkcji oraz réznych strategii marketingowych.

Grupa wyodrebnia dwa segmenty sprawozdawcze:
- Armatura sanitarna,
- Armatura instalacyjna.

W okresie sprawozdawczym, w zwiazku z nabyciem spotek zaleznych, grupa wyodrgbnita dodatkowy segment
sprawozdawczy Zrédla ciepta, ktory obejmuje specjalistyczne i kompleksowe produkty oparte o ekologiczne zrédta ciepta.
Do tej kategorii produktéw naleza gtownie kotty gazowe i podgrzewacze, pompy ciepta, zasobniki cieptej wody uzytkowej,
systemy powietrzno-spalinowe, akcesoria i czesci zamienne do tych produktow.

Dodatkowo Grupa prezentuje przychody z tytutu uméw z Klientami w podziale na kategorie dotyczace kanatow dystrybucji.
Grupa prowadzi dystrybucje swoich produktéw za posrednictwem dwoch kanatow: ,tradycyjnego” obejmujacego gtéwnie
hurtownie, oraz ,,nowoczesnego” obejmujacego sieci specjalistycznych sklepow wielkopowierzchniowych.

Segmenty sprawozdawcze, ktore nie przekroczyty progdw ilosciowych, prezentowane sg w kategorii ,,Pozostate segmenty”
i obejmujg nastepujace rodzaje dziatalno$ci bedace zrdédlem przychodow Grupy: obce marki, ktorych Grupa jest
dystrybutorem na Polske, program ogrod (zraszacze, weze ogrodowe i ich akcesoria), oraz inne produkty.

Ocena poszczegbdlnych segmentow operacyjnych jest dokonywana do poziomu kosztu wytworzenia sprzedanych
produktow/kosztu witasnego sprzedanych towarow i materiatow. Decyzje biznesowe dotyczace przychodow i kosztow
Z pozostatej dziatalnosci operacyjnej oraz dziatalnosci finansowej sa podejmowane na poziomie Grupy, bez przypisywania
ich do poszczegdlnych segmentow.

Grupa nie analizuje poszczegélnych aktywow i zobowigzan z podzialem na segmenty, poniewaz te same aktywa
i zobowiazania sa zaangazowane W poszczegélnych segmentach. Informacje o wartosci aktywow i zobowigzan
W poszczegdlnych segmentach nie sa przekazywane regularnie do 0sob zarzadzajacych.

Informacje o przychodach wraz z ich podziatem na kategorie (kanaty dystrybucji) oraz zysku segmentow sprawozdawczych
oraz ich uzgodnienie ze skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy oraz informacje
0 segmentach w okresie porownawczym przedstawia ponizsze zestawienie:
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GRUPA FERRO
01.01.2021 -30.09.2021
SEGMENTY
SUMA SEGMENTOW  Pozostale
Armatura - Armatura o o4 SDPRAWOZDAWCZYCH segmenty O ZEM
sanitarna mstalacyjna Ciepia
Sprzedaz Klientom 208719 182943 113790 505452 13056 608 508
zewnetrznym
Przychody za sprzedazy —joq 114 15922 112248 234 284 6 382 240 666
produktow
Tradycyjny kanal 74 052 14991 112248 201 291 6379 207 670
dystrybucji
Nowoczesny kanat 32 062 931 : 32 993 3 32 996
dystrybucji
Przychody ze sprzedazy g5 60, 166934 1502 361040 5347 366 387
towarow
Tradycyjny kanat 96 296 144 402 1502 242 200 2 987 245 187
dystrybucji
Nowoczesny kanat 96 308 22 532 0 118 840 2 360 121 200
dystrybucji
Przychody ze sprzedazy - 87 40 127 760 887
materialow
Tradycyjny kanal - 87 40 127 760 887
dystrybucji
Nowoczesny kanat ) ) ) ) ) )
dystrybucji
Przychody za sprzedazy ) ) ) ) 568 568
ushug
Sprzedaz miedzy ) ) ) ) ) )
segmentami
Koszty segmentow (189977)  (130035) (74 405) (394 418) (7 584) (402 001)
Zysk segmentu 108 742 52908 39385 201 034 5472 206 507
Pozostate przychody 2 488
Nieprzypisane koszty catej Grupy (125 095)
Zwigkszenie
(zmniejszenie) stanu
zapasow wyrobow 897
gotowych i produkcji w
toku
Zysk na dzialalno$ci operacyjnej 84 797
Przychody finansowe 15 289
Koszty finansowe (6 103)
Zysk przed opodatkowaniem 93 983
Podatek dochodowy 4 550
Zysk netto 98 533
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aaaaa

| GRUPA FERRO |
01.01.2020 -30.09.2020
SEGMENTY
Armatura Armatura SUMA Pozostate RAZEM
sanitarna  instalacyjna SEGMENTOW segmenty
SPRAWOZDAWCZ
YCH
Sprzedaz klientom zewnetrznym 240 147 138 730 378 877 5573 384 450
Przychody za sprzedazy 88 942 11556 100 499 4 100 503
produktow
Tradycyjny kanaZ dystrybucji 60 844 10904 71748 2 71750
Nowoczesny kanat dystrybucji 28 098 652 28 751 2 28 753
Przychody ze sprzedazy towaréw 151 205 127174 278 378 5410 283 788
Tradyeyjny kanal dystrybucji 71610 109 807 181416 2699 184 115
Nowoczesny kanal dystrybucjl 79 595 17 367 96 962 2711 99673
Przychody za sprzedazy ustug - - - 159 159
Sprzedaz miedzy segmentami - } } - -
Koszty segmentéw (149966) (97 711) (247 678) (3 653) (251 331)
Zysk segmentu 90 181 41019 131199 1920 133119
Pozostate przychody 1948
Nieprzypisane koszty catej Grupy (72 874)
Zwigkszenie (zmniejszenie) stanu
zapasOw wyrobow gotowych i
produkcji w toku 913
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 63 106
Przychody finansowe 2915
Koszty finansowe (2222)
Zysk przed opodatkowaniem 63 798
Podatek dochodowy (11 333)
Zysk netto 52 465
| GRUPA FERRO
01.07.2021 -30.09.2021
SEGMENTY ) SUMA SEGMENTOW  Pozostale RAZEM
Armatura  Armatura  Zrédla  gpRAWOZDAWCZYCH  segmenty
sanitarna instalacyjna  ciepta
Sprzedaz klientom 102 731 65999 52111 220841 5001 225932
zewnetrznym
Przychody za sprzedazy 33383 5501 51301 90185 2805 92990
produktow
Tradycyjny kanat dystrybucji 22 555 5124 51301 78 980 2803 81783
Nowoczesny kanat 10 828 377 . 11 205 2 11207
dystrybucji
Przychody ze sprzedazy 69 347 60461 795 130603 1780 132383
towarow
Tradycyjny kanat dystrybucji 31625 51372 795 83792 889 84 681
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aaaaa

| GRUPA FERRO
01.07.2021 -30.09.2021
SEGMENTY ) SUMA SEGMENTOW  Pozostale RAZEM
Armatura - Armatura — Zrodla  spR AWOZDAWCZYCH — segmenty
sanitarna instalacyjna  ciepta

Nowoczesny kanat 37722 9 089 ; 46 811 891 47702

dystrybucji

Przychody ze sprzedazy i 38 15 52 283 335

materialow

Tradycyjny kanaZ dystrybucji - 38 15 52 283 335
Nowoczesny kanat ) ) ) ) ) )

dystrybucji

Przychody za sprzedazy i i i i 294 294

ustug

Sprzedaz miedzy ) ) ) ) ) )
segmentami

Koszty segmentéow (65 694) (47 778) (33 329) (146 802) (2764) (149 565)

Zysk segmentu 37 037 18221 18782 74 039 2 327 76 367
Pozostate przychody 1367

Nieprzypisane koszty catej Grupy (45 313)

Zwigkszenie (zmniejszenie)

stanu zapaséw WYrobow (2 480)

gotowych i produkcji w toku

Zysk na dzialalnosci operacyjnej 29 941

Przychody finansowe 2

Koszty finansowe (3 208)

Zysk przed opodatkowaniem 26 735

Podatek dochodowy (4 944)

Zysk netto 21791

| GRUPA FERRO |
01.07.2020 -30.09.2020
SEGMENTY
Armatura Armatura SUMA Pozostate RAZEM
sanitarna  instalacyjna SEGMENTOW segmenty
SPRAWOZDAWCZYCH

Sprzedaz klientom zewnetrznym 91 828 53918 145 746 1939 147 685
Przychody za sprzedazy 31859 4296 36 155 2 36 157
produktow
Nowoczesny kanal dystrybuciji 10431 263 10 694 1 10 695
Przychody ze sprzedazy 59 969 49 622 109 591 1895 111 486
towarow

Tradycyjny kanal dyStrybucji 28 097 42 484 70581 748 71329
Nowoczesny kanat dystrybucji 31872 7138 39010 1147 40 157
Przychody za sprzedazy ustug - - ; 42 42
Sprzedaz miedzy segmentami - - } ) }
Koszty segmentow (56 138) (38 607) (94 745)  (1430) (96 175)
Zysk segmentu 35690 15311 51001 509 51510
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(W tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

01.07.2020 -30.09.2020

SEGMENTY
Armatura Armatura SUMA Pozostate RAZEM
sanitarna  instalacyjna SEGMENTOW segmenty
SPRAWOZDAWCZYCH
Pozostate przychody 916
Nieprzypisane koszty catej Grupy (25 060)
Zwiekszenie (zmniejszenie) stanu
7 ’ . 282

zapaséw wyrobow gotowych i
produkcji w toku
Zysk na dzialalnos$ci operacyjnej 27 648
Przychody finansowe 2229
Koszty finansowe (746)
Zysk przed opodatkowaniem 29 131
Podatek dochodowy (5536)
Zysk netto 23594

W ponizszej tabeli zaprezentowano informacje w podziale na obszary geograficzne, dla ktorych przychod jest ustalany
wedtug kryterium lokalizacji siedziby klientow.

Obszary geograficzne 01.01.2021 -30.09.2021

tys. PLN
OBSZARY GEOGRAFICZNE
Polska Czechy  Stowacja Rumunia Wegry Pozostate =~ RAZEM
kraje
Przychody ze
sprzedazy 278 995 101 413 35128 111 430 23539 58003 608 508
Obszary geograficzne 01.01.2020 -30.09.2020
tys. PLN
OBSZARY GEOGRAFICZNE
Polska Czechy  Stowacja Rumunia Wegry Pozostate =~ RAZEM
kraje
Przychody ze
sprzedazy 135174 84 117 32786 82938 15058 34377 384450
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GRUPA FERRO
Obszary geograficzne 01.07.2021 -30.09.2021
tys. PLN
Polska Czechy  Stowacja Rumunia Wegry Pozostate RAZEM
kraje
Przychody ze
sprzedazy 109 243 32261 12 650 40 596 8155 23027 225932
GRUPA FERRO
Obszary geograficzne 01.07.2020 -30.09.2020
tys. PLN
Polska Czechy  Stowacja Rumunia Wegry Pozostate =~ RAZEM
kraje
Przychody ze
sprzedazy 49716 28 347 11 846 36 606 6171 14998 147 685

W okresie 9 miesiecy oraz 3 miesigcy konczacym si¢ 30 wrzesnia 2021 r. jak rowniez konczgcym sie 30 wrzesnia 2020 r.
nie wystapita znaczgca koncentracja przychodéw od indywidualnych klientéw (sprzedaz do pojedynczych klientow nie
przekroczyta 10% przychodow ze sprzedazy Grupy).

Grupa nie analizuje poszczegbélnych aktywdéw i zobowigzan z podzialem na segmenty, poniewaz te same aktywa
i zobowigzania sg zaangazowane w poszczegdlnych segmentach. Informacje o wartosci aktywow 1 zobowigzan
W poszczegblnych segmentach nie sg przekazywane regularnie do 0séb zarzadzajacych.

6. Zmiana polityki rachunkowosci w zakresie prezentacji zmiany stanu produktu

17 lutego 2021 r. Jednostka Dominujaca objeta kontrolg nad spotkami zaleznymi — Termet S.A. oraz Tester sp.z 0.0.
Ujawnienie zwigzane z objeciem kontroli i ostateczne rozliczenie nabycia znajduja si¢ w nocie 8 niniejszej informacji
objasniajace;j.

Termet S.A. oraz Tester sp. z 0.0. sg podmiotami, ktorych dziatalno$¢ operacyjna koncentruje sie na procesach
produkcyjnych. Nastgpstwem tego jest wystepowanie w ich sprawozdaniach finansowych zmiany stanu produktu bedacej
pochodng rozliczenia dziatalnosci produkcyjnej.

Celem dostosowania prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw do
ujecia dziatalnosci produkcyjnej wystepujacej w podmiotach nad ktorymi Jednostka Dominujaca objeta kontrolg,
Zarzad Grupy podjat decyzj¢ 0 prezentacyjnym wyodrgbnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskow lub strat
i innych catkowitych dochodéw pozycji zmiana stanu produktu.

Woprowadzona zmiana ma na celu wierniejsze odwzorowanie zdarzen gospodarczych wystepujacych w Grupie.

Zmiana ma wylacznie charakter prezentacyjny na poziomie skonsolidowanego wyniku ze sprzedazy i pozostaje bez wptywu
na skonsolidowane kapitaty wtasne oraz skonsolidowane catkowite dochody.

W  wyniku opisanego zdarzenia Grupa dokonata nastgpujacego przeksztalcenia danych poréwnawczych
w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskow i strat i innych catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30
wrze$nia 2020 r. oraz za okres od 1 lipca 2020 r. do 30 wrzesnia 2020 r.
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Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych calkowitych dochodéw

za okres

9 miesiecy konczacy sie¢

30.09.2020

(dane poprzednio
raportowane)

Zwigkszenie (zmniejszenie)
stanu zapasow wyrobow
gotowych i produkcji w toku
Zuzycie materiatow i energii

(64 111)

Zmiana 9 miesiecy konczacy Sie
prezentacji 30.09.2020
(dane przeksztalcone )

913 913

(913) (65 024)

Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych calkowitych dochodéw

za okres

3 miesiecy konczacy sie Zmiana 3 miesiecy konczacy sie
30.09.2020  prezentacji 30.09.2020
(dane poprzednio (dane przeksztalcone)
raportowane)
Zwickszenie (zmniejszenie) - 282 282
stanu zapasow wyrobow
gotowych i produkcji w toku
Zuzycie materiatow i energii (21 859) (282) (22 141)
7. Podatek dochodowy
9 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiecy 3 miesiecy
konczacy si¢ konczacy sie  konczacy sie¢ konczacy sie
30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021  30.09.2020
Podatek dochodowy biezacy (19 087) (13 213) (7 264) (6 725)
Zwrot podatku dochodowego od 0s6b prawnych za 2012 192
rok. 22 i ) i
Podatek odroczony 4382 1880 2 320 1188
Podatek dochodowy wykazany w skonsolidowanym
sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych 4 550 (11 333) (4 944) (5537)
dochodéw
8. Nabycie jednostek zaleznych
Nazwa spolki Dzialalno$¢ podstawowa Data % nabytych Przekazana zaplata
nabycia udzialow
Termet S.A. Producent urzadzen grzewczych — 17.02.2021 70,65 % Na dzien nabycia 43 753 tys. zt
kottéw gazowych roznego typu, /wynagrodzenie dodatkowe (Earn-
podgrzewaczy wody oraz rozwigzan out) do kwoty 9 974 tys. zt
opartych na odnawialnych Zrodtach
energii
Tester sp.z0.0.  Spolka zajmuje si¢ projektowaniem, 17.02.2021 100 % 7 000 tys. zt

wytwarzaniem oraz sprzedaza
elektronicznych uktadow sterowania
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i automatyki do urzadzen
gazowych.

W dniu 17 lutego 2021 roku nastapito zamknigcie transakcji polegajacej na:

e nabyciu przez Jednostk¢ Dominujaca 275.522 akcji imiennych, stanowigcych 70,65% ogotu akcji w kapitale
zakladowym i w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Termet S.A. z siedziba w Swiebodzicach
(,,Akcje”, ,,Termet”), oraz

e nabyciu przez Jednostke Dominujaca 112 udziatow, stanowiacych 100% ogoétu udziatéw w kapitale zaktadowym
i W ogolnej liczbie glosow na zgromadzeniu wspolnikéw Tester sp. z 0.0. z siedziba w Swiebodzicach (,,Udziaty”,
,lester”).

Cena nabycia akcji Termet sktada si¢ z dwoch elementow: kwoty gwarantowanej w wysokosci 43 753 tys. zi, ptatnej w dniu
zamkniecia transakcji sprzedazy akcji oraz kwoty wynagrodzenia dodatkowego obliczonego na podstawie wynikow
finansowych w oparciu o zbadane sprawozdanie finansowe Termet za 2020 r., ktore to wynagrodzenie zostato ustalone w
maksymalnej kwocie 9 974 tys. zt. Sprawozdanie finansowe Termet zostalo zaudytowane przez niezaleznego biegtego
rewidenta dziatajacego w imieniu Deloitte Audyt sp. z o0.0. sp.k., ktory 21 maja 2021 r. wydat do sprawozdania
finansowego, sprawozdanie z badania zawierajace opini¢ bez zastrzezen. Na tej podstawie zostato wyliczone
wynagrodzenie dodatkowe (,,Earn-out”) w terminie i zgodnie z procedura wynikajaca z umowy SPA zawartej w dniu 26
listopada 2020 r.

W 2zwigzku z dokonang na podstawie umowy SPA kalkulacja wynagrodzenia dodatkowego i jej potwierdzeniem przez
sprzedajacych jako kwoty ostatecznej i bezspornej, wynagrodzenie dodatkowe zostato wyptacone przez Jednostke
Dominujacg poszczegolnym sprzedajacym w odpowiedniej proporcji w dniu 12 lipca 2021 roku.

Wybrane dane 2z jednostkowych sprawozdan finansowych nabytych spotek* sporzadzonych wedlug ustawy
0 rachunkowosci na dni i za okresy odpowiednio 9- miesieczny i roczny zakonczone:

Kapital Przychody ze Zysk netto za

Zobowigzania Aktywa wlasny sprzedazy™ okres*
30 wrzesnia 2021 r.
Termet S.A.** 49 422 101 649 52 227 157 687 12 796
Tester sp. z 0.0. ** 5550 9761 4211 18 359 1166

Kapital Przychody ze Zysk netto za

Zobowiazania Aktywa wlasny sprzedazy okres
31 grudnia 2020 r.
Termet S. A *** 28 485 67 916 39431 158 608 7194
Tester sp. z 0.0. ** 3400 6 445 3045 20 099 589

*obejmujace zardwno okresy sprzed, jak i po objeciu konsolidacja w ramach Grupy Ferro (co nastgpito poczawszy od dnia
nabycia, tj. 17 lutego 2021 r.)

**dane niezaudytowane

***dane zaudytowane

Cena nabycia Udziatow Tester zostata ustalona w odrebnej umowie przedwstepnej na kwote 7 000 tys. zt i zostata
zaptacona w dniu zamkniecia transakcji.
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Zawarcie umow przyrzeczonych zostato uzaleznione od uzyskania przez Spotke zgody Prezesa Urzgdu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw na dokonanie koncentracji polegajacej na przejeciu kontroli nad Termet albo innego rodzaju
rozstrzygniecia, z ktorego wynikatoby, ze przejecie kontroli nad Termet nie wymaga zgody na dokonanie koncentracji.

W dniu 20 stycznia 2021 roku Spoétka otrzymata wydang przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
bezwarunkowa zgod¢ na dokonanie koncentracji, polegajacej na nabyciu przez Spétke wigkszosciowego pakietu akcji
stanowiacych okoto 70,65% ogotu akcji w kapitale zakladowym Termet S.A. z siedziba w Swiebodzicach i przejeciu
kontroli nad tym podmiotem.

Zrédtem finansowania nabycia Akcji w spotce Termet i Udzialéw w spolce Tester byly srodki wihasne, ktérymi dysponuje
Ferro S.A., przy czym Jednostka Dominujaca podjeta decyzje o refinansowaniu czesci wydatkow zwigzanych z transakcja
kredytem celowym.

W dniu 12 maja 2021 roku Jednostka Dominujaca zawarta z Powszechng Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedziba w
Warszawie (,,Bank”) umowe kredytu inwestycyjnego w kwocie 50 000 tys. zt (,,Umowa”).

Kredyt udzielany jest na okres od dnia 12 maja 2021 roku do dnia 11 maja 2026 roku. Jednostka Dominujaca zobowiazata
si¢ sptaci¢ wykorzystany kredyt w kwartalnych ratach kapitalowych w kwocie 1 250 tys. zt kazda, poczawszy od dnia 30
czerwca 2021 roku do 31 marca 2026 roku ptatnych na koniec kazdego kwartatu kalendarzowego, przy czym ostatnia rata
kapitatowa jest ratg wyrownujacg w kwocie 25 000 tys. zt ptatng w ostatnim dniu okresu kredytowania.

Istotne postanowienia Umowy:

1. okres wykorzystania Kredytu rozpoczyna si¢ pierwszego dnia okresu kredytowania i uptywa z dniem 25 czerwca
2021 roku,

2. oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR 1M plus marza Banku;

3. wysokos¢ prowizji przewidzianych w Umowie nie odbiega od warunkéw powszechnie stosowanych w tego typu
umowach,

4. zabezpieczenie wierzytelnosci pienigznych Banku wobec Spétki zgodnie z Umowa stanowia:

a) zastaw rejestrowy i finansowy do najwyzszej sumy zabezpieczenia w kwocie 60 000 tys. zt na Akcjach,

b) zastaw rejestrowy i finansowy do najwyzszej sumy zabezpieczenia w kwocie 8 400 tys. zt na Udziatach.

Umowa zawiera takze warunki, ktorych spetnienie umozliwito uruchomienie kredytu, m.in. zlozeniu przez Jednostke
Dominujacg notarialnego o$wiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji w zakresie roszczen Banku wynikajacych z Umowy.
Pozostate warunki Umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

W wyniku transakcji Jednostka Dominujaca stata si¢ wigkszo$ciowym akcjonariuszem Termet, posiadajacym 70,65% ogdtu
akcji w kapitale zaktadowym i w ogolnej liczbie gltosoéw na walnym zgromadzeniu Termet oraz jedynym wspolnikiem
Tester, posiadajacym 100% udzialow w kapitale zaktadowym i w ogélnej liczbie gloséw na zgromadzeniu wspolnikéw
Tester.

26 lipca 2021 r. Jednostka Dominujaca nabyta dodatkowe 52 386 akcji Termet zwigkszajac tym samym swoje
zaangazowanie do 84,08% w kapitale zaktadowym oraz gtosach na walnym zgromadzeniu Termet. Cena nabycia pakietu
akcji zostata okreslona na 5 239 tys. zt.

27 sierpnia 2021 r. Jednostka Dominujaca nabyta dodatkowe 12 412 akcji Termet zwigkszajac tym samym swoje
zaangazowanie do 87,26% w kapitale zaktadowym oraz gtosach na walnym zgromadzeniu Termet. Cena nabycia pakietu
akcji zostata okreslona na 1 241 tys. zt.

Koszty transakcji

Laczne koszty transakcyjne posrednio zwigzane z nabyciem spotek, ujete jako koszt okresu odpowiednio w latach 2019-
2020 oraz w okresie sprawozdawczym wyniosty 3 100 tys. zi, dotyczyty glownie opracowania koncepcji najbardziej
korzystnej dla Ferro S.A. strategii nabycia spotek oraz doradztwa przy transakcji.
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Ostateczne ustalenie wartosci godziwej nabytych aktywow netto oraz wartos$ci firmy na dzien nabycia kontroli

Transakcja nabycia akcji Termet S.A. oraz udziatéw w Tester sp. z 0.0. podlega rozliczeniu metoda przejecia zgodnie
z MSSF 3 potaczenie jednostek.

Podstawa do wyceny wartosci godziwej aktywow i zobowigzan sg sprawozdania z sytuacji finansowej obu nabytych spotek
sporzadzone wedtug zasad MSSF UE na koniec miesigca, w Ktorym nastapito objecie kontroli jednostek zaleznych Termet
S.A. i Tester Sp. z 0.0. tj. na 28 lutego 2021 r. Pomigdzy dniem przejecia kontroli a dniem, na ktory jednostki zalezne
sporzadzity sprawozdanie z sytuacji finansowej, nie zmienit sie istotnie stan aktywow netto jednostek zaleznych.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego ukonczono
proces wyceny warto$ci godziwej przejetych aktywow oraz zobowigzan. Ujete w skroconym $roédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartosci ostatecznie zidentyfikowanych aktywow oraz zobowigzan nabytych
Spoétek zostaty przedstawione ponize;.

Ostateczne ustalenie warto$ci godziwej aktywow i zobowigzan na dzien nabycia spélki Termet S.A. ksztaltuje sie
nastepujaco:

Warto$¢ godziwa na dzien nabycia (w tys. zt)

Aktywa trwale 45 897
Wartosci niematerialne 13 553
Rzeczowe aktywa trwate 32 344
Aktywa obrotowe 59 481
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 8416
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 27 302
Zapasy 22 854
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 909
Aktywa razem 105 378
Zobowigzania dlugoterminowe 5898
Zobowigzania z tytutu leasingu 590
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1478
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3830
Zobowigzania krotkoterminowe 31785
Zobowigzania z tytutu leasingu 60
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1134
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania 30591
Zobowigzania razem 37 683
Mozliwe do zidentyfikowania aktywa netto w wartosci godziwej 67 695
Warto$¢ firmy na moment nabycia 5903
Cena nabycia 53 727

Warto$¢ firmy na moment nabycia w stosunku do wstepnie ustalonych i opublikowanych w pierwszym kwartale danych
zwigkszyla si¢ o kwote 495 tys. z1.

W wyniku nabycia spotki Termet S.A., Grupa rozpoznata w skroconym sréodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym warto$¢ firmy w kwocie 5903 tys. zt oraz warto$¢ marki Termet w kwocie 13 077 tys. zk. Wartos¢ firmy
zostanie alokowana do osrodkéw generujacych przeptywy pieniezne i przypisana do segmentu operacyjnego Zrodta ciepla.

Warto$¢ firmy wynikajaca z rozliczenia nabycia jednostek zaleznych nie ma wptywu na ustalenie podstawy opodatkowania
podatkiem dochodowym.
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Warto$¢ firmy odzwierciedla ugruntowang pozycje spotek Termet S.A. i Tester sp. z 0.0. na rynku branzy instalacyjno-
grzewczej w Polsce, umiejetnosci, doswiadczenie i wiedze zespotu, nowoczesng i dobrze zorganizowang produkcje,
niezawodno$¢ urzadzen oraz wysoka jako$¢ obstugi posprzedazowej.

W ocenie Zarzadu transakcja nabycia akcji i udziatéw obu spotek stanowi atrakcyjna opcje rozwoju i stwarza nowe
mozliwosci biznesowe dla Grupy Ferro, wpisuje si¢ W zatozenia strategii Grupy oraz pozwoli na osiggniecie m.in.
nastepujacych celow: rozwdj wiasnej dziatalnosci poprzez rozszerzenie obecnego portfolio produktowego Grupy Ferro
o produkty komplementarne, wejscie na atrakcyjny rynek gazowych kottow kondensacyjnych, ktory na przestrzeni ostatnich
lat odnotowuje dynamiczny wzrost warto$ci, uzyskanie potencjalnych synergii przychodowych w ramach Grupy Ferro
poprzez stworzenie kompleksowej oferty dla domu, dalszy rozwdj sieci dystrybucji produktéw, w tym powigkszenie jej
o silny zespot przedstawicieli handlowych oraz autoryzowanych instalatorow, zwiekszenie obecnosci Grupy Ferro na
rynkach zachodnioeuropejskich.

Udzialy niedajace kontroli

Ujeta na date przejecia warto$¢ udziatéw niedajacych kontroli w Termet w kwocie 19 871 tys. zt zostata okre$lona jako
przypadajacy na niekontrolujgcych akcjonariuszy proporcjonalny udziat w warto$ci godziwej aktywow netto przejmowanej
jednostki.

W wyniku nabycia dodatkowych akcji Termet przez Jednostk¢ Dominujaca warto$¢ udzialow niedajacych kontroli w
Termet zmniejszyta si¢ o kwote 6 480 tys. zt i ha dzien 30 wrzesnia 2021 r. wynosi 13 391 tys. zt

Ostateczne ustalenie wartosci godziwej aktywow i zobowiazan na dzien nabycia spétki Tester sp. z 0.0. ksztaltuje sie
nastepujgco:

Wartos¢ godziwa na dzien nabycia (w tys. zt)

Aktywa trwale 6 186
Wartosci niematerialne 13
Rzeczowe aktywa trwate 6173
Aktywa obrotowe 5757
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 9
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 4140
Zapasy 1579
Naleznos$ci z tytutu podatku dochodowego 29
Aktywa razem 11943
Zobowigzania dlugoterminowe 1814
Zobowigzania z tytulu kredytow, pozyczek 76
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 365
Zobowiazania z tytutu leasingu 736
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 637
Zobowigzania krétkoterminowe 3 466
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek 373
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 260
Zobowigzania z tytutu leasingu 163
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowiazania 2670
Zobowigzania razem 5280
Mozliwe do zidentyfikowania aktywa netto w wartosci godziwej 6 663
Warto$¢ firmy na moment nabycia 337
Cena nabycia 7 000
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W wyniku nabycia spotki Tester sp. z 0.0., Grupa rozpoznata w skroconym srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym warto$¢ firmy w kwocie 337 tys. zt.

Whplyw przejecia na wyniki Grupy

Wplyw nabycia powyzszych podmiotow na skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe ksztattuje sie
nastepujaco:
a. zwickszenie skonsolidowanych aktywow Grupy Kapitatowej na dzien 30 wrze$nia 2021 r. 0 kwote 75 330 tys. 74,
b. rozpoznanie wartosci firmy powstatej na nabyciu nowych podmiotow w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej wynosi 6 240 tys. zt.
c. zwickszenie przychodow ze sprzedazy Grupy za okres od dnia nabycia do dnia 30 wrzesnia 2021 r. o kwote 124
004 tys. zt.
d. zwigkszenie zysku netto Grupy za okres od dnia nabycia do 30 wrze$nia 2021 r. 0 kwote 10 910 tys. z1.

Przekazana zaptata obejmuje cene¢ zakupu akcji i udziatow, ktore zostaly optacone gotéwka w kwocie 50 753 tys. zt.
Dodatkowe wynagrodzenie (,,Earn-out”) w kwocie 9 974 tys. zt zostato wyptacone w dniu 12 lipca 2021 r. Warto$é firmy
zostata ustalona przy zatozeniu dokonania wyptaty dodatkowego wynagrodzenia (,,Earn-out”) w petnej wysokosci.

Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych ujete w Skroconym s$rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
Z przepltywow pienig¢znych wyniosty:

30.09.2021
Zaptata przekazana w srodkach pienigznych (-) (60 727)
Zakup dodatkowych akcji od indywidualnych akcjonariuszy (-)* (6 480)
Srodki pieniezne przejete wraz z jednostka zalezng 8 425
Wydatki netto (58 782)

*Jednostka Dominujaca nabyta dodatkowe 64 798 akcji Termet zwiekszajac tym samym swoje zaangazowanie do 87,26%
w kapitale zaktadowym oraz glosach na walnym zgromadzeniu Termet. Cena dodatkowych pakietow akcji zostata
okreslona tacznie na kwote 6 480 tys. zt.

Gdyby nabycie spotek zaleznych miato miejsce na 01.01.2021 roku, skonsolidowany wynik finansowy Grupy bytby wyzszy
o kwote 2 641 tys. zt, natomiast skonsolidowane przychody ze sprzedazy bylyby wyzsze o 30 845 tys. zt w stosunku do
przychodow ze sprzedazy zaprezentowanych w skroconym $roédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskéw lub
strat i innych catkowitych dochodow.

Niezbadane dane jednostkowe spotek zaleznych, przeksztatcone i sporzadzone wg MSSF wraz z wyceng do wartosci
godziwej, wiaczone do konsolidacji w skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na
dzien 30 wrze$nia 2021 r. w tys. zt oraz dane wigczone do skroconego $srodrocznego skonsolidowanego rachunku zyskéw
lub strat i innych catkowitych dochodow za okres od 1 marca do 30 wrze$nia 2021 r. w tys. zt:

Kapital Przychody ze Zysk netto za

Zobowiazania Aktywa wlasny sprzedazy okres
30 wrzesnia 2021 r.
Termet S.A. 51 783 129 794 78 011 126 324 10 317
Tester sp. z 0.0. 6 400 13 968 7568 14 929 904
Razem 58 183 143 762 85579 141 253 11221
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9. Rzeczowe aktywa trwale

W okresie 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2021 r., Grupa nabyla rzeczowe aktywa trwate o wartosci 9 892 tys. zi,
w tym z tytutu uméw leasingu o warto$ci 4 813 tys. zt. (9 miesiecy zakonczonych 30 wrze$nia 2020 r.: 5 769 tys. zt w tym
Z tytutu umow leasingu o wartosci 1 967 tys. zt.).

W zwiazku z nabyciem akcji w Termet S.A. oraz udzialow w Tester sp. z 0.0. na moment objgcia kontroli rzeczowe aktywa
trwate Grupy zwickszyly si¢ o wartos¢ netto 38 517 tys. zt.

W okresie 9 miesigcy zakoniczonych 30 wrzesnia 2021 r., Grupa nabyta wartosci niematerialne i prawne o wartosci 1 031
tys. zt, w tym wartosci niematerialne i prawne w realizacji na kwotg 601 tys. zI (9 miesigcy zakonczonych 30 wrzesnia 2020
r.: 103 tys. zh).

W zwiazku z nabyciem akcji w Termet S.A. oraz udziatow w Tester sp. z 0.0. na moment objecia kontroli wartosci
niematerialne i prawne zwickszyly si¢ o wartos¢ netto 19 806 tys. zt, z czego 6 240 tys. zt przypada na wartos¢ firmy.

10. Zapasy

Na dzien 30 wrzes$nia 2021 r. odpis aktualizujacy wartos¢ zapaso6w do mozliwych do uzyskania cen sprzedazy netto wynidst
6 314 tys. zt., w tym warto$¢ odpisu aktualizujacego w zwiazku z nabyciem jednostek zaleznych w kwocie 584 tys. zt. (na
31 grudnia 2020 r. 2 175 tys. zt). Warto$¢ odpisow aktualizujacych zapasy, ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu z
zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow w pozycji koszt wilasny sprzedanych towarow za okres zakonczony 30
wrzesnia 2021 r. wyniosta 3 947 tys. zt. (za okres zakonczony 30 wrzeénia 2020 r. 125 tys. zi.). Ponadto, w biezagcym
okresie sprawozdawczym wykorzystano odpis w kwocie 412 tys. zt (za okres zakonczony 30 wrze$nia 2020 r. nie
wykorzystano odpisu). Wptyw réznic kursowych na odpis aktualizujgcy warto$¢ zapaséw wynikajacych z przeliczenia
sprawozdan finansowych wynosi 20 tys. zt.

11. Kapital wlasny
Kapital zaktadowy
Jednostka Dominujaca, FERRO S.A. posiada kapitat zaktadowy o wartosci 21 242 655 zt.

Akcjonariusz Liczba akcji na Liczba akcji na Warto$¢ Warto$¢ Udzial na Udziat na
30.09.2021 r. 31.12.2020 r. nominalna akcji nominalna  30.09.2021r. 31.12.2020r.

na 30.09.2021 r. akcji na
[szt] [szt] [tys.z{]  31.12.2020. % %

[tys. z¢]
PKO BP Bankowy PTE 3 800 926 3800 926 3801 3801 17,9% 17,9%
Nationale Nederlanden PTE** 4188 933 3749533 4189 3749 19,7% 17,7%
AVIVA PTE 3182 326 3182 326 3182 3182 15,0% 15,0%
AEGON PTE 2210696 2210696 2211 2211 10,4% 10,4%
Norges Bank *** 1172 269 - 1172 - 5,5% -
Zarzad Ferro 307 768 302 560 308 303 1,4% 1,4%
Pozostali 6 379 737 7996 614 6 380 7997 30,1% 37,6%
Razem 21 242 655* 21 242 655* 21 243 21 243 100,0% 100,0%

*- na podstawie informacji otrzymanych przez Spotke w trybie art. 69 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych

** 22 stycznia 2021 r. Jednostka Dominujaca otrzymata zawiadomienie sporzadzone w trybie art. 69 ust. 1 pkt. 2 w zwiazku
z art. 87 ust. 1 pkt 2) lit. a) Ustawy o ofercie, 0 zwigkszeniu przez Nationale Nederlanden PTE stanu posiadania akcji
Spotki o 2% gltosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki. Fundusz posiada tacznie 4 188 933 akcje Spoiki, co
stanowi 19,7% udzialu w kapitale zaktadowym Spotki i uprawnia do wykonywania 4 188 933 gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoiki.
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*** 23 czerwca 2021 r. Jednostka Dominujaca otrzymata zawiadomienie datowane na 18 czerwca 2021 r. sporzadzone
w trybie art. 69 ust. 1 pkt 1 Ustawy o ofercie o przekroczeniu przez Norges Bank udziatu 5% ogoélnej liczby gtosow
w Kkapitale Jednostki Dominujacej.

Wszystkie akcje uprawniaja w jednakowym stopniu do majatku Jednostki Dominujacej (akcje zwykte).

Posiadacze akcji zwyktych sa uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz maja prawo do jednego gtosu na
akcje podczas Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujace;j.

Wszystkie wyemitowane akcje zostaly zdematerializowane i w petni optacone.

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego Jednostki Dominujacej wynosi 21 243 tys. zt i dzieli sie¢ na 21 242 655 (dwadziescia jeden
milionow dwiescie czterdziesci dwa tysigce sze$cset piecdziesiat pie¢) akcji o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztotych kazda.

W biezgcym okresie sprawozdawczym konczgcym sie 30 wrzesnia 2021 r. nie dokonano zmian w kapitale zaktadowym.

Dywidendy

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki 23 czerwca 2021 r podjeto uchwate dotyczaca wyptaty dywidendy z czesci zysku
netto Jednostki dominujacej za 2020 r. w wysokosci 46 734 tys. zt co stanowi 2,20 zt na jedng akcje. Jako dzien dywidendy
ustalono 9 wrzesnia 2021 r. Dywidenda zostata wyptacona 22 wrze$nia 2021 r.

W okresie poréwnawczym konczgcym si¢ 30 wrze$nia 2020 r. rozpoznano zobowigzanie z tytutu wyptlaty dywidendy
w kwaocie 8 497,1 tys. zt, co stanowito 0,40 zt na jedng akcje.

Zysk przypadajacy na jedng akcje

Kalkulacja podstawowego zysku przypadajacego na jedng akcje dokonana zostata w oparciu o zysk netto przypadajacy na
akcjonariuszy Jednostki Dominujacej oraz o $rednig wazong liczbe akcji w okresie sprawozdawczym. Wielkosci te zostaty
ustalone w sposob przedstawiony ponize;j.

9 miesiecy 9 miesiecy 3 miesigce 3 miesiace
konczace  konczace  konczace  konczace
si¢ sie sie si¢
30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021 30.09.2020

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 97 248 52 464 21684 23594
Srednia wazona liczba akcji 21242 655 21242655 21242655 21242655
Zysk na jedng akcje 4,58 2,47 1,02 1,11

Na potrzeby wyliczenia $redniej wazonej liczby akcji nowo emitowane akcje w okresie zostaja wlaczone do $redniej
wazonej liczby akcji poczawszy od daty ich objecia. W zwigzku z tym, iz w okresie sprawozdawczym akcje nie byty
emitowane, srednia wazona liczba akcji rowna sie liczbie akcji stanowigcej kapitat zakladowy Jednostki Dominujacej
w wysokosci 21 242 655 szt.

Rozwodniony zysk przypadajacy na jedna akcje

Na dzien 30 wrze$nia 2021 r. i na dzien 30 wrzesnia 2020 r. nie stwierdzono czynnikdéw, ktore powodowatyby
rozwodnienie zysku przypadajgcego na jedng akcje. Rozwodniony zysk na jedng akcje jest rowny zyskowi przypadajacemu
na jedna akcje.

12. Transakcje z podmiotami powiazanymi

a) Warto$¢ rozrachunkow z jednostkami powiazanymi
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Na dzien 30 wrze$nia 2021 r. oraz 31 grudnia 2020 roku, poza jednostkami zaleznymi obj¢tymi konsolidacjg peing dla
ktorych transakcje zostaty wylaczone, w Grupie wystapily transakcje z podmiotami powigzanymi o charakterze powigzan
personalnych:

Nazwa jednostki 30.09.2021 31.12.2020
Naleznosci Zobowigzania Naleznosci Zobowigzania
MB R.Experts = 30 - -
= 30 - -

b) Wartos¢ transakcji z jednostkami powigzanymi

W okresie sprawozdawczym Grupa, poza jednostkami zaleznymi objetymi konsolidacja peina, dla ktorych transakcje
zostaly wylaczone, zrealizowata transakcje z podmiotami powigzanymi 0 charakterze powigzan personalnych:

9 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiace 3 miesiace

konczace konczace konczace konczace

sie sie Sie sie

Rodzaj zakupow Nazwa jednostki 30.09.2021  30.09.2020  30.09.2021  30.09.2020
Zakup ustug MB R. Experts 127 118 64 14
Zakup ustug Juli Dom j.d.o.o. 93 39 52 7
Zakupy ushug razem 220 157 116 21

c) Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe
W okresie 9 oraz 3 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2021 r. nie wystapily transakcje zawarte z podmiotami
powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe.

13. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe wyceniane wg wartos$ci godziwej

Hierarchia instrumentéw finansowych wycenianych wedlug wartosci godziwej
Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej mozna zakwalifikowaé¢ do nastepujacych modeli wyceny:

= Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywow i zobowigzan,

= Poziom 2: dane wejsciowe, inne niz ceny kwotowane uzyte w Poziomie 1, ktore sg obserwowalne dla danych aktywow
i zobowigzan, zard6wno bezposrednio (np. jako ceny) lub posrednio (np. sa pochodna rezerw),

= Poziom 3: dane wejsciowe niebazujace na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne).

Na dzien 30 wrzesnia 2021 r. oraz na dzien 31 grudnia 2020 r. Grupa nie posiadata instrumentéw finansowych wycenianych
w warto$ci godziwe;.

Warto$¢ godziwa pozostalych instrumentéw finansowych

Ponizej przedstawiono szczegdly dotyczace wartosci godziwych instrumentow finansowych, dla ktoérych jest mozliwe ich
oszacowanie:

= Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe lokaty bankowe oraz krétkoterminowe Kredyty bankowe.
Wartos¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na szybka
zapadalnos¢ tych instrumentow.

= Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznos$ci, udzielone pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania. Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci
godziwej z uwagi na ich krotkoterminowy charakter.
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= Zobowigzania z tytulu kredytow i leasingu. Warto$¢ ksiggowa netto wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona
do ich warto$ci godziwej z uwagi na zmienny charakter ich oprocentowania oparty na stopach rynkowych.

W Grupie nie wystapity instrumenty, dla ktorych warto$¢ poczatkowa z transakcji r6znitaby si¢ od jej wartoéci godziwej na

ten dzien przy uzyciu stosowanej techniki wyceny.

14. Zobowiazanie z tytulu podatku dochodowego wraz z odsetkami

W zwigzku z prowadzonym od lipca 2019 roku postgpowaniem kontrolnym w Jednostce Dominujacej w przedmiocie
przestrzegania przepiséw prawa podatkowego w zakresie opodatkowania dochodow osiagnietych odpowiednio za lata 2015,
2016 oraz 2017 (szerzej patrz punkt 5b Dodatkowych informacji do skonsolidowanego raportu kwartalnego ,, Informacje na
temat toczqcych sie postepowan sqgdowych, arbitrazowych lub administracyjnych”), na zasadach okreslonych w ustawie o
podatku dochodowym od o0s6b prawnych Zarzad Spotki na podstawie przeprowadzonych konsultacji z doradcami
podatkowymi oraz prawnymi podjal decyzje o rozpoznaniu rezerwy na dodatkowe zobowigzanie z tytutu podatku
dochodowego wraz z odsetkami naliczonymi do dnia 30 wrze$nia 2021 r.

Rezerwa ta obcigzyta wynik ubieglego roku w wysokosci 2 298 tys. zt oraz wynik biezacego okresu w pozycji koszty
finansowe w kwocie 105 tys. zt. Pozostata kwota zobowigzania z tytulu podatku dochodowego w wysokosci 4 895 tys. zt
wykazana w skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej stanowi zobowiazanie biezace
z tytutu podatku dochodowego.

Dodatkowe zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego obejmuje zobowiazanie podstawowe w wysokosci 1 756 tys. zi
oraz odsetki za zwtoke skalkulowane do dnia 30 wrze$nia 2021 r. w wysoko$ci 647 tys. zt.

15. Sezonowos¢ lub cyklicznesé dzialalnosci Grupy w prezentowanym okresie.
Dziatalno$¢ Grupy Ferro nie podlega w istotnym stopniu zjawisku sezonowosci /cyklicznosci.

16. Zdarzenia po dniu sprawozdawczym

Jednostka Dominujaca w ramach realizacji zatozen Strategii F1 zwigksza sukcesywnie swoje zaangazowanie w Termet S.A.
w drodze nabywania kolejnych akcji, poprzez poszukiwanie potencjalnych zbywcoéw pozostatych akcji.

W dniu 7 pazdziernika 2021 r. nabyta dodatkowe akcje od akcjonariuszy indywidualnych bedacych osobami fizycznymi —
tacznie 12 081 akcji, stanowiacych okoto 3,1 % kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do 12 081 gtosow, tj. okoto 3,1 %
0gotu gtoséw na walnym zgromadzeniu Termet S.A.

Wskutek transakcji, po dokonaniu rejestracji zmian struktury wiascicielskiej w rejestrze akcjonariuszy Termet S.A.
skutkujacych przeniesieniem wilasnosci akcji, Jednostka Dominujaca posiada tacznie 352 401 akcji w kapitale zaktadowym
Termet, co stanowi ok. 90,36 % kapitatu zakladowego i uprawnia tacznie do 352 401 glosoéw tj. okoto 90,36% ogodtu
glosow na walnym zgromadzeniu Termet S.A.

W dniu 3 listopada 2021 roku Zarzad Jednostki Dominujacej powziat informacj¢ o otrzymaniu przez pelnomocnika Spotki
decyzji Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie, dziatajacego jako Organ Il instancji, o
utrzymaniu w mocy decyzji Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie okreslajacej wysokos¢
zobowiazania podatkowego w podatku dochodowym od osob prawnych za 2015 r. w kwocie 503 tys. zt. Wydana decyzja Il
instancji jest ostateczna i podlega wykonaniu. Jednostka Dominujaca rozpoznala rezerwy na dodatkowe zobowigzania z
tytutu podatku dochodowego wraz z odsetkami (szerzej nota 7) i uregulowata okreslong wysoko$¢ zaleglosci podatkowej za
2015 r. w kwocie 503 tys. zt wraz z odsetkami ustalonymi na dzien dokonania zaptaty. Niezaleznie od powyzszego, Zarzad
Ferro S.A. nie zgadza si¢ ze stanowiskiem przedstawionym w decyzji Urzedu Celno-Skarbowego. Od powyzszej decyzji
Spotka zamierza w ustawowym terminie wnie$¢ skarge do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Krakowie.

Postepowania przed organem II instancji w sprawach za lata 2016 i 2017 sg w toku i nie zostaly wydane decyzje Organu 1l
instancji w tych sprawach.

Zgromadzenie Wspolnikow spotki zaleznej od Jednostki Dominujacej tj. Novaservis spol. s r.o. siedziba w Brnie,
Republika Czeska, podj¢to w dniu 17 listopada 2021 roku uchwatg o wyptacie dywidendy na rzecz Jednostki Dominujace;j
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w kwocie 110 000 tys. CZK, co stanowi 20 339 tys. zI wg $redniego kursu NBP z dnia 17 listopada 2021 roku. Dywidenda
zostanie wyptacona z zyskow z lat ubiegtych.

Wplyw na dziatalno$¢ Grupy w zwigzku z dalszym rozprzestrzenianiem si¢ wirusa COVID-19 opisano w nocie 18.

Po dniu sprawozdawczym nie wystgpity inne istotne zdarzenia, ktore wymagalyby ujawnienia w tym sprawozdaniu.

17. Aktywa i zobowigzania warunkowe, gwarancje

a) Aktywa i zobowiazanie warunkowe

Na dzien 30 wrzesnia 2021 r. oraz 31 grudnia 2020 r. Jednostka Dominujgca i spotki zalezne nie posiadaty zobowigzan
i aktywow warunkowych.

b) Gwarancje
Na dzien 30 wrzesnia 2021 r. Grupa posiadata nastgpujaca gwarancje:

mBank S.A. udzielit Jednostce Dominujacej gwarancji, ktora stanowi zabezpieczenie zobowigzan Jednostki Dominujace;j
dotyczacych dhugéw celnych, podatkow i innych optat w sprawach celnych do tacznej kwoty 225 tys. zt. (w 2020 r.
225 tys. z1).

18. Wplyw COVID-19 na dzialalno$¢ Grupy

Skutki ogloszonej przez Swiatowa Organizacje Zdrowia (WHO) pandemii koronawirusa COVID-19 i zwiazane z tym
dziatania podejmowane przez administracj¢ rzadowa Polski oraz innych krajow Unii Europejskiej, z ktorymi Grupe tacza
stosunki gospodarcze, w zakresie ograniczenia dziatalnosci niektorych przedsigbiorstw, nie miaty istotnego wptywu na
skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Zarzad Jednostki Dominujacej na biezaco monitoruje i analizuje sytuacje zwigzang z pandemia w krajach, w ktorych Spotka
lub podmioty nalezace do Grupy prowadza dziatalnos¢.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad
Jednostki Dominujacej nie zidentyfikowat przestanek wptywajacych na kontynuacje dziatalnosci Grupy w zwigzku
z trwajaca pandemia.

19. Zakonczenie postepowania dotyczacego podatku dochodowego od oséb prawnych za 2012 r.

W dniu 18 sierpnia 2020 roku Naczelny Sad Administracyjny wydat wyrok w sprawie skargi kasacyjnej Spotki od wyroku
Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Krakowie z dnia 12 marca 2019 r., oddalajacego skarge na Decyzj¢ Naczelnika
Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie z dnia 5 listopada 2018 r. utrzymujaca w mocy decyzj¢ organu
pierwszej instancji w sprawie okreslenia wysokosci zobowiazania podatkowego w podatku dochodowym od osob prawnych
za 2012 rok.

W wydanym wyroku Naczelny Sad Administracyjny uwzglednit skarge kasacyjna Jednostki Dominujacej i uchylit zarowno
zaskarzony wyrok Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Krakowie, jak i Decyzje. W wyniku wydanego orzeczenia,
sprawa zostata skierowana do Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie do ponownego
rozpatrzenia. Wyrok Naczelnego Sadu Administracyjnego jest prawomocny.

18 maja 2021 r. Spotka powzieta informacje 0 otrzymaniu przez pelnomocnika Spotki decyzji Naczelnika Matopolskiego
Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie, ktéry postanowit uchyli¢ decyzje organu | instancji w cato$ci i umorzy¢
postepowanie w sprawie. Wydana decyzja jest ostateczna. W nastepstwie doreczonej decyzji Naczelnika Matopolskiego
Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie, wskutek potwierdzenia prawidtowosci rozliczen podatkowych Spotki za 2012 r.,
organ podatkowy zostat zobowigzany do zwrotu z urzedu wptaconej przez Jednostk¢ Dominujgca na wczesniejszym etapie
postepowania kwoty zalegtosci podatkowej wraz z odsetkami.
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8 czerwca 2021 r. Spotka otrzymata od Matopolskiego Urzgdu Skarbowego w Krakowie zwrot kwoty podatku
dochodowego od osob prawnych za 2012 r. w wysokosci 34 538 tys. zt wraz z odsetkami ustalonymi do dnia dokonania
zaptaty, co stanowi 19 255 tys. zt naleznosci gtownej oraz 15 283 tys. zt odsetek.

Zwrot naleznoéci gtownej z tytutu rozliczenia podatku dochodowego za 2012 r., tj. 19255 tys. zt zostal ujety
w sprawozdaniu z zyskow lub strat roku biezacego w pozycji podatek dochodowy natomiast zwrot odsetek w wysokosci
15 283 tys. zt w pozycji przychody finansowe.
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Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy

konczacy sie 30 wrzesnia 2021 nalezy analizowac gcznie z informacjami
objasniajgcymi, ktore stanowig integralng cze$é skroconego srodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Skrécone Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie by/o przedmiotem

badania biegfego rewidenta.
(w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych calkowitych

;;;;;;

dochodow
za okres

Nota 9 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiecy 3 miesiecy
konczacy konczacy konczacy Kkonczacy
sie sie sie sie
30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021 30.09.2020
Przychody ze sprzedazy 3011054 232632,7 107351,7 92858,1
Pozostate przychody 722,3 725,1 432,5 519,1
Koszt wlasny sprzedanych towaréw i materiatow (228 608,1) (171307,0) (82487,7) (68651,5)
Zuzycie materiatlow i energii (5083,3) (3062,4) (1644,2) (1069,9)
Wynagrodzenia oraz $wiadczenia pracownicze (26 200,4) (19293,00 (9774,3) (6687,1)
Amortyzacja (3407,7) (2640,2) (1 269,5) (900,5)
Pozostate koszty (20847,8) (15711,4) (7103,4) (5555,2)
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 17 680,4 21 343,8 5505,1 10 513,0
Przychody finansowe, w tym 15 285,6 497149 0,9 48908,0
Dywidenda od jednostki zaleznej - 47 040,0 - 47 040,0
Koszty finansowe (2367,8) (1447,2) (1696,5) (435,2)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 305982 69611,5 38095 589858
Podatek dochodowy 4 157185 (4535,2) (879,2) (2437,3)
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 46 316,7 65 076,3 2930,3 565485
Inne calkowite dochody netto za okres sprawozdawczy = - = -
Calkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy 46 316,7 65 076,3 2930,3 56548,5




FERRO S.A. FERRO
Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy
konczacy sie 30 wrzesnia 2021 nalezy analizowac acznie z informacjami

objasniajacymi, ktore stanowig integralng czg¢s¢ skrdconego srodrocznego

jednostkowego sprawozdania finansowego.

Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem

badania biegtego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrécone Srodroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien

Nota 30.09.2021 31.12.2020

Aktywa

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate 25501,7 23917,0
Wartosci niematerialne 1058,0 589,4
Inwestycje w jednostkach zaleznych i wspotzaleznych 6 1673311 100 054,0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 684,0 2 561,2
Aktywa trwale razem 198 574,8 127 1216
Aktywa obrotowe

Zapasy 1394125 98 717,3
Aktywa z tytutu prawa jednostki do odzyskania produktow 853,1 871,4
Pozostate inwestycje 139,8 186,3
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 79 237,4 49 404,6
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2 131,6 54 984,4
Aktywa obrotowe razem 2217744 204 164,0
Aktywa razem 420 349,2 331 285,6
Pasywa

Kapital wlasny

Kapitatl zaktadowy 212427 212427
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 82 374,0 82 374,0
Pozostate kapitaly rezerwowe (16,5) (16,5)
Zyski zatrzymane 96 963,7 97 380,8
Kapital wlasny razem 200 563,9 200 981,0

Zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu otrzymanych kredytow oraz pozyczek 58 500,0 17 000,0
Zobowigzania z tytutu leasingu 28934 21759
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1524,5 324,5
Zobowiazania dlugoterminowe razem 62 917,9 19 500,4

Zobowiazania krotkoterminowe

Kredyty w rachunku biezacym 28 634,4 20118,4
Zobowiazania z tytutu otrzymanych kredytow oraz pozyczek 36 000,0 27 600,0
Zobowigzanie z tytutu leasingu 1770,3 2188,7
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 5500,0 5459,3
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 5 956,1 7152,4
Zobowigzania z tytutu dostaw i uslug oraz pozostate 77 864,4 47 1129
Zobowigzania z tytutu zwrotu zaptaty 11422 11725
Zobowigzania krotkoterminowe razem 156 867,4 110 804,2
Zobowiazania razem 219 785,3 130 304,6
Pasywa razem 420 349,2 331 285,6
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Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy
konczacy sie 30 wrzesnia 2021 nalezy analizowac acznie z informacjami
objasniajgcymi, ktore stanowia integralng cze$¢ skroconego $rodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Skrécone Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie bylo przedmiotem
badania biegfego rewidenta.

(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrécone Srodroczne jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych

.......

za okres 9 miesiecy konczacy sie 30.09.2021  30.09.2020
Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 30 598,2 69 611,5
Korekty
Amortyzacja 3407,7 2 640,2
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci zapasdéw i naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug 3301,2 (340,6)
(Zysk)/Strata z tytutu roznic kursowych 2,5 383,7
(Zysk)/strata ze sprzedazy warto$ci niematerialnych, rzeczowych aktywow trwatych 2,0 (30,8)
Odsetki i dywidendy netto (14 191,7) (45 845,5)
Zmiana stanu zapasow (44 454,1) (3177,1)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (29 375,1) (18 028,0)
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 31 956,3 22 969,8
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych 1 240,7 (229,9)
Odsetki ujete w rezerwie na zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 105,0 105,5
Zmiana stanu aktywow z tytutu prawa jednostki do odzyskania produktow 18,3 37,0
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu zwrotu zapftaty (30,3) (40,1)
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dzialalnosci operacyjnej (17 419,3) 28 055,7
Podatek dochodowy zaptacony 27 577,3 (2 279,3)
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyijnej 10 158,0 25 776,4
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Wplywy inwestycyjne
Wplywy z tytutu sprzedazy wartosci niematerialnych, rzeczowych aktywow trwatych 3,9 31,0
Dywidendy otrzymane - 233240
Odsetki otrzymane 2,7 1,1
Sptacone pozyczki 44,0 -
Wydatki inwestycyjne
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (3862,9) (394,9)
Udzielone pozyczki - (172,8)
Zakup udziatéw spoiki zaleznej (67 277,1) -
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (71 089,4) 22788,4
Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej
Whplywy finansowe
Zaciagnigcie kredytow i pozyczek 64 000,0 10 000,0
Woydatki finansowe
Sptata zobowigzan z tytutu umow leasingu (2 509,7) (1517,8)
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli (46 733,8) -
Sptata kredytow i pozyczek (14 100,0) (11 550,0)
Odsetki zaptacone, w tym: (1 093,9) (1196,3)
Odsetki z tytutu umow leasingu (206,8) (194,7)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (437,4) (4 264,1)
Przeplywy pieniezne netto, razem (61 368,8) 44 300,7
W tym zmiana stanu Srodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych (16,2) (13,8)
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku biezacym
na poczatek okresu 34 866,0 (20 626,4)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku biezacym
na koniec okresu (26 502,8) 23 674,3
W tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 219,9 497,1
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Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie za okres 9 miesiecy konczacy sie
30 wrzeénia 2021 nalezy analizowac¢ tacznie z informacjami objasniajacymi, ktore
stanowig integralna czes¢ skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego.

Skrécone Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie bylo przedmiotem

badania biegtego rewidenta.

(W tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
za okres 9 miesiecy konczacy sie

FERRO

K'f‘p%talkz.. Rezerwa z tytutu .
Kapitat emisjt akell ponownych wycen Zyski Kapital
powyzej ich . ; wlasny
zaktadowy WartodCi programow okre§lonych  zatrzymane razem
. . Swiadczen
nominalnej
f:f’;:;‘;g‘;g‘z na deied 212427 823740 (165) 973808 2009810
Catkowite dochody za okres
sprawozdawczy
Zysk netto za okres - - - 46 316,7 46 316,7
Inne catkowite dochody netto za
okres sprawozdawczy - - -
Calkowite dochody ogolem za ) ) ) 46 316.7 46 316.7
okres sprawozdawczy ' '
Transakcje z wlascicielami
jednostki dominujgcej, ujete
bezposrednio W kapitale wltasnym
Wyptacone dywidendy - - - (46733,8) (46 733,8)
Doplaty od i wyplaty do wiascicieli - - - (46 733,8) (46 733,8)
Kapital wlasny na dzien
30 wrzesnia 2021 r. 212427 82 374,0 (16,5) 96 963,7 200 563,9
Kapitat z
Kapitat emisji akcji  Rezerwa z tytutu ponownych Zyski Kapitat
zakladowy powyzej i_Ch wycen programéw zatrzymane wlasny
warto$ci okreslonych swiadczen razem
nominalnej
Kapital wlasny na dzien
1 stycznia 2020 r 21 242,7 82 374,0 - 39669,0 143285,7
Calkowite dochody za okres
sprawozdawczy
Zysk netto za okres - - - 65 076,3 65 076,3
Inne calkowite dochody netto za
okres sprawozdawczy ) ) i i i
Calkowite dochody ogétem za ) ) i 65 076.3 65 076.3
okres sprawozdawczy ' '
Transakcje z wlascicielami
jednestki dominujqcej, ujete
bezposrednio w kapitale wlasnym
Przyznane dywidendy - - - (8 497,1) (8 497,1)
Doplaty od i wyplaty do wlascicieli - - - (8 497,1) (8 497,1)
Kapital wlasny na dzief 212427 823740 962482 199 864,9

30 wrzesnia 2020 r.
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Informacje objasniajace do skroconego $rédrocznego jednostkowego T
sprawozdania finansowego.

Skrécone Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto

przedmiotem badania bieglego rewidenta

Informacje objasniajace do skréconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Podstawowe dane o Spélce

FERRO S.A. (zwana dalej ,,Spotka™) jest spotkg akcyjng zarejestrowana w Polsce pod nr KRS 0000289768.
Siedziba Spotki miesci si¢ w Skawinie, ul. Przemystowa 7.

W dniu 1 pazdziernika 2007 r., postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srodmiescia w Krakowie, XI
Wydziat Gospodarczy KRS wykre$lono dotychczasowa spotke — Ferro Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig zastepujac ja spotka z nowg forma prawna — FERRO Spotka Akcyjna pod numerem KRS
0000289768.

Spoétka zostata zatozona zgodnie ze statutem Spotki z dnia 11 wrzeénia 2007 r. na czas nieokreslony.

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest sprzedaz armatury sanitarnej, instalacyjnej, sprzetu wyposazenia
hydraulicznego oraz grzewczego.

Spotka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej FERRO S.A. i sporzadza skrocone srodroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 wrzes$nia 2021 r.

2. Podstawa sporzadzenia skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
a) Oswiadczenie zgodnosci

Prezentowane skrocone s$rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo Sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 Srodroczna sprawozdawczos¢ finansowa, ktory zostat
zatwierdzony przez Uni¢ Europejska (,,MSR 34”).

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych dla
rocznych  sprawozdan finansowych  sporzadzonych zgodnie =z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska i nalezy je analizowaé tacznie
z jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spotki na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2020 r.

Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tacznie ze skréconym
srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Ferro sporzadzonym na dzien 30 wrzeénia
2021 r. W danych objasniajacych do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Ferro S.A. zostaly zawarte dodatkowe istotne informacje potrzebne do wilasciwej oceny sytuacji
majatkowej i finansowej Spotki w prezentowanym okresie, ktore nie s3 powtarzane w niniejszym skroéconym
$rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotki.

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
Spotki w dniu 29 listopada 2021 r.

b) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skroconego $rodrocznego sprawozdania finansowego Wymaga od Zarzadu osadoéw, szacunkow
i zatozen, ktore maja wpltyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodow
oraz kosztow. Szacunki oraz zwiazane z nimi zalozenia opieraja si¢ na do§wiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktére sa uznawane za racjonalne w danych okolicznos$ciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co
do wartosci ksiegowej netto aktywow i zobowigzan, ktora nie wynika bezposrednio z innych zrédet. Faktyczna
warto$¢ moze rdzni¢ si¢ od wartosci szacowane;.

Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegaja biezgcej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiggowych jest ujeta
w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana
szacunku dotyczy zardwno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Kluczowe o0sady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy sporzadzaniu skroconego S$rodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego pozostaty niezmienione w stosunku do osaddéw i szacunkow
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przyjetych przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2020 r.

3. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Przygotowujac skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoétka zastosowata te same zasady
rachunkowosci, co opisane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien i za rok
zakonfczony 31 grudnia 2020 r.

4. Podatek dochodowy

9 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiecy 3 miesiecy
konczacy sie¢  konczacy si¢ konczacy sie  konczacy sie
30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021 30.09.2020
Podatek dochodowy biezacy (5 658,9) (5534,9) (2 088,1) (2 969,2)
Zwrot podatku dochodowego za 2012* 19 254,6 - - -
Podatek odroczony 21228 999,7 1208,9 531,9

Podatek dochodowy wykazany w
jednostkowym sprawozdaniu z zyskéw lub 15718,5 (4 535,2) (879,2) (2437,3)

strat i innych calkowitych dochodow
* szczegoty patrz nota 12

5. Transakcje z podmiotami powigzanymi

a) Wartosé rozrachunkéw z jednostkami powigzanymi

Nazwa jednostki 30.09.2021 31.12.2020
Naleznosci Zobowigzania Naleznosci Zobowigzania
Ferro International sp. z 0.0. 4916,9 = 4187,0 -
Ferro Baltics UAB 2 409,5 - 1846,2 -
Novaservis spol. s.r.o. 33727 2557,4 1270,3 1020,9
FERRO Hungary Kft. 24854 - 34278 -
Novaservis FERRO Group SRL 23 623,6 - 10 209,0 -
Novaservis FERRO Bulgaria Ltd. 1274,1 = 553,3 -
Ferro Adriatica d o.0. 155,3 - 233,6 201,5
Novaservis FERRO SK s.r.0. = = 59 -
MB R.Experts* = 21 - -
38 237,5 2 585,3 21 733,1 1222,4

*powigzania o charakterze personalnym

b) Wartos$¢ transakcji z jednostkami powigzanymi

9 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiace 3 miesiace

Rodzaj ’ Nazwa jednostki km’lczqc‘e km’lczqc‘e koﬁczqc.e kor’nczac‘e
przychodow si¢ sie si¢ si¢

30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021  30.09.2020
Sprzedaz towaréw  Ferro International sp. z 0. o. 14 215,6 8 585,6 6 020,8 4 310,80
Sprzedaz towarow  Ferro Baltics UAB. 34117 19917 17712 1 024,30
Sprzedaz towarow  Novaservis spol. sr. 0. 12 080,2 101184 4 654,2 3 669,70
Sprzedaz towarow ~ FERRO Hungary Kift. 14 348,3 9778,0 4930,4 4179,20



Rodzaj
przychodéw

Sprzedaz towardéw

Sprzedaz towarow
Sprzedaz towarow
Sprzedaz towardéw
razem

Sprzedaz ushug
Sprzedaz ustug
Sprzedaz ustug

Sprzedaz ustug

Sprzedaz ustug
Sprzedaz ustug
razem

Odsetki
Odsetki
Dywidenda

Nazwa jednostki

Novaservis FERRO Bulgaria

Ltd

Novaservis FERRO Group SRL

Ferro Adriatica d o.0.

Ferro Baltics UAB.

Ferro International Sp. z 0. o.

FERRO Hungary Kft.

Novaservis FERRO Bulgaria

Ltd.

Ferro Adriatica d 0.0.

Ferro Baltics UAB.
Ferro Adriatica d o.0.
NOVASERVIS spol. sr.o.

FERRO

Przychody
finansowe razem

Rodzaj zakupow

Zakup ushug
Zakup ushug
Zakup ustug
Zakup ushug
Zakup ushug
Zakupy ustug razem

Zakupy towarow
Zakupy towarow razem

Nazwa jednostki

NOVASERVIS spol. sr. o.

Ferro Adriatica d o.0.
Termet S.A.

MB R.Experts*

Juli Dom j.d.0.0*

NOVASERVIS spol. sr. 0.

*powigzania 0 charakterze personalnym

9 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiace 3 miesiace
konczace  konczace  konczace konczace
sie sie sie sie
30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021  30.09.2020
2892,5 21819 1075,7 763,6

71 836,6 52 450,2 26 102,1 23965,5
25,2 0,8 2,2 -

118 810,1 85 106,6 44 556,6 37913,1
3,5 2,0 - -

4,1 4,1 0,9 14

- 0,5 - -

3,8 - - -

- 19,7 - 8,2

11,4 26,3 0,9 9,6

2,7 - 0,7 -

- 18 - 0,8

- 47 040,0 - 47 040,0

2,7 47 041,8 0,7 47 040,8

9 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiecy 3 miesiecy
konczace konczgce  konczace  Konczace
sie sie sie sie
30.09.2021  30.09.2020 30.09.2021 30.09.2020
19,9 2,9 19,3 2,9

332,4 3446 87,0 132,2

1,6 - 116 -

126,8 117,6 63,6 13,8

93,2 24,7 52,6 7,0

573,9 489,8 224,1 155,9

12 877,7 9451,2 4362,3 3289,9
12 877,7 9451,2 4362,3 3289,9

Wszystkie transakcje z podmiotami powiazanymi sg zawierane na warunkach rynkowych w ramach normalnej
dziatalno$ci prowadzonej przez Ferro S.A
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6. Inwestycje w jednostkach zaleznych

30.09.2021 31.12.2020

Platnosci w formie akcji dla Zarzadu Novaservis spol. s r.o. 305,2 305,2
(rozliczone)

Udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych 167 0259 99 748,8
Inwestycje w jednostkach zaleznych 167 331,1 100 054,0

Podstawowe dane finansowe o jednostkach zaleznych:

Wartos¢ udzialow

% posiadanych (akcji) wg cen  Wartos¢ bilansowa
udzialéw nabycia udzialow (akcji)
30 wrzesnia 2021 r.
Ferro International sp. z 0.0. 99,5% 202,0 202,0
Novaservis spol. s.r.o. 100% 99 400,8 99 400,8
Ferro Baltics, UAB 100% 128,8 128,8
Ferro Adriatica d.o.o 100% 14,1 14,1
Novaservis Ferro SK s r.o. 2%* 3,1 3,1
Tester sp. z 0.0. 100% 7 070,5 7 070,5
Termet S.A. 87,3% 60 206,6 60 206,6
Razem 167 025,9 167 025,9
31 grudnia 2020 r.
Ferro International sp. z 0.0. 99,5% 202,0 202,0
Novaservis spol. s.r.o. 100% 99 400,8 99 400,8
Ferro Baltics, UAB 100% 128,8 128,8
Ferro Adriatica d.0.0 100% 14,1 14,1
Novaservis Ferro SK s r.0. 2%* 3,1 31
Razem 99 748,8 99 748,8

*Warto$¢ stanowi % bezposredniego udziatu w kapitale wiasnym. Spétka posiada 100% udziatow (bezposrednio
oraz posrednio, poprzez jednostki zalezne).

W dniu 17 lutego 2021 roku nastapito zamkniecie transakcji polegajacej na nabyciu przez Spotke 275.522 akcji
imiennych, stanowiacych 70,65% ogétu akcji w kapitale zaktadowym i w ogélnej liczbie gtosow na walnym
zgromadzeniu Termet S.A. z siedziba w Swiebodzicach oraz nabyciu przez Spotke 112 udziatow, stanowiacych
100% ogotu udziatdéw w kapitale zaktadowym i w ogolnej liczbie gtosow na zgromadzeniu wspolnikow Tester
Sp. 2 0.0. z siedziba w Swiebodzicach.

W wyniku transakcji Ferro S.A. stala si¢ wigkszosciowym akcjonariuszem Termet S.A., posiadajacym 70,65%
ogotu akcji w kapitale zakltadowym i w ogoélnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu Termet S.A. oraz
jedynym wspolnikiem Tester sp. z 0.0., posiadajacym 100% udzialow w Kkapitale zaktadowym i w ogdlnej
liczbie gtosow na zgromadzeniu wspolnikéw Tester.

Cena nabycia akcji Termet sktada sie z dwoch elementow: kwoty gwarantowanej w wysokosci 43 752,9 tys. zt,
ptatnej w dniu zamkniecia transakcji sprzedazy AKcji oraz kwoty wynagrodzenia dodatkowego (,,Earn-out”)
obliczonego na podstawie wynikéw finansowych w oparciu 0 zbadane sprawozdanie finansowe Termet za rok
2020, ktore to wynagrodzenie zostato ustalone w maksymalnej kwocie 9 973,9 tys. zt. Sprawozdanie finansowe
Termet zostato zaudytowane przez niezaleznego bieglego rewidenta dziatajacego w imieniu Deloitte Audyt
sp. z 0.0. sp.k., ktory 21 maja 2021 r. wydat do sprawozdania finansowego, sprawozdanie z badania zawierajace
opini¢ bez zastrzezen.. Na tej podstawie zostato wyliczone wynagrodzenie dodatkowe (,,Earn-out”) w terminie
i zgodnie z procedura wynikajaca z umowy SPA zawartej w dniu 26 listopada 2020 r.

10



W zwigzku z dokonang na podstawie umowy przedwstepnej kalkulacja wynagrodzenia dodatkowego i jej
potwierdzeniem przez sprzedajacych jako kwoty ostatecznej i bezspornej, wynagrodzenie dodatkowe zostato
wyptacone przez Spotke poszczegolnym sprzedajacym w odpowiedniej proporcji w dniu 12 lipca 2021 roku.

Cena nabycia Udzialow Tester zostala ustalona w odregbnej umowie przedwstepnej na kwote 7 000,0 tys. zt
i zostala zaptacona w dniu zamkniecia transakcji, powiekszona o koszty bezposrednie w kwocie 70,5 tys. zi.

Zrédtem finansowania nabycia Akcji w spotce Termet i Udziatéow w spotce Tester byly srodki wiasne, ktorymi
dysponuje Ferro S.A., przy czym Spolka podjeta decyzje o refinansowaniu czgéci wydatkow zwigzanych
z transakcja kredytem celowym.

W dniu 12 maja 2021 roku Jednostka Dominujaca zawarta z Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A.
z siedzibg w Warszawie (,,Bank”) umowg kredytu inwestycyjnego w kwocie 50 000 tys. zt (,,Umowa”).

Kredyt udzielony zostat na okres od dnia 12 maja 2021 roku do dnia 11 maja 2026 roku. Spotka zobowigzata sie
splaci¢ wykorzystany kredyt w kwartalnych ratach kapitatowych w kwocie 1 250,0 tys. zt kazda, poczawszy od
dnia 30 czerwca 2021 roku do 31 marca 2026 roku ptatnych na koniec kazdego kwartatu kalendarzowego, przy
czym ostatnia rata kapitalowa jest ratg wyréwnujaca w kwocie 25 000,0 tys. zt ptatng w ostatnim dniu okresu
kredytowania.

Istotne postanowienia Umowy:

1. okres wykorzystania Kredytu rozpoczyna si¢ pierwszego dnia okresu kredytowania i uptywa z dniem 25
czerwca 2021 roku,

2. oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR 1M plus marza Banku;

3. wysokos¢ prowizji przewidzianych w Umowie nie odbiega od warunkoéw powszechnie stosowanych
w tego typu umowach,

4. zabezpieczenie wierzytelnosci pieni¢znych Banku wobec Spotki zgodnie z Umowg stanowia:

c) zastaw rejestrowy i finansowy do najwyzszej sumy zabezpieczenia w kwocie 60 000,0 tys. zt na
Akcjach,

d) zastaw rejestrowy i finansowy do najwyzszej sumy zabezpieczenia w kwocie 8 400 tys. zt na
Udziatach.

Umowa zawiera takze warunki, ktorych spetnienie umozliwit uruchomienie kredytu, m.in. ztozenie przez Spotke
notarialnego oswiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji w zakresie roszczen Banku wynikajacych z Umowy.
Pozostate warunki Umowy nie odbiegaja od warunkow powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

26 lipca 2021 r. Spotka zawarta w ramach sukcesywnej realizacji zatozen Strategii F1, dodatkowe umowy
sprzedazy akcji Termet S.A. z siedziba w Swiebodzicach.

W wyniku zawarcia przedmiotowych umoéw Spoétka nabyta od akcjonariuszy indywidualnych, bedacych osobami
fizycznymi tacznie 52 386 akcji, stanowiacych okoto 13,43% kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do 52 386
gloséw, tj. okoto 13,43% ogotu gtoséw na walnym zgromadzeniu Termet S.A.

Wskutek transakcji Spotka posiada 327 908 akcji Termet S.A., co stanowi okoto 84,08% kapitatu zaktadowego i
uprawnia do 327 908 gtosow, tj. okoto 84,08% ogotu glosow na walnym zgromadzeniu Termet S.A.

Osiagniecie udziatu ponad 84% (przekroczenie progow 75% i 80%) w kapitale zaktadowym i ogdle gltosow
w Termet S.A. pozwala Spotce na wigksza niezalezno$¢ w podejmowaniu niektérych uchwat wymagajacych
kwalifikowanej wigkszosci gtosow na walnym zgromadzeniu Termet S.A. w tym m.in. dotyczacych zmiany
statutu Termet S.A.

Laczna cena nabycia akcji wyniosta 5 238,6 tys. zt. Zrodlem finansowana nabytych akcji byty srodki whasne
Spotki wypracowane w toku prowadzonej dziatalnosci.

27 sierpnia 2021 Spotka nabyta dodatkowe akcje od akcjonariuszy indywidualnych bedacych osobami
fizycznymi — tacznie 12 412 akcji, stanowigcych okoto 3,18% kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do 12 412
glosow, tj. okoto 3,18% ogotu gloséw na walnym zgromadzeniu Termet S.A.
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Wskutek transakcji Spotka posiada 340 320 akcji Termet S.A., co stanowi okoto 87,26% kapitatu zaktadowego i
uprawnia do 340 320 gtosow, tj. okoto 87,26 % ogodtu gloséw na walnym zgromadzeniu Termet S.A.

Faczna cena nabycia dodatkowych akcji wyniosta 1 241,2 tys. zt. Zrédtem finansowana nabytych akcji byty
srodki wiasne Spotki wypracowane w toku prowadzonej dziatalnosci.

7. Zobowiazanie z tytulu podatku dochodowego wraz z odsetkami

W zwigzku z prowadzonym od lipca 2019 roku postgpowaniem Kontrolnym w Spoétce w przedmiocie
przestrzegania przepisow prawa podatkowego w zakresie opodatkowania dochodow osiagnig¢tych odpowiednio
za lata 2015, 2016 oraz 2017 (szerzej patrz punkt 5b Dodatkowych informacji do skonsolidowanego raportu
kwartalnego ,, Informacje na temat toczqcych si¢ postgpowan sqgdowych, arbitrazowych lub administracyjnych ”),
na zasadach okreslonych w ustawie o podatku dochodowym od osob prawnych Zarzad Spotki na podstawie
przeprowadzonych konsultacji z doradcami podatkowymi oraz prawnymi podjat decyzje o rozpoznaniu rezerwy
na dodatkowe zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego wraz z odsetkami naliczonymi do dnia 30 wrzeénia
2021r.

Rezerwa ta obcigzyta wynik lat ubiegtych w wysokosci 2 298,0 tys. zt oraz wynik biezacego okresu w pozycji
koszty finansowe w kwocie 105,0 tys. zt. Pozostala kwota zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
w wysokosci 3553,1 tys. zt wykazana w skroconym s$rodrocznym jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej stanowi zobowigzanie biezace z tytutu podatku dochodowego.

Dodatkowe zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego obejmuje zobowigzanie podstawowe w wysokosci
1 755,8 tys. zt oraz odsetki za zwtoke skalkulowane do dnia 30 wrzesnia 2021 r. w wysokosci 647,2 tys. zt.

8. Sezonowos¢ lub cyklicznosé¢ dzialalnosci Spolki w prezentowanym okresie

Dziatalno$¢ Spoétki nie podlega w istotnym stopniu zjawisku sezonowosci / cyklicznoscei.

9. Zdarzenia po dniu sprawozdawczym

Spotka w ramach realizacji zatozen Strategii F1 zwigksza sukcesywnie swoje zaangazowanie W Termet S.A. w
drodze nabywania kolejnych akcji, poprzez poszukiwanie potencjalnych zbywcow pozostatych akcji.

W dniu 7 pazdziernika 2021 r. nabyta dodatkowe akcje od akcjonariuszy indywidualnych bedacych osobami
fizycznymi — tacznie 12 081 akcji, stanowiacych okoto 3,1 % kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do 12 081
glosow, tj. okoto 3,1 % o0gotu gtosow na walnym zgromadzeniu Termet S.A.

Wskutek transakcji, po dokonaniu rejestracji zmian struktury wiascicielskiej w rejestrze akcjonariuszy Termet
S.A. skutkujacych przeniesieniem wlasnosci akcji, Spotka posiada tacznie 352 401 akcji w kapitale zaktadowym
Termet, co stanowi ok. 90,36 % kapitatu zaktadowego i uprawnia tacznie do 352 401 gloséw tj. okoto 90,36%
ogotu gloséw na walnym zgromadzeniu Termet S.A.

W dniu 3 listopada 2021 roku Zarzad Spotki powzigl informacje o otrzymaniu przez petnomocnika Spotki
decyzji Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie, dziatajacego jako Organ Il instancji,
0 utrzymaniu w mocy decyzji Naczelnika Matopolskiego Urzgdu Celno-Skarbowego w Krakowie okreslajacej
wysoko$¢ zobowigzania podatkowego w podatku dochodowym od oséb prawnych za 2015 r. w kwocie 503,1
tys. zt. Wydana decyzja Il instancji jest ostateczna i podlega wykonaniu. Spoétka rozpoznata rezerwy na
dodatkowe zobowigzania z tytutlu podatku dochodowego wraz z odsetkami (Szerzej nota 7) i uregulowata
okreslong wysoko$¢ zaleglosci podatkowej za 2015 r. w kwocie 503,1 tys. zt wraz z odsetkami ustalonymi na
dzien dokonania zaptaty. Niezaleznie od powyzszego, Zarzad Ferro S.A. nie zgadza si¢ ze stanowiskiem
przedstawionym w decyzji Urzedu Celno-Skarbowego. Od powyzszej decyzji Spotka zamierza w ustawowym
terminie wnie$¢ skarge do Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego w Krakowie.

Postepowania przed organem Il instancji w sprawach za lata 2016 i 2017 sg w toku i nie zostaly wydane decyzje
Organu Il instancji w tych sprawach.
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Zgromadzenie Wsp6lnikow spotki zaleznej od Spotki Ferro S.A. tj. Novaservis spol. s r.o. siedzibg w Brnie,
Republika Czeska, podjeto w dniu 17 listopada 2021 roku uchwat¢ o wyptacie dywidendy na rzecz Spotki w
kwocie 110 000 tys. CZK, co stanowi 20 339 tys. zt wg $redniego kursu NBP z dnia 17 listopada 2021 roku.
Dywidenda zostanie wyptacona z zyskow z lat ubieglych.

Wptyw na dziatalno$¢ Spotki i Grupy w zwiazku z dalszym rozprzestrzenianiem si¢ wirusa COVID-19 opisano
w nocie 11.

Po dniu sprawozdawczym nie wystapily inne istotne zdarzenia, ktore wymagatyby ujawnienia w tym
sprawozdaniu.

10. Aktywa i zobowiazania warunkowe, gwarancje

a) Aktywa i zobowiazania warunkowe

Na dzien 30 wrze$nia 2021 r. oraz 31 grudnia 2020 r. Spotka nie posiadata zobowigzan i aktywow
warunkowych.

b) Gwarancje

Na dzien 30 wrze$nia 2021 r. Spotka posiadata nastepujaca gwarancje:

mBank S.A. udzielit Spotce gwarancji, ktora stanowi zabezpieczenie zobowigzan Spotki dotyczacych dlugow
celnych, podatkow i innych optat w sprawach celnych do facznej kwoty 225,0 tys. zt. (w 2020 r. 225,0 tys. zt).

Spotka w ramach ustanowionych zabezpieczen do umowy Kredytu skierowata list wspierajacy (ang. letter of
comfort) dla banku jednostki zaleznej Novaservis spol. s r.o. W liscie tym Spotka zobowigzata sig,
ze W przypadku intencji zmniejszenia zaangazowania kapitalowego w spolce Novaservis spol. s.r.o., Spotka
poinformuje o tym fakcie kredytodawce Novaservis spol. s.r.0. oraz zadeklarowata, ze podejmie dzialania, aby
zapewni¢ splate zobowiazan wynikajacych z umowy kredytu.

11. Wplyw COVID-19 na dzialalno$¢ Spotki

Skutki ogtoszonej przez Swiatowa Organizacje Zdrowia (WHO) pandemii koronawirusa COVID-19 i zwigzane
z tym dziatania podejmowane przez administracje rzadowg Polski oraz innych krajow Unii Europejskiej,
z ktorymi Grupe tacza stosunki gospodarcze, w zakresie ograniczenia dziatalnosci niektorych przedsiebiorstw,
nie miaty istotnego wptywu na skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Zarzad Spotki na biezaco monitoruje i analizuje sytuacj¢ zwigzang z pandemia w krajach, w ktorych Spétka lub
podmioty nalezace do Grupy prowadzg dziatalnosc.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad
Spotki nie zidentyfikowat przestanek wplywajacych na kontynuacje dziatalnosci Spotki w zwiazku z trwajaca
pandemig.

12. Zakonczenie postepowania dotyczacego podatku dochodowego od oséb prawnych za 2012 r.

W dniu 18 sierpnia 2020 roku Naczelny Sad Administracyjny wydat wyrok w sprawie skargi kasacyjnej Spotki
od wyroku Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego w Krakowie z dnia 12 marca 2019 r., oddalajacego skarge
na Decyzj¢ Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie z dnia 5 listopada 2018 r.
utrzymujaca W mocy decyzje organu pierwszej instancji w sprawie okreslenia wysokosci zobowigzania
podatkowego w podatku dochodowym od oso6b prawnych za 2012 rok.

W wydanym wyroku Naczelny Sad Administracyjny uwzglednit skarge kasacyjng Spotki i uchylit zaréwno
zaskarzony wyrok Wojewodzkiego Sagdu Administracyjnego w Krakowie, jak i Decyzje. W wyniku wydanego

orzeczenia, sprawa zostata skierowana do Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie do
ponownego rozpatrzenia. Wyrok Naczelnego Sadu Administracyjnego jest prawomocny.
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18 maja 2021 r. Spotka powzigta informacje o otrzymaniu przez petnomocnika Spotki decyzji Naczelnika
Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie, ktory postanowit uchyli¢ decyzje organu | instancji
W catosci i umorzy¢ postepowanie w sprawie. Wydana decyzja jest ostateczna. W nastepstwie doreczonej
decyzji Naczelnika Malopolskiego Urzgdu Celno-Skarbowego w Krakowie, wskutek potwierdzenia
prawidlowosci rozliczen podatkowych Spétki za 2012 r., organ podatkowy zostat zobowigzany do zwrotu
z urzedu wptaconej przez Spotke na wczesniejszym etapie postepowania kwoty zalegtoéci podatkowej wraz
z odsetkami.

8 czerwca 2021 r. Spotka otrzymata od Matopolskiego Urzedu Skarbowego w Krakowie zwrot kwoty podatku
dochodowego od osob prawnych za 2012 r. w wysokos$ci 34 537,5 tys. zt wraz z odsetkami ustalonymi do dnia
dokonania zaptaty, co stanowi 19 254,6 tys. zt naleznosci gtéwnej oraz 15 282,9 tys. zt odsetek.

Zwrot naleznosci gtownej z tytutu rozliczenia podatku dochodowego za 2012 r., tj. 19 254,6 tys. zt zostat ujety
w sprawozdaniu z zyskéw lub strat roku biezacego w pozycji podatek dochodowy natomiast zwrot odsetek
w wysokosci 15 282,9 tys. zt w pozycji przychody finansowe.
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Dodatkowe informacje do skonsolidowanego raportu kwartalnego

1. Zmiany organizacji grupy kapitalowej, w tym w wyniku polaczenia jednostek gospodarczych,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dlugoterminowymi, a takze
podzialu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci.

Kadra nadzorujgca i zarzqdzajgca w Jednostce Dominujgcej Grupy Ferro
W okresie sprawozdawczym sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej przedstawiat si¢ nastepujgco:

Jacek Osowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Filip Gorczyca - Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Kaczmarek — Cztonek Rady Nadzorczej
Seweryn Kubicki - Cztonek Rady Nadzorczej
Wojciech Napiorkowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Jan Wozniak - Cztonek Rady Nadzorczej

W ramach Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej funkcjonuje Komitet Audytu w sktadzie:
Jan Wozniak — Przewodniczacy Komitetu Audytu,
Filip Gorczyca — Cztonek Komitetu Audytu,

Piotr Kaczmarek — Cztonek Komitetu Audytu.

W okresie od 1 stycznia do wrze$nia 2021 Jednostka Dominujaca kierowat Zarzad w sktadzie:
Wojciech Gatkiewicz — Prezes Zarzadu

Aneta Raczek — Wiceprezes Zarzadu

Olga Panek — Wiceprezes Zarzadu

Zbigniew Gonsior — Wiceprezes Zarzadu

Skiad Zarzqdu i Rad Nadzorczych Spétek zaleznych Grupy FERRO S.A.
Sktad Zarzadu Spotek zaleznych przedstawiat si¢ nastgpujaco:

Zarzad Ferro International sp. z o0.0. na dzien publikacji niniejszego kwartalnego raportu byt reprezentowany
jednoosobowo przez Olge Panek — Prezesa Zarzadu.

Zarzad NOVASERVIS spol. s.r.0. na dzien publikacji niniejszego kwartalnego raportu sktadat si¢ z dwoch osob:
Olga Panek oraz Radim Bocek.

Zarzad Novaservis FERRO Group SRL na dzien publikacji niniejszego kwartalnego raportu sktadat si¢ z dwoch
osob: Aneta Raczek oraz Dan lonutas.

Zarzad Novaservis FERRO SK s.r.o. na dzien publikacji niniejszego kwartalnego raportu sktadat si¢ z dwoch
0s6b: Radim Bocek oraz Marek Zukal.

Zarzad FERRO Hungary Kft. na dzieh publikacji niniejszego kwartalnego raportu sktadat sie z dwoch osob:
Dan lonutas oraz Radim Bocek.
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Zarzad Novaservis FERRO Bulgaria Ltd. na dzien publikacji niniejszego kwartalnego raportu sktadat si¢
z dwoch oséb: Dan lonutas oraz Radim Bocek.

W Ferro Baltics, UAB na dzien publikacji niniejszego kwartalnego raportu do prowadzenia spraw spotki
uprawniony jest: Andrejus Krutko — Dyrektor Zarzadzajacy.

W FERRO Adriatica d.0.0. na dzien na dzien publikacji niniejszego kwartalnego raportu do prowadzenia spraw
spotki uprawniony jest: Mario Mihajlevi¢ — Dyrektor Zarzadzajacy.

Zarzad Termet S.A. na dzien publikacji niniejszego raportu kwartalnego skfadat sie z czterech osob: Ryszard
Satyta, Wanda Kubis, Jerzy Humenczuk, Czestaw Butrymowicz.

Zarzad Tester sp. z 0.0. na dzieh publikacji niniejszego raportu sktadat si¢ z trzech osob: Stawomir Satyla,
Tadeusz Hajnowski, Zbigniew Gonsior.

Sktad Rad Nadzorczych Spotek zaleznych na dzien publikacji niniejszego kwartalnego raportu przedstawiat si¢
nastepujaco:

Rada Nadzorcza NOVASERVIS spol. s.r.o sktada si¢ z trzech osob: Aneta Raczek, Wojciech Napiorkowski
oraz Vladimir Sild.

Rada nadzorcza Termet S.A. sktada si¢ z trzech osob: Wojciech Gatkiewicz, Aneta Raczek, Olga Panek.

W pozostatych jednostkach zaleznych Grupy nie powotano Rad Nadzorczych.
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Struktura Grupy Ferro na dzien 30 wrze$nia 2021 r. ksztaltowata si¢ nastepujaco:

Podmiotem dominujacym w Grupie jest FERRO S.A., z siedziba w Skawinie.

FERRO S.A. na dzien 30 wrzesénia 2021 r. posiada bezposrednio udziaty w nastepujacych spotkach:

Ferro International sp. z 0.0. z siedzibg w Skawinie, Polska;

Novaservis spol. s.r.o. (Czechy) z siedziba w Brnie, Republika Czeska;
Novaservis FERRO SK s.r.0. z siedziba w Senica, Republika Stowacka;
Ferro Baltics, UAB z siedzibg w Wilnie, Republika Litewska;

Ferro Adriatica d.o.o. z siedzibg w Bjelovar (Grad Bjelovar), Chorwacja;
Termet S.A. z siedziba w Swiebodzicach, Polska;

Tester sp. z 0.0. z siedziba w Swiebodzicach, Polska.

FERRO S.A. posiada posrednio udziaty w spotkach:

Novaservis FERRO Group SRL z siedzibg w Cluj-Napoca, Rumunia;
Novaservis FERRO SK s.r.0. z siedzibg w Senica, Republika Stowacka;
FERRO Hungary Kft. z siedzibg w Budapeszcie, Republika Wegierska;
Novaservis FERRO Bulgaria Ltd. z siedzibg w Plowdiw, Republika Bulgarii.
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Struktura Grupy FERRO na dzien 30 wrze$nia 2021 r.

Novaservis Ferro Group

Novaservis spol sro SRL Romania

Czechy

100% Novaservis Ferro SK s. r. 0.Slovakia

Stowacja

FERRO S.A.

Polska
FERRO Hungary Kft.

Wegry

FERRO International sp.z o. o.

Polska

Novaservis Ferro Bulgaria Ltd.

FERRO Baltics UAB
Butgaria

Litwa

FERRO Adriatica d.o.o.

Chorwacja

87,26%

Termet S.A

Polska

100%
Tester sp. z. 0.0.

Polska

W okresie sprawozdawczym FerroFerro objeta kontrolg nad TermetTermet S.A. oraz Tester sp. z 0.0. — w dniu
17 lutego 2021 r. nastgpito zamknigcie transakcji polegajacej na:

e nabyciu przez Ferro S.A. 275.522 akcji imiennych, stanowigcych 70,65% ogoétu akcji w kapitale
zaktadowym i w ogolnej liczbie glosdéw na walnym zgromadzeniu Termet S.A. Cena nabycia zostata
okreSlona na 43 753 tys. zt wraz z wynagrodzeniem dodatkowym (earn-out) 9 974 tys. zt. Kalkulacja
wynagrodzenia dodatkowego nastgpita w oparciu o zdefiniowany zgodnie z zapisami umowy
przedwstepnej poziom EBITDA Termet S.A. za 2020 r. na podstawie zbadanego rocznego
sprawozdania finansowego Termet S.A. za 2020 r.

e nabyciu przez Ferro S.A. 112 udzialow, stanowiacych 100% ogoétu udziatow w kapitale zaktadowym i
ogolnej liczbie glosow na zgromadzeniu wspolnikow Tester sp. z 0.0. z siedzibg w Swiebodzicach.
Cena nabycia zostata okreslona na 7 000 tys. zt.
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Zrédtem finansowania nabycia akcji w Termet S.A. oraz udziatéow w Tester sp. z 0.0. byly $rodki wiasne Ferro
S.A., przy czym Ferro S.A. podjeta decyzje o refinansowaniu czgsci wydatkow zwigzanych z transakcja
kredytem celowym.

Ujawnienie dotyczace wplywu objecia kontroli na sytuacje finansowg Grupy Ferro zostato przedstawione w
nocie 8 nabycie jednostek zaleznych w skréconym $rodrocznym skonsolidowanym raporcie kwartalnym Grupy
Ferro.

26 lipca 2021 r. Ferro S.A. nabyla dodatkowe 52.386 akcji Termet S.A. zwigkszajac tym samym swoje
zaangazowanie do 84,08% w kapitale zaktadowym oraz glosach na walnym zgromadzeniu Termet S.A. Cena
nabycia pakietu akcji zostata okreslona na 5 238 tys. zt.

27 sierpnia 2021 r. Jednostka Dominujaca nabyta dodatkowe 12 412 akcji Termet S.A. zwigkszajac tym samym
swoje zaangazowanie do 87,26% w kapitale zakladowym oraz glosach na walnym zgromadzeniu Termet S.A.
Cena nabycia pakietu akcji zostata okre$lona na 1 241 tys. zt.

2. Stanowisko zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w $wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych.

Emitent nie publikuje prognoz finansowych.

3. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co hajmniej 5% ogoélnej
liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w Kkapitale
zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie gloséw na
walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji emitenta
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Stan na dzien poprzedniego raportu kwartalnego tj. 30 czerwca 2021 r.

Akcjonariusz Liczba posiadanych Liczba Udzial % w Udzial % w
akcji zwyklych gloséw na kapitale  ogolnej liczbie

[szt.] Wz zakladowym  glosow na WZ

PKO BP Bankowy OFE 3 800 926 3800926 17,9% 17,9%
Nationale Nederlanden PTE 4188 933 4188933 19,7% 19,7%
AVIVA OFE 3182 326 3182 326 15,0% 15,0%
AEGON PTE 2 210 696 2210696 10,4% 10,4%
Norges Bank 1172 269 1172 269 5,5% 5,5%

Stan na dzien 29 listopada 2021 r.

Akcjonariusz Liczba Liczba Udzial % w  Udzial % Zmiana w
posiadanych  gloséw na kapitale ~ w ogoélnej strukturze

akcji WZ  zakladowym liczbie wlasnosci

zwyklych gloséw na pakietow

[szt.] Wz akcji w

okresie od

przekazania
poprzednieg

0 raportu
kwartalnego

PKO BP Bankowy OFE 3800926 3800926 17,9% 17,9% -
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Nationale Nederlanden PTE 4188933 4188933 19,7% 19,7% =
AVIVA OFE 3182326 3182326 15,0% 15,0% =
AEGON PTE 2210696 2210696 10,4% 10,4% =
Norges Bank* 1014619 1014619 4,8% 4,8% (-)0,7%

Na dzien publikacji raportu kapitat zaktadowy wynosi 21 242 655 zt. Dane dotyczace znacznych akcjonariuszy
przedstawiono na podstawie informacji otrzymanych przez spotke w trybie art. 69 ust.l ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
0 spotkach publicznych.

* Jednostka Dominujaca otrzymata zawiadomienie z dnia 6 pazdziernika 2021 r., sporzadzone w trybie art. 69
ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie, 0 zmniejszeniu udziatu Norges Bank ponizej progu 5% ogolnej liczby gltosow w
Spotce (,,Zawiadomienie”). Zgodnie z Zawiadomieniem, zdarzeniem, ktére doprowadzito w dniu 5 pazdziernika
2021 r. do zmniejszenia udziatu Norges Bank ponizej progu 5% ogodlnej liczby glosow w Spotce byta sprzedaz
akcji Jednostki Dominujacej. Zgodnie z Zawiadomieniem po zmniejszeniu udzialu w posiadaniu Norges Bank
znajdowato si¢ tacznie 1014 619 akcji, co stanowi 4,78% w kapitale zakladowym Spélki. Z akcji tych
przystugiwalo 1 014 619 glosow, co stanowi 4,78% udziatu w ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu

Jednostki Dominujacej.

Jednoczes$nie Spotka zwraca uwage na przekazany raportem biezacym nr 18/2021 wykaz Akcjonariuszy
posiadajagcych co najmniej 5% glosow na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Jednostki Dominujgcej,
ktore odbyto sie w dniu 23 czerwca 2021 roku.

4. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby Zzarzadzajace
i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb.

Zarzad Liczba posiadanych akcji  Zmiana stanu posiadania od

zwyklych dnia przekazania

poprzedniego raportu

[szt] kwartalnego

Zarzad

Aneta Raczek 168 810 -
Zbigniew Gonsior 135 743 -
Wojciech Gatkiewicz* 6 105 (+) 2 890

*W dniu 4 pazdziernika 2021 r. Jednostka Dominujaca otrzymata powiadomienie Pana Wojciecha Gatkiewicza
Prezesa Zarzadu Ferro S.A., tj. osoby peigcej obowigzki zarzadcze, zlozone w trybie art. 19 ust. 1
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady UE nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (,,Rozporzadzenie MAR”), o nabyciu akcji Jednostki Dominujace;j.

5. Informacje na temat toczacych si¢ postepowan sadowych, arbitrazowych lub administracyjnych.

Wedtug informacji posiadanych przez Jednostk¢ Dominujaca, w okresie od 1 stycznia 2021 r. do daty
sporzadzania niniejszego $rodrocznego raportu kwartalnego, poza kwestiami opisanymi ponizej, nie toczyly sig
wobec Spotki zadne postepowania administracyjne, cywilne, arbitrazowe ani karne, ktére mogly by wywrzeé
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wptyw lub wywarly w niedawnej przesztosci istotny wpltyw na sytuacje finansowa Grupy lub wyniki jej
dziatalnos$ci operacyjne;.

a) Postepowanie administracyjne i sgdowe w sprawie zanizenia zobowigzania podatkowego za rok 2012 z
tytutu podwyzszenia kapitatu zaktadowego w spotce zaleznej wraz z informacja o jego zakonczeniu

Jednostka Dominujaca w dniu 17 lipca 2018 r. otrzymata decyzj¢ Naczelnika Matopolskiego Urzgdu Celno-
Skarbowego zdnia 10 lipca 2018 r., w przedmiocie okreSlenia zobowigzania podatkowego w podatku
dochodowym od 0s6b prawnych za 2012 r. W decyzji podtrzymano ustalenia zawarte w protokole z kontroli
celno-skarbowej otrzymanym w dniu 12 marca 2018 r. Organ podatkowy w wyniku kontroli stwierdzit, iz w
zwigzku z transakcja ze spotka Novaservis spol. s.r.o., ktéra miata miejsce w 2012 r., Jednostka Dominujaca nie
wykazata przychodu z tytutu objecia udziatlow w spétce Novaservis spol. s.r.o. w zamian za wktad niepieni¢zny
w postaci innej niz przedsigbiorstwo lub jego zorganizowana czes$¢, co spowodowato zanizenie dochodu
stanowigcego podstawe opodatkowania iw konsekwencji zanizenie zobowigzania podatkowego w podatku
dochodowym od 0sob prawnych za 2012 .

Przeprowadzona w roku 2012 transakcja ze spotkag Novaservis spol. s.r.o., dotyczyta podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Novaservis spol. s.r.0. z siedzibg w Brnie o kwote 600 000 tys. CZK (101 340 tys. zt). Jednostka
Dominujaca jako jedyny udziatowiec Novaservis spol. s.r.o., po podjeciu uchwaty o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Novaservis spol. s.r.o. izawarciu odpowiedniego porozumienia, dokonata wptaty na poczet
podwyzszonego kapitatu zakladowego poprzez umowne potracenie z Wierzytelnoscia Novaservis spol. s.r.o. z
tytutu udzielonej pozyczki. Mechanizm taki jest dopuszczalny na gruncie regulacji prawa czeskiego, a wlasciwy
sad w Brnie dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w formie pieni¢zne;j.

W wyniku opisanej powyzej transakcji Jednostka Dominujgca nie uzyskata jakiejkolwiek oszczedno$ci
podatkowej, a na moment przeprowadzenia transakcji Jednostka Dominujgca dysponowata stanowiskiem
doradcy podatkowego, zgodnie z ktorym opisywana transakcja ze spotka Novaservis spol. s.r.o. byta uznana jako
neutralna z punktu widzenia opodatkowania podatkiem dochodowym od osob prawnych z perspektywy
owczesnie obowigzujacych przepisoéw i orzecznictwa podatkowego.

Od powyzszej decyzji Jednostka Dominujaca ztozyta odwotanie do Dyrektora Izby Skarbowej w Krakowie jako
organu wyzSzej instancji w postgpowaniu administracyjnym. W dniu 26 lipca 2018 r. Jednostka Dominujaca
dokonata zaptaty w wysokosci okreslonej w decyzji Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno- Skarbowego w
Krakowie w tacznej kwocie 28 081 tys. zt, w tym kwoty 19 255 tys. zt naleznosci glownej oraz kwoty 8 827 tys.
z} tytutem odsetek.

W postgpowaniu administracyjnym Organ wyzsze] instancji utrzymat w mocy Decyzje pierwszoinstancyjng w
zwigzku z powyzszym Jednostka Dominujgca wniosta skarge do Wojewddzkiego Sagdu Administracyjnego.

W dniu 12 marca 2019 r. Wojewodzki Sad Administracyjny w Krakowie oglosit wyrok w ktorym oddalit skarge
Spoiki na Decyzje Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie z dnia 5 listopada 2018 r.
utrzymujacg w mocy decyzje organu pierwszej instancjii w sprawie okre$lenia wysokosci zobowigzania
podatkowego w podatku dochodowym od 0s6b prawnych za 2012 rok.

Spotka podtrzymujac, iz nie zgadza Si¢ z argumentacja przedstawiong w decyzji jak rowniez nie zgadza si¢ z
argumentami przedstawionymi w uzasadnieniu wyroku podjeta przewidziane prawem kroki w celu ochrony
interesu Spoiki oraz jej akcjonariuszy, tj. wniosta skarge kasacyjna do Naczelnego Sadu Administracyjnego.

W dniu 18 sierpnia 2020 roku Naczelny Sad Administracyjny wydat wyrok w sprawie skargi kasacyjnej Spotki
od wyroku Wojewodzkiego Sagdu Administracyjnego w Krakowie z dnia 12 marca 2019 r., oddalajgcego skarge
na Decyzj¢ Naczelnika Matopolskiego Urzgdu Celno-Skarbowego w Krakowie z dnia 5 listopada 2018 r.
utrzymujacg w mocy decyzje organu pierwszej instancji w sprawie okre$lenia wysoko$ci zobowigzania
podatkowego w podatku dochodowym od 0sob prawnych za 2012 rok.

W wydanym wyroku Naczelny Sad Administracyjny uwzglednit skarge kasacyjng Jednostki Dominujacej i
uchylit zarowno zaskarzony wyrok Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego w Krakowie, jak i Decyzje. W
wyniku wydanego orzeczenia, sprawa jest przedmiotem ponownego postgpowania podatkowego.
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Wyrok Naczelnego Sadu Administracyjnego jest prawomocny.

18 maja 2021 r. Spotka powzigta informacj¢ o otrzymaniu przez pelnomocnika Spoétki decyzji Naczelnika
Matopolskiego Urzgdu Celno-Skarbowego w Krakowie, ktory postanowit uchyli¢ decyzje organu | instancji w
calosci i umorzy¢ postgpowanie W sprawie. Wydana decyzja jest ostateczna. W nastepstwie dorgczonej decyzji
Naczelnika Matopolskiego Urzgdu Celno-Skarbowego w Krakowie, wskutek potwierdzenia prawidtowosci
rozliczen podatkowych Spotki za 2012 r., organ podatkowy zostal zobowigzany do zwrotu z urzedu wptaconej
przez Spotke na wezesniejszym etapie postepowania kwoty zalegto$ci podatkowej wraz z odsetkami.

8 czerwca 2021 r. Jednostka Dominujaca otrzymata od Matopolskiego Urzedu Skarbowego w Krakowie zwrot
kwoty 34 538 tys. zt tytutem podatku CIT za 2012 r. wraz z odsetkami ustalonymi do dnia dokonania zaptaty, co
stanowi 19 256 tys. zt nalezno$ci gtownej oraz 15 283 tys. zt odsetek.

b) Postepowanie administracyjne w sprawie zobowigzania podatkowego za rok 2015, 2016 oraz 2017 z
tytutu zawyzenia kosztow uzyskania przychodow w zwigzku z zaliczeniem do kosztow uzyskania
przychodow odpisow amortyzacyjnych od warto$ci znakoéw towarowych przejetych w procesie
potaczenia spotek

W dniu 27 kwietnia 2021 roku Jednostka Dominujgca otrzymata decyzje Naczelnika Matopolskiego Urzgdu
Celno-Skarbowego w Krakowie okreslajaca wysokos$¢ zobowigzania podatkowego w podatku dochodowym od
0s0b prawnych za 2015 r. w kwocie 503 tys. zt.

W dniu 11 maja 2021 roku Jednostka Dominujaca otrzymata decyzj¢ Naczelnika Matopolskiego Urzgdu Celno-
Skarbowego w Krakowie okre$lajacej wysoko$¢ zobowigzania podatkowego w podatku dochodowym od oséb
prawnych za 2016 r. w kwocie 1 892 tys. zt, z ktorej to kwoty podatek nalezny ustalony podczas postepowania
zakonczonego wydang decyzja wzgledem ztozonej przez Spotke deklaracji wynosi 934 tys. zt, oraz decyzji
Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie okreslajacej wysoko$¢ zobowigzania
podatkowego w podatku dochodowym od 0s6b prawnych za 2017 r. w kwocie 3 019 tys. zt, z ktérej to kwoty
podatek nalezny ustalony podczas postgpowania zakonczonego wydana decyzja wzgledem zlozonej przez
Spoétke deklaracji wynosi 318 tys. zt.

Wydane decyzje sa wynikiem przeprowadzonych wobec Jednostki Dominujacej kontroli celno-skarbowych
przeksztatconych nastepnie w postgpowania podatkowe dotyczace przestrzegania przepisow prawa podatkowego
w zakresie opodatkowania dochodow osiagnietych w 2015, 2016 i 2017 r. na zasadach okreslonych w ustawie z
dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych.

W wyniku przeprowadzonego postgpowan stwierdzono, ze Jednostka Dominujaca nieprawidtowo zadeklarowata
podatek dochodowy od osob prawnych za 2015, 2016 i 2017 r. z powodu zawyzenia kosztow uzyskania
przychodow w zwigzku z zaliczeniem do kosztow uzyskania przychodéw odpisdéw amortyzacyjnych od wartosci
znakow towarowych przejetych w procesie potaczenia Spotek. Wydane decyzje skutkuja powstaniem
zobowigzania podatkowego W tacznej kwocie 1 755 tys. zt plus odsetki.

W dniu 3 listopada 2021 roku Zarzad Spoéiki powzigt informacj¢ o otrzymaniu przez petnomocnika Spotki
decyzji Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie, dziatajacego jako Organ Il instancji,
0 utrzymaniu w mocy decyzji Naczelnika Matopolskiego Urzgdu Celno-Skarbowego w Krakowie okreslajacej
wysoko$¢ zobowigzania podatkowego w podatku dochodowym od 0séb prawnych za 2015 r. w kwocie 503 tys.
zt. Wydana decyzja Il instancji jest ostateczna i podlega wykonaniu. Spotka uregulowata okreslona wysokosé
zaleglosci podatkowej za 2015 r. w kwocie 503 tys. zt wraz z odsetkami ustalonymi na dzien dokonania zaptaty.
Niezaleznie od powyzszego, Zarzad Ferro S.A. nie zgadza si¢ ze stanowiskiem przedstawionym w decyzji
Urzedu Celno-Skarbowego. Od powyzszej decyzji Spotka zamierza w ustawowym terminie wnie$¢ skarge do
Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Krakowie.

Decyzje Urzedu Celno-Skarbowego za lata 2016 i 2017 nie sg ostateczne i nie podlegajg wykonaniu, nie nadano
im rygoru natychmiastowej wykonalnos$ci. Zarzad Ferro S.A. nie zgadza si¢ ze stanowiskiem przedstawionym w
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decyzjach Urzedu Celno-Skarbowego. Od powyzszych decyzji Spotka wniosta odwotanie do organu wyzszej
instancji.

W zwigzku z prowadzonym od lipca 2019 roku postepowaniem kontrolnym w Jednostce Dominujacej w
przedmiocie przestrzegania przepisow prawa podatkowego w zakresie opodatkowania dochoddéw osiggnietych
odpowiednio za lata 2015, 2016 oraz 2017 na zasadach okreslonych w ustawie o podatku dochodowym od 0séb
prawnych, Zarzad Jednostki Dominujgcej podjat decyzje o rozpoznaniu rezerwy w latach 2019 oraz 2020 na
dodatkowe zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego stanowiagce kwote gtéwna i odsetki.

Szczegoly dotyczace rozpoznania dodatkowego zobowigzania podatkowego zostaly szerzej opisane w nocie 14
skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jak réwniez w nocie 7 skréconego
srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

6. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powiazanymi, ktore zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

Wszystkie transakcje zawierane przez FERRO S.A. lub jednostki od niej zalezne z podmiotami powigzanymi
przeprowadzane byly na zasadach rynkowych.

7. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
jezeli laczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co najmniej 10%
kapitalow whasnych emitenta.

Jednostka Dominujagca FERRO S.A. i jej jednostki od niej zalezne nie udzielaly zadnych poreczen i gwarancji.

Spétka w ramach ustanowionych zabezpieczen do umowy kredytu skierowata list wspierajacy (ang. letter of
comfort) dla banku jednostki zaleznej Novaservis spol. s r.0. W liscie tym Jednostka Dominujaca zobowigzata
si¢, ze W przypadku intencji zmniejszenia zaangazowania kapitatlowego w spotce Novaservis spol. s.r.0., Spotka
poinformuje o tym fakcie kredytodawce Novaservis spol. s.r.0. oraz zadeklarowata, ze podejmie dziatania, aby
zapewnic splate zobowigzan wynikajacych z umowy kredytu.

8. Czynniki, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu.

Wplyw na dziatalno$¢ i wyniki finansowe stanowia gtéwnie czynniki makroekonomiczne, ktore sa
odpowiedzialne za rozwdj rynkowy przedsiebiorstwa. Nalezg do nich m.in. koniunktura na rynku budowlano-
montazowym oraz remontowym w Europie Srodkowo-Wschodniej i na $wiecie, ogdlna sytuacja gospodarcza w
Europie, poziom popytu na produkty oferowane przez Grupe FERRO w Europie Srodkowo-Wschodniej. Wérod

innych czynnikow nalezy wymienic:

o wahania cen metali kolorowych w szczegdlnosci zmiany ceny miedzi;

e zmiany kursu walut w szczeg6lnosci zmiany kursu ztotego w stosunku do dolara amerykanskiego.
Czynniki wymienione powyzej nalezg do podstawowych wielkos$ci analizowanych przez Grupe.
W ocenie Zarzadu, obecnie wcigz istniejaCym zagrozeniem moggcym mieé potencjalnie negatywny wplyw na
dziatalno§¢ Grupy FERRO jest dalsze rozprzestrzenianie si¢ wirusa COVID-19, oraz towarzyszace mu
konsekwencje w postaci ograniczen w handlu, przeptywie towaréw oraz konieczno$¢ izolacji ludno$ci w
domach. Wprowadzone przez poszczegdlne panstwa ograniczenia mogg skutkowac spadkiem sprzedazy naszych

produktéw, jako nie nalezacych do produktéw pierwszej potrzeby w perspektywie kolejnych okresow
sprawozdawczych. Zaktocenia mogg rowniez wystapic po stronie dostaw towarow i kluczowych komponentow.
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Obecnie sytuacja zwiazana z rozprzestrzenieniem si¢ wirusa COVID-19 wcigz dynamicznie si¢ zmienia.
Ponownie nastapit wzrost liczby zakazen.

Zarzad na biezaco analizuje obecng sytuacje i podejmuje stosowne kroki majace na celu przede wszystkim
zabezpieczenie dalszej dziatalnosci Grupy FERRO, utrzymanie ptynnosci finansowej, jak rowniez ochrong
zatrudnienia.

9. Opis istotnych dokonan i niepowodzen Grupy Kapitalowej Ferro w okresie, ktérego dotyczy raport,

wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen.

Przyjety przez Grupg Ferro na lata 2019-2023 w 2019 roku projekt strategiczny okreslajacy kluczowe cele do
dziatania w dtugim horyzoncie czasowym stanowi baze¢ do realizacji rozwoju Grupy.

Glowne przestania Strategii F1 zaktadajg migdzy innymi:

a. intensyfikacje ekspansji rynkowej, w tym poprzez dalszg dywersyfikacje rynkow operacyjnych oraz
kanatéw dystrybucji,
wdrozenie systemowej oferty,
dazenie do doskonatosci operacyjnej w kluczowych procesach — przede wszystkim w organizacji
fancucha dostaw.
Istotnym elementem realizacji strategii jest rowniez wzmocnienie wewngtrzne organizacji oraz dopasowanie
wewngetrznej struktury do rozmiar6w biznesu i do realizacji nowych zalozen — te cele beda osiagniete przede
wszystkim dzigki integracji i konsolidacji funkcji centralnych w Grupie Ferro.

W opinii Zarzadu powyzsze dziatania pozwolg przygotowac organizacje do dziatania w dtugim horyzoncie
czasowym.

Strategia Grupy FERRO opiera si¢ na czterech inicjatywach strategicznych (,,Inicjatywy”):

e Integracja i optymalizacja (,,Inicjatywa 1”)

o Kompleksowe rozwigzania — ekoswiadomosc¢ i innowacje (,,Inicjatywa 2”)

e Zmiany rynkowe — szybko i elastycznie (,,Inicjatywa 3”)

e Wprowadzenie nowych kanatéw dystrybucji/produktow (,,Inicjatywa 4”)
Inicjatywa 1 obejmuje projekty takie jak integracja procesdéw zewnetrznych i wewnetrznych, agregacja baz
danych, wdrozenie spdjnego systemu zarzadzania zasobami ludzkimi. Te dziatania beda podporzadkowane
budowie organizacji zorientowanej na klienta.

Inicjatywa 2 to budowa oferty systemowej oraz wprowadzenie do sprzedazy nowych rozwigzan zwigzanych z
ekonomicznym zuzyciem wody i energii.

Z Kkolei Inicjatywa 3 dotyczy zintensyfikowania aktywnosci w kanale internetowym, optymalizacji i integracji
tancucha dostaw, intensyfikacji ekspansji rynkowej oraz wzmocnienia udziatdéw rynkowych (przede wszystkim
w tym obszarze rozpatrywane sg potencjalne projekty M&A).

W ramach Inicjatywy 4 realizowane sa natomiast projekty polegajace na segmentacji oferty i repozycjonowaniu
marek, pozyskaniu nowych odbiorcow B2B w oparciu o bezposrednig dystrybucje na wybranych rynkach,
wprowadzeniu dodatkowych ustug okotosprzedazowych oraz asortymentu uzupetiajacego.

W ocenie Zarzadu wypracowana przez Grupe Ferro silna pozycja rynkowa oraz stabilna sytuacja finansowa, w
potaczeniu z innymi czynnikami takimi jak m.in. kompetentny i zaangazowany zespot, sprawiaja, ze Grupa
Ferro jest dobrze przygotowana do realizacji Strategii Grupy Ferro.

W ramach Strategii F1 Zarzad Jednostki Dominujacej zaproponowat polityke dywidendowa, ktora zaklada
rekomendowanie wyptaty dywidendy dla Akcjonariuszy w wysokoéci nie mniejszej niz 50 % zysku netto
FERRO S.A., przy zalozeniu, ze relacja skonsolidowanego dlugu finansowego netto do skonsolidowanego zysku
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EBITDA na koniec roku obrotowego, ktorego bedzie dotyczyt podziat zysku, wynosita bedzie ponizej 2,5.
Zarzad przy rekomendacji podziatu zysku kazdorazowo begdzie bral pod uwage plany inwestycyjne w tym z
zakresu projektow M&A, sytuacje finansowa i plynnosciowa Grupy FERRO, oraz ocen¢ perspektyw i
uwarunkowan rynkowych i makroekonomicznych.

Zarzad Jednostki Dominujacej w zwiazku z nietypowsa Sytuacja wynikajacg z pandemii SARS-CoV-2, dokonat
2020 roku przegladu wykonania Strategii Grupy Ferro na lata 2019 — 2023.

Przeglad objat wszystkie cztery inicjatywy strategiczne (,,Inicjatywy”), w tym zwiazane z nimi cele strategiczne
o0 charakterze finansowym. W szczegélnosci Zarzad Jednostki Dominujacej ocenit poziom realizacji zatozonych
celéw w ramach poszczegélnych Inicjatyw na etapach posrednich, migdzy innymi z uwagi na wysoka zmiennos¢
czynnikoéw makroekonomicznych zwiazanych z wptywem pandemii SARS-CoV-2 na dziatalno$¢ Grupy.

W wyniku dokonanej ewaluacji Zarzad Jednostki Dominujacej ustalit, ze dziatania w ramach poszczegdlnych
Inicjatyw realizowane sa bez wigkszych zaktocen i zgodnie z zatozeniami, co pozwala podtrzymaé cele
strategiczne.

Jednoczes$nie w ramach Inicjatywy 3 ,,Zmiany rynkowe — szybko i elastycznie” (dotyczacej m.in. intensyfikacji
ekspansji rynkowej oraz wzmocnienia udziatow rynkowych), w ramach ktorej rozpatrywane sg potencjalne
projekty M&A, Spotka w pierwszym kwartale 2021 r. zakonczyta proces nabycia dwoch jednostek zaleznych —
Termet S.A. (70,65% akcji) oraz Tester sp. z 0.0. (100%). W kolejnych okresach jest kontynuowany proces
zakupu kolejnych pakietéw akcji Termet S.A., celem osiagnigcia 100% zaangazowania w kapitale. Na dzien
sprawozdawczy Spoétka posiadata 87,26% w kapitale zaktadowym oraz glosach na walnym zgromadzeniu
Termet S.A.

Wplyw nabycia Spoétek zostal przedstawiony w nocie 8 nabycie jednostek zaleznych w skréconym $réodrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Jednostki Dominujacej podjat decyzje o kontynuacji wspolpracy i zawarciu umowy z podmiotem
specjalizujagcym si¢ w doradztwie w zakresie projektow M&A firmg VCP Polska sp.z o.0. z siedzibg
w Warszawie (,,Umowa”, ,,Doradca”).

Umowa z Doradcg zostala nawigzana w celu kontynuacji realizacji Strategii F1 w zakresie intensyfikacji
ekspansji rynkowej oraz wzmocnienia udziatow rynkowych Spotki w drodze projektow M&A. W ramach
Umowy dokonana zostanie analiza zaréwno rynkow, jak i konkretnych podmiotow pod katem potencjalnych
transakcji M&A, a Doradca bedzie wspieral Spotke podczas dzialan zwigzanych z realizacja potencjalnych
projektow M&A.

Zarzad Jednostki Dominujacej zwraca uwage, iz projekty M&A sg procesami dtugotrwatymi, zlozonymi
i Spétka do dnia publikacji raportu nie podjeta zadnych decyzji zwiazanych z wyborem konkretnego celu
strategicznego lub procesu M&A. Spotka bedzie informowata o istotnych wydarzeniach dotyczacych przebiegu
ewentualnych procesow w kolejnych raportach biezacych.

Majac na uwadze powyzsze okolicznosci, jak rowniez istniejace nadal ryzyka oraz zmienno$¢ czynnikow
makroekonomicznych zwigzane z pandemia koronawirusa SARS-CoV-2, dziatajac zgodnie z polityka
dywidendowa, Zarzad Jednostki Dominujacej zarekomendowat wyptate dywidendy dla Akcjonariuszy za 2020 r.
w wysokosci 65% skonsolidowanego zysku netto Jednostki Dominujacej, tj. 46 734 tys. zl. Pozostata czesé
zysku osiagnigtego za 2020 r. w kwocie 19 475 tys. zt Zarzad zarekomendowat przeznaczy¢ na kapitat zapasowy
Spoiki.

Rekomendujac wysoko$¢ dywidendy Zarzad wzigt pod uwage decyzje Naczelnika Matopolskiego Urzedu
Celno-Skarbowego w Krakowie o uchyleniu decyzji organu | instancji w sprawie okre$lenia wysokosci
zobowigzania podatkowego w podatku dochodowym od os6b prawnych za 2012 r. w calosci i umorzeniu
postepowania W sprawie, w konsekwencji czego organ podatkowy zwrocit Jednostce Dominujacej kwote
nadptaconego podatku dochodowego za 2012 r. Zwrot naleznos$ci dokonano iodnotowano w wynikach
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finansowych Grupy Kapitalowej Ferro za 2021 r. Zarzad postanowil uwzgledni¢ ww. okoliczno$¢ ustalajac
wysokos¢ rekomendowanej dywidendy za 2020 r.

23 czerwca 2021 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Ferro S.A. podjeto uchwate o przeznaczeniu czgsci zysku
netto za rok obrotowy 2020 w kwocie 46 734 tys. zt na wyplate dywidendy. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Ferro S.A. ustalito dzien dywidendy na 9 wrzesnia 2021 r. Natomiast termin wyptaty dywidendy zostat ustalony
na 22 wrzesnia 2021 r.

10. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze majace istotny wplyw na skrécone
sprawozdanie finansowe.

Ogdlna sytuacja w zwigzku z rozprzestrzenianiem si¢ wirusa COVID-19

W ocenie Zarzadu, obecnie najwickszym zagrozeniem mogacym mie¢ potencjalnie negatywny wptyw na
dziatalno$¢ Grupy jest rozprzestrzenianie si¢ wirusa COVID-19, oraz towarzyszace mu konsekwencje w postaci
ograniczen w prowadzeniu dziatalnosci, w poruszaniu si¢, przeplywie towaréw oraz koniecznos$¢ izolacji
ludnosci w domach. Wprowadzone przez poszczegoélne panstwa ograniczenia moga skutkowaé spadkiem
sprzedazy naszych produktow, jako nie nalezacych do produktow pierwszej potrzeby, moga rowniez wystapic
zaktocenia po stronie dostaw towarow i kluczowych komponentow. Grupa stara si¢ na biezaco aktywnie
zarzadzac i ogranicza¢ ten obszar ryzyka, wprowadzajac zaostrzone Wymogi sanitarne oraz prace zdalng w
systemie hybrydowym niemniej jednak istnieje zwiekszone ryzyko dostgpnosci pracownikéw oraz wystepuje
zwigkszona niepewnos¢ prowadzenia dziatalno$ci i przysztej sytuacji makroekonomicznej.

Nie wystapity inne istotne zdarzenia o nietypowym charakterze majace istotny wplyw na rozwdj dziatalnosci
Grupy.

Nie wystgpily zdarzenia o0 nietypowym charakterze majgce istotny wpltyw na skrocone $rodroczne
skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe.
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