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1. ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE)
CUBE.ITG S.A. ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2018 ROKU
SPORZADZONE WEDLUG MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI
FINANSOWEJ

1.1. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Ckres
12 misglecy

Dziatalnoéé kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 2921 39734
Koszt wlasny sprzedazy 12384 41653
Zysk/ (strata) brutto na sprzedazy -9 463 -1919
Koszty sprzedazy 0 2874
Koszty zarzadu 4 854 19200
Pozostate przychody operacyjne 5 506 8449
Pozostate koszty operacyjne 526 158 932
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda praw wlasnosci 0 0
Zysk/ (strata) na dzialalno$ci operacyjnej -9 337 -174 478
Przychody finansowe 23 591
Koszty finansowe 261 14 338
Zysk/ (strata) przed opodatkowaniem 9 575 -188 223
Podatek dochodowy 8 672
Zysk/ (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -9 583 -188 895
Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk/ {strata) nefto 2 dziatalnosdci zaniechanej 0 0
Zysk/ (strata) netto -9 583 -188 895
Inne catkowite dochody:

ktére nie zostang przeklasyfikowane na zyski lub straty: [+] 1]
Zyskif (Straty) aktuarialne 0 0
1Perzeszacowanie do wartosci godziwe] Nieruchomosci inwestycyjnej zgodnie z MSR 0 0
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow 0 0
ktore zogtapq nastgpn ie przeklasyfikovwane na zyski lub straty 0 0
po speieniu okreglonych warunkdow:

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 0 v}
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Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw 0 0
Inne catkowite dochody (netto) 0 0
Catkowite dochody ogélem -9 583 -188 895

Zysk!/ (strata) netto przypadajacy:

Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej (9 580) (182677
Udziatom niedajacym kontroli (729 (6 218)
-10 309 -188 895

Catkowity dochbd ogélem przypadajacy:

Alcjonariuszom Jednostki Dominujacej -9 580 -182 677
Udziatom niedajacym kontroli -729 6218
-10 309 -188 895

Zysk/ (strata) na akcje przypadajgcy akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej
(w zi na jedng akcje)
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1.2. SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWE)

Stan na Slanna
FHR0E S EE0NT
PLNOOG
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 126 625 133 402
Nieruchomoéci inwestycyjne 6 472 6472
Wartcéé firmy 10150 10150
Aktywa niematerialne 29071 31164
Inwestycje w jednosticach zaleznych 0 ¢
Inwestycje wyceniane metoda praw wiasnosci 0 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 4504 4504
Pozostale aktywa finansowe 0 0
Pozostate aktywa 3611 3611
Aktywa trwate razem 180 433 189 303
Aktywa obrotowe
Zapasy 15 346 15347
Naleznoéei z tytulu dostaw i ustug 12115 11733
Pozostate naleznosci 5508 7684
NaleZznoéci z tytutu kontraktdw budowlanych 0 0
Naleznoéci z tytulu kontraktéw diugaterminowych 07 07
Pozostate aktywa finansowe (412) 18
Bie2gce aktywa podatkowe o 0
Aktywa programu 0 0
Rozliczenia migdzyokresowe 413 442
Srodki pieniezne i ich elwiwalenty 518 995
34 383 37126
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzeday 0 0
Aktywa obrotowe razem 34 393 37128
Aktywa razem 214 826 226 429
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Stan na Slan nn
22018 N7

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wiasny
Kapitat akeyjny 30725 30725
Akcje wiasne 0 0
Pozostale kapitaty 83775 83775
Kapital z aldualizacji wyceny 589 589
Zyski zatrzymane (231 542) 215 741)
Zyski zatrzymane z lat ubieglych (221 962) (33 064)
Wynik biezacego okresu (9 580) (182 677)
-116 453 -100 652
Kwoty ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako 0 o
przeznaczone do sprzedazy
Kapitaly przypadajace akejonariuszom Jednostki Dominujacej -116 453 -100 652
Kapitaly przypadajace na udzialy niekontrolujace 1223 (4 266)
Inne cafkewite dochody (netto) 328 328
Zyski zatrzymane z lat ubiegtych 1624 1624
Wynik bie2acego okresu (729) (6218)
Razem kapitat wiasny -115 230 -104 918
Zobowiazania diugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 0 32524
Pozostale zobowiazania finansowe 0 0
Rezerwa na podatek odroczony 6271 6271
Rezerwy diugoterminowe 0 0
Przychody przyszlych okresdw 100 551 106 057
Pozostate zobowiazania 104 104
Zobowiazania diugoterminowe razem 106 926 144 956
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 70 469 81174
Krétkoterminowe po2yczki i kredyty hankowe 117 671 86 468
Pozostate zobowigzania finansowe 10885 10695
BieZzgce zobowigzania podatkowe 8274 8 759
Rezerwy krétkoterminowe 5818 5847
Zobowigzania programu 832 832
Przychody przysztych okreséw 0 0
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Pozostate zobowigzania 371 12616

223 130 186 391
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami klasyfikowarymi jako

przeznaczone do sprzedazy 0 0
Zobowiazania krétkoterminowe razem 223 130 186 391
Zobowiazania razem 330 056 331 347
Pasywa razem 214 826 226 429
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1.3. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 31
GRUDNIA 2018 ROKU

Fapial preypadajacy ake jonar i am jednos i dominmu igey

pead u
e Ziakam
Kapiisl : ar:'ﬂ'?'_ldi_':l Ziski Lzt bl sl
FRT RN ARSI 20 zaltzymane keantmli Hazam
W yCHny
PLNO0O PLN OO0 PFLN'GOD
Stan na 1 stycznia 2018 roku 30726 o 83775 589 -221 962 1223 -105850
Koreida wyniku lat ubieglych o]
Zysk netto -9 580 0 0
Inne catkowite dochody 0 0 0 0 i} 0 0
Aktualizacia wyceny 0
nieruchomosei
Réznice kursowe z przeliczenia 0
jednostek
Podzial wyniku lat ubieglych 0
Podwyzszenie kapitatu akcyjnego 0 0
Keszty emisji akcji 0
Zmiany w udziatach w jednostkach
zaleznych, ldére nie skutkuja utratg 0
kontroli
Stan na 31 grudnia 2018 roku 30725 0 B3 775 589 -231542 1223 115230

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 31
GRUDNIA 2017 ROKU

, Kapta
Kapital proypadajacy akcionatiuszam pdnciikl dominuiace] Be p-a-ﬁ;’fal-::-:-.
| L Tiaklnm
Kuptal Akdla  Pasoetale el Zyski Akedagac o o
akiyiny Wiasne Hapitaly e Zalrsymania koatali bl b
FLN'DOQ PLN:DOO FLN'G0 : P B0 FLN'OOO  PLNOOD
Stan na 1 stycznia 2017 roku 19 888 533 64 325 565 -18 752 3317 58 810
Korekta wyniku lat ubieglych o]
Zysk netto -182 677 @218 (188 89*;
Inne catkowite dochody 0 0 1] 0 0 0 0
Aktualizacja wyceny 0
nieruchomoscei
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Réinice kursowe z przeliczenia

Jjednostek Y
Podziat wyniku lat ubieglych 0
Podwyzszenie kapitatu akcyjnego 9 868 9868

Koszty emisji akeji 0
Zmiany w udziatach w jednostkach

zaleznych, ktére nie skutikujg utrata 0
kontroli

- (100 652

Stan na 31 grudnia 2017 roku 30728 0 83775 589 (218 842) (2 901) )

1.4. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (METODA POSREDNIA)

CKres
12imiesiecy T2 iniesiedy
ZAknnCZONY ZdKamErony
32207 I 22087

FLN'0O0 PLN DO

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej

Zysk za ckres (9 583) (188 895)
Korekty:
Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku 465 644
Udziat w zysku jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0 3713
Przychody z inwestycji ujete w wyniku 0 0
(Zysk)/Strata z dzialalnoscei inwestycyjnej 0 1557

Amortyzacja | umorzenie aktywow trwatych 8830 13540

Utrata wartosci aktywow trwalych 0 65 709
(Dodatnie) / ujemne zrealizowane réznice kursowe netto 0 7
Dziatalnoéé zaniechana 0 0
Inne korekty 29 15 668
(259) (88 057)
Zmiany w kapitale obrotowym:
(Zwigkszenie) / zmniejszenie salda nale2nosci 2 tytutu dostaw i ustug oraz -
pozostatych naleznosci 2220 32209
(Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu zapaséw 0 (1228)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda pozostatych aktywdw 4 300 50 871
Zwigkszenie / (zmniejszenie) salda zobowigzari z tytulu dostaw i ustug oraz -
pozostalych zobowiazar (2 208) 8046
Zwigkszenie / (zmniejszenie) stanu rezerw (457) 3957
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Zwiekszenie / (zmniejszenie) przychoddw przysziych okreséw (4 270) 1004
$rodki pieniezne wygenerowane na dzialainogci operacyjnej (675) 6 832
Podatek dochodowy zaptacony 0 0
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (675) 6 892

Ohres OkreER
T2amees ey 12 miesiecy
ZaknEZ o0 Y ZakOAEamy
IRy S12r2017

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych (249) (3 938)
Nabycie aktywdw finansowych 0 0
Wiplywy ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych oraz wartodci niematerialnych 0 111
Wplywy ze zbycia aktywéw finansowych 0 0
Wptywy z tytulu otrzymanych dotacii 4] o
Wyplywy w zwigzku z udzieleniem poZyczek 0 (4 675)
Wplywy z tytulu splaty udzielonych po2yczek 0 0
Odsetki otrzymane 0 0
Inne wptywy/(wydatki) inwestycyjne 0 0
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (248) (8 502)
Przepiywy pienie2ne z dziatalnosci finansowej

Wiplywy z emisji akeiji o] 0
Wplywy z tytutu otrzymanych kredytéw i pozyczek 565 20712
Splata zobowigzari z tytutu kredytdw i poZyczek 1489 (17 235)
Wplywy z emisii obligaciji 0 0
Splata zobowigzan z tytulu wyemitowanych obligacii Q (1 080)
Splata zobowigzar z tytulu leasingu finansowego a (262)
Odsetki zaptacone a (1252)
Inne wphywy/(wydatki) finansowe 0 (4]
Przeplywy pienieZne netto z dzialalnogci finansowej 2 054 876
Przeplywy pienigzne netto razem 1130 {734)
Bilansowa zmiana stanu Srodkdw pienigznych i ich ekwiwalentéw (1101 (731)
Réznice kursowe dotyczace Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw v} 0
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Stan érodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu 994 1518
Stan $roctkéw pienieznych i ich ekwiwalentow na koniec okresu 2124 784
w tym Srodki pieniezne o ograniczonej moZiwosc! dysponowania ¢} 0

2. INFORMACIA DODATKOWA DO ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ CUBE.ITG S.A. ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO
31 GRUDNIA 2018 ROKU

2.1. INFORMACJE OGOLNE

Rokiem obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CUBE.ITG obejmuje okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31
grudnia 2018 roku craz zawiera dane poréwnawcze za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku, zgodnie z wymogami
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

W dniu 12 grudnia 1990 roku zawigzana zostala Spdtka Microtech International LTD Spdtka z 0.0. Spotka zostata wpisana do Rejestru
Handlowego, postanowieniem Sgdu Rejonowego we Wrockawiu pod nr RHB 1974. Spéika zostala utworzona na czas nieoznaczony.
Spdtka Microtech Intemational LTD Spétka z o.0. zostata zarejestrowana w KRS w dniu 29 listopada 2001 roku przez Sad Rejonowy
dla Wroctawia — Fabrycznej Wydziat VI Gospodarczy Krajowego Rejestru Szdowego pod numerem KRS 0000066239. Uchwatg
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdinikdw z dnia 8 wrzefnia 2008 roku postanowiono o przeksztatceniu formy prawnej Microtech
International Sp. z 0.0, w spdétie akcyjna. Micratech International Spétka Akcyjna zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego
w dniu 30 wrzesnia 2008 roku.

Microtech International S.A. we wrzesniu 2006 roku w wyniku nabyda 100% akgi spotki przez spétke Innovation Technology Group
S.A. (ITG S.A.) stat sig czlonkiem grupy kapitatowej CUBE.ITG S.A. W dniu 16 wrzednia 2009 roku akcje Microtech Intemational S.A.
zadebiutowaty na rynku New Connect,

W dniu 23 listopada 2012 roku Spétka zmienita nazwe na CUBE.ITG S.A. Siedzibg Spotki jest Warszawa (02-305) Al. Jerozolimskie
136. Zmiana siedziby zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wrockawiu w dniu 20 sierpnia 2015
roku.

W dniu 29 marca 2013 Sad Rejonowy dia Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospedarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat wpisu potgczenia CUBE.ITG S.A, (spdtka przeimujaca) ze spdtkami: ITG S.A. oraz CUBE.Corporate Release S.A.
(spbiki przejmowane). Polgczenie nastapito poprzez przeniesienie calego majgtku spotek przejmowanych na Emitenta. Z uwagi
na fakt, ze na dziei polgczenia jedynym akcjonariuszem spétek przejmowanych byt CUBE.ITG, polgczenie nastgpito zgodnie z art.
516 § & Kodeksu spotek handlowych. W zwigzku z czym nie zostaly utworzone | wydane nowe akcje spotki przejmujgcei, a potaczenie
zostato przeprowadzone w trybie art. 515 § 1 Kodeksu spétek handlowych.

W dniu 27.10.2017 r. spdtka zmienifa siedzibe na miasto Wroctaw pod adresem ul. Borowska 283b. Zmiana siedziby zostata
zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wrodkawiu w dniu 27.10.2017 roku.

W dniu 18 pazdziernika 2017 r. Zarzad Spotki otrzymat z Sadu Rejonowego dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu, Wydziat VIII
Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i restrukturyzacyinych ("Sad") postanowienie z dnia 17 pa‘dziernika 2017 r. o oftwardu
postepowania sanacyjnego Spdtki, w rozumieniu przepisdw ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne.
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W dniu 5 wrzesnia 2018r. wplyneto do Spdtki Postanowienie Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu , VIIT Wydzia
Gospodarczy ds. Upadlosciowych i Restrukturyzacyjnych, Postanowienie tut. Sadu z dnia 23 lipca 2018r. o umorzeniu wobec Spétki
postepowania sanacyjnego objetego sygn. akt VIII GRs 10/17. Postanowienie stato sie prawomocne w dniu 8 listopada 2018.

Aktualnie Emitent jest zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Sadzie Rejonowym dla Wrodtawia-Fabrycznej we
Wiroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 000314721,

Z dniem 1 kwietnia 2014 roku akcje CUBE.ITG zostaty dopuszczone | wprowadzone do obrotu gietdowego na Gidwnym Rynku GPW,

Podstawowa dziatalnoéé Grupy obejmuje:

@ Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu | wyposazenia
@ Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz dziatalnod¢ powiazana

#® Dziatalino$¢ ustugowa zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz dziataino$¢ powiazana
Dane Jednostki Dominujacej
Nazwa: CLIBE.ITG Spétka Akcyjna
Kraj: Polska
Siedziba: Wroctaw (50-556), ul. Borowska 283b
Numer KRS: 0000314721
REGON: 006028821
NIP: 898 001 57 75

Na dzieri publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, sklad organdw zarzadczych | nadzorujacych Jednostki Dominujgcej jest
nastepujacy:

Zarzad:
®  Marek Girek - Prezes Zarzadu
Rada Nadzorcza:

¥  Pawet Cesielsld - Przewodniczacy
9@  Iwona Kotowadik - Cztonek

Na dziert 31 grudnia 2017 roku sktad organdw zarzadczych i nadzorujgcych Spotke byt nastepujacy:

Zarzad:
&  Marek Girek - Prezes Zarzgdu
Rada Nadzorcza:
@  Pawet Ciesiglski - Przewodniczacy
@  Jolanta Swigtek - Koztowska - Czlonek
@  Stawomir Sokotowski - CZonek
#  Iwona Kotowack - Czonek
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@  Robert Kaleta - Czlonek

Zmiany w skiadzie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej w okresie od 1 stycznia 2018 roku do dnia publikacji
niniejszego raportu:

W dniu 15 marca 2018 r. wplyneta do Spdiki rezygnacja z dniem 15 marca 2018 r. Pana Krzysztofa Bednarka z petnienia funkcji
Czionka Zarzadu Spotki z tytutem Wiceprezesa Zarzadu ds. IT.

W dniu 18 maja 2018 r. w godzinach popotudniowych (zdarzenie po dniu bilansowym) wptyneta do Spotki rezygnacja Pana Mariana
Szotuchy z petnienia funkgji Cztonka Rady Nadzorczej Spotii.

Rada Nadzorcza Spdtki podjeta (na podstawie par. 17 ust. 5 Statutu Spdtki ) w dniu 22 czerwca 2018 roku uchwate o powolaniu z
tym samym dniem Pani Iwony Kotowacik do petnienia funkcji Tymczasowego Cztonka Rady Nadzorczej Spétki.

W dniu 26 zerwca 2018 obradujgce Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdiki, dziatajac na podstawie art. 385 § 1 Kodeksu Spotek
Handlowych oraz §17 pkt. 2 Statutu Spétki powolalo do sktadu Rady Nadzorczej Spéiki obecnej kadenci:

— Panig Iwone Kotowacik do petnienia funkgji cztonka Rady Nadzorczej Spétki,
— Pana Roberta Kalete do petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spétki.

W dniu 1 marca 2019 roku Zarzad CubeITG S.A. powziat informacje ¢ rezygnadji z petnienia funkcji cztonkdw rady nadzorczej: Pana
Stawomira Sokotowskiego, Pani Jolanty Swigtek — Koztowskiej, Pana Roberta Kalety.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku struktura akcjonariatu jednostki jest nastepujaca.

Ylose akeii/ ‘glosow na Udziat'wikapitale

W2 zakladowym/ cgdlnej

liczhie glosow na W2

Aleksandra Dyrszka* 2 478 742 16,66%
bezposrednio 124 142 0.83%
posrednio poprzez Mizarus Sp. Z 0.0. 2 354 600 15,83%

Marek Girek* 1 250 000 8,40%

Newind Sp. z a.0. 1 000 000 6,72%

Pozostali 10 149 351 68,22%

Razem 14 878 093 100,00%

* Pan Marek Girek i Pani Aleksandra Dyrszka (tacznie jako strony porozumienia) posiadaia facznie bezposrednio i posrednic 3.728.742 akcjl Emitenta, kidre stanowig 25,06% kapitatu
zalladowego i daja 3.728.742 gloséw na Walnym Zgromadzenlu Spéikl, co stanowl 25,06% ogdine] liczby glosow Emitenta.

15



cube®itg

2.2. INFORMACIE O GRUPIE KAPITALOWE]

Na dzien 31 grudnia 2018 roku w skiad Grupy Kapitatowe]j wehodzity nastepuigce podmioty:

Jednostka Dominujgca CUBE.ITG S.A.
Jednostki posrednio [ bezposdrednio zalezne od CUBE.ITG S.A:
ITMED Sp. z 0.0. (100% udziatow w kapitale zakladowym oraz ogdinej liczbie gtoséw)

]
@ CUBE.ITG GmbH (100% udziatdw w kapitale zaktadowym i 0gdinej liczbie glosow)
#  Data Techno Park Sp. z 0.0. (pasrednio poprzez jednostke zaleing ITMED Sp. z 0.0., kidra posiada 77% udziatéw w kapitale

zaktadowym oraz ogdinej liczhie gtosow)
Jednost< stowarzyszone ITMED Sp. z 0.0.:

@ ITMED Service Sp. z 0.0. (40% udziatow w kapitale zakladowym oraz ogdinej liczbie gosdw)

Grupa Kapitalowa
Cube.ITG

Jednostka dominujaca

Cube.ITG S.A.

100% / \ 100%
CUBE.ITG GmbH
ITMED 5p. z 0.0,
p

77%

Data Techno Park
Sp. zg.0.
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2.3. ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWE]

W roku 2018 nie dokonywano zmian w strukiurze grupy.

W dniu 16 lutego 2016 roku Zarzad CUBE.ITG przyjgt skierowang przez Mizarus Sp. z 0.0. do Spétki oferte sprzedazy 68 udziatdw w
ITMED w wykonaniu opcji Call III za f3czng cene 7.548.000 zb. Ponadto, Mizarus Sp. z 0.0. zozyla w tym samym dniu o$wiadczenie
o potraceniu wierzytelnodd z tytulu nabycia przez Spitke ww. 68 ucziatdw w ITMED za kwote w wysokodd 7.548.000 z z
wierzytelnoscia Spdtki z tytutu objecia przez Mizarus Sp. z 0.0. 1.509.600 nowych akeji na okaziciela serii B2 za kwote w wysokosci
6.868.680 zt,

W wyniku zawartej z Mizarus Sp. z o.0. umowy objecia przez Mizarus 1.509.600 nowych akcji na okaziciela serii B2 Spolki o wartodd
nominainej 2 zt kazda w dniu 23 lutego 2016 roku Emitent zwiekszyt swéj udziat w spdtce ITMED Sp. z 0.0. Z 66% do 100%.

Spétka ITMED Sp. z 0.0. wraz ze spdtka zalezng Data Techno Park Sp. z 0.0. (DTP) jest instytucja otoczenia biznesu, realizujaca
szereg projekbow w sferze innowadji | technologii gtownie w branzy medycznej. Widoletnie doéwiadczenie we wspdtpracy z sektorem
medycznym pozwolito DTP zdobyC wiedze | doSwiadczenie, ktbre dzi§ spétka wykorzystuje w ramach wspdtpracy z podmiotami |
tnstytucjami reprezentujacymi rdzncrodne gatezie nauki oraz biznesu.

Spotka CUBE.ITG GmbH z siedzibg w Berlinie petni funkcje sprzedazowe na rzecz Emitenta. Powstata w czerwau 2014 roku, Obszarem
dziatalnosci spdtki jest sektor rozwigzar informatycznych na rynku bankowym oraz telekomunikacyjnym w Niemczech.

2.4. PLATFORMA ZASTOSOWANYCH MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE)]

2.4.1. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczodc
Finansowej oraz interpretacjami wydanymi przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowodci zatwierdzonymi przez Unie
Europejska, na mocy Rozporzgdzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi daiej ,MSSF UE”

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosci (RMSR) oraz
Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosd Anansowej (KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historyemego, za wyjatkiem niektdrych
akbywow trwatych i instrumentow finansowych, kidre sg wyceniane w wartosciach przeszacowanych albo wartosci godziwej zgodnie
z zasadami zawartymi w polityce rachunkowosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich zlotych, a wszystkie wartodd, o ile nie wskazano inaczej,
podane sa w tysigcach zt.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe za rok 2016 Grupa stosuje takie same zasady rachunkowosdi jak przy sporzadzaniu rocznego
sprawozdania finansowego za rok 2015, z wyjatkiem zmian do standarddw i nowych standarddw i interpretacji zatwierdzonych przez
Unie Europejska, ktdre obowigzujg dia okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.

W 2016 roku Spotka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy | interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania
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w UE, majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci | obowigzujgce w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2016
roku.

Ponizej wymieniono standardy | zmiany do standardéw zatwierdzone do stosowania w UE | majacych zastosowanie do okresdw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku:

a) Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate | MSR 41 Rolnictwo : RoSliny produkcyjne

Zmiana wnosi, aby rodliny produkcyine, obecnie w zakresie standardu MSR 41 Rolnictwe, ujmowane byly w oparciu o zapisy MSR 16
Rzeczowe akbywa trwate, tj. przy zastosowaniu modelu ceny nabycia (kosztu wytworzenia) badz modelu opartego na wartosci
przeszacowanej. Zgodnie z MSR 41 wszelkie aktywa biologiczne wykorzystywane w dziatalnodci rolniczej wycenia sie w wartosci
godziwej pomniejszonej o szacunkowe koszty zwigzane ze sprzedazg.

b) Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 WartoSd niematerialne: Wyjasnienia dotyczace akceptowalnych
metod amortyzacii (rzeczowych aktywdw rwatych i wartosci niematerialnych)

W odniesieniu do amortyzacji Srodkéw trwatych doprecyzowano, Ze metoda amortyzacja powinna odzwierciedlaé tryb konsumowania
przez jednostke gospodarczg korzyéd ekonomicznych ze skladnika aktywdw. W zmianie do MSR 16 dodano jednak, iz metoda oparta
na przychodach (odpisy amortyzacyjne dokonywane proporcjonainie do przychodéw generowanych przez jednostke z tytutu
dziatalnosd, w ktdrej wykorzystywane sq okredlone skiadniki aktywdw trwatych) nie jest wiasciwa. RMSR wskazata, ze wptyw na
wysokos¢ przychoddw ma szereg innych czynnikdw, w tym takich jak np. inflacja, ktora nie ma absclutnie nic wspdinego ze spasobem
konsumowania korzysci ekonomicznych ze skiadnikdw rzeczowych aktywow trwatych.

W odniesieniu do sktadnikdw aktywdw niematerialnych (zyli w ramach poprawki do MSR 38) uznano jednak, ze w pewnych
okoticznosciach mozna wnad, iz zastosowanie metody amortyzacii opartej na przychodach bedzie wiasciwe. Sytuacja taka wystapi,
jezeli jednostka wykaze, e istnieje Scisty zwigzek miedzy przychodami a konsumpcjg korzysci ekonomicznych ze skiadnika aktywdw
niematerialnych oraz dany skladnik aktywdw niematerialnych jest wyrazony jako prawo do uzyskania okreslonej kwoty przychoddw
(kiedy jednostka osiagnie okreslona kwote przychoddw dany sktadnik aktywdw niematerialnych wygasnie) — przyktad moze stanowic
prawo do wydobywania zlota ze ztoza, az osiagniety zostanie okreslony przychdd.

<) Poprawka do MSSF 11 Wspdine ustalenia umowne: Ujmowanie udziatéw we wspdinych dziataniach

Poprawka wprowadza dodatkowe wytyczne dla transakeji nabycia (przejedia) udziatdw we wspdinym dziataniu, kidre stanowi
przedsiewziecie zgodnie z definicjg MSSF 3.

MSSF 11 wskazuje zatem obecnie, ze w takiej sytuacji jednostka powinna, w zakresie wynikajgcym ze swojego udziatu we wspdinym
dziataniu, zastosowa¢ zasady wynikajgce z MSSF 3 Potgczenia przedsiewzie (jak réwniez inne MSSF niestojgce w sprzecznosci z
wytycznymi MSSF 11) oraz ujawnic informacje, kitdre sg wymagane w odniesieniu do potaczen. W czedcl B standardu przedstawiono
bardziej szczegdtowe wskazdwki dotyczace sposobu ujeda m.in. wartoéci firmy, testdw na utrate wartogd

d) Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdari finansowych : Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji

Zmiany majg na celu zachecenie jednostek do zastosowania profesjonalnego osadu w celu okreslenia, jakie informacje pediegajag
ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym jednostki oraz gdzie | w jakiej kolejno$ci zaprezentowa¢ ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym.

e) Zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe : Metoda praw wiasnosc w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym
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Zmiany dotyczg zastosowania metody praw wiasnoici w jednostikowych sprawozdaniach finansowych. Majg na celu przywrécenie tej
metody jako dodatkowej opcji rozliczania inwestycii w jednostkach zaleznych, wspdinych przedsiewzigciach i jednostkach
stowarzyszonych.

f) Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12 Ujawnienia na temat udziatéw w innych
jednostkach i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych | wspéinych przedsiewzieciach : Jednostki inwestycyine —
zastosowanie wyjatku od konsolidacji

Zmiany dotyczg jednostek inwestycyjnych: zastosowanie zwolnienia z konsolidagi. Wprowadzajq takze wyjasnienia w odniesieniu do
rozliczania jednostek inwestycyjnych.

a) Poprawki do MSSF (2012-2014) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF
@ MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnoé¢ zaniechana — zmiany w metodach zbycia,

Wprowadzenie specjalnych wytycaznych dotyczacych przypadku reklasyfikadji skfadnika aktywdw (lub grupy aktywdw przeznaczonych
do zbycia) z przemaczonych do sprzedaizy na przeznaczone do dystrybucji (lub odwrotnie), lub w przypadku zaniechania ich
Kasyfikadji jako przeznaczonych do dysirybucji. Tego typu reklasyfikacgja nie bedzie stanowita zmiany planu sprzedazy lub dystrybucii,
wobec czego dotychczasowe wymogi dotyczacej klasyfikaci, prezentacii | wyceny nie ulegng zmianie. Aktywa, kidre przestaty spetniac
kryterium przeznaczonych do dystrybucii (i nie spetniaja kryteridw przeznaczonych do sprzedazy) nalezy traktowad tak samo, jak
aktywa, ktdre przestaly kwalifikowal sie jako przeznaczone do sprzedazy. Proponuje sie, by poprawki miaty zastosowanie
prospektywne.

& MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia — obstuga kontraktow; zastosowanie zmian do MSSF 7 przy kompensacie danych
ujawnianych w skréconych srédrocznych sprawozdaniach finansowych,

Dodanie wytycznych precyzujacych, czy dany kontrakt ustugowy stanowi kontynuacje zaangazowania w przekazywany skiadnik
aktywdw dla celdw ujawnienia informacji wymaganych w odniesieniu do przekazywanych sktadnikdw aktywdw, Paragraf 42C(c) MSSF
7 stanowi, ze przekazanie umdw zgednie z koniraktem ustugowym nie oznacza samo w sobie cagtosci zaangazowania zwigzanej z
obowigzkiem ujawniania informacji o ich przekazaniu. W praktyce jednak wiekszos¢ kontraktow ustugowych zawiera dodatkowe
klauzule, skutkujgce utrzymaniem ciggtosci zaangazowania w dany skiadnik aktywdw, np. jezeli kwota iflub termin wyplaty optat za
ustugi zalezy od kwoty iflub terminu otrzymania wplywow pienieznych. Proponowane poprawki przyczynityby sie do wyjadnienia tej
kwestii.

Proponowane poprawki do MSSF 7 eliminujg watpliwodci dotyczace uwzgledniania wymogdw ujawniania kompensaty aktywdw i
zobowigzan finansowych w skréconych Srddrocanych sprawozdaniach finansowych. Proponuje sie sprecyzowanie, 72 ujawnienia
dotyczace kompensaty nie s§ wymagane w stosunku do wszystkich okresdw srodrocznych.

@ MSR 19 Swiadczenia pracownicze — stopa dyskonta: emisje na rynkach regionalnych,
Doprecyzowano, ze wysoko oceniane obligacje przedsiebiorstw wykorzystywane do szacowania stopy dyskonta $wiadezer po okresie
zatrudnienia powinny by¢ emitowane w tej samej walude, co te zobowigzania. Proponowane poprawki umoliwig ocene wielkosd
rynku takich obligadgji na poziomie waluty. Propozycje obowigzywatyby retrospektywnie.
2.4.2. EFEKT ZASTOSOWANIA NOWYCH STANDARDOW RACHUNKOWOSCI I ZMIAN POLITYKI
RACHUNKOWOSCI

W okresie 12 miesiecy 2018 roku Grupa nie dokonata zmian stosowanych standardéw rachunkowosci i zmian w polityce
rachunkowosci.
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2.4.3. WCZESNIEJSZE ZASTOSOWANIE STANDARDOW I INTERPRETACJI

Grupa postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczedniejszego zastosowania standarddw, zmian do standarddéw i interpretacii,
Wedtug szacunkdw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standarddw nie miatyby istotnego wplywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzieri bilansowy.

a) MSSF 16 Leasing — obowigzujacy w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia
2019 roku

MSSF 16 zastepuje obowigzujgce dotychczas rozwigzania w zakresie leasingu obejmujace MSR 17, KIMSF 4, SKI 15 i SKI 27. MSSF
wprowadza jeden modet ujmowania leasingu u leasingobiorcy wymagajacy ujecia aktywa i zobowigzania, chyba ze okres |easingu
wynosi 12 miesiecy i mniej lub skiadnik aktywdw ma niskg wartosé. Podejécie od strony leasingodawcy pozostaje zasadniczo
niezmienione w stosunku do rozwiazan z MSR 17 - nadal wymagana jest klasyfikacja leasingu jako operacyjnego lub finansowego.

b) MSSF 14: Dziatalno$é objeta regulacia cen; salda pozycji odroczonych — obowigzujacy w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku. Standard ten zostat opublikowany w ramach wiekszego
projektu Dziatalno$¢ o regulowanych cenach, poswieconego pordwnywalnosci sprawozdari finansowych jednostek dziatajgcych w
obszarach, w ktorych ceny podlegaja reguladii przez okreslone organy regulacyjne badz nadzorcze (w zaleznosci od jurysdykcji do
takich obszaréw naleza czesto dystrybucja enerdgii elekirycznej i ciepta, sprzedaz energii i gazu, ustugi telekomunikacyjne itp.).

MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym zakresie do zasad rachunkowodci dla dziatalnosci o regulowanych cenach, a jedynie okreéla
zasady wykazywania pozydji stanowigcych przychody bgdz koszty kwalifikujgce do ujecia ich w wyniku obowigzujacych przepisow w
zakresie regulacji cen, a kidre w Swietle innych MSSF nie speiniajg warunkdw ujeda jako skiadniki aktywdw lub zobowigzania.

Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalnos¢ objeta regulacjami cen i w sprawozdaniach
finansowych sporzadzanych zgodnie z wzesniej stosowanymi zasadami rachunkowosc ujmowata kwoty kwalifikujgce sie do uznania
za ,salda pozycji odroczonych”™.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takde pozycje powinny natomiast podlegac prezentacji w odrebnej pozycji sprawozdania z pozydji
finansowej (bilansu) cdpowiednio w aktywach oraz w pasywach. Pozycje te nie podlegajg podziatowi na obrotowe | frwate i nie s
okrelane mianem aktywéw czy zobowiazan. Dlatego ,pozyde odroczone” wykazywane w ramach aktywow sg okredlane jako ,salda
debetowe pozygji odroczonych”, natomiast te, kidre sg wykazywane w ramach pasywéw - jako ,salda kredytowe pozycji
odroczonych”.

W sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych calkowitych dochoddw jednostki powinny wykazywac zmiany netto w ,pozycjach
odroczonych” odpowiednio w sekgji pozostatych dochodéw catkowitych oraz w sekcji zyskdéw lub strat (lub w jednostkowym
sprawozdaniu z zyskdw lub strat).

Standard ten, jake standard przejsciowy, zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej, nie bedzie podlegat procesowi przyjecia.

¢) Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych ¢
wspdinych przedsiewzieciach: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszong
iub wspdinym przedsiewzieciem — odroczenie stosowania na czas nieokreslony
-Zmiany dotyczg sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdinym

przedsiewzieciem oraz wyjasniaja, ze ujecie zysku lub straty w transakcjach z udziatem jednostki stowarzyszonej lub wspdinego
przedsiewziecia zalezy od tego, czy sprzedane [ub wniesione aktywa stanowia przedsiewzigcie,
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d) Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Rozpoznanie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
niezrealizowane

straty - obowigzujace w odniesieniu do okresdw sprawozdaweczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku,

Celem proponowanych zmian jest doprecyzowanie, Ze niezrealizowane straty na instrumentach diuinych wycenianych w wartosci
godziwej, a dla ceféw podatkowych wedtug ceny nabycia, moga powodowad powstanie ujemnych réznic przejéciowych.

Proponowane poprawki beda réwniez stanowi¢, ze wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywdw nie ogranicza szacunkdw wartosci
przysztych dochoddw do opodatkowania. Ponadto, w przypadku pordwnania ujemnych réznic przejédowych do przyszlych dochodéw
do opodatkowania, przyszte dochody do opodatkowania nie bedy obejmowac odliczen podatkowych wynikajacych z odwrdcenia tych
ujemnych réznic przejéciowych.

&) Zmiany do MSR 7 Rachunek przeplywdw pienigznych: Inicjatywa dotyczaca ujawniania informagji - obowigzujace w
odniesieniu
do okresdw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku,

Zmiana ma na celu podniesienie jakoéci informacji dotyczacych dziatalnodci finansowe] i ptynnoéci jednostki sprawozdawczej
przekazywanych uzytkownikom sprawozdan finansowych. Wprowadza sie wymdg:

(i) uzgadniania sald otwarcia i zamknigcia w sprawozdaniu z sytuagji finansowej dia wszystkich pozygji, generujacych
przeptywy pienigzne, kitre kwalifikujg sig jako dzialainoéé finansowa, z wyjatkiem pozycii kapitaiu wiasnego;

(i) ujawniania informagji dotyczacych kwestii ufatwiajacych analize ptynnosd jednostki, takich jak ograniczenia stosowane
przy podejmowaniu decyzji dotyczacych wykorzystania Srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentdw,

f)  Wyjasnienia dotyczace MSSF 15 Przychody z umdw z klientami - obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,

Zmiany doprecyzowuijg w jaki sposéb:

(i) dokonaé identyfikacji zobowigzania do realizacji $wiadczen,
(i) ustali¢ czy w danej umowie jednostika dziata jako zleceniodawca lub agent,
(iii) wstal ¢ sposdb rozpoznawania przychoddw z tytutu udzielonych licencji (jednorazowo Iub rozliczaé w czasie)

Zmiany te wprowadzajg 2 dodatkowe zwolnienia majgce na celu obnizenie kosztdw | zawitodd dla jednostek przy wdrazaniu
standardu.

g) Zmiany dotyczace MSSF 2 Pratmosci oparte na akcjach - abowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,

Zmiany doprecyzowuja w jaki sposcb ujmowac niekbdre typy ptatnosc w formie akgji. Zmiany te wprowadzajg wymogi dotyczace
ujmowania:

(i) transakcji ptatnosci w formie akgji rozliczanych w Srodkach pienieznych, zawierajacych warunek osiagniecia przez
jednostke ckreslonych wynikéw gospodarczych,

(i) transakcji ptatnosci w formie akgji rozliczanych po potrgceniu podatku,

(ii) zmian transakgji ptatnosci na bazie akcji z rozliczanych w $rodkach pienieinych na rozliczane w instrumentach
kapitatowych.

h} Zmiany dotyczace MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe -

obowigaujgce
w odniesieniu do okresdw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu Iub po 1 stycznia 2018 roku.
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Zmiany majg na cely usuniecie z rachunkéw zyskéw i strat jednostek, kidre wystawiajg umowy ubezpieczeniowe, przypadkow
niedopasowania ksiegowego. Zgodnie z tymi zmianami dopuszczalne sg nastepujgce rozwigzania:

@ stosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz 2 rozpoznawaniem w catkkowitych dochodach a nie rachunku zyskdw i strat,
zmian wynikajacych z zastosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe zamiast MSR 39 Instrumenty finansowe dla wszystkich
jednostek, ktdre wystawiaja umowy ubezpieczeniowe (tzn. overlay approach™),

& tymczasowego (do 2021 roku) wytgczenia ze stosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe dla jednostek, ktdrych dziatalnosé jest
gtdwnie zwigzana z dziatalnoscig ubezpieczeniows | stosowania w tym okresie MSR 39 Instrumenty finansowe (tzn. ,deferral
approach™).

i) KIMSF nr 22 Transakgje w walucie obcej - obowigzuiace w odniesieniu do ckresdw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie
w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

Interpretacja wyjasnia ujecie ksiegowe transakecji uwzgledniajgcych otrzymanie lub zaptate zaliczki w walucie obcej. Interpretacja
dotyczy transakcji w walucie obcej, wowezas, gdy jednostka ujmuje niepieniezne aktywo lub zobowigzanie wynikajace z ofrzymania
lub zaptaty zaliczki w walucie obcej, zanim jednostka ujmuje odnosne aktywo, koszt lub przychdd.

k) Zmiany dotyczace MSR 40 Nieruchomosd inwestycyjne - obowiazujace w odniesieniu do okresdw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

Zmiany maja na celu doprecyzowanie zasady przeniesienia aktywdéw z i do nieruchomodci inwestycyjnych. Zmiana dotyczy paragrafu
57, w kidrym stwierdzono, #e przeniesienie aktywéw z i do nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wylacznie wdwczas, gdy
wystepuja dowody na zmiane sposobu ich uzytkowania. Lista sytuacji zawarta w paragrafach 57(a)-(d) zostala okreglona jako lista
otwarta podczas, gdy aktualna lista jest listg zamknigta.

I} Poprawki do MSSF (2014-2016) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF — obowigzujace
w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku/po 1 shycznia 2018 roku

® Zmiana MSR 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe] po raz pierwszy

Poprawka dotyczy eliminaci krétkoterminowych zwolnier przewidzianych w par. E3-E7 MSSF 1, poniewaz dotyczyly one minionych
okresdw sprawozdawczych i speinity juz swoje zadanie. Zwolnienia te umodiwiaty jednostkom stosujgcym MSSFE po raz pierwszy
skorzystanie z tych samych ujawnien, jakie przystugiwaty jednostkom stosujgcym je od dawna w cdniesieniu do:

0] Ujawniania pewnych danych poréwnawczych dotyczacych instrumentéw finansowych, wymaganych wskutek
wprowadzenia poprawek do MSSF 7

(i) Przedstawienie danych pordwnawczych do ujawniert wymaganych do MSR 19, dotyczacych wrazliwosci zobowigzan
2 tytutu zdefiniowanych $wiadczen na zatozenia aktuarialne

i) Retrospektywnego zastosowania wymogdw dotyczacych jednostek inwestycyjnych, zawartych w MSSF 10, MSSF
12 i MSR 27.

# Zmiana MSSF 12 Ujawnienia na temat udziatéw w innych jednostikach
Poprawka precyzuje zakres MSSF 12 wskazujgc, ze wymogi ujawniania informacji zawarte w tym standardzie, z wyjgtkiem wymogow
par. B10-B16, dotyczg udziatéw klasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy, przeznaczone do podziatu miedzy wiasdcicieli lub

jako dziatalno$¢ zaniechana zgodnie z MSSF 5. Poprawka powstata w zwigzku z niejasnosciami dotyczgcymi wzajemnego
oddziatywania wymogdw ujawniania informacji zawartych w MSSF 5 | MSSF 12

® Zmiany MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigciach
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W poprawce doprecyzowano, ze decyzja dotyczaca wyceny inwestycji w jednostkach stowarzyszonych i wspéinych przedsiewzieciach
w wartosd godziwej przez wynik finansowy ( a nie metoda praw wasnosd), ktdrg mogg podjac organizacje typu venture capital lub
inne kwalifikujgce sie jednostki (np. fundusze wzajemne, fundusze powiemicze) podejmowana jest indywidualnie dia kazdej
inwestycji w chwili jej poczatkowego ujecia. Poprawka dotyczy takie mozliwosc wyboru metody wyceny jednostki inwestycyjnej,
bedacej podmictem stowarzyszonym iub wspdinym przedsiewzieciem jednostki niebedacej jednostka inwestycyjna — moze ona
zachowad wycene w wartodd godziwej wykorzystywana przez ten podmiot, stosujgc jednoczesnie metode praw whasnoécl.

Grupa jest w trakcie analizy wplywu MSSF 15 Przychody z umow z klientami na sprawozdanie finansowe. Pozostate wyrnienione
wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw wedtug szacunkéw jednostki, nie miatyby istotnego wplywu na sprawozdanie
finansowe Grupy, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

2.5. ZALOZENIE KONTYNUACII DZIAEALNOSCI GOSPODARCZE)

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnodci gospodarczej przez Spétke w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosdi. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki stwierdza istnienie
istotnych faktdw | okolicznodci, kidre wskazywatyby na zagrozenie dla moliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Spdtke w okresie
12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci.

W roku 2017 w wyniku znacznego spadku zamowien i przychoddw w grupie oraz pogarszajgesj sie sytuacji plynnosciowej doszto do
znacznego ograniczenia mozliwosc wytwdrczych firmy, W kontekécie poglebiajacych sie problemdw finansowydh, kidre przektadaty
sig na realizacje biezacych zobowigzar i kontekicie braku mozliwosci pozyskania zewnetrznego kapitatu wystarczajacego na
zaspokojenie wszystkich potrzeb kapitatowych Zarzad Spétki podjat decyzje o przygotowaniu wniosku restrukturyzacyjnego.

W dniu 4 pazdziemika 2017 r. Spétka zioZyta wnicsek o otwarcie postepowania sanacyjnego w zwigzku z zagrozeniem ubraty
wyplacalnosci. W dniu 17 paZdziemnika 2017 r. Sad Rejonowy dla Wrockawia-Fabrycznej we Wrockawiu, VIII Wydziat Gospodarczy
podjgt postanowienie o otwarciu pestepowania sanacyjnego. Opracowany i zaakceptowany plan restrukturyzacyjny zaklada
wdrozenie szeregu dziatari majacych na celu zawarcie uldadu z wierzycielami | docelowa splate zobowigzart spéiki poprzez realizacje
tego uktadu.

W dniu 5 wrzesnia 2018, wplyneto do Spotki Postanowienie Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu , VIII Wydziat
Gospodarczy ds. UpadtoSciowych | Restrukturyzacyjnych, Postanowienie tut. Sadu z dnia 23 lipca 2018r. o umorzeniu wobec Spétki
postgpowania sanacyjnego objetego sygn. akt VIII GRs 10/17. Postanowienie stato sie prawomocne w dniu 8 listopada 2018.

Zarzad Spdtki ztozyt w dniu 19 wrzeénia 2018 roku zazalenie na Postanowienie Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we
Wroctawiu VIII Wydziat Gospodarczy dla spraw upadiosciowych i restrukturyzacyjnych z dnia 26 lipca 2018 r. w sprawie umorzenia
postepowania sanacyinego Spotki.

Zarzad Spétki ztozyt w dniu 19 wrzesnia 2018 roku w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VIII Wydziat
Gospodarczy ds. upadtc$dowych | restrukturyzacyjnych, propozycie uktadowe okredlajgce sposdb restrukturyzacl zobowiazan Spétki.

W dniu 15.11.2018 r. otrzymat informacje od Zarzadey Spétki o odebraniu przez jego petnomocnika postanowienia Sadu Okregowego
we Wroctawiu z dnia 8 listopada 2018 r. w sprawie o sygn. akt XI Gz 600/18, oddalajgce zazalenie diuznika na postanowienie Sadu
Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VIII Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosdowych | Restrukturyzacyjnych z dnia
23 lipca 2018 roku o umorzeniu postgpowania sanacyjnege prowadzonego wobec Emitenta pod sygnaturg VIII GRs 10/1. Tym
samym wymienione postanowienie Sadu Rejonowego dia Wroctawia-Fabrycznej o umorzeniu postepowania sanacyjnege stalo sie
prawomocne w dniu 8 listopada 2018

W dniu 12 grudnia 2018 r. Sad Rejonowy dia Wroclawia - Fabrycznej we Wroctawiu, VYII Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych
i restrukturyzacyjnych wydat postanowienie o potaczeniu spraw z wnioskéw o ogloszenie upadtodd Spotki zlozonych przez 3
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wierzycieli w celu ich fgcznego rozpoznania, a takze o zabezpieczeniu majgtku Spdtki przez ustanowienie tymczasowego nadzorcy
sadowego w osobie Pragos Doradcy Restrulturyzacyjni sp. z o0.0. we Wroctawiu. Sad réwnoczesnie zobowigzat tymczasowego
nadzorce sgdowego do sporzgdzenia w terminie 21 dni sprawozdania obejmujacego informacje na temat stanu finansowego Spotki,
rodzaju U wartosc jej majatku oraz przewidywanych kosztdw postepowania upadiosciowego, a Spdtke do udzielenia wszelkich
informacji potrzebnych do sporzadzenia sprawozdania oraz umodiwienia dostepu do dokumentdw dotyczacych prowadzonej
dziatalnodci gospodarczej oraz majatku.

W dniu 2 stycznia 2019 Zarzad Cube.ITG S.A. z siedzibg we Wroctawiu (dalej ,Spdtka™) iz w celu zawarcia uktadu z wierzycielami w
ramach postepowania o zatwierdzenie uktadu | w zwigzku z zawarts z dorades restrukturyzacyjnym Mikotajem Switalskim umowa o
sprawowanie nadzoru nad przebiegiem postepowania, o ktdrej mowa w art. 210 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. prawo
restrukturyzacyjne, podjat decyzje o ustaleniu dnia ukladowego w ramach postepowania o zatwierdzenie uktadu na dzieri 01 grudnia
2018 r. Réwnoczesnie Zarzad Cube.ITG S.A. sformutowat propozycje ukdadowe, kidre skierowat do wierzycieli.

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabryeznej, VIIE Wydziat Gospodarczy ds. Upadiosciowydh i Restrukturyzacyinych postanowieniem z
dnia 30 stycznia 2019 r.(sygn. akt VIII GU 436/18) oddalil uproszczone wnioski o ogloszenie upadtod¢ Spotki, ztozone przez 3
wierzycieli. Postanowienie nie jest prawomocne, Na postanowienie przystuguje zazalenie, W ustnym uzasadnieniu postanowienia
Sad wskazat, jako podstawe oddalenia wnioskdw o ogloszenie upadtosci Cube.ITG S.A. art. 13 ustawy z dnia 28 lutego 2003 roku
Prawo upadiosciowe.

Istnieje szereg ryzyk, ktérych zmaterializowanie sie moze w perspektywie 12 miesiecy doprowadzi¢ spotke do koniecznosd
zaprzestania dziatalnosci. Najwazniejszym ryzykiem jest nie zaakceptowanie przez wierzycidi propozycji ukladowych o w
konsekwencji doprowadzi do upadicsci firmy. Spodrdd ryzyk operacyjnych, kidre mogg doprowadzié¢ do analogicznej sytuacii w
trakcie realizacji planu restrukturyzacyjnego w opinii zarzadu sg przede wszystkim:

» Ryzyko zwigzane z roszczeniami odszkodowawczymi | naliczonych kar (np. COI)

» Ryzyke utraty zaufania odbiorcow,

e Ryzyko zwigzane z mozliwosdcig utraty wykwalifikowanych pracownikéw i brakiem mozliwosci pozyskania nowych kadr

e Ryzyko zwiazane z karami za niewykonanie [ub nieterminowe wykonania zlecer,

« Ryzyko zwigzane z niewystarczajacg ochrong ubezpieczeniowa,

* Ryzyko zwigzane z procesem pozyskiwania nowych kontraktow,

» Ryzyko zwiazane z warunkami i procedurami rozstrzygania przetargdw publicznych, a takze z wykluczeniem z postepowart o
udzielenie zaméwien publicznych.

Wéréd czynnikdw zewnetrznych:

« rozwdj sytuacji na globalnych rynkach finansowych i gospodarczych oraz ich wpltyw na sytuacje ekonomiczng w Polsce,
* nastawienie potencjalnych klientéw komercyjnych do ogdinej sytuacji ekonomicznej,

= zapotrzebowanie na ustugi IT w sektorze publicznym,

o

« intensywnos¢ dziatarh bezpogredniej oraz pasredniej konkurencii,

= otwartos¢ i chtonnos¢ rynku na nowe rozwigzania produktowe.,
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Wérdd czynnikéw wewnetrznych:

» rezultaty biezacych dziatah handiowych,

= przebieg prac w ramach realizowanych umdw,

* jakos€ pozyskiwanej kadry do celw realizaci projektéw,
« rezultaty prac nad nowymi produlctami.

3. INFORMACJA DODATKOWA - STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Stosownie do postanowien art. 10 ust. 2 Ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o Rachunkowosd (tj.: Dz.U. z 2002 roku Nr 76, poz. 694
z pézniejszymi zmianami), zostata ustalona ponizej opisana polityka rachunkowosci. Stanowi ona opis przyjetych i stosowanych przez
Spotke zasad prowadzenia rachunkowosci. Zasady te oparte sg Miedzynarodowych Standardach Rachunkowoddi i Miedzynarodowych
Standardach Sprawozdawczosd Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej. W zakresie nie uregulowanym przez powyzsze przepisy Emitent stosuje przepisy ustawy o rachunkowosci oraz przepisy
wykonawcze wydane na jej podstawie.

3.1. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Grunty wiasne nie podiegajg amortyzacji. Emitent traktuje nadane prawa wieczystego uzytkowania jako leasing operacyjny. W
przypadku nabycia takich praw na rynku wtérnym prezentowane sg one jako warto$cl niemateriaine | amortyzowane w okresie
przewidywanego ich uzytikowania.

Srodki trwate sg wykazywane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o umorzenia i fgczne odpisy z tytutu utraty wartosci. Ujmuije sie
amortyzacje w taki sposdb, aby dokonac odpisu kosztu lub wyceny sktadnika aktywéw (innych niz grunty oraz $rodki trwate w
budowie) do wartoddl rezydualnej przy uzydiu metody liniowej. Szacowane okresy uzytkowania, wartoéci rezydualne oraz metody
amortyzacji s3 weryfikowane na koniec kazdego okresu sprawozdawczego (z prospektywnym zastosowaniem wszelkich zmiany w
szacunkach).

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich przewidywanego uzytkowania
ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wiasne. W sytuaci, gdy nie ma wystarczajacej pewnosci, ze wiasnos¢ zostanie
przeniesiona na koniec okresu |easingu, aktywa sg amortyzowane przez krétszy z dwdch okresdw: przez okres leasingu Iub ich
ekonomicznej uzytecznosci. Skiadnik rzeczowych aktywdw trwatych usuwa sie z bilansu na moment zbycia lub gdy oczekuje sie, iz
nie uzyska sig korzysci ekonemicznych z uzytkowania sitadnika aktywéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajace ze zbydia lub wycofania
z uzytkowania skfadnikow rzeczowych aktywow trwatych sg ujmowane w wyniku okresu w kiSrym dane sktadniki aktywow zostaty
usunigte z bilansu (obliczone jako réznica migdzy wptywem ze sprzedazy a wartoécig bilansowa tego sktadnika).

3.2. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYINE

Nieruchomosd inwestycyjne to nieruchomodci, z kdrych wiascidel czerpie korzysci w postaci czynszu iflub zwiekszenia wartosci
kapitatu (obejmuja réwniez nieruchomosci w budowie przeznaczone na cele inwestycyjne). Nieruchomosd te wycenia sie poczgtkowo
po koszcie, z uwzglednieniem kosztu transakgji. Po ujediu poczatkowym nieruchomosd inwestycyjne wycenia sie w wartoéci godziwe.
Zyski i straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwe] nieruchomesci inwestycyjnych ujmuje sie w wynik w okresie, w ktdrym powstaty.
Nieruchomosdi inwestycyjne wyksiegowuje si¢ z bilansu w chwili zbyda lub wycofania z uzytkowania, albo jezeli podmiot nie
spodziewa sig osiagna¢ dalszych korzyéci ekonomicznych z tytutu ich zbyda. Zyski lub straty wynikajace z usunieda nieruchomosc z
bilansu (obliczane jako réznica migdzy wplywem ze sprzedazy a wartoscia bilansowa tego sktadnika) ujmuje sie w wynik okresu, w
ktérym nastapito usuniecie z bilansu.
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3.3. AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbydia, jesli ich wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana
raczej w wyniku transakgji zbydia niz w wyniku ich dalszego uzytkowania, Warunek ten uznaje sig za spetniony wytacznie wowczas,
gdy wystapienie transakcji zbycia jest bardzo prawdopodobne, a skiadnik aldtywdw (lub podmiot do zbycia) jest dostepny do
natychmiastowego zbycia w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika aktywéw jako przeznaczonego do zbycia, zaktada zamiar
kierownictwa Spdtki do dokonania transakgji zbycia w diggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Jezeli Emitent ma zamiar dokonad sprzedazy kitdra powcdowataby utrate kontroli nad jednostkg zalezmg, wszystkie aktywa i
zobowigzania tej jednostki zaleznej sa klasyfikowane jako przeznaczone do zbyda jezeli wszystkie wyzej wymienione kryteria sa
spetnione oraz niezaleznie od tego czy Emitent zachowa udziaty niedajgce kontroli po tej transakgji zbycia.

Aktywa trwate (lub podmiotu do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia wycenia sie po nizszej sposrdd dwdch wartosci:
pierwotnej wartodci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwiazane ze sprzedaza.

3.4. AKTYWA NIEMATERIALNE

NABYTE AKTYWA NIEMATERIALNE

Nabyte aktywa niemateriaine o zdefiniowanym okresie ekonomiczngj uzytecanosd wykazuje sie po koszcie pomniejszonym o
umorzenie i skumulowang utrate wartoscl. Amortyzacje ujmuje sie liniowo w szacowanym okresie ekonomicznej uzytecznosci.
Oszacowany okres ekonomicznej uzytecznodci i metoda amortyzacji podlegajg weryfikacji na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego, a skutki zmian szacunkdw rozlicza sie prospektywnie. Nabyte aktywa niematerialne o niezdefiniowanym okresie
ekonomicznej uzytecznodc wykazuje sie w koszcie historycznym pomniejszonym o skumulowang utrate wartosci.

WYTWORZONE WE WEASNYM ZAKRESIE AKTYWA NIEMATERIALNE-KOSZTY PRAC
BADAWCZYCH I ROZWOJOWYCH

Koszty prac badawczych sa ujmowane w wynik w momencie ich poniesienia. Aktywa niematerialne powstate na skutek prowadzenia
prac rozwojowych, ujimowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jedynie po spelnieniu nastepujgcych warunkdw:

& 2z technicznego punktu widzenia istnieje mozliwos¢ ukoriczenia sktadnika akbywdw niematerialnych, tak aby nadawat sie do
sprzedaZy lub uizytkowania,

istnieje mozliwos¢ udowodnienia zamiaru ukonczenia sktadnika oraz jego uzytkowania i sprzedazy,

sktadnik bedzie zdolny do uzytkowania lub sprzedazy,

znany jest sposéb w jaki sktadnik bedzie wytwarzat przyszte korzyéci ekonomiczne,

zapewnione zostang srodki techniczne oraz finansowe konieczne do ukoriczenia prac rozwojowych oraz jego uzytkowania |
sprzedazy,

® istnigje mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadow poniesionych w czasie prac rozwojowych.

Warto$¢ poczatkowg aktywdw niematerialnych wytworzonych we wiasnym zakresie stanowi suma wydatkéw poniesionych od dnia,
gdy sktadnik aktywow niematerialnych po raz pierwszy spetnia kryteria ujmowania ich w bilansie (patrz powyzej).

W przypadku gdy nie mozna ujac w bilansie kosztdw prac rozwojowych wytworzonych we wiasnym zakresie, koszty te sg ujmowane
w wynik okresu, w ktérym zostaty poniesione,

Aktywa niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie po poczatkowym ujedu s3 wykazywane wedtug ceny nabycia pomnigjszonej
0 umorzenia i faczne odpisy na utrate wartoéci, na takiej samej zasadzie jak nabyte aktywa niematerialne.
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UTRATA'WARTOS'CI RZECZOWYCH ORAZ NIEMATERIALNYCH AKTYWOW TRWALYCH OPROCZ
WARTOSCI FIRMY

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartoéci bilansowych posiadanego majatku trwatego i aktywdw niematerialnych
w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci, Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek,
szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow, w celu ustalenia potendjalnego odpisu z tego tytuhu, W sytuadii,
gdy nie jest mozliwe oszacowanie warto$d odzyskiwalne]j skiadnika aktywow, przeprowadza sie analize wartosci odzyskiwalngj dia
grupy aktywow generujgcych przeptywy pieniezne, do ktdrej nalezy dany sktadnik aktywow. Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej
i jednolitej podstawy alokadji, sktadniki majatiu trwatego Spdtki atokowane sg do poszczegdinych jednostek generujgcych przeplywy
pieniezne lub do najmniejszych grup jednostek generujacych takie przeplywy, dla kbérych mozna wyznaczyC wiarygodne i jednolite
podstawy alokaci.

W przypadku aktywow niematerialnych o nieokreglonym okresie uzytkowania oraz jeszcze nieprzyjetych do uzytkowania, test utraty
wartosci przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepuja przestanki wskazujgce na mozliwode wystapienia
utraty wartosci.

Wartos¢ odzyskiwaina ustalana jest jako wyzsza spodrdd dwéch wartoscl: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub
wartoé¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosc biezace szacunku przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych
przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajacej aktualng rynkowa wartos¢ pieniadza w zasie oraz ryzyko
specyficzne dia danego skiadnika aktywdw.

Jezeli warbos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sikdadnika aktywow (lub jednostki generujacej przeplywy pieniezne),
wartod¢ bilansowsg tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty wartosc ujmuje sie
niezwtocznie jako koszt okresu, w ktdrym wystgpita.

Jedli strata z tytutu utraty wartosc ulega nastepnie odwréceniu, warto$¢ netto skiadnika akbywéw (fub jednostki generujacej
przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosd odzyskiwalnej, nie przekraczajacej jednak wartosd bilansowej
tego sktadnika aktywdw jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosd sktadnika aktywdw
/ jednostki generujacej przeplywy pieniezne. Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartodd ujmuje sie w niezwiocznie w wynik.

3.5. WARTOSC FIRMY

Wartos¢ firmy wynikajacg z przejecia innego podmiotu ujmuje sie po koszde ustalonym na dziefi przejeda tego podmioty,
pomniejszonym o kwote utraty wartosci.

Dla celéw testu na utrate wartosd wartosé firmy alokuje sie do poszczegdinych oérodkdw generujacych przeplywy pieniezrne w ramach
Grupy Kapitatowej (lub do grup takich oérodkdw), ktdre majg odniesé korzysci z synergii bedgcych skutkiem polgczenia jednostek
gospodarczych.

Osrodek generujgcy przeplywy pieniezne, do ktdrego alokuje sie warto$¢ firmy, jest testowany na utrate wartosd raz do roku lub
czesclej, jezeli wystepuja przestanki wskazujgce na moziwosc utraty wartodcl. Jezeli wartos¢ odzyskiwalna osrodka generujacego
przeptywy pieniezne jest mniejsza od jego wartosci bilansowej, odpis z tylutu utraty wartosci alokuje sie tak, by w pierwszej kolejnosd
zredukowad kwote bilansowg wartodc firmy alokowanej do tego oérodka, a pozostalg czesé alokuje sie na inne skiadniki aktywdw
tego csrodka, proporgjonainie do wartosci bilansowej kazdego z nich. Odpis z tytutu utraty wartosci firmy ujmuje sie bezpo$rednio
w wynik w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw . Odpisdw z tytutu utraty wartosci firmy nie odwraca sie w kolejnych okresach. W
chwili zbyda csrodka generujacego przeplywy pieniezne przypisana do niego wartos¢ firmy jest uwzgledniana w obliczeniu zysku lub
straty ze zbycia.
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3.6. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH

Jednostka stowarzyszona to taki podmict, na ktéry Emitent moze znaczgco wplywad, i kidry nie jest ani jednostky zalezng, ani
wspolnym przedsigwzigciem. Znaczacy wplyw oznacza mozliwos¢ uczestniczenia w podejmowaniu decyzji dotyczacych polityki
finansowsj | operacyjnej w danej Grupie Kapitatowej, niestanowiacy jednak kontroli ani wspétkontroli tej polityki.

Wyniki, aktywa i zobowigzania jednostek stowarzyszonych s§ rozliczane metodg praw wiasnosci, z wyjatkiem inwestycii
sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy, rozliczonych zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz
dziatalno$¢ zaniechana”. Zgodnie z metodg praw wiasnedd inwestycje w jednostkach stowarzyszonych ujmuje sie poczatkowo w
skonsclidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej po koszcie historycznym, a nastepnie uwzglednia w czedd wyniku
przypadajacego na Spétke lub w pozostatych catkowitych dochodach jednostki stowarzyszonej. Jezeli udziat Grupy Kapitatowej w
stratach jednostki stowarzyszone] przekracza wartosé jej udziatéw w tej jednostce (obejmujgca udziaty diugoterminowe, stanowiace
zasadniczo cze$¢ wartosci netto inwestycji w podmiode), Grupa Kapitatowa przestaje ujmowad swoje udziaty w dalszych stratach
jednostki stowarzyszonej. Dalsze straty uimuje sig tylko do wysokosci prawnych fub 2wyczajowych zobowiazan Grupy Kapitalowej
albo ptatnosci dokonanych w imieniu jednostki stowarzyszonej.

Nadwyzka kosztéw przejecia nad udzialem Grupy Kapitatowej w wartosci netto mozliwych do zidentyfikowania aktywdw, zobowigzan
i zobowigzari warunkowych jednostki stowarzyszonej ujetych na dzien przejecia rozpoznawana jest jako wartosé firmy, stanowigca
element warto$d bilansowej inwestycji. Nadwyzka udziatu Grupy Kapitatowej w wartosci netto mozliwych do zidentyfikowania
aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych nad kosztami przejecia po ponownej weryfikacji ujmowana jest bezpodrednio w
wynik.

Wymogi MSR 39 stosuje sie do sprawdzenia, czy Spétka Kapitatowa powinna uja¢ odpis z tytutu utraty wartosd inwestycji w jednostke
stowarzyszong. W razie koniecznodc wartost bilansowa inwestycji (z uwzglednieniem wartosci firmy) testowana jest na utrate
wartosci zgodnie z MSR 36 Utrata wartosci aktywdw” tak, jak gdyby byt to pojedynczy skiadnik aktywdw, przez poréwnanie jej
wartosc odzyskiwalnej (wyzszej z dwoch kwot: wartosci uzytkowej | wartosc godziwe]j pomniejszonej o koszty sprzedazy) z wartoscia
bilansowa. Odpisy z tytutu utraty wartosci uwzglednia sie w wartosci bilansowej inwestycji. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie zgodnie z
MSR 36 w kwocie odpowiadajgcej wzrostowi wartosd odzyskiwalnej inwestycji.

Po zbyciu jednostki stowarzyszonej, kidrego skutkdem jest utrata przez Spotke znaczacego wplywu na te jednostke, pozostaie udziaty
wycenia sie w wartoScl godziwej na ten dzierh, a wartos¢ g traktuje jako wartod¢ godziwa w chwili poczatkowego ujecia skiadnika
aktywdw finansowych zgodnie z MSR 39, Réznice miedzy pierwoing wartcdcig bilansows jednostki stowarzyszonej przypisywang do
pozostatych udziatdw oraz wartoécig godziwg tych udziatow uwzglednia sie przy okreslaniu wysokoscl zysku lub straty z tytutu zbycia
jednostki zaleznej. Ponadto Grupa Kapitatowa rozlicza wszystkie kwoty uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach
w odniesieniu do jednostki stowarzyszonej tak samo, jak rozliczataby je w przypadku zbycia odpowiednich sktadnikéw akbywow i
zobowigzan przez te jednestke. Wobec tego, jezeli zysk lub strata uprzednio ujete w pozostatych catkowitych dochodach zostang
przeniesione na wynik finansowy w chwili zbyda odpowiednich skiadnikdw aktywdw | zobowigzari, Grupa Kapitalowa
przeklasyfikowuje ten zysk lub stratg z kapitatu wtasnego na wynik (w formie korekty reklasyfikacyjnej) w chwili utraty znaczacego
wphlywu na te jednostke stowarzyszona.

Jezeli jednostka nalezgca do Grupy Kapitatowe]j prowadzi transakcje z dang jednostka stowarzyszona, zyski i straty wynikajgce z tych
transakcji ujmuje sig w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej tylko w odniesieniu do udziatéw w tej
jednostee, niezwigzanydh z Grupa.

3.7. UDZIALY WE WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH

Wspdine przedsiewzigcie jest to relacja umowna, na mocy ktdrej Emitent i inne strony podejmuja dziatalnos¢ gospodarcza podlegajaca
wspdinej kontroli, a wigc taka, w toku kibrej strategiczne decyzje finansowe, operacyjne | polityczne wymagaja jednogtosnego
poparcia wszystkich stron sprawujacych wspdinie kontrole. Gdy podmiot nalezgcy do Grupy podejmuje bezposdrednio dziatalnosé w
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ramach wspdlnego przedsigwziecia, udziat Grupy Kapitatowej we wspdinie kontrolowanych aktywach i zobowiazaniach ponoszonych
wspdinie z pozostatymi wspdinikami przedsiewziecia ujmowany jest w sprawozdaniu finansowym odpowiedniego podmiotu |
klasyfikowany zgodnie ze swoim charakterem. Zobowigzania i koszty ponoszone bezpodrednio wskutek udziatu we wspdinie
kontrolowanych aktywach rozliczane sq metoda memoriatowa. Dochéd ze sprzedazy lub wykorzystania udziatu Grupy Kapitatowej w
produktach wytworzonych przez wspdinie kontrolowane aktywa oraz udziat w kosztach wspdinego przedsiewziecia ujmuije sie w chwili
wystapienia prawdopodobienstwa uzyskaniafprzekazania przez Grupe korzySci ekonomicznych zwigzanych z odpowiednimi
transakcjami, o ile da sie je wiarygodnie wycenic,

Wspdine przedsigwzieda zwigzane z utworzeniem oddzielnego podmiotu, w ktdrym udzialy maja wszyscy wspéinicy, okresla sie
mianem jednostek podiegajgcych wspdingj kontroli.

Grupa Kapitatowa wykazuje udziaty w takich jednostkach w formie konsolidacji proporcjonalnej z wyjatkiem sytuacji, kiedy inwestycja
zostata sklasyfikowana jako przeznaczona do zbycia; w takim przypadku rozlicza sie jg zgodnie z MSSF 5, Aktywa trwate przeznaczone
do sprzedazy oraz dziatalnoC zaniechana”. Udziaty Grupy Kapitatowej w akbywach, zobowigzaniach, przychodach | kosztach jednostek
podiegajacych wspéinej kontroli faczy sig z analogicznymi pozycjami skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wartosc firmy wynikajaca z przejecia udziatdéw Grupy Kapitatowej w jednostce podiegajacej wspdinej kontroli rozlicza sie zgodnie z
zasadami rachunkowodci cbowigzujgcymi w Grupie.

W sytuadji gdy Grupa Kapitatowa prowadzi transakcje z jednostkami podlegajacymi wspdinej kontroli, zyski i straty wynikajgce z tych
transakcji ujmuje si¢ w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej tylko w odniesieniu do udziatéw w tej
jednostce wspdtzaleznej niezwigzanych ze Spotka.

3.8. LEASING

Leasing Kasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne korzysd oraz ryzyko
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie pozostate rodzaje leasingu traktowane sa
jako leasing operacyijny.

EMITENT JAKO LEASINGODAWCA

Kwoty nalezne z tytutu leasingu finansowego wykazuje sie w pozycji naleznosd, w wartosci netto inwestycji Spétki w leasing.
Przychody z tytutu leasingu finansowego alokuje sie do odpowiednich okreséw odzwierciedlajac stalg, okresowg stope zwrotu z
wartodd netto inwestycji Spdiki nalenej z tytutu leasingu.

Przychody z tytutu leasingu operacyjnego ujmuije sig w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw metoda liniowa w okresie wynikajacym
Z umowy leasingu. Poczgtkowe koszty bezposrednie, poniesione w trakcie negogjacii iflub pozyskiwania leasingu operacyjnego dodaje
sie do wartosci bilansowej leasingowanego sktadnika aktywdw, | ujmuje metoda liniowa przez okres leasingu.

EMITENT JAKO LEASINGOBIORCA

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sig jak aktywa Spotki | wycenia w ich wartodc godziwej w
momencie ich nabyda, nie wyzszej jednak niz wartoS¢ biezgca minimalnych optat leasingowych. Powstajace z tego tytutu
zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu z sytuacii finansowej w pozycji zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego.

Patnosci leasingowe dzielone sg na czedé odsetkowg i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu, tak by stopa odsetek od

pozostajgcego zobowigzania byla wielkodcia stata. Koszty finansowe odnosi sie bezposrednio do rachunku zyskéw i strat, chyba ze
mozna je bezposrednio przyporzadkowad do odpowiednich aktywdw — wowczas sg one kapitalizowane zgodnie z zasadami
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rachunkowosd Spdtki dotyczacymi kosztow finansowania zewnetrznego. Platnodci warunkowe z tytuku leasingu ujmuje sie w kosztach
w okresie ich ponoszenia.

Platnosci z tytutu leasingu operacyjnego odnosi sie na wynik metodg liniowa przez okres leasingu, z wyjatkiem przypadkdw, kiedy
inna, systematyczna podstawa rozliczenia jest bardziej reprezentatywna dla wzorca czasowego rzadzacego konsumpcjg korzysci
ekonomicznych wyplywajacych z leasingu danego skiadnika aktywdw. Pratnosdci warunkowe z tytutu leasingu operacyjnege ujmuje
sie w kosztach w okresie ich ponoszenia. W przypadku obrzymania specjalnych zachegt motywujacych do zawarcia umowy leasingu
operacyjnego, ujmuje sie je jako zobowigzania. Zagregowane korzysd z tytutu takich zachet ujmuje sie jako pomniejszenie kosztdw
wynajmu metods liniowa, z wyjgtkiem sytuacji, gdy inna systematyczna podstawa jest bardziej reprezentatywna w odzwierciedleniu
konsumpcji korzyéci ekonomicznych dostarczanych przez sktadnik aktywdw objety leasingiem.

3.9. ZAPASY

Zapasy wyceniane sg wedtug nizszej z wartodci: kosztu lub wartosd mozliwej do uzyskania. Koszty zapaséw ustalane metoda FIFO,
Wartoé< mozliwg do uzyskania stanowi szacunkowa cena sprzedazy zapaséw pomniejszona o wszelkie szacowane koszty dokoriczenia
produkcjifwykonania ustugi i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedaZy do skutku

3.10. WALUTY OBCE

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna (waluty obce) wykazuje sie po kursie waluty obowigzujacym na
dzien transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane w walutach obcych s przeliczane wedhug kursu
cbowigzujgcego na ten dzier. Niepieniezne pozycje wyceniane w wartosci godziwej | denominowane w walutach obcych wycenia sie
po kursie obowigzujgcym w dniu ustalenia wartosci godziwe]j. Pozycje niepieniezne wyceniane s3 wedtug kosztu historycznego.

Rémica kursowe powstate na pozycjach pienigznych ujmuje sie w wynik okresu, w ktérym powstaija, z wyjatkiem réznic kursowych
dobyczacych aktywéw w budowie przeznaczonych do przysziego wykorzystania produkcyjnego, kiére wigcza sie do kosztdw
wytworzenia tych aktywoéw i traktuje jako korekty kosztdw odsetiowych kredytdw w walutach obcych.

3.11. KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Koszty finansowania zewnetrznego bezpodrednio zwigzanego z nabydem lub wytworzeniem sktadnikéw majatiu wymagajacych
diuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do keosztow wytworzenia takich aktywdw az do momentu, w
ktorym aktywa te sa zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub sprzedaZy. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku
krétkoterminowego inwestowania pozyskanych $rodkdéw zewnetrznych przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub
wytworzenia skéadnikéw majatiu, pomniejszaja wartos¢ kosztow finansowania zewnetrznego podiegajgcych kapitalizaci.

Wezelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio na wynik w okresie, w ltdrym zostaly poniesione.

3.12. DOTACJE RZADOWE I Z INNEGO ZRODLA (FUNDUSZE UE)
Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, e Emitent speini konieczne warunki | otrzyma takie dotacje.

Dotacje ujmuje sie w wynik systematycznie, za kazdy okres, w ktérym Emitent ujmuje wydatki jako koszty, ktdrych kompensate ma
stanowi¢ dotacja. W szczegdinosci dotacje, ktdrych podstawowym warunkiem udzielenia jest zakup, budowa lub inny rodzaj
nabycia aktywdw trwatych, ujmuje sie jako odroczone przychody w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i odnosi sie na wynik
systematycznie w uzasadnionych kwotach przez okres ekonomicznej uzyteczno$d zwigzanych z nimi aktywaw.

Dotacje nalene jako kompensata juz poniesionych kosztdw jub strat lub jako forma bezposredniego wsparcia finansowego dla Spétki
bez ponoszenia w przysztosc zwigzanych z tym kosztdw ujmuje sie w wyniku w okresie, kiedy stajg sie wymagalne.
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Korzyécl wynikajace z otrzymania pozyczki rzadowej ponizej oprocentowania rynkowego, traktowane s jako dotacje i mierzone s3
jako réznica pomigdzy wartcécig otrzymanej pozyczki | wartoscig godziwg pozyczki ustalong z zastosowaniem odpowiedniej rynkowej
stopy procentowes.

3.13. KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Platnodci na rzecz okredlonych programéw emerytalnych ujmuje sie jako koszt w momencie kiedy pracownicy wykonali ustugi
uprawniajgce ich do udziatu.

W przypadku swiadczen z tytutu platnych nieobecnoscl, Swiadczenia pracownicze ujmowane sg w zakresie kumulowanych pratnych
nieobecncéci, z chwilg wykonania pracy, ktdra zwieksza uprawnienia do przyszlych platnych nieobecnodc. W przypadku
niekumulowanych ptatnych nieobecnosd swiadczenia ujmuje sie z chwilg ich wystapienia.

$wiadczenia po okresie zatrudnienia w formie programdw okreslonych éwiadczefi (odprawy emerytalne) oraz inne dfugoterminowe
$wiadczenia (nagrody jubileuszowe, renty inwalidzkie itp.) ustalane sg przy uZyciu metody prognozowanych uprawnief
jednostkowych, z wyceng aktuarialng przeprowadzang na kazdy dzlen bilansowy. Koszty przesztego zatrudnienia ujmowane sg
natychmiastowo do wysokosci nabytych $wiadezen, w innym przypadku koszt ten jest amartyzowany metoda liniowa przez $redni
okres, az do momentu wykonania $wiadczenia,

Zobowigzania z tytutu $wiadezeri emerytalnych ujete w sprawozdaniu z sytuagji finansowej stanowig wartoé¢ biezacg zobowiazania z
tytutu okreslonych $wiadczeri skorygowang o nierozpoznane zyski i straty aktuarialne oraz nieujete koszty przesztego zatrudnienia,
jak i obnizong o wartos¢ godziwg aktywdw programu. Wszelkie aktywa wynikajace z tych obliczef sg ograniczone do nieujetych
aktuarialne strat | kosztéw przesztego zatrudnienia oraz wartosc biezace] dostepnych zwrotdw i obnizek przysziych sktadek na rzecz
programul.

3.14. PLATNOSCI NA BAZIE AKCJT REALIZOWANE PRZEZ SPéI:KE
Platnosci na bazie akgji rozliczane w instrumentach kapitatowych na rzecz pracownikéw i innych oséb $wiadezacych podobne ustugi
wycenia sie w wartodci godziwej instrumentdw kapitatowych na dzien ich przyznania.

Warto$¢ godziwg platnosci na bazie akeji rozliczanych w instrumentach kapitatowych okredfong w dniu ich przyznania odnosi sie w
koszty metod liniowg w okresie nabywania uprawnien, na podstawie oszacowat Spdtki co do instrumentdw kapitatowych, do ktdrych
ostatecznie zostang nabyte prawa, drugostronnie zwickszajac kapitat. Na kazdy dzieri bilansowy Emitent weryfikuje oszacowania
dotyczace liczby instrumentdw kapitatowych przewidywanych do przyznania. Ewentualny wplyw weryfikacjl pierwotnych oszacowar
ujmuje sie w rachunku zyskdw i strat przez pozostaty okres przyanania, z odpowiednia korektg kapitatu rezerwowego na $wiadczenia
pracownicze rozliczane w instrumentach kapitatowych,

Transakcie z innymi stronami dotyczace platnodc realizowanych na bazie akgji i rozliczanych instrumentami kapitatowymi wycenia
si¢ w wartosci godziwej otrzymanych towardw Iub ustug poza przypadkami, w ktdrych wartoéci tej nie da sie wiarygodnie wycenié.

W takiej sytuadji podstawa wyceny jest wartos¢ godziwa przyznanych instrumentdw kapitatowych wyceniona na dzier otrzymania
przez jednostke towardw lub ustug od kontrahenta,

3.15. AKTYWA FINANSOWE
METODA EFEKTYWNEJ STOPY PROCENTOWE]

Metoda efektywnej stopy procentowej to sposéb obliczania zamortyzowanego kosztu instrumentu diuznego i alokacji dochodu
odsetkowego na odpowiedni okres. Efektywna stopa procentowa to doktadna stopa dyskonta szacunkowych przysziych wphywow
plenigznych (w tym wszystkich uiszezonych lub otrzymanych optat i punktéw stanowiacych integralng czesc efektywnej stopy
procentowej, kosztdw transakcii 1 innych premii czy upustéw) przez okres prognczowanej uzytecznosd instrumentu diuznego lub —
w razie koniecznosci - w krotszym okresie, do wartosct bilansowej netto w chwili poczatkowego ujecia.
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Dochdd jest ujmowany na bazie efektywnej stopy procentowej instrumenidw dhuznych innych niz aktywa finansowe sklasyfikowane
jako w WGPW,

AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWE] PRZEZ WYNIK (WGPW)

Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako wyceniane w WGPW kiedy te aktywa finansowe sg przeznaczone do obrotu albo sg
wyznaczone do wyceny w WGPW.

Sktadnik aktywdw finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do obrotuy, jezeli;

- zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysziosdi; lub

- stanowi czes¢ okreslonego portfela instrumentdw finansowych, ktdrymi Emitent zarzadza tacznie, zgodnie z biezgcym i faktycznym
wzorcem generowania krétkoterminowych zyskow; lub

- jest instrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajacym jako zabezpieczenie.

Sktadnik aktywdw finansowych inny niz przeznaczony do obrotu moze zosta¢ sklasyfikowany jako wyceniany w wartosd godziwej
przez wynik przy ujeciu poczatkowym, jezeli;

- taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdjnoé¢ wyceny lub ujecia wystepujacg w innych okolicznoédach; lub

- sktadnik aktywdéw finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowigzan finansowych, lub do cbu tych grup objetych zarzgdzaniem,
a jego wyniki wyceniane sa w warto$d godziwe] zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Spétki,
w ramach kiérej informacje o grupowaniu aktywow s przekazywane wewnetrznie; lub

- sitadnik aktywdw stanowi czes¢ kontraktu zawierajacego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentdw pochodnych, a MSR 39
Jnstrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (siktadnika aktywdw lub zobowigzan) jako
wycenianego w wartosci godziwej przez wynik.

Aktywa finansowe wyceniane w WGPW sg wykazywane w wartosc godziwej, a wszelkie zyski lub straty z tytutu przeszacowania
ujmowane sg w wynik. Zysk lub strata ujety w wynik obejmuje wszelkie dywidendy lub odsetki uzyskane z aktywdw finansowych |
jest wykazywany w pozycjach przychody lub koszty finansowe w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

INWESTYCJE UTRZYMYWANE DO TERMINU WYMAGALNOSCI (UTW)

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosd to niepochodne aktywa finansowe o statej lub mieszangj charakterystyce ptatnoéci
i ustalonych terminach wymagalnosci, kidre Emitent zamierza i jest w stanie utrzymaé do takiego terminu. Po poczatkowym ujeciu
inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnocsci wycenia sie po koszcie zamortyzowanym metodg efektywnej stopy procentowej
z uwzgtednieniem utraty wartosci.

AKTYWA FINANSOWANE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY (DDS)

Aktywa finansowe DDS to niepochodne aktywa finansowe sklasyfikowane jako DDS lub niezaliczone do (a) pozyczek i naleznosdi, (b)
UTW, () WGPW.

Jako DDS Kasyfikuje sie umarzalne hony notowane na gieldzie bedgce w posiadaniu Spétki, wykazywane w warto$ci godziwej na
koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Rdwniez udziaty nienotowane na aktywnych rynkach, jezeli ich wartosc da sie wiarygodnie
wycenic sg klasyfikowane jako DDS i wykazywane w wartosci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Zmiany wartosci
bilansowej pienieznych aktywéw finansowych DDS zwigzane ze zmianami kurséw wymiany walut (patrz nizej), dochdd odsetkowy
obliczony metoda efektywnej stopy procentowej oraz dywidendy z inwestydi kapitatowych DDS ujmuje sie w wynik. Inne zmiany
wartosci bilansowych aktywdw finansowych DDS ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach i kumuluje w pozycji kapitatu z
przeszacowania. W chwili zbycia inwestycji lub stwierdzenia jej utraty wartosci skumulowany zysk lub strata uprzednio wykazywane
w kapitale z przeszacowania inwestydi przenosi sie na wynik.
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Warto$¢ godziwg pienigznych aktywdw finansowych DDS denominowanych w walutach obcych okredla sie w tej walucie | przelicza
po kursie spotowym obowigzujgcym na koniec okresu sprawozdawczego. Dodatnie lub ujemne roznice kursowe ujmowane w wynik
okresla sig na podstawie kosztu zamortyzowanego sktadnika aktywdw pienieznych. Inne dodatnie | ujemne réznice kursowe ujmuje
sie w pozostatych catkowitych dochodach. Inwestycje kapitatowe DDS nienotowane na aktywnym rynku, ktdrych wartosci godziwej
nie da sig wiarygodnie wycenié oraz instrumenty pochodne powiazane z nimi i rozliczane w formie przekazania takich nienotowanych
inwestycji kapitatowych, wycenia sig po koszcie pomniejszonym o utrate wartosci na koniec kazdego okresu sprawozdawczego,

POZYCZKI I NALEZNOSCI

Pozyczki i naleznosci to niepochodne instrumenty finansowe o statych lub mozliwych do okredlenia pratnodcach, nienotowane na
akbywnym rynku. Pozyczki i naleznoscl (w tym naleznoéci z tytutu dostaw i ustug, salda bankowe i $rodki na rachunkach oraz inne
wycenia sig po koszcie zamortyzowanym metody efektywnej stopy procentowe] z uwzglednieniem uiraty wartosd.

Dochdd odsetkowy ujmuje si¢ stosujac efektywna stope procentowa z wyjatkiem naleznosci krétkoterminowych, przy ktdrych
ujmowane odsetki bytyby nieznaczace.

UTRATA WARTOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego przeprowadza sie analize aktywow finansowych z wyjatkiem WGPW celem stwierdzenia
wystepowania przestanek utraty wartosci. Uznaje sie, ze nastapita utrata wartosci aktywdw finansowych w przypadku wystapienia
obiektywnych przestanek wskazujgcych, ze w wyniku jednego lub kilku zdarzefi po dacie poczatkowego ujecia danego skiadnika
aktywdw szacunkowe przyszie przeplywy pieniezne z inwestycji ulegly zmniejszeniu,

W przypadku inwestycji kapitatowych DDS za obiektywna przestanke utraty wartedd uznaje sie znaczacy lub przedtuzajacy sie spadek
wartosc godziwe] papieréw wartosciowych ponizej ich kosztu,

Dla wszystkich innych rodzajéw aktywéw finansowych obiektywne przestanki utraty wartodci moga obejmowad:

@ znaczace trudnosci finansowe spotki lub kontrahenta;

®  naruszenie umowy, np. niewywigzanie sig lub opdinienie w platnosd odsetek lub kapitatu;

®  prawdopodobieristwo upadioai lub restrukturyzacii finansowej firmy dtuznika;

@ zikniecie aktywnego rynku danego sktadnika aktywdw finansowych wskutek trudnoéd
finansowych.

Dla pewnych kategorii aktywow finansowych — np. naleznosci z tytutu dostaw i ustug, aktywdw, ktére indywidualnie nie utracily
wartosci dodatkowo przeprowadza sie zbiorows ocene wystepowania przestanek utraty wartodci. Obiektywne przestanki utraty
wartoscl dotyczace portfela naleznosci mogg obejmowal doswiadczenia Spétki z egzekwowaniem pratnosci, zwiekszenie liczby
ptatnosci opéznionych powyzej 60 dni w portfelu oraz zauwazalne zmiany krajowych Iub lokalnych warunkéw ekonomicznych
korelujace z niewywigzywaniem sie z zaptaty naleznosci,

Utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych wycenianego zgodnie z zasadami zamortyzowanego kosztu bedzie réwna réznicy
miedzy wartoscig bilansowa tego skiadnika aktywdéw a wartoscig biezaca prognozowanych przysztych przepiywdw pienieznych
zdyskontowanych wedtug jego pierwolnej efektywnej stopy procentowej.

Utrata wartosci skladnika aktywdw finansowych wycenianego po koszcie bedzie réwna réznicy miedzy wartoscia bilansowa tego
sktadnika aktywéw a wartocig biezacg prognozowanych przysztych przeplywéw pienigznych zdyskontowanych wediug biezacei
rynkowej stopy zwrotu podobnego sktadnika aktywdw finansowych. Taki odpis nie ulega odwrdceniu w pézniejszych okresach.

Warto$¢ bilansowa skfadnika aktywdw finansowych ulega bezpodredniemu obnizeniu o kwote odpisu z tytutu utraty wartodci, z
wyjgtkiem naleznosdi z tytutu dostaw i ustug, ktdrych warto$¢ bilansowg redukuje sie przy pomocy konta rezerwy. W przypadku
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uznania naleznosci z tytutu dostaw i ustug za niedciggalne odpisuje sie je w ciezar konta rezerwy. W przypadku odzyskania uprzednio
spisanej kwoty dopisuje sig jg do salda na koncie rezerwy. Zmiany wartosci bilansowej konta rezerwy ujmuje sie w wynik.

W przypadku utraty wartosci sktadnika aktywodw finansowych DDS skumulowane zyski lub straty uprzednio ujmowane w pozostatych
catkowitych dochodach przenosi sie na wynik finansowy danegoe okresu.

Jezeli utrata wartosci aktywow finansowych wycenianych po koszcie zamortyzowanym ulegnie zmniejszeniu w kolejnym okresie
rozliczeniowym, a zmniejszenie to mozna obiektywnie powiazac ze zdarzeniem, kidre nastgpito po ujeciu utraty wartoéci, odpis z
tego tytutu ulega odwrdceniu przez wynik finansowy w kwode bilansowej inwestycji na dzien odwrdcenia odpisu z tytutu utraty
wartodci nieprzekraczajacej kosztu zamortyzowanego obliczonego bez uwzglednienia utraty wartosci.

Utraty wartoéci papierdw wartosciowych DDS ujetej uprzednio w wynik nie odwraca sie przez ten wynik. Zwiekszenie wartosci
godziwej po ujeciu utraty wartosci ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach i kumuluje w pozycii kapitatu z przeszacowania
inwestycji. Kwote utraty wartosci diuznych papieréw wartoSciowych DDS odwraca sie przez wynik finansowy, jezeli zwiekszenie
wartosci godziwej inwestycji moma w sposob obiektywny powiazac ze zdarzeniem, ktdre nastapito po dacie ujecia tej utraty wartosci.

USUNIECIE AKTYWOW FINANSOWYCH Z BILANSU

Grupa Kapitatowa usuwa z bilansu skiadnik aktywdw finansowych tylko w przypadku, gdy prawa umowne do przeplywdw pienigznych
generowanych przez ten sktadnik wygasng lub gdy przeniesie dany skiadnik aktywow oraz wszystkie zwigzane z nim rodzaje ryzyka
i korzysci wynikajgce z praw wiasnoéci na inng jednostke.

W przypadku, gdy Emitent nie przenosi wszystkich rodzajéw ryzyka i korzysc wynikajacych z praw wtasnogd ani ich nie zachowuije,
ale nadal sprawuje kontrole nad przeniesionym sktadnikiem aktywéw, ujmuje zachowane udziaty w tym sktadniku i zwiazane z nimi
zobowigzania, kidre bedzie musiata uiscié. Jezeli Emitent zachowuje wszystkie rodzaje ryzyka i korzy$d wynikajace z prawa wiasnosci
do przeniesionego skiadnika aktywow, nadal ujmuje ten skladnik oraz zabezpieczone finansowanie zewnetrzne na poczet
obrzymanych korzy$d. W chwili catkowitego usuniecia sktadnika aktywow z bilansu réznice miedzy jego wartoscia bilansowa a sumg
olrzymanej i naleznegj zaptaty oraz skumulowanego zysku lub straty ujetych w pozostatych catkowitych dochodach i skumulowanych
w kapitale wiasnym ujmuje sie w wynik.

W przypadku usunieda z bilansu czedci skladnika aktywow finansowych (np. jezeli Emitent zachowuje modiwoé¢ odkupu czesci
przekazanego skiadnika aktywdw), pierwotng wartos¢ bilansows tego sktadnika alokuje sie miedzy zeéé nadal ujmowang w ramach
dziatalnoéd konbynuowanej, a czes¢ wyksiegowang w oparciu o relatywne wartosci godziwe tych zedc na dzier przekazania. RGznice
miedzy wartoécig bilansowa alokowang do czesci sktadnika aktywdw usunigtej z bilansu a sumag zaptaty otrzymanej za te eS¢ oraz
skumulowany zysk lub strate alokowane do tej czesci i uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach ujmuje sie w
wynik. Skumulowany zysk lub strate uprzednio ujmowane w pozostalych catkowitych dochodach atokuje sie miedzy cze$¢ sktadnika
aktywow nadal ujmowang w bilansie a cze$¢ wyksiegowana odpowiednio do relatywnej wartodd godziwej obu tych czesci.

3.16. REZERWY

Rezerwy tworzone sq w przypacku, kiedy na Spdice cig?y istniejacy obowigzek, prawny lub zwyczajowo oczekiwany, wynikajacy ze
zdarze\ przesztych i gdy prawdopodobne jest, Ze wypeinienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyplywu érodkow
uosabiajgcych korzy$ci ekonomiczne oraz mozna dokonac wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania,

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdolktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rediczenia biezacego zobowigzania
na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metoda
szacunkowych przeplywdw pienieznych koniecznych do rozliczenia bie?acego zobowiazania, jej warto$¢ bilansowa odpowiada
wartosci biezacej tych przeplywdw (w przypadku gdy wphyw pienigdza w czasie jest istotny).
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Jesli zachodzi prawdopodobieristwo, ze czgS¢ lub catos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy bedzie mozna
odzyskac od strony trzeciej, naleznodé te ujmuje sie jako sktadnik aktywdw, jesli prawdopodobieristwo odzyskania tej kwoty jest
odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenié.

3.17. UMOWY RODZACE OBCIAZENIA

Biezgce zobowigzania wynikajace z uméw rodzacych obcigzenia ujmuje sie | wycenia jak rezerwy. Za umowe rodzaca obcigzenia
uwaza si¢ umoweg zawarty przez Spotke, wymuszajgcg nieuniknione koszty realizacji zobowigzan umownych, kidrych wartos¢
przekracza wysoko$¢ korzy$ci ekonomicznych przewidywanych w ramach umowy.

3.18. RESTRUKTURYZACJA

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Emitent opracowata szczegdtowy | formalny plan restrukturyzacji
oraz ogfosita wszystkim zainteresowanym stronom zamiar jege realizacii lub jego gidwne zalozenia, Wycena rezerwy
restrukturyzacyinej obejmuje wylgcznie bezposrednie koszty restrukturyzacji, czyli kwoty niezbedne do przeprowadzenia
restrukturyzacii | niezwigzane z biezacg dziatalnoscia podmiotu.

3.19. GWARANCIE

Rezerwy na oczekiwane koszty napraw gwarancyjnych ujmowane sg w momencie sprzedazy ustug zgodnie z najlepszym szacunkiem
zarzadu co do przysztych kosztdw koniecznych do poniesienia przez Spétke w ckresie gwarancji,

3.20. INSTRUMENTY FINANSOWE

Aktywa i zobowigzania finansowe ujimuje sig w chwili, gdy Emitent staje sig strong umowy instrumentu finansowego. Pierwotnie
wycenia si¢ je w wartosci godziwej. Koszty transakgji przypisywane bezpodrednio do zakupu lub emisji aktywéw i zobowiazan
finansowych (z wyjatkiem aktywdw i zobowigzar) finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik) odpowiednio dodaje
si¢ do lub odejmuje od wartosci godziwej aktywbw lub zobowigzah finansowych w chwili poczatkowego ujecia. Koszty transakgji
bezposrednio przypisywane nabyciu aktywow finansowych lub przejeciu zobowiazan finansowych wycenianych w wartodci godziwej
przez wynik ujmuje sie bezposrednio w wynik.

3.21. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE I INSTRUMENTY KAPITALOWE

KLASYFIKACJA: INSTRUMENTY DLUZE LUB KAPITALOWE

Instrumenty dtuzne i kapitatowe wyemitowane przez Spétke klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe ub kapitat wiasny na
podstawie postanowieri umownych i definicii zobowiazania finansowego | instrumentu kapitatowego.

INSTRUMENTY KAPITALOWE

Instrumenty kapitatowe to umowy, kidre odzwierciedlaja rezydualny udziat w aktywach jednostki po odjeciu wszystkich jej
zobowiazan. Instrumenty kapitatowe emitowane przez Spétke ujmuje sig w kwocie otrzymanych wphywdw po odjeciu bezpoérednich
kosztéw emisii.
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Odkupione przez Spdtke wiasne instrumenty kapitatowe ujmuje sie lub odnosi bezpodrednio w kapitale wiasnym. W przypadku
sprzedazy, zakupu, emisji lub umorzenia whasnych instrumentdw kapitatowych Spdtki, nie ujmuje sie w wynik Zzadnych zwigzanych z
tym zyskdw ani strat,

INSTRUMENTY ZLOZONE

Elementy instrumentdw zlozonych (bondw zamiennych) wyemitowanych przez Spotke klasyfikuje sie oddzielnie jako zobowigzania
finansowe | kapitat wtasny na podstawie warunkdw umowy oraz definicji zobowigzan finansowych i instrumentdw kapitatowych,
Opcja zamiany rozliczana przez jednostke w formie otrzymania lub przekazania ustalone;j liczby wiasnych instrumentéw kapitatowych
w zamian za ustalong kwote pienigzng lub sktadnik aktywow finansowych zaliczana jest do instrumentow kapitatowych.

Na dzien emisji warto$¢ godziwg skladnika zobowigzari szacuje sie na podstawie obowigzujgcej ynkowej stopy procentowej dla
zblizonych instrumentdw niezamiennych. Kwote te wykazuje sie jako zobowigzanie po koszcie zamortyzowanym metods efektywnej
stopy procentowej do momentu wygasniecia w chwili zamiany lub osiagniecia terminu zapadalnosc instrumentu.

Koszty transakcji zwigzane z emisjg zamiennych bondw alokuje sie do skiadnikéw zobowigzari i kapitatu wiasnego proporcjonalnie
do alokacji wptywow brutto. Koszty transakcji dotyczace skiadnika kapitatu wiasnego ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym.
Koszty transakgji dotyczace sktadnika zobowigzarl ujmuje sie w wartodci bilansowej zobowigzania | amortyzuje w okresie Uzytecznosci
bondw metods efektywnej stopy procentowes.

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako ,wyceniane w WGPW” tub jako ,pozostate zobowigzania finansowe”,
Zobowigzania finansowe wyceniane w WGPW

Do tej kategorii zalicza sie zobowigzania finansowe przeznaczone do cbrotu lub wyznaczone jako wyceniane w WGPW. Zobowigzanie
finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do obrotu, jezeli:

@ zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krotkim terminie;

@ stanowi czes¢ okreslonego portfela instrumentdw finansowych, ktdrymi Emitent zarzadza tacznie zgodnie z biezgcym i
faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskéw; lub

@ jestinstrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajacym jako zabezpieczenie,

Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu moga zostad wyznaczone jako wyceniane w WGPW
na moment poczatkowego ujecia, jezeli:

#® taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdinos¢ wyceny lub ujecia, jaka wystapitaby w innych warunkach; lub

@ skladnik akbywdw finansowych nale?y do Spdiki aktywdw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup objetych
zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartoici godziwej zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem
lub inwestycjami Spéiki, w ramach kbdrej informacie o grupowaniu aktywow s3 przekazywane wewnetrznie; lub

# stanowi ze$¢ kontraktu zawierajacego jeden Iub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a MSR 39 dopuszcza
kiasyfikacje catego kontrakiu (sktadnika altywdéw lub zobowiazan} do pozycji wycenianych w WGPW.

Pozostate zobowigzania finansowe
PO poczatkowym ujeciu pozostate zobowigzania finansowe (w tym kredyty i poZyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne
zobowigzania) wycenia sig po koszcie zamortyzowanym metodg efektywnej stopy procentowej. Metoda efektywnej stopy procentowej

to sposéb obliczania zamortyzowanego kosztu zobowiazania finansowego i alokadji kosztu odsetkowego na odpowiedni okres,
Efektywna stopa procentowa to doktadna stopa dyskonta szacunkowych przysziych wplywdw pienieznych (w tym wszystkich
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uiszczonych lub otrzymanych opfat i punktdw stanowigcych integraing czes¢ efektywnej stopy procentowej, kosztéw transakgji i
innych premii czy upustdw) przez okres prognozowanej uzyteczno$ci zobowigzania finansowego lub - w razie koniecznodci — w
krdtszym okresie, do wartodci bilansowej netto w chwili poczatkowego ujecia.

Umowy gwarancji finansowej

Umowa gwarangji finansowej to umowa naktadajgca na spétke obowigzek dokonania okreslonych pratnoici kompensujacych
posiadaczowi strate poniesiong wskutek niewywigzania sig okreslonego diuznika z obowigzku pratnosci wynikajacego z warunkéw
danego instrumentu diuznego.

Umowy gwarancji finansowej emitowane przez Spétke wycenia si¢ poczgtkowo w wartodci godziwej, a jezeli nie zostaly
sklasyfikowane jako WGPW, wycenia sig je nastepnie wedlug wyzszej z nastepujgoych kwot:

@ wartoSd zobowigzania umownego okreslonej zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe”;
®  poczatkowo ujgtej kwoly, pomnigjszonej, tam gdzie ma to zastosowanie, o taczng amortyzacje ujetg zgodnie z zasadami
uimowania przychoddw.

Usuniecie zobowigzar finansowych z bilansu

Emitent usuwa zobowigzania finansowe z bilansu wylgcznie w przypadku ich wypetnienia, umorzenia lub wygasniecia. R6znice miedzy
wartoscig bilansowg usunigtego zobowigzania finansowego a zaptatg uiszczong |ub nalezng ujmuje sie w wynik.

3.22. SPRZEDAZ TOWAROW
Przychody ze sprzedazy towardw ujmowane 5§ w momencie, kiedy towary zostaty dostarczone i a wszelkie prawa do tego towaru
Zostaly przekazane oraz po spetnieniu wszystkich nastepujacych warunkdw:

#® przeniesienia przez Spotke na nabywceg znaczacego ryzyka i korzysci wynikajacych z prawa wiasnoci towarow:

©® scedowania przez Spotke funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogdt z prawem wiasnosci oraz efektywnej kontroli
nad sprzedanymi towarami;

® mozliwosci dokonania wiarygadnej wyceny kwoty przychoddw;

@ wystgpienia prawdopodobieristwa, ze jednostka otrzyma korzy$d ekonomiczne zwigzane z transakcja;
oraz

® mozliwosc wiarygodnej wyceny kosztéw poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcja.

3.23. SWIADCZENIE USLUG
Przychody z umowy Swiadczenia ustug ujmuje sie poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania realizacii umowy. Stopien
zaawansowania realizagi umowy okresla sie nastepujaco:

- przychody ze sprzedazy ustug | materialéw ujmuje sie wedtug umownych stawek jak roboczogodziny i poniesionych bezposrednich
kosztdw.

3.24. PRZYCHODY Z TYTULU ODSETEK I DYWIDEND

Przychéd z dywidend ujmowany jest w chwili ustanowienia prawa udziatowca do jej otrzymania (pod warunkiem, e zachodzi
prawdopodobienstwo uzyskania przez Spétke korzyéci ekonomicznych oraz ze da sie wiarygodnie wycenic wysoko$¢ przychoduy).

Dochdd odsetkowy ze skradnika aktywow finansowych ujmuie sig, jezeli zachodzi prawdopodobieristwo uzyskania przez Spotke
korzyScd ekonomicznych, a kwote dochodu da sie wiarygodnie wyceni¢. Dochdd odsetkowy rozlicza sie w zasie w odniesieniu do

37



cubewgitqg

nieroziiczonej kwoty kapitatu | przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskoniujacg przyszie wplywy
pieniezne prognozowane na okres ekonomicznej uzytecznosci sktadnika aktywéw finansowych do kwoty wartosci bilansowej tego
skladnika aktywOw w momencie poczgtkowego ujeda.

3.25. UMOWY O USLUGE DLUGOTERMINOWA

Jezeli mozna wiarygodnie oszacowad wynik umowy o ustuge diugoterminowa, przychody i koszty sg ujmowane poprzez odniesienie
do stopnia zaawansowania realizacji dziatar} na koniec okresu sprawozdawczego, mierzonego w opardu 0 proporcje poniesionych
kosztdw z tytutu prac wykonanych do tej pory w stosunku do szacowanych catkowitych kosztow kontraktu, chyba Ze taka metodologia
nie bedzie reprezentatywnie przedstawiata stopnia zaawansowania prac. Zmiany w wykonanych pracach, roszczenia i premie s
réwniez brane pod uwage, jezeli mozna wiarygodnie oszacowad ich koszty | ich olrzymanie jej jest prawdopodobne. Jezdli nie mozna
wiarygodnie oszacowal wyniku na umowie o ustuge diugoterminowg, przychody z tytulu umowy sa ujmowane do wysokosd
poniesionych koszbdw umowy oraz jezeli jest prawdopodobne uzyskanie tych przychoddw, Koszty umowy ujmuje sie jako koszty w
okresie, w ktérym zostaly poniesione. Gdy jest prawdopodobne, Ze tazne koszty umowy przekroczg taczne przychody z tytutu
umowy, przewidywang strate ujmuje sie natychmiastowo w Koszty.

Jezeli suma kosztdw umownych poniesionych na dany dzieri | ujetych zyskdéw pomnigjszonych o ujete straty przekracza warto$¢
zafakturowana, nadwyike wykazuje sie w naleznosciach od Klientéw z tytutu prac objetych umowa. Jezeli warto$d kosziéw
zafakturowanych na dany dzien przekracza sume kosztow umownych poniesionych na dany dzien i ujetych zyskéw pomniejszonych
o ujete straty, nadwyzke wykazuje sie w zobowigzaniach wobec klientdw z tytutu prac objetych umows. Kwoty olrzymane przed
wykonaniem prac, kiorych dotycza, ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w zobowigzaniach, jako otrzymane zaliczki.
Kwoty zafakturowane z tytuty zrealizowanych prac, ale niezaptacone jeszcze przez klientdw, ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w naleznodciach z tytutu dostaw i ustug.

3.26. OPODATKOWANIE

Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezgcy do zaplaty oraz podatek odroczony.

PODATEK BIEZACY

Biezgce obdazenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego okresu
sprawozdawczego. Zysk (strata) podatkowa rdzni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wylaczeniem przychoddw
przejéciowo niepodlegajgcych opodatkowaniu i kosztdw przejsciowo niestanowiacych kosztéw uzyskania przychoddw oraz pozycji
kosztdw i przychoddw, kidre nigdy nie beda podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe 53 wyliczane w oparciu o stawki
podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

PODATEK ODROCZONY

Podatek odroczony ujmuje sie od réinic przejsciowych miedzy wartoscia bilansowg skiadnikéw aktywow | zobowigzan w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym a odpowiadajacg im podstawg opodatkowania stosowang do obliczania wysokosci zysku
opodatkowanego, a takze od nierozliczonych strat podatkowych oraz niewykorzystanych ulg podatkowych. Zobowigzania z tytutu
podatku odroczonego ujmuje sie zasadniczo dla wszystkich dodatnich réinic przejsciowych. Skkadnik aktywdw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego ujmuje sie w odniesieniu do wszystkich ujemnych rdznic przejéciowych do wysokosci, do kidrej jest
prawdopodobne, iz zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, kidry pozwoli na potracenie tych raznic przejéciowych. Tego
rodzaju aktywéw i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie ujmuje sie, jezeli réznice przejéciowe wynikajg z
wartosci firmy lub z poczatkowego ujecia (poza potaczeniem jednostek) innych aktywdw i zobowigzar w transakdji, ktdra nie wpiywa
na zysk podatkowy ani ksiegowy.
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Ujmuje sie rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego od dodatnich rdznic przejéciowych wynikajgoych z inwestycji w
jednostkach zaleznych | stowarzyszonych oraz udziatéw we wspdinych przedsiewziediach, chyba ze Emitent jest w stanie kontrolowad
odwrdcenie réznicy przejéciowej i jest prawdopodobne, ze rdinice przejSciowe nie ulegng odwréceniu w dajacej sie przewidzied
przysztodd, Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegoe wynikajace z ujemnych réznic przejSdowych zwigzanych z takimi
inwestycjami | udziatami s3 ujmowane tytko do tego stopnia, ze jest prawdopodobne, Ze beda wystarczajace zyski podlegajace
opodatkowaniu, na podstawie ktdrych bedzie mozna wykorzystac korzydci podatkowe wynikajace z réznic przejédowych oraz ze
oczekuje sig, 1z réinice przejSciowe ulegng odwrdceniu w dajace] sie przewidzied przysziosci. Wartos¢ sktadnikdw aktywdw z tytutu
podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzier bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg
wystarczajace dla realizacii sktadnika aktywdw lub jego czedai, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, kidre beda obowigzywac w momencie, gdy pozycja aktywdw
zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Wycena rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego i aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego odzwierdedla skutki podatkowe, ktdre nastapig odpowiednio do przewidywanego przez
Spoike sposobu realizacji [ub rozliczenia na dzien bilansowy wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan.

PODATEK BIEZACY I ODROCZONY ZA BIEZACY OKRES

Podatek biezacy i odroczony ujmuje sie w wynik, z wyjatkiem przypadkéw dotyczacych pozycii ujimowanych w pozostatych
catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wiasnym. W takiej sytuacji podatek biezacy i odroczony ujmuje sie réwniez
odpowiednio w pozostatych catkowitych dochodach lub w kapitale wilasnym. Jezeli podatek biezacy lub odroczony wynika z
poczgtkowego rozliczenia potaczenia jednostek gospodarczych, efekt podatkowy uwzglednia sie w dalszych rozliczeniach tego
polgczenia.

3.27. POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE

Emitent dopuszcza mozliwod¢ zawierania réznorodnych umdw instrumentéw pochodnych w celu zarzadzania ryzykiem stopy
procentowej i kursowym. Obejmujg one konirakty forward, swapy stop procentowych | swapy walutowe,

Instrumenty pochodne ujmuje si¢ poczatkowo w warteSd godziwej na dzieft podpisania stosownych umdw, a nastepnie
przeszacowuje do wartoscl godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Wynikowe zyski lub straty ujmuje sie bezpodrednio
w wynik, chyba Ze dany instrument wykorzystywany jest jako instrument zabezpieczajgcy. W takim przypadku moment ujecia w
wynik zalezy od charakteru powigzania zabezpieczajacego.

3.28. BUDOWANE INSTRUMENTY POCHODNE

Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub w umowy niebedace instrumentami finansowymi traktowane
59 jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli charakter instrumentu wbudowanego oraz ryzyko z nim zwiazane nie jest scidle
powigzane z charakterem umowy bazowej i ryzykiem z niej wynikajacym | jezeli umowy bazowe nie sg wyceniane w WGPW.

3.29. RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN

Emitent definiuje okreslone zabezpieczenia od ryzyka réznic kursowych cbejmujgce instrumenty pochodne, wbudowane instrumenty
pochodne oraz inne instrumenty jako zabezpieczenia wartcsci godziwej, przeplywéw pienieznych lub inwestycji netto w jednostki
dziatajace za granica. Zabezpieczenia ryzyka réznic kursowych w odniesieniu do uprawdopodobnionych przysztych zobowigzan
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rozliczane sg jako zabezpieczenia przeptywdw pienigznych. Przy rozpoczediu powigzania zabezpieczajacego podmiot dokumentuje te
relacje miedzy instrumentem zabezpieczajacym a pozycjq zabezpieczang oraz cele zarzadzania ryzykiem, a takze strategie realizacji
réznych transakcji zabezpieczajgcych. Ponadto Emitent dokumentuje efektywnosé, z jakq zastosowany instrument zabezpieczajacy
kompensuje zmiany wartosci godziwej fub przeplywdw pienieznych pozycji zabezpieczanej, zaréwno w chwili zaistnienia powigzania,
jak i na biezaco w pdzniejszych okresach,

3.30. WARTOSC GODZIWA ZABEZPIECZEN

Zmiany wartodci godziwej instrumentéw pochodnych wyznaczonych | kwalifikowanych jako zabezpieczenie wartosci godziwej
ujmowane 5§ w rachunku zyskdw i strat od razu, wraz ze wszelkimi zmianami w wartosci godziwej zabezpieczanego skradnika
aktywow lub zobowigzania wynikajgce z zabezpieczanego ryzyka. Zmiana wartosd godziwej instrumentu zabezpieczajgcego oraz
zmiany pozycg zabezpieczang, wynikajace z zabezpieczanego ryzyka uimuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw w
odniesieniu do pozycji zabezpieczane].

Rachunkowos¢ zabezpieczen jest przerywana, gdy Emitent uniewaznia powigzanie zabezpieczajgce, gdy instrument zabezpieczajacy
wygasa lub zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonywana, lub gdy nie kwalifikuje sie do rachunkowosci zabezpieczen. Korekta z
wartosci godziwej do wartosci bilansowe] zabezpieczanej pozycji wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka jest odnoszona w wynik od
tej daty.

3.31. ZABEZPIECZENIE PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Efektywna czes¢ zmian wartosci godziwej instrumentdw pochodnych zakwalifikowanych jako zabezpieczenia przeplywdw pienieznych
ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach | kumuluje w pozycji kapitat rezerwowy na zabezpieczenia przeplywdw pienieznych.
Zysk lub strata zwigzane z nieefektywng czescig instrumentu ujmuje sie bezpodrednio w wynik w pozycii przychody |ub koszty
finansowe,

Kwoty uprzednio ujete w pozostatych catkowitych dochodach i skumulowane w kapitale wlasnym przenosi sie na wynik finansowy w
okresach, w ktdrych pozycje zabezpieczang ujmuje sie w wynik, w tej samej pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddw, w ktdre
znajduje sig pozycja zabezpieczana. JeZeli jednak zabezpieczona prognozowana transakcja powoduje ujecie niefinansowego skladnika
aktywdw Jub zobowigzan, zyski i straty uprzednio uiete w pozostatych catkowitych dochodach i skumulowane w kapitale wiasnym
przenosi sie do poczatkowej wyceny kosziu niefinansowego sktadnika aktywdw lub zobowigzan.

Rachunkowos¢ zabezpieczerh przestaje sig prowadzic w chwili, gdy Emitent uniewazni powigzanie zabezpieczajgce, w chwili uplywu
terminu waznoéci lub sprzedazy instrumentu zabezpieczajacege lub jego realizacji, albo kiedy przestaje sie on kwalifikowaé do
rachunkowosci zabezpieczen. Zyski lub straty ujete w pozostatych catkowitych dochodach i skumulowane w tym czasie w kapitale
wilasnym pozostajg w kapitale wtasnym i s3 ujmowane w wynik prognozowanej transakcfi na dzien jej ujecia, Jezeli nie przewiduje
sie realizacji prognozowanej transakc]i, zysk lub strate skumulowane w kapitale wtasnym ujmuje sie bezposrednio w wynik.

3.32. ZABEZPIECZENIA INWESTYCII NETTO W JEDNOSTKACH ZAGRANICZNYCH

Zabezpieczenia inwestydji netto w jednostkach zagranicznych rozlicza sie w speséb zhlizony do zabezpieczeri przeplywdw pienieznych,
Zyski lub straty z instrumentu zabezpieczajgcego zwigzane z efektywng czedcig zabezpieczenia ujmuje sie w pozostatych catkowitych
dochodach i kumuluje w pozydji kapitat rezerwowy z przewalutowania. Zysk lub strata zwigzane z nieefektywng czescig instrumentu
ujmuje sie bezposrednio w wynik w pozycji ,przychody lub koszty finansowe”.

2Zyski [ub straty z instrumentu zabezpieczajgcego zwigzane z efektywng czesdg zabezpieczenia skumulowane w kapitale rezerwowym
z przewalutowania przenosi sie na wynik finansowy w chwili zbycia zagranicznego podmiotu.
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3.33. POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

Przejecia innych podmiotéw rozlicza sie metody przejecia. Zaplate przekazang w transakcji polaczenia jednostek gospodarczych
wycenia sie w wartosci godziwej, obliczonej jako zbiorcza kwota wartosd godziwych na dzien przejecia przekazanych przez Spotke
aktywow, zobowigzah zaciagnigtych przez Spétke wobec poprzednich wiasciddi jednostki przejmowanej oraz Instrumentéw
kapitatowych wyemitowanych przez Spdtke w zamian za przejecie kontroli nad jednostka przejmowang. Koszty zwigzane z przejeciem
ujimuje sie w wynik w momencie ich poniesienia.

Mozliwe do zidentyfikowania aktywa i zobowigzania wycenia sie w wartosci godziwej na dzier przejecia, z nastepujgcymi wyjgtkami:

i aktywa i zobowigzania wynikajgce z odroczonego podatiu dochodowego jub zwigzane z umowami o Swiadczenia pracownicze
ujmuje sie i wycenia zgodnie z MSR 12 ,Podatek dochodowy” i MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze™

# zobowigzania lub instrumenty kapitalowe zwiazane z programami ptatnosci rozliczanymi na bazie akcji w jednostce
przejmowanej lub w Spolce, ktore maja zastapi¢ analogiczne umowy obowigzujgce w jednostce przejmowanej, wycenia sie
zgodnie z MSSF 2 ,Platnoéci na bazie akcji” na dzien przejecia (patrz nota 3.16.2) oraz

# aktywa (Jub grupy aktywdw przeznaczone do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa
trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana” wycenia sie zgodnie z wymogami tego standardu.

Wartos¢ firmy wycenia sig jako nadwyzke sumy przekazanej zaptaty, kwoty udziatéw niedajacych kontroli w jednostce przejmowanej
oraz wartodd godziwej poprzednio posiadanych przez jednostke przejmujgca udziatow w jednostce przejmowanej nad kwotg wartosci
godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywdw netto i zobowigzan wycenionych na dzieri przejecia. Jezeli po ponownej
weryfikacji wartos¢ netto wycenionych nadzien przejecia mozliwych do zidentyfikowania aktywGw i zobowigzar przekracza sume
przekazanej zaplaty, wartodci udziatéw niedajacych kontroli w jednostce przejmowanej oraz wartosci godziwej udziatéw w tej
jednostce uprzednio posiadanych przez jednostke przejmujaca, nadwyzke te ujmuje sie bezposrednio w wyniku jako zysk na
okazyjnym nabyciu.

Udzialy niedajgce kontroli stanowigce czed¢ udziatéw wiascicielskich i uprawniajgce posiadaczy do proporcionalnego udziatu w
aktywach netto jednostki w przypadku jej likwidacji moina poczatkowo wyceni¢ w wartosci godziwej lub odpowiednio do proporgii
udziatéw niedajacych kontroli w ujetej wartosci mozliwych do zidentyfikowania aktywdw netto jednostki przejmowanej. Wyboru
metody wyceny dokonuje sig indywidualnie dla kazdej transakcji przejecia. Inne rodzaje udziatéw niedajgcych kontroli wycenia sie w
wartosci godziwej lub inng metodg przepisang w MSSF.

Jezeli zaptata przekazana w transakciji potgczenia jednostek gospodarczych obejmuje aktywa lub zobowigzania wynikajgce z umowy
© zaptacie warunkowej, zaplate te wycenia sie w wartoSd godzwej na dzeri przejecia | ujmuje jako zed$¢ wynagrodzenia
przekazanego w transakgji potaczenia jednostek gospodarczych. Zmiany warto$d godziwej zaptaty warunkowej kwalifikujgce sie jako
korekty za okres objety wyceng uwzglednia sie retrospektywnie, w korespondencii z odpowiednimi korektami wartosci firmy. Korekty
dotyczace okresu wyceny to takie, ktdre sa wynikiem uzyskania dodatkowych informacji dotyczacych ,okresu objetego wyceng”
(ktdry nie moze by¢ dituzszy niz jeden rok od dnia przejecia), dotyczacych faktow i okoliznosd wystepujacych na dzief przejeda.

Zmiany wartosci godziwej zaptaty warunkowej, ktdre nie kwalifikujg sie jako korekty dotyczace okresu wyceny, rozlicza sie w
zaleznosci od Klasyfikacji zaptaty warunkowej. Warunkowej zaptaty sklasyfikowanej jako kapitat whasny nie wycenia sie ponownie, a
jej pdiniejsze uregulowanie rozlicza sie¢ w ramach kapitatu wiasnego, Zaptata warunkowa zaklasyfikowana jako sktadnik aktywdw
lub zobowigzari podlega przeszacowaniu na kolejne dni sprawozdawcze zgodnie z MSR 39 lub MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania
warunkowe | aktywa warunkowe”, a wynikajace z przeszacowania zyski [ub straty ujmuje sie w wynik.

W przypadku potgczenia jednostek realizowanego etapami, udzialy w jednostce przejmowanej uprzednio posiadane przez Spélke

przeszacowuje sig do wartosci godziwej nadzien przejecia (4. dzier uzyskania kontroli), a wynikajacy stad zysk lub strate ujmuje sie
w wynik, Kwoty wynikajace z posiadania udziatow w jednostce przejmowanej przed datg przejecia, uprzednio ujmowane w
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pozostatych catkowitych dochedach, przenosi sie do rachunku zyskow | strat, jezeli takie traktowanie bytoby poprawne w chwili zbycia
tych udziatow.

Jezeli poczgtkowe rozliczenie ksiggowe potaczenia jednostek na koniec okresu sprawozdawczego, w ktorym potaczenie miato miejsce,
nie jest kompletne, Emitent prezentuje w swoim sprawozdaniu finansowym tymczasowe kwoty dotyzgce pozycji, ktérych rozliczenie
jest niekompletne. W okresie wyceny Emitent koryguje tymczasowe kwoty ujete na dzier przejeda (patrz wyzej) lub ujmuje
dodatkowe aktywa albo zobowizzania dla ocdzwierciedlenia nowych faktdw | okoliznosc wystepujgcych na dzien przejecia, kidre,
jesli bytyby znane, wphynetyby na ujecie tych kwot na ten dzief.

3.34. ZASADY KONSOLIDACII

W sktad skonsolidowanego sprawozdania finansowego wchodzg sprawozdania finansowe Emitenta | jednostek kontrolowanych przez
Emitenta (jej Grupy Kapitatowe]), w tym jednostek specjalnego przeznaczenia. Kontrola jest osiggana w przypadku gdy Emitent ma
zdolnos¢ kierowania polityks finansows i operacyjng jednostki dla osiggniecia korzysci ekonomicznych z jej dziatalnosci. Dochody i
koszty jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciggu roku s§ uwzglednione w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych
dochodow od momentu rzeczywistej daty nabycia danej jednostki do dnia jej efektywnego zbycia. Catkowite dochody jednostek
zaleznych sa przypisywane do wiascideli Grupy Kapitatowej oraz do udziatdw niedajgcych kontroli nawet jesli skutkiem tego
przypisania bedzie ujemne saldo udziatdw niedajacych kontrali.

W razie koniecznosci wprowadzane sg korekty do sprawozdarh finansowych jednostek zaleznych dostosowujace ich polityke
rachunkowasci do polityki jednostki dominujgcej.

Wszystkie transakcje dokonane wewnglrz Grupy, wzajemne salda oraz przychody | koszty operacji dokonanych miedzy jednostkami
Grupy zostaty w konsolidacji w petni wylaczone.

Zgodnie z MSSF 3 wartos¢ firmy powstata w wyniku potaczenia stanowi rdinice pomiedzy wartoscig godziwg aktywéw netto
podmictdw przejmowanych na dzief, w ktérym nastepowato nabycie udziatdw, a wartoscig godziwg ceny nabyda.

Cena nabycia przyjeta do ustalenia wartosci firmy zostata oszacowana w oparciu o faktyczne wydatki na zakup akcji. Zastosowanie
wskazanej powyzej metody oznacza, Ze cena przejecia i wartos¢ aktywow netto podmiotdw przejmowanych zostaly oszacowane na
dzien uzyskania kontroli — ujecie hipotetyczne zgodne z zalozeniami informaci finansowych pro forma.

Zmiany udziatow wiascicielskich Grupy w jednostkach zaleznych

Zmiany udzialéw Grupy w jednostkach zaleznych nieskutkujace utratg kontroli rozlicza sie jako transakcje kapitatowe. Wartasé
bilansowa udziatow zapewniajacych Grupie kontrcle oraz udziatdw niedajgcych kontroli podlega korekcie w celu odzwierciedlenia
zmian we wzglednych udziatach w jednostkach zaleznych. Wszelkie réznice pomiedzy kwota korekty udziatéw niedajgcych kontroli a
wartodcig godziwg kwoty zaplaconej lub otrzymanej odnosl sie bezpodrednio na kapitat wiasny i przypisuje wiadciclelom Grupy
Kapitatowej.

W momencie utraty przez Grupg kontroli nad jednostkg zaleing obticza sie zysk lub strate - jako réznice miedzy (i) sumg wartosci
godziwej olrzymanej zaptaty oraz wartosct godziwej zachowanych udziatéw oraz (ji) wartoscig bilansowg aktywdw (z uwzglednieniem
wartosci firmy) i zobowigzan jednostki zaleinej - oraz ujmuje sie w wyniku. W przypadku, gdy aktywa Grupy Kapitatowsj zaleinej sq
wyceniane w kwocie przeszacowanej lub wartosci godziwej | wynikajacy z tego skumulowany zysk lub strata jest ujmowany w
pozostatych catkowitych dochodach i odnoszony sie do kapitatu, wartoci uprzednio ujete w pozostatych catkowitych dochodach i
skumulowane w kapitale whasnym rozlicza si¢ w taki sposéb, jak gdyby Grupa bezposrednio zbyta odpowiednie skiadniki aktywow
(4. przenosi sie na wynik lub bezpodrednio do zyskdw zatrzymanych, zgodnie z zasadami odpowiedniego MSSF).
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Wartos< godziwg inwestycji utrzymanej w bylej jednostce zaleznej na dzieri utraty kontroli uznaje sie za wartos¢ godziwa w momencie
poczatikowego ujecia, rozliczang nastepnie zgodnie z MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” lub za koszt w momencie
poczatkowego ujecia inwestycji w jednostce stowarzyszonej lub jednostce wspdtkontrolowanej.

3.35. WYNIK FINANSOWY

Sprawozdanie z catkowitych dochoddw sporzadzane jest w wariande poréwnawczym. Na wynik finansowy wykazany w sprawozdaniu
z dochoddw catkowitych skiadajg sie: zysk/strata brutto na sprzedazy, zysk/strata na dziatalnodd operacyjnej, zysk/strata przed
opodatkowaniem, podatek dochodowy, zysk/strata netto z dziatalnoéci kontynuowaney, zysk/strata netto z dziatalnoéd zaniechanej
oraz zysk/strata netto z dziatalnosd kontynuowanej i zaniechane;.

Zysk/strata brutto na sprzedazy ustalany jest jako réznica sumy przychodéw ze sprzedazy produkidw, towardw i materiatéw oraz
kosztéw sprzedanych produktéw towardw i materiatéw. Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw | materiatéw obejmujg kwoty
netto ze sprzedazy tj. pomnigjszone o naleiny podatek od towardw i ustug (VAT), ujmowane w okresach, kidrych dotycza. Koszt
sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw obejmuje koszty bezposrednio z nimi zwigzane oraz uzasadniong zesé kosztdw
posrednich,

Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej stanowi réznice miedzy suma zrealizowanych innych przychoddw | zysku/straty brutto ze
sprzedazy a suma kosztéw sprzedazy, kosztdw ogdinego zarzadu i innych kosztdw. Inne przychody i koszty sg poérednio zwigzane z
dziatalnosda Spotki w zakresie m.in. zyskdw i strat za zbycia niefinansowych aktywdw trwatych, oraz aktualizacji wyceny aktywow
niefinansowych.

Zyskfstrata przed opodatikowaniem stanowi rdznice miedzy sumg zysku/straty z dziatainosci operacyjnej i przychodéw finansowych
nad kosztami finansowymi. Przychody finansowe sq to przychody z tytutu odsetek otrzymanych, a koszty finansowe z tytutu
otrzymanych i zaptaconych not odsetkowych oraz odsetki od kredytow, wyemitowanych obligagji i leasingu finansowego. Nadwyzka
dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi wykazywana jest w przychodach finansowych, a nadwyzka ujemnych réznic kursowych
nad dodatnimi w kosztach finansowych.

Pedatek dochodowy obejmuje podatek dochodowy od osdb prawnych wyliczony zgodnie z przepisami ustawy z dnia 15 lutego 1992
roku (Dz. U. Nr 54 z roku 2000 poz. 654 — urzedowa jednolita wersja z pézniejszymi zmianami) oraz ustalong czeé¢ odroczong
podatku jako aktualng réznice pomiedzy aktywem a rezerwa na podatek dochodowy.

Zysk/strata netto wyliczany jest jako rdmica zyskuy/straty brutto i podatku dochodowego; jest prezentowany w rozbiciu na zysk/strate
netto z dziatalnosci kontynuowanej i zysk/strate netto na dziatainodci zaniechanej (zgodnie z zapisami MSSF rir 5).

3.36. INWENTARYZACJA

Emitent w celu potwierdzenia wartosci posiadanych aktywdw przeprowadza ich inwentaryzacje, kidrej termin (zgodny z zapisami art.
26 Ustawy o Rachunkowoéd) jest okreslony w zarzadzeniu o inwentaryzacji wydanym przez Zarzad Spéiki.

Zarzadzenie to okredla szczegdtowo czas, miejsce i rodzaj inwentaryzaci, powotuje komisje inwentaryzacyjna oraz ustala zasady i
osoby odpowiedzialne za rozliczenie wynikdw inwentaryzacji,
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4. INFORMACJA DODATKOWA - ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM
OSADZIE I SZACUNKACH

Stosujac opisane w Nocie 3. INFORMACIA DODATKOWA - STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI obowiazujace w Grupie, Zarzad
Jednostki Dominujgcej zobowigzany jest do dokonywania szacunkéw, osaddéw i zaloZeri dotyczacych kwot wyceny poszczegdinych
sikfadnikdw aktywdw i zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia opierajg sie o doswiadczenia historyczne i inne czynniki
uznawane za istolne. Rzeczywiste wyniki moga odbiegad od przyjetych wartosc szacunkowych. Stosujgc zasady rachunkowosc
obowigzujace w Spdice, zarzad jednostld dominujacej zobowigzany jest do dokonywania szacunkdw, osaddw i zatozerh dotyczacych
kwot wyceny poszczegbinych skiadnikow akbywdw i zobowigzan. Szacunki | zwiazane z nimi zatozenia opierajg sie o dodwiadczenia
historyczne i inne czynniki uznawane za istotne, Rzeczywiste wyniki mogg odbiegaé od przyjetych wartosd szacunkowych.,

4.1. PROFESJONALNY OSAD W RACHUNKOWOSCI
Ponizej przedstawiono podstawowe osady, inne niz te zwigzane z szacunkami, dokonane przez zarzad w procesie stosowania zasad

rachunkowosd jednostki i majgce najwiekszy wplyw na wartosci ujete w sprawozdaniu finansowym.

r

AKTYWA FINANSOWE UTRZYMYWANE DO TERMINU WYMAGALNOSCI

Zarzad dokonat przegladu posiadanych przez Grupe aktywdw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci w Swietle
wymogow utrzymania progow kapitatowych i ptynnosd i potwierdzit intence i zdolnos¢ Spatki do utrzymania tych aktywdw do terminu
wymagalnosci.

4.3. NIEPEWNOSC SZACUNKOW

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosd oraz inne kluzowe Zrodia niepewnosci bedace podstawg
szacunku niepewnosci na dzien bilansowy, z kiorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacych korekt wartodci bilansowej akbywdéw i
zZcbowigzan w nastepnym roku obrotowym.

UTRAT, $CI FIRMY

Grupa przeprowadza testy na utrate wartosd fimy. Stwierdzenie, czy wartos¢ firmy ulegta obnizeniu, wymaga oszacowania wartosci
uzytkowej wszystkich jednostek generujacych przeptywy pieniezne, do ktorych wartos¢ firmy zostata przypisana. Chcgc obliczyd
wartos¢ uzytkowa, Zarzad musi oszacowad przyszie przeplywy pieniezne przypadajace na dang jednostice i ustali¢ wiasciwg stope
dyskonta, konieczng do obliczenia wartosci biezacej tych przeptywdw.

Fa

OKRESY UZYTKOWANIA EKONOMICZNEGO RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Emitent weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego skladnikéw pozygi rzeczowych aktywdw trwatych na koniec
kazdego rocznego okresu sprawozdawczego. W roku objetym sprawozdaniem finansowym ani w roku poprzedzajgcym nie
stwierdzono koniecznosci zmian bych okresdw.

WYCENA INSTRUMENTOW FINANSQWYCH

W celu oszacowania wartosci godziwej niektdrych rodzajow instrumentdw finansowych Emitent wykorzystuje techniki wyceny
wykorzystujgce dane wsadowe, ktdre nie sy oparte na obserwowalnych danych rynkowych. Nota 34. WARTOSC GODZIWA
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH zawiera szczegStowe informacje na temat giéwnych zatozer stosowanych przy okredlaniu wartodci
godziwej instrumentdw finansowych, jak réwniez szczegdlowe analizy wrazliwodd dia tych zatozen.
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WYCENA REZERW

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomoca metod aktuarialnych. Przyjete w tym celu zatozenia zostaty
przedstawione w nocie nr 30. REZERWY.

.

SKEADNIK AKTYWOW Z TYTUFU PODATKU ODROCZONEGO

Spétki Grupy rozpoznajq skiadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, 2e w przyszioidi zostanie osiagniety
zysk podatkowy pczwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysziodd mogloby
spowodowac, e zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

ROZLICZANIE KONTRAKTOW DEUGOTERMINOWYCH

Ustugi z kontraktow diugoterminowych stanowig jedng z podstawowych dziatalnoéci Grupy, a wykonywane s3 na podstawie
kontraktSw handiowych. Kontrakty, ktdrych okres realizacji jest dtuzszy niz 12 miesigcy, a ich catkowita wartoé¢ jest istotna z punktu
widzenia rzetelnosci sprawozdania finansowego {poziomu przychodow, kosztéw oraz wyniku finansowego) 53 traktowane przez Grupe
jako kontrakty diugoterminowe.

Przychody catkowite z kontraktow obejmujg kwote przychoddw wynikajacg z umowy pierwotnej, skorygowang o wszystkie nastepne
Zmiany umowy oraz wszelkie umowy dodatkowe, scisle zwigzane z danym projektem. Zmiany w przychodach z umowy $3
uwzgledniane w przypadku, gdy istnieje pewnos¢ lub co najmniej wysokie prawdopodobieristwo, ze odbiorca zaakceptuje zmiany i
kwoty przychodéw wynikajace z tych zmian oraz warto$¢ tych przychoddéw moze byé wiarygodnie wyceniona.

Na catkowity koszt kontraktu skladajg sie koszty bezpodrednie, uzasadnione koszty posrednie oraz wszystkie pozostate koszty, kidre
zgodnie z warunkami umowy mozna przypisac do danego zlecenia i obcigzy¢ nimi zleceniodawce,

Aktualizacji catkowitych kosztdw i przychoddw na kontrakcie dokonuje sie zawsze w przypadku Istotnych zmilan w warunkach

finansowych realizacji kontraktu, majacych wptyw na szacowane przychody, koszty lub marze na kontrakcie, ale nie rzadzief niz na
dzief sprawozdawczy.

Korekty powstate na skutek weryfikacji wpltywaja na wynik finansowy Grupy tego okresu sprawczdawczego, w kiérym
przeprowadzona zostata weryfikacja,

Przychdd na koniec okresu sprawozdawczego ustala sig proporcjonainie do stopnia zaawansowania realizacji kontraktu, po odliczeniu
przychodéw, ktdre wplynety na wynik finansowy w poprzednich okresach sprawozdawczych. Oszacowane przychody na kontrakcie
przypadajace na dany okres sprawozdawczy ujmuje sie w przychodach okresu jako przychody ze sprzedazy produktéw, natomiast w
bilansie jako kwoty nalezne od odbiorcow z bytutu umdéw diugoterminowych.

Do wyliczenia stopnia zaawansowania realizacji kontraktu przyimuje sig koszty faktycznie poniesione, udokumentowane wiasciwymi
dokumentami ksiegowymi oraz koszty faktycznie poniesione do korica ckresu sprawozdawczego i dotad nie zafakturowane, o lle
mozna je w sposcb wiarygodny wycenié,

Jezeli na podstawie analizy zaawansowania kontraktu oraz poréwnania catkowitych koszidw i przychoddw na kontrakcie wynika, ze
szacunkowe koszty i catkowite koszty kontrakiu przewyisza wiarygodne przychody z kontraktu, wtedy cata strata na kontrakcie w
momencie jej rozpoznania jest ujimowana w danym okresie obrotowym w rachunku zyskow i strat jako koszt wytworzenia produktow.

Zarzad uwaza, ze wybrane techniki wyceny i zatozenia stosowane sq odpowiednie dia okredlenia wartosci godziwej Instrumentdw
finansowych.,
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INFORMACIJA DODATKOWA - NOTY

5. PRZYCHODY
Analiza przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej dla dziatalnodcl kontynuowane] przedstawia sie nastepujaco:

Okres Okres

12 miesiecy 12 miesiecy

Zakopczony zakonozony
31/12/2018 31/13/2017

Przychody ze sprzedazy produkbdw i ustug 2921 39 168

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 2921 566

RAZEM 2921 39 734
6. SEGMENTY OPERACYJNE

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w Grupie Kapitatowej nie wystepowata koniecznosé
wyodrebnienia segmentdw operacyinych wedtug MSSF 8. Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe Kapitatows jest jednorodna i obejmuje
Swiadczenie ustug informatycznych o podobnej charakterystyce i w podobny sposdb. Cata istotna dziatalnos¢ prowadzona jest na
terenie Polski.

Niemozliwym byto wyodrebnienie segmentdw spetniajacych wszystkie kryteria zawarte w par. 5 MSSF 8, a w szczegdinosc warunki:

MSSF 8.5 b — Grupa Kapitatowa oferuje na rynku (wytacznie polskim) szereg ustug i produktow, kidre sg wykonywane w zaleznosd
od potrzeb Kienta, Nie sa to jednak produkty i ustugi o charakterystyce na tyle cddalonej od siebie, iz wystepowataby konieczno$ i
mozliwos¢ regularnego nadzorowania i sprawdzania wynikow operacyjnych dla dziatalnosci w ich obszarach. Nie przypisuje sie im
oddzielnych zasobdw - szczegdinie ludzkich, gdyz sg to gidwnie zasoby Spotki. Zasoby te alokowane s3 na biezaco do projektow, z
kitdrych wigle pokrywa caty szereg ustug i produktow $wiadczonych przez Spotke.

MSSF 8.5 ¢ — grupa kapitatowa nie dysponuje informacjami finansowymi na temat wynikdw dziatalnodd dia poszczegdinych ustug |
produktéw, gdyz informacje takie nie s3 konieczne przy monitorowaniu § planowaniu dziatalnosci.
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Chres

12 miesiecy, 12 miesiecy

zakonczony  zakohcrony
2171212008 31/12/2017

PLNO0O PLN'00O
Dziatalnos¢ integratorska 177 22 402
Data Center 2744 4 508
Pozostata dziatalnosé 0 12 734
RAZEM 2921 39 734

7. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINE]

12 miesiecy 12 miestecy

zakonczony zakonczony
3171272018 311242017

PLN'DOD

Koszty dzialalnoéci operacyjnej

Amortyzagja 8870 12 408
Zuzycie materiatéw i energii 1124 13 117
Ustugi obce 3456 18 632
Podatid i optaty 198 811
Wynagrodzenia 3844 13 997
Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 752 2315
Pozostate koszty 17 575
Warto$¢ sprzedanych towaréw | materiatéw 0 1872
Koszty wg rodzaju razem 18261 63 727
Koszt wasny sprzedazy 12384 41 653
Koszty sprzedazy 2874
Koszty ogdinego zarzadu 4854 19 200
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8. POZOSTALE PRZYCHODY I KOSZTY OPERACYINE

8.1. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE

Okres Okres

12 miesiecy 12 miesiecy

zalionczony zakohozony

31/12f2018 31/12720%7

PLN'00D

Zyski ze zbycia aktywow:
Zysk ze sprzedazy majgtku trwatego 0 20
Zysk ze sprzedazy aktywdw finansowych 0 0
Zysk ze sprzedaZy ZCP 0 0
Zyski ze zbycia aktywow razem 0 20
Pozostate przychody operacyjne:
Umorzone i przedawnione zobowigzania 0 0
Refaktury kosztdw | dziatalnos¢ pomocnicza 0 110
Rozwigzanie rezerw 0 883
Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych wartos¢ aktywow 0 0
Obrzymane dotacje 5 505 0
Obrzymane odszkodowania, kary | grzywny 0 8
Wycena nieruchomosci inwestycyinej 0 0
Pozostate 0 7 448
Inne pozostate przychody operacyjne razem 5 505 8 429
RAZEM 5 505 8449
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8.2. POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE

Okres Ohres

12 miesiecy 12 miesiecy

TAKONCZONY Zalkonczomy

3171272018 31123017

PLNOOO

Straty ze zbycia aktywoéw:
Strata ze zbyda majgtku trwatego 0 0
Strata ze sprzedazy nieruchomosd inwestycyjnych 0 0
Straty ze zbycia aktywdéw razem ] 0
Utworzone odpisy aktualizujgce i rezerwy:
Aktywa finansowe 0 638
Aktywa trwale niefinansowe 0 63 476
Nalemosd handlowe 0 33547
Rezerwa na kary umowne 0 0
Pozostate 0 61 024
Utworzone odpisy aktualizujace i rezerwy razem 0 158 685
Pozostale koszty operacyjne:
Zakup ustug do refakturowanych kosztdw 0 120
Umorzone nalemnosd 302 0
Koszty postepowania sgdowego 28 102
Kary i odszkodowania 23 0
Pozostate 170 25
Pozostale koszty operacyjne razem 526 247
RAZEM 526 158 932
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9. PRZYCHODY FINANSOWE

Okres

12 miesincy
Zakoncrony
31/12/2017

1Z miesiecy zakonczony

31/13/2018

Przychody odsetkowe!

Lokaty bankowe ‘] 0
Pozostale potycz 0
naleznosd

Przychody odsetkowe razem 1] o
Pozostale przychody finansowe:

Dodatnie réznice kursowe 0 183
Dywidendy otrzymane 0 o]
Pozostate 23 408
Pozostale przychody finansowe razem 23 591
RAZEM 23 591

10. KOSZTY FINANSOWE

Okres

12 miesiecy
rakonorony
310122017

12 miesiecy zakonczony

31 /122018

PLN'OGO

Koszty odsetkowe:

Odsetki od kredytow i kredytdw w rachunku biezacym 0 5743
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 0 44
Odsetki od obligacji 0 497
Pozostate koszty odsetkowe 261 6257
Koszty odsetkowe razem 261 12541
Pozostale koszty finansowe:
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Ujemne ré2nice kursowe 0 88
Pozostate koszty finansowe 261 1709
Pozostate koszty finansowe razem 261 1797
RAZEM 261 14 338

11. PODATEK DOCHODOWY DOTYCZACY DZIALALNOSCI KONTUNUOWANE]

11.1. PODATEK DOCHODOWY UJETY W WYNIKU

12 miesiecy 12 miesiecy

Zzakonczony  Zakonczony
317122018 31/12/2017

PLN'DOD

Biezacy podatek dochodowy

Dobyczacy roku cbrotowego 0 0
Korekty dotyczace lat ubiegtych 0 0
Odroczony podatek dochodowy 672 672
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejéciowych 0 672
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego 0 0
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i

slrata po vy s 672 672

Biezace obcigzenie podatkowe jest oblizane na podstawie obowigzujgcych przepisow podatkowych. Zastosowanie tych przepiséw
rdznicuje zysk (strate) podatkows od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku z wytaczeniem przychoddw niepodlegajacych
opodatkowaniu i kosztdw nie stanowigcych kosztdw uzyskania przychoddw oraz pozycji kosztdw i przychoddw, ktdre nigdy nie beda
podiegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe s3 wyliczane w oparciu 0 stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku
obrotowym. Przepisy podatkowe obowigzujgce w latach 2015 - 2016 ustalaty stawke podatkowa na poziomie 19%. Obecne przepisy
nie zaktadajg zmian ani zréznicowania stawek podatkowych dla przysztych okreséw.

W zakresie podatku dochcdowego, Spotki Grupy podlegajg przepisom ogdinym w tym zakresie. Grupa nie prowadzi dziatalnosd w

Specjainej Strefie Ekonomicznej, co réznicowatoby zasady okreslania obcigzer podatkowych w stosunku do przepiséw ogdlnych w
tym zakresie. Rok podatkowy jak i bilansowy pokrywajg sie 2 rokiem kalendarzowym.
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11.2. BIEZACE AKTYWA I ZOBOWIAZANIA PODATKOWE

Okres

12 miesiecy 12 miesiecy

Zakonczony zakonczony
31/127 2018 331/12/2017

PLN DOG PLN'OOO

Biezace aktywa podatkowe

Nalezny zwrof podatku 0 0
Inne 0 0
RAZEM 1] 0

Biezgce zobowigzania podatkowe

Podatek dochodowy do zaplaty 0 0
Inne 0 0
RAZEM 0 0

12. DZIALALNOSC ZANIECHANA

W dniu 22 lutego 2016 roku zostata zawarta pomigdzy Emitentem a Sescom S.A. (,Kupujacy”) przedwstepna umowa sprzedazy
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, kidrg stanowi, wyodrebniony w ramach struktury organizacyjnej Emitenta pod nazwg ,Dziat
Retail CUBE.ITG" zespdt sktadnikow niematerialnych i materialnych przeznaczony do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w
zakresie Swiadczenia na rzecz kliientdw sektora sprzedazy detalicznej ustug IT, w tym ushug dostaw, integragji i serwisu infrastruktury
IT, instalacji | wdrozer sieci kemputerowych, wyposazenia i instalacji stanowisk sprzedazy oraz dostaw i wdrozen aplikacji {"ZCP").

Ma mocy Umowy Przedwstepnej Strony zobowigzaty sie zawrzed, po ziszczeniu sie warunkow zawieszajacych przewidzianych w
Umowie Przedwstgpnej, ostateczng umowe sprzedazy ZCP. W zwiazku ze spelnieniem czesd warunkdéw zawieszajacych
przewidzianych w Umowie Przedwstepnej oraz decyzia Kupujacego o przystapieniu do zamkniecia transakcji mimo nieziszczenia
pozostatych warunkéw zawfeszajacych zastrzezonych w Umowie przedwstepnej na rzecz Kupujgoego, strony zawarly w dniu 27
kwietnia 2016 roku warunkowg przyrzeczong umowe sprzedazy ZCP ("Umowa Ostateczna™). Spetnienie sie warunkdw zawieszajacych
Umowy Ostateczne] nastapifo w dniu 29 kwietnia 2016 roku. W zwigzku z powyzszym Sescom S.A. z dniem 29 kwietnia 2016 roku
nabyt ZCP od Emitenta. Cena sprzedazy wyniosta 12,5 min zt. Umowa ostateczna przewiduje moZliwosc skorygowania Ceny sprzedazy
po uptywie 12 miesiecy od dnia zawarcia Umowy ostatecznej w zalemosd od osiggnietego wyniku ZPC, przy czym bedzie miescita
sie w granicach 7,5 -15,5 min 2. Grupa ujeta w pozycji pozostate przychody operacyjne zysk w kwocie 6,6 min na transakgji zbycia
po uwzglednieniu wszystkich kosztéw zwigzanych ze sprzedaZg zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa

W zwigzku z dokonang transakcja sprzedazy Spotka prezentowata w sprawozdaniu jednostkowym za rok 2017 wyniki dziatalnosci
zorganizowanej czesd przedsigbiorstwa ,Dziat Retail CUBE.ITG” na dzieri 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku
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w odrebnej pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddw jako dziatainos¢ zaniechana. dla celéw poréwnawczych prezentuje wyniki
za rok 2018 w odniesieniu do 2017.

Okres Okres
12 miesiecy 17 miesiecy
rakonczony zakomrcrony
31/12/2018 312007
PLN/DGO
Przychody ze sprzedazy 0 D
Koszt wlasny sprzedazy 0
Zysk/ (gh'ah) brutto na 0 0
sprzedaZy
Koszty sprzedazy 0 0
Koszty zarzadu 0 o]
Pozostate przychody operacyjne 0 0
Pozostate koszty operacyjne 0 4]
Zysk/ (gtra_ta) na dzialalnodci 0 o
operacyjnej
Przychody finansowe 0
Koszty finansowe 0 1]
Zysk/ (strata) przed g o
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 0 0
Zysk/ (strata) netto z 0 o

dzialalnosci zaniechane]j

13. AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA

Na dziei bilansowy 31 grudnia 2018 roku oraz na dzier 31 grudnia 2017 roku zadne aktywa Grupy Kapitatowej nie byly przeznaczone
do zbycia.
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14. ZYSK NA JEDNA AKCIE

Okiras

12 micsiecy rakanczony 31,/ 12/ 2018

ar na akcie

Podstawowy zysk na akcje
Z dziatalnodci kontynuowanej -78
Z dziatalnodel zaniechanej 0,0
Podstawowy zysk na akcje ogdtem 78
0,0
Zysk rozwodniony na akcje 0,0
Z dziatalnosci kontynuowanej -78
Z dziatalnoéei zaniechanej 0,0
Zysk rozwodniony na akcje ogétem -7.8

14.1. PODSTAWOWY ZYSK NA JEDNA AKCIE

cube@itqg

Ckres

12 miesiecy zakonczony 31122017

gr na akcke

-12,7

-12,7

12,7

-12,7

Zysk i $rednia wazona liczba akgji zwykiych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego na jedna akgje:

Okris
12 miesiécy fakonczony 31,12/2018

FLN GOG

Tthres

12 miesigcy rakonczony 31/ 12732017

PLN'OOD

Zysk/(strata) przypadajacy akcjonariuszom jednostki 115 453
dominujacej

Inne 0
Zysk wylkorzystany do obliczenia podstawowego

zysku -116 453

przypadajacego na jedna akcje ogélem

Zysk/(strata) z dziatalnosci zaniechanej wykorzystany
przy
cbliczeniu podstawowego zysku na jedng akcje z 0
dziatalnosci
zaniechanej
Inne 1]

Zysk wykorzystany do wyliczenia -116453
podstawowego

-188 895

a

-188 895

0

{188 895)
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zysku na jedna akcje z dziatalnosci
kontynuowanej

12 TmeEiecy 13 miesieCf
rakoncrony rakancrony
31/12/2018 31 /123017

Srednia wazona hiczba akoy awyk lych wykorzystana do 14 878 093 14 878 093

abliczenin zysku na jedna akcje

W dniu 31 lipca 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie CUBE.ITG S.A. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zakiadowego Spdtki o kwote nie niZsza niz 2 zt i nie wyzsza niz 20 000 000 z, tj. z wysokosci 19 887 694,00 zt do wysokosd
kwoty nie nizszej niz 19 887 696,00 zt i nie wyzszej niz 39 887 694,00 zl, w drodze emisji nie mnigj niz 1 i nie wiecej niz
10.000.000 nowych akcji na okaziciela serii C, oznaczonych numerami od 00000001 do 10000000, o wartosci nominainej 2 zt
kazda.

W dniu 24 sierpnia 2017 roku, Zarzad Spdtki podjgt uchwate, na mocy kidrej ustalit cene emisyjng akcii zwykiych na okaziciela serii
C w wysokosd 4,00 z+ za jedng akgje. Akcje zwykie na okaziciela zostaty zaoferowane w trybie okreslonym w art. 431 § 2 pkt 1
Kodeksu spotek handlowych, §. subskrypcji prywatnej skierowanej wytacznie do wybranych podmiotéw w liczbie nie wickszej niz
149,

W dniu 24 sierpnia 2017 roku zostaty zawarte z 42 podmiotami {w tym 13 osob prawnych) umowy objecia 4.934.246 akcji zwyktych
na okaziciela serii C Spoiki po cenie emisyjnej 4 zt kazda, tj. za faczna kwote 19.736.984 zt. Akgje zostaty pokryte wkiadem pienieznym,
w tym gtdwnie poprzez potracenie wierzyteinosci wobec Spdtid, w tym réwniez wierzytelnosci wynikajacych z przystgpienia w dniu
24 sierpnia 2017 r. Spétki do dtugu spdilki posrednio zaleznej Data Techno Park Sp. z 0. 0. wobec podmiotdéw nabywajgcych akcje.
Podmioty obejmujgce akcje zobowigzaty sie do nie rozporzadzania objetymi akcjami w terminie ckrelonym w umowie inwestycyinej,
przy czym czeici z nich po uplywie tego terminu przystuguje (w ograniczonym terminie) prawo zadania od Emitenta nabycia akgji po
cenie objecia, powiekszonej o 7%. Analogicznie, Emitent moze w tym samym okresie zadac od podmiotu obejmujacego Akcie zbycia
na jego rzecz akcji w tej samej cenie.

W dniu 1 wrzednia 2017 r. Zarzad Spdtki ztozyt w formie aktu notarialnego oswiadczenie o wysokosc objetego kapitatu zaktadowego.
Zarzad Spbid oswiadczyt, iz wysokosE objetego w drodze emisji akgji serii C podwyZszenia kapitatu zaktadowego wynosi 9.868.492
zt, a widady na pokrycie cbjetych akgji zostaty wniesione w catosci.

W zwigzku z powyZszym dookreslono wysokos¢ kapitatu zaktadowego w Statucie Spotki poprzez nadanie § 6 ust 1 Statutu Spéiki
nowego brzmienia:

"1. Kapitet zaldadowy Spdtki wynosi 29.756.186,00 zt (stownie: dwadziescia dziewieé milionéw siedemset pigédziesiat szes¢ tysiecy
sto osiemdziesiat szes¢ ztotych) | dzieli sie na 14.878.093 (stownie: czternascie miliondw osiemset siedemdziesigt osiem tysiecy
dziewieddziesiat trzy) akcje na okazidela o wartosci nominalnej 2,00 ( stownie; _dwa) ztote kazda, w tym:

a) 7.679.447 (siedem miliondw szedéset siedemdziesigt dziewied tysiecy czterysta czterdziedci siedem) akeji zwykhych na okaziciela
seril A1,

b) 754.800 (siedemset pietdziesiat cztery tysigce csiemset) akgji zwyktych na okaziciela serii B1,
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€) 1.509.600 (jeden milion piecset dziewie tysiecy szescset) akdji zwyklych na okaziciela serii B2,

d) 4.934.246 (stownie: cztery miliony dziewiecset trzydziesci cztery tysigee dwiescie czterdziesci szesc) akgji zwyklych na okazicidla
serii C.".

W dniu 4 pazdziemika 2017 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X1I Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki w wyniku emisiji 4.934. 246 akgji serii C.

W okresie sprawozdawczym Grupa nie dokonywata innych emisji, wykupu i sptaty dhuznych i kapitatowych papierdw
wartosciowych.

W dniu 9 lutego 2016 roku Zarzad CUBE.ITG podjgt uchwate w sprawie emisji 1.509.600 akcji zwykiych na okaziciela serii B2 w
ramach kapitatu docelowego, ktdra zostata przeprowadzona w celu realizacji umowy inwestycyjnej dotyczacej nabycia udziatéw w
ITMED Sp. z 0.0. W dniu 23 lutego 2016 roku zostata zawarta z Mizarus Sp. z 0.0. umowa objecia przez Mizarus 1.509.600 nowych
akcji na okaziciela serii B2 Spétki o warfosci nominalngj 2 2t kazda, W dniu 23 marca 2016 roku nastapita rejestracja przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta o kwote 3.019.200 zt z wysokoddi 16.868.494 zt do wysokosci 19.887.694 zt w drodze emisji 1.509.600 Akgji
serit B2, o wartosci nominalnej 2 zt kazda. W wyniku powyzszego iloS¢ wszystkich wyemitowanych przez Spdlke akcji wazrosta do
9.943.847 szt.

W dniu 16 marca 2015 roku Zarzad Jednostki Dominujacej podijgt uchwale w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o
kwotg 1.509.600 zt z wysokodcl 15.358.894 2t do wysokodct 16.868.494 2t w drodze emisji 754,800 nowych akgji na okeziciela serii
B1 o warto$ci nominalnej 2 zt kazda, W dniu 8 czerwca 2015 roku zostata zawarta umowa objecia akgji serii B1 w drodze subskrypdii
prywatne]j skierowanej do Miazurs Sp. z 0.0. w zwigzku z realizacja opcji call 11, kidrej przedmictem byt zakup udziatdw ITMED Sp. z
0.0. W dniu 24 czerwca 2015 roku S3d Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gespodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego dokonal rejestracji podwyZszenia kapitatu zaktadowego Spdilki w wyniku emisji 754,800 szt. akcji serii B1. W
wyniku powyzszego ilos¢ wszystkich wyemitowanych przez Spétke akgji wzrosta do 8.434.247 szt

14.2. ROZWODNIONY ZYSK PRZYPADAJACY NA AKCIE

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystepowaty czynniki rozwadniajace zysk na jedng akcie.

15. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Stanna

Stan na 31/1272018

31 122017

Grunty 4534 4534
Budynki 26 652 27 648
Maszyny i urzgdzenia 93878 99 389
Srodki transportu 0 0
Inne 1673 1831
Srodki trwate w budowie 0 0
RAZEM 126 737 133 402
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Maszyny i Srodki

Budyrki urzadrenia bransportu
PLN'GOD PLN'DOO
Wartosé brutto na 1 stycznia 20178roku 4534 29 878 117 161 419 2587 0
Zwiekszenia: 0 0 0 0 0 0
Zakup 0 0 0 0 0 0
Przyjecie w leasing 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia: 0 0 0 0 0 0
Sprzedaz/Likwidacja 0 0 0 0 0 0]
Wartoéé brutto na 31 grudnia 2018 roku 4534 29 878 117 161 419 2587 )
Wartoé¢ umorzenia na 1 stycznia 2018roku 0 2 468 19 689 419 798 o
Zwiekszenia: 0 757 5 862 0 114 0
Amortyzacja okresu 0 757 5862 0 114 0
Inne zwiekszenia 0 0 0 0] 0 0
Zmnigjszenia: 0 0 0 0 0 0
Sprzedaz/Likwidacja 0 0 0 0 0 0
Wartoéé umorzenia na 31 grudnia 2018 roku (1) 3225 25 552 419 916 0
Wartosc netto na 1 stycznia 2018roku 4534 27 410 101 423 0 1789 0
Wartos< netto na 31 grudnia 2018 roku 4534 26 653 95 561 0 1671 o

Na potrzeby kalkulacji amortyzacji zastosowano oleesy ekonomicznego uzytkowania nastepujgcych aktywdw trwatych:

Budynki i budowle 10 lat
Maszyny i urzadzenia od 3 do 15 lat
Samochody w leasingu finansowym 3lata

15.1. AKTYWA ODDANE W ZASTAW JAKO ZABEZPIECZENIE

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Spotki Grupy posiadaty ustanowione zabezpieczenia splaty swoich
zobowigzan na nastepujgcych sktadnikach majatku:

& Na zabezpieczenie spaty kredytu inwestycyjnego w Alior Bank S.A, z okresem splaty pozostatym od dnia bilansowego powyzZej
5 lat w postad hipoteki na nieruchomosci przy ul. Kutnowskiej 1-3 we Wroctawiu do kwoty 1,4 min 24,

& Na zabezpieczenie zaptaty wynagrodzenia za umorzene udziaty Data Techno Park Sp. z 0.0. na rzecz Uniwersytetu Medycznego

im. Piastow Slaskich we Wrockawiu w postaci hipoteki na nieruchomosci przy ul. Kutnowskigj 1-3 we Wroctawiu do kwoty 4,2 min
zh.
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@ Na zabezpieczenie splaty dwdch kredytéw inwestycyjnych w Getin Noble Bank S.A. z okresem splaty pozostatym od dnia
bilansowego powyzej 5 lat w postaci hipoteki na nieruchomosdach przy ul. Borowskiej 283b we Wroctawiu do kwoty 68 min zt

oraz w postad zastawu rejestrowego na érodkach trwatych do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosd 126,6 min zt

® Na zabezpieczenie splaty kredytu w umowie wieloproduktowej zawartej z ING Bank Slaski w postad hipoteki na
nieruchomoéciach przy ul. Borowskiej 283b we Wroctawiu do kwoty 42 min z+ oraz w postaci zastawu rejestrowego na srodkach
trwatych (sprzet telekomunikacyiny) do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 37,5 min zt.

16. WARTOSC FIRMY

Wartos¢ firmy oraz odpisy aktualizujgce wartosc firmy zostaty zaprezentowane w tabelach ponize;j.

Wartosé brutto
Odpis aktuzlizujgcy
RAZEM

Odpis aktualizujacy wartosc
firmy na poczatek okresu
Utworzenie

Wykorzystanie

Rozwigzanie

Odpis aktualizujacy wartosé
firmy na koniec okresu

Stan na

AL AE20AT

53 624
(53 624)
0

Olres
12 miesiscy

Takoncrony

31122087

53 624

Stanna 31/12/32017

PLNOQO

53 624
-53624

Ores
12 miesiecy
rakoncrony

3¥/ 1243016

5 405

48219

53624
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Na dzie 31 grudnia 2018 roku Spéika posiadata warto$¢ firmy CUBE.Corporate Release oraz Future Solutions, ktdre zostaty
rozpomane i ujgte w sprawozdaniach finansowych za 2013 rok oraz za 2010 rok w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych.

Wartoéd poczatkowe dla wartodci firmy CUBE.Corporate Release oraz warto$¢ firmy Future Solutions zostaly wyliczone jako réiica
pomiedzy kosztem przejecia, a wartoscig aktywow netto na dzierh przejeda.

Przy ocenie, czy istniejg przestanki wskazujgce na potencjalng utrate wartosci firmy Spétka bierze pod uwage okredlone czynniki,
migdzy innymi zapotrzebowanie na produkty i ustugi swiadczone przez poszczegdine orodki wypracowujace Srodkl pieniezne, ich
potencjat wzrostu, zmiany cen ustug informatycanych, a takze zmiany regulacyjne i gospodarcze zachodzgce na rynku ustug IT w
Polsce.

17. AKTYWA NIEMATERIALNE

Na potrzeby kalkulacji amortyzacji zastosowano okresy ekonomicznego uzytkowania nastepujacych aktywdw niematerialnych:
Koszty prac rozwojowych Slat
Znak towarowy 20 lat
Pozostate wartosci niematerialne 5-201at

18. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

18.1. JEDNOSTKI PODLEGAJACE KONSOLIDAC]I
Na dzieri 31 grudnia 2018 roku inwestycje w jednostkach zaleznych dzielity sie na:

@ [TMED Sp.zo.o.
@  Data Techno Park Sp. z 0.0. w restrukturyzacji - posrednio poprzez ITMED $p. z 0.0.
®  CUBEITG GmbH

W dniu 16 lutego 2016 roku Zarzad CUBE.ITG przyjat skierowana przez Mizarus Sp. z 0.0. do Spotki oferte sprzedazy 68 udziatéw w
ITMED Sp. z 0.0. w wykonaniu opgji Call IIT za taczng ceng 7.548.000 zt. Ponadto, Mizarus Sp. z 0,0, zlozyla w tym samym dniu
céwiadczenie o potraceniu wierzytelncdd z tytutu nabyda przez Spétke ww. 68 udziatdw w ITMED za kwote w wysokodcl 7.548.000
zt z wierzytelnoscia Spotki z tytutu objecia przez Mizarus Sp. z 0.0. 1.509.600 nowych akcji na okaziciela serii B2 za kwote w wysokoéci
6.868.680 zt.

W wyniku zawartej z Mizarus Sp. z 0.0. umowy objecia przez Mizarus 1.509.600 nowych akgji na okazidela serii B2 Spétki o wartodei
nominalnej 2 z kazda w dniu 23 lutego 2016 roku Emitent zwiekszyt swoj udziat w spdlce ITMED Sp. z 0.0. Z 66% do 100%.

Na dzieri 31 grudnia 2015 roku inwestycje w jednostkach zaleznych dziglity sie na:

@ ITMED Sp. z 0.0.
@  Data Techno Park Sp. z 0.0. w restrukturyzacji — posrednio poprzez ITMED Sp. z 0.0.
@ CUBE.ITG GmbH

W dniu 15 maja 2015 roku Jednostka Dominujaca CUBE.ITG S.A. zbyta 100 % udziatdw w spélce zaleznej Systerny Informatyczne
ALMA Sp. z 0.0. Warto$¢ ewidencyjna ww. udziatdw w ksiegach rachunkowych Spdkki wynosita 4,6 min zt. Cena sprzedazy ww.
udziatéw w SI ALMA wyniosta 5 min zt. Zbycie udziatow zwigzane byto z ryzykami wynikajgcymi z realizacji umowy Inwestycyjnej
dotyczacej nabycia udziatdw w ITMED Sp. z 0.0.
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W dniu 1 czerwca 2015 roku Spétka CUBE.ITG S.A. podpisata umowe dotyczacy sprzedazy udziatdw Spotki Computer Communication
Systems Sp. z 0.0. Spotka posiadata tacznie 4 900 szt. udziatow. Wartos¢ ewidencyjna ww. udziatéw w ksiegach rachunkowych Spdtki
wynosita 50 tys, zt, Cena sprzedazy udziatéw wyniosta 9 tys. PLN. CUBE.ITG dokonato zbycia udziatéw w Spéice ze wzgledu na jej
mata istotno$¢ w Grupie Kapitatowej (spdtka nie prowadzita dziatalnosd).

W dniu 3 czerweca 2015 roku Jednostka Dominujgca CUBE.ITG S.A. nabyta udzialy w spétce ITMED Sp. z 0.0. w wykonaniu opcji call
I, ktdrej przedmiotem byt zakup 98 udziatéw ITMED za tgczng cene 8 200 tys. 2zt oraz opgji call II, ktdrej przedmiotem byt zakup 34
udziatow ITMED za taczng cene 3 774 tys. zt. Opcje cali I i II obejmuijg tacanie 132 udziaty [TMED, co stanowi 66% kapitatu
zakiadowego ITMED. Kapitat zaktadowy ITMED wynosi 50.000 1.

18.2. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH NIE OBJETYCH KONSOLIDACJA

Spotka Data Techno Park Sp. z o.o. jako jednostka otoczenia biznesu otrzymata dotacie na realizacje dziatanh polegajgcych na
inwestycjach kapitatowych w innowacyjne projekty typu start-up w ramach Dziatania 3.1 ,Inicjowanie dziatalnosd innowacyjnej” -
Projekt ,Akademicki Inkubator Innowacyjnoéci — Gietda Projektow”. Projekt miat na celu identyfikowanie innowacyjnych pomystow
oraz stymulowanie potenciainych projektodawcéw do rozpoczecia innowacyjngj dziatalnosci gospodarczej poprzez zalozenie |
dokapitalizowanie spétek. Efektem koncowym funkcjonowania Akademickiego Inkubatora Przedsigbiorczosci sg innowacyjne spotki z
udziatem pomystodawcdw oraz kapitatu Inkubatora.

W latach 2012-2013 spdtka otrzymata dotacje w wysoko$d 3.236 tys. 21, kidra stanowita wikiad kapitatowy w nowo utworzone spétki.
W roku 2015 spétka otrzymata dotacje w wysokosci 9.684 tys. zt, kidra stanowita 89,25% facznego wkiadu kapitatowego.

W zwigzku z ograniczeniami zwigzanymi z dysponowaniem powyZszymi aktywami Grupa nie wykazuje udziahy w jednostkach w
skonsolidowanym sprawozdaniu. spotki.

Podstawowe ograniczenia co do dysponowania Srodkami w ramach projekiu wynikajace z umowy to:

@ zamkniety okres pozostawania inwestorem w spdtkach (wymagane wyjscie z inwestycji w okresie miedzy 5-8 1at),

@ obowigzek reinwestowania uzyskanych z wyjécia kapitatowego Srodkdw na poszukiwanie nowych mozliwosc inwestycyinych
oraz wkiady kapitatowe w kolejne inwestycje, tj. brak moziwosci wykorzystania pozyskanych srodkdw na inne cele,

@ brak mozliwosci objecia kontrcli nad spétkami (4. maksymalny udziat 49,9% giosow na walnym zgromadzeniu udziatowcdw,
mniejszo$¢ w zarzadzie spdtki, mniejszos¢ w radzie nadzorczej spotki),

&  mozliwos¢ pokrycia kosztow zarzadzania projektami do wysckosci 50% srodkdw pozyskanych z wyjscia z inwestycii.

Spétka zalezna Data Techno Park Sp. z 0.0. przeznaczyta na utworzenie 27 spéiek typu start-up $rodki wlasne oraz srodki pochodzace
z dotacji w ramach Dziatania 3.1 ,Inicjowanie dziatalnodci innowacyjnej” - Projekt ,Akademidd Inkubator Innowacyjnoéd — Gietda
Projektow”, stajac sie inwestorem kapitatowym.

¥ . Udzial w
Jednosthki Podstawowa dzialalnosc P
; gtosach {kapital

kapitatowo

wiazane zaltiadn_-
per jednostii
PI Systems Sp. z 0.0. Dziafalnoéé w sektorze rozwigzah informatycznych  Warszawa, ul. Okopowa 56/107 18,0%
ER Sp. z 0.0. Dziatalno$¢ w sektorze informatyczno-medycznym Wroctaw, ul. Borowska 283 B 49,0%
PsycheOn Sp. z 0.0. Dziafalnoéé w sektorze informatyczno-medycznym  Wroctaw, ul. Borowska 283 B 49,9%
Reserveo Sp. z 0.0. Dziatalnos¢ w sekiorze informatyczno-medycznym  Wroctaw, ul. Borowska 283 B 35,0%
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Early Logic Sp. z 0.0. pozostatych nauk przyrodniczych | bechnicznych Wroclaw, ul. Borowska 283 B 49,0%
Audit-Soft Sp. z 0.0. Dzialaino$é w sektorze rozwigzan informatycznych  Wroctaw, ul. Borowska 283 B 40,0%
. . . Warszawa, ul. Stanistawa
IVES-System Sp. z 0.0. Dziakalnos¢ portali intemetowych Noal kiego 4/12 40,0%
;’:rr;e: :tedLoc Dziatalnos¢ w sektorze rozwigzan informatycznych  Wroctaw, ul. Borowska 283 B 49,0%
Zonen.pl Sp. z 0. 0. Dziatalnos¢ portali intemetowych Lublin, ul. Dobrzatiskiego 1 47,0%
g:tezpz ::)onsultlng Dziatalnos¢ w sektorze rozwigzan informatycznych  Wroctaw, ul, Borowska 283 B 49,0%
Eibzn Systems Sp: Dziatalnoéé w sektorze rozwizzali informatycznych  Wrockaw, ul. Borowska 283 B 40,0%
:;ar:“:"e”o ta.pl Dziatalnoéé portali intemetowych Wroctew, ul. Borowska 283 B 30,0%
Produkeja instrumentSw i przyrzaddw pomiarowych,
H21 Sp. z 0.0. Kentrolnych | nawigacyjrych Wrocfaw, ul. Krakowska 180B 49,0%
HISAAS Sp. z o.0. Dziatalnos¢ w sektorze rozwigzali informatycznych  Wroctaw, ul. Borowska 283 B 49,0%
?:k:d:c;Bmker Dziatalnos¢ agentdw i brokeréw ubezpieczeniowych  Wroctaw, ul. Borowska 283 B 47,0%
AQUA 7 Sp. z 0.0. Produkeja instrumentow i przyrzaddw pomiarowych, Wractaw, ul. Krakowskal41-155 49,0%
kontrolnych i nawigacyjnych
Itvations Sp. z 0.0. Dziafalnos¢ w sektorze rozwigzan informatycznych Wroclaw, ul. Borowska 283 B 49,0%
ZRJ:koManagement Solutions Sp. Dziafalnos¢ w sektorze rozwigzan informatycznych  Wroclaw, ul. Borowska 283 B 40,0%
0: EOCE Probection Selutions Sp. z Dziatalnoéé w sektorze rozwiazar informatycznych  Wroctaw, ul. Borowska 283 B 40,0%
(z:zrr;phanoe GO, Dziatalnoéé w sektorze rozwiazan informatycznych  Wroctaw, ul. Borowska 283 B 40,0%
e-higienistka.pl Dziatalnoéé w sektorze rozwiazan informatycznych  Wroctaw, ul. Borowska 283 B 34,0%
\zn:e:casto.com Sp. Dziatalnos¢ w sektorze rozwigzan informatycznych  Wrodlaw, ul. Borowska 283 B 32,0%
Try2Buy Sp. z 0.0. Dziatalno$é w sektorze rozwigzan informatycznych  Wrockaw, ul. Borowska 283 B 35,0%

19. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Pozyczld udzielone podmiotom powigzanym nie podlegajacym konsolidacji

Dnia 9 pazdziemika 2015 roku we Wroctawiu Spdtka Data Techno Park podpisata umowe po2yczki z Panem Markiem Girkiem. Kwota
pozyczki to 600 tys. zt. Pozyczka oprocentowana jest wedtug rocznej stopy procentowej w wysokosci 7%. Splata kwoty gtéwnej
pozyczki wraz z odsetkami ma nastapi€ w ciagu 7 dni od dnia wezwania przez pozyczkodawce do jej zwrotu, Saldo pozyczki na dzien
31 grudnia 2015 roku wynosito 537,7 tys. zt. W trakcie roku pozyczkobiorca dokonat spaty pozyczki.

Dnia 17 grudnia 2015 roku we Wrockawiu spétka ITMED Sp. z 0.0. podpisata umowe pozyczki z Panem Markiem Girkiem, na mocy
ktérej ITMED Sp. z ¢.0. udzielit pozyczki w kwocie 100 tys. zt. Pozyczka oprocentowana jest wediug rocznej stopy procentowej w
wysokosci 6%. Sprata kwoly gtéwnej pozyczki wraz z odsetkami ma nastapi¢ w ciagu 7 dni od dnia wezwania przez pozyczkodawce
do jej zwrotu. Saldo pozyczki na dziefi 31 grudnia 2015 roku wynosito 71,4 tys. zt. W trakeie roku pozyczkobiorca dokonat spraty
pozyczld.

Dnia 28 maja 2015 roku we Wroctawiu spétka ITMED Sp. z 0.0. podpisata umowe pozyczii ze spdika ITmed Service Sp. z 0.0., na
mocy ktdrej ITMED Sp. z 0.0. udzielit pozyczki w kwocie 500 tys. zt. Pozyczka oprocentowana jest wedtug rocznej stopy procentowej
w wysokosai 5%. Termin sptaty pozyczki przypada na 31 padziemnika 2015 roku. Saldo pozyczki na dzien 31 grudnia 2015 roku
wynosito 171,4 tys. zt. W trakcie roku pozyczkobiorca dokonat splaty pozyczki.
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Pozyczld udzielone jednostkom pozostatym

Spoéika Data Techno Park udzielita podmiotom pozostalym pozyczek na tacng kwote 46 tys. zt. Oprocentowanie pozyczek jest state.
Saldo pozyczek na dzier 31 grudnia 2015 roku wynosito 18 tys. zt, natomiast na dziei 31 grudnia 2016 roku wynosito 23 tys. zt.

20. POZOSTALE AKTYWA

Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu, zdaniem
kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okrelony odpisem aktualizujacym niedciagaine naleznosci
wiasdwym dla naleznodd handlowych Spdlek Grupy.

21. KAPITAL AKCYINY

Stan na Stan'na
31/12/2018 31/12/2017

Kapitat zaktadowy
Akcje serii AL 15 359 15 359
Akcje serii B1 1510 1510
Akcje serii B2 3019 3019
Akcje serii C 9868 9 896
Kapitat zaldadowy razem 29 756 29 756

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzief przekazania niniejszego raportu kapital zaktadowy Jednostki Dominujacej wynosi
29.756.186,00 2t 1 dzieli sig na 14.878.093 akcje zwykle na okazidela. Wszystkie wyemitowane akgje posiadajg wartosé nominaing
wynoszacy 2 zt i zostaty w peini oplacone.

Zmiany w kapitale zaldadowym Spékki

W dniu 31 lipca 2017 roku Nadzwyczajne Waine Zgromadzenie CUBE.ITG S.A. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki o kwote nie nizsza niz 2 zt i nie wyzszq niz 20 000 000 I, §j. z wysokosci 19 887 694,00 Z do wysokosci
kwoty nie nizszej niz 19 887 696,00 zt i nie wyiszej niz 39 887 694,00 zi, w drodze emisii nie mniej niz 1 i nie wiecej niz
10.000.000 nowych akgji na okazidela serii C, oznaczonych numerami od 00000001 do 10000000, o wartodci nominalnej 2 z
kazda.

W dniu 24 sierpnia 2017 roku, Zarzad Spdtki podjat uchwate, na mocy kicrej ustalit cene emisying akcji zwyktych na okaziciela serii
C w wysokosci 4,00 zt za jedng akcje. Akcje zwykte na okaziciela zostaty zaoferowane w trybie okreslonym w art. 431 § 2 pkt 1
Kodeksu spdtek handlowych, tj. subskrypcji prywatnej skierowanej wytacznie do wybranych podmiotow w liczbie nie wiekszej niz
149,

W dniu 24 sierpnia 2017 roku zostaty zawarte z 42 podmiotami (w tym 13 osdb prawnych) umowy objecia 4.934.246 akcji zwyklych
na okaziciela serii C Spdtki po cenie emisyjnej 4 z kazda, tj. za fgczng kwote 19.736.984 zt. Akcje zostaty pokryte wkitadem
pienieznym, w tym gtdwnie poprzez potrgcenie wierzytelnoSci wobec Spdtki, w tym rowniez wierzytelnodci wynikajacych z
przystapienia w dniu 24 sierpnia 2017 r. Spétki do diugu spdiki posrednio zaleznej Data Techno Park Sp. z 0. 0. wobec podmiotow
nabywajgcych akcje. Podmioty obejmujgce akcje zobowigzaty sie do nie rozporzadzania objetymi akcjami w terminie okreSlonym w
umowie inwestycyjnej, przy czym czesci z nich po uptywie tego terminu przystuguje (w ograniczonym terminie) prawo zgdania od
Emitenta nabyda akcji po cenie objecia, powigkszone]j o 7%. Analogicznie, Emitent moze w tym samym okresie 2ada¢ od podmiotu
obejmujgcego Akcje zhwycia na jego rzecz akcji w tej samej cenie.
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W dniu 1 wrzesnia 2017 r. Zarzad Spotii ztozyt w formie aktu notarialnego oswiadczenie o wysokosci objetego kapitatu zakiadowego.
Zarzad Spotki oSwiadczyt, iz wysokod¢ objgtego w drodze emisji akgji serii C podwyzszenia kapitatu zaktadowego wynosi 9.868.492
zt, a witady na pokrycie objetych akcji zostaly wniesione w catosci.

W zwigzku z powyzszym dookreslono wysckos¢ kapitatu zaktadowego w Statucie Spéiki poprzez nadanie § 6 ust. 1 Statutu Spdiki
nowego brzmienia:

"1, Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 29.756.186,00 zt (stownie: dwadziesda dziewie€ miliondw siedemset pietdziesiat szesé tysiecy
sto osiemdzesigt szes¢ ziotych) i dzieli sie na 14.878.093 (stownie: czternascie miliondw csiemset siedemdziesiat osiem tysiecy
dziewieddziesiat trzy) akcje na okaziciela o wartodci nominalnej 2,00 ( stownie: _dwa) ztote kazda, w tym:

a) 7.679.447 (siedem miliondw szes¢set siedemdziesiat dziewiec tysiecy czterysta czterdziedei siedem) akgji zwykdych na okaziciela
serii A1,

b} 754.800 (siedemset piecdziesiat cztery tysiace osiemset) akcji zwyklych na okaziciela serii B1,

€) 1.509.600 (jeden milion piecset dziewieC tysiecy szeddset) akcji zwyklych na okazidela serii B2,

d) 4.934.246 (stownie: cztery miliony dziewiedset trzydziesci cztery tysigce dwiedcie czterdziedai szes€) akeji zwykiych na okaziciela
serii C.".

W dniu 4 pazdziemika 2017 roku Sad Rejonowy dla m. st Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zakiadowego Spdiki w wyniku emisji 4,934,246 akgji serii C.

W dniu 9 lutego 2016 roku Zarzad CUBE.ITG podjat uchwate w sprawie emisji 1.509.600 akcji zwyktych na okaziciela serii B2 w
ramach kapitatu docelowego, ktéra zostata przeprowadzona w celu realizacji umowy inwestycyjnej dotyczacej nabycia udziatow w
ITMED 5p. z 0.0. Na emisje akcji w stycaniu br. wyrazita zgode Rada Nadzorcza Spétki. Cena emisyjna wyniosta 4,55 zt za jedng
akcje.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki nastgpito w ramach kapitatu docelowego o kwote 3.019.200 zt w ramach emisji 1.509.600
nowych akcjl. Akcje zostaly zaoferowane w drodze oferty prywatnej skierowanej do spdtki Mizarus Sp. z .0.0. i zostaly optacone
poprzez umowne potrgcenie wymagalnych wierzytelnosa miedzy spotkami.

W dniu 16 lutego 2016 roku Zarzad CUBE.ITG przyjgt skierowang przez Mizarus Sp. z 0.0. do Spétki oferte sprzedasy 68 udziatdw w
ITMED Sp. z 0.0. w wykonaniu opcji Call ITI za tgczng cene 7.548.000 zt, Ponadto, Mizarus ztozyt w tym samym dniu oéwiadczenie o
potraceniu wierzytelnoSd z tytutu nabycla przez Spdtke ww. 68 udzialéw w ITMED Sp. z 0.0. za kwote w wysokodci 7.548.000 z z
wierzytelnodcig Spdtki z tytutu objecia przez Mizarus Sp. z 0.0. 1.509.600 nowych akdi na okaziciela serii B za kwote w wysokoéci
6.868.680 zt. W wyniku dokonanego potrgcenia obie wierzytelnodcl umarzyly sie nawzajem do wysokosd wierzytelnodd nizszej,
Brakujaca czedd ceny za udzialy zostanie pokryta poprzez potracenie z wierzytelnoscia Spétki wzgledem Mizarus Sp. z 0.0. wynikajacg
ze skupu akcji wiasnych Emitenta | zaoferowaniu ich Mizarus Sp. z 0.0. lub tez z objecia akcji Spotki przez Mizarus w ramach kolejnego
podwyzszenia kapitatu zakfadowego Spdtki poprzez emisje akcji skierowana w ramach subskrypgji prywatnej do Mizarus Sp. z o.0.,
przy czym jezeli taki skup akcji whasnych lub podwyzszenie kapitatu zaktadowego nie nastapi w ciagu 12 miesiecy od dnia ztozenia
przez Emitenta ofwiadczenia o wykonaniu Opgji Call 111 wéwczas Emitent wyplaci Mizarus Sp. z 0.0. rdznice w cenie w formie
pieniezne;.

W dniu 23 lutego 2016 roku zostata zawarta z Mizarus Sp. z 0.0, umowa objecia przez Mizarus 1.509.600 nowych akgji na okaziciela
serii B2 Spotki o warto$d nominainej 2 2+ kazda. W dniu 23 marca 2016 roku nastapita rejestracja przez Sad Rejonowy dla m, st,
Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego podwyzszenia kapitatu zakiadowego Emitenta

0 kwote 3.015.200 zi z wysokosci 16.868.494 zt do wysokosci 19.887.694 zt w drodze emisfi 1.509.600 Akgji seril B2, o wartoéci
nominalnej 2 zt kazda. Zarzad Emitenta podejmie dziatania zmierzajace do dopuszczenia Akcji serii B2 do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartodciowych w Warszawie S.A.

W dniu 2 marca 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie CUBE.ITG $.A. podjgto uchwate w sprawie zmiany Statutu Spotki
poprzez upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego z wytaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy oraz ubiegania sig o dopuszczenie i wprowadzenie akdji Spotki wyemitowanych w ramach kapitatu
docelowega do obrotu na rynku glownym GPW. Na mocy uchwaty Zarzad jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w drodze jednego lub kilku podwyzszeri o kwote nie wyzsza niz 4.528.800 zt poprzez emisje nie wiecej niz 2.264,400 nowych
akcji Spotd kolejnych serii (kapital docelowy). Objecie nowych akcji bedzie nastepowato w drodze zlozenia oferty przez Spotke i jej
przyjecia przez oznaczonego adresata (subskrypcje prywatne). Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
oraz do wyemitowania nowych akgji zostato udzielone na okres do dnia 31 grudnia 2017 roku. Kazdorazowe podwyZszenie kapitatu
zaktadowego przez Zarzad do wysokosci okredlonej powyzej wymaga zgody Rady Nadzorczej. Akcje emitowane w ramach kapitatu
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docelowego moga by¢ obejmowane za wikiady niepienigine. Za zgoda Rady Nadzorczej Spoiki Zarzad moze pozbawic¢
dotychczasowych akcjonariuszy prawa objecia nowych akcji (prawo poboru) w catodd |lub w czedci w odniesieniu do kazdego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonywanego w granicach kapitatu docelowego. Zmiana Statutu Spotki w ww. zakresie zostata
zargjestrowana postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroctawia — Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego w dniu 06 marca 2015 roku.

W dniu 16 marca 2015 roku Zarzad Spétki podjgt uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spdtki w granicach kapitatu
docelowego ("Uchwata™. Uchwata zostala podieta po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczei, o kidrej mowaw art. 446 § 2KSHi§6a
ust. 6 oraz ust. 7 Statutu Spétki. Zgodnie z Uchwatg kapitat zakladowy Spdtki zostat podwyzszony o kwote 1.509.600 zt z wysokodci
15.358.894 2t do wysokosd 16.868.494 zt w drodze emisji 754.800 nowych akeji na okaziciela serii B1, o wartosd nominalnej 2 zt
kazda. Cena emisyjna jednej akcji serii B1 zostata ustalona na poziomie 5 zt. Uchwata z dnia 16 marca 2015 roku zostata zmieniona
w dniu 3 czerwea 2015 roku, © czym Emitent informowat w raporcie biezacym nr 38/2015. Zgodnie ze zmieniong uchwalg akcje
zostaty zaoferowane w drodze oferty prywatnej oraz objete w dniu 3 czerweca 2015 roku w drodze subskrypci prywatnej, tj. w trybie
art. 431 § 2 ust.1 KSH, skierowanej przez Zarzad Spdtki do Mizarus Sp. z 0.0, ("Mizarus") w zwigzku z realizacgjg Qpgji Call 2 z umowy
inwestycyjnej zawartej pomiedzy Spétka, ITMED Sp. z 0.0. ("ITMED") oraz Wspdinikiem ITMED oraz aneksami do tej umowy, ktdrej
strong jest obecnie réwniez Mizarus, z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Akcje serii B1 zostaty pokryte

w drodze umownego potracenia wzajemnych wierzytelnoci pienieznych w trybie art. 14 § 4 KSH. Optacenie akgji serii B1 nastapito
poprzez umowne potrgcenie wymagalnych wierzytelnosd pieniesnych Mizarus wobec Spotki z tytutu zaplaty za udzialy bedace
przedmiotem Opcji Call 2 w wysokoéci 3.774.000 zt z wierzytelnoscig Spotki z tytutu objecia przez Mizarus akgji Spotki wyemitowanych
w ramach skierowanej do Mizarus subskrypdji prywatnej, w wysokosci 3,774,000 z, W dniu 24 czerwca 2015 roku zarejestrowane
Zostalo podwyzszenie kapitatu Spotki w wyniku emisji akcji serii B1. W zwigzku z powyzszym ilo$¢ wszystkich wyemitowanych przez
Spétke akcji na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosi 8 434 247 szt.

22. POZOSTALE KAPITALY

W dniu 31 lipca 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie CUBE.ITG S.A. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spdtki o kwote nie nizszg niz 2 2 i nie wyzszg niz 20 000 000 2, tj. z wysokosci 19 887 694,00 zt do wysokosc
kwoty nie nizszej niz 19 887 696,00 z i nie wyiszej niz 39 887 694,00 zt, w drodze emisji nie mnigj niz 1 i nie wiecej niz
10.000.000 nowych akgji na okaziciela serii C, oznaczonych numerami od 00000001 do 10000000, o wartosci nominalnej 2 zt
kazda.

W dniu 24 sierpnia 2017 roku, Zarzad Spdtki podjat uchwate, na mocy ktdrej ustalit cene emisyjng akgi zwyklych na okaziciela serii
C w wysokosd 4,00 zt za jedng akcje. Akcje zwylde na okaziciela zostaly zaoferowane w trybie okredlonym w art. 431 § 2 pkt 1
Kodeksu spétek handlowych, tj. subskrypcii prywatnej skierowanej wyigacznie do wybranych podmiotdw w liczbie nie wiekszej niz
149,

W dniu 24 sierpnia 2017 roku zostaty zawarte z 42 podmiotami (w tym 13 osdb prawnych) umowy objecia 4.934.246 akcji zwyklych
na okaziciela serii C Spéiid po cenie emisyjnej 4 zt kazda, tj. za taczng kwote 19.736.984 zt. Akcje zostaty pokryte wiktadem pienieznym,
w tym ghdwnie poprzez potracenie wierzytelnosci wobec Spétki, w tym rdwniez wierzytelnosci wynikajacych z przystapienia w dniu
24 sierpnia 2017 r. Spotki do diugu spotki posrednio zaleinej Data Techno Park Sp. z 0. 0. wobec podmictdw nabywajacych akcje.
Podmicty obejmujace akcje zobowigzaty sie do nie rozporzadzania objetymi akgami w terminie okreslonym w umowie inwestycyinej,
przy czym czesd z nich po uphywie tego terminu przystuguje (w ograniczonym terminie) prawo zadania od Emitenta nabycia akgji po
cenie objecia, powiekszonej o 7%. Analogicznie, Emitent moze w tym samym okresie zada¢ od podmiotu obejmujacego Akgje zbycia
na jego rzecz akcji w tej samej cenie.

W dniu 1 wrzesnia 2017 r. Zarzad Spdtki ztozyt w formie akiu notarialnego ofwiadczenie o wysokosci objetego kapitatu zakiadowego.
Zarzad Spdtki oSwiadczyt, iz wysokod¢ objetego w drodze emisji akgji serii C podwyzszenia kapitatu zaldadowego wynosi 9.868.492
zt, a wkiady na pokryde objetych akgji zostaty wniesione w catosci.

W zwigzku z powyzszym dookreslono wysoko$C kapitatu zakladowege w Statucie Spdtki poprzez nadanie § 6 ust. 1 Statutu Spétki
nowego brzmienia:
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"1. Kapitat zaktadowy Spoti wynosi 29.756.186,00 zt (stownie: dwadziedda dziewie¢ miliondw siedemset piecdziesiat szes¢ tysiecy
sto osiemdziesiat sze$¢ zotych) i dzieli sie na 14.878.093 (slownie: czternascie miliondw osiemset siedemdziesigt osiem tysiecy
dziewieCdziesiat trzy) akcje na okazidela o wartosci nominalnej 2,00 ( stownie: _dwa) ziote kazda, w tym:

a) 7.679.447 (siedem miliondw szescset siedemdziesiat dziewigc tysiecy czterysta czterdziedci siedem) akgji zwykdych na okaziciela
serii A1,

b) 754.800 (siedemset pigtdzesigt cztery tysiace osiemset) akgji zwykiych na okaziciela serii B1,

¢} 1.502.600 (jeden milion pieéset dziewieC tysiecy szedcset) akgji zwyklych na okazidela serii B2,

d) 4.934.246 (stownie: cztery miliony dziewigéset trzydziesci cztery tysiace dwiescie czterdzieda sze$¢) akgji zwyktych na okaziciela
serii C.".

W dniu 4 pa¢dziemika 2017 roku Sad Rejonowy dia m. st Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego zarejestrawal podwyzszenie kapitatu zakladowego Spditki w wyniku emisji 4.934.246 akgji serii C.

W okresie sprawozdawczym Grupa nie dokonywata innych emisji, wykupu i splaty diuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.
W dniu 10 maja 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, dziatajac na podstawie art. 395 § 2 pkt 2 Kodeksu Spdlek
Handlowych oraz § 13 ust. 1 lit. a Statutu Spdtki, po uprzednim zapoznaniu si¢ z wnioskiem Zarzadu i oceng tego wniosku dokonang
przez Rade Nadzorczg w przedmiodie podziatu zysku powstatego w roku abrotowym 2015, postanowito zysk netto za rok 2015 w
wysokosci 5 104 tys. z+ przeznaczy w czesdl, tj. w kwocie 432 tys. zt na pokryde strat z lat ubieglych, a w pozostatej czedci, tf, w
kwodie 4 672 tys. zt w catosci przeznaczy€ na kapitat zapasowy.

W dniu 16 wrzesnia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, dziatajac na podstawie art. 393 pkt 6 w zwigzku z art. 362
§ 1 pkt 8 Kodeksu spotek handlowych oraz § 8 pkt 2 Statutu Spéiki udzielito Zarzadowi Spéiki upowaznienia w rozumieniu art. 362 §
1 pkt 8 Kodeksu spdtek handlowych, do nabycia akeji wiasnych Spotkl. Przedmiotem nabycia moga byc wytacznie w petni pokryte
akcje Spotki. Zgodnie z treddg uchwaly taczna liczba nabywanych akgji nie przekroczy 400.000 sztuk a nabywanie wtasnych akgji
Spotki moze nastepowad za ceng nie nizsza niz warto$¢ nominaina jedne] akdji (4. nie nizsza niz 2 zt za jedna akeje) i nie wyzsza niz
10 ztotych za jedna akcje. Wysokos¢ Srodkow przeznaczonych na realizacje skupu akeji wiasnych, powiekszona o koszty ich nabycia,
nie bedzie wigksza niz 3.000.000 zt. Skup akcji whasnych bedzie trwat do dnia 30 czerwca 2017 roku, nie diuzej jednak niz do chwili
wyczerpania srodkow przeznaczonych na ich nabycie. Akcje Spétki beda nabywane w drodze oferty lub ofert skierowanych do
wszystkich akcjonariuszy Spoiki albo w drodze wezwania lub wezwan do zapisywania sie na sprzedaz akgji Spétki, albo na rynku
regulowanym na zasadach ustalonych w Rozporzadzeniu Komisji (WE) nr 2273/2003 z dnia 22 grudnia 2003 r. wykonujacym
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego | Rady w odniesieniu do zwolnien dla programéw odkupu i stabilizacji instrumentdw
finansowych. Nabywanie akcji w transakcjach pakietowych oraz transakcjach zawieranych poza rynkiem regulowanym jest
dozwolone. Akcje mogq by¢ nabywane przy uzyciu kazdej z metod opisanych powyzej. Zarzad kierujgc sie interesem Spéiki, po
zasiegnieciu opinii Rady Nadzorczej moze zakoriczyC nabywanie akdi przed dniem 30 czerwca 2017 roku lub przed wyczerpaniem
catosci Srodkéw przeznaczonych na ich nabydie, jak tez zrezygnowac z nabycia akeji w catosdi lub w czeddi. Cel nabyda akgji wiasnych
zostanie ustalony uchwatg Zarzadu, w szczegblnosci nabyte przez Spétke akcje wiasne moga zostaé przeznaczone do wypetnienia
zobowigzar Spot, wynikajgcych z realizacji programéw motywacyjnych, umorzenia, dalszej odsprzedazy lub wypetnienia zobowiazari
Spotki, wynikajacych z emitowanych przez Spotke instrumentéw dtuznych zamiennych na akcje. Zarzad Spotki zostat upowazniony
do dokonania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z nabyciem akgji whasnych Spétki oraz czynnoéciami, opisanymi
powyzej, w tym w szczegdinodd do ustalenia ostatecznej liczby, sposobu nabycia, ceny, terminu nabyda akcji oraz warunkéw
ewentualnej odsprzedazy. W zwigzku z powyZszym w dniu 16 wrzednia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki
postanowito o utworzeniu kapitatu rezerwowego na realizacje nabycia akgji wiasnych Spotki. Utworzenie kapitalu rezerwowego
nastapito z przesunigcia kwoty w wysokosci 3.000.000 z z tej czesdi kapitatu zapasowego Spdtki, utworzonego z zysku Spéii, ktdra
zgodnie z art. 348 § 1 Kodeksu spdiek handlowych moze by¢ przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy

23. KREDYTY I POZYCZKI

W dniu 11 sierpnia 2011 roku Spdtka podpisata umowe z BZ WBK S.A. (dawniej Kredyt Bank S. A.) o udzielenie kredytu obrotowego
w rachunku biezgcym. Umowa byta aneksowana. Kwota limitu kredytu na dzien bilansowy wynosi 1.800 tys. PLN, termin ptatnodci
kredytu przypada na 31 maja 2017 roku. Oprocentowanie kredytu na 31 grudnia 2016 roku wynosito WIBOR O/N podwyzszone o
marzg banku, a zabezpieczeniem jest cesja wierzytelnoéci Spdiki. Saldo kredytu na dzieri 31 grudnia 2016 roku wynosito 1.641 tys.
zt, a na dzien 31 grudnia 2017 roku O bys. zt. Kredyt zostat spracony.
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W dniu 2 stycznia 2017 roku Spétka wraz ze spdlkg zaleing Data Techno Park Sp. z 0. 0. podpisata umowe wieloproduktowg z ING
Bank élqski S.A. Na mocy zawartej Umowy Bank przyznat odnawialny limit kredytowy w maksymalnej wysokosci 25 min zt. Przyznany
limit kredytowy moze byC wykorzystany w formie: kredytu obrotowego o charakterze nieodnawialnym udzielonego spéice zaleznej
Data Techno Park Sp. z 0.0. w terminie do 30 grudnia 2018 roku; kredytu obrotowego w rachunku bankowym prowadzonym dia
Spéiki w terminie do 30 grudnia 2017 roku z mozliwoscig automatycznego przedtuzenia o kolejne 12 miesiecy; gwarancji bankowych;
sublimit kredytowy dla Spétid i DTP w wysokosci 10 min zt do wykorzystania w formie kredytow obrotowych w rachunkach
kredytowych. Kredyty obrotowe przeznaczone 53 na finansowanie biezacej dziatalnoéd gospodarczej Klientéw. Kredyty obrotowe w
rachunku kredytowym sa oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej ustalongj przez Bank w oparciu o stawke WIBOR 3M |
statej marzy Banku, a kredyty obrotowe w rachunku bankowym w oparciu o stawke WIBOR 1M powiekszonej o marze Banku.
Zabezpieczenie zawartej Umowy stanowig cesje wierzytelnosci z tytutu zawartych umdw handlowych, oSwiadczenie o poddaniu sig
egzekucji, zastaw rejestrowy na maszynach | urzadzeniach stanowiacej wiasno$( Data Techno Park Sp. z o.0., hipoteka na
nieruchomosci potozonej we Wroctawiu przy ul. Borowskiej bedacej wtasnascig Data Techno Park Sp. z 0. 0. oraz cesja praw z polis
ubezpieczeniowych przedmiotow zabezpieczenia. Kredyt ten zastepuje umowe ¢ udzielenie kredytu obrotowego w rachunku biezacym
z dnia 28 sierpnia 2013 roku. Saldo kredytu na dzief 31 grudnia 2016 roku wynosito 7.008 tys. zi, a na dzien 31 grudnia 2017 roku
wyniosto 7.028 tys. zt.

W dniu 27 sierpnia 2014 roku Spétka podpisata umowe z Alior Bank S.A. o udzielenie kredytu nieodnawialnego przeznaczonego na
finansowanie biezacej dziatalnosci na kwote 1.500 tys. PLN. Oprocentowanie kredytu oparte jest o stawke WIBOR 3M powickszone
0 marze Banku, Zabezpieczeniem jest petnomocnictwo do rachunku biezacego Spotki prowadzonego w banku oraz innych rachunkdw
bankowych jakie istniejg | jakie zostana otwarte. Dodatkowym zabezpieczeniem jest gwarancja sptaty kredytu w ramach portfelowej
linii gwarancyjnej de minimis - gwarancja Banku Gospodarstwa Krajowego. Termin sptaty tego kredytu przypada na 31 lipca 2017
roku. Kredvyt nie zostat sptacony. Saldo kredytu na dzier 31 grudnia 2016 roku wynosiio 505 tys. zt, a na dzier 31 grudnia 2017 roku
wynosit 252 tys. zt.

W dniu 27 sierpnia 2014 roku Spétka podpisata umowe z Alior Bank S.A. o udzielenie kredytu w rachunku biezacym przeznaczonego
na finansowanie biezgce]j dziatalnosd na kwote 1.500 tys. PLN. Oprocentowanie kredytu oparte jest o stawke WIBOR 3M powigkszone
o marze Banku. Termin splaty tego kredytu przypada na 31 lipca 2017 roku. Kredyt nie zostat sptacony. Saldo kredytu na dzien 31
grudnia 2016 roku wynosito 1.497 tys. #, , a na dziefi 31 grudnia 2017 roku wynosit 934 tys. zi.

W dniu 31 marca 2015 roku Spétka podpisata umowe o limit kredytowy wielocelowy z PKO Bankiem Polskim S.A. w celu optymalizacji
kosztdw finansowania. Limit w wysokosci 10 000 tys. zt Spdika bedzie mogta wykorzystal przez okres dwdéch lat. Kwota
wykorzystanego kredytu w ramach limitu jest oprocentowana w stosunku rocznym wedtug zmiennej stopy procentowej opartej o
stawke WIBOR 1M powiekszonej o marze PKO BP. Spiata wierzytelnosd PKO BP, zwigzanych z wykorzystaniem limitu, zabezpieczona
jest w oparciu o weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg oraz oéwiadczeniem o poddaniu sie egzekucii na podstawie art.
97 Prawa bankowego, umowne prawo potracenia wierzytelnosd PKO BP z tytulu transakcji kredytowej z wierzytelnoscig Spétki —
posiadacza rachunku bankowego wobec PKO BP oraz cesje praw z naleznodd z umdw/kontraktdw handlowych od wybranych i
zaakceptowanych przez PKO BP kontrahentdw. Kredyt nie zostat sptacony. Salde kredytu na dzien 31 grudnia 2016 roku wyniosto
5.810 tys. z1, a na koniec 31 grudnia 2017 roku 4.662 tys. zi.

W dniu 1 wrze$nia 2015 roku Spotka zawarta z ING Bank $iaski S.A. umowe o kredyt inwestycyjny na kwote 5 min zt w celu wykupu
obligacji. Oprocentowanie kredytu oparte jest o stawke WIBOR 3M powiekszone o marze Banku. Kredyt zostat udzielony na okres do
dnia 31 sierpnia 2016 roku. Kredyt zostat udostepniony po spetnieniu wymogdw oraz ustanowieniu przez Emitenta zabezpieczenia.
Zabezpieczeniem przedmictowej Umowy jest poreczenie wg prawa cywilnego udzielone Bankowi przez spdtke Data Techno Park Sp.
Z 0.0. Saldo kredytu na dziert 31 grudnia 2016 roku wyniosto 3.667 tys. zt, a na koniec 31 grudnia 2017 roku 3.250 tys. zh.

W dniu 10 sierpnia 2015 roku Spétka podpisata umowe z Alior Bank S.A. o udzielenie kredytu nieodnawiainego przeznaczonego na
finansowanie biezacej dziatalnosci na kwote 5 min PLN. Oprocentowanie kredytu oparte jest o stawke WIBOR 3M powiekszone o
marze Banku. Zabezpieczeniem jest gwarancja splaty kredytu w ramach portfelowej linii gwarancyjnej de minimis, hipoteka umowna
do kwoty 7,5 min PLN przystugujaca Data Techno Park Sp. z 0.0. na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci, poreczenie
udzielone przez DTP Sp. z 0.0., petnomocnictwo do rachunkdw bankowych, oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji oraz deklaracja
wekslowa, Termin sptaty kredytu przypada na 30 sierpnia 2020 roku. Saldo kredytu na dzierl 31 grudnia 2016 roku wynosito 3.750
tys. zt, natomiast na dzieri 31 grudnia 2017 roku wynosito 3.417 tys. zt.
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W dniu 4 grudnia 2015 roku Spétka podpisata umowe z Alior Bank S.A. o udzielenie kredytu nieodnawialnego przeznaczonego na
finansowanie biezgcej dziatalnosci na kwote 5 min PLN. Oprocentowanie kredytu oparte jest o stawke WIBOR 3M powiekszone o
marzeg Banku. Zabezpieczeniem jest gwarancja sphaty kredytu w ramach portfelowe] linii gwarancyjnej de minimis, hipoteka umowna
do kwoty 7,5 min PLN przystugujaca Data Techno Park Sp. z 0.0. na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosd, poreczenie
udzielone przez DTP Sp. z 0.0., petnomocnictwo do rachunkéw bankowych, owiadczenie o poddaniu sie egzekucii. Termin spiaty
kredytu przypada na 3 grudnia 2020 roku. Saldo kredytu nia dzier 31 grudnia 2016 roku wynosito 4.083 min zt, natomiast na dzieri
31 grudnia 2017 roku wynosito 3.750 tys. zt.

W dniu 3 kwietnia 2017 r. zostata podpisana umowa pozyczki pomigdzy Spotka, a Panem Markiem Girkiem. Na mocy wymienionej
umowy Pan Marek Girek udzielit Spdlce pozyczki w wysokodci 5 min zt z terminem sptaty do dnia 13 marca 2025 r. Oprocentowanie
pozyczii jest state | wynosi WIBOR 3M na dzieri podpisania umowy pozyczki +1,0%. Umowa pozyczki nie przewiduje zadnych
zabezpieczer’ jej sptaty. Rada Nadzorcza, dziatajac na podstawie § 20 ust, 2 lit. M) Statutu Spétki, wyrazita zgode na zawarcie przez
Spdtke wymienionej umowy pozyczki. W dniu 24 sierpnia 2017 r. strony podpisaty aneks do ww. umowy pozyczki ustalajac termin
j&j sptaty na dzier 24 sierpnia 2017 r. Rozliczenie umowy pozyczki nastepuje poprzez potracenie wierzytelnosci wobec Spotki z
wierzytelnoscia za akcje serii C obejmowane przez Pana Marka Girka.

W dniu 25 lutego 2011 roku we Wroctawiu spdtka Data Techno Park Sp. z 0.0. podpisata umowe z Alior Bank S.A o udzielenie kredytu
inwestycyjnego w wysokosci 965 tys. PLN przeznaczonego na spiate kredytu inwestycyjnego zaciggnietego w PKO BP (zaciagnietego
na zakoficzong inwestycje przy ul. Kumowskiej 1-3). Kredyt zostat udzielony na okres 123 miesiecy. Kredyt jest oprocentowany w
oparciu o stawke WIBOR 3M powiekszong o statg marze Banku.

W dniu 27 listopada 2013 roku we Wroctawiu spétka Data Techno Park Sp. z 0.0. podpisata umowe z Getin Noble Bank Spéika
Akcyjna o udzielenie kredytu inwestycyjnego w wysoko$ci 16.732 tys. PLN przeznaczonego na finansowanie zakupu sprzetu
komputerowego oraz oprogramowania niezbednego do uruchomienia wyspecjalizowanych ustug informatycznych w Medycznym
Centrum Przetwarzania Danych w ramach Dzatania 5.3 Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka pn. ,Utworzenie
ogdinopoiskiego osrodka innowagji i transferu technologii w zakresie e-zdrowia”. Kredyt zostat udzielony na okres 180 miesiecy.
Kredyt jest oprocentowany w oparciu o stawke WIBOR 3M powiegkszong o marze Banku.

W dniu 28 pa‘dziemik 2014 roku we Wroctawiu spolka Data Techno Park Sp. z 0.0. podpisata umowe z Getin Noble Bank Spétka
Akcyjna o udzielenie kredytu inwestycyjnego w wysokosci 23.170 tys. zt przeznaczonego na sfinansowanie dostawy | wdrozenia
infrastruktury informatycznej oraz oprogramowania na potrzeby utworzenia informatycznych platform e-ustug i aplikacii onine w
$rodowisku typu Cloud Computing w Medycznym Centrum Przetwarzania Danych w ramach dziatania 5.3 Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka p.n. ,Utworzenie ogdlnopolskiego osrodka innowadji i transferu technologii w zakresie e-zdrowia”. Kredyt
zostat udzielony na okres 98 miesigcy. Kredyt jest oprocentowany w oparciu o stawke WIBOR 3M powickszong o stalg marze Banku.

W dniu 30 maja 2016 roku we Wroctawiu spétka Data Techno Park Sp. z 0.0. podpisata umowe z ING Bank Slaski Spétka Akcyjna o
udzielenie kredytu obrotowego w wysokosci 5.000 tys. z+ przeznaczonego na finansowanie biezgcej dziatalnoci gospodarczej. Kredyt
zostat udzielony na okres 12 miesigcy. Kredyt jest oprocentowany w opardu o stawke WIBOR 3M powiekszong o marze Banku. Saldo
kredytu na 31 grudnia 2017 roku wynosito 5.000 tys. zh.

Poiyczki otrzymane od podmiotéw powiazanych niepodlegajacych konsolidacji

Dnia 4 grudnia 2015 roku we Wroctawiu Spdtka Data Techno Park podpisata umowe pozyczki ze spotkg Tomeo MedLoc. Pozyczka
udzielona w kwocie 690 tys. PLN zostata przeznaczona na finansowanie biezacej dziatainoscl. Pozyczka oprocentowana jest wedtug
rocznej stopy procentowej w wysokoscl 6%. Firmy w dniu 17 pazdziernika 2016r. zawarty porozumienie zgodnie z ktrym sptata
pozyczki wraz odsetkami miata nastapi€ 7 paZdziemika 2016 roku.

Dnia 4 grudnia 2015 roku we Wroctawiu Spétka Data Techno Park podpisata umowe pozyczki ze spdtka Zonen, Pozyczka udzielona
w kwocie 320 tys. zt zostata przeznaczona na finansowanie biezgcej dziatalnosci. Pozyczka oprocentowana jest wedtug rocznej stopy
procentowej w wysokosci 5%. Sptata kwoty gtownej pozyczki wraz z odsetkami miata nastapi¢ do dnia 28 grudnia 2015 roku.
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Dnia 4 grudnia 2015 roku we Wroctawiu Spdtka Data Techno Park podpisata umowe poZyczki ze spétkg 4steps consulting. Pozyczka
udzielona w kwaocie 550 tys. PLN zostala przeznaczona na finansowanie biezgcej dziatalnosd. Pozyczka oprocentowana jest wedtug
rocznej stopy procentowej w wysckosci 5%. Splata kwoty gtdwnej pozyczki wraz z odsetkami miata nastgpi¢ do dnia 28 grudnia
2015 roku.

Dnia 4 grudnia 2015 roku we Wroctawiu Spétka Data Techno Park podpisata umowe pozyczki ze spotkg Epten Systems. Pozyczka
udzielona w kwocie 650 tys. zt zostala przeznaczona na finansowanie biezacej dziatalno$ci. Pozyczka oprocentowana jest wedtug
rocznej stopy procentowej w wysokosci 5%. Spétki w dniu 18 lutego 2016 roku zawarty aneks do umowy pozyczki zmieniajgcy termin
zwrotl pozyezki wraz z odsetkami do dnia 30 marca 2016 roku.

Dnia 15 grudnia 2015 roku we Wroctawiu Spétka Data Techne Park podpisata umowe pozyczki ze spotkg HISaas. Pozyczka udziciona
w kwocie 700 tys. PLN zcstata przeznaczona na finansowanie biezgcej dziatalnodci. Pozyczka oprocentowana jest wedtug rocznej
stopy procentowej w wysokosd 5%. Sptata kwoty gldwnej pozyczki wraz z odsetkami miata nastgpi¢ do dnia 28 grudnia 2015 roku,

Dnia 23 grudnia 2015 roku we Wroctawiu Spétka Data Techno Park podpisata umowe pozyczki ze spétkg Compliance Audit Solutions.
Pozyczka udzielona w kwocie 380 tys. PLN zostata przeznaczona na finansowanie biezacej dzialalnoscl. Pozyczka oprocentowana jest
wedtug rocznej stopy procentowej w wysokoscl 5%. Sptata kwoty gidwnej pozyczki wraz z odsetkami miata nastapic¢ do dnia 29
futego 2016 roku.

Dnia 23 grudnia 2015 roku we Wroctawiu Spdtka Data Techno Park podpisala umowe pozyczki ze spdlkg Risk Management Solutions.
Pozyczka udzielona w kwocie 550 tys. zt zostata przeznaczona na finansowanie biezacej dziatalnosci. Pozyczka oprocentowana jest
wediug rocznej stopy procentowej w wysokosc 5%. Sptata kwoty gidwnej pozyczki wraz z odsetkami miata nastapié do dnia 29
lutego 2016 rokul.

Dnia 23 grudnia 2015 roku we Wroctawiu Spétka Data Techno Park podpisata umowe pozyczki ze spétka Data Protection Solutions.
Pozyczka udzielona w kwocie 493 tys. zt zostala przeznaczona na finansowanie biezacej dziatalnosci. Pozyczka oprocentowana jest
wedtug rocznej stopy procentowej w wysokosci 5%. Splata kwoty gtéwnej pozyczki wraz z odsetkami ma nastapié do dnia 29 lutego
2016 roku.

Dnia 22 grudnia 2015 roku we Wrodtawiu Spétka Data Techno Park podpisata umowe poiyczki ze spdtkg PI Systems. Pozyczka
udzielona w kwocdie 1.950 tys. zt zostata przeznaczona na finansowanie biezgcej dziatalnodd. Pozyczka oprocentowana jest wediug
roczngj stopy procentowej w wysokosci 7%. Sptata kwoty gidwnej pozyczki wraz z odsetkami ma nastapi w dagu 7 dni od dnia
wezwania przez pozyczkodawce do jej zwrotu.

Dnia 2 czerwca 2015 roku we Wroctawiu Spétka Data Techno Park podpisata umowe pozyczki ze spotkg ER. Pozyczka udzielona w
kwocie 1.285 tys. zt zostala przeznaczona na finansowanie biezgcej dziatalnosci. Pozyczka oprocentowana jest wedtug rocznej stopy
procentowej w wysokosci 8%. Termin sptaty poZyczki przypada na 31 grudnia 2015.

Dnia 28 stycznia 2016 roku oraz 8 lutego 2016 roku we Wroctawiu Spétka Data Techno Park podpisata umowy pozyczek ze spotka
RiskMed Broker Sp. z 0.0. Pozyczki udzielone w tacznej kwocie 200 tys. 2 zostaty przeznaczone na finansowanie biezgeej dziatalnosci.
Pozyczki oprocentowane sg wedlug rocznej stopy procentowej w wysokosci 5%. Splaty kwot gidwnych poiyczek wraz z odsetkami
miata nastapic do 30 czerwca 2016.

Dnia 17 czerwca 2016 roku we Wroctawiu Spétka Data Techno Park podpisata umowe pozyczki ze spitkg Platforma IT. Pozyczka
udzielona w kwocie 200 tys. zt zostala przeznaczona na finansowanie biezacej dziatainosd. Pozyczka oprocentowana jest wedlug
rocznej stopy procentowe] w wysokosci WIBOR 3M na dzien podpisania +8,0%. Sptata kwoty gtdwnej pozyczki wraz z odsetkami ma
nastgpic do dnia 2 sierpnia 2016 roku,

Dnia 19 lipca 2016 roku we Wroctawiu Spdtka Data Techno Park podpisata umowe pozyczki ze spdtkg H21 Sp. z 0.0. Poyczka
udzielona w fgcznej kwode 200 tys. zt zostata przeznaczona na finansowanie biezgcej dzistalnodd. Pozyczka oprocentowana jest
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wedtug roczne] stopy procentowej w wysokosci 5%. Spata kwoty giéwnej pozyczki wraz z odsetkami ma nastapié w terminie 14 dni
od daty podpisania umowy.

Dnia 238 listopada 2016 roku we Wroctawiu Spétka Data Techno Park podpisata umowe pozyczki ze spéika Efarmaceuta.pl Sp. z 0.0,
Pozyczka udzielona w tacznej kwocie 50 tys. zt zostata przeznaczona na finansowanie biezacej dziatalnosci. Pozyczka oprocentowana
jest wedtug rocznej stopy procentowej w wysokosci 5%. Sptata kwoty gdwnej pozyczki wraz z odsetikami ma nastapic w terminie
14 dni od daty podpisania umowy.

Spétka ITMED Sp. z 0.0. podpisata ze Spotkg Mizarus umowy pozyczki:

Dnia 2 grudnia 2015 roku we Wroctawiu spotka ITMED Sp. z 0.0. podpisata umowe pozyczki ze spotka Mizarus Sp. z 0,0, Pozyczka
udzielona w kwocie 100 tys. zt zostata przeznaczona na finansowanie biezacej dziatalnosd. Pozyczka oprocentowana jest wedtug
rocznej stopy procentowej w wysokosci 7%. Splata kwoty giéwnej pozyczki wraz z odsetkami ma nastapié w ciagu 7 dni od dnia
wezwania przez pozyczkodawce do jej zwrotu.

Dnia 30 pazdziernika 2015 roku we Wroctawiu spétka ITMED Sp. z 0.0. podpisala umowe pozyczki ze spdtka Mizarus Sp. z 0.0.
Pozyczka udziefona w kwocie 10.900 tys. zt zostata przeznaczona na finansowanie biezace] dziatalnodd. Pozyczka oprocentowana
jest wedtiug rocznej stopy procentowej w wysokosci 7%. Splata kwoty gidwnej pozyczki wraz z odsetikami ma nastapié w ciggu 7 dni
od dnia wezwania przez pozyczkodawce do jej zwrotu.

24. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
OBLIGACJE SERII F

Dnia 5 czerwca 2014 roku Zarzad Spétki CUBE.ITG S.A. podigt uchwale dotyczaca przydziatu obligacii seril F. Spétka dokonata
przydziatu 5.000 szt. zabezpieczonych, odsetkowych obligacii Serii F o wartasci nominalnej oraz cenie emisyjnej 1 tys. zt kazda, tj. o
tacznej wartodci nominainej i cenie emisyjnej 5.000 tys. zt. Oprocentowanie obligacii wynosi 12% w skali roku, Termin ich wykupu
przypada w dniu, w ktdrym uplynie 36 miesiecy liczac od dnia ich przydziatu subskrybentom. Zgodnie z zapisami porozumienia
dotyczacego wykupu obligacji zobowigzanie do ich wykupu jest wymagalne | w catosci ujgte w spisie wierzytelnosci.

25. INSTRUMENTY FINANSOWE

25.1. ZARZADZANIE RYZYKIEM KAPITALOWYM

Grupa Kapitatowa zarzadza kapitatem by zagwerantowad, ze bedzie zdolina kontynuowaé dziatalno$¢ przy jednoczesnej
maksymalizacji rentownoéci dia akcjonariuszy dzieki optymalizaci relacji zadiuzenia do kapitatu wiasnego. Ogéina strategia dziatenia
Emitenta nie zmienita sie od 2010 roku.

Struktura kapitatowa Grupy Kapitatowe]j obejmuje zadiuzenie, na ktdre skiadajg sig kredyty {ujawnione w Nocie nr 28. KREDYTY I
POZYCZKI OTRZYMANE), érocki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej, w tym
wyemitowane akcje, kapitaty zapasowe oraz zysk zatrzymany (ujawnione odpowiednio w Notach od 25 do 27),

Na Grupe Kapitatowg nie sq natoZone zadne zewnehrzne wymagania kapitatowe za wyjatkiem tego, iz zgodnie z art. 396 §1 Kodeksu

Spdtex Handlowych, ktéremu podlega jednostka na pokrydie straty nalezy utworzyC kapitat zapasowy, do ktdrego przelewa sie co
najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu akcyjnego.
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25.1.1 WSKAZNIK DZWIGNI FINANSOWEJ

Wskaznik dzwigni finansowej na koniec roku ksztattuje sie nastepujgco;

Stanna Stan na

31/12/2018 31/12/2017

Zadtuzenie (i) 117 671 118 992
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 518 995
Zadiuzenie netto 117 153 117 997
Kapitat wtasny (i) -116 453 {104 918)
Stosunek zadtuzenia netto do kapitatu wiasnego -101% -112%

(i) Zadhuzenie rozumiane jest jako zadtuzenie diugo- i krétkoterminowe, jak przedstawiono to w Nodie 28,
(i) Kapitat wiasny obejmuje kapitat wykazany w sprawozdaniu z pozycji finansowej przypadajacy Akcjonariuszom Jednostki
Dominujgce].

Na saldo zadtuzenia skladajq sie pozyczki od podmiotéw powigzanych niepodlegajgcych konsolidacii (jednostii powigzane kapitatowo
oraz akcjonariusze) w kwocie 8 min zt na dzieri 31 grudnia 2016 roku oraz w kwocie 21,4 min na dzief 31 grudnia 2015 roku.

25.2. CELE ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Dziat Fnansowy Grupy Kapitatowej koordynuje dostep do krajowych i zagranicznych rynkéw finansowych, monitoruje i zarzadza
ryzykiem finansowym zwigzanym z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej za pomoca wewnetrznych raportdw dotyczacych ryzyka,
zwierajgcych analize zaangazowania w podziale na stopien i wielko$¢ ryzyka. Rodzaje ryzyka obejmujg ryzyko rynkowe (w tym
walutowe, stopy procentowe i inne rodzaje ryzyka cenowego), ryzyko kredytowe i ryzyko ptynnasci.

25.2.1 RYZYKO RYNKOWE

Dziatalnoéé Grupy Kapitatowej moze wigzaé sie z ekspozycig na ryzyko finansowe zmian kurséw walut | stép procentowych. Grupa
Kapitatowa nie wykorzystuje ani nie obraca instrumentami finansowymi —w tym finansowymi instrumentami pochodnymi z uwagi na
brak istotnych ryzyk, przed ktorymi konieczne bytoby tego rodzaju zabezpieczenie,
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Grupa Kapitatowa nie przeprowadza Zadnych istotnych transakeji w walutach obeych, ani nie lokuje rodkéw i nie pozycza w tych
walutach. Emitent nie lokuje ani nie pozycza Srodkéw pienigznych na warunkach innych niz stopy procentowe skorelowane z ynkiem,

25.2.2. ZARZADZANIE RYZYKIEM STOP PROCENTOWYCH

Ryzyko stopy procentowe] jest dla potrzeb analizy ryzyka definiowane jako ryzyko waharh wartoSc godziwej przyszlych przeplywow
pienigznych w wyniku zmian rynkowych stdp procentowych. Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stdp procentowych
dotyczy przede wszystkim: zaciggnigtych kredytdw i pozyczek, zobowigzar z tytutu leasingu finansowego, wyemitowanych obligagj
oraz posiadanych przez Grupg przynoszacych odsetki aktywdw finansowych. Oprocentowanie ich jest zmienne, ustalane w oparciu o
wskaznik WIBOR, co naraza Grupe na ryzyko zmiany przeptywéw pienienych w wyniku zmiany stép procentowych.

25.2.3.ZARZADZANIE RYZYKIEM KREDYTOWYM

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzarn umownych, w wyniku czego Grupa Kapitatowa poniesie
straty finansowe. Grupa Kapitatowa stosuje zasade dokonywania transakgji wytgcznie z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci
kredytowej; w razie potrzeby uzyskujac stosowne zabezpieczenie jako narzedzie redukgji ryzyka strat finansowych z tytutu
niedotrzymania warunkdw umowy. Grupa Kapitalowa korzysta tez z informacji finansowych dostepnych publicznie oraz z witasnych
danych o transak¢jach dokonujac oceny swoich gidwnych klientéw.

Narazenie Grupy Kapitatowej na ryzyko wiarygodnosci kredytowej kontrahentdw jest stale monitorowane, a zagregowana wartos¢
zawartych transakgji rozktada sig na zatwierdzonych kontrahentdw. Kontrole ryzyka kredytowego umodiwiajg limity weryfikowane i
zatwierdzane indywidualnie przez kierownictwo Spétki.

Na naleznosci z tytutu dostaw i ustug sktadajq sig kwoty nalezne od duzej liczby klientéw,. Prowadzl sie biezaca ocene kredytdw na
podstawie kondycji naleznosd, a w razie koniecznosci wstrzymuje sie klientom kredyt kupiecki,

Grupa Kapitatowa nie jest narazona na istone ryzyko kredytowe wobec pojedynczego kontrahenta. Ryzyko kredytowe dotyczace
$rodkéw phynnych jest ograniczone, poniewaz kontrahentami Grupy Kapitatowej s3 banki o wysokim ratingu kredytowym
przyznawanym przez miedzynarodowe agencije ratingowe.

25.2.4.ZARZADZANIE RYZYKIEM PLYNNOSCI

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomigdzy ciggtoscia a elastycznoscia finansowania. W tym celu wykorzystywane sa réine
zrédta finansowania takie jak: kredyty inwestycyjne, emisja wiasnych instrumentdw kapitafowych, kredyty w rachunku biezacym,
leasing finansowy.

Zarzad Grupy monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania pynnosci. Narzedzie to uwzglednia
terminy wymagalnosci / zapadalnosci zaréwno inwestycji, jak i aktywéw finansowych oraz prognozowane przeplywy pienieme z
dziatalnosd operacyjnej.

Zarzad Grupy prowadzi wytgzone dziatania w celu uzupetnienia niedoboru kapitatu obrotowego oraz stabilizagji struktury diugu
odsetkowego poprzez wydtuzenie termindw jego splaty. Celami na kolejne trzy miesigce jest rolowanie istniejacego finansowania
bankowego oraz podpisanie porozumienia w sprawie zmiany terminu wykupu obligacji serii F na kwote 5,0 min ztotych o minimum
12 miesiecy, a takze pozyskanie nowego finansowania diuznego poprzez publiczng emisje obligacji na kwote 10,0 min ziotych. W
tym celu Jednostka Dominujaca podpisata umowe o Swiadczenie ustug oferowania z Domem Maklerskim INC S.A.
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26. WARTOSC GODZIWA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

26.1. WARTOSCI GODZIWE POSZCZEGOLNYCH KLAS INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Zarzgdy Spotek dokonaty wyceny wartoéci poszczegdinydh instrumentdw finansowych ujetych w sprawozdaniu finansowym, w wyniku
ktdrej nie stwierdzity przestanek do okredlenia ich wartosd godziwej w wysokosci innej niz ich wartosé bilansowa.

Wartosd godziwe aktywdw i zobowigzar finansowych o standardowych warunkach, znajdujgcych sie w obrocie na aktywnych,
phynnych rynkach okreéla sie przez odniesienie do cen notowanych na tych rynkach (dotyczy umarzalnych obligacji gietdowych,
weksli, skryptow diuznych i drugoterminowych obligacii).

Wartoéci godziwe instrumentdw pochodnych okreéla sie na podstawie notowanych cen, Jezeli nie ma mozliwosci uzyskania informacji
o takich cenach, przeprowadza sie analize zdyskontowanych przeptywéw pienigznych przy pomocy odpowiedniej krzywej dochodu
za okres waznosd danego instrumentu w przypadku nieopcyjnych instrumentdw pochodnych oraz modeli wyceny opcji dia
instrumentdw opcyjnych. Forwardy kurséw wymiany wycenia sie za pomocg forwarddw notowanych na gieldzie i krzywych dochodu
gietdowych stép procentowych odpowiadajacych zapadalnodci tych kontraktéw. Swapy stdp procentowych wycenia sie w wartodd
biezacej przyszlych przeplywow pienieznych szacowanych i dyskontowanych w oparciu o odpowiednie krzywe dochodu stép
notowanych na gietdzie.

27. TRANSAKCIE ZE STRONAMI POWIAZANYMI

27.1. TRANSAKCIE HANDLOWE

W okresie objetym niniejszymi informacjami finansowymi Grupa Kapitatowa zawierata transakcje handlowe ze stronami powigzanymi:
27.2. POZYCZKI UDZIELONE I OTRZYMANE OD PODMIOTOW POWIAZANYCH

Sprredat usiig Przychody finansowe
Okres Okres Ohres Ohres

12 miesigecy. 12 miesigcy, 12 miesiecy 12 miesigcy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

31712201 31/12/2010 3112201 31f/12/201
i 7 B 7

Jednostki zaleine

CUBE.ITG GmbH 0 0 0 0
ITMED Sp. z 0.0. 0 0 0 61
Data Techno Park Sp. z 0.0. 305 431 0 1

Jednostid powigzane kapitatowo
PI Systems Sp. Z 0.0, 0] 0 0 0
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ER Sp. z 0.0.
Credit Support Platform Sp. z 0.0.
(do 2017-06-09)

Epten Systems Sp. z 0.0.

Riskmed Broker Sp. z 0.0,

ITvations Sp. z 0.0.

PlatformalT Sp. z ©.0. (do 2017-06-09)

INCAT Sp. z 0.0. (do 2017-06-09)

Kluczowy personel kierowniczy
Pawet Witkiewicz
Arkadiusz Zachwieja

Akcjonariusze
Leda Investment RFI Sp. z 0.0.
Mizarus Sp. z 0.0.

Jednostki powigzane
CUBE.ITG GmbH
ITMED Sp. Z ¢.0.

Data Techno Park Sp. z 0.0.
Jednostki powigzane kapitatowo

ITMED Service Sp. zZ 0.0.

Zakup ushug

Okres

13 miesigcy

Zakonczony

31/312/201
a

285

20

Okres

12 miesiecy
Zakonczony
31/12/301

cubew®itg

0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
Q 0
0 0

Koszly finansowe

Okras Okires

12 miesiecy 12 miesiacy

zakonczony zakoficzony
31/12/201 31/12/201
8 7

PEN'GOD PLN'OO0

0 0
0 0
0 0
0 3
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Epten Systems Sp. z 0.0. 0 40 0 0

PlatformalT Sp. z 0.0. 4] 256 0 3

Itvations Sp. z 0.0. 0 72 0 0]

INCAT Sp. z 0.0. 0 532 0 0
Kluczowy personel kierowniczy

Marek Girek 0 0 0 15
Akcjonariusze

Leda Investment RFI Sp. z0.0. * 0 0 o 298

Mizarus Sp. z 0.0. o 5525 0 5

Kwoty naleme od stron Kwaty platne na rzecz
powiazanych stron powigzanych

Stan na Stan na Stan na StEn na

J1fizf201 317127301 31/12f201 31/12/201
a8 F 8 T

PLN'OQO PLN'OCD PLN'DOO PLN OO0

Jednostld zalezne

CUBE.ITG GmbH 0 0 711 0
ITMED Sp. Z 0.0 o] 0 0 0
Data Techno Park Sp. z 0.0. 711 0 0 827
Jednostki powigzane kapitatowo
ITMED Service Sp. z 0.0. 0 4] 0 0
PI Systems Sp. z 0.0. 0 1 0 0
ER Sp. z 0.0, 0 1312 0 0
Credit Support Platformn Sp. z 0.0. 0 0 0 0
Epten Systems Sp. z o.0. 0 0 0 49
RiskMed Broker Sp. z 0.0. 0 80 0 o]
PlatformalT Sp. z 0.0. 0 0 0 0
Itvations Sp. z 0.0. 0 1 0 179
INCAT Sp. 2 0.0. 0 0 0 0
Kluczowy personel kierowniczy
Pawet Witkiewicz 0 0 0 1047
Arkadiusz Zachwieja 0 0 0 121
Zdzistaw Grochowicz 0 0 0 294
Akcjonariusze
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Stan na

317122018 31/1272817

PLN'000
Pozyczka udzielona Data Techno Park Sp. z 0.0. 13 494 13 494
Pozyczka udzielona CUBE.ITG GmbH 157 157
Pozyczka udzielona Itmed Sp. z 0.0. 12 813 12 813

stan na

317122018 31/12/2017

PLN'OGO
PoZyczka otrzymana od Mizarus Sp. z 0.0. 0 0
Pozyczka otrzymana od ITMED Service Sp. z 0.0. 266 266
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28. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE I AKTYWA WARUNKOWE
Stanna

stan na

33/12/2048 31112/2017

Poreczenia (i) 90 932
Gwarancje (ji) 7958
Weksle (i) 41901
Dobrowcine poddanie sie egzekucii art. 777 KPC (iv) 53 31¢
Pozostate (v) 13 041
RAZEM 207 151

(i) Poreczenia dotyczg kredytu przyznanego Spdice zaleznej Data Techno Park Sp. z 0.0. na kwote 9,64 min z,
umowy inwestycyjnej zawartej przez Data Techno Park Sp. z 0.0. z Poiskg Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosc na
kwote 18,2 min 2t , umdw pozyczek zawartych przez DTP na kwote 6,1 min zi, poreczenia pod porozumienie
zawarte przez DTP na kwote 400 tys. zt, poreczenie pod limit umowy o udzielenie gwarangi kontraktowych
zawartej przez DTP na kwote 1,2 min 2!, poreczenia kredytu Spétce medhub {dawniej SI Alma) na kwote 500 tys.
zt; zawartych przez spotke ITmed Service Sp. z 0.0. umdw leasingowych na samochody na tgczng kwote 2,2 min
zt (do kazdego poreczenia zostata wystawiona deklaracja wekslowa - kwoty te zostaly wykazane tylke w pozycji
“poreczenia”), umowy kredytowe] zawartej pomiedzy Cube.ITG S.A. a ING Bank Slaski S.A. na kwote 10,5 min z4,
umowy kredytowej zawartej pomiedzy Cube.ITG S.A. a ING Bank Slaski S.A. na kwote 7,5 min zl, umowy
kredytowej zawartej pomiedzy Cube ITG S.A. a Alior Banki S.A. na kwote 5 min zt, umowy kredytowej zawartej
pomiedzy Cube.ITG S.A. a Alior Bank S.A. na kwote 5 min zt, umowy kredytowej zawartej pomiedzy Cube.ITG S.A.
a PKO BP S.A. na kwote 10 min 2, wykonania umowy zawartej pomigdzy eR sp. z 0.0. a Asseco S.A. na kwote 6,2
min zt; poreczenia ptatnosci na kwote 8,5 min z,

(i) Gwarancje dotycza gwarancji bankowych zabezpieczajgoych nalezyte wykonanie uméw na iaczng kwote 2,5
min zi, oraz gwarancji ubezpieczeniowych zabezpieczajacych naleryte wykonanie umdw oraz zabezpieczajgcych
zobowigzania powstate w okresie rekajmi | gwarancji jakosci na faczng kwote 5,4 min z4;

(iii) Weksle dotyczg zabezpieczenia umowy faktoringowej na kwote 3 min zi; zabezpieczenia zakupu przedmiotu

leasingu na taczng kwote 0,3 min zt, gwarangji wykonania ugody na kwote 8,2 min z oraz gwarancji sptaty
otrzymanych pozyczek na kwote 30,3 min zt

(iv) Sporzadzone w formie aktu notarialnego dobrowoine poddanie sie egzekucji art. 777 § 1 pkt. 5 Kodeksu
Postepowania Cywilnego dotyczy gwarancji sptaty zobowigza w wysokosci 8,9 min zt, zabezpieczenia umowy
inwestycyjnej Mizarus w wysokodc 1 min zt, gwarancji splaty pozyczek na kwote 6,9 min zt oraz gwarancji zaptaty
z tytutu zawartej umowy kredytu z ING Bank $lgski 5.A. na kwote 37,5 min z

{v) Zobowigzania warunkowe z tytutu udziatu w programie Inkubator Przedsiebiorczosci w kwode 13.041 tys. zt.

29. KOREKTY BLEDOW, ZMIAN W STOSUNKU DO OPUBLIKOWANYCH DANYCH

W okresie 12 miesiecy zakoericzonego 31 grudnia 2018 roku oraz w okresie 12 miesiecy zakoriczonego 31 grudnia
2017 roku Grupa nie dokonata zmian polityki rachunkowosci.

W okresie 12 miesiecy zakoficzonego 31 grudnia 2018 roku nie dokonata korekty wyniku lat ubieghych,
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30. ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

W dniu 2 stycznia 2019 Zarzad Cube.ITG S.A. z siedzibg we Wroctawiu (dalej ,Spdtka™ w celu zawarcla uktadu z
wierzycielami w ramach postgpowania o zatwierdzenie ukladu | w zwigzku z zawarty z doradcy
restrukturyzacyinym Mikotajem Switalskim umowg o sprawowanie nadzoru nad przebiegiem postepowania, o
ktérej mowa w art. 210 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. prawo restrukturyzacyjne, podijagt decyzie o ustaleniu dnia
ukladowego w ramach postepowania o zatwierdzenie uktadu na dzief 01 grudnia 2018 r. Rownoczesnie Zarzad
Cube.ITG S.A. sformuiowat propozycje ultadowe, kidre skierowat do wierzycidi,

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, VIIT Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych
postanowieniem z dnia 30 stycznia 2019 r.(sygn. akt VIII GU 436/18) oddalit uproszczone wnioski o ogloszenie
upadtos¢ Spdiki, ztozone przez 3 wierzycieli. Postanowienie nie jest prawomocne. Na postanowienie przystuguje
zazalenie. W ustnym uzasadnieniu postanowienia Sad wskazat, jako podstawe oddalenia wnioskdw o ogtoszenie
upadioscl Cube.ITG S.A. art. 13 ustawy z dnia 28 lutego 2003 roku Prawo upadtodciowe.

W dniu 17.01.2019r. spotka zalema od Emitenta, fj. Data Techno Park Sp z 0.0. w restrukturyzacji, ztozyta
dokumenty do Sadu Rejonowego dia Wroctawia-Fabrycznej we Wrociawiu, w nawigzaniu do zarzadzenia sgdu z
dnia 03.12.2018r., dotyczacego Zgromadzenia Wierzycieli spélki zaleznej Emitenta (sygnatura akt VIII Gis 9/17),
wyznaczonego w celu glosowania nad ukladem na dzien 14.02.2019r, czym Emitent informowat w raporcie
biezgcym nr 35/2018. Ziozone propozyge uldadowe przewidujg zaspokojenie wierzycleli w ramach ukladu z
uwzglednieniem V kategorii interesdw wierzydeli:

Grupa 1. Wierzydele publicznoprawni — grupa wierzycieli obejmujgca Naczelnika Dolnosigskiego Urzedu
Skarbowego we Wrocdtawiu, Zakiad Ubezpieczeri Spotecznych Oddziat we Wroctawiu, Gmine Wroctaw oraz
Paristwowy Fundusz Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych: Sptata catodc wierzytelnoscl bez redukeji w
60 réwnych ratach miesiecznych poczawszy od dwunastego miesigca po uprawomocnieniu sie
postanowienia o zatwierdzeniu uktadu,

Grupa I1. Wierzyciele zabezpieczeni hipotecznie, kidrzy wyrazili zgode na objede ukiadem: Sptata 100 %
wierzytelnodd wraz z odsetkami na podstawie zawartych porozumier. Maksymalny okres splaty to 15 lat
od daty uprawomocnienia sie postanowienia o zatwierdzeniu uldadu,

Grupa III. Wierzydele z tytutu uméw o prace, ktdrzy wyrazili zgode na objecie ukladem, a takze Fundusz
Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych: Splata 50 % wierzytelnosd w ta‘mlme 30 dni od daty
uprawomocnienia sie postanowienia o zatwierdzeniu ukladu. Pozostate 50 % wierzytelnosci zostanie
sptacone w terminie 12 miesiecy od daty uprawomocnienia sie postanowienia o zatwierdzeniu ukiadu,

Grupa IV. Wierzyciele z tytulu uméw handlowych, umoéw cywilno-prawnych, rada nadzorcza,
ubezpieczyciele: Redukcja catosci odsetek i sptata 10 % wierzytelnoscl w rdwnych ratach ptatnych co pét
roku w czasie pomiedzy rokiem 2020 a 2030.

Grupa V. Wierzydele z tytutue umédw handlowych, w kidrych kapitale zaktadowym dtuznik posiada udziaty
(akeje) lub tez wierzyciele, ktérzy posiadajg udziaty bezposrednio lub posrednio w kapitale zaktadowym
diunika: Redukcja catosci odsetek i splata 1 % wierzytelnosci w 2 rownych ratach platnych: plerwsza
rata do 15 czerwca 2020 r. oraz druga rata do 15 grudnia 2020 r.

W dniu 14.02.2019 roku przed Sadem Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej odbyto sie Zgromadzenie Wierzycieli
spotki zaleznej Emitenta tj. Data Techno Park Sp z 0.0. w restrukturyzacji, w celu glosowania nad ukiadem. Na
wyznaczonym Zgromadzenia Wierzycieli gtosowanie nie odbylo sie z powodu nie doreczenie wszystkim
wierzycilom kart do gtosowania nad propozycjami uktadowymi, ¢ ktdrych Emitent informowat w Raporde
biezacym nr 3/2019. Sad wyznaczyt na dziei 25.04.2019 roku. nowy termin Zgromadzenie Wierzycieli w celu
gtosowania nad ukiadem.

Zarzad spétki CUBE.ITG S.A. z siedzibg we Wroctawiu (,Emitent”) podjat decyzje o zmianie dnia ukladowego w
ramach postepowania o zatwierdzenie uktadu, o ktdrym informowat w Raporcie Biezacym nr 2/2019. Nowy dzier
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uktadowy zostat wyznaczony na 01.03.2019 roku. Jednoczednie Emitent informuje o przesunieciu terminu
grosowania na dzieri 26.04.2019 roku.

W dniu 1 marca Zarzagd CUBE.ITG S.A. (dalej ,Spdtka™) powzigt informacie o rezygnacji z pelnienia funkgcji Czlonka
Rady Nadzorczej Pana Roberta Kalety, Pana Stawomira Sokotowskiego oraz Pani Jolanty Swiatek-Koztowskiej.
Wskazani cztonkowie Rady Nadzorczej nie podali przyczyny rezygnacji z petnionej funkcii.

W dniu 10 kwietnia Zarzad spétki CUBE.ITG S.A, z siedziba we Wroctawiu (,Emitent™ poinformowat o podpisaniu
w dniu dzisiejszym przez Emitenta oraz spdtke zalezng, tj. Data Techno Park Sp z 0.0. w restrukiuryzacji (,DTP")
porozumienia z bankiem Getin Noble Bank S.A. z siedzibg w Warszawie oraz ING Bankiem §Iaskim Z siedziba w
Katowicach, na mocy ktdrego banki te wyrazty zgode na objecie ich wierzytelnosc uktadem w ramach toczacych
sie postepowan resirukturyzacyjnych Emitenta i spdtki DTP oraz zobowigzaly sie do glosowania za propozyciami
uktadowymi Emitenta i spdtki DTP. Jednoczednie Zarzad Emitenta wskazuje kwoty wierzyteinosci objete
porozumieniem z:

- Cube.ITG S.A. wynoszace dla Getin Noble Bank S.A. 37 717 335,29 i, a dla ING Banku élaskiego 30130 951,49
z,

- Data Techno Park Sp. z 0.0. w restrukturyzacji wynoszace dla Getin Noble Bank S.A. 39 728 349, 96 zl, a dla
ING Banku Slgskiego 25 €42 011,06 zl,

W dniu 17.04.2019r. Pani Anna kukaszun — Zarzgdca spétki zaleznej od Emitenta Data Techno Park sp. z 0. 0. w
restrukturyzacji, sprzedata w drodze przetargu ofertowego nieruchomos¢ gruntowa, zabudowang budynkiem
komercyjnym, potozona we Wrockawiu przy ul. Kutnowskiej 1-3, za cene ustalong w postanowieniu Sedziego Sadu
Rejonowego dla Wroctawia-Fabryeznej z dnia 04.10.2018r., o kidrym Emitent informowat w raporcie biezacym nr
33/2018r., . 6 471 778,00 zt netto , 7 960 286,94 zt brutto (w tym 23% VAT w wysokosd 1 488 508,94 z1).

W dniu 25.04.2019 roku przed Sgdem Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej odbylo sie Zgromadzenie Wierzydeli
spétki zaleznej Emitenta tj. Data Techno Park Sp z o0.0. w restrukturyzacji, w celu gtosowania nad ukiadem. W
zwiazku z koniecznoscig ztozenia w Sadzie sporzadzonego przez Zarzadce Data Techno Park Sp. z 0.0. w
restrukturyzacji planu podziatu $rodkdw po sprzedazy nieruchomosc przy ul. Kutnowskiej 1-3 we Wrockawiu (o
czym Emitent informowat w raporcie biezacym nr 10/2019) oraz akiualizacjg spisu wierzycieli po podpisaniu
porozumienia z bankami Getin Noble Bank S.A. z siedzibg w Warszawie oraz ING Bankiem E'ilaskim z siedzibg w
Katowicach (o ktdrym Emitent informowat w raporde biezacym nr 9/2019) gtosowanie zostato przesuniete na dziei
27.06.2019 roku.
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6. ZATWIERDZENIE ROCZNEGO SKONSCLIDOWANEGC SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Roczne skonsolidowane sp zdanig finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Jednostki
Dominujacej CUBI?I'I G S.A. Wrestrukfuryzagji w dniu 30 kwietnia 2018 roku,

Prezes Zarzadu
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