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Niniejszy Raport Grupy Kapitatlowej Kino Polska TV S.A. (,,Grupa Kapitatowa” lub ,,Grupa”) sporzadzony zostal,
zgodnie z §82 wust. 2 1 §83 wust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych
oraz warunkOw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (,,Rozporzadzenie”), za III kwartat 2016 r. oraz zawiera skrocone sprawozdanie

finansowe i informacje dotyczace dzialalnosci Kino Polska TV S.A. (,,Spo6tka” lub ,,Emitent”).

Kino Polska TV S.A. na podstawie §83 ust. 1 Rozporzadzenia nie przekazuje oddzielnego $rodrocznego raportu

jednostkowego i zamieszcza kwartalng informacj¢ finansowa w niniejszym Raporcie.
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Warszawa, dnia 10 listopada 2016 r.

OSWIADCZENIE W SPRAWIE ZATWIERDZENIA
SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO
GRUPY KAPITALOWEJ KINO POLSKA TV S.A.

Niniejszy skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitalowej Kino Polska TV S.A. za okres 3 i 9 miesigcy
zakonczony 30 wrzesnia 2016 r. zostal zatwierdzony przez Zarzad Kino Polska TV S.A. w dniu

10 listopada 2016 1.

Zarzad Kino Polska TV S.A.:
Bogustaw Kisielewski Berk Uziyel
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Marcin Kowalski Alber Uziyel
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowych:

Dominika Talaga-Sptawska

Glowna Ksiggowa
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I. WYBRANE DANE FINANSOWE



Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
za Il kwartat 2016 r.

1.

Informacje ogélne o Emitencie i jego Grupie Kapitalowej wraz z opisem zmian organizacji Grupy

Kapitalowej Emitenta

Kino Polska TV S.A. dziata na rynku mediow od czerwca 2003 r. (wowczas pod nazwa Kino Polska

TV Sp. z 0.0.) i jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad

Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy, pod numerem KRS 0000363674.

W dniu 25 sierpnia 2010 r. zostato zarejestrowane przeksztalcenie spotki w spotke akcyjna.

W dniu 12 kwietnia 2011 r. Kino Polska TV S.A. zadebiutowala na Gieldzie Papierow Wartosciowych

w Warszawie.

Siedziba Kino Polska TV S.A.: ul. Pulawska 61, 02-595 Warszawa
Biuro Kino Polska TV S.A.: ul. Pulawska 435A, 02-801 Warszawa
Telefon: 22 356 74 00, Fax: 22 356 74 01

Strona internetowa: www.kinopolska.pl

Sklad Zarzadu Kino Polska TV S.A. w okresie 3 i 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2016 r.

Bogustaw Kisielewski — Prezes Zarzadu,
Berk Uziyel — Cztonek Zarzadu,
Marcin Kowalski — Cztonek Zarzadu,

Alber Uziyel — Czlonek Zarzadu.

Sklad Rady Nadzorczej Kino Polska TV S.A. w okresie 3 i 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2016 r.

Loni Farhi — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Stacey Sobel — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Berrin Avcilar — Czlonek Rady Nadzorczej (do 14 stycznia 2016 1.),
Piotr Ortowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Piotr Reisch — Cztonek Rady Nadzorczej,

Krzysztof Rudnik — Cztonek Rady Nadzorczej,

Leszek Styputkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Katarzyna Woznicka — Cztonek Rady Nadzorczej (od 1 marca 2016 1.).

W okresie objetym niniejszym Raportem Grupa prowadzita dziatalno$¢ w nastepujacych obszarach:

emisja TV kanalow Kino Polska, Kino Polska Muzyka, kanatow filmowych FilmBox i kanatow
tematycznych (w tym réwniez sprzedaz czasu reklamowego),

produkcja kanatow telewizyjnych,

sprzedaz praw licencyjnych,

pozostate (m.in. telesprzedaz, VOD, cyfryzacja i archiwizacja, sprzedaz DVD).
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Na dzien zatwierdzenia niniejszego Raportu Grupa Kapitalowa Emitenta sktada si¢ z nastepujacych podmiotow:

)

2)

3)

4)

3)

6)

,»Kino Polska TV” Spotka Akcyjna — jednostka dominujaca — zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy KRS pod numerem
0000363674, o kapitale zakladowym wynoszacym 1 982 140,40 zl, dzielacym si¢ na 19 821 404 akcji

zwyklych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda;

Cyfrowe Repozytorium Filmowe Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig (,,CRF”) — jednostka zalezna —
zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
XIII Wydzial Gospodarczy KRS pod nr 0000344814, o kapitale zakladowym wynoszacym 7 500,00 zi,
Emitent posiada 150 udziatbw Cyfrowego Repozytorium Filmowego Spotki z ograniczong
odpowiedzialno$cia o warto$ci nominalnej 50,00 zt kazdy, co stanowi 100% gltoséw na zgromadzeniu

wspolnikow oraz 100% udzialu w kapitale zaktadowym tej spotki;

KPTV Media Spoétka z ograniczona odpowiedzialno$cia (,KPTV Media”) — jednostka zalezna —
zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000429756, o kapitale zaktadowym 5 000,00 zt. Emitent posiada
100 udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy, co stanowi 100% gloséw na zgromadzeniu wspolnikow

oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym tej spoiki;

Cable Television Networks & Partners sp. z 0.0. (,,CTN&P”) — jednostka zalezna — zarejestrowana przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS: 0000378839, o kapitale zaktadowym 39 250,00 zi. Emitent posiada tacznie, w sposob
bezposredni i posredni poprzez spotke zalezna ENEZAG 3 Sp. z 0.0., 549 udziatéw o wartosci nominalnej
50,00 zt kazdy, co stanowi 70% glosow na zgromadzeniu wspdlnikow oraz 70% udziatéw w kapitale

zakladowym tej spotki;

ENEZAG 3 Sp. z 0.0. (,,Enezag”) — jednostka zalezna — wpisana do rejestru handlowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS: 0000574291, o kapitale zaktadowym 5 000,00 zt. Emitent posiada 100 udziatow
o warto$ci nominalnej 50,00 zt kazdy, co stanowi 100% gloséw na zgromadzeniu wspo6lnikéw oraz 100%

udzialu w kapitale zaktadowym tej spoiki;

Filmbox International Ltd. — jednostka zalezna — wpisana do rejestru handlowego prowadzonego przez
Companies House pod nr 06931548 w Londynie, o kapitale zakladowym 3 350 000,00 funtow, Emitent
posiada 3 350 000 udziatow o wartosci nominalnej 1,00 funt kazdy, co stanowi 100% gloséw na walnym

zgromadzeniu oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym tej spoiki.

Spotka Filmbox International Ltd. jest bezposrednim udzialowcem w nastgpujacych spotkach:

1.
2.
3.

SPI International Magyarorszag, Kft. (Budapeszt, Wegry) — 100% udziatow,
Help Film s.r.o. (Praga, Czechy) — 100% udziatow,
Help Film Slovakia s.r.o. (Bratystawa, Stowacja) — 100% udziatow.
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Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej Kino

Polska TV S.A. za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2016 r. zostaly objete nastepujgce podmioty:
° Kino Polska TV S.A.,

e  Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z 0.0.,

e KPTV Media Sp. z o.0.,

e TV Okazje Sp. z 0.0. (do 26 Iutego 2016 r.),

e  Cable Television Networks & Partners sp. z 0.0. (od 17 czerwca 2016 1.),
e ENEZAG 3 Sp. zo.0. (od 2 wrzeénia 2016 1.),

. Filmbox International Ltd.,

e Help Films.r.o.,

e  Help Film Slovakia s.r.o.,

e  SPI International Magyarorszag, Kft.

Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej Kino

Polska TV S.A. za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2015 r. zostaly objete nastepujgce podmioty:
. Kino Polska TV S.A.,

e  Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z 0.0.,

e KPTV Media Sp. z o.0.,

e  Kino Polska Program Sp. z 0.0. w likwidacji — prezentowana jako dzialalno$¢ zaniechana,
e TV Okazje Sp.zo.0.,

. TV Offers s.r.o.,

. Filmbox International Ltd.,

e HelpFilms.r.o.,

e  Help Film Slovakia s.r.o.,

e  SPI International Magyarorszag, Kft.

23 maja 2016 r., zgodnie z zapisami umowy inwestycyjnej zawartej w dniu 18 pazdziernika 2015 r. (,,Umowa
inwestycyjna”) z Polska Fundacja Wspierania Rozwoju Komunikacji Elektronicznej ,,PIKSEL” (,,Fundacja”),
Zarzad Emitenta przyjat w imieniu Spoltki ofert¢ objgcia 385 nowych udziatdow w podwyzszonym kapitale

zaktadowym spotki Cable Television Networks & Partners sp. z o.0.

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

zarejestrowat zmiang wysokosci kapitatu zakladowego CTN&P w dniu 17 czerwca 2016 r.

Po dokonaniu powyzszej zmiany kapital zaktadowy CTN&P wynosi 39 250,00 zt i dzieli si¢ 785 udziatow.
Na dzien rejestracji zmiany kapitatu CTN&P 385 udziatoéw stanowigcych 49% w kapitale zaktadowym tej spotki
posiadal Emitent, a 400 udziatow CTN&P stanowiacych 51% udzialoéw w kapitale zakladowym posiadata

Fundacja.

Zapisy umowy spotki CTN&P zagwarantowaly Emitentowi kontrole nad CTN&P od dnia rejestracji

podwyzszenia kapitalu zaktadowego CTN&P oraz rejestracji zmian umowy spotki, tj. w dniu 17 czerwca 2016 r.
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2 wrze$nia 2016 r. Emitent nabyt 100 udziatéw w ENEZAG 3 Sp. z 0.0., o warto$ci nominalnej 50 zt kazdy, za
faczng kwote 5 000,00 zt. Nabyte udziaty stanowia 100% kapitatu zaktadowego tej spotki.

W dniu 5 wrzesnia 2016 r. ENEZAG 3 Sp. z 0.0. nabyla od Polskiej Fundacji Wspierania Rozwoju Komunikacji
Elektronicznej ,,PIKSEL” 164 udzialy stanowigce 21% w kapitale zakladowym CTN&P za ceng
10 000 000,00 zt.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Raportu Emitent posiada zatem lacznie, w sposob bezposredni i posredni, 70%

udzialow w kapitale zakladowym CTN&P.

3 listopada 2016 r. zostal uzgodniony plan polaczenia spolek zaleznych Emitenta — KPTV Media Sp. z o.0.
(,,Spotka przejmujaca”) i ENEZAG 3 Sp. z o0.0. (,,Spolka przejmowana”). Potaczenie spotek zostanie
przeprowadzone na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych poprzez przeniesienie calego majatku
spotki Enezag do spdétki KPTV Media, w zamian za udzialy w podwyzszonym kapitale zakladowym Spotki
przejmujacej, ktore zostang wydane wspolnikowi Spotki przejmowanej - tj. Kino Polska TV S.A. W wyniku

polaczenia Spolka przejmowana przestanie istniec.

26 lutego 2016 r. nastgpito przeniesienie wiasnosci udziatow TV Okazje Sp. z o0.0. (,,TV Okazje”) pomi¢dzy
Emitentem a Pure Media Corporations Ltd. (,,Pure Media” — podmiot nie powigzany z Grupa). Przedmiotem
sprzedazy przez Spotke na rzecz Pure Media bylo 80 udziatéw TV Okazje stanowiacych tacznie 80% kapitatu
zaktadowego spotki. Cena sprzedazy udziatdéw TV Okazje wyniosta 59 500,00 zt. Po realizacji transakcji Emitent
nie posiada zadnych udziatow TV Okazje (nota 11 do Srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego).

W zwigzku z powyzszymi zmianami, na dzien 30 wrzesnia 2016 r. w sktad Grupy wchodzity nastepujace
podmioty:
e  Kino Polska TV S.A. (Polska) — jednostka dominujaca,
e  Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z 0.0. (Polska) — jednostka zalezna,
e  KPTV Media Sp. z o.0. (Polska) — jednostka zalezna,
e  Cable Television Networks & Partners sp. z 0.0. (Polska) — jednostka zalezna,
e ENEZAG 3 Sp. z 0.0. — jednostka zalezna,
e  Filmbox International Ltd. (Wielka Brytania) — jednostka zalezna,
o Help Film s.r.0. (Czechy) — jednostka posrednio zalezna,
o  Help Film Slovakia s.r.o. (Stowacja) — jednostka posrednio zalezna,

o  SPI International Magyarorszag, Kft. (Wegry) — jednostka posrednio zalezna.
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2. Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitalowej Kino Polska TV S.A.

9 miesi 9 miesigcy 9 miesi 9 miesigcy
1estecy zakonczonych 1estecy zakonczonych
zakornczonych oo zakornczonych oo
30 wrzesnia 2016 . 30 wrzesnia 2015 r. 30 wrzesnia 2016 r. 30 wrzesnia 2015 r.
Wybrane dane finansowe < : (przeksztatcone*, 4 : (przeksztatcone*,
(niebadane) s (niebadane) s
niebadane) niebadane)
w tys. zt w tys. EUR
I Przychody ze sprzedazy 82 748 79 211 18 941 18131
II | Zysk z dzialalnosci operacyjnej 14 699 17 482 3365 4002
| 2ysk przed opodatkowaniem 14 531 17 600 3326 4029
(brutto)
IV | Catkowite dochody ogdtem 12 481 14 578 2 857 3337
y | Srednio wazona liczba akeji 19 821 404 19 821 404 19 821 404 19 821 404
(liczba nie w tysigcach)
VI Liczba akcji wlasnych ) ) ) )
(liczba nie w tysiacach)
Zysk netto na akcj¢ przypisany
VII | wladcicielom jednostki dominujacej 0,65 0,73 0,15 0,17
(nie w tysigcach)
viyy | Srodki pienigzne netto 16818 15139 3850 3465
z dziatalno$ci operacyjnej
Srodki pienigzne netto
X z dziatalno$ci inwestycyjnej (5210) (2595) (1193) (594)
Srodki pienigzne netto
X z dziatalno$ci finansowej (7891) (23 830) (1 806) (5 455)
X1 Srodkl.pleme;zne iich ekwiwalenty 10 897 10 636 2494 2435
na koniec okresu
Stan na Stan na Stan na Stan na
30 wrzesnia 2016 r. . 30 wrzesnia 2016 r. .
i) 31 grudnia 2015 r. i) 31 grudnia 2015 r.
w tys. zt w tys. EUR
XII | Aktywa trwate 81383 43959 18 874 10 195
XIIT | Aktywa obrotowe 43 830 52 649 10 165 12210
XIV | Aktywa razem 126 078 97 472 29239 22 605
XV | Zobowigzania dlugoterminowe 37323 1262 8 656 293
XVI | Zobowiazania krotkoterminowe 24799 24 067 5751 5581
XVII | Kapital wlasny 63 956 70 838 14 832 16 428
XVIII | Kapitat zaktadowy 1982 1982 460 460

*  Grupa dokonata przeksztalcenia danych poréwnawczych w Srodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za okres 3 19 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2015 r. w wyniku zaklasyfikowania czg$ci dziatalno$ci jako dzialalno$¢ zaniechang oraz
zmian prezentacji. Przyczyny i skutki wprowadzonych zmian opisano szczegélowo w nocie 3 do Srodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. za okres 3 i 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia
2016 1.

Powyzsze dane finansowe zostaly przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:
e pozycje aktywow i pasywow - wedlug Sredniego kursu okres$lonego przez Narodowy Bank Polski
obowiazujacy na dzien 30 wrzes$nia 2016 r. — 4,3120 z/EUR;
e pozycje sprawozdania z calkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienigznych - wedlug kursu
$redniego, liczonego jako $rednia arytmetyczna kursow obowiagzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca

w okresie 1

- 4,3688 zt/EUR.

stycznia 2016 r.

- 30 wrzesnia

2016 r.
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3. Wybrane jednostkowe dane finansowe Kino Polska TV S.A.

9 miesiec 9 miesigcy 9 miesiec 9 miesiecy
, ey zakoriczonych , oy zakornczonych
zakorczonych . zakonczonych .
o 30 wrzesnia 2015 r. o 30 wrzesnia 2015 r.
Wybrane dane finansowe 30 wrzesnia 2016 r. . 30 wrzesnia 2016 r. .
) (przeksztalcone™, ) (przeksztalcone™,
niebadane) niebadane)
w tys. zt w tys. EUR
1 Przychody ze sprzedazy 87 745 76 990 20 084 17 623
II | Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 19717 16 402 4513 3754
| Zysk przed opodatkowaniem 19 449 16 177 4452 3703
(brutto)
IV | Catkowite dochody ogdtem 16 560 14 150 3791 3239
y | Srednio wazona liczba akeji 19 821 404 19 821 404 19 821 404 19 821 404
(liczba nie w tysiacach)
VI Liczba akcji wasnych ) ) ) )
(liczba nie w tysiacach)
Zysk netto na akcje przypisany
VII | wlascicielom jednostki dominujace;j 0,84 0,71 0,19 0,16
(nie w tysigcach)
Srodki pienigzne netto
VIII . L . 21670 15 800 4960 3617
z dziatalno$ci operacyjnej
x| Srodkipienigzne netto (9 548) 3573 (2 185) 818
z dzialalno$ci inwestycyjnej
Srodki pieni¢zne netto
X z dzialalnosci finansowej (13 619) (29258) (3 117) (6 697)
XI Srodkllplenlgzne iich ekwiwalenty 1052 7390 241 1692
na koniec okresu
PRI Stan na e Tl Stan na
30 wrzesnia 2016 r. . 30 wrzesnia 2016 r. .
i) 31 grudnia 2015 r. i) 31 grudnia 2015 r.
w tys. zt w tys. EUR
XII | Aktywa trwate 192 237 171 817 44 582 39 846
XIIT | Aktywa obrotowe 41410 54 281 9603 12 588
XIV | Aktywa razem 233 647 227598 54 185 52782
XV | Zobowigzania dlugoterminowe 26 275 17 245 6093 3999
XVI | Zobowiazania krotkoterminowe 28 428 28 148 6593 6528
XVII | Kapitat wlasny 178 944 182 205 41499 42255
XVIII | Kapitat zaktadowy 1982 1982 460 460

*

Spotka dokonata przeksztalcenia danych poroéwnawczych w Kwartalnej informacji finansowej za okres 3 i 9 miesigcy zakonczony

30 wrzesnia 2015 r. (tylko w jednostkowym sprawozdaniu z przeptywow pieni¢znych) w wyniku zmiany prezentacji. Przyczyny i skutki
wprowadzonych zmian opisano szczegétowo w nocie 3 do Kwartalnej informacji finansowej Kino Polska TV S.A. za okres 3 1 9 miesigcy
zakonczony 30 wrzes$nia 2016 r.

Powyzsze dane finansowe zostaty przeliczone na EUR wedtug nastgpujacych zasad:
e pozycje aktywow i pasywow - wedlug Sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski
obowiazujacy na dzien 30 wrzesnia 2016 r. - 4,3120 zt/EUR;
e pozycje sprawozdania z catkowitych dochodow oraz sprawozdania z przeplywow pieni¢znych - wedtug kursu
Sredniego, liczonego jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca

w okresie 1 stycznia 2016 r.
-4,3688 zt/EUR.

- 30 wrzesnia 2016 r. okreSlonych przez Narowy Bank Polski
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4. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej Emitenta w okresie, ktorego
dotyczy Raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta i jego Grupy

Kapitalowej.

4.1 Nabycie udzialéw w kapitale zakladowym Cable Television Networks & Partners Sp. z o.0.

W dniu 5 wrzesnia 2016 r. ENEZAG 3 Sp. z 0.0. nabyla od Polskiej Fundacji Wspierania Rozwoju Komunikacji
Elektronicznej ,,PIKSEL” 164 udzialy stanowigce 21% w kapitale zakladowym CTN&P za ceng
10 000 000,00 zt.

Zgodnie z postanowieniami umownymi, wlasnos¢ powyzszych udzialow przeszta na spotke zalezna Emitenta
w momencie zaksiggowania wskazanej wyzej kwoty na rachunku bankowym Fundacji, tj. w dniu

5 wrze$nia 2016 r. (raport biezacy nr 25/2016).

4.2 Umowa inwestycyjna pomiedzy Kino Polska TV S.A. a Polska Fundacja Wspierania Rozwoju
Komunikacji Elektronicznej ,,PIKSEL”

Utrzymanie w mocy decyzji w sprawie przyznania Koncesji na rozpowszechnianie programu ,,ZoomTV”
w ramach multipleksu é6smego

18 marca 2016 r. Emitent powziat informacj¢ o otrzymaniu przez CTN&P ostatecznej decyzji (,,Decyzja”)
Krajowej Rady Radiofonii i Telewizji (,,KRRiT”) utrzymujacej w mocy decyzj¢ Przewodniczacego KRRiT
nr 629/2015-T z dnia 29 grudnia 2015 r. w sprawie udzielenia CTN&P koncesji na rozpowszechnianie programu
telewizyjnego o charakterze uniwersalnym, prezentujacego aktualne wydarzenia z r6znych stron Polski, a takze
zawierajacego audycje poswigcone idei samorzadnosci i funkcjonowaniu lokalnych spotecznosci, edukacji
obywatelskiej oraz po$wigcone roznorodnym dziataniom na rzecz interesu publicznego w warunkach pluralizmu

pogladoéw politycznych (,,Koncesja), w sygnale multipleksu 6smego.

Doreczenie CTN&P wspomnianej wyzej Decyzji stanowito spelnienie jednego z warunkéw zawieszajacych

wskazanych w Umowie inwestycyjnej.

Spotka poinformowata o powyzszym raportem biezacym nr 12/2016.

Wejscie w zycie Umowy inwestycyjnej pomiedzy Kino Polska TV S.A. a Polska Fundacja Wspierania
Rozwoju Komunikacji Elektronicznej ,,PIKSEL”

29 marca 2016 r. spetnit si¢ ostatni warunek zawieszajacy wskazany w Umowie inwestycyjnej zawartej w dniu
18 pazdziernika 2015 r. pomigdzy Spoétka a Fundacja polegajacy na zlozeniu przez Fundacje stosownego
oswiadczenia wymaganego Umowa inwestycyjna. Podstawowe warunki Umowy Inwestycyjnej zostaty

przedstawione w raporcie biezacym nr 21/2015 opublikowanym przez Emitenta w dniu 19 pazdziernika 2015 r.

W zwigzku z powyzszym, Umowa inwestycyjna weszta w zycie w dniu 29 marca 2016 r., o czym Spotka

poinformowata raportem biezagcym nr 13/2016.
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Przyjecie przez Kino Polska TV S.A. oferty objecia nowych udzialéw CTN&P

23 maja 2016 r., zgodnie z zapisami Umowy inwestycyjnej zawartej w dniu 18 pazdziernika 2015 r. z Polska
Fundacja Wspierania Rozwoju Komunikacji Elektronicznej ,,PIKSEL” Zarzad Emitenta przyjat w imieniu Spotki
oferte objecia 385 nowych udziatéw (,,Udziaty”’) w podwyzszonym kapitale zaktadowym CTN&P.

W zamian za obejmowane Udziaty Emitent zobowigzat si¢ wnies¢ wktad pienigzny w kwocie 10 000 001,50 zi,
na rachunek bankowy CTN&P, w terminie do 30 maja 2016 r., o czym Spotka poinformowala raportem biezgcym

or 19/2016.

Rejestracja zmiany wysokosci kapitalu zakladowego spolki Cable Television Networks
& Partners Sp. z o.0.

21 czerwca 2016 r. Emitent powziat informacj¢ o dokonaniu w dniu 17 czerwca 2016 r. przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego rejestracji zmiany
wysokosci kapitatu zaktadowego CTN&P.

Po dokonaniu powyzszej zmiany kapital zakladowy CTN&P wynosi 39 250,00 zt 1 dzieli si¢ 785 udziatow
z czego 385 udzialow stanowiacych 49% w kapitale zakladowym CTN&P posiadal Emitent, a 400 udziatow
CTN&P stanowiacych 51% udziatow w kapitale zaktadowym posiadata Fundacja, o czym Spoétka poinformowata
raportem biezacym nr 22/2016.

4.3 Prognoza wynikow finansowych Grupy na rok 2016

11 lipca 2016 r. Zarzad Spoétki przedstawil nastepujaca prognoze finansowa Grupy Kapitatowej
Kino Polska TV S.A. na rok 2016:
e przychody ze sprzedazy ogotem — 115 mln zi,

e EBITDA - 50 mln z1.

Grupa definiuje EBITDA jako zysk z dzialalno$ci operacyjnej skorygowany o amortyzacj¢ i utratg wartosci

srodkow trwatych, warto$ci niematerialnych i aktywow programowych oraz udziat w wyniku Stopklatka S.A.

Ponadto w kalkulacji EBITDA eliminowane s3 réznice kursowe i koszty odsetek budzetowych oraz ujmowane sa
przychody z tytutu otrzymanych odsetek. EBITDA nie jest zdefiniowana przez MSSF UE i moze by¢ wyliczana

przez inne podmioty w odmienny sposob.

Wskazane wyzej wyniki nie uwzgledniaty ewentualnego rozpoczecia naziemnego nadawania kanatu Zoom TV

pod koniec biezacego roku.

Powyzsza prognoza zostata zatwierdzona uchwata Zarzadu Emitenta z dnia 11 lipca 2016 r. (raport biezacy

or 23/2016).
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4.4. Umowy istotne

Wypowiedzenie umowy zawartej z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.
30 maja 2016 r. Zarzad Spotki wypowiedziat (,, Wypowiedzenie”) umowe nr 3/2008 kredytu w rachunku biezacym
(,,Umowa”) zawartg w dniu 10 kwietnia 2008 r. pomigdzy Emitentem a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.

Przyczyna zlozonego przez Spotke Wypowiedzenia byt zamiar nawigzania wspolpracy z innym podmiotem

sektora bankowego. Rozwiazanie Umowy nastgpito z dniem 29 czerwca 2016 1.

Spolka nie przewiduje zadnych istotnych skutkéw finansowych wynikajacych z rozwigzania Umowy zaré6wno dla

siebie jak i dla jednostek zaleznych, o czym Emitent poinformowat w raporcie biezacym nr 20/2016.

Zawarcie umowy pomiedzy Spotka a Bankiem Zachodnim WBK S.A.
W dniu 8 czerwca 2016 r. zostala zawarta umowa o MultiLini¢ (,,Umowa”) z Bankiem Zachodnim WBK S.A.

(,,Bank™).

Na podstawie Umowy Bank zobowigzat si¢ wobec Spotki do §wiadczenia ustugi w postaci kredytu w rachunku
biezacym z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dzialalnosci gospodarczej Emitenta oraz linii gwarancyjnej

do tacznej wysokosci 30 000 000,00 zt.

W ramach wskazanej wyzej kwoty ustalona zostata wartos$¢ limitu gwarancyjnego do kwoty 1 000 000,00 zt.

Zgodnie z postanowieniami Umowy, termin splaty kredytu w rachunku biezacym upltywa w dniu

8 czerwca 2018 r.

Oprocentowanie kredytu w rachunku biezacym jest zmienne, ustalone na bazie stawki WIBOR 1M z kazdego dnia

plus marza Banku.

Prawne zabezpieczenie sptaty Kredytu stanowia:

e zlozony przez Spoétke do dyspozycji Banku weksel in blanco,

e o$wiadczenie o poddaniu si¢ przez Emitenta egzekucji w trybie art. 777 Kodeksu postgpowania cywilnego,

e udzielenie Bankowi pelomocnictwa do dysponowania $rodkami pieni¢znymi na rachunkach biezacych
prowadzonych przez Bank,

e cesja wierzytelno$ci z umow handlowych.

W Umowie nie zostaly zawarte postanowienia dotyczace kar umownych, ktore mogg przekroczy¢ rownowartosé

co najmniej 10% wartosci Umowy lub wyrazona w ztotych rownowarto$¢ 200.000,00 euro.

Jako kryterium uznania niniejszej Umowy za znaczaca przyjeto fakt, Ze jej taczna szacowana warto$¢ w okresie
przewidywanego obowigzywania moze przekroczy¢ 10% kapitatow wlasnych Kino Polska TV S.A.

(raport biezacy nr 21/2016).
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Zawarcie umowy znaczacej z Polsat Media Biuro Reklamy Spotka z  ograniczona

odpowiedzialno$cia Sp. k.

W dniu 3 marca 2016 r. zawarta zostala umowa znaczaca o wspotpracy (,,Umowa o wspotpracy”) pomiedzy

Emitentem a Polsat Media Biuro Reklamy Spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Sp.k. (,,Polsat Media™).

Na podstawie niniejszej Umowy o wspotpracy Polsat Media §wiadczy dla Emitenta na zasadzie wylaczno$ci ustugi

pozyskiwania reklam dla kanaldéw z portfolio Grupy Kapitalowej Kino Polska TV S.A,

tj. Kino Polska, Kino Polska Muzyka i Filmbox (,,Programy”).

Zgodnie z postanowieniami Umowy o wspolpracy, za naruszenie wylacznos$ci nie bedzie uwazane pozyskiwanie

reklam bezposrednio przez Spotke w ramach:

e umow barterowych i akcji specjalnych, w ktorych $wiadczeniem wzajemnym beda ustugi reklamowe
lub promocyjne kontrahenta w wysokosci do 5% czasu reklamowego w danym miesiacu,

e uméw z tzw. operatorami platform cyfrowych i sieciami kablowymi oraz innymi podmiotami, w ktérych
$wiadczenie wzajemne polega¢ bedzie na rozprowadzaniu Programow,

e umoéw dotyczacych telesprzedazy.

Polsat Media ma prawo do zawierania z osobami trzecimi w imieniu wlasnym umow dotyczacych emisji reklam
w Programach, z uwzglgdnieniem warunkow koncesji, na podstawie ktorej nadawane sg Programy oraz innych

bezwzglednie obowiazujacych w tym zakresie przepisow.

Wynagrodzenie Spolki z tytulu niniejszej Umowy o wspolpracy stanowia wplywy z reklam pomniejszone

o ustalong na warunkach rynkowych marz¢ Polsat Media.

Umowa o wspOlpracy zostata zawarta na czas okreslony i obowigzuje do 31 grudnia 2017 r.

Strony Umowy o wspolpracy zobowigzaly si¢ nie ujawniac jej tre§ci osobom trzecim bez uzyskania zgody drugiej
strony, za wyjatkiem wspotpracownikéw i pracownikow, ktorzy odpowiedzialni beda za wykonanie Umowy
0 wspolpracy, polecenia Sadu Ilub innego uprawnionego organu oraz bieglemu rewidentowi
pod rygorem zaptaty kary umownej w wysokosci 100 000,00 zt. Zaptata kar umownych nie wytacza uprawnienia

do dochodzenia roszczen odszkodowawczych przekraczajacych wysokos¢ tych kar.

Jako kryterium uznania Umowy o wspdlpracy za znaczaca przyjeto fakt, ze jej laczna szacowana warto$¢
w okresie przewidywanego obowigzywania moze przekroczy¢ 10% kapitalow wlasnych Spotki (raport biezacy

nr 10/2016).

Aneks do umowy znaczacej

W dniu 29 lutego 2016 r. Spotka powzigta informacj¢ o podpisaniu aneksu (,,Aneks”) do umowy znaczacej
zawartej pomigdzy Emitentem a UPC Polska Sp. z 0.0. (,,UPC”, ,,Operator”) z dnia 10 stycznia 2008 r. (,,Umowa
UPC”).

Przedmiotem Aneksu jest przedtuzenie okresu obowigzywania Umowy UPC do 28 lutego 2019 r., po uplywie
ktérego podlega¢ bedzie ona automatycznemu przedluzeniu na kolejne jednoroczne okresy, chyba ze jedna

ze stron przekaze drugiej stronie pisemne o$wiadczenie o wypowiedzeniu Umowy UPC. Pisemne o$wiadczenie
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o wypowiedzeniu Umowy UPC strona powinna ztozy¢ przynajmniej na 3 miesiace przed koncem aktualnego
okresu obowigzywania, chyba ze nastapi jej wcze$niejsze rozwiazanie na warunkach okreslonych w niniejsze;j

Umowie UPC.

Na podstawie przedmiotowej Umowy UPC, Operator otrzymat niewytaczng licencje do:

e reemisji kanatu Kino Polska (,,Kanat”’) w formacie analogowym lub cyfrowym w sieciach kablowych Operatora
do abonentéow, ktorym przystuguje prawo do odbioru Kanatu, tacznie z prawami digitalizacji, kompresji,
kodowania, multipleksowania 1 przystosowania sygnalu Kanalu w kazdy inny sposob niezbgdny
do korzystania z praw przyznanych Operatorowi.

e publicznego udostepniania Kanalu w miejscu i czasie wybranym przez abonenta w ramach dystrybucji
internetowej Kanatu na terytorium Polski w celu umozliwienia abonentom korzystania z ustug interaktywnych
oraz ogladania programéw telewizyjnych w szczegdlnosci na komputerach stacjonarnych, telefonach

komoérkowych, tabletach oraz innych urzadzeniach przeno$nych.

UPC ma réwniez prawo do udostepniania swoim abonentom uslug Network PVR lub Replay TV w zakresie
Kanatu, polegajacych na udostepnianiu abonentom kopii emitowanych audycji lub programéw w wybranym przez

abonenta miejscu i czasie.

W zamian za wyzej opisane prawa Spotce przystuguje ustalone na warunkach rynkowych miesigczne

wynagrodzenie, uzaleznione od liczby abonentéw Kanatu, pozyskanych zgodnie z Umowag UPC.

Aneks nie zawiera zastrzezenia dotyczacego warunku lub terminu, jak rowniez postanowien dotyczacych kar
umownych, ktore moga przekroczy¢ rownowarto$¢ co najmniej 10% warto§ci Umowy UPC lub wyrazona

w zlotych rownowartos¢ 200 000 euro.

Jako kryterium uznania niniejszego Aneksu za znaczacy przyjeto fakt, ze w okresie jego obowigzywania warto$é

przedmiotowej Umowy UPC, moze przekroczy¢ 10% kapitatow wiasnych Emitenta (raport biezacy nr 6/2016).

Zawarcie umowy sprzedazy udzialow TV Okazje Sp. z o.o.

W dniu 26 lutego 2016 r. nastgpito przeniesienie wlasnosci udziatow TV Okazje Sp. z 0.0. pomi¢gdzy Emitentem
a Pure Media Corporations Ltd. Przedmiotem sprzedazy przez Spotke na rzecz Pure Media bylo 80 udziatow
TV Okazje stanowigcych tacznie 80% jej kapitatu zaktadowego. Cena sprzedazy udzialow spotki wyniosta
59 500,00 zt. Po realizacji transakcji Emitent nie posiada zadnych udziatow TV Okazje (raport biezacy
nr 5/2016).

4.5 Walne Zgromadzenia

Zwyczajne Walne Zgromadzenie
W dniu 16 maja 2016 r. odbylo si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Kino Polska TV S.A. (,ZWZ”),

podczas ktorego podjeto uchwaty w przedmiocie:
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e  zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego zgodnego
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej Kino Polska TV S.A. za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2015 r.,

e  zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnego z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowe;j
Grupy Kapitatlowej Kino Polska TV S.A. za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2015 r;

e  podziahi zysku za rok 2015 i lata ubiegle,

e  udzielenia cztonkom Zarzadu oraz czlonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania przez nich
obowiazkow w roku 2015,

o czym Emitent informowat w raporcie biezagcym nr 16/2016.

Dywidenda za rok 2015

16 maja 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Kino Polska TV S.A. podj¢to uchwate w sprawie podziatu zysku

netto Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 r. oraz zysku z lat ubieglych w tacznej wysokosci

19 821 404,00 zt w nastepujacy sposob:

e zysk netto Emitenta za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 r. w wysokosci 17 347 694,97 zt
przeznaczono do podziatu wsérdd akcjonariuszy Spotki poprzez wyptate dywidendy,

e kwote 2 473 709,03 zt przeniesiono z kapitatu zapasowego Emitenta, utworzonego z zysku z lat ubiegtych

i przeznaczono do podziatu wérdd akcjonariuszy Spotki poprzez wyptate dywidendy.

Dywidenda dla akcjonariuszy Emitenta za rok 2015 i lata ubiegte wyniosta 1,00 zt brutto na jedna akcje
Kino Polska TV S.A.

Do dywidendy uprawnieni byli akcjonariusze, ktorym przystugiwaty akcje Spotki w dniu 6 czerwca 2016 .

("Dzief dywidendy").

Dzien wyptaty dywidendy ustalono na 20 czerwca 2016 r. (dywidenda zostala wyptacona we wskazanym

terminie).

Liczba akcji objetych dywidenda: 19 821 404 (raport biezacy nr 18/2016).

4.6 Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej

14 stycznia 2016 r. Pani Berrin Avcilar zlozyta rezygnacj¢ z petnienia przez nia funkcji Cztonka Rady Nadzorcze;j
Spolki ze skutkiem na dzien 14 stycznia 2016 r., o czym Emitent poinformowat raportem biezacym nr 3/2016.

Pani Berrin Avcilar nie podata przyczyn ztozenia niniejszej rezygnacji.

W dniu 1 marca 2016 r. odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Kino Polska TV S.A. (,NWZ”), podczas
ktérego podjeto uchwale w sprawie zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki. NWZ powotato Panig Katarzyne
Woznicka do Rady Nadzorczej Spotki na wspolng kadencje, o czym Emitent poinformowat raportem biezacym nr
8/2016. Tres¢ uchwaly w sprawie powotania Czlonka Rady Nadzorczej stanowila zalacznik

do raportu biezacego nr 7/2016.
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4.7 Cooperatieve SPI International U.A. i SPI International B.V. rozwazaja strategiczne opcje dotyczace

wiekszosciowego pakietu akcji w Kino Polska TV S.A.

W dniu 11 stycznia 2016 r. Emitent otrzymat list intencyjny od Cooperatieve SPI International U.A.
i SPI International B.V. w sprawie opcji strategicznych (thumaczenie z jezyka angielskiego):

,»W imieniu: 1. Cooperatieve International SPI U.A. z siedzibg przy Laan Copes van Cattenburch 58, kod pocztowy
2585 GC, Haga, Holandia ("CISPI"); i 2. SPI International BV z siedziba przy Laan Copes van Cattenburch 58,
kod pocztowy 2585 GC, Haga, Holandia ("SPI" i wraz z CISPI, "Wlasciciele"), odpowiednio, posredni
i bezposredni akcjonariusze Kino Polska TV S.A., z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 61, 02-595 Warszawa
("Spotka", a wraz ze spotkami zaleznymi "Grupa"), pragniemy poinformowac, ze w interesie dalszego rozwoju
Grupy na calym §wiecie, Wlasciciele rozpoczeli przeglad opcji strategicznych dostepnych dla Wiascicieli i analize
mozliwos$ci przyspieszenia rozwoju Grupy na dotychczasowych rynkach medialnych
w Polsce, Europie Srodkowej i Wschodniej, a takze na catym $wiecie (dalej "Analiza Strategiczna"). W zwiazku
z prowadzeniem Analizy Strategicznej, Wtasciciele pragng omowic ze Spotka jej dalszy rozwdj, w tym mozliwos¢
zainteresowania inwestycjami mniejszoSciowymi w Spolke przez nowego partnera strategicznego lub
finansowego, sprzedaza pakietu wigkszosciowego akcji Spotki podmiotowi trzeciemu, potencjalnym potaczeniem

Spolki z inwestorem strategicznym lub jego podmiotem zaleznym, i/lub finansowaniem dtuznym Spotki. (...)”

Spotka poinformowata o otrzymaniu powyzszego listu raportem biezacym nr 2/2016.

4.8 Wybrane informacje dotyczace Grupy Kapitalowej Emitenta

Dystrybucja kanalow filmowych marki FilmBox poza granicami Polski
W omawianym okresie biezacego roku Grupa konsekwentnie rozszerzata obszar dystrybucji kanatow filmowych

marki FilmBox.

KPTYV Media Sp. z o.0.

W trzecim kwartale 2016 r., realizujac swoje cele statutowe, KPTV Media Sp. z 0.0. kontynuowata §wiadczenie
ustug produkcyjnych i telekomunikacyjnych dla podmiotéw powigzanych m.in. Filmbox International Ltd.,
Kino Polska TV S.A. i Stopklatka S.A. Uslugi te, obejmujace zwlaszcza produkcj¢ kanalow telewizyjnych
w zakresie pozyskiwania i kontroli materiatow, utrzymywania infrastruktury postprodukcyjnej, emisyjnej
i transportowej, a takze dzierzawg¢ pojemnos$ci satelitarnej, na poziomie operacyjnym $wiadczone byty

w niezmienionym zakresie.

Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z o.0.

W analizowanym okresie biezacego roku Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z o.0. kontynuowata swoja
podstawowa dziatalno§¢ zwiazang z rekonstrukcja (m.in. rekonstrukcja serialu ,,Stawka wigksza niz zycie”),
tworzeniem kopii wzorcowych i ich archiwizacja. Ponadto, w trzecim kwartale 2016 r. zakonczyly si¢ prace nad
wydawnictwem ,,Wajda”, projektem realizowanym przez CRF w partnerstwie z Polskim Instytutem Sztuki

Filmowe;j.
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W ramach dziatalno$ci repozytoryjnej spotka kontynuowata prace zwigzane z migracja kopii cyfrowych
zrekonstruowanych filmow, z bedacych w zasobach CRF, nosnikow (tasm magnetycznych) LT04 na no$niki

nowszej generacji — LTO06.

Cable Televsion Networks & Partners sp. z o.0.
W trzecim kwartale 2016 r. CTN&P kontynuowata prace zwigzane ze startem kanalu Zoom TV. Spétka ta
prowadzita réwniez zintensyfikowane dziatania dotyczace budowania swojej oferty programowej i zasiggu

technicznego.
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5. Opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wplyw na skrocone

sprawozdanie finansowe

Wryniki finansowe Grupy Kapitalowej Kino Polska TV S.A.

9 miesigcy 9 miesigcy
zakornczonych zakornczonych
Wybrane wielkosci ekonomiczno-finansowe 30 wrzesnia 2016 r. 30 wrzesnia 2015 r. Zmiana %
(niebadane, (przeksztalcone*,

wtys. zi) niebadane, w tys. zi)
Przychody ze sprzedazy z dziatalnoéci kontynuowanej 82 748 79 211 +5%
Wiynik z dziatalnosci operacyjnej - dziatalnos¢ kontynuowana 14 699 17482 -16%
Wiynik netto z dziatalnoéci kontynuowanej 11358 15 190 -25%
EBITDA! 35789 33459 +7%

* wykaz przeprowadzonych zmian — nota 3 do Srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Kino Polska TV S.A. za okres 9 miesi¢cy zakonczony 30 wrzesnia 2016 r.

W okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2016 r. przychody Grupy Kapitalowej Kino Polska TV S.A.
ze sprzedazy wzrosty o 5% w poroéwnaniu do analogicznego okresu roku ubieglego i wyniosty 82 748 tys. zl.
Gtowny udziat we wskazanym wyniku miata sprzedaz kanatow filmowych marki FilmBox i kanalow
tematycznych, ktéra w analizowanym okresie 2016 r. wyniosta 48 716 tys. zt (o 12% wigcej niz za okres

9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2015 r., kiedy to uksztaltowata si¢ na poziomie 43 351 tys. z}).

Opisany powyzej wzrost przychodow ze sprzedazy jest wynikiem inwestycji w zakup tresci programowych. Beda
one mialy tez odzwierciedlenie w wynikach sprzedazowych w nadchodzacych okresach. Wskazane inwestycje
spowodowaty rowniez spadek zysku na dziatalno$ci operacyjnej Grupy. W pierwszych 9 miesigcach 2016 r.

wyniost on 14 669 tys. zt wobec 17 482 tys. zt w analogicznym okresie ubiegtego roku.

EBITDA Grupy w okresie styczen — wrzesien 2016 r. wyniosta 35 789 tys. zl, a wiec o 7% wigcej niz

w pierwszych 9 miesigcach 2015 r.

Wplyw na wyniki finansowe Grupy bgdg miaty rowniez:

e nabycie Cable Television Networks & Partners sp. z 0.0., ktore opisano w notach 4 i 13 do Srédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz w nocie 1 do Kwartalnej informacji
finansowe;j,

e wynik postgpowania rozstrzygajacego wybor wykonawcoéw w Programie Operacyjnym Polska Cyfrowa
(zgodnie z informacjami podanymi w nocie 4 do Srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz w nocie 4 do Kwartalnej informacji finansowej),

e wdrozenie warunkowego programu wynagrodzen opartego na akcjach, ktérym zostali objeci wybrani
cztonkowie kluczowego personelu Grupy (szczegdly zostaty podane w notach 4 i 23 do Srodrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz w notach 4 1 21 do Kwartalnej informacji

finansowej).

! Grupa definiuje EBITDA jako zysk z dziatalnosci operacyjnej skorygowany o amortyzacje i utrate wartosci Srodkéw trwafych, wartosci
niematerialnych oraz aktywow programowych, jak rowniez udzial w stracie Stopklatka S.A. Ponadto w kalkulacji EBITDA Spotka eliminuje
roznice kursowe i koszty odsetek budzetowych oraz ujmuje przychody z tytutu otrzymanych odsetek. EBITDA nie jest definiowana przez MSSF
UE i moze by¢ wyliczana inaczej przez inne podmioty.

22



Grupa Kapitatowa Kino Polska TV S.A.
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 1 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2016 r.
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczos$¢ finansowa”

II. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ KINO POLSKA TV S.A.
ZA OKRES 319 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2016 R.
SPORZADZONE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYM STANDARDEM RACHUNKOWOSCI 34

" SRODROCZNA SPRAWOZDAWCZOSC FINANSOWA”
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Grupa Kapitatowa Kino Polska TV S.A.
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 1 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2016 r.
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczos$¢ finansowa”

ZATWIERDZENIE SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ KINO POLSKA TV S.A. ZA OKRES 3 i 9 MIESIECY
ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2016 R. SPORZADZONEGO ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYM
STANDARDEM RACHUNKOWOSCI 34 ,,SRODROCZNA SPRAWOZDAWCZOSC FINANSOWA”

W dniu 10 listopada 2016 r. Zarzad Kino Polska TV S.A. zatwierdzit Srodroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Kino Polska TV S.A. za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2016 r. sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”, na ktére sktadajg sie:

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw
za okres od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 30 wrzesnia 2016 r. wykazujacy catkowite dochody ogdtem
w wysokosci: 12 481 tys. zh.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzien 30 wrze$nia 2016 r. wykazujacy po stronie aktywow i pasywow sume: 126 078 tys. zi.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych
za okres od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 30 wrzesnia 2016 r. wykazujace zwickszenie srodkdw pienieznych
netto o kwotg: 3 717 tys. zt.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
za okres od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 30 wrzesnia 2016 r. wykazujace zmniejszenie stanu kapitatu wlasnego
o kwote: 6 882 tys. zt.

Noty do Srddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zarzad Kino Polska TV S.A.:
Bogustaw Kisielewski Berk Uziyel
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Marcin Kowalski Alber Uziyel
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowych:

Dominika Talaga-Sptawska

Gltowna Ksiggowa

Warszawa, dn. 10 listopada 2016 r.
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Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 1 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2016 r.
sporzadzone zgodnie z Mi¢dzynarodowymi Standardem Rachunkowosci 34 ,,Sroédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”

1. Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

9 miesigecy 9 miesigecy . 3 miesigce
., , 3 miesigce .
zakonczonych zakonczonych akoriczone zakonczone
Nota 30 wrzesnia 2016 . 30 wrzesnia 2015 . camone 30 wrzesnia 2015 r.
L % 30 wrzesnia 2016 r. .
(niebadane, (przeksztalcone*, (nicbadane, w tys. 2l) (przeksztalcone*,
wtys. zd) niebadane, w tys. z1) te & wiys. 2 niebadane, w tys. z1)
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 5,6 82748 79211 26615 26 347
produktow i ustug
Koszty operacyjne 6 (68 141) (58 631) (22 589) (19 235)
Pozostate przychody operacyjne 7 1145 442 1023 135
Pozostate koszty operacyjne 8 (765) (2 246) (179) (670)
Udziat w wyniku jednostek
wycenianych metoda praw 15 (288) (1294) (159) (849)
wiasnosci
Zysk na dziatalnosci 14 699 17 482 4711 5728
operacyjnej
Przychody finansowe 9 123 206 16 48
Koszty finansowe 10 (291) (88) (239) (14)
Zysk przed opodatkowaniem 14 531 17 600 4488 5762
Podatek dochodowy (3173) (2410) (1054) (571)
Zysk netto z dz.lalalnoscl 11 358 15 190 3434 5191
kontynuowanej
Dzialalno$¢ zaniechana
Zys_k/(stratg) z dziatalno$ci 1 1471 (875) (12) (462)
zaniechanej
Zysk netto za okres 12 829 14 315 3422 4729
Zysk/(strata) netto za okres
przypisany:
— wiadcicielom jednostki
L 12 790 14 470 3422 4799
dominujacej
—udzialowcom
niekontrolujacym 39 (153) 3 (70)
12 829 14315 3422 4729
Pozostale calkowite
dochody/(straty), ktére
zostang przeniesione do
rachunku zyskéw i strat po (348) 263 (226) (148)
spelnieniu okreslonych
warunkow:
Roznice kursowe
z przeliczenia jednostek (348) 263 (226) (148)
zagranicznych
Calkowite dochody ogéltem 12 481 14 578 3196 4581
Catkowity dochéd ogélem
przypisany:
— wiadcicielom jednostki
dominuiace: 12 442 14733 3196 4651
ominujacej
— udzialowcom
niekontrolujacym 39 (153) ) (70)
12 481 14 578 3196 4581
Zysk na akcj¢ z dziatalnosci
kontynuowanej i zaniechanej
przypadajacy na akcjonariuszy
jednostki dominujacej,
podstawowy i rozwodniony:
- z dziatalno$ci kontynuowanej 0,58 0,76 0,17 0,26
- z dzialalno$ci zaniechanej 0,07 (0,03) - (0,02)
0,65 0,73 0,17 0,24

* wykaz przeprowadzonych zmian — nota 3
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2. Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Warto$¢ firmy

Aktywa programowe dtugoterminowe
Pozostate wartosci niematerialne

Jednostki wyceniane metoda praw wlasnosci
Inne inwestycje dtugoterminowe

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy
Inne aktywa finansowe

Pozyczki udzielone

Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostate naleznosci
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Razem aktywa trwale

Aktywa obrotowe

Zapasy

Aktywa programowe krotkoterminowe

Pozyczki udzielone

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Razem aktywa obrotowe

Aktywa grupy do zbycia

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapital wlasny przypadajacy na wlascicieli jednostki dominujacej

Kapitat zakladowy

Nadwyzka z emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej
Kapitat z przeliczenia jednostek zagranicznych
Pozostate kapitaly

Zyski zatrzymane

Razem

Kapital udzialowcéw niekontrolujacych (mniejszosciowych)
Kapital wlasny ogoélem

Zobowiazania dlugoterminowe

Kredyty i pozyczki otrzymane

Zobowigzania z tytutu koncesji

Zobowiazania wyceniane w warto$ci biezacej kwoty do zaplaty -
cz¢$¢ dlugoterminowa

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Rezerwy

Przychody przysztych okresow

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Razem zobowiazania dlugoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowiazania z tytulu koncesji

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Rezerwy

Przychody przysztych okresow

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego

Razem zobowiazania krétkoterminowe

Zobowiazania grupy do zbycia

SUMA PASYWOW

26

Nota

12

15

18

12
17

20, 27

22

Stan na Stan na
30 wrzesnia 2016 r. 31 grudnia 2015 r.
(niebadany, w tys. zf) (wtys. zl)
4993 5143
1852 1852
33562 32393
33536 400
5971 2092
- 866
- 1
- 580
- 110
302 182
1167 340
81383 43 959
183 195
6631 8 862
2051 5822
23 944 24 552
125 5
- 6041
10 896 7172
43 830 52 649
865 864
126 078 97 472
1982 1982
148 940 148 940
580 928
(110 466) (110 466)
22 920 29 951
63 956 71335
- (497)
63 956 70 838
12 125 -
11521 -
9462 -
3429 1 044
27 27
196 -
240 88
323 103
37323 1262
999 -
12 814 19 815
454 433
7339 3513
161 100
3032 206
24799 24067
- 1305
126 078 97 472




Grupa Kapitatowa Kino Polska TV S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 1 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2016 r.
sporzadzone zgodnie z Mi¢dzynarodowymi Standardem Rachunkowosci 34 ,,Sroédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”

3. Srdédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

Przeplywy Srodkéw pieni¢znych

z dzialalnosci operacyjnej

Zysk netto

Korekty o pozycje:
Amortyzacja
Odpisy aktualizujgce majatku
Roznice kursowe
Odsetki i dywidendy, netto
Udziat w wyniku jednostki
wycenianej metoda praw wlasnosci
Strata na dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie aktywow programowych
Zmniejszenie stanu naleznosci
Zmniejszenie stanu zapasow
Zmniejszenie stanu zobowiazan
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu
przychodow przysztych okresow
Zmiana stanu rezerw
Podatek dochodowy zaptacony
i zwrécony
Podatek dochodowy naliczony

Przeplywy pieni¢zne netto

z dzialalnosci operacyjnej

Przeplywy Srodkéw pienieznych
z dzialalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow
trwalych i wartosci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow
trwalych i wartosci niematerialnych
Sprzedaz aktywow finansowych
Nabycie aktywow finansowych
Nabycie jednostki zaleznej, po
potraceniu przejetych srodkow
pieni¢znych

Sprzedaz jednostki zaleznej, po
potraceniu srodkéw pieni¢znych
Odsetki otrzymane

Zwrot udzielonych pozyczek
Udzielenie pozyczek

Zwrot z rachunku maklerskiego
zwigzany z nabyciem akcji Stopklatka
S.A.

Zwrot depozytu zabezpieczajacego
Przeplywy pieni¢zne netto

z dzialalnosci inwestycyjnej

Przeplywy Srodkéw pieni¢znych

z dzialalnosci finansowej

Splata zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego

Wplywy z tytutu zaciagnigcia
pozyczek/kredytow

Sptata pozyczek/kredytow

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom
jednostki dominujacej

Odsetki zaptacone

Srodki pieni¢zne netto

z dzialalno$ci finansowej
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu
srodkéw pienigznych i ich
ekwiwalentow

Roznice kursowe netto

Srodki pienigzne na poczatek okresu

Srodki pieni¢zne na koniec okresu

9 miesiec 9 miesiecy 3 miesigce 3 miesigce
akoric oft ych zakonczonych zakornczone zakorniczone
wWoTCIony 30 wrzesnia 2015 r. 30 wrzesnia 2016 . 30 wrzesnia 2015 r.
30 wrzesnia 2016 r. 3
(niebadane, w tys. 71) (przeksztalcone™, (niebadane, (przeksztalcone*,
» WIS T niebadane, w tys. zi) w tys. zd) niebadane, w tys. z1)
12 829 14 315 3422 4729
20 157 13 740 6 558 3404
105 - - -
_ (47) 12 (3)
114 (38) 165 1
502 1294 283 849
(1317) - (130) (7)
(21 487) (11 175) (7 210) (6 188)
3258 2872 2 818 7304
12 426 20 765
(3576) (6 187) (4 803) (5461)
4023 471) (1362) (1 006)
21 4 (171) (161)
(996) (2 004) (16) (186)
3173 2410 1054 571
16 818 15139 640 4611
21 10 - 7
(628) (605) (443) (130)
4 - - -
3) - - :
(11 880) - (9 987) -
1191 - - -
195 - - -
3650 - - -
- (2 000) - -
1 660 - - -
580 - - -
(5210) (2 595) (10 430) (123)
(181) (75) (46) (37)
12 125 - 4510 -
- (3909) - (110)
(19 821) (19 821) - (19 821)
a4) (25) (C) ®
(7 891) (23 830) 4 460 (19 976)
3717 (11 286) (5 330) (15 488)
8 176 - )
7172 21 746 16 227 26131
10 897 10 636 10 897 10 636

* wykaz przeprowadzonych zmian — nota 3
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4.

Stan na 1 stycznia 2016 r.
Dywidendy wyptacone

Sprzedaz jednostki zaleznej
Catkowite dochody ogétem za okres

Stan na 30 wrze$nia 2016 r. (niebadany)

Stan na 1 stycznia 2015 r.
Przyznanie dywidendy
Catkowite dochody ogoétem za okres

Stan na 30 wrze$nia 2015 r. (niebadany)

Stan na 1 lipca 2016 r. (niebadany)
Catkowite dochody ogétem za okres

Stan na 30 wrze$nia 2016 r. (niebadany)

Stan na 1 lipca 2015 r. (niebadany)
Catkowite dochody ogoétem za okres

Stan na 30 wrze$nia 2015 r. (niebadany)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

- . . - . Kapital wh
Kapital Kapltfl.fy z emisji Kaptta‘l z przeliczenia Pozostale Zyski apital wiasny Kapital udzialoweow Kapitaly
Liczba akcji  zakladowy akeji powyzej Jednostek kapitaly  zatrzymane prap t.ld‘.y.qu na niekontrolujgcych  wlasne razem
j) ‘'vartosci nominalnej zagranicznych ) ! wiascicieli jednostki K y
wtys. zb) (w tys. 2d) (w tys. 2d) wtys.zl)  (wiys. zd) dominujgcej (w tys. z) wtys. zf) wtys. zb)
19 821 404 1982 148 940 928 (110 466) 29 951 71335 497) 70 838
- - - - (19 821) (19 821) - (19 821)
- - - - - - 458 458
- - (348) - 12790 12 442 39 12 481
19 821 404 1982 148 940 580 (110 466) 22920 63 956 - 63 956
Kapital Kap ”.a.ly < emist Kap ml.l @ preeliczenia Pozostate Zyski Kapital wlasny Kapitat udziatowcow Kapitaly
Liczba akcji  zaktadowy akcji powyiej Jednostek kapitaly  zatrzymane praypadajgcy na niekontrolujqgcych wlasne razem
(w tys. 7) wartosci nominalnej zagranicznych wiys. ) (wiys. o) wiascicieli jednostki (w tys. 7b) (w tys. 7d)
s (w tys. zl) w tys. zd) s 4 s dominujgcej (w tys. zl) oys. oys.
19 821 404 1982 148 940 589 (110 466) 33350 74 395 (146) 74 249
- - - - - (19 821) (19 821) - (19 821)
- - - 263 - 14470 14733 (155) 14 578
19 821 404 1982 148 940 852 (110 466) 27999 69 307 (301) 69 006
Kapital Kap ”fl.’y cemisyt Kap lm.l @ preeliczenia Pozostate Zyski Kapital vflasny Kapitat udziatowcow Kapitaly
Liczba akcji  zakiadowy akcji powyzej Jednostek kapitaly  zatriymane praypadajgcy na niekontrolujgcych wiasne razem
Ow tys. ) wartosci nominalnej zagranicznych wiys. ) (wiys. ) wlascicieli jednostki Ow tys. T (w tys. 7b)
- (wtys. zb) (w tys. zf) - ” dominujgcej (w tys. zt) - -
19 821 404 1982 148 940 806 (110 466) 19 498 60 760 - 60 760
- - - (226) - 3422 3196 - 3196
19 821 404 1982 148 940 580 (110 466) 22920 63 956 - 63 956
Kapital Kapitaly 7 emisji Kapitat 7 przeliczenia Pozostale Zyski Kapitat wltasny Kapital Kapitaly wlasne
Liczba akcji  zaktadowy akcji powyiej Jednostek kapt:taly zatrz);mane praypadajgcy na udzialowcow razem A
(w tys. 7) wartosci nominalnej zagranicznych ways.d)  (wiys. ) wlascicieli jednostki  niekontrolujgcych (w tys. 7b)
s 4 (w tys. zl) (w tys. zl) s 4 s dominujgcej (w tys. zl) (wtys. ) s
19 821 404 1982 148 940 1000 (110 466) 23200 64 656 (231) 64 425
- - - (148) 4799 4 651 (70) 4581
19 821 404 1982 148 940 852 (110 466) 27999 69 307 (301) 69 006
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5. Noty do Srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Nota 1 — Informacje ogolne o Spélce i jej Grupie Kapitalowej

Kino Polska TV S.A. (,,Spo6tka”, ,,Emitent”, ,,Kino Polska TV”) dziata na rynku mediéw od czerwca 2003 r.
(woéwczas pod nazwa Kino Polska TV Sp. z 0.0.) i jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy, pod numerem
KRS 0000363674. W dniu 25 sierpnia 2010 r. zostato zarejestrowane przeksztalcenie spotki w spotke akceyjna.

W dniu 12 kwietnia 2011 r. Kino Polska TV zadebiutowata na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Na dzien 30 wrzesnia 2016 r. w sktad Grupy wchodzity nastgpujace podmioty:

e  Kino Polska TV S.A. — jednostka dominujaca,

e  Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z 0.0. (Polska) zwana dalej ,,CRF” lub ,,Repozytorium” — jednostka
zalezna,

e KPTV Media Sp. z 0.0. (Polska) zwana dalej ,,KPTV Media” — jednostka zalezna,

e  (Cable Television Networks & Partners Sp. z 0.0. (Polska) zwana dalej ,,CTN&P” — jednostka zalezna,

e ENEZAG 3 Sp. z 0.0., zwana dalej ,,Enezag” — jednostka zalezna,

e  Filmbox International Ltd. (Wielka Brytania) — jednostka zalezna,
o Help Film s.r.0. (Czechy) — jednostka posrednio zalezna,
o  Help Film Slovakia s.r.o. (Stowacja) — jednostka posrednio zalezna,

o  SPI International Magyarorszag, Kft. (Wegry) — jednostka posrednio zalezna.

23 maja 2016 r., zgodnie z zapisami umowy inwestycyjnej zawartej w dniu 18 pazdziernika 2015 r. (,,Umowa
inwestycyjna”) z Polska Fundacja Wspierania Rozwoju Komunikacji Elektronicznej ,,PIKSEL” (,,Fundacja”),
Zarzad Emitenta przyjat w imieniu Spolki ofert¢ objgcia 385 nowych udziatdow w podwyzszonym kapitale

zaktadowym spotki Cable Television Networks & Partners Sp. z o.0.

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

zarejestrowat zmiang wysokosci kapitatu zaktadowego CTN&P w dniu 17 czerwca 2016 1.

Po dokonaniu powyzszej zmiany kapital zaktadowy CTN&P wynosi 39 250,00 zt i dzieli si¢ 785 udziatow.
Na dzien rejestracji zmiany kapitatu CTN&P 385 udziatéw stanowigcych 49% w kapitale zaktadowym tej spotki
posiadat Emitent, a 400 udziatow CTN&P stanowigcych 51% udziatow w kapitale zaktadowym posiadata

Fundacja.

Zapisy umowy spotki CTN&P zagwarantowaly Emitentowi kontrole nad CTN&P od dnia rejestracji

podwyzszenia kapitalu zaktadowego CTN&P oraz rejestracji zmian umowy spotki, tj. w dniu 17 czerwca 2016 r.

2 wrzeénia 2016 r. Emitent nabyt 100 udzialow w Enezag 3 Sp. z 0.0., 0 warto$ci nominalnej 50 zt kazdy, za faczna

kwote 5 000,00 zt. Nabyte udzialy stanowia 100% kapitalu zaktadowego tej spoiki.
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W dniu 5 wrzesnia 2016 r. ENEZAG 3 Sp. z 0.0. nabyla od Polskiej Fundacji Wspierania Rozwoju Komunikacji
Elektronicznej ,,PIKSEL” 164 udzialy (,,Udziaty”) stanowiace 21% w kapitale zakladowym CTN&P za cene
10 000 000,00 zt. Zgodnie z postanowieniami umownymi, wlasno$¢ Udzialow przeszta na Enezag w momencie

zaksiggowania wskazanej wyzej kwoty na rachunku bankowym Fundacji, tj., 5 wrzes$nia 2016 r.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Raportu Emitent posiada zatem lacznie, w sposob bezposredni i posredni, 70%

udzialow w kapitale zaktadowym CTN&P.

3 listopada 2016 r. zostal uzgodniony plan polaczenia spolek zaleznych Emitenta — KPTV Media Sp. z o.0.
(,,Spotka przejmujaca”) i ENEZAG 3 Sp. z o.0. (,,Spotka przejmowana”). Pofaczenie spotek zostanie
przeprowadzone na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych poprzez przeniesienie catego majatku
spotki Enezag do spotki KPTV Media, w zamian za udzialy w podwyzszonym kapitale zakladowym Spoétki
przejmujacej, ktore zostang wydane wspolnikowi Spétki przejmowanej - tj. Kino Polska TV S.A. W wyniku

polaczenia Spolka przejmowana przestanie istniec.

26 lutego 2016 r. nastgpilo przeniesienie wlasno$ci udziatow TV Okazje Sp. z o.0. (,T'V Okazje”) pomiedzy
Emitentem a Pure Media Corporations Ltd. (,,Pure Media” — podmiot nie powigzany z Grupa). Przedmiotem
sprzedazy przez Spotke na rzecz Pure Media bylo 80 udziatéw TV Okazje stanowiacych facznie 80% kapitatu
zaktadowego spotki. Cena sprzedazy udziatdéw TV Okazje wyniosta 59 500,00 zt. Po realizacji transakcji Emitent

nie posiada zadnych udziatow TV Okazje (nota 11).

W okresie objetym niniejszym Srodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

przedmiotem dziatalno$ci Grupy byty:

e emisja kanalow telewizyjnych Kino Polska, Kino Polska Muzyka, FilmBox i kanalow tematycznych
(w tym rowniez sprzedaz czasu reklamowego),

e  produkcja kanatow telewizyjnych,

e  sprzedaz praw licencyjnych,

e  pozostala (m.in. VOD, cyfryzacja i archiwizacja, sprzedaz DVD).

Siedziba Kino Polska TV S.A.: ul. Pulawska 61, 02-595 Warszawa
Biuro Kino Polska TV S.A.: ul. Pulawska 435A, 02-801 Warszawa
Telefon: 22 356 74 00, Fax: 22 356 74 01

Strona internetowa: www.kinopolska.pl

Objasnienia dotyczace sezonowosci w dzialalno$ci Grupy

W Grupie Kapitatowej Kino Polska TV S.A. nie wystgpuje zjawisko cyklicznosci lub sezonowosci dziatalnosci,
ktére powodowaloby istotne wahania wynikow finansowych w trakcie roku obrotowego. Przychody z reklam
w Polsce zwykle osiagaja najnizszy poziom w trzecim kwartale roku kalendarzowego, ktory obejmuje okres

wakacyjny, a najwyzszy w czwartym kwartale.
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Sklad Zarzadu Kino Polska TV S.A. w okresie 3 i 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2016 r.

e  Bogustaw Kisielewski — Prezes Zarzadu,
e  Berk Uziyel — Cztonek Zarzadu,
e  Marcin Kowalski — Czlonek Zarzadu,

e  Alber Uziyel — Cztonek Zarzadu.

Sklad Rady Nadzorczej Kino Polska TV S.A. w okresie 3 i 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2016 r.

e  Loni Farhi — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

e  Stacey Sobel — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

e  Berrin Avcilar — Czlonek Rady Nadzorczej (do 14 stycznia 2016 1.),

e  Piotr Ortowski — Cztonek Rady Nadzorcze;j,

e  Piotr Reisch — Czlonek Rady Nadzorczej,

e  Kirzysztof Rudnik — Cztonek Rady Nadzorczej,

e  Leszek Styputkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

e  Katarzyna Woznicka — Czlonek Rady Nadzorczej (od 1 marca 2016 r.).

Nota 2 - OSwiadczenie o zgodnoSci oraz ogélne zasady sporzadzania

Niniejsze Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie

z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”. W zwigzku z tym nie obejmuje ono

wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

i powinno by¢ czytane facznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej Kino

Polska TV S.A. za rok 2015, ktoére zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

Niniejsze Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie

z zasadami rachunkowos$ci opisanymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kino Polska

TV S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r. z wyjatkiem zmian opisanych ponizej w nocie 3.

W niniejszym Srodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz

pierwszy nastepujace nowe i zmienione standardy i interpretacje, ktore weszty w zycie od 1 stycznia 2016 r.:

a) Plany okreslonych §wiadczen: Sktadki pracownikoéw — Zmiany do MSR 19;
b) Roczne zmiany MSSF 2010-2012;

¢) Zmiany do MSR 16 i MSR 41 dot. upraw roslinnych;

d) Zmiany do MSSF 11 dot. nabycia udzialu we wspdlnej dziatalnosci;

e) Zmiany do MSR 16 i MSR 38 dot. amortyzacji;

f) Roczne zmiany MSSF 2012-2014;

g) Zmiany do MSR 1.

Zmiany w MSSF, ktore weszlty w zycie od 1 stycznia 2016 r. nie maja istotnego wptywu na biezace i uprzednio

wykazane jednostkowe wyniki finansowe oraz wartosci skonsolidowanych kapitatow wiasnych.
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Grupa zamierza przyja¢ opublikowane, lecz nieobowigzujace do dnia publikacji niniejszego Srédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany w MSSF, zgodnie z data ich wejscia w Zycie.
Oszacowanie wptywu tych zmian na przyszle skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy jest przedmiotem

prowadzonych analiz.

Obcigzenie wyniku finansowego z tytulu podatku dochodowego za okres $rdédroczny jest naliczane
z zastosowaniem stawki podatkowej, ktora bytaby stosowana do oczekiwanej tacznej kwoty rocznych dochodow,
czyli oczekiwanej $redniorocznej efektywnej stawki podatkowej zastosowanej do dochodu okresu $rédrocznego

przed opodatkowaniem.

Nota 3 — Przeksztalcenie danych poréwnawczych

Dzialalno$¢ zaniechana

Dane finansowe dotyczace dziatalnosci spotek TV Okazje Sp. z 0.0. oraz TV Offers s.r.o za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2015 r. zostaly zaprezentowane jako dziatalno$¢ zaniechana w sprawozdaniu
z catkowitych dochodow w wyniku zaklasyfikowania aktywow i zobowigzan zwigzanych z tymi podmiotami jako

aktywow i zobowigzan grupy do zbycia.

Zmiany prezentacji

Grupa wprowadzila zmiany w prezentacji okreslonych pozycji rachunku przeplywow pieni¢znych:

(1) Wydzielenie Wydatkéw na nabycie aktywoéw programowych do odregbnej pozycji prezentowanej
w dziatalnosci operacyjnej;

(2) Z uwagi na wydzielenic w bilansie do osobnej linii ,Inne aktywa finansowe” $rodkéw pienigznych
zgromadzonych na koncie depozytu gwarancyjnego, pozycja ta przestala by¢ prezentowana w rachunku

przeplywow pieni¢znych jako $rodki pieni¢zne o ograniczonej mozliwosci dysponowania.
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Przeksztalcenie sprawozdania z calkowitych dochodow za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2015 r.

9 miesigcy zakornczonych 9 miesigcy zakornczonych

30 wrzesnia 2015 r. Daialalnose =g, o inia 2015 r.
zaniechana
(dane zaraportowane, (w tys. 7d) (przeksztalcone,
niebadane, w tys. z1) s 4 niebadane, w tys. z1)
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 85358 (6 147) 79 211
Koszty operacyjne (65 542) 6911 (58 631)
Pozostate przychody operacyjne 442 - 442
Pozostate koszty operacyjne (2318) 72 (2 246)
Udziat yv'wymku jednostek wycenianych metoda praw (1 294) ) (1 294)
wlasnosci
Zysk na dzialalno$ci operacyjnej 16 646 836 17 482
Przychody finansowe 191 15 206
Koszty finansowe (102) 14 (88)
Zysk przed opodatkowaniem 16 735 865 17 600
Podatek dochodowy (2 410) - (2410)
Zysk netto z dzialalno$ci kontynuowanej 14 325 865 15190
Dzialalno$¢ zaniechana
Strata z dziatalno$ci zaniechanej (10) (865) (875)
Zysk netto za okres 14 315 - 14 315
Zysk/(strata) netto za okres przypisany:
— wla$cicielom jednostki dominujace;j 14470 - 14470
— udzialowcom niekontrolujacym (155) - (155)
14 315 - 14 315
Pozostale caltkowite dochody, ktore zostana przeniesione
do rachunku zyskow i strat po spelnieniu okreslonych 263 - 263
warunkow:
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 263 - 263
Catkowite dochody ogolem 14 578 - 14 578
Catkowity dochéd/(dochéd ujemny) ogétem przypisany:
— wiascicielom jednostki dominujacej 14733 - 14733
— udzialowcom niekontrolujacym (155) - (155)
14 578 - 14 578
Zysk/(strata) na akcj¢ z dziatalnosci kontynuowane;j
i zaniechanej przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej, podstawowy i rozwodniony:
- z dziatalno$ci kontynuowane;j 0,73 0,03 0,76
- z dziatalno$ci zaniechanej - (0,03) (0,03)
0,73 - 0,73
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Przeksztalcenie sprawozdania z calkowitych dochodow za okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2015 r.

.o , . .. 3 miesigce zakonczone
3 miesigce zakoriczone Dziatalnosé ¢

30 wrzesnia 2015 r. zaniechana 30(1::;2?;;:’53’112 f:
(niebadane, w tys. zi) wtys. zb) nicbadane, w tys. z1)

Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktoéw i ustug 28 744 (2397) 26 347
Koszty operacyjne (22 040) 2 805 (19 235)
Pozostate przychody operacyjne 135 - 135
Pozostate koszty operacyjne (690) 21 (670)
Udziat Yv.wymku jednostek wycenianych metoda praw (849) ) (849)
wiasnosci
Zysk na dzialalnos$ci operacyjnej 5300 429 5728
Przychody finansowe 49 1) 48
Koszty finansowe (48) 34 (14)
Zysk przed opodatkowaniem 5301 462 5762
Podatek dochodowy (571) - (571)
Zysk netto z dzialalno$ci kontynuowanej 4730 462 5191
Dzialalno$¢ zaniechana
Strata z dziatalno$ci zaniechanej - (462) (462)
Zysk netto za okres 4730 - 4729
Zysk/(strata) netto za okres przypisany:

— wiascicielom jednostki dominujace;j 4800 - 4799

— udzialowcom niekontrolujacym (70) - (70)

4730 - 4729

Pozostale calkowite dochody ujemne, ktére zostana
przeniesione do rachunku zyskéw i strat po spelnieniu (148) - (148)
okreslonych warunkéw:

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (148) - (148)

Catkowite dochody ogolem 4582 - 4581

Catkowity dochéd/(dochéd ujemny) ogétem przypisany:

— wiascicielom jednostki dominujace;j 4652 - 4651
— udziatowcom niekontrolujacym (70) - (70)
4582 - 4581

Zysk/(strata) na akcj¢ z dziatalnosci kontynuowane;j
i zaniechanej przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej, podstawowy i rozwodniony:

- z dziatalno$ci kontynuowanej 0,24 0,02 0,26
- z dziatalno$ci zaniechane;j - (0,02) (0,02)
0,24 - 0,24
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Przeksztalcenie

sprawozdania z przeplywow pienieznych

30 wrzesnia 2015 r.

Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci
operacyjnej
Zysk netto
Korekty o pozycje:
Amortyzacja
Roznice kursowe
Odsetki i dywidendy, netto
Udziat w wyniku jednostki wycenianej metoda praw
wlasnosci
Nabycie aktywow programowych
Zmniejszenie stanu nalezno$ci
Zmniejszenie stanu zapasow
Zmniejszenie stanu zobowigzan
Zmniejszenie stanu przychodow przysztych okresow
Zmiana stanu rezerw
Podatek dochodowy zaptacony i zwrocony
Podatek dochodowy naliczony

Przeplywy pienie¢zne netto z dzialalnoSci operacyjnej

Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci
inwestycyjnej

Nabycie aktywow programowych

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci
niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i wartosci
niematerialnych

Udzielenie pozyczek

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci inwestycyjnej

Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Sptata pozyczek/kredytow

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Odsetki zaptacone

Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej

Zmniejszenie netto stanu srodkéw pieni¢znych i ich
ekwiwalentow

Roznice kursowe netto

Srodki pieni¢zne na poczatek okresu
Srodki pieni¢zne na koniec okresu, w tym:

O ograniczonej mozliwosci dysponowania
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za _okres 9 miesiecy zakonczony
9 miesigcy zakonczonych Imi 9 miesigcy zakornczonych
30 wrzesnia 2015 r. oo 30 wrzesnia 2015 r.
(dane zaraportowane, p (fv S ');J) (przeksztalcone,

niebadane, w tys. zi) s 4 niebadane, w tys. z1)

14315 - 14315

9590 4150 13 740

47) - (47)

(38) - (38)

1294 - 1294

- (11 175) (11 175)

2872 - 2872

426 - 426

(2037) (4 150) (6 187)

(471) - 471)

4 - 4

(2 004) - (2 004)

2410 - 2410

26314 (11175) 15139

(11 175) 11175 -

10 - 10

(605) - (605)

(2 000) - (2 000)

(13 770) 11175 (2 595)

(75) - (75)

(3909) - (3 909)

(19 821) - (19 821)

(25) - (25)

(23 830) - (23 830)

(11 286) - (11 286)

176 - 176

22 326 (580) 21746

11216 (580) 10 636

595 (595) -



Grupa Kapitatowa Kino Polska TV S.A.
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 1 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2016 r.
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczos$¢ finansowa”

Przeksztalcenie

sprawozdania z przeplywow pienieznych

30 wrzesnia 2015 r.

Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci
operacyjnej
Zysk netto
Korekty o pozycje:
Amortyzacja
Roznice kursowe
Odsetki i dywidendy, netto
Udziat w wyniku jednostki wycenianej metoda praw
wlasnosci
Strata na dziatalno$ci inwestycyjnej
Nabycie aktywow programowych
Zmniejszenie stanu naleznosci
Zmniejszenie stanu zapasow
Zmniejszenie stanu zobowigzan
Zmniejszenie stanu przychodow przysztych okresow
Zmiana stanu rezerw
Podatek dochodowy zaptacony i zwrocony
Podatek dochodowy naliczony

Przeplywy pienie¢zne netto z dzialalnoSci operacyjnej

Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci
inwestycyjnej

Nabycie aktywow programowych

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci
niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

Przeplywy pienie¢zne netto z dzialalnoSci inwestycyjnej

Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci
finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Sptata pozyczek/kredytow

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Odsetki zaptacone

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zmniejszenie netto stanu srodkéw pieni¢znych i ich
ekwiwalentow

Réznice kursowe netto
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu
Srodki pieni¢zne na koniec okresu, w tym:

O ograniczonej mozliwosci dysponowania
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za _okres 3 miesiecy zakonczony
.o , 3 miesigce zakonczone
3 miesigce zakoriczone . . o
L Zmiany prezentacyjne 30 wrzesnia 2015 r.
30 wrzesnia 2015 r.
(niebad tys. 70) (witys. zb) (przeksztatcone,
febadane, wys. niebadane, w tys. zf)
4729 - 4729
3404 - 3404
3 - 3
1 - 1
849 - 849
() - ()
- (6 188) (6 188)
7304 - 7304
765 - 765
(5461) - (5 461)
(1 006) - (1 006)
(161) - (161)
(186) - (186)
571 - 571
10 799 (6 188) 4611
(6 188) 6188 -
7 - 7
(130) - (130)
(6 311) 6188 (123)
@37 - (37
(110) - (110)
(19 821) - (19 821)
® - ®
(19 976) - (19 976)
(15 488) - (15 488)
Q) - @)
26 711 (580) 26131
11216 (580) 10 636
595 (595) -
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Nota 4 - Wazne oszacowania i osady ksiegowe

Sporzadzenie  Srédrocznego  skroconego  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska
wymaga od Zarzadu Spoétki osadoéw, szacunkow i zalozen, ktéore maja wplyw na przyjete zasady
oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychodéw oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi
zatozenia opierajg si¢ na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sa uznawane za racjonalne
w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osadu co do wartosci bilansowej aktywow i zobowiazan,
ktora nie wynika bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna warto$§¢ moze rozni¢ si¢ od warto$ci szacowane;.
Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiggowych jest ujeta w
okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana

szacunku dotyczy zardwno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Obszary, w ktorych zalozenia te mialy istotne znaczenie dla niniejszego Srodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego obejmuja w szczegdlnosci analize przestanek utraty wartosci
aktywow segmentu Cyfryzacja i archiwizacja, osady przyjete przy rozpoznawaniu przychodow z emisji kanalow
telewizyjnych i VoD, szacunki ptatnosci w ramach programu opcji na akcje pracownicze oraz wyceng koncesji

przyznanej CTN&P.

Gléwne szacunki i zalozenia ksiggowe stosowane w niniejszym Srodrocznym skroconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym byly takie same jak te przyjete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r. za wyjatkiem kwestii opisanych ponizej.

Test na utrate wartosSci aktywéw segmentu Cyfryzacja i archiwizacja (wchodzacy w sklad segmentu

Pozostale)

Grupa przeprowadzita na dzien 31 grudnia 2015 r. test na utratg wartosci aktywow segmentu Cyfryzacja
i archiwizacja (obecniec wchodzacy w sktad segmentu Pozostale) o tacznej wartosci ksiegowej na dzien
31 grudnia 2015 r. 2 595 tys. zt obejmujacych migdzy innymi warto$¢ firmy powstata na nabyciu przez Grupg
spotki CRF, ktorej dziatalno$¢ stanowi odrgbny osrodek wypracowujacy przeptywy pieni¢zne — Cyfryzacja
i archiwizacja. Warto$¢ firmy CRF wyniosta na dzien 31 grudnia 2015 r. oraz na dzien 30 wrze$nia 2016 r.
1 852 tys. zt, a warto§¢ pozostatych aktywoéw netto nalezacych do CRF wyniosta 743 tys. zl na dzien
31 grudnia 2015 r. i 334 tys. zt na dzien 30 wrze$nia 2016 r. Zalozenia przyjete do testu wykonanego na dzien

31 grudnia 2015 r. zostaty opisane ponizej.

Na dzien 30 wrzesnia 2016 r. Zarzad nie stwierdzit wystgpienia przeslanek wptywajacych na konieczno$é
wykonania ponownego testu na utrat¢ wartosci segmentu Cyfryzacja i archiwizacja, w szczego6lnosci wyniki
segmentu za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2016 r. nie odbiegaja w sposob istotny od zalozen
budzetowych. Rownoczesnie, na dzien przygotowania niniejszego Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie ulegt zmianie status CRF w postgpowaniu zwigzanym z Programem Operacyjnym Polska

Cyfrowa, o ktorym wspomniano ponize;j.

W teécie na utrate warto$ci kalkulacja wartosci odzyskiwalnej CRF zostata ustalona na bazie wyliczen warto$ci

uzytkowej. Wyliczenia te zostaty oparte o zdyskontowane przeptywy pieni¢zne na podstawie aktualnego planu
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finansowego przyjetego przez Zarzad na 2016 r. oraz zalozen odno$nie stop wzrostu w latach 2017-2020 oraz po
roku 2020. Prognozowane przychody w latach 2017-2020 oparto na przewidywaniach dotyczacych realizacji
konkretnych projektow. Zatozono rowniez staty wzrost przychodéw w latach 2017-2020 na poziomie 3% rocznie
w odniesieniu do statych projektow. Ponadto od roku 2017 Zarzad zaktadat wzrost marzy EBIT z 4 % uzyskanej
w 2016 r. do 24% uzyskanej w kolejnych latach, z uwagi na realizacj¢ od 2017 r. znaczacych projektéw o duzej

zyskownosci, ktore istotnie wptywaja na wyniki testu na utrate wartosci.

Na chwile obecng CRF uczestniczy w postepowaniu rozstrzygajacym wybor wykonawcoOw w Programie
Operacyjnym Polska Cyfrowa, ktory to projekt zostal uwzglgdniony w business planie spotki. Spotka wraz
z pozostatymi firmami z branzy rekonstrukcyjnej pragnie by¢ jego posrednim beneficjentem, §wiadczac ustugi
repozytoryjne i koordynacji rekonstrukcji cyfrowej. Do chwili obecnej konkurs w zakresie wyboru wykonawcy
nie zostal jeszcze rozstrzygniety. Przyjeta przez kierownictwo metoda wyceny odzwierciedla charakterystyke
dziatalnos$ci CRF, ktora, oprocz pewnej stabilnej bazy przychodowej, podlega cyklicznym wzrostom wynikajacym
z realizacji wysokomarzowych projektow o znaczacej wartosci. Zdaniem kierownictwa, uwzglednienie takich

projektow w wycenie warto$ci uzytkowej CRF jest uzasadnione obecng sytuacja branzy.

Pozostate kluczowe zalozenia finansowe przyjete przy dyskontowaniu przeptywdw pieni¢znych na dzien
31 grudnia 2015 r.:
e krancowa stopa wzrostu 1,5 %,

e stopa dyskonta 10,56 %.

Stopa dyskontowa odzwierciedla dokonany przez kierownictwo szacunek ryzyka typowego dla danego osrodka,
z uwzglednieniem warto$ci pieniadza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego skladnika aktywow. Stopa
dyskontowa zostala wyliczona z uwzglednieniem specyficznych warunkéw dziatalnosci spotki w oparciu
o sredni wazony koszt kapitatu (WACC). Stopa WACC bierze pod uwage zarowno zadluzenie, jak i kapitat
wilasny. Krancowa stopa wzrostu bazuje na danych rynkowych dotyczacych diugoterminowej stopy inflacji
w Polsce oraz prognozach Zarzadu. Zarzad uwaza, ze gtéwne zatozenia przyjete do testowania utraty wartosci
firmy CRF na dzien 31 grudnia 2015 r. byly racjonalne i oparte na do$wiadczeniu Zarzadu oraz prognozach

rozwoju rynku.

Nabycie spétki CTN&P

Nabycie zespotu aktywow

W dniu 23 maja 2016 r. Kino Polska TV przyjeta oferte objecia 385 nowo wyemitowanych udziatow stanowiacych
49% kapitatu zaktadowego spotki Cable Television Networks & Partners Sp. z 0.0. za kwotg 10 000 tys. zt. Zaptata

wspomnianej kwoty nastapita w dniu 24 maja 2016 1.

Zapisy umowne spowodowaty nabycie przez Emitenta kontroli nad CTN&P w dniu rejestracji podwyzszenia

kapitatu zaktadowego CTN&P, tj. 17 czerwca 2016 r.
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W kontekscie definicji przedsigwzigcia zawartej w Zalaczniku A do MSSF 3 , Polaczenia jednostek
gospodarczych”, Zarzad Emitenta dokonat oceny zakresu prowadzonej przez CTN&P dziatalnosci na dzien
objecia kontroli przez Kino Polska TV S.A. Zdaniem Zarzadu dziatalno$¢ prowadzona przez CTN&P na moment
nabycia przez Kino Polska TV byla ograniczona do pewnych aktywow (obejmujacych gtownie Koncesje — noty
13 1 14) i nie obejmowata dziatan, ktoérych istnienie pozwalatoby zaklasyfikowaé te dzialalno$¢ jako
przedsigwzigcie. W konsekwencji rozliczenie transakcji nabycia udziatow w CTN&P pozostaje poza zakresem

MSSF 3 i zostato rozpoznane jako nabycie aktywa w postaci koncesji.

Okres amortyzacji aktywa pozyskanego w wyniku nabycia udziatow CTN&P

Nabycie udziatbw CTN&P, rozpoznane jako nabycie aktywa, obejmuje koncesj¢ na nadawanie kanatu
uniwersalnego na platformie MUX-8 (noty 13 i 14).

Zgodnie z zatozeniami biznesowymi dotyczacymi dziatalnosci CTN&P, Zarzad planuje prowadzi¢ dzialalno$é¢
w oparciu o przyznang Koncesje¢ przez okres co najmniej 20 lat. W konsekwencji Zarzad przyjat 20-letni okres

amortyzacji aktywa pozyskanego w ramach nabycia spotki CTN&P.

PlatnoSci oparte na akcjach

W 2016 r. wybrani cztonkowie kluczowego personelu Grupy zostali objeci klauzulg ochronng uprawniajaca ich
do otrzymania od jednostki dominujacej wyzszego szczebla, tj. Cooperative SPI International UA, platnosci
w $rodkach pieni¢znych w przypadku zmiany kontroli nad Grupa lub jej znaczaca dziatalnoscia. Szczegoty tego

planu zostaty opisane w nocie 23.

Grupa nie ujela w biezacym okresie kosztow z tytulu programu, gdyz w ocenie Zarzadu spetnienie warunku

uprawniajacego do otrzymania tych §wiadczen (tj. zmiana kontroli) nie jest prawdopodobne na dzien bilansowy.

Nota 5 - Segmenty operacyjne

Segmenty operacyjne sg przedstawiane w sposob spojny ze sprawozdawczo$cia wewnetrzng dostarczang
glownemu decydentowi operacyjnemu. Glowny decydent operacyjny, odpowiedzialny za alokacj¢ zasobow
i oceng¢ wynikow segmentoéw operacyjnych, zostat okreslony jako Zarzad Kino Polska TV S.A.

Segmenty operacyjne Grupy stanowig jej strategiczne segmenty oferujace rozne produkty i ustugi. Podlegaja one
réznym sposobom zarzadzania i réznym strategiom marketingowym. Kazdy z segmentéw uzyskuje przychody

i koszty w powiagzaniu z przedmiotem swojej dzialalnosci.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ operacyjng glownie na terenie Polski oraz pozostatych panstw Europy m.in. Czech,

Stowacji, Wegier, Rumunii oraz krajow bylej Jugostawii. Grupa rozpoczgta rowniez dziatalnos¢ w Afryce.

Zarzad Kino Polska TV S.A. ocenia dziatalno$¢ segmentéw poprzez analiz¢ wyniku segmentu zdefiniowanego
jako przychody ze sprzedazy pomniejszone o bezposrednie koszty operacyjne, a takze o alokowane posrednie
koszty operacyjne. Nie ma rozbieznosci pomigdzy raportem z segmentdw operacyjnych a ujeciem segmentow
w ksiegach, a takze pomig¢dzy ujeciem ich dla celéw zarzadczych.

Zarzad Kino Polska TV S.A. nie analizuje aktywdéw ani zobowigzan dla poszczegdlnych segmentow

sprawozdawczych.
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9 miesigcy zakonczone 30 wrzesnia 2016 r.
(niebadane, w tys. z1)

Kanaly filmowe Kanaly Produkcja Sprzedaz Pozostale
marki FilmBox marki Kino kanalow praw sesment RAZEM
i kanaly tematyczne Polska TV licencyjnych g y

Sprzedaz - emisja 44 822 11293 - - - 56 115
Sprzedaz - reklama 3894 11420 - - - 15314
Sprzedaz - pozostala - - 3943 4703 2672 11319
Razem sprzedaz 48 716 22713 3943 4703 2672 82 748
Koszty operacyjne (45471) (12 228) (3584) (2 479) (4378) (68 141)
Wynik segmentu 3245 10 485 359 2224 (1706) 14 607
Pozostate przychody operacyjne - - - - - 1145
Pozostale koszty operacyjne - - - - - (765)
Udziat w wyniku jednostek

. - - - - - - (288)
wycenianych metoda praw wlasno$ci
Zysk operacyjny - - - - - 14 699
Przychody finansowe - - - - - 123
Koszty finansowe - - - - - (291)
Zysk przed opodatkowaniem - - - - - 14 531
Podatek - - - - - (3173)
Zysk netto z dz.lalalnoscl ) ) B ) B 11358
kontynuowanej

9 miesigcy zakoniczonych 30 wrzesnia 2015 r.
(przeksztalcone*, niebadane, w tys. zi)
Kanaly filmowe . . .
marki FilmBox Ka.naly marki ProdElkqa Sprzeda.z praw Pozostale RAZEM
. Kino Polska  kanaléw TV licencyjnych segmenty
i kanaly tematyczne

Sprzedaz - emisja 38932 11428 - - - 50 360
Sprzedaz - reklama 4190 11311 - - - 15501
Sprzedaz - pozostata 229 - 3705 6267 3149 13 350
Razem sprzedaz 43 351 22739 3705 6267 3149 79 211
Koszty operacyjne (36 691) (12 482) 3152) (2 715) 3 591) (58 631)
Wynik segmentu 6 660 10 257 553 3552 (442) 20 580
Pozostate przychody operacyjne - - - - - 442
Pozostale koszty operacyjne - - - - - (2250)
Udziat w wyniku jednostek
wycenianych metoda praw - - - - - (1294)
wlasnosci
Zysk operacyjny - - - - - 17 478
Przychody finansowe - - - - - 190
Koszty finansowe - - - - - (68)
Zysk przed opodatkowaniem - - - - - 17 600
Podatek - - - - - (2 410)
Zysk netto z dzialalnoSci _ ) ) _ _ 15 190

kontynuowanej

* wykaz przeprowadzonych zmian — nota 3
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Nota 6 — Koszty operacyjne

9 miesigcy zakoriczonych
30 wrzesnia 2016 r.
(niebadane, w tys. 1)

9 miesigcy zakonczonych
30 wrzesnia 2015 r.
(przeksztalcone*,
niebadane, w tys. zf)

Amortyzacja $rodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych (10 387) (9 546)
- w tym amortyzacja diugoterminowych aktywow programowych (8701) (7 920)
Utrata wartosci srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych (105) -
Koszty $wiadczen pracowniczych, w tym: (12 494) (11311)
- koszty wynagrodzen (10 653) (9 740)
- koszty ubezpieczen spotecznych i innych §wiadczen (1781) (1 556)
- koszty przysztych §wiadczen (rezerw) z tytutu odpraw
emerytalnych, nagrod jubileuszowych i tym podobnych (60) (15)
$wiadczen pracowniczych
Zuzycie materialow i energii (822) (988)
Ustugi emisji (12 586) (12 671)
Koszty contentu (13 703) (6 789)
- w tym amortyzacja krotkoterminowych aktywow programowych (9759) (4 150)
Pozostate ushugi (13 247) (12 042)
Podatki i optaty (1 640) (1653)
Pozostate koszty 917) (895)
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materialow (2 240) (2 736)
Razem koszty rodzajowe (68 141) (58 631)

* wykaz przeprowadzonych zmian — nota 3

Nota 7 — Pozostale przychody operacyjne

Pozostale przychody operacyjne

9 miesigcy zakoriczonych
30 wrzesnia 2016 r.
(niebadane, w tys. 1)

9 miesigcy zakoriczonych
30 wrzesnia 2015 r.
(przeksztalcone*,
niebadane, w tys. zi)

Zysk netto ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 18 7
Spisanie zobowigzan - 1
Rozwigzanie odpisu aktualizujacego naleznosci 7 190
Otrzymane kary i odszkodowania 30 17
Dotacja 998 -
Otrzymane materialy i ustugi - 3
Odsetki z tytutu dostaw i ustug 1 2
Inne 91 222
Razem 1145 442

* wykaz przeprowadzonych zmian — nota 3
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Nota 8 — Pozostale koszty operacyjne

Pozostale koszty operacyjne

Strata z likwidacji rzeczowych aktywow trwatych oraz

9 miesiecy zakonczonych
30 wrzesnia 2016 r.
(niebadane, w tys. z1)

9 miesiecy zakonczonych
30 wrzesnia 2015 r.
(przeksztalcone*,
niebadane, w tys. zi)

warto$ci niematerialnych an B
Spisanie naleznos$ci (41) (806)
Utworzenie odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci (167) (452)
Darowizny przekazane (12) (46)
Odsetki z tytulu dostaw i ustug - 2)
Odsetki budzetowe ) (22)
Roznice kursowe (468) (878)
Inne (57) (40)
Razem (765) (2 246)

* wykaz przeprowadzonych zmian — nota 3

Nota 9 — Przychody finansowe

Przychody finansowe

9 miesigcy zakornczonych
30 wrzesnia 2016 r.
(niebadane, w tys. zf)

9 miesigcy zakornczonych

30 wrzesnia 2015 r.
(przeksztatcone*,
niebadane, w tys. 1)

Przychody z tytutu odsetek, w tym: 123 206
- z tytutu lokat bankowych 48 91
- z tytutu pozyczek 75 115
Razem 123 206

* wykaz przeprowadzonych zmian — nota 3

Nota 10 — Koszty finansowe

9 miesigcy zakornczonych

9 miesigcy zakonczonych

Koszty finansowe 30 wrzesnia 2016 r. 3? wrzlfsr:u; 2015*r.
(niebadane, w tys. 71) m'g ;Zfiasrfe? ;Ot_::se ; )
Koszty z tytutu odsetek, w tym: (86) (24)
- z tytutu kredytow i pozyczek (72) (11)
- z tytutu leasingu finansowego (14) (13)
Prowizje bankowe (31) (46)
Koszty aktualizacji inwestycji - (18)
Dyskonto koncesji (108) -
Wycena instrumentow finansowych (66) -
Razem (291) (88)

* wykaz przeprowadzonych zmian — nota 3

Nota 11 — Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy i dzialalno$¢ zaniechana

Na dzien 31 grudnia 2015 r. aktywa i zobowigzania dotyczace spotek TV Okazje Sp. z 0.0.1 TV Offers s.r.o. (oraz

Kino Polska Program Sp. z o0.0. spotka w likwidacji?) zostaty przedstawione jako przeznaczone do sprzedazy

2 spolka zostata wykreslona z Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 12 stycznia 2016 r. (uprawomocnienie wpisu nastapito

11 lutego 2016 1.)
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po postanowieniu Zarzadu Kino Polska TV o sprzedazy tych aktywow (postanowieniu Zarzadu o ich likwidacji).

W dniu 26 lutego 2016 r. nastgpito zbycie przez Grup¢ na rzecz Pure Media Corporations Ltd (podmiot nie
powigzany z Grupg) 80 udzialdéw TV Okazje Sp. z o.0. stanowigcych tacznie 80% kapitatu zaktadowego
TV Okazje. Cena sprzedazy udziatow TV Okazje Sp. z 0.0. wyniosta 60 tys. zt.

Dziatalno$¢ TV Okazje Sp. z 0.0. oraz jej spotki zaleznej, tj. TV Offers s.r.o., jak réwniez wynik na sprzedazy
tych podmiotow, zostaly zaprezentowane jako dziatalno$¢ zaniechana w okresie 9 miesigcy zakonczonym

30 wrzesnia 2016 1., jak rowniez w okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2015 r.

Analiza wyniku dzialalnosci zaniechanej oraz wyniku ujgtego z tytulu sprzedazy grupy aktywow do zbycia

przedstawia si¢ nastepujaco:

Wynik dzialalnosci do zbycia

9 miesigcy zakonczonych
30 wrzesnia 2016 r.
(niebadane, w tys. z1)*

9 miesiecy zakonczonych
30 wrzesnia 2015 r.
(niebadane, w tys. zi)

Przychody 2294 6365
Koszty (2723) (7 139)
Pozostate przychody operacyjne 577 -
Pozostate koszty operacyjne - (88)
Przychody finansowe 44 1
Koszty finansowe ) (14)
Strata przed opodatkowaniem z dzialalno$ci zaniechanej 183 (875)
Podatek - -
Zysk/(strata) po opodatkowaniu na dzialalno$ci zaniechanej 183 (875)
Zysk ze zbycia jednostki zaleznej 1288 -
Zysk /(strata) z dzialalno$ci zaniechanej 1471 (875)
* wykaz przeprowadzonych zmian — nota 3
9 miesigcy 9 miesigcy
zakonczonych zakonczonych
30 wrzesnia 2016 r. 30 wrzesnia 2015 r.
(niebadane, w tys. z1) (niebadane, w tys. zi)
Warto$¢ godziwa otrzymanego wynagrodzenia 1500 -
PLUS warto$¢ biezaca udziatéw niekontrolujacych na dzien sprzedazy (458) -
MINUS aktywa netto jednostek zaleznych na dzien utraty kontroli (246) -
Zysk ze zbycia jednostki zaleznej 1288 -

Na dzien 30 wrze$nia 2016 r. aktywa trwate przeznaczone do zbycia obejmuja nieruchomo$¢ inwestycyjna
znajdujaca si¢ w Budapeszcie przy ulicy Zoborhegy u. 19. Powierzchnia gruntu to 463 m?, a powierzchnia budynku
- 288 m2. Nieruchomos¢ ta jest przeznaczona pod wynajem i na podstawie decyzji Grupy zostata przeznaczona
do sprzedazy na dzien 30 czerwca 2016 r. Na dzien 31 grudnia 2015 r. nieruchomo$¢ inwestycyjna zostata

zaprezentowana w bilansie w linii Inne inwestycje dtugoterminowe, w kwocie 866 tys. zt.

3 wyniki TV Okazje Sp. z 0.0. i TV Offers s.r.0. za okres od 1 stycznia 2016 r. do dnia sprzedazy, tj. 26 lutego 2016 .
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Do dnia 30 czerwca 2016 r. Grupa wyceniata nieruchomo$¢ przy pomocy modelu opartego na cenie nabycia.

W ocenie Zarzadu warto$¢ ksiggowa nieruchomosci (865 tys. zl) nie przekracza jej wartosci godziwej

pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy.

Nota 12 — Aktywa programowe

Stan na Stan na

30 wrzesnia 2016 r. 31 grudnia 2015 r.

(niebadany, w tys. zf) wtys. zb)
Nabyte licencje filmowe 38524 39289
Zaliczki 1 669 1 966
Razem 40 193 41 255
w tym:
diugoterminowe aktywa programowe 33562 32393
krotkoterminowe aktywa programowe 6631 8862

Zmiana stanu aktywéw programowych

9 miesiecy
zakonczonych 30
wrze$nia 2016 r.

(niebadane, w tys. z1)

9 miesie¢cy zakonczonych

30 wrzesnia 2015 r.
(przeksztalcone*,
niebadane, w tys. zl)

Wartos$¢ ksiggowa netto na dzien 1 stycznia 41255 33992
Zwigkszenia:

- nabycie licencji filmowych (w tym zaliczki) 20 689 17 947
Zmiana stanu odpiséw z tytutu utraty warto$ci (104) -
Amortyzacja licencji filmowych (18 460) (12 070)
Likwidacja (11) -
Sprzedaz (2479) (2715)
Roéznice kursowe (697) -
Wartos$¢ ksiegowa netto na dzien 31 grudnia 40 193 37154

* wykaz przeprowadzonych zmian — nota 3

Nota 13 — Nabycie CTN&P

W dniu 29 marca 2016 r. zostat spelniony ostatni warunek, podpisanej w dniu 18 pazdziernika 2015 r. umowy
inwestycyjnej (,,Umowa inwestycyjna”) pomigdzy Kino Polska TV oraz Polska Fundacja Wspierania Rozwoju
Komunikacji Elektronicznej ,,PIKSEL”. Umowa dotyczyla m.in. warunkow objecia przez Kino Polska TV
udzialow w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki CTN&P. Zgodnie z postanowieniami Umowy
inwestycyjnej Kino Polska TV miata obja¢ udzialy CTN&P, stanowigce 49% jej kapitalu zakladowego za kwote
10 000 tys. zl. Zaptata wspomnianej kwoty nastgpita w dniu 24 maja 2016 r.

Zapisy umowne spowodowaty nabycie przez Emitenta kontroli nad CTN&P w dniu rejestracji podwyzszenia

kapitatu zaktadowego CTN&P, tj. 17 czerwca 2016 r.

Zgodnie z zalozeniami Zarzadu (nota 4) nabycie spotki CTN&P w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy nie stanowi polaczenia jednostek gospodarczych i w zwigzku z tym zostalo rozliczone jako nabycie

aktywow netto.
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Zobowigzania do zakupu kolejnych pakietow udzialéw, w niniejszym Srédrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym zostaly ujete jako element ceny nabycia aktywa i wycenione jako zobowigzania

finansowe w wartosci godziwej na dzien uzyskania kontroli nad spotka CTN&P, tj. na 17 czerwca 2016 1.
Cena nabycia zostata alokowana do wartosci konces;ji.

W zwigzku z tym, ze powyzsze zobowigzania przeniosty na Emitenta ryzyka i korzys$ci zwigzane z nabyciem,

zostaty one uj¢te jako element ceny nabycia i nie rozpoznano udzialéw niekontrolujacych.

Wynagrodzenie w tys. zl
Srodki pienigzne 10 000

Warto$¢ godziwa dodatkowych zobowigzan finansowych 19 395

Przekazane wynagrodzenie razem 29 395
Nabyte aktywa netto:

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 8108
Rzeczowe aktywa trwate 9
Koncesja 33 663
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 79
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania (55)
Zobowigzania koncesyjne (12 409)
Nabyte aktywa netto razem 29 395

W dniu 5 listopada 2015 r. KRRiT podjeta uchwalg o przyznaniu spétce CTN&P koncesji na rozpowszechnianie

programu telewizyjnego o charakterze uniwersalnym w sygnale multipleksu 6smego.

Decyzja o przyznaniu koncesji stata si¢ ostateczna w dniu 16 marca 2016 r.

Wartos$¢ netto koncesji na dzien nabycia wyniosta 33 663 tys. zt. Z uwagi na uzyskanie przez Grupe konces;ji
(w wyniku nabycia CTN&P) w dniu 17 czerwca 2016 r. jej amortyzacja z perspektywy skonsolidowanego
sprawozdania finansowego rozpoczeta si¢ od miesigca nastepujacego po jej uzyskaniu, tj. od dnia 1 lipca 2016 r.
i bedzie kontynuowana przez okres 20 lat (nota 4). Warto$¢ koncesji na dzien 30 wrzesnia 2016 r. wynosi

33 243 tys. L.

Nota 14 — Zobowiazania koncesyjne
Laczna optata z tytutu koncesji wynosi 13 545 tys. zt i zostanie uregulowana w ratach rocznych do dnia
27 lutego 2025 r. Warto§¢ zobowiagzania z tego tytulu podlega corocznej redukcji zgodnie z planem platnosci

kolejnych rat ustalonym z regulatorem i na dzien 30 wrze$nia 2016 r. wynosi 12 520 tys. zt.
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Nota 15 — Jednostki wyceniane metoda praw wlasnoSci

Inwestycje wyceniane metoda praw wlasnosci na poczatek okresu
- nabycie udziatow
- udziat w wyniku jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci

- eliminacja niezrealizowanego zysku na transakcjach pomig¢dzy inwestorem
a jednostka stowarzyszona

Inwestycje wyceniane metoda praw wlasnosci na koniec okresu

Nota 16 — Rzeczowe aktywa trwale

Stan na Stan na
30 wrzesnia 2016 r. 31 grudnia 2015 r.
(niebadany, w tys. z1) (wys. zl)
2092 3326
4381 -
(288) (1071)
(214) (163)
5971 2092

Zmiana salda na $rodkach trwatych wynika gtownie z naliczenia amortyzacji na kwote 1 043 tys. zlt oraz

dokonanych przez Grupg zakupow na kwotg 919 tys.

z1.

W  okresie 9 miesigcy zakonczonym

30 wrzesnia 2016 r. Grupa nie dokonata zadnych odpisow aktualizujacych wartos¢ rzeczowych §rodkow trwatych.

Nota 17 — Pozyczki udzielone

Stan na 30 wrzesnia 2016 r.

(niebadany, w tys.)
S Warto$¢ kredytu na W i Termi
. . ielkos¢ dzien bilansow arun ermin . .
Podmiot finansujacy Waluta Kkredytu/limitu Y oprocentowania splaty Zabezpieczenia
w walucie w zlotych
porgczenie osoby
fizycznej oraz
oswiadczenie
oprocentowanie o poddaniu si¢
Tramway Sp. z 0.0. PLN 240 nd 257 state - 10% 30.06.2014 egzekucji w trybie
rocznie art. 777 par. 1 pkt. 4
k.p.c. przez
pozyczkobiorcg
i poreczyciela
WIBOR
Stopklatka S.A. PLN 2000 nd 2051 IMH1.5% 31.12.2016 brak
Razem pozyczki 2240 2308
Odpis aktualizujacy (257)
Razem kredyty i pozyczki 2240 2051
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Stan na 31 grudnia 2015 r.
(w1ys.)
Wielkosé Warto$¢ kredytu na W ” —
. . 1elkosc dzien bilanso arun ermin . .
Podmiot finansujacy Waluta kredytu/limitu . Y oprocentowania splaty Zabezpieczenia
w walucie w zlotych
porgczenie osoby
fizycznej oraz
o$wiadczenie
oprocentowanie o poddaniu si¢
Tramway Sp. z 0.0. PLN 240 nd 245 state - 10% 30.06.2014  egzekucji w trybie
rocznie art. 777 par. 1 pkt.
4 k.p.c. przez
pozyczkobiorcg
i poreczyciela
WIBOR
Stopklatka S.A. PLN 600 nd 667 IM+1.5% 29.02.2016 brak
WIBOR
Stopklatka S.A. PLN 1 000 nd 1034 IM+1.5% 29.02.2016 brak
WIBOR
Stopklatka S.A. PLN 2000 nd 2063 IM+1.5% 29.02.2016 brak
WIBOR
Stopklatka S.A. PLN 2000 nd 2003 IM+1.5% 31.12.2016 brak
WIBOR
ENEZAG 3 PLN 110 nd 111 IM+1.5% 31.12.2017 brak
osoba fizyczna PLN 50 nd 54 3% rocznie 31.03.2016 brak
Razem pozyczki 6 000 6177
Odpis aktualizujacy (245)
Razem kredyty i pozyczki 6 000 5932

Nota 18 — Inne aktywa finansowe

Inne dtugoterminowe aktywa finansowe obejmowaty na dzien 31 grudnia 2015 r. $rodki pieni¢zne zgromadzone

na rachunku kaucji gwarancyjnej. Gwarancja ta zabezpieczata nalezyte wykonanie zobowigzan przez Grupeg

z tytulu umowy najmu. W wyniku rozwigzania umowy z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. wspomniane powyzej

srodki zostaly postawione do dyspozycji Grupy.

Nota 19 — Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Na dzien 31 grudnia 2015 r. $rodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania obejmowaty

6 041 tys. zt, ktore byly zgromadzone na rachunku maklerskim Grupy w zwiazku z zapisami na akcje nowej emisji

serii E Stopklatka S.A. W dniu 1 lutego 2016 r. nie wykorzystane na zakup dodatkowych akcji Stopklatka S.A.

srodki pienigzne w kwocie 1 660 tys. zI zostaty przekazane na rachunek bankowy Grupy.

Nota 20 — Kapital wlasny

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Kino Polska TV S.A. posiadajacych - zgodnie z najlepsza wiedza

Spoiki - co najmniej 5% gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki na dzien przekazania niniejszego Raportu.
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q - q - . ..+ | Udzial w kapitale | Liczba gloséw Udzial w ogélnej
Posiadacz akceji Rodzaj akeji Liczba akceji zakladowy nll) (%) na ngZ liczbie glos(mg na \gVZ
SPI International B.V. Zwykle na 12913285 65,15% 12913 285 65,15%
okaziciela
Fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez Ipopema TFI Zwykle na o o
S.A. (facznie z Total FIZi TTL 1 okaziciela 1702462 8,59% 1702462 8,59%
Sp. z 0.0)
ING Powszechne Towarzystwo Zwyke na
Emerytalne S.A. (facznie z ING okayziciela 1038 944 5,24% 1038 944 5,24%
OFE i ING DFE)
Pozostali Zwykie na 4166713 21,02% 4166713 21,02%
okaziciela
RAZEM ZwyKle na 19 821 404 100,00% 19 821 404 100,00%
okaziciela

" Informacje w tabeli oparte sg 0 zawiadomienia otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
oraz o zawiadomienie przekazane przez SPI International B.V. o faktycznej liczbie posiadanych akcji Emitenta

Podmiotem dominujacym wobec SPI International B.V. posiadajacym 100% udziatow w tej spdlce jest

Cooperatieve SPI International U.A.

Informacje dotyczace dywidendy

16 maja 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Kino Polska TV S.A. podj¢to uchwate w sprawie podzialu zysku

netto Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 r. oraz zysku z lat ubieglych w tacznej wysokos$ci

19 821 404,00 zt w nastgpujacy sposob:

e zysk netto Emitenta za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 r. w wysokosci 17 347 694,97 zt
przeznaczono do podzialu wérdd akcjonariuszy Spotki poprzez wyptate dywidendy,

e kwote 2 473 709,03 zt przeniesiono z kapitatu zapasowego Emitenta, utworzonego z zysku z lat ubiegtych

i przeznaczono do podziatu wérdd akcjonariuszy Spotki poprzez wyptate dywidendy.

Dywidenda dla akcjonariuszy Emitenta za rok 2015 i lata ubiegle wyniosta 1,00 zt brutto na jedng akcje
Kino Polska TV S.A.

Do dywidendy uprawnieni byli akcjonariusze, ktorym przystugiwaly akcje Spotki w dniu 6 czerwca 2016 r.

("Dziefi dywidendy").

Dzien wyptaty dywidendy ustalono na 20 czerwca 2016 r. (dywidenda zostata wyptacona we wskazanym

terminie).

Liczba akcji objetych dywidenda: 19 821 404.
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Nota 21 — Kredyty i pozyczki otrzymane
Na dzien 30 wrze$nia 2016 r. Grupa posiadata aktywna umowe dotyczaca kredytu w rachunku biezacym wraz
z linia gwarancyjng na laczng kwotg 30 000 tys. zl, z dniem splaty ustalonym na dzien 8 czerwca 2018 r.

i oprocentowaniem w wysokosci WIBOR 1M plus marza Banku.

Zabezpieczeniem linii kredytowej jest cesja wierzytelnosci, weksel in blanco, o$wiadczenie o poddaniu si¢
egzekucji w trybie art. 777 Kodeksu postegpowania cywilnego oraz udzielenie Bankowi petlnomocnictwa

do dysponowania §rodkami pieni¢znymi na rachunkach biezacych prowadzonych przez Bank.

Na dzien 30 wrzesnia 2016 r. zadluzenie Spoiki z tytutu powyzszej umowy kredytowej wyniosto 12 125 tys. zt.

Nota 22 — Przychody przyszlych okreséw
Wzrost salda przychodéw przysztych okresow wynika gtownie z umoéw na sprzedaz licencji, w odniesieniu
do ktorych Spotka byla zobligowana do wystawienia faktur sprzedazowych przed dniem przekazania znaczacych

ryzyk i korzysci zwigzanych ze sprzedawanymi licencjami.

Nota 23 — Program wynagrodzen oparty na akcjach

W 2016 r. wybrani cztonkowie kluczowego personelu Grupy w tacznej liczbie 8 osdb, zostali objeci klauzulg
ochronng uprawniajacg ich do otrzymania od jednostki dominujacej wyzszego szczebla Cooperative SPI
International UA, ptatnosci w $rodkach pieni¢znych w przypadku zmiany kontroli nad Grupg lub jej znaczaca
dziatalnoscia. Kwota ptatnosci dla kazdego uprawnionego stanowi¢ begdzie okre§lony procent wartosci godziwe;j
zbywanej dziatalnosci w przypadku okreslonego rodzaju transakcji. Warunkiem otrzymania ptatnosci jest rowniez
pozostawanie przez te osoby w relacji z Grupg (zdefiniowanej jako zajmowanie pozycji w organach zarzadczych
i nadzorujacych lub §wiadczenie ustug na bazie stosunku pracy lub innej relacji umownej) na moment zmiany
kontroli oraz w okresie 36 miesi¢cy po dniu zmiany kontroli. 50% $wiadczenia przystugiwaé bedzie cztonkowi

kluczowego personelu w momencie realizacji transakcji, kolejne 50% po 3 latach od jej realizacji.

Powyzsze §wiadczenie objete jest zakresem MSSF 2 i stanowi dla Grupy program oparty na akcjach. Poniewaz na
Grupie nie cigzy obowigzek wyplaty tego Swiadczenia, zgodnie z zapisami MSSF 2 program jest traktowany jako
rozliczany w instrumentach kapitatlowych. W przypadku ziszczenia si¢ warunkow wyplaty, swiadczenie bedzie
w cato$ci wyptacane przez Cooperative SPI International UA. Na Grupie nie ciagzy rowniez obowiazek dokonania

na rzecz Cooperative SPI International UA rekompensaty wyptacanych §wiadczen.

Ze wzgledu na fakt, iz §wiadczenie na rzecz pracownikoéw Grupy nie jest realizowane przez Grupe, bgdzie ono
z punktu widzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy stanowi¢ ,dodatkowy wktad
od akcjonariusza”, ktéry zostanie ujety w kapitale wlasnym przez okres nabywania praw do tego $wiadczenia
i jednoczesnie w tej samej kwocie ujety zostanie koszt tego $wiadczenia w wyniku finansowym w pozycji ,,Koszty
operacyjne”. Laczny wptyw na kapitat wlasny z tytutu tego Swiadczenia bedzie neutralny, tj. kwota Swiadczenia
obcigzajaca wynik finansowy przez okres nabywania uprawnien stanowi¢ bedzie jednoczes$nie zwickszenie

kapitatu wlasnego jako ,,dodatkowy wktad od akcjonariusza”.
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Laczna warto$¢ §wiadczenia na dzien przyznania uprawnien tj. 30 czerwca 2016 r. wyniosta 4 196 tys. zt, a ich

ilos¢ na dzien bilansowy wyniosta 401 621. Wyceny dokonano na bazie oszacowania wartosci rynkowej ceny
akcji Kino Polska SA.

Grupa nie ujela w biezacym okresie kosztow z tytutu programu, gdyz w ocenie Zarzadu spelienie warunku
uprawniajgcego do otrzymania tych §wiadczen (tj. zmiana kontroli) nie jest prawdopodobne na dzien bilansowy.
W przypadku gdyby spehienie tego warunku stato si¢ prawdopodobne, Grupa ujmie koszt tego §wiadczenia
w okresie nabywania uprawnien (tj. 50% przez okres do oszacowanego dnia realizacji transakcji oraz 50% przez
okres do dnia uptywu 36 miesigcy od oszacowanego dnia realizacji transakcji); koszt ten zostanie ujety
w korespondencji z kapitalem wlasnym. Ujgcie programu nie bedzie wigc miato wptywu na taczna wartosé
kapitatéw wlasnych Grupy. Wyptlata §wiadczen z programu nie bedzie miata réwniez wptywu na przeptywy

pieni¢zne Grupy, gdyz platno$¢ zostanie zrealizowana przez Cooperative SPI International UA.

Nota 24 - Poroéwnanie wartosci godziwej i wartosci ksiegowej

Spotka stosuje nastepujgca hierarchi¢ ustalania i ujawniania wartosci godziwej instrumentéw finansowych,

w zaleznos$ci od wybranej metody wyceny:

e Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywow
i zobowigzan;

e  Poziom 2: dane wejsciowe, ktore sa obserwowalne dla danych aktywow i zobowigzan, zardéwno bezposrednio
(np. jako ceny) lub posrednio;

e Poziom 3: dane wejSciowe nie bazujace na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejsciowe

nieobserwowalne).
Stan na Stan na
30 wrzesnia 2016 r. 31 grudnia 2015 r.
(niebadany, w tys. z71) witys. z)
Kategoria Poziom
wg hierarchii Warto§¢  Warto$¢ | Wartos¢  Wartosé
g warto$ci  ksieggowa  godziwa | ksiggowa  godziwa
MSR 39
godziwej
Udzialy i akcje C 3 - - 1 1
Nale.znorsc.l z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale A 2 20386 20 386 23066 23066
naleznosci
Pozyczki udzielone A 2 2051 2051 5932 5932
Inne inwestycje dtugoterminowe A * - - 580 580
Srodki pienigzne o  ograniczong; mozliwosci A % ) ) 6041 6041
dysponowania
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty A * 10 896 10 896 7172 7172
Kredyty i pozyczki otrzymane B 2 (12 125) (12 125) - -
Zob0w1a(zan1,a, wyceniane w wartosci biezacej kwoty do B 5 (9 462) (9 462) ) )
zaplaty - czg$¢ dlugoterminowa
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego B 2 (401) (396) (188) (193)
Zobowiazania koncesyjne B 2 (12 520) (12 677) - -
Zobow_la(zan_la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate B 5 (15 410) (15 410) (19 511) (19511)
zobowigzania
Razem (16 585) (16 737) 23093 23088
Nierozpoznana strata 152) Q)]

A — pozyczki i naleznos$ci

B — inne zobowiazania

C — aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

* Przyjmuje si¢, ze warto$¢ godziwa srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw stanowi ich warto$¢ nominalna, dlatego nie zastosowano
zadnych technik do wyceny tych pozycji bilansowych
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Na dzien 30 wrzesnia 2016 r. warto$¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych nie odbiega w sposob znaczacy

od ich wartosci ksiggowej.

Na naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci a takze zobowigzania z tytulu dostaw i ushug oraz
pozostale zobowiazania sktadaja si¢ w przewazajacej mierze naleznosci i zobowigzania, ktore zostang
uregulowane nie poézniej niz w ciggu 12 miesigcy od dnia bilansowego, dlatego przyjeto, ze ich wycena

z uwzglednieniem warto$ci pienigdza w czasie bytaby zblizona do warto$ci nominalne;j.

Pozyczki udzielone obejmuja gtéwnie pozyczki z dniem splaty ustalonym na koniec 2016 r., dlatego przyjeto, ze

ich wycena z uwzglednieniem warto$ci pieniagdza w czasie bytaby zblizona do wartosci nominalne;j.

W przypadku otrzymanego przez Grup¢ kredytu, ostateczny termin splaty zostal ustalony na dzien
8 czerwca 2018 r. Jednakze, z uwagi na charakter przyznanego kredytu (kredyt w rachunku biezacym),
spodziewany przez Grupe termin splaty obecnego salda nie jest mozliwy do ustalenia, a w szczegdlno$ci moze
nastapi¢ w przeciagu najblizszych 12 miesiecy. Z tego wzgledu przyjeto, ze warto$¢ godziwa kredytu jest zblizona

do jego wartosci bilansowe;j.

Nota 25 — Transakcje z jednostkami powigzanymi

Przychody od jednostek powiazanych dotycza przede wszystkim $wiadczenia ustug produkcyjnych
i telekomunikacyjnych, sprzedazy licencji oraz ustug dystrybucyjnych. Natomiast zakupy od jednostek
powigzanych obejmuja zakup licencji, optaty za dostgp do contentu oraz oplaty licencyjne, a takze ustugi

marketingowe i doradcze.

9 miesigcy zakonczonych 9 miesigcy zakonczonych
30 wrzesnia 2016 r. 30 wrzesnia 2015 r.
(niebadane, w tys. zi) (przeksztalcone™, niebadane, w tys. z1)
Przychody ze sprzedazy jednostkom przychody ze rzychod przychody ze rzychod
Y Y P ) sprzedazy produktow przy Y sprzedazy przy y
powiazanym . odsetkowe P odsetkowe
i ushug produktéw i ustug
Stopklatka S.A. 1903 63 1280 86
Mediabox Broadcasting International Ltd 4601 - 3190 -
SPI Int'l BV 3276 - 2939 -
Erox International BV 508 - 380 -
SPI Intl' Inc. (USA) 8 - - -
SPI International NV (Curacao) 197 - 511 -
Coop. SPI (NL) 18 - 27 -
Spinka Film Studio Sp. z o.o. 6 - - -
Bogustaw Kisielewski 1 - - -
Razem przychody ze sprzedazy 10518 63 8327 86

jednostkom powiazanym

* wykaz przeprowadzonych zmian — nota 3
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Grupa Kapitatowa Kino Polska TV S.A.

9 miesiegcy zakonczonych

9 miesigcy zakonczonych

30 wrzesnia 2016 r. 30 wrzesnia 2015 r.
(niebadane, w tys. zi) (przeksztalcone™, niebadane, w tys. zi)
Zakupy od jednostek zakup zakup pozostale koszty zakup zakup pozostale
powiazanych uslug  aktywéw koszty odsetkowe uslug  aktywéw koszty odsetkowe
Stopklatka S.A. 12 - - - 32 - - -
GHE kft - - - - 30 - - -
Mediabox Broadcastin
International Ltd ¢ 1499 ) ) ) 332 ) B B
SPI Int'l BV 1 664 3984 110 - 931 2694 - 9
Erox International BV - - - - 19 - - -
SPI Intl' Inc. (USA) 157 - - - 33 - - -
SPI International NV (Curacao) - - - - 60 - - -
Spinka Film Studio Sp. z o.o. 32 - - - 70 - - -
WYTWORNIA POZYTYWNA
Piotr Reisch 2 ) ) ) 29 ) B B
Fleximedia Marcin Kowalski - - - - 126 - - -
Eggplant Production Martyna 131 ) ) ) 134 ) ) )
Koreblewska-Szpetmarnska
Pawel Ciesla - - - - - - - 3
Berk Uziyel 79 - - - 74 - - -
EFTAS Elektronik Fotograf 339 - - - - - - -
Ticaret Sanayi.A.S.
Adrian Gumulak 12 - - - 221 - - -
John Logan 49 - - - 51 - - -
Doy odjednostele 3976 3984 110 - 2142 2694 - 12
* wykaz przeprowadzonych zmian — nota 3
Stan na Stan na
30 wrzesnia 2016 r. 31 grudnia 2015 r.
(niebadany, w tys. zi) (wtys. zl)
NaleznoSci Rozrachunki Pozyczki Rozrachunki Pozyczki
Stopklatka S.A. 733 2051 2814 5767
Mediabox Broadcasting International Ltd (UK) 2 685 - 2475 -
SPI Int'l BV (NL) 1478 - 1425 -
Erox International BV 244 - 168 -
SPI International NV (Curacao) 28 - 185 -
Coop. SPI (NL) 23 - 7 -
ADRENALINE MOTORSPORT SP. Z O.0. - - 1 -
Spinka Film Studio Sp. z o.o. - 1 -
Fleximedia Marcin Kowalski - - 2 -
Bogustaw Kisielewski - - 1 -
Adrian Gumulak 21 - 12 -
Razem naleznoS$ci 5214 2051 7091 5767
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Stan na Stan na
30 wrzesnia 2016 r. 31 grudnia 2015 r.
(niebadany, w tys. zi) (wtys. zb)
Zobowiazania Rozrachunki Rozrachunki
Stopklatka S.A. 3 1
Mediabox Broadcasting International Ltd (UK) 1079 1198
SPI Int'l BV (NL) 60 1670
EROX INTERNATIONAL BV 32 6
SPI Intl' Inc. (USA) 94 11
Spinka Film Studio Sp. z o.o. 17 3
Wytwornia Pozytywna Piotr Reisch 5 17
Eggplant Production Martyna Koreblewska-Szpetmanska - 15
EFTAS Elektronik Fotograf Ticaret Sanayi.A.S. 62 -
Adrain Gumulak - 12
Razem zobowigzania 1352 2933
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Nota 26 — Informacja o spélkach zaleznych i wspélkontrolowanych na dzien 30 wrzesnia 2016 r.

Nazwa (firma) % posiadanego udz;zls;:vos:l:zjhlllc;ble % posiadanego udz;z:;:vof:lx:{;lc;ble
jednostki ze s . . - Charakter Data objecia kapitalu g . y kapitalu g . Y
. Siedziba Przedmiot dzialalnosci . . . . . zgromadzeniu/zgromad zgromadzeniu/zgromad
wskazaniem formy powiazania kontroli/wspétkontroli zakladowego na . P, zakladowego na . A
rawnej dzier 30.09.2016 r. | Zemiu wspolnikéw na 31122015 . zeniu wspélnikow na
p dzien 30.09.2016 r. dzien 31.12.2015 r.
Stopklatka S.A. Warszawa, portal internetowy oraz Jednostka 12.03.2014 41,04% 41,04% 41,04% 41,04%
Polska dzialalnos$¢ telewizyjna wspolkontrolowana
Cyfl:owe Repozytorium Warszawa, rekon§tr9kqa cyfrowa podmiot be?posredmo 14.12.2011 100.00% 100,00% 100,00% 100,00%
Filmowe Sp. z o.0. Polska materialéw filmowych zalezny
Warszawa. ustugi produkeji odmiot bezposrednio
KPTV Media Sp. z o.0. Polska ? telewizyjnych kanalow P zach]:ly 23.10.2012 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
filmowych
Cable Television Warszawa. odmiot bezposrednio
Networks & Partners ’ dziatalnos¢ telewizyjna P P 17.06.2016 70% 70% 0% 0%
Polska zalezny
Sp. Z 0.0.
ENEZAG 3 Sp. z 0.0. Warszawa, spotka holdingowa podmiot bezposrednio 02.09.2016 100% 100% 0% 0%
Polska zalezny
Filmbox Int tional | Londyn, Wielka dystrybucja kanaléw odmiot bezposrednio
fimbox nternationa i, W filmowych z rodziny P P 01.12.2013 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Ltd. Brytania Filmbox zalezny
SPI International Budapeszt. dystrybucja kanatow odmiot posrednio
Magyarorszag, Kft. WQI;ry » filmowych z rodziny P Zal;ny 01.12.2013 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Filmbox
dystrybucja kanatow odmiot poérednio
Help Film s.r.o. Praga, Czechy filmowych z rodziny p Zale?iny 01.12.2013 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Filmbox
Help Film Slovakia Bratyslawa dystrybucja kanalow odmiot posrednio
P ystawa, filmowych z rodziny p P! 01.12.2013 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
S.I.0. Stowacja Filmbox zalezny

54




Grupa Kapitatowa Kino Polska TV S.A.
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 1 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2016 r.
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczos$¢ finansowa”

Nota 27 - Zarzadzanie kapitalem

Celem zarzadzania ryzykiem kapitalowym Grupy jest utrzymanie optymalnej struktury kapitatu, zapewnienie
zdolnoéci do kontynuacji dzialalno$ci oraz realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy i korzysci dla innych
interesariuszy. W zwigzku z tym Grupa monitoruje wskazniki w obszarze zadluzenia, prowadzi aktywng polityke
dotyczaca wyplaty dywidend, emisji nowych akcji czy skupie i pdzniejszym umorzeniu lub odsprzedazy wczesniej

wyemitowanych akcji oraz ewentualnej sprzedazy aktywow w celu obnizenia zadtuzenia.

Analizowane przez Grup¢ wskazniki zadluzenia, na dzien 30 wrze$nia 2016 r. oraz na 31 grudnia 2015 r.

przedstawialy si¢ nastgpujaco:

Stan na Stan na
30 wrzesnia 2016 r. 31 grudnia 2015 r.
(niebadany, w tys. z1) (wtys. zl)
Kapitat wlasny 63 956 70 838
Wartos$¢ netto aktywow trwatych, w tym: 81384 43959
- wartosci niematerialne i prawne oraz aktywa programowe 68 950 34 645
Wskaznik sfinansowania majatku trwalego kapitalem wlasnym 0,79 1,61
9 miesigcy 9 miesigcy zakornczone
zakonczonych 30 wrzesnia 2015 r.
30 wrzesnia 2016 r. (przeksztalcone*,

(niebadane, w tys. z1) niebadane, w tys. zl)
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 14 699 17482
Korekty: 21090 15977
- amortyzacja 10 387 9 546
- amortyzacja krotkoterminowych aktyw6w programowych 9759 4150
- odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych 105 -
- udzial w wyniku Stopklatka S.A. 288 1294
- r6znice kursowe 468 874
- przychody z tytutu odsetek otrzymanych 74 91
- koszty odsetek budzetowych 9 22
EBITDA 35789 33459
Kredyty, pozyczKi i inne Zrédla finansowania (w tym leasing) 12 526 528
Wskaznik: Kredyty, pozyczki i inne Zrédla finansowania/EBITDA 35% 2%

* wykaz przeprowadzonych zmian — nota 3

Grupa definiuje EBITDA jako zysk z dzialalno$ci operacyjnej skorygowany o amortyzacje 1 utrate warto$ci
srodkow trwatych, wartosci niematerialnych oraz aktywow programowych, jak réwniez udziat w stracie
Stopklatka S.A. Ponadto w kalkulacji EBITDA Spoétka eliminuje réznice kursowe i koszty odsetek budzetowych
oraz ujmuje przychody z tytutu otrzymanych odsetek. EBITDA nie jest definiowana przez MSSF UE i moze by¢

wyliczana inaczej przez inne podmioty.
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Nota 28 — Leasing operacyjny oraz przyszle zobowigzania umowne

Przyszle zobowiazania z tytulu leasingu operacyjnego — leasingobiorca

Przyszle zobowiazania z tytulu leasingu Stan na Stan na
At Obti{)rca & 30 wrzesnia 2016 r. 31 grudnia 2015 r.
P yineg g (niebadany, w tys. zf) (wtys. zl)
W okresie 1 roku 287 231
W okresie od 1 do 5 lat 27 -
Razem 314 231
Przyszie zobowiazania z tytulu uméw na $wiadczenie ustug nadawczych
i innych ustug
Przyszle zobowiazania z tytulu uméw na Stan na Stan na
s'wgdczenie ush?g nadawczych i innych ustug 30 wrzesnia 2016 r. 31 grudnia 2015 r.
(niebadany, w tys. zi) witys. z)
W okresie 1 roku 5845 4033
W okresie od 1 do 5 lat 3759 -
Razem 9604 4033
Przyszle zobowiazania z tytulu uméw zakupu licencji filmowych
Przyszle zobowiazania z tytulu uméw zakupu Stan na Stan na
ncﬁﬁ o Sty i’h p 30 wriesnia 2016 r. 31 grudnia 2015 r.
1 y (niebadany, w tys. zi) witys. z)
W okresie 1 roku 7332 8675
W okresie od 1 do 5 lat 2 869 2426
Razem 10 201 11101

Nota 29 — Zdarzenia po dniu bilansowym

W okresie od dnia bilansowego do dnia zatwierdzenia niniejszego Srodrocznego skroconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego nie wystapity zadne istotne zdarzenia majace wplyw na niniejsze sprawozdanie

finansowe.
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1. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodéw

Dzialalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Koszty operacyjne
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk na dzialalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto z dzialalno$ci
kontynuowanej

Zysk netto za okres

Catkowite dochody ogolem

Zysk na akcje z dziatalno$ci
kontynuowanej podstawowy
i rozwodniony:

9 miesigcy 9 miesigcy 3 miesigce 3 miesigce
zakonczonych zakornczonych zakonczone zakonczone
Nota 30 wrzesnia 2016 r. 30 wrzesnia 2015 r. 30 wrzesnia 2016 . 30 wrzesnia 2015 r.
(niebadane, (niebadane, (niebadane, (niebadane,
wtys. zd) wtys. zd) wtys. zd) wtys. zd)
5 87 745 76 990 28 106 25734
5,6 (67 948) (59 458) (21 494) (20 039)
277 324 40 624
7 357) (1454) 47 377
19 717 16 402 6 605 5942
8 144 263 25 68
8 (412) (488) (155) (167)
19 449 16 177 6 475 5843
(2 889) (2 027) (933) (485)
16 560 14 150 5542 5358
16 560 14 150 5542 5358
16 560 14 150 5542 5358
0,84 0,71 0,28 0,27
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2. Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale

Aktywa programowe dfugoterminowe

Pozostale warto$ci niematerialne

Udzialy w spotkach zaleznych i wspolnych przedsigwzigciach
Inne aktywa finansowe

Pozyczki udzielone

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Razem aktywa trwale

Aktywa obrotowe

Zapasy

Aktywa programowe krotkoterminowe

Pozyczki udzielone

Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostate naleznosci
Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Razem aktywa obrotowe

Aktywa grupy do zbycia
SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapital wlasny

Kapitat zaktadowy

Nadwyzka z emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej
Zyski zatrzymane

Razem

Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki otrzymane

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

Rezerwy
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Razem zobowiazania dlugoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Rezerwy

Przychody przysztych okresow
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
Razem zobowiazania krétkoterminowe

SUMA PASYWOW
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Stan na Stan na
30 wrzesnia 2016 r. 31 grudnia 2015 r.
(niebadany, w tys. zi) (wtys. zl)
3968 4218
29377 27292
257 385
138 729 124 342
- 580
10113 110
8626 14 550
1167 340
192 237 171 817
139 150
5985 8437
2 986 6738
31248 30374
- 6041
1052 2541
41 410 54 281
- 1500
233 647 227 598
1982 1982
148 940 148 940
28 022 31283
178 944 182 205
12125 -
3427 1044
27 27
10 696 16 174
26275 17 245
10 398 16 836
400 366
7032 3491
7 569 7 409
3029 46
28 428 28 148
233 647 227 598
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3. Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

Przeplywy Srodkéw pieni¢znych
z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk netto
Korekty o pozycje:
Amortyzacja
Odpisy aktualizujace majatku
Roznice kursowe
Odsetki i dywidendy, netto
Strata na dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie aktywow programowych
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu
naleznos$ci
Zmniejszenie stanu zapasow
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu
zobowigzan
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu
przychodow przysztych okresow
Zmiana stanu rezerw
Podatek dochodowy zaptacony
i zwrocony
Podatek dochodowy naliczony
Przeplywy pieni¢zne netto
z dzialalno$ci operacyjnej

Przeplywy Srodkéw pienieznych

z dzialalno$ci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych
i warto$ci niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych
i wartosci niematerialnych

Nabycie jednostki zaleznej

Sprzedaz jednostki zaleznej, po
potraceniu srodkow pieni¢znych
Odsetki otrzymane

Zwrot udzielonych pozyczek

Udzielenie pozyczek

Zwrot $rodkéw z rachunku maklerskiego
z tytulu objecia akcji Stopklatka S.A.
Zwrot depozytu zabezpieczajacego
Przeplywy pienie¢zne netto

z dzialalnoS$ci inwestycyjnej

Przeplywy Srodkéw pienieznych
z dzialalno$ci finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego

Wplywy z tytutu zaciagnigcia
pozyczek/kredytow

Sptata pozyczek/kredytow
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom
jednostki dominujacej

Odsetki zaptacone

Srodki pieniezne netto

z dzialalno$ci finansowej

Zmniejszenie netto stanu srodkow

pienigznych i ich ekwiwalentow

Roznice kursowe netto

Srodki pienigzne na poczatek okresu

Srodki pieni¢zne na koniec okresu:
*wykaz przeprowadzonych zmian — nota 3

9 miesiecy 9 miesigcy 3 miesigce 3 miesigce
. zakorniczonych . zakonczone
zakonczonych . zakonczone ..
e 30 wrzesnia 2015 r. . . 30 wrzesnia 2015 r.
30 wrzesnia 2016 r. 3 30 wrzesnia 2016 r. .
(niebadane (niebadane, (niebadane (niebadane,
w tys. 20) ’ wtys. w tys. ) ’ w tys. zd,
bs. z przeksztatcone™) s 2 przeksztalcone™)
16 560 14 150 5542 5358
16 345 10 686 4807 3841
- 5 - -
®) (21) - 54
212 260 72 98
(46) - - (7
(21 487) (11 175) (7210) (6 200)
1893 (1810) 4198 2 641
11 242 3 3
2382 2493 (687) (1 620)
3541 826 (1070) (988)
34 ®) (135) (82)
(656) (1875) 52 (138)
2 889 2027 933 485
21670 15 800 6 505 3445
3383 6670 44 3000
(201) (413) (90) (211)
(10 005) - 5) -
60 - - -
195 16 - -
6281 50 - 25
(11 500) (2 750) (10 000) (400)
1659 - - -
580 - - -
(9 548) 3573 (10 051) 2414
(5614) (5427) (1 869) (1818)
12 125 - 4510 -
- (3 580) - -
(19 821) (19 821) - (19 821)
(309) (430) (95) (140)
(13 619) (29 258) 2546 21779)
(1497) (9 885) (1 000) (15 920)
8 21 - (54)
2541 17 254 2052 23 364
1052 7390 1052 7390
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4. Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasny

Stan na 1 stycznia 2016 r.
Dywidendy wyptacone
Catkowite dochody ogoétem za okres

Stan na 30 wrze$nia 2016 r. (niebadany)

Stan na 1 stycznia 2015 r.
Przyznanie dywidendy
Catkowite dochody ogoétem za okres

Stan na 30 wrze$nia 2015 r. (niebadany)

Stan na 1 lipca 2016 r. (niebadany)
Catkowite dochody ogétem za okres

Stan na 30 wrze$nia 2016 r. (niebadany)

Stan na 1 lipca 2015 r. (niebadany)
Catkowite dochody ogoétem za okres

Stan na 30 wrze$nia 2015 r. (niebadany)

Kapitaly 7 emisji akcji powyzej wartosci

Liczba akeji Kapl;:)l ;tzklzt;)dowy nominalnej Zysl;tw zt;f:z;;;mne Kapltagzv VZ}{(:SZ; razem
S. (w 1ys. ) S. S.
19 821 404 1982 148 940 31283 182 205
- - - (19 821) (19 821)
- - - 16 560 16 560
19 821 404 1982 148 940 28 022 178 944
. Kapitaly 7 emisji akcji powyZej wartosci . .
. .. Kapital zaktadowy . . Zyski zatrzymane Kapitaly wlasne razem
Liczba akcji (w tys. ) nominalnej (w tys. ) (w tys. )
tys. (w 1ys. ) 1ys. z tys. o
19 821 404 1982 148 940 33757 184 679
- - - (19 821) (19 821)
- - - 14 150 14 150
19 821 404 1982 148 940 28 086 179 008
. Kapitaly 7 emisji akcji powyZej wartosci . .
. .. Kapital zaktadowy . . Zyski zatrzymane Kapitaly wlasne razem
Liczba akcji (0 tys. zd) nominalnej (0 tys. zd) (0 tys. 2d)
tys. (w 1ys. 2) 1ys. z 1ys. z
19 821 404 1982 148 940 22 480 173 402
- - - 5542 5542
19 821 404 1982 148 940 28022 178 944
. Kapitaly 7 emisji akcji powyZej wartosci . .
. .. Kapitat zaktadowy . . Zyski zatrzymane Kapitaly wlasne razem
Liczba akcji (w tys. ) nominalnej ow tys. ) (w tys. )
: (w tys. z1) : )
19 821 404 1982 148 940 22728 173 650
- - - 5358 5358
19 821 404 1982 148 940 28 086 179 008
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5. Noty do kwartalnej informacji finansowej

Nota 1 — Informacje ogélne o Spélce i jej Grupie Kapitalowej

Kino Polska TV S.A. (,,Spotka”, ,Emitent”, , Kino Polska TV”) dziata na rynku mediéw od czerwca 2003 r.
(wowczas pod nazwa Kino Polska TV Sp. z 0.0.) i jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy, pod numerem
KRS 0000363674. W dniu 25 sierpnia 2010 r. zostato zarejestrowane przeksztatcenie spotki w spotke akcyjna.

W dniu 12 kwietnia 2011 r. Kino Polska TV zadebiutowata na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Na dzien 30 wrze$nia 2016 r. w sktad Grupy wchodzity nastgpujace podmioty:

e  Kino Polska TV S.A. — jednostka dominujaca,

e  Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z 0.0. (Polska) zwana dalej ,,CRF” lub ,,Repozytorium” — jednostka
zalezna,

e  KPTV Media Sp. z o.0. (Polska) zwana dalej ,,KPTV Media” — jednostka zalezna,

e  (Cable Television Networks & Partners Sp. z o.0. (Polska) zwana dalej ,,CTN&P” — jednostka zalezna
(nota 9),

e  Enezag 3 Sp. z 0.0. (Polska) zwana dalej ,,Enezag” — jednostka zalezna (nota 9),

e  Filmbox International Ltd. (Wielka Brytania) — jednostka zalezna,
o Help Film s.r.0. (Czechy) — jednostka posrednio zalezna,
o  Help Film Slovakia s.r.o. (Stowacja) — jednostka posrednio zalezna,

o  SPI International Magyarorszag, Kft. (Wegry) — jednostka posrednio zalezna.

23 maja 2016 r., zgodnie z zapisami umowy inwestycyjnej zawartej w dniu 18 pazdziernika 2015 r. (,,Umowa
inwestycyjna”) z Polska Fundacja Wspierania Rozwoju Komunikacji Elektronicznej ,,PIKSEL” (,,Fundacja”),
Zarzad Emitenta przyjal w imieniu Spolki oferte objecia 385 nowych udzialow w podwyzszonym kapitale

zaktadowym spotki Cable Television Networks & Partners sp. z 0.0.

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

zarejestrowat zmiang wysokosci kapitatu zaktadowego CTN&P w dniu 17 czerwca 2016 1.

Po dokonaniu powyzszej zmiany kapitat zaktadowy CTN&P wynosi 39 250,00 zt i dzieli si¢ 785 udziatow.
Na dzien rejestracji zmiany kapitalu CTN&P 385 udziatow stanowiacych 49% w kapitale zaktadowym tej spotki
posiadal Emitent, a 400 udziatow CTN&P stanowiacych 51% udzialdéw w kapitale zakladowym posiadata

Fundacja.

Zapisy umowne spowodowaty nabycie przez Emitenta kontroli nad CTN&P w dniu rejestracji podwyzszenia

kapitatu zaktadowego CTN&P, tj. w dniu 17 czerwca 2016 1.

2 wrzesnia 2016 r. Emitent nabyt 100 udzialéow w Enezag 3 Sp. z 0.0., 0 warto$ci nominalnej 50 zt kazdy, za taczna

kwote 5 000,00 zt. Nabyte udzialy stanowig 100% kapitatu zaktadowego tej spotki.
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W dniu 5 wrze$nia 2016 r. Enezag 3 Sp. z 0.0. nabyla od Polskiej Fundacji Wspierania Rozwoju Komunikacji
Elektronicznej ,,PIKSEL” 164 udziaty (,,Udziaty”’) stanowiace 21% w kapitale zakladowym CTN&P za cene
10 000 000,00 zt. Zgodnie z postanowieniami umownymi, wlasno$¢ Udzialow przeszta na Enezag w momencie

zaksiggowania wskazanej wyzej kwoty na rachunku bankowym Fundacji, tj., Swrzesnia 2016 .

Na dzien sporzadzenia niniejszego Raportu Spotka posiada zatem lacznie, w sposob bezposredni i posredni, 70%

udziatow w CTN&P.

Dodatkowo Spoélka zobowigzana jest, na zadanie Fundacji, do bezposredniego nabycia pozostalych udziatow
w kapitale zaktadowym CTN&P, co zapewni Spotce posiadanie peinej kontroli nad CTN&P. Emitent traktuje
aktywa finansowe wynikajace ze wspomnianej umowy jako instrumenty pochodne. Z perspektywy kwartalnej
informacji finansowej Spétki sa to instrumenty pochodne powigzane z instrumentami kapitalowymi nie
posiadajacymi kwotowan cen rynkowych z aktywnego rynku, co w konsekwencji oznacza, ze ich warto$¢ godziwa
nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona. Zgodnie z MSR 39 ,,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” par. 46
(c) Spotka na dzien bilansowy wycenita warto$¢ tych instrumentow wedlug kosztu, tj. w wartos$ci zero.
W konsekwencji warto$¢ bezposredniej inwestycji Spotki w CTN&P jest na dzien bilansowy ograniczona

do kwoty przekazanych §rodkow pienieznych, tj. do kwoty 10 000 tys. zt.

3 listopada 2016 r. zostal uzgodniony plan potaczenia spoétek zaleznych Emitenta — KPTV Media Sp. z o.o.
(,,Spotka przejmujaca”) i ENEZAG 3 Sp. z o.0. (,,Spélka przejmowana”). Polaczenie spoétek zostanie
przeprowadzone na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych poprzez przeniesienie calego majatku
spotki Enezag do spotki KPTV Media, w zamian za udzialy w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spotki
przejmujacej, ktore zostana wydane wspdlnikowi Spotki przejmowanej - tj. Kino Polska TV S.A. W wyniku

potaczenia Spotka przejmowana przestanie istniec.

26 lutego 2016 r. nastgpilo przeniesienie wlasnosci udziatow TV Okazje Sp. z o0.0. (,,I'V Okazje”) pomigdzy
Emitentem a Pure Media Corporations Ltd. (,,Pure Media” — podmiot nie powigzany z Grupg). Przedmiotem
sprzedazy przez Spotke na rzecz Pure Media bylo 80 udziatéw TV Okazje stanowigcych tacznie 80% kapitatu
zakladowego spolki. Cena sprzedazy udziatéw TV Okazje wyniosta 59 500,00 zi. Po realizacji transakcji Emitent
nie posiada zadnych udziatow TV Okazje (nota 11 do Srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego).

W okresie obj¢tym niniejsza Kwartalng informacja finansowa w sktad glownych obszaréw dziatalnosci Spotki

zaliczy¢ mozna:

e cmisj¢ kanalow telewizyjnych Kino Polska, Kino Polska Muzyka, FilmBox i kanalow tematycznych
(w tym rowniez sprzedaz czasu reklamowego),

e produkcje kanatow telewizyjnych,

e sprzedaz praw licencyjnych.
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Siedziba Kino Polska TV S.A.: ul. Pulawska 61, 02-595 Warszawa
Biuro Kino Polska TV S.A.: ul. Pulawska 435A, 02-801 Warszawa
Telefon: 22 356 74 00, Fax: 22 356 74 01

Strona internetowa: www.kinopolska.pl

Objasnienia dotyczace sezonowosci w dzialalnosci Grupy

W Grupie Kapitalowej Kino Polska TV S.A. nie wystgpuje zjawisko cykliczno$ci lub sezonowosci dziatalnosci,
ktore powodowatoby istotne wahania wynikow finansowych w trakcie roku obrotowego. Przychody z reklam
w Polsce zwykle osiagaja najnizszy poziom w trzecim kwartale roku kalendarzowego, ktory obejmuje okres

wakacyjny, a najwyzszy w czwartym kwartale.

Sklad Zarzadu Kino Polska TV S.A. w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2016 r.

e  Bogustaw Kisielewski — Prezes Zarzadu,
e  Berk Uziyel — Cztonek Zarzadu,
e  Marcin Kowalski — Cztonek Zarzadu,

e  Alber Uziyel — Cztonek Zarzadu.

Sklad Rady Nadzorczej Kino Polska TV S.A. w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2016 r.

e  Loni Farhi — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e  Stacey Sobel — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

e  Berrin Avcilar — Cztonek Rady Nadzorczej (do 14 stycznia 2016 1.),

e  Piotr Orlowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

e  Piotr Reisch — Cztonek Rady Nadzorczej,

e  Kirzysztof Rudnik — Cztonek Rady Nadzorczej,

o  Leszek Styputkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

e  Katarzyna Woznicka — Czlonek Rady Nadzorczej (od 1 marca 2016 r.).

Nota 2 - OSwiadczenie o zgodnoSci oraz ogélne zasady sporzadzania

Niniejsza Kwartalna informacja finansowa zostata sporzadzona zgodnie z wymaganiami MSR 34 ,,Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”. W zwiazku z tym nie obejmuje ono wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i powinno by¢ czytane tacznie z rocznym jednostkowym
i skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Kino Polska TV S.A. za rok 2015, ktore zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig

Europejska.

Niniejsza Kwartalna informacja finansowa zostata sporzadzona zgodnie z zasadami rachunkowosci opisanymi
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Kino Polska TV S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r.

z wyjatkiem zmian opisanych w nocie 3 ponize;.
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W niniejszej Kwartalnej informacji finansowej zastosowano po raz pierwszy nastepujace nowe i zmienione
standardy i interpretacje, ktore weszty w zycie od 1 stycznia 2016 1.:

a) Plany okreslonych §wiadczen: Sktadki pracownikow — Zmiany do MSR 19;

b) Roczne zmiany MSSF 2010-2012;

¢) Zmiany do MSR 16 i MSR 41 dot. upraw roslinnych;

d) Zmiany do MSSF 11 dot. nabycia udzialu we wspdlnej dziatalnosci;

e) Zmiany do MSR 16 i MSR 38 dot. amortyzacji;

f) Roczne zmiany MSSF 2012-2014;

g) Zmiany do MSR 1;

h) Zmiany do MSR 27 dot. metody praw wlasno$ci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych.

Zmiany w MSSF, ktore weszty w zycie od 1 stycznia 2016 r. nie maja istotnego wptywu na biezace i uprzednio

wykazane jednostkowe wyniki finansowe oraz wartosci jednostkowych kapitalow wiasnych.

Spoltka zamierza przyja¢ opublikowane, lecz nieobowigzujace do dnia publikacji niniejszej Kwartalnej informacji
finansowej zmiany w MSSF, zgodnie z data ich wejscia w zycie. Oszacowanie wplywu tych zmian na przyszte

jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki jest przedmiotem prowadzonych analiz.

Obcigzenie wyniku finansowego z tytulu podatku dochodowego za okres $rdédroczny jest naliczane
z zastosowaniem stawki podatkowej, ktora bytaby stosowana do oczekiwanej tacznej kwoty rocznych dochodow,
czyli oczekiwanej Sredniorocznej efektywnej stawki podatkowej zastosowanej do dochodu okresu §rodrocznego

przed opodatkowaniem.

Nota 3 — Zmiany prezentacji / przeksztalcenie danych poréwnawczych
Spotka dokonata przeksztalcenia danych poréwnawczych w niniejszej Kwartalnej informacji finansowej

w wyniku zmian prezentacji.

W sprawozdaniu z przepltywdw pienieznych ,,Nabycie aktywow programowych” jest obecnie prezentowane
w cze$ci dotyczacej przeptywow pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej (wczesniej w przeptywach

z dziatalnosci inwestycyjnej).

Rownoczesnie amortyzacja krotkoterminowych aktywow programowych jest uymowana w pozycji ,,Amortyzacja”

(razem z amortyzacja aktywow trwatych).

Z uwagi na wydzielenie w bilansie do osobnej linii ,,Inne aktywa finansowe” srodkoéw pieni¢znych zgromadzonych
na koncie depozytu gwarancyjnego, pozycja ta przestata by¢ prezentowana w rachunku przeplywoéw pieni¢znych

jako $rodki pieni¢zne o ograniczonej mozliwosci dysponowania.

Ponizsze tabele prezentuja przeksztatcenia danych za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2015 r.
z tytulu zmian opisanych powyzej. Odpowiednio przeksztalcono réwniez informacje prezentowane

w pozostatych notach niniejszej Kwartalnej informacji finansowe;j.
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Przeksztalcenie

sprawozdania z przeplywow pienieznych

3 wrzesnia 2015 r.

Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci
operacyjnej
Zysk netto
Korekty o pozycje:
Amortyzacja
Odpisy aktualizujace majatku
Roznice kursowe
Odsetki i dywidendy, netto
Nabycie aktywow programowych
Zwigkszenie stanu naleznos$ci
Zmniejszenie stanu zapasow
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan
Zwigkszenie stanu przychodéw przysztych okresow
Zmiana stanu rezerw
Podatek dochodowy zaptacony i zwrocony
Podatek dochodowy naliczony

Przeplywy pienie¢zne netto z dzialalnoSci operacyjnej

Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci
inwestycyjnej
Nabycie aktywow programowych

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywow trwalych 1 wartosci
niematerialnych

Odsetki otrzymane
Zwrot udzielonych pozyczek
Udzielenie pozyczek

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci
inwestycyjnej

Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci
finansowe;j

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Sptata pozyczek/kredytow

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Odsetki zaptacone

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie netto stanu §rodkow pieni¢znych i ich
ekwiwalentow

Roéznice kursowe netto

Srodki pieni¢zne na poczatek okresu
Srodki pieni¢zne na koniec okresu, w tym:

O ograniczonej mozliwosci dysponowania

za _okres 9 miesiecy zakonczony
9 miesigcy
Dane zaraportowane Zmiany prezentacyjne zakoriczonych
(zw 1: ) ‘;;f :’ b W 30 wrzesnia 2015 r.
s 4 s. (przeksztalcone,
niebadane, w tys. zf)

14 150 - 14 150
8 662 2024 10 686
5 - 5
(21) - 1)
260 - 260
- (11 175) (11 175)
(1810) - (1 810)
242 - 242
4517 (2 024) 2493
826 - 826
®) - ®)
(1875) - (1875)
2027 - 2027
26 975 11 175) 15 800
(11 175) 11175 -
6670 - 6670
(413) - (413)
16 - 16
50 - 50
(2 750) - (2 750)
(7 602) 11175 3573
(5427) - (5427)
(3 580) - (3 580)
(19 821) - (19 821)
(430) - (430)
(29 258) - (29 258)
(9 885) - (9 885)
21 - 21
17 834 (580) 17 254
7970 (580) 7390
595 (595) -
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Przeksztalcenie sprawozdania z przeplywéw pienieznych za okres 3 miesiecy zakonczony
3 wrzesnia 2015 r.
3 miesigce
Dane zaraportowane Zmiany prezentacyjne zakoriczone
;"w ” 9 ;’ e ) YNE 30 wrzesnia 2015 .
oS- 2 oS- 2 (przeksztatcone,
niebadane, w tys. zl)
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci
operacyjnej
Zysk netto 5358 - 5358
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 3077 764 3 841
Roéznice kursowe 54 - 54
Odsetki i dywidendy, netto 98 - 98
Strata na dziatalno$ci inwestycyjnej 7) - 7)
Nabycie aktywow programowych - (6 200) (6 200)
Zmniejszenie stanu naleznosci 2 641 - 2 641
Zmniejszenie stanu zapasow 3 - 3
Zmniejszenie stanu zobowigzan (856) (764) (1 620)
Zmniejszenie stanu przychodow przysztych okreséw (988) - (988)
Zmiana stanu rezerw (82) - (82)
Podatek dochodowy zaptacony i zwrocony (138) - (138)
Podatek dochodowy naliczony 485 - 485
Przeplywy pienie¢zne netto z dzialalnoSci operacyjnej 9 645 (6 200) 3445
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci
inwestycyjnej
Nabycie aktywow programowych (6 200) 6200 -
Sprzeda; rzeczowych aktywow trwalych i wartosci 3000 ) 3000
niematerialnych
Nabyme .rzeczowych aktywow trwatych 1 wartosci @11 ) @11
niematerialnych
Zwrot udzielonych pozyczek 25 - 25
Udzielenie pozyczek (400) - (400)
'PrzeplyW)f pl.eme;zne netto z dzialalno$ci (3 786) 6200 2414
inwestycyjnej
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci
finansowe;j
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (1818) - (1818)
Dy\x{ldepdy.wyplacone akcjonariuszom jednostki (19 821) ) (19 821)
dominujacej
Odsetki zaptacone (140) - (140)
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (21779) - (21779)
Zmn.lej szenie netto stanu srodkow pienig¢znych i ich (15 920) ) (15 920)
ekwiwalentow
Roznice kursowe netto (54) - (54)
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 23944 (580) 23 364
Srodki pieni¢zne na koniec okresu, w tym: 7970 (580) 7390
O ograniczonej mozliwosci dysponowania 580 (580) -
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Nota 4 - Wazne oszacowania i osady

Sporzadzenie niniejszej Kwartalnej informacji finansowej zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska wymaga od Zarzadu Spotki osadow,
szacunkow i zalozen, ktore maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan,
przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz zwiazane z nimi zatozenia opieraja si¢ na dos§wiadczeniu historycznym
oraz innych czynnikach, ktore sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe
osadu co do warto$ci bilansowej aktywoéw 1 zobowigzan, ktora nie wynika bezposrednio z innych zrdédel.

Faktyczna warto$¢ moze rdzni¢ si¢ od warto$ci szacowane;j.

Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkoéw ksiggowych jest ujeta
w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana

szacunku dotyczy zardwno okresu biezgcego, jak i okresow przyszlych.

Obszary, w ktorych zatozenia te miaty istotne znaczenia dla niniejszej Kwartalnej informacji finansowej obejmuja
w szczegblno$ci analizg przestanek utraty warto$ci inwestycji w spotke zalezng oraz osady przyjete przy

rozpoznawaniu przychodoéw z emisji kanatow telewizyjnych i VoD.

Glowne szacunki i zalozenia ksiggowe stosowane w niniejszej Kwartalnej informacji finansowej byty takie same
jak te przyjete w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r. z wyjatkiem zmian niektorych
szacunkOw opisanych ponizej oraz ujg¢cia instrumentdow pochodnych zwigzanych z nabyciem CTN&P opisanego

w nocie 1.

Analiza przestanek utraty wartosci inwestycji w Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z o.0.
Wartos¢ inwestycji Spotki w CRF wynosi na dzien 30 wrzesnia 2016 r. 3 915 tys. zt i sklada si¢ z udziatow

o wartosci 2 980 tys. zt oraz pozyczki wraz z odsetkami w kwocie 935 tys. zt.

Spotka przeprowadzita na dzien 31 grudnia 2015 r. test na utrate wartosci inwestycji w CRF. Warto$¢ inwestycji
Spotki w CRF wynosita na dzien 31 grudnia 2015 r. 3 896 zt i sktadata si¢ z udziatéw o wartosci 2 980 zt oraz
pozyczki wraz z odsetkami w kwocie 916 zi Zalozenia przyjete do testu wykonanego na dzief

31 grudnia 2015 r. zostaty opisane ponizej.

Na dzien 30 wrzesnia 2016 r. Zarzad nie stwierdzil wystapienia zadnych dodatkowych przestanek wptywajacych
na konieczno$¢ wykonania ponownego testu na utrat¢ wartosci inwestycji w spotk¢ CRF, w szczegoInosci wyniki
spotki za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2016 r. nie odbiegaja w sposob istotny od zatozen
budzetowych. Rownoczesnie, na dzien przygotowania niniejszej Kwartalnej informacji finansowej nie ulegl
zmianie status CRF w postepowaniu zwigzanym z Programem Operacyjnym Polska Cyfrowa, o ktorym

wspomniano ponize;j.

W tescie na utrat¢ wartosci kalkulacja wartosci odzyskiwalnej CRF zostata ustalona na bazie wyliczen wartosci
uzytkowej. Wyliczenia te zostaty oparte o zdyskontowane przeptywy pieni¢zne na podstawie aktualnego planu
finansowego przyjetego przez Zarzad na 2016 r. oraz zalozen odno$nie stop wzrostu w latach 2017-2020 oraz po
roku 2020. Prognozowane przychody w latach 2017-2020 oparto na przewidywaniach dotyczacych realizacji

konkretnych projektow. Zatozono rowniez staty wzrost przychodéw w latach 2017-2020 na poziomie 3% rocznie
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w odniesieniu do statych projektow. Ponadto od roku 2017 roku Zarzad zakladal wzrost marzy EBIT
z 4 % uzyskanej w 2016 1. do 24% uzyskanej w kolejnych latach, z uwagi na realizacj¢ od 2017 r. znaczacych

projektow o duzej zyskownosci, ktore istotnie wptywaja na wyniki testu na utrate wartosci.

Na chwile obecng CRF uczestniczy w postepowaniu rozstrzygajacym wybdr wykonawcéw w Programie
Operacyjnym Polska Cyfrowa, ktory to projekt zostal uwzglgdniony w business planie spotki. Spotka wraz
z pozostatymi firmami z branzy rekonstrukcyjnej pragnie by¢ jego posrednim beneficjentem, §wiadczac ustugi
repozytoryjne i koordynacji rekonstrukcji cyfrowej. Do chwili obecnej konkurs w zakresie wyboru wykonawcy
nie zostal jeszcze rozstrzygniety. Przyjeta przez kierownictwo metoda wyceny odzwierciedla charakterystyke
dziatalnos$ci CRF, ktora, oprocz pewnej stabilnej bazy przychodowej, podlega cyklicznym wzrostom wynikajacym
z realizacji wysokomarzowych projektow o znaczacej warto$ci. Zdaniem kierownictwa, uwzglednienie takich

projektow w wycenie warto$ci uzytkowej CRF jest uzasadnione obecng sytuacja branzy.

Pozostate kluczowe zalozenia finansowe przyjete przy dyskontowaniu przeplywoéw pienieznych na dzien
31 grudnia 2015 r.:
e krancowa stopa wzrostu 1,5 %,

e stopa dyskonta 10,56 %.

Stopa dyskontowa odzwierciedla dokonany przez kierownictwo szacunek ryzyka typowego dla danego osrodka,
z uwzglednieniem warto$ci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego skladnika aktywow. Stopa
dyskontowa zostala wyliczona z uwzglednieniem specyficznych warunkéw dziatalnosci spotki w oparciu
o $redni wazony koszt kapitatu (WACC). Stopa WACC bierze pod uwage zarowno zadluzenie, jak i kapitat
wilasny. Krancowa stopa wzrostu bazuje na danych rynkowych dotyczacych diugoterminowej stopy inflacji
w Polsce oraz prognozach Zarzadu. Zarzad uwaza, ze gtéwne zatozenia przyjete do testowania utraty wartosci
firmy CRF na dzien 31 grudnia 2015 r. byly racjonalne i oparte na do$wiadczeniu Zarzadu oraz prognozach

rozwoju rynku.

Program wynagrodzen oparty na akcjach

W 2016 r. wybrani cztonkowie kluczowego personelu Spolki zostali objeci klauzula ochronng uprawniajaca ich
do otrzymania od jednostki dominujacej wyzszego szczebla, tj. Cooperative SPI International UA, platnosci
w $rodkach pieni¢znych w przypadku zmiany kontroli nad Spotka lub jej znaczaca dziatalnoscia. Szczegoty tego

planu zostaty opisane w nocie 21.

Spotka nie ujeta w biezacym okresie kosztow z tytutu programu, gdyz w ocenie Zarzadu speinienie warunku

uprawniajacego do otrzymania tych §wiadczen (tj. zmiana kontroli) nie jest prawdopodobne na dzien bilansowy.

Nota 5 — Segmenty operacyjne
Segmenty operacyjne sa przedstawiane w sposob spojny ze sprawozdawczo$cia wewnetrzng dostarczang
glownemu decydentowi operacyjnemu. Glowny decydent operacyjny, odpowiedzialny za alokacj¢ zasobow

i oceng wynikow segmentow operacyjnych, zostat okreslony jako Zarzad Spoiki.
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Segmenty operacyjne Spotki stanowig jej strategiczne segmenty oferujace rézne produkty i ustugi. Podlegaja one

réznym sposobom zarzadzania i réznym strategiom marketingowym. Kazdy z segmentéw uzyskuje przychody

i koszty w powiagzaniu z przedmiotem swojej dzialalnosci.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ operacyjna gléwnie na terenie Polski.

Zarzad Spolki ocenia dziatalnos¢ segmentow poprzez analiz¢ wyniku segmentu zdefiniowanego jako przychody

ze sprzedazy pomniejszone o bezposrednie koszty operacyjne, a takze o alokowane koszty posrednie.

Nie ma rozbieznosci pomi¢dzy raportem z segmentow operacyjnych a ujeciem segmentow w ksiggach, a takze

pomig¢dzy ich ujgciem dla celow zarzadczych.

Zarzad Kino Polska TV S.A. nie analizuje aktywdéw ani zobowigzan poszczegdlnych segmentow
sprawozdawczych.
9 miesigcy zakonczonych 30 wrzesnia 2016 r.
(niebadane, w tys. zf)
Kanaly filmowe .
marki FilmBox  Kanaly marki Produlfq a Sprzedaz praw  Pozostale
. . kanalow . . RAZEM
i kanaly Kino Polska licencyjnych segmenty
TV
tematyczne

Sprzedaz - emisja 23322 11293 - - - 34 615
Sprzedaz - reklama 3 888 11420 - - - 15308
Sprzedaz - pozostala - - 23920 4902 3110 31932
Sprzedgi - oplaty za udostgpnianie 5890 ) ) ) ) 5890
licencji filmowych

Razem sprzedaz 33100 22713 23920 4902 3110 87 745
Koszty operacyjne (29 583) (12 572) (22 216) (2 609) (968) (67 948)
Wynik segmentu 3517 10 141 1704 2293 2142 19 797
Pozostate przychody operacyjne - - - - - 277
Pozostate koszty operacyjne - - - - - (357)
Zysk operacyjny - - - - - 19717
Przychody finansowe - - - - - 144
Koszty finansowe - - - - - (412)
Zysk przed opodatkowaniem - - - - - 19 449
Podatek - - - - - (2 889)
Zysk netto z dzialalnosci B ) B ) ) 16 560

kontynuowanej
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9 miesigcy zakoriczonych 30 wrzesnia 2015 r.

(niebadane, w tys. zi)

Kanaly filmowe

marki FilmBox Kanaly marki  Produkcja Sprzedaz Pozostale
. . . praw RAZEM
i kanaly Kino Polska  kanalow TV . R segmenty
licencyjnych
tematyczne
Sprzedaz - emisja 22523 11428 - - - 33951
Sprzedaz - reklama 4252 11450 - - - 15702
Sprzedaz - pozostata - - 12787 6 768 2169 21724
Sprzedaz - optaty za
udostepnianie licencji 5613 - - - - 5613
filmowych
Razem sprzedaz 32 388 22 878 12 787 6768 2169 76 990
Koszty operacyjne (29 880) (13 100) (12 003) 2 715) (1 760) (59 458)
Wynik segmentu 2508 9778 784 4053 409 17532
Pozostate przychody operacyjne - - - - - 324
Pozostale koszty operacyjne - - - - - (1454)
Zysk operacyjny - - - - - 16 402
Przychody finansowe - - - - - 263
Koszty finansowe - - - - - (488)
Zysk przed opodatkowaniem - - - - - 16 177
Podatek - - - - - (2027)
Zysk netto z dz.lalalnoscl ) ) ) ) ) 14 150
kontynuowanej
Nota 6 — Koszty operacyjne
9 miesigcy 9 miesigcy 3 miesigce 3 miesigce
zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 2016 r. 30 wrzesnia 2015 r. 30 wrzesnia 2016 r. 30 wrzesnia 2015 r.

Amortyzacja $rodkow trwatych

i warto$ci niematerialnych

- W tym amortyzacja
diugoterminowych aktywow
programowych

Koszty $wiadczen pracowniczych,

w tym:

- koszty wynagrodzen

- koszty ubezpieczen spotecznych
i innych §wiadczen

- koszty przysztych swiadczen
(rezerw) z tytulu odpraw
emerytalnych, nagrod
jubileuszowych i tym podobnych
$wiadczen pracowniczych

Zuzycie materialow i energii

Ustugi emisji

Koszty contentu

- W tym amortyzacja

krotkoterminowych aktywow

programowych

Pozostate ushugi

Podatki i optaty

Pozostale koszty

Wartos$¢ sprzedanych towarow

i materiatow

Razem koszty rodzajowe

(niebadane, w tys. 1)

(niebadane, w tys. z1)

(niebadane, w tys. 1)

(niebadane, w tys. zi)

(9 005) (8 662) (3 181) (3 077)
(8 037) (7 578) (2 871) (2722)
(9 021) (8 304) (2 859) (2 740)
(7730) (7 145) (2 599) (2 405)
(1257) (1167) (395) (370)

(34) 8 135 35
(580) (694) (164) 311)
(3 724) (3 650) (1 240) (1226)

(13372) (6 004) (3 624) (2 004)
(7 340) (2 024) (1 626) (764)

(27 784) (27 230) (9 083) (9 049)
(1310) (1 566) (11 (424)

(534) (611 (164) (208)
(2 618) (2 737) (768) (1 000)
(67 948) (59 458) (21 494) (20 039)
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Nota 7 — Pozostale przychody i koszty operacyjne

Pozostale przychody operacyjne

Zysk netto ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Rozwigzanie aktywu aktualizujacego nalezno$ci
Otrzymane kary i odszkodowania

Otrzymane materialy i ustugi

Odsetki z tytutu dostaw i ustug zaptacone

Dyskonto naleznosci

Inne

Razem

Pozostale koszty operacyjne

Strata z likwidacji rzeczowych aktywow trwatych
oraz warto$ci niematerialnych

Utworzenie odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci
Spisanie nalezno$ci

Utworzenie odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci
Darowizny przekazane

Odsetki z tytutu dostaw i ustug

Odsetki budzetowe

Roznice kursowe

Inne

Razem

Nota 8 — Przychody i koszty finansowe

9 miesigcy zakonczonych
30 wrzesnia 2016 r.
(niebadane, w tys. 1)

9 miesigcy zakonczonych
30 wrzesnia 2015 r.
(niebadane, w tys. zi)

46 .
- 66
30 17
y 3

1 2
131 184
69 52
277 324

9 miesigcy zakornczonych
30 wrzesnia 2016 r.
(niebadane, w tys. zf)

9 miesigcy zakonczonych
30 wrzesnia 2015 r.
(niebadane, w tys. zf)

1 -
- 427)
(24) 112)
(167) -
12) (46)
- )]

©) (19)
(105) (811)
(29) (38)
(357) (1 454)

Przychody finansowe

9 miesigcy zakornczonych
30 wrzesnia 2016 r.
(niebadane, w tys. zf)

9 miesigcy zakonczonych
30 wrzesnia 2015 r.
(niebadane, w tys. zf)

Przychody z tytutu odsetek, w tym: 144 263
- z tytutu lokat bankowych 47 89
- z tytulu pozyczek 97 174
Razem 144 263

Koszty finansowe

9 miesigcy zakornczonych
30 wrzesnia 2016 r.
(niebadane, w tys. zf)

9 miesigcy zakonczonych
30 wrzesnia 2015 r.
(niebadane, w tys. zf)

Koszty z tytutu odsetek, w tym:

- z tytutu kredytoéw i pozyczek

- z tytutu leasingu finansowego

Prowizje bankowe

Koszty akt. inwestycji

Razem

(381) (424)
(72) (11)
(309) (413)
31) (46)
- (18)
@12) (488)
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Nota 9 — Udzialy w jednostkach zaleznych i wspdlnych przedsi¢ewzigciach

Wzrost udziatdéw w jednostkach zaleznych i wspolnych przedsigwzigciach wynika z:

e podjecia przez Zarzad Stopklatka S.A. w dniu 18 stycznia 2016 r. uchwaty w sprawie przydzialu akcji na
okaziciela serii E spolki Stopklatka S.A.; Spotka objeta 1 904 957 akcji tej serii po cenie 2,30 zt za jedng akcje;
udziat Spotki w kapitale i gtosach Stopklatka S.A. nie ulegt zmianie w wyniku tej transakcji i wynosi 41,04%;

e przyjecia w dniu 23 maja 2016 r. oferty objecia 385 nowo wyemitowanych udzialow stanowigcych 49%
kapitatu zakladowego spotki CTN&P za kwote 10 000 tys. zl; zaplata wspomnianej kwoty nastapita

w dniu 24 maja 2016 r. (nota 1),

e nabycia w dniu 2 wrzes$nia 2016 r. 100 udziatow w Enezag 3 Sp. z 0.0., o wartosci nominalnej 50 zt kazdy,

za taczna kwote 5 000,00 zt. Nabyte udziaty stanowia 100% kapitatu zaktadowego tej spotki.

Nota 10 — Rzeczowe aktywa trwale

Zmiana salda na srodkach trwatych wynika gléwnie z naliczenia amortyzacji na kwote 818 tys. zt oraz dokonanych

przez Spotke zakupow na kwote 971 tys. zk. W okresie 3 i 9 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2016 r. Spotka

nie dokonata zadnych odpiséw aktualizujacych wartos¢ rzeczowych srodkow trwatych.

Nota 11 — Aktywa programowe

Stan na Stan na
30 wrzesnia 2016 r. 31 grudnia 2015 r.
(niebadany, w tys. zi) wtys. z)
Nabyte licencje filmowe 33693 33763
Zaliczki 1 669 1966
Razem 35362 35729
w tym:
diugoterminowe aktywa programowe 29377 27 292
krotkoterminowe aktywa programowe 5985 8437
9 miesiecy 9 miesigcy
Zmiana stanu aktywéw programowych S0wrsesnia 016, 30 wraeinia 3015
(niebadane, w tys. zf) (niebadane, w tys. zf)
Wartos$¢ ksiggowa netto na dzien 1 stycznia 35729 29 625
Zwigkszenia:
- nabycie licencji filmowych (w tym zaliczki) 17 627 14 505
Amortyzacja licencji filmowych (15377) (9 602)
Likwidacja (11 -
Sprzedaz (2 609) (2 715)
Roznice kursowe 3 -
Warto$¢ ksiggowa netto na dzien 30 wrzesnia 35362 31813
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Nota 12 — Pozyczki udzielone

San na 30 wrzesnia 2016 r.
(niebadany, w tys.)

Warto$¢ kredytu

. . Wielkos$¢ na dzien bilansowy Warunki . « . .
Podmiot finansujacy = Waluta kredytu/limitu ~ ~ oprocentowania Termin splaty Zabezpieczenia
walucie  zlotych
poreczenie osoby
fizycznej oraz
o$wiadczenie o
oprocentowanie poddaniu si¢
Tramway Sp. z 0.0. PLN 240 nd 257 state - 10% 30.06.2014 egzekucji w trybie
rocznie art. 777 par. 1 pkt.
4 k.p.c. przez
pozyczkobiorce
i porgczyciela
Cyfrowe Repozytorium WIBOR .
Filmowe Sp.  0.0. PLN 800 nd 935 IM+1,5% 15.12.2016 weksel in blanco
WIBOR
Stopklatka S.A. PLN 2 000 nd 2051 IM+1.5% 31.12.2016 brak
WIBOR
ENEZAG 3 PLN 110 nd 113 IM+1.5% 31.12.2017 brak
WIBOR
ENEZAG 3 PLN 10 000 nd 10 022 IM+1.5% 31.12.2017 brak
Razem pozyczki 13 150 13378
Odpis aktualizujacy (279)
Razem kredyty 13150 13 099
i pozyczki
Stan na 31 grudnia 2015 r.
(w tys.)
Warto$¢ kredytu na
. . Wielkos¢ dzien bilansowy Warunki . . .
Podmiot finansujacy =~ Waluta kredytu/limitu - - oprocentowania Termin splaty  Zabezpieczenia
walucie  zlotych
poreczenie osoby
fizycznej oraz
o$wiadczenie
: o poddaniu si¢
oprocentowanie cozekucii w
Tramway Sp. z 0.0. PLN 240 nd 245 stale - 10% 30.06.2014 gzexucy
. trybie art. 777
rocznie
par. 1 pkt. 4
k.p.c. przez
pozyczkobiorcg
i poreczyciela
Cyfrowe Repozytorium WIBOR .
Filmowe Sp. z 0.0. PLN 800 nd 916 IM+1.5% 15.12.2016 weksel in blanco
WIBOR
Stopklatka S.A. PLN 600 nd 667 IM+1.5% 29.02.2016 brak
WIBOR
Stopklatka S.A. PLN 1000 nd 1034 IM+1.5% 29.02.2016 brak
WIBOR
Stopklatka S.A. PLN 2 000 nd 2063 IM+1.5% 29.02.2016 brak
WIBOR
Stopklatka S.A. PLN 2 000 nd 2003 IM+1.5% 31.12.2016 brak
WIBOR
ENEZAG 3 PLN 110 nd 111 IM+1.5% 31.12.2017 brak
osoba fizyczna PLN 50 nd 54 3% rocznie 31.03.2016 brak
Razem pozyczki 6 800 7093
Odpis aktualizujacy (245)
Razem kredyty 6 800 6 848
i pozyczki
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Nota 13 — Inne aktywa finansowe

Inne dtugoterminowe aktywa finansowe obejmowaty na dzien 31 grudnia 2015 r. $rodki pieni¢zne zgromadzone
na rachunku kaucji gwarancyjnej. Gwarancja ta zabezpieczala nalezyte wykonanie zobowiazan przez Spotke
z tytutu umowy najmu. W wyniku rozwiazania umowy z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. wspomniane powyzej

srodki zostaty postawione do dyspozycji Spotki.

Nota 14 — Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Na dzien 31 grudnia 2015 r. $rodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania obejmowaty
6 041 tys. zt zgromadzone na rachunku maklerskim Spétki w zwiazku z zapisami na akcje nowej emisji serii E
Stopklatka S.A. W dniu 1 lutego 2016 r. nie wykorzystane na zakup dodatkowych akeji Stopklatka S.A. srodki

pienigzne w kwocie 1 660 tys. zt zostaly przekazane na rachunek bankowy Spoiki.

Nota 15 — Kapital zakladowy
Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Kino Polska TV S.A. posiadajacych - zgodnie z najlepsza wiedza

Spoiki - co najmniej 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu Spéiki na dzien przekazania niniejszego Raportu.

q - q - . ..« | Udzial w kapitale | Liczba gloséw Udzial w ogélnej
Posiadacz akceji Rodzaj akeji Liczba akeji zaldadowy nll) (%) na \%’Z liczbie glosévg na \§VZ
SPI International B.V. Zwykle na 12913 285 65,15% 12913 285 65,15%
okaziciela
Fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez Ipopema TFI Zwykte na o o
S.A. (facznie z Total FIZ i TTL 1 okaziciela 1702 462 8,59% 1702 462 8,59%
Sp. z0.0)
ING Powszechne Towarzystwo Zwykle na
Emerytalne S.A. (lacznie z ING oltva};iciela 1038 944 5,24% 1038 944 5,24%
OFE i ING DFE)
Pozostali Zwykle na 4166713 21,02% 4166713 21,02%
okaziciela
RAZEM Zwylde na 19 821 404 100,00% 19 821 404 100,00%
okaziciela

“Informacje w tabeli oparte s3 o zawiadomienia otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
oraz o zawiadomienie przekazane przez SPI International B.V. o faktycznej liczbie posiadanych akcji Emitenta.

Podmiotem dominujagcym wobec SPI International B.V. posiadajacym 100% udziatow w tej spolce jest

Cooperatieve SPI International U.A.
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Informacje dotyczace dywidendy

16 maja 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Kino Polska TV S.A. podj¢to uchwate w sprawie podziatu zysku

netto Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 r. oraz zysku z lat ubieglych w tacznej wysokosci

19 821 404,00 zt w nastepujacy sposob:

e zysk netto Emitenta za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 r. w wysokosci 17 347 694,97 zt
przeznaczono do podziatu wsérdd akcjonariuszy Spotki poprzez wyptate dywidendy,

e kwote 2 473 709,03 zt przeniesiono z kapitalu zapasowego Emitenta utworzonego z zysku z lat ubiegtych

i przeznaczono do podziatu wérdd akcjonariuszy Spotki poprzez wyptate dywidendy.

Dywidenda dla akcjonariuszy Emitenta za rok 2015 i lata ubiegle wyniosta 1,00 zl brutto na jedna akcje
Kino Polska TV S.A.

Do dywidendy uprawnieni byli akcjonariusze, ktorym przystugiwaty akcje Spotki w dniu 6 czerwca 2016 .

("Dzien dywidendy").

Dzien wyptaty dywidendy ustalono na 20 czerwca 2016 r. (dywidenda zostala wyptacona we wskazanym

terminie).

Liczba akcji objetych dywidenda: 19 821 404.

Nota 16 - Kredyty i pozyczki otrzymane

Na dzien 30 wrzesnia 2016 r. Spotka posiadata aktywng umowe dotyczaca kredytu w rachunku biezagcym wraz
z linig gwarancyjng na taczng kwote 30 000 tys. zl, z dniem splaty ustalonym na dzien 8 czerwca 2018 r.
i oprocentowaniem w wysokosci WIBOR 1M plus marza Banku. Zabezpieczeniem linii kredytowej jest umowa
cesji wierzytelnosci, weksel in blanco, o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 777 Kodeksu
postgpowania cywilnego oraz udzielenie Bankowi pelnomocnictwa do dysponowania srodkami pieni¢znymi na

rachunkach biezacych prowadzonych przez Bank.

Na dzien 30 wrzesnia 2016 r. zadluzenie Spoiki z tytutu powyzszej umowy kredytowej wyniosto 12 125 tys. zt.

Nota 17 — Przychody przyszlych okreséw
Wzrost salda przychodow przysztych okresow wynika z uméw na sprzedaz licencji, w odniesieniu
do ktérych Spotka byta zobligowana do wystawienia faktur sprzedazowych przed dniem przekazania znaczgcych

ryzyk i korzysci zwigzanych ze sprzedawanymi licencjami.
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Nota 18 — Leasing operacyjny oraz przyszle zobowiazania umowne

Przyszle zobowiazania z tytulu leasingu operacyjnego — leasingobiorca

Przyszle zobowiazania z tytulu leasingu Stan na Stan na
oreamitoge Lonein Obti{)rca & 30 wrzesnia 2016 . 31 grudnia 2015 r.
P yineg g (niebadany, w tys. zf) wtys. zf)
W okresie 1 roku 210 173
Razem 210 173
Przyszle zobowiazania z tytulu uméw na §wiadczenie ustlug nadawczych
i innych ustug
Przyszle zobowiazania z tytulu uméw na Stan na Stan na
s'wi;]dczenie ush?g nadawczych i innych ustug 30 wrzesnia 2016 r. 31 grudnia 2015 r.
(niebadany, w tys. z1) witys. z)
W okresie 1 roku 3434 1183
W okresie od 1 do 5 lat 3759 -
Razem 7193 1183
Przyszle zobowiazania z tytulu uméw zakupu licencji filmowych
. . . Stan na Stan na
ﬁ::ﬁi?;‘}ﬁfn:?‘f;ama z tytulu uméw zakupu 30 wrzesnia 2016 r. 31 grudnia 2015 r.
1 Y (niebadany, w tys. z1) (wtys. zl)
W okresie 1 roku 6922 9375
W okresie od 1 do 5 lat 2 869 2 426
Razem 9791 11 801

Nota 19 - Poréwnanie wartosci godziwej i wartosci ksiegowej

Spotka stosuje nastgpujaca hierarchi¢ ustalania i ujawniania warto§ci godziwej instrumentéw finansowych,

w zaleznos$ci od wybranej metody wyceny:

e poziom l: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywow

i zobowigzan,

e poziom 2: dane wejsciowe, ktore sa obserwowalne dla danych aktywow i1 zobowigzan, zardwno

bezposrednio (np. jako ceny) lub posrednio,

e poziom 3: dane wejsciowe nie bazujace na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejsciowe

nicobserwowalne).

Tabela ponizej przedstawia wartosci godziwe aktywdéw i zobowigzan finansowych nie wycenianych

w wartosci godziwej wraz z ich warto$ciami ksiggowymi.
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Stan na Stan na
30 wrzesnia 2016 r. 31 grudnia 2015 r.
(niebadany, w tys. zf) (wys. zl)

Poziom

Kategoria hierarchii  Warto§¢  Wartosé Wartos¢ Wartos¢

wg . . . . .
MSR 39 wart.osu' ksiggowa  godziwa | ksiegowa  godziwa
godziwej

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci A 2 21927 21927 20528 20 528
Naleznosci z tytutu znaku towarowego A 2 17 180 16 803 23714 23027
Pozyczki udzielone A 2 13 099 12410 6 848 6 844
Depozyt na rachunku gwarancyjnym A * - - 580 580
Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania A * - - 6041 6 041
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty A * 1052 1052 2541 2 541
Kredyty i pozyczki otrzymane B 2 (12125) (12 125) - -
Zobowiazanie z tytutu leasingu B 2 (18265) (18 089) (23 583)  (23167)
Zobow.lqzan'la z tytulu dostaw i ushug oraz pozostate B 2 (13534) (13 534) (17474) (17 474)
zobowigzania
Razem 9334 8444 19195 18 920
Nierozpoznany zysk/(strata) (890) (275)

A — pozyczki i naleznosci
B — Inne zobowiazania
*  przyjmuje sig, ze warto$¢ godziwa srodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentow stanowi ich warto$¢ nominalna, dlatego nie zastosowano

zadnych technik do wyceny tych pozycji bilansowych.

Na naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, a takze na zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatle zobowigzania sktadaja si¢ w przewazajacej mierze naleznosci i zobowiazania, ktore zostana
uregulowane w ciggu 12 miesiecy po dniu bilansowym, dlatego przyjeto, ze ich wycena

z uwzglednieniem warto$ci pienigdza w czasie bytaby zblizona do warto$ci nominalne;j.

Pozyczki udzielone obejmuja gtdéwnie pozyczki z dniem sptaty ustalonym na koniec 2016 r., dlatego przyje¢to, ze

ich wycena z uwzglednieniem warto$ci pieniagdza w czasie bytaby zblizona do wartosci nominalne;j.

W przypadku otrzymanego przez Spotke kredytu ostateczny termin splaty zostal ustalony na dzien
8 czerwca 2018 r. Jednakze, z uwagi na charakter przyznanego kredytu (kredyt w rachunku biezacym),
spodziewany przez Spotke termin sptaty obecnego salda nie jest mozliwy do ustalenia, a w szczegdlnoSci moze
nastapi¢ w przeciagu najblizszych 12 miesiecy. Z tego wzgledu przyjeto, ze warto$¢ godziwa kredytu jest zblizona

do jego wartosci bilansowe;j.

Do ustalenia warto$ci godziwej naleznosci z tytutu zbycia znaku towarowego oraz zobowigzan z tytutu leasingu
przyjeto przewidywane przeplywy od daty bilansowej dyskontujac je za pomoca stopy rynkowej WIBOR

i marzy zwigzanej z ryzykiem kredytowym stron transakcji.

78



Kwartalna informacja finansowa Kino Polska TV S.A.
za okres 3 1 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2016 r.

Nota 20 — Transakcje z jednostkami powigzanymi
Przychody od jednostek powiazanych dotycza przede wszystkim §wiadczenia ustug produkcyjnych
i postprodukeyjnych, sprzedazy licencji oraz ustug reklamowych. Natomiast zakupy od jednostek powigzanych

obejmuja optaty dystrybucyjne i licencyjne oraz ustugi produkcyjne i postprodukcyjne zwiazane z dziatalnos$cia

telewizyjna.
9 miesigcy zakonczonych 9 miesigcy zakonczonych
30 wrzesnia 2016 r. 30 wrzesnia 2015 r.
(niebadane, w tys. zi) (niebadane, w tys. zi)
przychody przychody
Przychody ze sprzedazy jednostkom ze sprzedazy  pozostale  przychody ze sprzedazy pozostale przychody
powiazanym produktéw  przychody odsetkowe produktéw przychody  odsetkowe
i uslug i uslug
KPTV Media Sp. z o.o. 981 44 131 1043 - 184
Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z 0.0. 94 - 19 74 - 42
FilmBox International Ltd 27 880 - - 16 677 - -
Stopklatka S.A. 1632 - 63 1009 - 86
Mediabox Broadcasting International Ltd 2063 - - 1710 - -
SPI Int'l BV 465 - - 263 - -
Erox International BV 193 - - 137 - -
SPI Intl’ Inc. (USA) 8 - - - - -
SPI International NV (Curacao) 197 - - 511 - -
Coop. SPI (NL) 18 - - 27 - -
Spinka Film Studio Sp. z o.o. 6 - - - - -
Kino Polska Program Sp. z o.o. - - - 5 - -
TV Okazje Sp. z o.o. - - - 218 - 31
Cable Television Networks&Partners 446 )
sp. z 0.0. - - - -
Bogustaw Kisielewski 1 - - - - -
Razem przychody ze sprzedazy 33984 44 213 21674 - 343
jednostkom powiazanym
9 miesigcy zakonczonych 9 miesigcy zakornczonych
30 wrzesnia 2016 r. 30 wrzesnia 2015 r.
(niebadane, w tys. zf) (niebadane, w tys. zf)
. . zakup zakup koszty zakup zakup koszty
Zakupy od jednostek powigzanych ushug aktywow odsetkowe ushug aktywow odsetkowe
KPTV Media Sp. z o.o. 676 - 306 803 - 413
g);frowe Repozytorium Filmowe Sp. z 41 ) ) 173 - -
FilmBox International Ltd 20 601 - - 19 683 - -
Stopklatka S.A. 12 - - 17 - -
sziabox Broadcasting International 312 ) ) 12 ) ~
SPI Int'l BV 1510 3984 - 3 2 694 -
SPI Intl' Inc. (USA) 81 - - 33 - -
Spinka Film Studio Sp. z o.o. 32 - - 70 - -
WYTWORNIA POZYTYWNA Piotr
. 2 - - 29 - -
Reisch
Fleximedia Marcin Kowalski - - - 104 - -
EFTAS Elektronik Fotograf Ticaret
. 339 - - - - -
Sanayi A.S.
Razem zakupy od jednostek 23 606 3984 306 21027 2 694 413
powiazanych
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NaleznoSci

KPTV Media Sp. z o.o.

Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z 0.0.
FilmBox International Ltd

SPI International Magyaroszag kft
Stopklatka S.A.

Mediabox Broadcasting International Ltd
(UK)

SPI Int'l BV (NL)

Erox International BV

SPI International NV (Curacao)

Coop. SPI (NL)

Spinka Film Studio Sp. z o.o.

Bogustaw Kisielewski

TV Okazje Sp. z 0.0.*

TV Offers*

CTN&P
ENEZAG 3 Sp. z o.0.

Razem naleznos$ci

* prezentowane jako aktywa przeznaczone

Zobowiazania

KPTV Media Sp. z o.o.

Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z 0.0.
FilmBox International Ltd

Stopklatka S.A.

SPI Int'l BV (NL)

Spinka Film Studio Sp. z o.o.

Wytwornia Pozytywna Piotr Reisch

EFTAS Elektronik Fotograf Ticaret Sanayi A.S.

Razem zobowiazania

Stan na Stan na
30 wrzesnia 2016 r. 31 grudnia 2015 r.
(niebadany, w tys. z1) (wiys. zl)
Rozrachunki Pozyczki Rozrachunki Pozyczki
16 829 - 24 581 R
24 935 1 916
9590 - 4692 -
- - 11 -
696 2051 2491 5767
682 - 1271 -
239 - 49 -
81 - 70 -
28 - 185 -
23 - 7 -
- - 1 -
- - 1 -
- - 306 1736
- - 4 -
12 ) - _
] 10113 B -
28 204 13 099 33670 8419
do sprzedazy
Stan na Stan na
30 wrzesnia 2016 r. 31 grudnia 2015 r.
(niebadany, w tys. zf) wtys. zb)
Rozrachunki Leasing Rozrachunki Leasing
244 18 039 260 23583
408 - 871 -
2335 - 2257 -
3 - 1 -
39 - 1233 -
17 - 3 -
5 - 16 -
62 - - -
3113 18 039 4 641 23583

Nota 21 — Program wynagrodzen oparty na akcjach

W 2016 r. wybrani cztonkowie kluczowego personelu Spotki w tacznej liczbie 6 0séb, zostali objeci klauzula
ochronng uprawniajaca ich do otrzymania od jednostki dominujacej wyzszego szczebla, tj. Cooperative SPI
International UA, ptatnosci w srodkach pieni¢znych w przypadku zmiany kontroli nad Spotka lub jej znaczaca
dziatalnoscia. Kwota ptatnosci dla kazdego uprawnionego stanowi¢ begdzie okre§lony procent wartosci godziwe;j
zbywanej dziatalno$ci w przypadku okreslonego rodzaju transakcji. Warunkiem otrzymania ptatnosci jest rowniez
pozostawanie przez te osoby w relacji ze Spotka (zdefiniowanej jako zajmowanie pozycji w organach zarzadczych
i nadzorujacych lub §wiadczenie ustug na bazie stosunku pracy lub innej relacji umownej) na moment zmiany

kontroli. 50% $wiadczenia przyshugiwa¢ bedzie czlonkowi kluczowego personelu w momencie realizacji

transakcji, kolejne 50% po 3 latach od jej realizacji.
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Powyzsze $wiadczenie objete jest zakresem MSSF 2 i stanowi dla Spotki program oparty na akcjach. Poniewaz
na Spolce nie cigzy obowiazek wyptaty tego §wiadczenia, zgodnie z zapisami MSSF 2 program jest traktowany
jako rozliczany w instrumentach kapitatlowych. W przypadku ziszczenia si¢ warunkow wyptlaty, swiadczenie
bedzie w catosci wyptacane przez Cooperative SPI International UA. Na Spotce nie cigzy rOwniez obowigzek

dokonania na rzecz Cooperative SPI International UA rekompensaty wyplacanych §wiadczen.

Ze wzgledu na fakt, iz §wiadczenie na rzecz pracownikow Spolki nie jest realizowane przez Spoltke, bedzie ono
z punktu widzenia jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki stanowié ,,dodatkowy wktad od udziatlowca”,
ktéry zostanie ujety w kapitale wlasnym przez okres nabywania praw do tego $wiadczenia
i jednoczesnie w tej samej kwocie ujety zostanie koszt tego $wiadczenia w wyniku finansowym w pozycji ,,Koszty
operacyjne”. Laczny wptyw na kapitat wlasny z tytulu tego Swiadczenia bedzie neutralny, tj. kwota Swiadczenia
obcigzajaca wynik finansowy przez okres nabywania uprawnien stanowi¢ bedzie jednoczes$nie zwickszenie

kapitatu wlasnego jako ,,dodatkowy wktad od udziatowca”.

Laczna warto$¢ $wiadczenia na dzien przyznania uprawnien tj. 30 czerwca 2016 r. wyniosta 3 608 tys. zt, a ich
ilo$¢ na dzien bilansowy wyniosta 345 368. Wyceny dokonano na bazie oszacowania warto$ci rynkowej ceny

akcji Spotki.

Spolka nie ujeta w biezacym okresie kosztow z tytutu programu, gdyz w ocenie Zarzadu spetienie warunku
uprawniajacego do otrzymania tych §wiadczen (tj. zmiana kontroli) nie jest prawdopodobne na dzien bilansowy.
W przypadku gdyby spetnienie tego warunku stato si¢ prawdopodobne, Spotka ujmie koszt tego Swiadczenia
w okresie nabywania uprawnien (tj. 50% przez okres do oszacowanego dnia realizacji transakcji oraz 50% przez
okres do dnia uptywu 36 miesiccy od oszacowanego dnia realizacji transakcji); koszt ten zostanie ujety
w korespondencji z kapitatem wlasnym. Ujecie programu nie bedzie wigc miato zatem wptywu na taczng warto$é
kapitatéw wilasnych Spotki. Wyplata §wiadczen z programu nie bedzie miata rowniez wptywu na przeptywy

pienigzne Spoiki, gdyz ptatnos$¢ zostanie zrealizowana przez Cooperative SPI International UA.

Nota 22 — Wydarzenia po dniu bilansowym

W okresie od dnia bilansowego do dnia zatwierdzenia niniejszej Kwartalnej informacji finansowej nie wystapity

zadne istotne zdarzenia majace wptyw na niniejsza informacj¢ finansowa.
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1. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwos$ci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw
na dany rok w Swietle wynikow zaprezentowanych w niniejszym Raporcie w stosunku do wynikéw
prognozowanych

W ocenie Zarzadu (z zastrzezeniem mozliwych zdarzen jednorazowych praz faktu, iz zaprezentowana prognoza

nie uwzgledniata rozpoczecia nadawania kanalu Zoom TV), realizacja opublikowanej prognozy wynikow

finansowych Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. na rok 2016 nie jest zagrozona i aktualnie nie wystepuja
przestanki do jej korekty.

2. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezpoSrednio lub posSrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogolnej liczby glos6w na walnym zgromadzeniu Emitenta wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej

Z 0s6b

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Kino Polska TV S.A. posiadajacych - zgodnie z najlepszg wiedza

Spoiki - co najmniej 5% gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki na dzien przekazania niniejszego Raportu.

q - q - . ..« | Udzial w kapitale | Liczba gloséw Udzial w ogélnej
Posiadacz akceji Rodzaj akeji Liczba akcji zakladowy nll) (%) na ngZ liczbie glosév§ na \§VZ
SPI International B.V. Zwykle na 12913285 65,15% 12913285 65,15%
okaziciela
Fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez Ipopema TFI Zwykle na o o
S.A. (facznie z Total FIZi TTL 1 okaziciela 1702462 8,59% 1702462 8,59%
Sp. z 0.0)
ING Powszechne Towarzystwo Zwyke na
Emerytalne S.A. (facznie z ING okayziciela 1038 944 5,24% 1038 944 5,24%
OFE i ING DFE)
Pozostali Zwykle na 4166713 21,02% 4166713 21,02%
okaziciela
RAZEM Zwykle na 19 821 404 100,00% 19 821 404 100,00%
okaziciela

" Informacje w tabeli oparte sg 0 zawiadomienia otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
oraz o zawiadomienie przekazane przez SPI International B.V. o faktycznej liczbie posiadanych akcji Emitenta.

Podmiotem dominujagcym wobec SPI International B.V. posiadajacym 100% udziatow w tej spolce jest

Cooperatieve SPI International U.A.
Zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu Spotki, od dnia przekazania raportu kwartalnego za I potrocze 2016 r.,

tj. od 25 sierpnia 2016 r. do chwili obecnej, nie miaty miejsca zmiany w strukturze akcjonariuszy Kino Polska

TV S.A., posiadajacych co najmniej 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
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3. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
inadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie

posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z os6b

38 q q - q a ial t ial t
Imi¢ i Nazwisko Liczba akceji Liczba glosow Ud,zm procentowy Udz.la procentowy
w ogolnej liczbie gloséw | w kapitale zakladowym
Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na

10.11.2016r. | 12.05.2016r | 10.11.2016 . | 12.05.2016r | 10.11.2016 . | 12.05.2016 1. | 10.11.2016 1. | 12.05.2016 1.

Bogustaw Kisielewski
143 465 143 465 143 465 143 465 0,72% 0,72% 0,72% 0,72%
- Prezes Zarzadu

Piotr Reisch
. 675932 675932 675932 675932 3,41% 3,41% 3,41% 3,41%
- Czlonek Rady Nadzorczej

Zgodnie z najlepsza wiedza Emitenta pozostale osoby zarzadzajace i nadzorujace Kino Polska TV S.A.

nie posiadaja akcji Spotki.

4. Wskazanie znaczacych postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10%

kapitalow wlasnych Emitenta

Zaréwno Emitent, jak i pozostale podmioty z Grupy Kapitatowej, nie toczg przed sagdem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej postgpowan spetniajacych kryteria wskazane

w niniejszym punkcie zarowno w odniesieniu do pojedynczego postgpowania jak i do dwu lub wigcej postepowan.

5. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakcji

z podmiotami powiazanymi, jeZeli zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta nie zawieraly w okresie sprawozdawczym istotnych

transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

6. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub
pozyczKki lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli laczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos$¢ co najmniej

10% kapitaléw wlasnych Emitenta

W okresie objetym niniejszym Raportem Emitent nie udzielit poreczen kredytow, pozyczek lub gwarancji

spetniajacych powyzsze kryterium.
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7. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci

realizacji zobowiazan przez Grupe
Wyniki finansowe Grupy Kapitalowej Kino Polska TV S.A. wraz z opisem czynnikéw i zdarzen majacych
znaczacy wplyw na nie, zostaly zaprezentowane w punkcie 5 Skonsolidowanego raportu kwartalnego

za I kwartat 2016 r.

Ogladalnos¢ i przychody reklamowe

Ponizsze wykresy przedstawiaja ogladalnos¢ stacji Kino Polska Muzyka, Telewizji Kino Polska oraz kanatu

FilmBox Basic w okresie pierwszych 9 miesigcy roku 2016 1 2015.

Telewizja Kino Polska

Telewizja Kino Polska AMR 16-49
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8000 +— —
2015
m2016
4000 +—
0 T T T T T T T T

styczen luty marzec kwiecien maj czerwiec  lipiec  sierpien wrzesien

Zrédlo: AGB Nielsen Audience Measurement

Telewizja Kino Polska AMR 4+
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styczen luty marzec kwiecien maj czerwiec  lipiec  sierpien wrzesien

Zrédlo: AGB Nielsen Audience Measurement

W pierwszych dziewigciu miesigcach 2016 r. kanat Kino Polska gromadzit srednio (Srednie AMR wsrod widowni
4+ z okresu | stycznia — 30 wrze$nia 2016 r.) 23,5 tys. widzow, o niemal 5% wigcej niz w analogicznym okresie

roku 2015. Oznaczato to 0,37% udziatu (SHR) w ogodle widowni (5,7% wzrostu rok do roku). W poréwnaniu
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z analogicznym okresem roku ubieglego, w pierwszych dziewigciu miesigcach 2016 r. kanat uzyskat takze wickszy

0 2,6% udziat w widowni z komercyjnej grupy wiekowej 16-49 — SHR w tym okresie wyniost 0,39%.

Kino Polska Muzyka
Kino Polska Muzyka AMR 16-49
6 000
4000 +—
2015
m2016
ol r I r I 1
0 : . l
styczen luty marzec kw1601en aj czerwiec  lipiec sierpien  wrzesien
Zrédio: AGB Nielsen Audience Measurement
Kino Polska Muzyka AMR 4+
8 000
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0 4
styczen luty marzec kwiecien maj czerwiec lipiec  sierpien wrzesien
Zrédio: AGB Nielsen Audience Measurement

W pordéwnaniu z rokiem ubiegltym kanat Kino Polska Muzyka zanotowal po pierwszych dziewieciu miesigcach
2016 r. spadek udziatu w widowni z grupy wiekowej 16-49 o ok. 23%. Byto to spowodowane przede wszystkim
powiekszeniem zasiegu technicznego przez konkurencyjne stacje muzyczne i w efekcie wigkszym nasyceniem
rynku. Poprawe powinno przynie$¢ poszerzenie dystrybucji kanatu, ktory od listopada znajduje si¢ we wszystkich

juz pakietach abonamentowych platformy nc+.
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FilmBox (Basic)

FilmBox (Basic) AMR 16-49
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Zrédlo: AGB Nielsen Audience Measurement

FilmBox (Basic) AMR 4+
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Zrédlo: AGB Nielsen Audience Measurement

Kanat FilmBox utrzymat swoj udzialt w ogole widowni, od stycznia do wrzesnia 2016 r. uzyskujac srednio 0,14%.
Taka samg warto$¢ miat w tym okresie SHR FilmBox wérdéd widowni z przedzialu 16-49. Dzigki wzmocnieniu
biblioteki programowej nowymi pozycjami serialowymi (m.in. ,,Sherlock” i ,,Jekyll & Hyde”) nalezy spodziewaé

si¢ wzrostu udziatu w czwartym kwartale 2016 r.

8. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez Grupe wyniki

w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatlu

Grupa Kapitatowa Kino Polska TV S.A. zamierza kontynuowac swoj strategiczny cel, ktory bedzie mial wplyw
na jej przyszie wyniki finansowe, czyli m.in. dalsze umacnianie pozycji na zagranicznym terytorium. Grupa
zamierza w dalszym ciagu rozszerza¢ sprzedaz produkowanych i dystrybuowanych przez nig kanatow

na obecnych terytoriach oraz rozwija¢ swoja dziatalno$¢ na nowych rynkach.

Spotka konsekwentnie inwestuje w rozwijanie oferty programowej swoich kanatow - Kino Polska, Kino Polska

Muzyka i FilmBox Basic (Polska), co pozytywnie wplywa na poziom ogladalnos$ci i powoduje, ze kanaty te staja
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si¢ jeszcze bardziej atrakcyjne dla reklamodawcow. Emitent spodziewa si¢ zatem systematycznego wzrostu

przychodow z tytutu sprzedazy czasu reklamowego wspomnianych stacji.

25 pazdziernika 2016 r. spotka zalezna Emitenta — CTN&P rozpoczeta nadawanie kanalu Zoom TV
w 6smym multipleksie naziemnej telewizji cyfrowej oraz u znacznej czgséci operatorow kablowych. Program ten
ma charakter uniwersalny i prezentuje aktualne wydarzenia z réznych czgséci Polski. W jego ofercie znajduja si¢
rowniez programy lifestylowe oraz propozycje filmowo-serialowe. Grupa zapewnia w ramach tego projektu

wsparcie m.in. programowe oraz techniczne.

CTN&P, w zwiazku ze startem swojego kanatu, zawarta rowniez stosowne umowy o wspotpracy m.in. w zakresie
rozpowszechniania Zoom TV z EmiTel Sp. z 0.0. (umowa zostata zawarta w dniu 25 pazdziernika 2016 r.) oraz
pozyskiwania reklam dla tego kanalu z Polsat Media Biuro Reklamy Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Sp. k. (umowa zawarta w 24 dniu pazdziernika 2016 r.).

Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z 0.0. w nadchodzacym kwartalne zakonczy prace zwigzane z digitalizacja
i rekonstrukcja cyfrowa serialu ,,Stawka wigksza niz zycie”, a takze bedzie kontynuowata dziatania dotyczace

migracji kopii cyfrowych. Grupa spodziewa si¢, ze bedzie to miato pozytywny wptyw na jej wyniki finansowe.
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