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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWE. JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKOKCZONY 30 CZERWCA 2019 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU FINANSOWEGO | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres Za okres Za okres Za okres
Nota 3 miesiecy 6 miesiecy 3 miesigcy 6 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakoniczony
30 czerwca 2019 30 czerwca 2019 30 czerwca 2018 30 czerwca 2018
Przychody ze sprzedazy 4.1 22088 4696,9 24229 49335
Koszt sprzedanych produktéw, materiatow i towaréw 4.2 (1808,7) (3571,4) (1712,0) (3136,0)
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 400,1 1125,5 710,9 1797,5
Koszty sprzedazy 4.2 (62,3) (130,7) (77,1) (148,1)
Koszty administracyjne 4.2 (185,6) (339,1) (187,4) (326,9)
Pozostate przychody 295 55,2 18,5 93,9
Pozostate koszty (20,1) (35,5) (13,9) (29,6)
Pozostate zyskil(straty) - netto 26,6 204 (5,0) 11,1
ZYSK OPERACYJNY 188,2 695,8 446,0 1397,9
Przychody finansowe 45 171 16,4 25,7
Koszty finansowe (17,4) (33,0) (51,0) (71,8)
Udziat w zyskach/(stratach) jednostek stowarzyszonych 0,1 -
ZYSK PRZED OPODATKOWANIEM 175,3 680,0 4114 1351,8
Podatek dochodowy 5.1 (37,6) (132,5) (82,9) (265,4)
ZYSKNETTO 137,7 547,5 328,5 1086,4
Inne catkowite dochody, ktére beda podlegaty
przeklasyfikowaniu do wyniku netto:
Zmiana warto$ci instrumentéw zabezpieczajacych 7122 12,1 79 (11,4) (16,3)
Podatek dochodowy 5.1 (2,3) (1,5) 2,2 3,1
INNE CALKOWITE DOCHODY RAZEM 9,8 6,4 (9,2) (13,2)
CALKOWITE DOCHODY RAZEM 147,5 553,9 319,3 1073,2
Zysk netto przypadajacy na:
- akcjonariuszy Jednostki dominujgcej 133,3 536,2 3241 1078,0
- udziaty niekotrolujace 44 11,3 44 84
Catkowite dochody przypadajace na:
- akcjonariuszy Jednostki dominujgcej 143,1 542,6 314,9 10648
- udziaty niekotrolujgce 44 11,3 44 84
Podstawowy i rozwodniony zysk na akcje
przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki dominujacej 4.3 4,57 - 9,18

(wyrazony w PLN na jedng akcje)

Noty do $rédrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng cze$c.



$RODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKOKCZONY 30 CZERWCA 2019 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA

AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate 741 7303,0
Wartos¢ firmy 7.2 -
Warto$ci niemateriaine 7.3 130,8
Nieruchomo$ci inwestycyjne 21,1
Prawo do uzytkowania sktadnikow aktywéw 74 -
Pochodne instrumenty finansowe -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 1,1
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 669,5
Inwestycje w portfel aktywow FIZ 7.6 1826,1
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 7.7 3491
RAZEM AKTYWA TRWALE 10 300,7
AKTYWA OBROTOWE

Zapasy 7.8 656,5
Naleznosci handlowe oraz pozostate nalezno$ci 79 1146,7
Nadptacony podatek dochodowy 0,7
Pochodne instrumenty finansowe 7,2
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 7.10 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7.1 1650,8
RAZEM AKTYWA OBROTOWE 34619
RAZEM AKTYWA 13762,6

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$c.



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWE. JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A. I
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKOKCZONY 30 CZERWCA 2019 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (CD.)

Nota 30.06.2019 31.12.2018
KAPITAL WLASNY
Kapitat podstawowy 71241 12519 12519
Nadwyzka warto$ci emisyjnej akcji nad ich wartoscig nominaing 905,0 905,0
Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych 7.12.2 (45,7) (52,1)
Zyski zatrzymane 65124 5976,6
RAZEM KAPITAL WLASNY PRZYPADAJACY NA AKCJONARIUSZY
JEDNOSTKI DOMINUJACEJ 86236 80814
UDZIALY NIEKONTROLUJACE 379,4 364,0
RAZEM KAPITAL WLASNY 9 003,0 84454
ZOBOWIAZANIA
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 6.1 215,7 36,5
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14,8 15,6
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 713 740,2 31,7
Rezerwy 7.14 797,7 788,0
Zobowigzania z tytutu leasingu 6.3 278,2
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania 7.15 108,7 119,9
RAZEM ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 21553 1691,7
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 6.1 343 335
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 6.2 - 121,0
Pochodne instrumenty finansowe 2,3 6,0
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 2,0 203,6
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 713 193,3 150,8
Rezerwy 714 259,6 2731
Zobowiazania z tytutu leasingu 6.3 1314
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 7.15 25641 28375
RAZEM ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 3187,0 36255
RAZEM ZOBOWIAZANIA 53423 5317,2
RAZEM KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA 14 345,3 13762,6

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$c.



$RODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWE. JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONICZONY 30 CZERWCA 2019 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Przypadajace na akcjonariuszy Jednostki dominujacej

N:::v:tg:; Kapitat Udzialy
Kapitat  emisyjnej 2 tytutu Zyski niekontro- Razem
podstawowy akji nad ich WYceny - zatrzymane Razem lujace  kapitat wiasny
. . instrumentow
wartoscia .
finansowych

STAN NA 1 STYCZNIA 2018

PN 12519 905,0 (66,7) 42989 6389,1 232,4 66215

Wplyw wdrozenia MSSF 9

na 01.012018 : : - (19 (19 : (1.9)

STAN NA 1 STYCZNIA 2018 12519 905,0 (66,7) 42974 63876 2324 6620,0

(dane przeksztatcone)

Calkowite dochody razem: . . (132) 10780 10648 84 10732
- 2ysk netto . . - 10780 10780 84 10864
- inne catkowite dochody - - (13,2) - (13,2) - (13,2)

Transakcje z udziatami ) ) ) (16) (16) 1185 116.9

niekontrolujgcymi

STAN NA 30 CZERWCA 2018 12519 905,0 (79,9) 53738 74508 359,3 7810,1

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$c.



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GRUPY KAPITALOWE. JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A. NI

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2019 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres 6 miesiecy Za okres 6 miesiecy

Nota zakonczony zakoniczony
30 czerwca 2019 30 czerwca 2018
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSC| OPERACYJNEJ
Whptywy pienigzne z dziatalno$ci operacyjnej 8.1 1.330,1 1739,2
Odsetki zaptacone ©92) (5,1)
Zmiana stanu pochodnych instrumentéw finansowych (20,8) 453
Podatek dochodowy (zaptacony)/otrzymane zwroty (328,7) 248
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 971,4 1804,2
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (1193,2) (668,4)
Nabycie wartosci niematerialnych (6,5) (3,4)
Whptata na nabycie certyfikatow inwestycyjnych : (50,0)
Nabycie jednostki gospodarczej (PBSz) (170,9) -
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 12,2 2,7
Sprzedaz aktywéw finansowych 1,3 33
Dywidendy otrzymane 0,1 -
Odsetki otrzymane 10,8 10,8
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ (1346,2) (705,0)
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
Otrzymane kredyty i pozyczki 200,7 05
Sptaty kredytéw i pozyczek 6.4 (16,5) (11,2)
Whplywy netto z wydania udziatéw oraz doptat do kapitatu - 120,0
Transakcje z udziatami niekontrolujgcymi - (3,1
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 6.4 (121,0) (223,2)
Ptatno$ci zwigzane z leasingiem 6.4 (24,8) (17,9)
Odsetki zaptacone z dziatalnosci finansowe;j (8,3) (19,0)
Pozostate przeptywy netto z dziatalno$ci finansowej (0,9) (3,5)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ 29,2 (157,4)
ZMIANA NETTO STANU SRODKOW PIENIEZNYCH | ICH EKWIWALENTOW (345,6) 941,8
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1650,8 1169,5
9Odpisy gk’tualizujqce $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty wynikajace z wdrozenia MSSF _ 02
na dzien 01.01.2018

Réznice kursowe z przeliczenia $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow (1,0) 2,9
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU 71 1304,2 2114,0

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWE. JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A. [l
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONICZONY 30 CZERWCA 2019 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

INFORMACJE DODATKOWE

NOTY DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

11. NAZWA, SIEDZIBA, PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Grupa Kapitatowa Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) sktada sie z Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. i jej spotek
zaleznych zlokalizowanych na terenie Polski.

Podstawowe informacje o Jednostce dominujacej

NAZWA Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A.

SIEDZIBA Aleja Jana Pawta Il 4, 44-330 Jastrzebie-Zdroj

KRS 0000072093 - Sad Rejonowy w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
REGON 271747631

NIP 633 00051 10

PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNOSCI Wydobywanie, wzbogacanie i sprzedaz wegla kamiennego oraz sprzedaz koksu i weglopochodnych

Zgodnie ze Statutem, Jednostka dominujaca moze dziata¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami. Czas trwania dziatalnosci JSW
jest nieoznaczony. Akcje Jednostki dominujacej znajdujg sie w publicznym obrocie od 6 lipca 2011 roku.

Grupa Kapitatowa Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. jest najwiekszym producentem wegla koksowego typu hard i znaczacym producentem koksu
w Unii Europejskiej. Od lat zajmuje kluczowa pozycje na polskim i europejskim rynku wegla koksowego, za sprawa produkcji wysokiej jakosci wegla
koksowego oraz dzigki usytuowaniu dziatalnosci w sasiedztwie jej gtéwnych odbiorcéw. Grupa wydobywa réwniez wegiel do celdéw energetycznych.

1.2, SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ

Na dzien 30 czerwca 2019 roku w sktad Grupy Kapitatowej wchodzity: JSW jako Jednostka dominujgca oraz spétki bezposrednio i posrednio zalezne
zlokalizowane na terenie Polski. Spotki zalezne podlegajg konsolidacji metodg petna.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku JSW posiadata bezposrednio lub po$rednio udziaty i akcje w 20 spétkach powigzanych, w tym:
o 19 spdtkach zaleznych (bezposrednio i posrednio),
o 1 spolce stowarzyszonej.

W zwigzku z nabyciem przez JSW dnia 20 maja 2019 roku 4 430 476 akcji spotki PBSz, stanowigcych 95,01% kapitatu zaktadowego $rodroczne
skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2019 roku obejmuje dane tej spdtki. Jednoczesnie z uwagi
na niskg istotno$¢, srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw oraz $rodroczne
skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych nie uwzglednia danych spétki PBSz za okres objety kontrolg (tj. od 20 maja
do 30 czerwca 2019 roku).

Ponadto konsolidacjg objeto JSW Stabilizacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Udziaty w jednostce stowarzyszonej (Remkoks Sp. z 0.0.) sg w $rodrocznym skrdconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyceniane
metoda praw wtasnosci.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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Ponizej przedstawiono informacje o spétkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej objetych konsolidacjg metoda petna;

Procentowy udziat spotek
Lp.  Nazwa spotki Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalnosci Grupy w kapitale
podstawowym

30.06.2019 31.12.2018

Jednostka dominujaca
1. Jastrzebska Spotka Weglowa S.A. Jastrzgbie-  Wydobywanie i sprzedaz wegla kamiennego, sprzedaz koksu

(WSW") Zdroj i weglopochodnych iDeaES)
Spotki bezposrednio zalezne

2. JSWKOKSS.A. Zabrze Produkcja koksu oraz produktéw weglopochodnych " 0
(JSW KOKS") 96,28% 96,28%

3. Jastrzebskie Zaktady Remontowe Jastrzgbie-  Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie remontéw maszyn
Sp.zo.0. Zdroj i urzadzen, ustugi serwisowe 58,61% 58,61%
(WJZR")

4. Przedsiebiorstwo Budowy Szybow Tamowskie  Specjalistyczne ustugi gornicze: projektowanie i wykonywanie
S.A. (,PBSZ) Géry wyrobisk pionowych, poziomych i tuneli, budownictwo,

dziatalnos¢ w zakresie architektury i inzynierii, naprawa 95,01%
i konserwacja maszyn dla gdrnictwa, kopalnictwa i
budownictwa.

5. JSWInnowacje S.A. Katowice Dziatalno$¢ o charakterze badawczo-rozwojowym Grupy
(JSW Innowacie”) Kapitatowej JSW, analizy wykonalno$ci i nadzér nad 100% 100%

realizacjg projektow i wdrozen

6.  Przedsiebiorstwo Gospodarki Wodnej Jastrzebie-  Swiadczenie ustug wodno-éciekowych, oczyszczanie
i Rekultywacji S.A. Zdroj i odprowadzanie stonych wéd, dostarczanie wody 100% 100%
(,PGWIR") przemystowej, dziatalno$¢ rekultywacyjna, produkcja soli

7.  Centralne Laboratorium Pomiarowo — Jastrzebie-  Wykonywanie ustug badan technicznych, analiz chemicznych
Badawcze Sp. zo.0. Zdroj i fizyko-chemicznych kopalin, materiatéw oraz produktow 99,92% 99,92%
(,CLP-B") statych, ciektych i gazowych

8.  Jastrzebska Spétka Kolejowa Jastrzgbie-  Udostepnianie linii kolejowych, utrzymanie budowli i urzadzen
Sp.zo.0. Zdroj infrastruktury kolejowej, budowa i remonty uktadow torowych 100% 100%
(JSK") oraz obiektéw kolejowych

9. JSWIT Systems Sp.zo.0. (JSWIT  Jastrzebie-  Doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego, dziatalno$¢
Systems” dawniej Advicom Sp. z Zdréj w zakresie oprogramowania i przetwarzania danych. 100% 100%
0.0.)

10.  JSU Sp.zo.0. Jastrzgbie-  Posrednictwo ubezpieczeniowe wraz z obstuga ubezpieczen
(JSU") Zdroj w zakresie likwidacji szkod ubezpieczeniowych, dziatalnosé 100% 100%

turystyczna i hotelowa

1. JSW Logistics Sp. z 0. 0. Katowice Obstuga bocznic kolejowych, przew6z wegla i koksu,

istics” organizacja przewozu fadunkéw oraz techniczne utrzymanie 100% 100%
(.JSW Logistics”) g Ja pl Y
i naprawa pojazdow kolejowych

12.  JSW Szkolenie i Gérnictwo Jastrzebie-  Dziatalno$¢ wspomagajaca gornictwo oraz obstuga tazni przy
Sp.zo.0. Zdroj kopalniach JSW 100% 100%
(JSW SiG")

13.  JSW Shipping Sp. z 0. 0. Gdynia Ustugi spedycji portowej i morskich agencji transportowych 100% 100%
(,JSW SHIPPING”) ? ’
Spotki posrednio zalezne

14, BTS Sp.zo.0. Dabrowa Ustugi w zakresie wykonywania prac transportowych oraz 100% 100%
(,BTS") Gomicza ogdlnobudowlanych ’ °

15.  ZREM-BUD Sp.zo.0. Dabrowa Produkcja czesci zamiennych, zespotéw i urzadzen,

(,ZREM-BUD") Gérnicza konstrukgji stalowych, osprzetu technologicznego narzedzi
i przyrzadow oraz wykonywanie remontow mechanicznych 100% 100%
i elektrycznych oraz serwis automatyki. Swiadczenie ustug
remontowo budowlanych

16. CARBOTRANS Sp.zo.0. Zabrze Transport drogowy towaréw, gtéwnie weglopochodnych 100% 100%
(,Carbotrans”) i surowcow do ich produkcji ’ °

17.  JZR Dzwigi Sp. z 0.0. Jastrzgbie-  Ustugi z zakresu produkcji, modernizacji, remontow,

(wZR Dzwigi") Zdroj konserwacji, przegladow oraz serwisu urzadzen transportu 84,97% 84,97%
bliskiego

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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Procentowy udziat spétek
Lp. Nazwa spotki Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalnosci Grupy w kapitale
podstawowym

30.06.2019 31.12.2018

18.  JSW Ochrona Sp. z 0.0. Jastrzgbie-  Dziatalno$¢ ochroniarska, dziatalno$¢ pomocnicza zwigzana
(“JSW Ochrona”) Zdroj z utrzymaniem porzadku w budynkach, dziatalno$¢ ustugowa 100% 100%
wspomagajaca gomictwo i wydobywanie

19.  Hawk-e Sp.zo.0. (,Hawk-€") Katowice Dostawca ustugi w zakresie wykorzystywania samolotéw 100% 100%
bezzatogowych dla potrzeb komercyjnych

20.  JSW Zwalowanie i Rekultywacja Sp.  Jastrzebie-  Swiadczenie ustug zagospodarowania odpadéw

20.0. (,JSW Zwalowanie i Zdroj pokopalnianych oraz rekultywacji. 100%
rekultywacja”)
Inne jednostki
21.  JSW Stabilizacyjny Fundusz Warszawa  Wylacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest
Inwestycyjny Zamkniety (,JSW lokowanie srodkéw pienieznych zebranych w drodze
Stabilizacyjny FIZ")* niepublicznego proponowania nabycia Certyfikatow 100% 100%

Inwestycyjnych w okre$lone w Statucie papiery warto$ciowe,
Instrumenty Rynku pienigznego oraz inne prawa majatkowe.

* Procentowy udziat okre$lony na podstawie procentowego zaangazowania Jednostki dominujacej w certyfikaty inwestycyjne Funduszu.

ZMIANY W POWIAZANIACH KAPITALOWYCH W | POLROCZU 2019 ROKU

= Podwyzszenie kapitatu zaktadowego PGWIR

W dniu 7 marca 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki PGWIR z siedzibg w Jastrzebiu-Zdroju podjefo decyzje
0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spétki z kwoty 52 411 840,00 zt do kwoty 53 461 030,00 zt w drodze emisji 104 919 akcji imiennych serii F
z ceng emisyjng 10,00 zt kazda, rowng warto$ci nominalnej. Akcje zostaty objete w catosci przez JSW w zamian za wktad niepieniezny w postaci
wydzielonego majatku JSW - KWK ,Knuréw-Szczygtowice” Ruch ,Szczygtowice”, obejmujacego prawo wiasnosci Srodkéw trwatych z zakresu
gospodarki wodno-$ciekowej, o wartosci rynkowej 1 049 190,00 zt. W dniu 28 marca 2019 roku doszto do zawarcia umowy objecia akcji. Transakcja
objecia udziatow w PGWIR nie niesie za sobg treSci ekonomicznej i w zwigzku z tym za cene nabycia udziatow JSW przyjeta warto$¢ ksiegowa,
netto przekazanego majatku w wysokosci 0,3 min zt. Podwyzszenie kapitatu zakladowego zostato zarejesrtowane w KRS w dniu 31 maja 2019 roku.

= Likwidacja JSAG

W dniu 1 lipca 2014 roku Zgromadzenie Wspdinikow JSAG podjeto uchwate w sprawie rozwigzania spétki i jej likwidacji. Na dzien rozwigzania
spotki, JSW posiadata 4 938 udziatéw JSAG stanowigcych 50% kapitatu zaktadowego spotki, pozostate 50% posiadato Miasto Jastrzebie-Zdro;.
W dniu 26 pazdziernika 2018 roku zostata zakoficzona likwidacja spotki, a w dniu 17 grudnia 2018 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wsp6inikow
zatwierdzito sprawozdania koricowe za 2018 rok. Wykreslenie spdtki z KRS nastapito z dniem 7 marca 2019 roku.

= Utworzenie spotki JSW ZWALOWANIE | REKULTYWACJA

Dnia 20 lutego 2019 roku PGWIR zawigzato spétke pod firmg JSW Zwatowanie i Rekultywacja Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia. Kapitat
zaktadowy nowopowstatej spotki wynosi 50 000,00 zt i dzieli si¢ na 1 000 udziatdw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy. Wszystkie udziaty w spdtce
JSW Zwatowanie i Rekultywacja objeto PGWIR. Wktady na pokrycie udziatéw zostaty pokryte w formie pienieznej. W dniu 28 marca 2019 roku
spdtka zostata zarejestrowana w KRS.

= Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Hawk-e Sp. z o.0.

W dniu 21 maja 2019 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6inikdw spétki Hawk-e podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki
z kwoty 2,0 min zt do kwoty 5,0 min zt poprzez ustanowienie 60 000 udziatéw o wartoci nominalnej 50,00 zt kazdy. Wszystkie nowe udziaty zostaty
objete przez JSW Innowacje i pokryte wktadem pienieznym. W dniu 16 czerwca 2019 roku nastapita rejestracja podwyzszenia kapitatu w KRS.

= Nabycie akcji PBSz S.A. przez JSW

W dniu 20 maja 2019 roku zostata zawarta umowa rozporzadzajaca pomiedzy PRIMETECH S.A. z siedzibg w Katowicach oraz jej spotkg zalezng
PBSz 1 Sp. z 0.0., jako Sprzedajacymi oraz JSW jako Kupujaca, dotyczaca sprzedazy akcji PBSz. Na podstawie zawartej umowy JSW nabyta od
Sprzedajacych pakiet 4 430 476 akcji na okaziciela stanowiacych 95,01 % kapitatu zaktadowego PBSz i uprawniajacych do wykonywania 4 430 476
gloséw, stanowigcych 95,01% gltoséw ogétem na Walnym Zgromadzeniu PBSz. Laczna cena sprzedazy pakietu akcji wyniosta 204,0 min zt, z czego
kwota 199,0 min zt zostata zaptacona w dniu 20 maja 2019 roku, natomiast kwota 5,0 min z} zostata zatrzymana w celu zagwarantowania zapewnien
Sprzedajacych i zostanie rozliczona najdalej w terminie 3 miesiecy po dacie zamkniecia transakgji.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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2. ZASADY RACHUNKOWOSCI

21. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa’. Prezentowane
$rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie sytuacje finansowa i majatkowa Grupy Kapitatowej JSW na
dziert 30 czerwca 2019 roku, wyniki jej dziatalno$ci oraz przeptywy pieniezne za okres 6 miesiecy zakohczony 30 czerwca 2019 roku.

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnieni wymaganych w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy sporzadzonym
zgodnie z MSSF za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 roku.

Niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem
pochodnych instrumentow finansowych, inwestycji w portfel aktywéw FIZ oraz udziatéw w innych jednostkach, ktére sg wyceniane wedtug wartosci
godziwe;.

8rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019 roku byto przedmiotem przegladu
przez biegtego rewidenta.

Niniejsze $rodroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest czescig raportu skonsolidowanego, w sktad ktérego wchodzi rowniez
8rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019 roku oraz
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2019 roku.

2.2, ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia konczacego okres sprawozdawczy.

23. NOWE STANDARDY, INTERPRETACJE | ICH ZMIANY

Zasady (polityka) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2018 roku, za wyjatkiem zmian wynikajacych z zastosowania nowych standardow, ktére opisano ponizej. Zmiany zasad
rachunkowosci sg przedstawione w Nocie 2.4.

a)  Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2019

W niniejszym $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa zastosowata po raz pierwszy MSSF 16 ,Leasing”, ktry
zostat opublikowany przez Radg Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w dniu 13 stycznia 2016 roku, a zatwierdzony w Unii Europejskiej
31 pazdziernika 2017 roku. Obowigzuje w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie. Grupa nie
zdecydowata sig na wczesniejsze zastosowanie standardu.

Grupa zdecydowata o wdrozeniu standardu MSSF 16 z dniem 1 stycznia 2019 roku, retrospektywnie (tzw. zmodyfikowane podejscie retrospektywne,
Zatgcznik C par. C5 MSSF 16). W efekcie dane poréwnawcze za rok 2018 nie zostaty przeksztatcone.

Wplyw wdrozenia MSSF 16 na ujecie dodatkowych zobowigzan finansowych i odnosnych aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania zostat oszacowany
na podstawie obowigzujacych umow na dzien 1 stycznia 2019 roku. Na bazie przeprowadzonej analizy, w wyniku implementacji MSSF 16 na dzien
1 stycznia 2019 roku nastapit wzrost wartosci aktywow w kwocie 311,6 min zt oraz wzrost wartosci zobowigzan w kwocie 311,6 min zt. Nastapita
rowniez reklasyfikacja sktadnikow leasingu finansowego z rzeczowych aktywéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych (gtéwnie prawo wieczystego
uzytkowania gruntéw) do pozycji Prawo do uzytkowania sktadnika aktywow (kwota ujeta jako sktadnik warto$ci niematerialnych skorygowata warto$¢
prawa do uzytkowania gruntéw objetych wieczystym uzytkowaniem).

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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Szacowany wptyw ujecia dodatkowych zobowigzan finansowych i odno$nych aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania:

Wmopenesotadl SR e s (SR
AKTYWA
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 7303,0 (51,6) - 72514
Warto$ci niematerialne 130,8 (75,3) - 55,5
Prawo do uzytkowania sktadnika aktywow - 126,9 311,6 438,5
ZOBOWIAZANIA
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Zobowigzania z tytutu leasingu 19,0 - 2538 272,8

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Zobowigzania z tytutu leasingu 21,3 - 57,8 791

Zastosowanie MSSF 16 wptyneto na strukture kosztdw prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku finansowego i innych
catkowitych dochodéw. Cze$¢ kosztow dotychczas prezentowana w kosztach wytworzenia sprzedanych produktéw, materiatow i towaroéw jest
prezentowana w kosztach finansowych (cze$¢ odsetkowa), wptyneto to na wzrost zysku operacyjnego i EBITDA, a takze wystapity réznice dotyczace
prezentowanych wartosci, gtéwnie w wyniku innego rozktadu w czasie okresu amortyzacji w pordwnaniu z faktycznymi ptatno$ciami czynszéw
leasingowych. W diuzszej perspektywie czasowej wahania w strukturze i wysoko$ci kosztow amortyzacji i odsetek zostang zniwelowane.

Ponizsze zatwierdzone zmiany standardéw, ktére takze weszlty w zycie w 2019 roku, nie majg zastosowania do dziatalnosci Grupy lub nie bedg
mie¢ wptywu na sprawozdanie finansowe:

= Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — Prawo wczesniejszej sptaty z negatywnym wynagrodzeniem,

= KIMSF 23 ,Niepewno$¢ zwigzana z ujeciem podatku dochodowego”,

= Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”,

= Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu,

= Zmiany do réznych standardow ,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)".

b)  Standardy i interpretacje, jakie zostafy juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajac niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa nie zdecydowata sie na wczes$niejsze zastosowanie
standardéw, zmian standardéw i interpretacji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w Unii Europejskiej (,UE”), ale ktére nie
weszly jeszcze w zycie. Grupa zastosuje standardy, zmiany do istniejacych standardow i interpretacje majace zastosowanie do prowadzonej przez
nig dziatalnosci od momentu ich wejscia w zycie.

¢)  Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standardéw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien
sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania.
Grupa zastosuje standardy, zmiany do istniejacych standardéw i interpretacje majace zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci
od momentu ich wejscia w zycie. Ponizsze standardy i interpretacje nie dotycza dziatainosci Grupy lub nie beda mie¢ istotnego wplywu
na sprawozdanie finansowe.

Data wejscia

Standard w zycie*

Decyzjg UE
MSSF 14 nie
zostanie
zatwierdzony

MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci”

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych Zatwierdzenie
przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspdlnym zmiany jest
przedsiewzigciem odroczone przez UE
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Data wejscia
Standard w zycie*
MSSF 3 ,Potaczenia przedsigwzie¢” 1 stycznia 2020
Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych w MSSF 1 stycznia 2020

MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany warto$ci szacunkowych

i korygowanie btedow” 1 stycznia 2020

MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” 1 stycznia 2021

* Okresy roczne rozpoczynajace sie dnia lub po tej dacie, okreslone przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, ktére po zatwierdzeniu przez UE moga ulec zmianie.

24. ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

Od dnia 1 stycznia 2019 roku Grupa wprowadzita zmiany do stosowanych zasad rachunkowos$ci w zwiazku z wejsciem w zycie nowego standardu
rachunkowosci: MSSF 16 ,Leasing”. Nowy standard ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych leasingu. Zgodnie
z MSSF 16 umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, je$li przekazuje prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywow na dany
okres w zamian za wynagrodzenie. Wszystkie transakcje leasingu skutkujg uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania aktywa oraz
zobowigzania z tytutu obowigzku zaptaty. Tym samym MSSF 16 znosi klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17
i wprowadza jeden model dla ujecia ksiggowego leasingu przez leasingobiorce.

WadroZenie nowego standardu poprzedzone byto wykonaniem prac obejmujacych nastepujace kroki:

1. Analiza realizowanych uméw, bez wzgledu na obecna kwalifikacje, celem wskazania tych, na podstawie ktérych Grupa uzytkuje sktadniki
aktywdw nalezace do dostawcéw, a nastepnie wstepne poddanie kazdej takiej umowy ocenie pod katem spetnienia kryteridw uznania
za leasing zgodnie z MSSF 16. Analiza obejmowata réwniez prawo wieczystego uzytkowania gruntow.

2. Umowy wskazane w pierwszym kroku, nastepnie oceniane byly pod katem spetniania warunkéw uznania czy umowa jest leasingiem,
czy zawiera leasing (par. 9 MSSF 16) oraz analizowane pod katem mozliwych zwolnien.

3. W kolejnym kroku wypracowana zostata koncepcja wdrozenia MSSF 16 i z poczatkiem 2019 roku wdrozone zostato narzedzie
informatyczne do biezacej obstugi transakcji wynikajacych z zawartych umoéw leasingowych oraz zidentyfikowanych nowych umow
leasingu.

Przedmiotem przeprowadzonych analiz byty umowy leasingu finansowego, operacyjnego, najmu, dzierzawy, a takze prawa wieczystego uzytkowania
gruntu. Przeanalizowane zostaly réwniez umowy dotyczace nabywanych ustug, pod katem mozliwosci wystapienia sytuacji korzystania
ze zidentyfikowanych sktadnikow aktywow.

W wyniku analizy przeprowadzonej w pierwszym etapie stwierdzono wystepowanie prawa do uzytkowania nastepujacych grup sktadnikow aktywow
nalezacych do dostawcédw: urzadzenia techniczne - gtéwnie kombajny $cianowe i chodnikowe oraz maszyny gérnicze, $rodki transportu, sprzet
komputerowy i multimedialny oraz nieruchomosci i prawo wieczystego uzytkowania gruntéw.

W efekcie przeprowadzonych prac, opracowana i wdrozona zostata stosowna procedura oraz narzadzie (oprogramowanie) do biezacej obstugi
sktadnikéw leasingowych oraz dokonano stosowanej aktualizacji zapiséw Zasad (polityki) rachunkowosci.

Ponizej zaprezentowano gtéwne zatozenia polityki rachunkowosci przyjete przez Grupe w zwiazku z wdrozeniem nowego standardu.
(@) Ujecie aktywow z tytutu prawa do uzytkowania skfadnika aktywow oraz zobowigzan z tytutu leasingu

W dniu pierwszego zastosowania Grupa ujeta sktadnik aktywdw z tytutu uzytkowania, w przypadku leasingéw wcze$niej sklasyfikowanych jako
leasingi operacyjne zgodnie z MSR 17, wyceniajac sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania w kwocie rownej zobowigzaniu z tytutu leasingu,
uwzgledniajacej kwoty wszelkich przedptat lub naliczonych optat leasingowych odnoszacych sie do tego leasingu, ujetych w sprawozdaniu z sytuacii
finansowej bezposrednio sprzed dnia pierwszego zastosowania.

Jednocze$nie Grupa ujeta w dniu pierwszego zastosowania zobowigzanie z tytutu leasingu w przypadku leasingéw wczesniej sklasyfikowanych
jako leasingi operacyjne zgodnie z MSR 17, wycenione w warto$ci biezacej optat leasingowych pozostajacych do zaptaty. Dla potrzeb ujawnien
dotyczacych wptywu implementacji MSSF 16 zastosowano dyskontowanie przy uzyciu krancowej stopy procentowej JSW na dzien 31 grudnia
2018 roku. Na date poczatkowego ujecia opfaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu obejmuja nastepujace rodzaje optat
za prawo do uzytkowania bazowego sktadnika aktywdw przez okres trwania leasingu:

= state optaty leasingowe pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe,

= zmienne optlaty leasingowe uzaleznione od indeksow rynkowych,

= kwoty ktérych zaptaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej warto$ci koricowej przedmiotu leasingu,

= ceng wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajacq pewnoscig zatozy¢, ze zostanie ona zrealizowana,
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= platnosci kar umownych za wypowiedzenie leasingu jezeli okres leasingu odzwierciedla wykorzystanie przez leasingobiorce opcji
wypowiedzenia umowy.

Po dniu pierwszego zastosowania, Grupa ujmuje sktadnik aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutu leasingu w dacie
rozpoczecia. Jest to data, w ktdrej leasingodawca udostepnia bazowy sktadnik aktywdw do uzytkowania przez leasingobiorce.

Grupa korzysta z prawa zwolnienia ze stosowania wymogow wynikajacych z MSSF 16 w przypadku ujmowania:
= leasingu krotkoterminowego — leasing, ktory w dacie rozpoczecia ma okres leasingu nie dtuzszy niz 12 miesiecy. Leasing, w ktorym
wprowadzono opcje kupna nie jest leasingiem krétkoterminowym,
= leasingu dotyczacego aktywow o niskiej warto$ci — aktywa, ktorych jednostkowa warto$¢ poczatkowa nowego sktadnika przedmiotu leasingu
nie przekracza 20 tys. zt, z wylgczeniem prawa wieczystego uzytkowania gruntéw.

Dla uméw zawierajacych zaréwno elementy leasingowe oraz jeden lub wigcej elementéw nie leasingowych, w przypadku braku mozliwosci ich
wyodrebnienia, Grupa stosuje uproszczenie i ujmuje kazdy element leasingowy i nie leasingowy jako pojedynczy element leasingowy.

(b) Wycena

Zgodnie z nowym standardem, aktywa z tytutu prawa do uzytkowania po dacie przejécia, tj. po 1 stycznia 2019 roku wycenia sie wedtug kosztu.
Koszt sktadnika aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania obejmuje:
= kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,
= wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszone o wszelkie otrzymane zachety leasingowe,
= poczatkowe koszty bezpo$rednie poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z zawarciem umowy leasingu,
= szacunek kosztow, ktbre majg zosta¢ poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z obowigzkiem demontazu i usunigcia bazowego sktadnika
aktywdw lub przeprowadzenia renowacji miejsca, w ktorym sie znajdowat, lub przeprowadzeniem renowacji bazowego sktadnika aktywéw
do stanu wymaganego przez warunki leasingu, chyba Ze te koszty sq ponoszone w celu wytworzenia zapasow.

Po dacie rozpoczecia leasingu Grupa wycenia sktadnik aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania stosujac model kosztu: pomniejszonego o faczne
odpisy amortyzacyjne (umorzenie) i aczne straty z tytulu utraty wartosci oraz skorygowanego z tytutu jakichkolwiek aktualizacji wyceny
zobowigzania z tytutu leasingu.

Zobowigzania z tytutu leasingu, po dacie rozpoczecia leasingu, Grupa wycenia poprzez:
= zwiekszenie wartoSci bilansowej w celu odzwierciedlenia odsetek od zobowigzania z tytutu leasingu,
= zmniejszenie warto$ci bilansowej w celu uzgodnienia zaptaconych optat leasingowych oraz
= zaktualizowanie wyceny wartosci bilansowej w celu uwzglednienia wszelkiej ponownej oceny lub zmiany leasingu lub w celu uwzglednienia
zaktualizowanych zasadniczo statych opfat leasingowych.
W celu aktualizacji wyceny zobowigzania z tytutu leasingu, uwzgledniajac zmiany w optatach leasingowych, uznaje kwote aktualizacji wyceny
zobowigzania jako korekte skiadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania.

(c) Srednia wazona kraricowa stopa procentowa

W celu obliczenia stop dyskonta na potrzeby MSSF 16 Grupa przyjeta, Ze stopa dyskonta powinna odzwierciedla¢ koszt finansowania, jakie bytoby
zaciagniete na zakup przedmiotu podlegajacego leasingowi. W celu oszacowania wysokosci stopy dyskonta Grupa wzieta pod uwage nastepujace
parametry umowy: rodzaj, dtugos$¢ trwania, walute oraz potencjaing marze, jaka musiataby zaptaci¢ na rzecz instytucji finansowych w celu uzyskania
finansowania. Na dzien 31 grudnia 2018 roku obliczone przez Jednostke dominujaca stopy dyskonta miescity sie w przedziale (w zaleznoci
od okresu trwania umowy): dla uméw w PLN: od 1,64% do 5,86%.

(d) Zastosowanie szacunkéw

Wadrozenie MSSF 16 wymagato dokonania pewnych szacunkéw i wyliczen, ktore mialy wptyw na wycene zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
oraz aktywow z tytutu prawa do uzytkowania. Obejmowaty one m. in.:

= ustalenie uméw objetych MSSF 16,

= ustalenie okresu obowigzywania uméw (w tym dla umdw z nieokre$lonym terminem lub z mozliwoscig przediuzenia),

= ustalenie stopy procentowej stosowanej do dyskontowania przysztych przeptywdw pienigznych,

= ustalenie wartosci wykupu,

= ustalenie stawki amortyzacyjne;.

(e)  Zmiana leasingu

Grupa wykazuje zmiane leasingu jako odrebny leasing jezeli:
= zmiana zwigksza zakres leasingu poprzez przyznanie prawa do uzytkowania jednego lub wigkszej liczby bazowych sktadnikéw aktywdw oraz
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= wynagrodzenie za leasing zwieksza sie 0 kwote wspdtmierng do ceny jednostkowej za zwiekszenie zakresu oraz wszelkie wiasciwe korekty
tej ceny jednostkowej w celu uwzglednienia okolicznosci danej umowy.
W przypadku zmiany leasingu, ktéra nie jest umowana jako odrebny leasing, Grupa ujmuje aktualizacje wyceny zobowigzania z tytutu leasingu.

()  Prezentacja

Grupa prezentuje w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej:
= prawo do uzytkowania sktadnika aktywéw — oddzielnie od innych aktywow,
= zobowigzania z tytutu leasingu — oddzielnie od innych zobowigzan.

(9) Wyjasnienie réznicy pomiedzy kwota przyszilych opfat wg MSR 17, a zobowigzaniami z tytutu leasingu ujetymi w wyniku
zastosowania MSSF 16

Na gltéwna réznice pomiedzy przysztymi optatami wedtug MSR 17 ujawnionymi na dzieh 31 grudnia 2018 roku w Nocie 10.2 Skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 roku,
a zobowigzaniem z tytutu leasingu rozpoznanym na dzien pierwszego zastosowania MSSF 16 wplyneto zastosowanie dyskonta oraz wytaczenie
umow krétkoterminowych z wyceny zobowigzan z tytutu leasingu wg MSSF 16.

2.5. INFORMACJE DOTYCZACE SEZONOWOSCI

Dziatalno$¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego, zatem w tym zakresie przedstawiane wyniki nie odnotowujg istotnych wahan w trakcie roku.

2.6. ISTOTNE ZMIANY POZYCJI SPRAWOZDAWCZYCH, KWOTY MAJACE ZNACZACY WPLYW NA AKTYWA,
ZOBOWIAZANIA, KAPITAL WLASNY, WYNIK FINANSOWY NETTO LUB PRZEPLYWY PIENIEZNE, KTORE SA NIETYPOWE
ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKOSC, WYWIERANY WPLYW LUB CZESTOTLIWOSC

Wszelkie istotne zmiany pozycji sprawozdawczych po zakonczeniu ostatniego rocznego okresu sprawozdawczego tj. 2018 roku, zostaty
zaprezentowane w podstawowych czesciach niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego uzupetnionych
dodatkowa informacjg zawarta w poszczegoinych notach objasniajacych.

Opis zmian istotnych pozycji sprawozdawczych oraz czynnikéw wplywajacych na wyniki finansowe osiagnigte w okresie sprawozdawczym
przedstawiono w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 6 miesiecy zakorczony
30 czerwca 2019 roku w Punkcie 5.

2.7. ZMIANA SZACUNKOW

Sporzadzenie $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga wykorzystania pewnych
znaczacych szacunkdw ksiegowych. Wymaga réwniez od Zarzadu wiasnego osadu przy stosowaniu przyjetych przez Grupe zasad rachunkowosci.
Zatozenia i szacunki wynikajg z dotychczasowych doswiadczen oraz innych czynnikéw, w tym przewidywan odno$nie do przysztych zdarzen, ktdre
w danej sytuacji wydajq sie zasadne. Oszacowania i 0sgdy ksiegowe podlegaja regularnej ocenie.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2019 roku nie miaty miejsca istotne zmiany wielko$ci szacunkowych oraz metodologii dokonywania
szacunkdw, ktdre miatyby wptyw na okres biezacy lub na okresy przyszte.

238. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2019 roku Jednostka dominujaca dokonata wykupu dituznych papieréw warto$ciowych w tacznej
wysoko$ci nominalnej 121,0 min zt. (w tym 71,5 min zt oraz 13,2 min USD).
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3. NOTY OBJASNIAJACE DO SEGMENTOW OPERACYJNYCH

3.1. SEGMENTY OPERACYJNE

Organem podejmujacym kluczowe decyzje w Grupie jest Zarzad JSW. Miara wyniku finansowego poszczegdlnych segmentéw operacyjnych Grupy
analizowang przez Zarzad Jednostki dominujacej jest zysk/strata operacyjny/a segmentu ustalony/a wedtug zasad MSSF. Przychody z transakgcji
z podmiotami zewnetrznymi sa wyceniane w sposob spojny ze sposobem zastosowanym w skonsolidowanym wyniku finansowym. Przychody
z tytulu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane w procesie konsolidacji. Sprzedaz miedzy segmentami realizowana jest na warunkach
rynkowych. Zgodnie z zasadami stosowanymi przez Zarzad Jednostki dominujacej do oceny wynikéw dziatalno$ci poszczegdlnych segmentow,
przychéd oraz marza sg rozpoznawane w wyniku segmentu w momencie dokonanej sprzedazy poza segment. W wyniku finansowym
poszczegolnych segmentéw nie sa zawarte przychody i koszty finansowe.

INFORMACJE O SEGMENTACH DLA CELOW SPRAWOZDAWCZYCH:

Korekty
: Pozostate -
Wegiel Koks segmenty * kon_sollg*a- Razem
cyjne
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2019
Laczne przychody ze sprzedazy segmentu 4252,0 2070,8 569,5 (2195,4) 4696,9
- Przychody ze sprzedazy pomigdzy segmentami 17598 - 435,6 (2195,4) -
- Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnetrznych 24922 2070,8 133,9 - 4696,9
Zyskl(strata) brutto ze sprzedazy segmentu 883,1 2411 88,0 (86,7) 11255
Zyskl(strata) operacyjny/a segmentu 524,8 137,9 51,9 (18,8) 695,8
Amortyzacja (405,8) (51,0) (41,9) 234 (475,3)
Korekty
. Pozostate .
Wegiel Koks +  konsolida- Razem
segmenty cyjne *
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2018
taczne przychody ze sprzedazy segmentu 4300,6 2129,6 453,6 (1950,3) 49335
- Przychody ze sprzedazy pomigdzy segmentami 1622,1 - 328,2 (1950,3)
- Przychody ze sprzedazy od odbiorcow zewnetrznych 26785 21296 1254 - 49335
Zyskl(strata) brutto ze sprzedazy segmentu 1522,4 240,4 714 (36,7) 17975
Zyskl(strata) operacyjny/a segmentu 1233,0 117,9 47,9 (0,9) 13979
Amortyzacja (293,4) (49,7) (31,6) 55 (369,2)

*  Zadna z dziafalnosci wykazywanych w ,Pozostate segmenty” nie spefnia kryteriow agregacji oraz progow ilosciowych okreslonych przez MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” skutkujacych

wyodrebnieniem jej jako osobny segment operacyjny
Kolumna: ,Korekty konsolidacyjne” eliminuje skutki transakcji miedzy segmentami w ramach Grupy Kapitatowej

*k

Ponizej przedstawione jest uzgodnienie wynikdw segmentéw (zysku operacyjnego) z zyskiem przed opodatkowaniem:

Za okres 6 miesigcy
zakonczony 30 czerwca

2019 2018
ZYSK OPERACYJNY 695,8 13979
Przychody finansowe 17,1 25,7
Koszty finansowe (33,0) (71,8)
Udziat w zyskach/(stratach) jednostek stowarzyszonych 0,1
ZYSK PRZED OPODATKOWANIEM 680,0 1351,8
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4. NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z WYNIKU FINANSOWEGO
| INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

41. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
Za okres Za okres Za okres Za okres
3 miesiecy 6 miesiecy 3 miesiecy 6 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakoniczony
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2019 2019 2018 2018
Sprzedaz wegla 1172,7 24922 1258,7 26785
Sprzedaz koksu 890,1 19179 985,7 1914,0
Sprzedaz weglopochodnych 79,1 152,9 114,0 215,6
Pozostata dziatalno$¢ 66,9 133,9 64,5 1254
RAZEM PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 2208,8 4696,9 24229 49335
4.2. KOSZTY WEDLUG RODZAJU
Za okres Za okres Za okres Za okres
3 miesiecy 6 miesiecy 3 miesiecy 6 miesiecy
zakonczony zakonczony zakoniczony zakonczony
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2019 2019 2018 2018
Amortyzacja 2541 475,3 185,3 369,2
Zuzycie materiatéw i energii, w tym: 4436 849,7 391,7 764,3
- zuzycie materiatow 3394 6334 302,1 573,1
- zuzycie energii 104,2 216,3 89,6 191,2
Ustugi obce 419,0 854,4 3974 757,9
Swiadczenia na rzecz pracownikow 1199,8 22152 1216,8 2034,0
Podatki i opfaty 452 89,6 51,3 103,1
Pozostate koszty rodzajowe 26,8 43,7 14,6 315
Warto$¢ sprzedanych materiatow i towarow 16,6 259 31,0 39,7
RAZEM KOSZTY RODZAJOWE 24051 45538 22881 4099,7
Koszty sprzedazy (62,3) (130,7) (77,1) (148,1)
Koszty administracyjne (185,6) (339,1) (187,4) (326,9)
Warto$¢ Swiadczen i rzeczowych aktywow trwatych
wytworzonych na potrzeby wiasne oraz wyrobisk ruchowych (176.9) (o) (184.3) (308,1)
Zmiana stanu produktow (171,6) (166,1) (127,3) (180,6)
KOSZT SPRZEDANYCH PRODUKTOW, MATERIALOW
| TOWAROW 1808,7 35714 1712,0 3136,0
4.3. ZYSKI/(STRATA) NA AKCJE

Podstawowy zysk/(strata) na akcje

Podstawowy zysk/(strata) na akcje wylicza sie jako iloraz zysku/(straty) przypadajacego na akcjonariuszy Jednostki dominujgcej oraz $redniej
wazonej liczby akcji zwyktych w ciggu okresu sprawozdawczego.

Rozwodniony zysk/(strata) na akcje
Rozwodniony zysk/(strata) na akcje wylicza si¢, korygujac $rednig wazong liczbe akcji zwyktych w taki sposéb, jak gdyby nastgpita zamiana
na potencjalne akcje zwykte powodujace rozwodnienie. Jednostka dominujaca nie posiada instrumentéw powodujgcych rozwodnienie potencjalnych

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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akcji zwyktych. W zwiazku z powyzszym rozwodniony zysk/(strata) na akcje rowny jest podstawowemu zyskowil/(stracie) na akcje Jednostki
dominujace;.

Za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

2019 2018
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki dominujacej 536,2 1078,0
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (szt.) 117 411 596,0 117 411 596,0
PODSTAWOWY | ROZWODNIONY ZYSK NA JEDNA AKCJE (W ZLOTYCH NA JEDNA AKCJE) 4,57 9,18

5. NOTY OBJASNIAJACE DOTYCZACE OPODATKOWANIA

5.1. PODATEK DOCHODOWY
Podatek dochodowy ujety w zysku netto:

Za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

2019 2018
Podatek biezacy: 124,3 239,9
- biezace obcigzenie podatkowe 124,3 239,9
Podatek odroczony 8,2 255
RAZEM PODATEK DOCHODOWY UJETY W ZYSKU NETTO 132,5 2654

Podatek dochodowy ujety w innych catkowitych dochodach:

Za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

2019 2018
Podatek odroczony:
- zmiana wartosci instrumentow zabezpieczajacych 15 (3,1)
RAZEM PODATEK DOCHODOWY UJETY W INNYCH CALKOWITYCH DOCHODACH 1,5 (3.1)

Podatek dochodowy w niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostat ustalony wedtug rzeczywistej
efektywnej stopy podatkowej w wysokosci 19,5%.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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6. NOTY OBJASNIAJACE DOTYCZACE ZADLUZENIA

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU ZADLUZENIA

01.01.2019 31.12.2018
Nota 301062019 MSSF16 (dane zatwierdzone)
Kredyty i pozyczki 6.1 250,0 70,0 70,0
Zobowigzania z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych 6.2 - 121,0 121,0
Zobowigzania z tytutu leasingu 6.3 409,6 3519 40,3
RAZEM 659,6 542,9 231,3
w tym:
dtugoterminowe 493,9 309,3 55,5
krotkoterminowe 165,7 233,6 175,8
6.1. KREDYTY | POZYCZKI
30.06.2019 31.12.2018
DLUGOTERMINOWE: 2157 36,5
Kredyty bankowe 854 -
Pozyczki 130,3 36,5
KROTKOTERMINOWE: 343 33,5
Kredyty bankowe 233 213
Pozyczki 11,0 12,2
RAZEM 250,0 70,0

Warto$¢ godziwa kredytow i pozyczek nie rdzni sie istotnie od ich warto$ci ksiegowej.
Na dzien 30 czerwca 2019 roku Grupa dysponowata niewykorzystanymi liniami kredytowymi w kwocie 360,2 min zt.

W okresie objetym ninigjszym $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ani po dniu sprawozdawczym nie wystapity
naruszenia warunkdw umoéw pozyczek lub kredytow.

UMOWA FINANSOWANIA Z KONSORCJUM

W dniu 9 kwietnia 2019 roku zostata zawarta umowa finansowania pomiedzy JSW a Agencjg Rozwoju Przemystu S.A., Bankiem Gospodarstwa
Krajowego, Bankiem Polska Kasa Opieki S.A., Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A. (,PKO BP”) oraz ICBC (Europe) S.A. Oddziat
w Polsce (,Konsorcjum”). Finansowanie zostato udzielone w formie:

1) pozyczki terminowej w kwocie 100,0 min zt,
2) kredytow terminowych w kwocie stanowigcej rownowartos¢ w USD kwoty 300,0 min zt,
3) kredytu odnawialnego w kwocie 360,0 min zt.

Finansowanie planowane jest na maksymalny okres 7 lat, przy czym finansowanie w formie kredytu odnawialnego okreslono na okres 5 lat,
z mozliwoscig jego przediuzenia maksymalnie o 2 lata. Beneficjent udzielonego kredytu planuje przeznaczy¢ pozyskane $rodki m.in. na:
finansowanie inwestycji Grupy Kapitatowej JSW, finansowanie innych celéw ogoinokorporacyjnych Grupy oraz sfinansowanie nabycia przez
Jednostke dominujaca 95,01% akcji spotki Przedsigbiorstwo Budowy Szybéw S.A.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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AD.1

W dniu 28 czerwca 2019 roku uruchomiona zostata pozyczka terminowa w wysokosci 100,0 min zt. Pozyczka bedzie sptacana w okresach
kwartalnych w wysokosci 4,8 min zt poczawszy od czerwca 2021 roku. Pozyczka jest wyrazona w zlotych polskich. Pozyczka jest oprocentowana
wedtug zmiennej stopy procentowe;.

AD. 2

W dniu 16 maja 2019 roku uruchomiona zostata cze$¢ kredytu na sfinansowanie nabycia przez Jednostke dominujaca 95,01% akcji spotki
Przedsiebiorstwo Budowy Szybéw S.A. w kwocie 26,0 min USD. Catkowita warto$¢ kredytu na zakup akcji PBSz wynosi 26,2 min USD,
do wykorzystania pozostato jeszcze 0,2 min USD. Sptata kredytu bedzie nastepowaé kwartalnie poczawszy od grudnia 2019 roku. Kredyt
oprocentowany jest wedtug zmiennej stopy procentowe;.

AD. 3

Na dzierh 30 czerwca 2019 roku kredyt odnawialny nie zostat uruchomiony.

UMOWA FINANSOWANIA Z EUROPEJSKIM BANKIEM INWESTYCYJNYM

W dniu 9 kwietnia 2019 roku zostata rowniez zawarta umowa finansowania pomigdzy JSW, spotkg zalezng JSW KOKS oraz Europejskim Bankiem
Inwestycyjnym (,EBI”) z siedziba w Luxemburgu. Finansowanie zostato udzielone w formie kredytu terminowego w wysokos$ci 58,5 min EUR. Istnieje
mozliwo$¢ wyptaty kredytu w EUR lub, z zastrzezeniem dostepnosci, w USD lub PLN. Okres sptaty kredytu wynosi 8 lat od jego uruchomienia, przy
czym umowa dopuszcza jego przedterminowg sptate. Beneficjenci kredytu udzielonego przez EBI przy wsparciu Europejskiego Funduszu na rzecz
Inwestycji Strategicznych, planujg wykorzysta¢ pozyskane $rodki na realizacje przedsiewzigcia obejmujacego modernizacje koksowni i inwestycje
w produkcje energii z gazu koksowniczego i metanu pozyskiwanego z kopalni wegla kamiennego.

Wspétdzielone na zasadzie pari passu zabezpieczenia uméw finansowania z Konsorcjum oraz EBI stanowig;

1) Zastawy rejestrowe do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 690,0 min zt, 117,8 min USD oraz 87,8 min EUR ustanowione na rzecz
PKO BP jako administratora zastawu na:
= aktywach ruchomych ZORG Knuréw-Szczygtowice, ZORG Pnidwek, ZORG Zofiéwka, ZORG Bzie-Debina,
= akcjach posiadanych przez JSW w spétkach JSW KOKS i PBSz,
= rachunkach bankowych JSW.

2) Hipoteki umowne taczne ustanowione na rzecz PKO BP jako administratora hipoteki do kwoty 690,0 min zt oraz do kwoty 117,8 min USD oraz
na rzecz EBI do kwoty 87,8 min EUR na nieruchomosciach bedacych przedmiotem wtasnosci lub wieczystego uzytkowania JSW, wchodzacych
w skiad zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa JSW w postaci, ZORG Knuréw-Szczygtowice, ZORG Pniéwek, ZORG Zofidwka, ZORG Bzie-
Debina.

3) Poreczenia udzielone na rzecz Konsorcjum przez JSW KOKS do kwoty 690,0 min zt oraz 117,8 min USD.

4) Przelew wierzytelnosci z umowy handlowej oraz wierzytelnosci z tytutu uméw ubezpieczenia dokonany na podstawie umowy przelewu
rzadzonej prawem polskim z dnia 9 kwietnia 2019 roku pomiedzy JSW jako cedentem a PKO BP jako cesjonariuszem.

UMOWA KREDYTU NIEODNAWIALNEGO Z BOS S.A.

14 maja 2019 roku pomiedzy spétka zalezng JSW KOKS a BOS S.A. zostata zawarta umowa kredytu nieodnawialnego w wysokosci 60,1 min zt na
zadanie ,Modernizacja baterii koksowniczej nr 4 w Koksowni Przyjazi”, ktére jednocze$nie podlega dofinansowaniu pozyczkg na podstawie
odrebnej umowy jaka JSW KOKS zawarta 17 pazdziernika 2018 roku z NFOSIGW z siedziba w Warszawie w wysokosci 200,0 min zt.

Zgodnie z umowg zabezpieczeniem kredytu nieodnawialnego beda:

1. poreczenie do kwoty 90,2 min zt.;

2. zastaw rejestrowy na zapasach wegla kamiennego o wartoSci nie nizszej niz 75,0 min zt i nie mniej niz 100 tys. ton wegla wraz z cesjq
z polisy do sumy nie mniej niz 20,0 min zt;

3. zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach, jakie zostang zakupione w ramach zadania "Modemizacji baterii koksowniczej
nr4 w KP" do kwoty 90,2 min zt.

Zabezpieczenia kredytow i pozyczek na dzien 30 czerwca 2019 roku (bez uwzglednienia zabezpieczen dotyczacych umowy finansowania z EBI
i Konsorcjum, ktdre zostaty opisane powyzej):

— hipoteki na nieruchomosciach w wysokosci 206,3 min zt,

— zastawy rejestrowe na rzeczach ruchomych w kwocie 59,0 min zt,

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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— przelewy wierzytelnosci wynikajace z wybranych kontraktow,

— gwarancje bankowe w kwocie 1,8 min zt,

— przelew wierzytelnosci z rachunku lokaty terminowej w kwocie 10,1 min zt.
W przypadku zabezpieczenia kredytéw i pozyczek na aktywach trwatych dodatkowe zabezpieczenie stanowi cesja praw z uméw ubezpieczenia
tych aktywéw. Ponadto stosowang forma zabezpieczenia wierzytelno$ci z tytutu zaciggnigtych kredytéw i pozyczek sa weksle in blanco wraz
z deklaracjg wekslowa.

6.2. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU EMISJI DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej:

30.06.2019 31.12.2018

Zobowigzania z tytutu emisji obligacji - 121,0

RAZEM - 121,0
w tym:

krotkoterminowe - 121,0

Ostateczny termin wykupu obligacji przypadat na 30 grudnia 2019 roku. Dnia 16 stycznia 2019 roku Zarzad JSW podjat uchwate o catkowitym
wykupie obligacii, o tacznej wartoci nominalnej 121,0 min zt (w tym 71,5 min zt oraz 13,2 min USD). Wykup zostat zrealizowany w dniu 18 stycznia
2019 roku, co spowodowato zakorczenie Programu Emisji Obligacji. Wedtug stanu na dzieh 30 czerwca 2019 roku Grupa nie posiada zobowigzania
z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych (na dzien 31 grudnia 2018 roku: 121,0 min zt). Wykup obligaciji byt zgodny z zapisami Warunkéw
Emisji.

Odsetki i prowizje zaptacone w okresie sprawozdawczym z tytulu emisji obligacji w kwocie 0,3 min zl, zostaly zaprezentowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych w dziatalno$ci finansowej.

6.3. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU
01.01.2019 31.12.2018
30.06.2019 (MSSF 16) (dane zatwierdzone)
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU
Zobowiazania z tytutu leasingu 409,6 351,9 40,3
RAZEM 409,6 351,9 40,3
w tym:
dtugoterminowe 278,2 2728 19,0
krétkoterminowe 1314 791 213

Wysoko$¢ optat leasingu krétkoterminowego, ujeta w kosztach w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku finansowego i innych catkowitych
dochoddw za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019 roku wynosi 31,4 min zt, natomiast koszt leasingu dla uméw niskocennych wynosi
0,1 min zt.

W | péiroczu 2019 roku jedna ze spotek zaleznych nabyta od dostawcdw zagranicznych i krajowych maszyny i urzadzenia oraz $rodki transportu
o wartosci 11,6 min zt. Nastepnie dokonano sprzedazy ww. aktywéw do PKO Leasing S.A. i ponownie przejeto je od PKO Leasing S.A. na zasadach
transakgji leasingu zwrotnego. Transakcja zakupu i sprzedazy tych aktywow nie miata wplywu na wynik finansowy Grupy. Srodki trwate zostaty
zakupione, odsprzedane i przejete w ramach leasingu zwrotnego w tej samej wartosci tj. 11,6 min zt.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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6.4. UZGODNIENIE ZADLUZENIA

Zmiane stanu zadtuzenia na dzief 30 czerwca 2019 roku przedstawia ponizsza tabela:

Zobowiazania z tytutu

- . emisji diuznych Zobowigzania
Kredyty | pozyczki papierow z tytutu leasingu RAZEM
wartosciowych

Zmiane stanu zadtuzenia na dzien 31 grudnia 2018 roku przedstawia ponizsza tabela:

Zobowiazania z tytutu

Kredyty i posyczki emisii g:;gm; ztﬁﬂ?f easingu RAZEM
wartosciowych finansowego
STAN NA 1 STYCZNIA 2018 122,2 856,0 66,8 1045,0
Whplywy z tytutu zaciagnigcia zadtuzenia: - - 78 78
- otrzymane finansowanie - - 7,8 7,8
Naliczone odsetki 32 28,2 2,8 34,2
Platnosci z tytutu zadtuzenia: (55,4) (774,8) (34,9 (865,1)
- spfata zobowigzania (kapitatu) (52,2) - (31,8) (84,0)
- wykup obligacji - (737,3) - (737,3)
- odsetki zaptacone (32) (37,5) (31) (43,8)
Réznice kursowe - 11,6 - 11,6
Inne zwigkszenia / (zmniejszenia) - - (2,2) (2,2)
STAN NA 31 GRUDNIA 2018 70,0 121,0 40,3 231,3

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing czesc.



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWE. JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKOKCZONY 30 CZERWCA 2019 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

1. NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ

71. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

30062019 "SsrD (e vz
Grunty 449 43,0 43,0
Budynki i budowle 34323 33932 33932
Wyrobiska ruchowe 945,0 868,0 868,0
Urzadzenia techniczne i maszyny 1930,3 17417 17841
Inne rzeczowe aktywa trwate 110,9 100,9 110,1
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 11514 1104,6 1104,6
RAZEM RZECZOWE AKTYWA TRWALE 76148 72514 7303,0
Za okres Za okres Za okres
6 miesiecy 12 miesigcy 6 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2019 31 grudnia 2018 30 czerwca 2018
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 17 521,5 16 406,2 16 406,2
Umorzenie na poczatek okresu * (10 218,5) (9570,3) (9570,3)
y::nr:%igaﬁ;qgowa netto na poczatek okresu 73030 68359 6835,
Reklasyfikacja na 01.01.2019 (51,6) - -
g:nr:%?; II((sszlgggr\:éz)a netto na poczatek okresu 72514 6835, 6 835,9-
Zwiekszenia 7440 1673,0 555,1
Zmiana warto$ci rezerwy na koszty likwidacji zaktadu gémiczego - 87,9 -
Nabycie jednostki gospodarczej 66,1 - -
Zmniejszenia (32,0) (57,7) (3,8)
Amortyzacja (417,7) (755,6) (364,1)
Przekazanie KWK Krupinski do SRK - (2,1 -
Odpis aktualizujgcy ** 3,0 (478,4) 5,1
WARTOSC KSIEGOWA NETTO NA KONIEC OKRESU 76148 7303,0 7028,2

Pozycja obejmuje umorzenie oraz odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate
** Pozycja obejmuje utworzenie i rozwigzanie odpisu aktualizujgcego rzeczowe aktywa trwate

7.2. WARTOSC FIRMY
NABYCIE SPOLKI PRZEDSIEBIORSTWO BUDOWY SZYBOW S.A.

W I pétroczu 2019 roku wptyw na zaprezentowang w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacii finansowej kwote wartosci
firmy miata rozliczona prowizorycznie transakcja nabycia akcji spétki Przedsiebiorstwo Budowy Szybéw S.A. (,PBSZ”) z siedzibg w Tarnowskich
Goérach.

W dniu 30 stycznia 2018 roku JSW ztozyt warunkowg, oferte wigzacq na nabycie 4 430 476 akcji stanowigcych 95,01% w kapitale zaktadowym
spotki PBSz. Dnia 21 grudnia 2018 roku przedstawiciele JSW (,Kupujacy”) oraz przedstawiciele PBSZ 1 Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach
i PRIMETECH S.A. z siedzibg w Katowicach (,Sprzedajacy”) zawarli warunkowa umowe zobowigzujaca sprzedazy ww. akcji PBSz.

Umowa rozporzadzajaca pomiedzy PRIMETECH S.A. z siedzibg w Katowicach oraz jej spotkg zalezng oraz JSW dotyczaca sprzedazy akcji
Przedsiebiorstwa Budowy Szybow S.A. w Tarnowskich Gérach zostata zawarta w dniu 20 maja 2019 roku.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Przedmiotem dziatalno$ci PBSz jest wykonawstwo specjalistycznych ustug gdrniczych: wyrobisk pionowych (gtéwnie szybdw i szybikéw),
poziomych i tuneli, budownictwo, dziatalno$¢ w zakresie architektury, inzynierii, wynajem maszyn i urzadzen bez obstugi, w zakresie instalowania,
naprawy i konserwacji maszyn dla gémictwa, kopalnictwa i budownictwa.

Przedmiotowa akwizycja wpisuje sie w zatozenia Strategii Grupy. Celem transakcji przejecia 95,01%akcji PBSz jest pozyskanie przez Grupe
kompetencji w zakresie wyspecjalizowanych ustug projektowych i gdriczo-budowlanych (projektowanie kopalni, projektowanie oraz budowa
szybow i ich infrastruktury, a takze drazenie wyrobisk korytarzowych).

Zawarcie Umowy uzaleznione byto od wielu warunkéw zawieszajacych (uzyskania przez Kupujaca zgody UOKIK na przeprowadzenie transakcji
nabycia akcji PBSz oraz uzyskaniu pozytywnej decyzji Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia JSW, a takze od uzgodnienia przez strony
dziatajace w dobrej wierze, niektorych warunkéw technicznych rozliczenia transakcji lub od ztozenia oswiadczen podmiotéw trzecich o zasadniczo
uzgodnionej tresci).

W wyniku negocjacji ostateczna cena rozliczenia transakcji zostata ustalona na poziomie 204,0 min zt, z czego kwota 199,0 min zt zostata zaptacona
w dacie zamkniecia transakcji natomiast kwota 5,0 min zt zostata zatrzymana w celu zagwarantowania zapewnier Sprzedajacego i zostanie
rozliczona najdalej w terminie trzech miesigcy po dacie zamknigcia transakcji. Cata kwota ceny przeznaczona zostanie na spfatg zobowigzan
kredytowych, w celu zwolnienia zabezpieczen na akcjach i aktywach PBSz.

Zrédtem finansowania nabycia akcji PBSz jest finansowanie zewnetrzne w formie kredytu terminowego, opisane w Nocie 6.1, oraz $rodki wiasne
Jednostki dominujgcej

Grupa ujeta w srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym prowizoryczng warto$¢ firmy w wysokosci 125,0 min zt, bedaca,
réznica pomiedzy wartoscig ksiegowa nabytych aktywow netto (79,0 min zt), a ceng nabycia (204,0 min zt).

Z uwagi, iz zgodnie z MSSF 3 okres identyfikacji i wyceny przejmowanych aktywoéw i zobowigzan do wartosci godziwej nie powinien przekroczy¢
1roku, w niniejszym $rddrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym rozliczenie transakcji nabycia PBSz nastapito
w warto$ciach ksiegowych. Ze wzgledu na moment nabycia, wyniki PBSz zostang uwzglednione w wyniku finansowym Grupy Kapitatowej
poczawszy od 1 lipca 2019 roku.

Ponizej przedstawiono rozliczenie transakcji nabycia PBSz:

Dzien nabycia
Przedsigbiorstwa Budowy Szybéw S.A.

Rzeczowe aktywa trwate 66,1
Warto$ci niematerialne 11
Nieruchomosci inwestycyjne 0,6
Prawo do uzytkowania sktadnika aktywow 6,2
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,1
Pozostate dlugoterminowe aktywa 48
Zapasy 35
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 68,8
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 28,1
AKTYWA RAZEM 179,3
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego (1,6)
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 0,1
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych (12,2)
Zobowigzania z tytutu leasingu (25,2)
Rezerwy (0,5)
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania (56,5)
ZOBOWIAZANIA RAZEM (96,1)
AKTYWA NETTO RAZEM 83,2
Nabyte aktywa netto (95,01%) 79,0
Cena nabycia (204,0)
WARTOSC FIRMY 125,0

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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7.3. WARTOSCI NIEMATERIALNE
01.01.2019 31.12.2018
30.06.2019 (MSSF16) (dane zatwierdzone)
Informacja geologiczna 134 14,0 14,0
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow - 75,1
Pozostate wartosci niematerialne 52,3 415 41,7
RAZEM WARTOSCI NIEMATERIALNE 65,7 55,5 130,8
Za okres Za okres Za okres
6 miesiecy 12 miesigcy 6 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2019 31 grudnia 2018 30 czerwca 2018
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 2344 2139 213,9
Umorzenie na poczatek okresu* (103,6) (97,6) (97,6)
Wartos¢ ksiggowa netto na poczatek okresu
(dane badane) 130,8 116,3 116,3
Reklasyfikacja na 01.01.2019 (75,3) -
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu
(dane przeksztatcone) 95,5 1163 1163,
Zwigkszenia ** 14,0 32,6 9,5
Nabycie jednostki gospodarczej 1,1 -
Zmniejszenia ** - (7.9 (6.9
Amortyzacja 4,9 (9,8) 4.8)
Odpis aktualizujacy *** - (0,8)
WARTOSC KSIEGOWA NETTO NA KONIEC OKRESU 65,7 130,8 1141

*  Pozycja obejmuje umorzenie oraz odpisy aktualizujgce wartodci niematerialne

** Pozycja obejmuje réwniez warto$¢ $wiadectw pochodzenia energii

***  Pozycja obejmuje utworzenie i rozwigzanie odpisu aktualizujacego wartosci niematerialne

SWIADECTWA POCHODZENIA ENERGII

W wartosciach niematerialnych Jednostka dominujaca prezentuje $wiadectwa pochodzenia energii nabyte w celu spetnienia obowigzku ich
umorzenia wynikajacego z przepiséw Prawa energetycznego. Ze wzgledu na ich specyficzny charakter, wydatki na nabycie $wiadectw pochodzenia
energii zostaty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych w przeptywach pienieznych z dziatalno$ci operacyjne;.

Ponizej zostata zaprezentowana zmiana stanu wartosci $wiadectw pochodzenia energi:

SWIADECTWA POCHODZENIA ENERGII 30.06.2019 31.12.2018
Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 11,8 45
Zwigkszenia 10,2 14,1
Zmniejszenia/lumorzenie $wiadectw pochodzenia energii - (6,8)
WARTOSC KSIEGOWA NETTO NA KONIEC OKRESU 22,0 11,8

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWE. JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKOKCZONY 30 CZERWCA 2019 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

74. PRAWO DO UZYTKOWANIA SKLADNIKA AKTYWOW
30.06.2019 01(&231;0115? (dane Z:&lfdfggs
Grunty 14,8 14,8 -
Budynki i budowle 13,6 9,7 -
Urzadzenia techniczne i maszyny 195,0 200,1 -
Inne rzeczowe aktywa trwate 32,7 22,6 -
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 186,4 1911 -
Inne warto$ci niematerialne 0,1 0,2 -
RAZEM PRAWO DO UZYTKOWANIA SKLADNIKA AKTYWOW 442,6 438,5
Za okres Za okres Za okres
6 miesigcy 12 miesigcy 6 miesigcy
zakonczony zakonczony zakonczony 30
30 czerwca 2019 31 grudnia 2018 czerwca 2018
Warto$¢ poczatkowa (brutto) na 01.01.2019 508,0 - -
Umorzenie na 01.01.2019* (69,5) - -
Wartos$¢ ksiegowa netto na 01.01.2019, w tym: 438,5 - -
wptyw MSSF 16 311,6 - -
reklasyfikacja na 01.01.2019 126,9 - -
Zwigkszenia 59,9 - -
Zwigkszenie sktadu grupy 6,2 - -
Amortyzacja (52,3) - -
Zmniejszenia 9,7) - -
WARTOSC KSIEGOWA NETTO NA KONIEC OKRESU 442,6
* Pozycja obejmuje umorzenie oraz odpisy aktualizujgce prawo do uzytkowania sktadnikow aktywéw
7.5. UTRATA WARTOSCI NIEFINANSOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

ODPISY Z TYTULU UTRATY WARTOSCI

Z uwagi na zmienne otoczenie makroekonomiczne Grupa okresowo weryfikuje przestanki mogace $wiadczy¢ o utracie wartosci odzyskiwalnej
majatku poszczegdlnych zaktadéw JSW. Analiza utraty warto$ci aktywow trwatych dokonywana jest poprzez oszacowanie wartosci odzyskiwalnej
osrodkow wypracowujacych przeptywy pieniezne (,CGU”). Analiza taka opiera si¢ na szeregu istotnych zatozen, ktorych czes$é jest poza kontrolg
Grupa. Istotne zmiany tych zatozen maja wptyw na wyniki testow na utrate wartosci i w konsekwencji moga doprowadzi¢ do istotnych zmian sytuacii
finansowej oraz wynikéw finansowych Grupy.

W biezacym okresie sprawozdawczym Grupa dokonata analizy przestanek w celu weryfikacji, czy mogta nastapi¢ dalsza utrata wartosci aktywow
lub odwrdcenie wezesniej ujetych odpiséw. W I pétroczu 2019 roku zaobserwowano spadek kapitalizacji w poréwnaniu do 31 grudnia 2018 roku.
Cena akcji obnizyta sig do 47,20 zt (stan na dzien 28 czerwca 2019 roku) z 67,26 zt (stan na dzier 31 grudnia 2018 roku). Pomimo tego nie dokonano
ponownych przeliczen testow z tytutu utraty warto$ci, gdyz opieratyby sie na tych samych prognozach i zatozeniach realizowanych przez JSW,
co nie zmienitoby wynikdw wcze$niejszych testéw. Ponadto, nie zaobserwowano istotnych zmian w zakresie wielkoSci i miernikdw stanowigcych
przestanki do wezesniej utworzonych odpiséw i nie zachodzi konieczno$¢ ich odwrdcenia.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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Zmiany stanu odpiséw aktualizujgcych aktywa trwate przedstawia ponizsza tabela:

30.06.2019 31.12.2018
Prawo do
Rzeczowe Wartosci uzytkowania Rzeczowe Wartosci
aktywa trwate niematerialne skfadnika B aktywa trwate niematerialne RAZEM
aktywow
STAN NA_ POCZATEK OKRESU 39294 6,3 - 39357 3646,6 6,2 3652,8
(dane zatwierdzone)
Reklasyfikacja na 01.01.2019 ) . ) )
(MSSF 16) (14,0 (4,0) 18,0
STAN NA POCZATEK OKRESU 39154 23 18.0 390357 ) ) )
(dane przeksztatcone) ? ? ! ?
Utworzenie odpisu 3,0 - - 3,0 12131 0,9 1214,0
Nabycie jednostki gospodarczej* - 1,0 - 1,0 - - -
Wykorzystanie odpisu (47,2) (0,1) - (47,3) (89,9) (0,1) (90,0
Rozwigzanie odpisu - - - - (734,7) (0,1) (734,8)
Przeklasyfikowanie odpisu z tytutu
utraty warto$ci aktywow na poczet - - - - (105,7) (0,6) (106,3)
umorzenia
STAN NA KONIEC OKRESU 3871,2 3,2 18,0 38924 39294 6,3 39357

* odpis dotyczy wartosci firmy przejetej w zwigzku z transakcjg nabycia PBSz

7.6. INWESTYCJE W PORTFEL AKTYWOW FIZ

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2019 roku Grupa nadal utrzymuje inwestycje w portfel aktywow finansowych poprzez Fundusz,
w ktorym Jednostka dominujgca posiada 100% wyemitowanych certyfikatéw inwestycyjnych. Cato$¢ inwestycji posiadanych w FIZ zostato
zaklasyfikowanych jako aktywa diugoterminowe, poniewaz Jednostka dominujaca nie zamierza wykorzystywac tych aktywow w krétkim terminie
oraz aktywa te nie stuzg celom zapewnienia biezacej ptynnosci lecz stanowig lokate terminowa.

Warto$¢ bilansowa inwestycji w portfel aktywéw FIZ na dzien 30 czerwca 2019 roku wynosi 1 851,3 min zt natomiast na dzien 31 grudnia
2018 roku wyniosta 1 826,1 min zt.

Fundusz moze lokowa¢ aktywa w:
= diuzne papiery warto$ciowe,
= instrumenty rynku pienieznego,
= waluty,
= instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze sg zbywalne,
= depozyty w bankach.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego
z niewyptacalno$cig emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Zasady dywersyfikacji lokat:

1. Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty
w tym podmiocie nie mogq stanowi¢ tacznie wiecej niz 20% wartosci aktywdéw Funduszu. Ograniczenia nie stosuje sie do papierow
warto$ciowych emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych przez Skarb Panfstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD
albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktdrych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z pafstw nalezacych
do OECD.

2. Obligacje gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa moga stanowi¢ do 100% warto$ci aktywdw Funduszu.

3. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga, stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Funduszu.

4.  Ekspozycja walutowa — rozumiana jako taczna warto$¢ lokat w waluty oraz inne rodzaje lokat nominowane w walutach obcych, moze stanowic¢
tacznie nie wigcej niz 10% wartosci aktywow netto Funduszu.

5. Obligacje przedsiebiorstw lub jednostek samorzadu terytorialinego, bedaq stanowity tacznie nie wiecej niz 10% wartosci aktywdw netto
Funduszu, przy czym obligacje wyemitowane przez jeden podmiot nie moga stanowi¢ wigcej niz 1% wartosci aktywow netto Funduszu.

6. Dtuzne papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez banki, bedg stanowity tacznie nie wigcej niz 25% wartosci
aktywoéw netto Funduszu, przy czym na potrzeby tego limitu dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWE. JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2019 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Bank Gospodarstwa Krajowego nie bedg traktowane jako emitowane przez banki. Udziat jednego emitenta nie moze przekroczy¢ 5% wartosci
aktywow netto (za$ dla listow zastawnych udziat jednego emitenta nie moze przekroczy¢ 10% wartosci aktywéw netto).

7. Diuzne papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez Bank Gospodarstwa Krajowego, z wyjatkiem papieréw
wartosciowych gwarantowanych lub porgczanych przez Skarb Pafstwa Rzeczypospolitej Polskiej, bedq stanowity nie wigcej niz 10% wartosci
aktywdw netto.

Ponizsza tabela prezentuje strukture portfela aktywow netto Funduszu na dzien korczacy okres sprawozdawczy.

30.06.2019 31.12.2018
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 980,1 827,4
Listy zastawne (nienotowane na aktywnym rynku) 197,6 183,4
Dtuzne papiery wartosciowe, w tym: 782,5 644,0
- obligacje 747,0 619,0
- inne (certyfikat depozytowy) 355 25,0
Aktywa finansowe wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu 896,7 1005,2
Depozyty 643,1 701,0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2331 304,2
Naleznoéci Funduszu 20,5 -
Zobowiazania finansowe (25,5) (6,5)
Instrumenty pochodne (niewystandaryzowane instrumenty pochodne — swap (142) (6.5)
procentowy (IRS) w PLN)
Pozostate zobowigzania Funduszu wyceniane w zamortyzowanym koszcie (11,3) -
RAZEM 1851,3 1826,1

Dla aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy (dtuzne papiery wartosciowe, listy zastawne) nie istnieje aktywny
rynek ani tez nie ma mozliwosci zastosowania w ich przypadku przez Grupg technik wyceny dajacych wiarygodne wartosci. W zwigzku z tym,
za warto$¢ godziwa przyjmuje sie wycene otrzymang od zarzadzajacego Funduszem na podstawie informacji otrzymanych od depozytariusza.

Ryzyko kredytowe

W przypadku aktywdw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu (tj. depozytow oraz $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw)
Grupa klasyfikuje je do Stopnia 1 klasyfikacji pod katem utraty ich warto$ci, ze wzgledu na wysokq ocene jakosci kredytowej, a potencjalny odpis
jest nieistotny, stad nie zostat ujety.

Ryzyko kredytowe 30.06.2019

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe bez uwzglednienia wartosci

godziwych dodatkowych zabezpieczen: 18768
- Srodki na rachunkach bankowych 233,1
- Naleznoci 20,5
- Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (obligacje Skarbu Paristwa) 281,2
- Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1342,0

Tabela nie uwzglednia zobowigzan Funduszu i z tego wzgledu nie uzgadnia si¢ do tabeli prezentujacej strukture portfela aktywdw netto Funduszu
na dzieh koficzacy okres sprawozdawczy.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogoétem.

Ryzyko kredytowe 30.06.2019

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach inwestycji

. - 955,9
w podziale na kategorie bilansowe:
SANTANDER BANK POLSKA S.A. 422,2
Obligacje nienotowane na aktywnym rynku 55,2
Depozyty 352,0
Srodki na rachunkach bankowych 15,0
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. 2578
Obligacje nienotowane na aktywnym rynku 39,7
Srodki na rachunkach bankowych 218,1
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 2759
Obligacje notowane na aktywnym rynku 275,9
1.1. POZOSTALE DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE
Nota 30.06.2019 31.12.2018
Diugoterminowe aktywa finansowe - $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty Funduszu Likwidacji
e 331,0 3291
Zaktadéw Gorniczych
warto$¢ brutto 331,2 329,3
odpis aktualizujacy 9.1 0,2) 0,2)
Naleznosci finansowe 45 -
Lokaty bankowe - 10,6
wartosc brutto - 10,6
Udziaty i akcje w jednostkach pozostatych 0,1 0,1
Pozostate nalezno$ci niefinansowe 16,9 93
RAZEM POZOSTALE DLUGOTERMINOWE AKTYWA 352,5 3491

Wszystkie dtugoterminowe aktywa finansowe wyrazone sg w ztotych polskich. Warto$¢ godziwa dtugoterminowych aktywdw finansowych nie rézni
sie istotnie od ich warto$ci ksiegowe;.

7.8. ZAPASY

30.06.2019 31.12.2018
Materiaty 2279 1971
Produkcja w toku 8,3 49
Wyroby gotowe 603,9 439,3
Towary 10,1 15,2
RAZEM 850,2 656,5

Zapas wyrobow gotowych na dzien 30 czerwca 2019 roku obejmuje m.in. zapas 1 031,2 tys. ton wegla wyprodukowanego w Grupie o wartosci
3442 min zt oraz zapas 327,7 tys. ton koksu wyprodukowanego w Grupie o warto$ci 253,1 min zt (na dzieA 31 grudnia 2018 roku: 791,6 tys. ton
wegla o warto$ci 275,9 min zt oraz 225,3 tys. ton koksu o warto$ci 149,4 min zt).

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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ODPISY AKTUALIZUJACE ZAPASY

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw przedstawia ponizsza tabela:

2019 2018
STAN NA 1 STYCZNIA 25,0 26,1
Utworzenie odpisu 1034 16,5
Wykorzystanie odpisu (9.9 42)
Odwrécenie odpisu (5,3) (4,4)
Nabycie jednostki gospodarczej 0,6 -
STAN NA 30 CZERWCA 114,2 34,0

Utworzenie i odwrécenie kwot odpisu z tytutu utraty wartosci zapaséw zostato ujete w wyniku finansowym biezacego okresu sprawozdawczego.
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw ujete w | pétroczu 2019 roku dotycza wyrobdw gotowych oraz materiatéw i towarow.

7.9. NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI
30.06.2019 31.12.2018

Naleznosci handlowe brutto 8444 1056,5
Odpis aktualizujacy (75,7) (79,6)
Naleznosci handlowe netto 768,7 976,9
Czynne rozliczenia migdzyokresowe 118,6 10,5
Przedptaty ) 49
Nalezno$ci z tytutu podatkdw i ubezpieczen spotecznych 85,6 130,9
Pozostate naleznosci 38,0 235
NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI RAZEM 1020,8 1146,7

Warto$¢ godziwa naleznosci handlowych oraz pozostatych nalezno$ci nie rozni sig istotnie od ich wartosci ksiggowe;.

ODPISY AKTUALIZUJACE NALEZNOSCI

Zmiany stanu odpisu aktualizujgcego naleznosci handlowe przedstawia ponizsza tabela:

2019 2018
STAN NA 1 STYCZNIA 79,6 80,3
Odpis aktualizujacy naleznosci handlowe wynikajacy z wdrozenia MSSF 9 na dzier 01.01.2018 - 1,6
Utworzenie odpisu 45 46
Nabycie jednostki gospodarczej 0,8 -
Wykorzystanie odpisu na naleznosci nieéciggalne (5,0) (0,5)
Odwrdcenie kwot niewykorzystanych (4,0) (6,0)
Inne zmniejszenia 0,2) -
STAN NA 30 CZERWCA 75,7 80,0

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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7.10. INNE KROTKOTERMINNOWE AKTYWA FINANSOWE
Nota 30.06.2019 31.12.2018
Lokaty 10,8 -
wartos¢ brutto 10,8 -
RAZEM INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 10,8
711, SRODKI PIENIEiNE I ICH EKWIWALENTY
Nota 30.06.2019 31.12.2018
Srodki pienigzne w banku i w kasie 1169,9 1109,6
warto$¢ brutto 1170,1 1109,7
odpis aktualizujacy 9.1 0,2) 0,1)
Krotkoterminowe depozyty bankowe 134,3 5412
wartos¢ brutto 134,3 541,3
odpis aktualizujgcy - 0,1)
RAZEM SRODKI PIENIEZNE 1 ICH EKWIWALENTY 1304,2 1650,8

Warto$¢ srodkdw pienieznych o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania wynosi na dzien 30 czerwca 2019 roku 130,8 min zt (31 grudnia 2018 roku:
165,8 min zt) i obejmuje otrzymane przez spétke JZR $rodki na podstawie umowy z Ministrem Skarbu Panstwa o udzielenie wsparcia niebgdacego
pomocg publiczng z przeznaczeniem na realizacje okre$lonych inwestycji w wysokosci 78,1 min zt oraz $rodki zgromadzone na rachunku VAT
(w ramach split payment), a takze wadia i zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy.

Sktadniki srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych i skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej sg tozsame.

Uzgodnienie $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywéw pienigznych:

Nota 30.06.2019 31.12.2018

Srodki pienigzne w banku i w kasie 1169,9 1109,6
Krotkoterminowe depozyty bankowe 134,3 541,2
RAZEM 1304,2 1650,8
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty brutto 1304,4 1651,0
Odpis aktualizujgcy 9.1 0,2) 0,2)

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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7412 KAPITAL WELASNY

7124, KAPITAL PODSTAWOWY

Liczba akcji Akcje zwykle Korekta Razem

(w tys. sztuk) warto$¢ nominalna hiperinflacyjna
Stan na 31 grudnia 2018 roku 117 412 587,0 664,9 12519
Stan na 30 czerwca 2019 roku 117 412 587,0 664,9 12519

Na dzien 30 czerwca 2019 roku kapitat zaktadowy JSW wynosit 587 057 980,00 zt i dzielit sie na 117 411 596 akcji zwyktych nieuprzywilejowanych
co do gtosu, w petni optaconych, o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda. Wszystkie akcje byty wyemitowane i zarejestrowane na dziefi koficzacy okres
sprawozdawczy. Ogolna liczba gtoséw wynikajaca z wszystkich wyemitowanych przez JSW akcji odpowiada 117 411 596 glosom na Walnym
Zgromadzeniu JSW.

Kapitat zaktadowy Jednostki dominujacej na dzien 30 czerwca 2019 roku sktada sie z nastepujacych serii akcji:

Seria Liczba akcji (szt.)
A 99 524 020
B 9325580
C 2157 886
D 6404110
RAZEM 117 411 596

7122 KAPITAL Z TYTULU WYCENY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Zmiana stanu kapitatu z tytutu wyceny instrumentéw finansowych:

30.06.2019 31.12.2018
STAN NA POCZATEK OKRESU (52,1) (66,7)
Zmiana wyceny instrumentéw zabezpieczajacych 12,6 9,1)
Zmiar)a wyceny iqstrumen_téw zab_ezpieczajqcych odniesiona do wyniku finansowego okresu wynikajaca @7 274
z realizacji pozycji zabezpieczanej
Podatek odroczony (1,5) (3,4)
STAN NA KONIEC OKRESU (45,7) (52,1)

Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych obejmuje wycene instrumentéw zabezpieczajacych spetniajacych kryteria rachunkowosci
zabezpieczen.

W biezacym okresie sprawozdawczym w wyniku wyceny transakcji zabezpieczajacych przyszte przeptywy pieniezne ujeto w innych catkowitych
dochodach kwote 6,4 min z}, z czego:
= kwota 10,4 min zt stanowi dodatnig wycene wynikajaca ze zmiany wartosci godziwej instrumentow zabezpieczajacych w czesci skutecznej,
= kwota (0,7) min zt stanowi ujemna wycene wynikajaca ze zmiany warto$ci godziwej instrumentéw zabezpieczajacych w czesci skutecznej,
= kwota 2,9 min z} stanowi warto$¢ dodatnich réznic kursowych z wyceny kredytu w cze$ci skutecznej,
= kwota (4,7) min zt stanowi warto$¢ odniesiong do wyniku finansowego okresu wynikajaca z realizacji pozycji zabezpieczanej (FX Forward),
= kwota (1,5) min zt stanowi skutek podatkowy od powyzszych pozycji (podatek odroczony).

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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7.12.3. DYWIDENDY WYPLACONE | ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

Wskaznik dywidendy na akcje wylicza sig jako iloraz dywidendy przypadajacej na akcjonariuszy Jednostki dominujacej oraz liczby akcji zwyktych
na dzieh dywidendy.

Za okres 6 miesiecy
zakoniczony 30 czerwca

2019 2018

Dywidendy - -
Liczba akcji zwyktych na dzien dywidendy (szt.) 117 411 596 117 411 596
DYWIDENDA NA AKCJE (W ZLOTYCH NA JEDNA AKCJE)

Propozycja podziatu zysku za rok 2018

Zgodnie z polityka dywidendowg zdefiniowana w prospekcie emisyjnym JSW z 2011 roku (str. 59): intencjq Zarzadu JSW jest rekomendowanie
Walnemu Zgromadzeniu wyptat dywidend na poziomie co najmniej 30% skonsolidowanego zysku netto za dany rok obrotowy. Polityka w zakresie
dywidendy uzalezniona jest od aktualnych wynikow dziatalnosci, przeptywow pienigznych, sytuacii finansowej oraz potrzeb kapitatowych, ogélnych
uwarunkowar gospodarczych, jak réwniez zwigzanych z wyptata dywidendy ograniczer prawnych, podatkowych, regulacyjnych i umownych,
a takze innych czynnikow, ktore Zarzad uzna za istotne, i bedzie podlegata zmianom, majacym na celu dostosowanie jej do powyzszych czynnikow.
Majac na uwadze powyzsze, Zarzad Jednostki dominujacej w 2019 roku zaproponowat Walnemu Zgromadzeniu JSW wyptate dywidendy
na poziomie ponizej 30% skonsolidowanego zysku netto.

W dniu 3 lipca 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie JSW podjeto decyzje w sprawie podziatu zysku netto w wysokosci 1 418,6 min zt za rok
obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2018 roku. W wyniku tego podziatu przeznaczyto na dywidende dla akcjonariuszy kwote 200,8 min zt, co stanowi
1,71 zt na jedna akcje. Zwyczajne Walne Zgromadzenie JSW ustalito dziehn dywidendy na 27 sierpnia 2019 roku a termin wyptaty dywidendy na
10 wrzesnia 2019 roku. Pozostatg czes¢ wyniku finansowego za 2018 rok w wysokosci 1 162,9 min zt (po dokonaniu obligatoryjnego pokrycia
straty netto powstatej w Innych catkowitych dochodach z wyceny programéw okre$lonych $wiadczeh pracowniczych po okresie zatrudnienia
w wysokosci 53,4 min zt oraz po dokonaniu pokrycia straty netto powstatej na dzien pierwszego zastosowania MSSF 9 w kwocie 1,5 min zt) Walne
Zgromadzenie postanowito przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.

7413. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH
30.06.2019 31.12.2018
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH UJETE W SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIU Z SYTUACJI FINANSOWEJ Z TYTULU:
— odpraw emerytalnych i rentowych 209,8 203,1
- nagréd jubileuszowych 4717 461,0
- rent wyréwnawczych 117,9 120,2
— odpiséw na ZFSS dla emerytéw i rencistow 10,2 10,2
— pozostalych $wiadczen dla pracownikéw 1239 88,0
RAZEM 933,5 882,5
w tym:
- cze$¢ dlugoterminowa 740,2 7317
- cze5¢ krotkoterminowa 193,3 150,8

Kwoty zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych ujetych na dzien 30 czerwca 2019 roku stanowig aktuarialnie wyliczone projekcje tych
zobowigzan, dokonane w grudniu 2018 roku.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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7414 REZERWY
- Optata
el Shotygomis s OO P
gorniczego $rodowiska
STAN NA 1 STYCZNIA 2019
Diugoterminowe - 217,5 547,0 19,9 3,6 788,0
Krétkoterminowe 201 144,7 - 49,0 59,3 2731
RAZEM 20,1 362,2 547,0 68,9 62,9 1061,1
Utworzenie dodatkowych rezerw 04 210 - 114 20,1 52,9
Koszty odsetkowe - - 8,5 - - 8,5
Zwigkszenie sktadu grupy - - - - 0,5 0,5
Z(Z\:vviva;zanie niewykorzystanej _ (15,5) _ _ (3.1) (186)
Wykorzystanie rezerw (0,5) (41,0) (1,9) (0,6) (3,1) 47,1)
STAN NA 30 CZERWCA 2019
Diugoterminowe - 210,5 553,6 30,1 35 797,7
Krétkoterminowe 20,0 116,2 - 49,6 738 259,6
RAZEM 20,0 326,7 553,6 79,7 773 1057,3

LIKWIDACJA ZAKLADU GORNICZEGO

JSW tworzy rezerwe na przyszte koszty zwigzane z likwidacjg zaktadu gérniczego w oparciu o obowigzki wynikajace z istniejacych przepiséw prawa.
Wartos¢ rezerwy na likwidacje zaktadu gorniczego na dzien 30 czerwca 2019 roku wynosi 553,6 min zt. Wysoko$¢ kosztow likwidacji zaktadu
gorniczego wyliczana jest na podstawie zatozen odno$nie okresu zywotno$ci kopalni, przewidywanej inflacji, dtugoterminowych stop dyskontowych
oraz przewidywanych nominalnych kosztow likwidacji poszczegoinych zaktadéw gérniczych, ktore sg okreslane przez stuzby wewnetrzne. Wszelkie
zmiany tych zatozen wplywajg na warto$¢ ksiegowa rezerwy.

SZKODY GORNICZE

Z uwagi na potrzebe usunigcia szkdd gorniczych bedacych skutkiem dziatalnosci eksploatacyjnej zaktadéw gdrniczych, Jednostka dominujaca
tworzy rezerwe na szkody gornicze. Warto$¢ prac niezbednych dla usunigcia szkéd gérniczych na dzien 30 czerwca 2019 roku wynosi 326,7 min zt
i wynika z oszacowanych kosztéw napraw obiektow, budowli i odszkodowan bedacych nastepstwem wptywow dokonanej eksploatacji gérnicze;j.

OPLATA EKOLOGICZNA | OCHRONA SRODOWISKA

Na dzien 30 czerwca 2019 roku Jednostka dominujaca posiada rezerwe na ochrong $rodowiska zwigzang z rekultywacjg, biologiczng terenow
na taczng kwote 59,3 min zt. Na podstawie uzyskanych decyzji administracyjnych, aktualnych planéw zagospodarowania przestrzennego oraz
obowigzujacej ustawie o ochronie gruntéw rolnych na JSW cigzy prawny obowigzek rekultywacji sktadowisk po zaprzestaniu dziatalnoSci
przemystowe;.

Koksownie Grupy tworzg rezerwe na koszty remediacji terenéw zanieczyszczonych. Zgodnie z aktami prawnymi, regulujacymi sprawy
zanieczyszczenia gleb, ziemi i wod podziemnych, wiadajacy powierzchnig ziemi, na ktérej wystepuje zanieczyszczenie jest obowigzany
do przeprowadzenia remediacji. Na dzier 30 czerwca 2019 roku ujeta w ksiegach rezerwa z tego tytutu wynosi 19,9 min zt (na 31 grudnia 2018 roku:
19,9 min z).

POZOSTALE REZERWY

Pozostate rezerwy obejmuja gtownie:

= rezerwe na postepowanie sadowe wszczete z powddztwa Sopockiego Towarzystwa Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. przeciwko JSW o zaptate
odszkodowania za szkode powstatg w mieniu w wyniku pozaru endogenicznego, ktory zaistniat pod ziemig w KWK Borynia-Zofiéwka-
Jastrzebie Ruch Zofiéwka. Laczna kwota rezerwy wynosi 8,4 min zi,

= rezerwe na postepowanie sgdowe wszczete z powodztwa FAMUR S.A. przeciwko JSW o zaptate odszkodowania za szkode powstata w mieniu
w wyniku pozaru, ktory zaistniat pod ziemig w KWK "Krupinski”. Laczna kwota rezerwy wynosi 12,3 min zt,

= rezerwe na zobowigzania z tytutu odszkodowan za bezumowne korzystanie z nieruchomosci (grunty w bylej strefie ochronnej), na ktore jedna
ze sptek oddziatuje swoimi instalacjami. Okres odszkodowania zgodnie z przepisami kodeksu cywilnego wynosi 10 lat. W zwigzku

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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z powyzszym, spotka ta ujmuje rezerwe na zobowigzania z tytutu odszkodowan. Na dzien 31 czerwca 2019 roku warto$¢ rezerwy wynosi
1,8 min zt,

= rezerwe na kary z tytutu niedotrzymania umowy.

7.15. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
Nota 30.06.2019 01(1\/?81st011 69) (dane zgtlv.il?dfc?:es)
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
Zobowigzania handlowe 12854 1236,9 1236,9
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego* 6.3 - - 40,3
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 228 15,5 15,5
Pozostate zobowigzania o charakterze finansowym, w tym: 290,7 719,2 719,2
- zobowigzania inwestycyjne 263,5 703,9 703,9
- zobowigzania inne 27,2 15,3 15,3
RAZEM 1598,9 1971,6 20119
ZOBOWIAZANIA NIEFINANSOWE
Przychody przysztych okresow 96,3 95,2 95,2
Pozostate zobowigzania o charakterze niefinansowym, w tym: 977,6 850,3 850,3
- z’;)obdoavrli(%z\;mia z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych 4620 4765 4765
— zaliczki z tytutu dostaw 16,4 2,6 2,6
- wynagrodzenia 416,8 300,7 300,7
- pozostate 824 70,5 70,5
RAZEM 1073,9 945,5 9455
goAég“\:lvfo?zioNYﬂAZANlA HANDLOWE | POZOSTALE 26728 29174 29574
w tym:
diugoterminowe 108,7 100,9 119,9
krétkoterminowe 25641 2816,2 28375

* Zobowiazania z tytutu leasingu od stycznia 2019 roku prezentowane sq w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w osobnym wierszu (Nota 6.3 oraz 6.4).

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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8. NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

8.1. WPLYWY PIENIEiNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Nota Zg okres 6 miesiecy

zakonczony 30 czerwca

2019 2018
Zysk przed opodatkowaniem 680,0 13518
Amortyzacja 4.2 4753 369,2
(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 19,0 (6,5)
Odsetki i udziaty w zyskach (25,1) 4,7
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych 38,8 162,4
Zmiana stanu rezerw (4.4 19
Zmiana stanu zapasow 7.8 (190,2) (146,4)
Zmiana stanu nalezno$ci handlowych oraz pozostatych naleznosci 199,7 (215,0)
Zmigna stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan, a takze zobowigzan z tytutu 1535 2173

leasingu ) ;
Przekazanie KWK Krupirski do SRK - (5,1)
Odpis aktualizujacy na rzeczowe aktywa trwate i warto$ci niematerialne (3,0) -
Réznice kursowe z wyceny obligacii - 19,2
Pozostate przeptywy (13,5) (4,9)
WPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 1330,1 1739,2

Uzgodnienie zmiany stanu zobowigzan z tytutu $wiadczer pracowniczych w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienigznych:

Za okres 6 miesiecy

Nota zakonczony 30 czerwca
2019 2018
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych ze skonsolidowanego sprawozdania 713 510 1624
z sytuacji finansowej ' ! ’
Nabycie jednostki gospodarczej (12,2)
ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH 388 162.4
W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ’ ’
Uzgodnienie zmiany stanu rezerw w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych:
N Za okres 6 miesigcy
ota .
zakonczony 30 czerwca
2019 2018
Zmiana stanu rezerw ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej 7.14 3,8) 1,9
Nabycie jednostki gospodarczej (0,6)
ZMIANA STANU REZERW W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU Z PRZEPLYWOW (4.4) 19

PIENIEZNYCH

Uzgodnienie zmiany stanu zapaséw w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych:

Za okres 6 miesigcy

Nota zakonczony 30 czerwca
2019 2018
Zmiana stanu zapasow ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej 7.8 (193,7) (146,4)
Nabycie jednostki gospodarczej 35
ZMIANA STANU ZAPASOW W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU Z PRZEPLYWOW (190,2) (146,4)

PIENIEZNYCH

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Uzgodnienie zmiany stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych nalezno$ci w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienigznych:

Za okres 6 miesiecy

Nota zakonczony 30 czerwca
2019 2018
Zmiana stanu nalezno$ci handlowych oraz pozostatych naleznosci ze skonsolidowanego sprawozdania
o : 79 125,9 1236,6
z sytuacji finansowej
Korekta o zaptacong prowizje 5,0
Whptata na certyfikaty inwestycyjne ujeta na dzien 31 grudnia 2017 roku jako pozostate naleznosci, ) (1450,0)
zaprezentowana w przeptywach pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej '
Nabycie jednostki gospodarczej 68,8
Odpis aktualizujacy naleznosci handlowe wynikajacy z wdrozenia MSSF 9 na dzien 1 stycznia 2018 roku - (1,6)
ZMIANA STANU NALEZNOSCI HANDLOWYCH ORAZ POZOSTALYCH NALEZNOSCI 199.7 (215,0)

W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2019 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

9. NOTY OBJASNIAJACE DO INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

9.1. KATEGORIE | KLASY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
AKTYWA FINANSOWE:

Kategorie instrumentéw finansowych

Klasy instrumentéw finansowych

Nota Warto$¢ godziwa Razem
Zamortyzowany koszt rozliczana przez wynik Instn_:men_ty
fi zabezpieczajace
inansowy

* Pozycja obejmuje réwniez $rodki zgromadzone w celu finansowania likwidacji zaktadu gdrniczego, ktore zostaty opisane w Nocie 7.7.

Zaden z istotnych nieprzeterminowanych sktadnikow aktywéw finansowych nie byt renegocjowany w ciagu ostatniego roku.

AKTYWA FINANSOWE:
Kategorie instrumentow finansowych
Klasy instrumentéw finansowych Nota Wartos¢ godziwa Instrumenty Razem
Zamortyzowany koszt rozliczana przez wynik zabezoieczaiace
finansowy p 12
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2018
Udziaty w innych jednostkach - 0,1 - 0,1
Naleznosci handlowe 7.9 976,9 - - 976,9
wartos¢ brutto 1056,5 - - 1056,5
odpisy aktualizujace (79,6) - - (79,6)
Lokaty bankowe 7.7,710 10,6 - - 10,6
warto$¢ brutto 10,6 - - 10,6
Listy zastawne 7.6 - 183,4 - 183,4
wartos¢ brutfo - 1834 - 1834

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing czesc.
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Kategorie instrumentow finansowych

Klasy instrumentéw finansowych Nota Wartos¢ godziwa Instrument Razem
Zamortyzowany koszt rozliczana przez wynik bezpi e
finanso zabezpieczajace
wy
Diuzne papiery wartosciowe 7.6 - 644,0 - 644,0
warto$¢ brutto - 644,0 - 644,0
Depozyty 7.6 701,0 - - 701,0
warto$¢ brutto 701,0 - - 701,0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty FIZ 7.6 304,2 - - 304,2
warto$¢ brutto 304,2 - - 304,2
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty * 77,711 19799 - - 1979,9
wartos¢ brutto 1980,2 - - 1980,2
odpisy aktualizujace 0,3) - - (0,3)
Pochodne instrumenty finansowe - 19 53 7,2
RAZEM 3972,6 829,4 5,3 4807,3
¥ Pozycja obejmuje réwniez $rodki zgromadzone w celu finansowania likwidacji zaktadu gémiczego (Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty FLZG) - Nota 7.7
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE:
Kategorie instrumentéw finansowych
Klasy instrumentow finansowych Nota Wartos¢ godziwa Razem
y W Zamortyzowany koszt  rozliczana przez wynik zall;‘esztnij::ira"tyce
finansowy P 12
NA DZIEN 30 CZERWCA 2019
Pochodne instrumenty finansowe - 2,3 - 2,3
Pochodne instrumenty FIZ — swap procentowy _ _
(IRS) w PLN i ki
Kredyty i pozyczki 6.1 250,0 - - 250,0
Zobowigzania z tytutu leasingu 6.3 409,6 - - 409,6
Pozostate zobowiazania FIZ 11,3 - - 11,3
Zobowllqzan.la handlowe oraz pozostate 715 26728 _ _ 26728
zobowigzania o charakterze finansowym
RAZEM 3357,9 23 - 3360,2
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE:
Kategorie instrumentow finansowych
Klasy instrumentow finansowych Nota Wartos¢ godziwa Razem
y w Zamortyzowany koszt  rozliczana przez wynik zall;‘:zmil;?:::'tyce
finansowy P ja
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2018
Pochodne instrumenty finansowe - 5,6 0,4 6,0
Pochodne instrumenty FIZ - swap procentowy ) i
(RS)w PLN 6 65 6,5
Kredyty i pozyczki 6.1 70,0 - - 70,0
Zobovylgzanla z tytutu emisji dtuznych papieréw 6.2 1210 - i 1210
warto$ciowych
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 6.3 40,3 - - 40,3
Zobow_iqzanlia handlowe oraz pozostate 715 19715 ) i 19715
zobowigzania o charakterze finansowym
RAZEM 2209,3 5,6 0,4 22153

Na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku warto$¢ godziwa aktywdw i zobowigzan finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu nie odbiega istotnie od ich wartosci ksiegowej.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

9.2. HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWEJ

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2019 roku Grupa nie dokonywata zmian w sposobie (metodzie) ustalania wartosci godziwej
instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej (metody wyceny do warto$ci godziwej opisano w Nocie 9.2. Skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2018 roku).

W okresie 6 miesiecy zakofczonym 30 czerwca 2019 roku nie wystapity przesuniecia instrumentéw finansowych pomiedzy poziomami hierarchii
wartosci godziwej, ani tez nie dokonywano zmiany klasyfikacji instrumentéw finansowych.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa posiadata pochodne instrumenty finansowe, inwestycje w portfel aktywow
FIZ oraz udziaty w innych jednostkach zaliczane do poziomu 2 hierarchii wartoci godziwej..

Aktywa i zobowigzania finansowe Grupy wyceniane wedtug wartoci godziwej:

30.06.2019 31.12.2018
Poziom 2 Poziom 2
AKTYWA FINANSOWE
Inwestycje w portfel aktywow FIZ 1851,3 1826,1
Pochodne instrumenty finansowe, w tym: 243 72
aktywa finansowe — pochodne instrumenty zabezpieczajace 9,7 53
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
Pochodne instrumenty finansowe, w tym: 2,3 6,0
zobowiazania finansowe — pochodne instrumenty zabezpieczajace - 0,4
9.3. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM
9.3.1. CZYNNIKI RYZYKA FINANSOWEGO

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupg naraza jg na nastepujace ryzyka finansowe: ryzyko rynkowe (w tym: ryzyko cenowe, ryzyko zmiany kursow
walut oraz ryzyko zmiany przeptywow pienigznych w wyniku zmian stép procentowych), ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty ptynnosci.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym nie ulegty istotnej zmianie w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku. Czynniki ryzyka
o charakterze finansowym oraz niefinansowym, na ktére Grupa jest narazona, zostaty szczegdtowo opisane w Skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2018 roku (Nota 9.5).

Ponizej przedstawiono dziatania podejmowane w okresie 6 miesiecy zakoczonym 30 czerwca 2019 roku majace na celu ograniczanie
poszczegolnych ryzyk finansowych.

(a) RYZYKO CENOWE
Ryzyko cen produktow

Sytuacja na rynku wegla koksowego i koksu jest powigzana z rynkiem stali i wyrobdw hutniczych; cykle koniunkturalne pokazujg wahania cen w tych
sektorach. Ceny wegla koksowego sg mocno uzaleznione od popytu na globalnym rynku hutniczo-stalowym, natomiast ceny wegla do celéw
energetycznych sg dodatkowo uzaleznione réwniez od innych producentéw krajowych. Pomimo posiadania przez JSW statych odbiorcow,
Jednostka dominujaca musi konkurowac z dostawcami lokalnymi, jak réwniez zamorskimi (gtéwnie koks i wegiel koksowy). Wzrost znaczenia
indekséw cenowych i zanik tradycyjnego benchmarku dla wegla koksowego uzgadnianego przed okresem dostaw otwieraja mozliwosci stosowania
réznych okresdw rozliczeniowych i cen referencyjnych. Moze to prowadzi¢ do wiekszych wahar i okresowych réznic cenowych, niz miato to miejsce
w przypadku oparcia negocjacji o jednolity kwartalny benchmark. Procesy zmian wiascicielskich w hutnictwie europejskim wymuszajq wiekszg
aktywnos¢ rynkowa, efektem ktorej jest zwiekszenie dywersyfikacji sprzedazy. W przypadku zmian cen na rynku oraz dla zapewnienia stabilne;
alokacji wolumendw na rynku, Grupa minimalizuje ich wptyw na sytuacje finansowa podejmujac takie dziatania jak:

= optymalizacja wolumenu produkcji,

= optymalizacja struktury produkcji, celem zwiekszenia efektywno$ci sprzedazy produktéw (zwiekszenie produkcji produktow
o korzystniejszej cenie i znajdujgcych zbyt w danym okresie — optymalizacja struktury sprzedazy),

= optymalizacja kierunkéw sprzedazy produktow.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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Aby zareagowac na zmiane cen w odpowiednim momencie Grupa prowadzi staly monitoring rynkéw, ich analize oraz $ledzi na biezaco trendy
cenowe na rynku wegla, koksu, stali i energii elektrycznej oraz frachtéw kolejowych i morskich. Prowadzona jest réwniez analiza mozliwosci
i warunkéw alternatywnego pozyskania przez odbiorcow wegla lub koksu z rynku krajowego lub z rynkéw zagranicznych, w tym gtéwnie zamorskich.
Warunki kontraktéw dtugoterminowych umozliwiajg okresowe negocjacje cen (corocznie dla wegla energetycznego; kwartalnie dla wegla
koksowego oraz w okresach kwartalnych, péirocznych lub rocznych dla koksu). Realizujac cele zarzadzania ryzykiem Grupa dziata w ramach zasad
opisanych w Procedurze Handlowej Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A., Polityce Zarzadzania Ryzykiem Cen Wegla Koksowego
JSW oraz w ramach zasad Komitetu Ryzyka Walutowego Grupy Kapitatowej JSW, ktory monitoruje wplyw walut z dostaw wegla, koksu
i weglopochodnych.

Nadrzednym celem przyjetych w Grupie zasad zarzadzania ryzykiem cen wegla koksowego jest zmniejszenie wptywu fluktuacji cen wegla
koksowego na generowane przez Grupe przeptywy pieniezne do akceptowalnego poziomu. Grupa zaklada, ze wskutek stosowania zasad
zarzadzania ryzykiem cen wegla koksowego opisanych w Polityce Zarzadzania Ryzykiem Cen Wegla Koksowego zwigkszane bedzie
prawdopodobienstwo realizacji zaplanowanych przeptywow pienieznych oraz stabilno$¢ jej planowanego wzrostu w diuzszym okresie.

Proces zarzadzania ryzykiem cen wegla koksowego realizowany jest z zachowaniem rozdziatu rol i obowigzkéw dotyczacych funkcji wykonawczych
(powigzanych z zawieraniem transakcji pochodnych) od funkgji kontrolnych, nadzorczych czy zarzadczych.

W Grupie funkcjonuje Komitet Ryzyka Finansowego, ktéry petni funkcje doradcze dla Zarzadu w zakresie zarzadzania ryzykiem cen wegla
koksowego. W ramach przyznanego przez Zarzad limitu Komitet Ryzyka Finansowego moze podejmowac decyzje o wdrozeniu strategii
zabezpieczen lub w przypadku, w ktorym taki limit jest lub zostatby przekroczony, rekomendowa¢ Zarzadowi ich implementacje.

W I pétroczu 2019 roku Grupa wdrozyta transakcje zabezpieczajace ryzyko zmian cen wegla koksowego o facznym nominale 240 tys. ton i okresie
zapadalnosci od wrzesnia 2019 roku do sierpnia 2020 roku. Wedtug stanu na 30 czerwca 2019 roku Grupa posiadata czynne transakcje
zabezpieczajgce ryzyko zmiany cen wegla o tacznym nominale 295 tys. ton. Na dzien 30 czerwca 2019 roku warto$¢ godziwa instrumentéw
pochodnych wyniosta 0,8 min zt.

()  RYZYKO ZMIANY KURSOW WALUT

Grupa jest narazona na znaczace ryzyko zmiany kurséw walut wynikajace z ekspozycji walutowej, ktére moze wptynaé na wysoko$¢ przysztych
przeptywdw pienieznych oraz wynik finansowy. Gtéwnym zrédtem ryzyka walutowego w Grupie jest sprzedaz produktow:

- denominowana w EUR i USD,

- indeksowana do EUR i USD.

W dniu 9 kwietnia 2019 roku Jednostka dominujaca zawarta umowe finansowania, w ramach ktérej zostat udzielony JSW S.A. kredyt w USD. Sprzyja
to w spos6b naturalny ograniczeniu ryzyka zmiany kursow walutowych wynikajacego ze sprzedazy produktow.

Grupa aktywnie zarzadza ryzykiem walutowym, na ktére jest narazona. Celem nadrzednym polityki Grupy jest ograniczenie do minimum ryzyka
kursowego wynikajacego z ekspozycji walutowej. Grupa na biezaco mierzy ryzyko walutowe, a takze podejmuje dziatania majace na celu
minimalizacje jego wplywu na sytuacje finansowa. Zarzadzanie ryzykiem walutowym w Grupie odbywa sie zgodnie z Polityka Zarzadzania Ryzykiem
Walutowym Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A.

Grupa stosuje podziat funkcji petnionych przez poszczegoine jednostki organizacyjne pomiedzy funkcje wykonawcze, decyzyjne, nadzorcze, kontroli
i analityczne (zasada ,podziatu zadan”).

W Grupie funkcjonuje Komitet Ryzyka Finansowego, ktory jest odpowiedzialny za podejmowanie kluczowych decyzji w zakresie zarzadzania
ryzykiem walutowym, w szczegoinosci za podejmowanie decyzji w zakresie zabezpieczania zakontraktowanych i planowanych przeptywéw
pienigznych.

Majac na celu eliminowanie ryzyka kursowego Grupa w okresie 6 miesiecy zakoficzonym 30 czerwca 2019 roku zawierata transakcje Fx Forward
(zewnetrzne), zgodnie z przyjetymi przez Zarzad JSW i Komitet Ryzyka Finansowego wspdtczynnikami zabezpieczen. W ramach Grupy zawierane
byly réwniez wewnatrzgrupowe transakcje zabezpieczajace. Okres zapadalno$ci zawartych transakcji nie przekraczat 12 miesiecy. Grupa
dokonywata réwniez w niewielkim stopniu zakupéw w walutach obcych. Sprzyja to w sposéb naturalny ograniczeniu ryzyka zmiany kurséw walut
wynikajacego z transakcji sprzedazy produktow.

Jednostka dominujaca stosuje rachunkowo$¢ zabezpieczen przeptywdw pienieznych. Co do zasady, do rachunkowo$ci zabezpieczen wyznaczane
sq transakcje pochodne zabezpieczajace ekspozycje denominowana, ktorych termin zapadalnosci jest dtuzszy niz sze$¢ miesiecy. W momencie
ustanowienia zabezpieczenia JSW formalnie wyznacza i dokumentuje powigzanie zabezpieczajace. Skuteczno$¢ stosowanych przez JSW
zabezpieczajacych instrumentdw finansowych jest na biezaco monitorowana i podlega ciggtej ocenie.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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W | pétroczu 2019 roku Grupa wyznaczyta do rachunkowosci zabezpieczen transakcje Fx Forward o nominale 44,0 min USD oraz 39,0 min EUR.
Ponadto JSW traktuje kredyt denominowany w USD jako instrument zabezpieczajacy przyszie przeptywy pieniezne. Wedtug stanu na 30 czerwca
2019 roku Grupa posiadata czynne transakcje pochodne Fx Forward o tacznym nominale 125,0 min EUR i 160,0 min USD, z czego 60,9 min EUR
i 60,0 min USD stanowig transakcje zabezpieczajace w rozumieniu rachunkowosci zabezpieczen. Transakcje pochodne stanowig zabezpieczenie
wplywow ze sprzedazy produktow i towardw, ktore Grupa spodziewa sie otrzymac w okresie do marca 2020 roku. Cze$¢ skuteczna zmiany wartoSci
godziwej pochodnych transakcji zabezpieczajacych w kwocie 9,7 min zt zostata odniesiona w inne catkowite dochody. Cze$¢ nieskuteczna oraz
zmiana warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych nie wyznaczonych do rachunkowosci zabezpieczen zostata odniesiona w wynik finansowy
okresu. W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2019 roku Grupa zakonczyta rachunkowo$¢ zabezpieczen w zwiazku z realizacjg pozycii
zabezpieczanej dla transakcji Fx Forward o nominale 76,1 min EUR i 7,0 min USD. W wyniku realizacji pozycji zabezpieczanej zaréwno w EUR, jak
i w USD, w okresie od stycznia do czerwca 2019 roku w wynik finansowy odniesiona zostata kwota 4,7 min zt.

Grupa w dniu 16 maja 2019 roku wyznaczyta na instrument zabezpieczajacy przyszte przeptywy denominowane w USD kredyt denominowany
w USD. Celem podejmowanych przez Grupg dziatari zabezpieczajacych przed ryzykiem zmiany kursu USD/PLN jest zagwarantowanie okre$lonego
poziomu warto$ci ztotowej wptywow walutowych generowanych w USD z tytutu realizowanej przez Grupe sprzedazy koksu. Pozycje zabezpieczang
stanowig wysoce prawdopodobne przyszte przeptywy pieniezne wyrazone w USD realizujace sie w danym miesigcu odpowiednio do wysokosci raty
kapitatowej . Powigzanie zabezpieczajgce wyznaczane jest na okres od daty jego wyznaczenia do daty sptaty ostatniej raty kapitatowej, przy czym
dla kazdego wyznaczonego wolumenu, sptacanego w ramach danej raty kapitatowej, przypadajacej w trakcie zycia instrumentu zabezpieczajacego,
powigzanie utrzymywane jest odpowiednio od daty jego wyznaczenia do daty kazdej, takiej sptaty raty kapitatowej. Instrumentem zabezpieczajacym
jest zaciagniete przez Grupe zobowigzanie finansowe denominowane w USD z datami sptat rat kapitatowych przypadajacych na ostatni dzien
roboczy danego okresu (miesigca), w ktorym oczekiwany jest wptyw wolumenu walut z tytutu zabezpieczanej sprzedazy. Szczegotowe zestawienie
dat i wolumenu wyznaczonego instrumentu zabezpieczajacego okresla przyjety przez JSW harmonogram sptaty rat kapitatowych.

Stopien wrazliwosci Grupy na wzrost i spadek kursu EUR/PLN i USD/PLN przedstawiony jest w nastepnej tabeli. Analiza wrazliwo$ci obejmuje
wylacznie nierozliczone na koniec okresu sprawozdawczego pozycje denominowane w walutach obcych i prezentuje potencjalng zmiang wartosci
aktywow i zobowigzan finansowych w wyniku zmiany kursu walutowego.

Analiza wrazliwosci skalkulowana jest w oparciu 0 zmienno$¢ implikowang publikowang przez serwis Reuters na dzien 30 czerwca 2019 roku.

Analiza wrazliwo$ci na zmiany kursow walutowych:

Kurs EUR/PLN Kurs USD/PLN
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2019 31.12.2018
inne inne inne inne
zysk netto catkowite zysk netto catkowite | zysk netto catkowite zysk netto catkowite
dochody dochody dochody dochody

zmiana % 3,9% 6,0% 8,1% 10,0%
Zmiana warto$ci aktywow finansowych 10,8 - 213 - 9,0 - 272 -
Zmiana wartosci zobowigzan finansowych (11,0) (10,1) (21,6) (25,3) (44,5) (18,1) (21,7) 8,7)
Whptyw na zysk przed opodatkowaniem
lub inne catkowite dochody (02) (10.1) (03) (253) (35,5) (18,1) 55 (8.7)
Efekt podatkowy - 1,9 0,1 48 6,7 34 (1,0) 1,7
WPLYW NA ZYSK NETTO (0,2) - (0,2) - (28,8) - 45
WPLYW NA INNE CALKOWITE DOCHODY - (8,2) . (20,5) . (14,7) . (7,0)

Przy spadku kurséw walutowych (odchylenie o minus %) analiza wrazliwosci przyjmuje identyczne wartosci jak w powyzszej tabeli, tylko ze znakiem
przeciwnym.
() RYZYKO ZMIANY PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH W WYNIKU ZMIAN STOP PROCENTOWYCH

Grupa jest gtéwnie narazona na ryzyko zmiany stop procentowych w zakresie aktywéw z tytutu posiadania portfela aktywow FIZ oraz lokat i $rodkow
pienieznych. W mniejszym stopniu Grupa jest narazona na zmiany stop procentowych w zakresie zobowigzan z tytutu leasingu oraz zobowigzan
z tytutu kredytdw i pozyczek.

Grupa nie wykorzystuje instrumentéw pochodnych w celu zabezpieczania sie przed ryzykiem zmiany stop procentowych.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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W ponizszych tabelach zaprezentowano potencjalny wptyw na zysk/strate netto zmiany stop procentowych. Analiza obejmuje wytacznie pozycje
instrumentéw finansowych narazonych na ryzyko zmiany stopy procentowej wg stanu na dzien koficzacy okres sprawozdawczy. Przyjety na dzien
30 czerwca 2019 roku poziom wahan stop procentowych odzwierciedla hipotetyczna zmiane poziomu stopy referencyjnej w PLN.

Analiza wrazliwosci na zmiany stop procentowych:

Stopa procentowa PLN Stopa procentowa USD
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2019 31.12.2018
Zmienno$¢ w punktach bazowych +50pb

Zmiana warto$ci aktywow finansowych 11,7 18,1 0,5 0,7
Zmiana warto$ci zobowigzan finansowych (2,8) 0,9 (0,4) 0,2)
Wplyw na zysk przed opodatkowaniem lub inne catkowite 89 172 0.1 05
dochody
Efekt podatkowy (1,7) (3,3) 0,0 (0,1)
WPLYW NA ZYSK NETTO 7,2 13,9 0,1 0,4

Przy odchyleniu stop procentowych o minus 50 punktoéw bazowych analiza wrazliwosci przyjmuje identyczne warto$ci jak w powyzszej tabeli, tylko
ze znakiem przeciwnym.

Grupa jest gtéwnie narazona na ryzyko zmiany stopy procentowej w PLN i USD. W przypadku stép procentowych EURIBOR, ze wzgledu na ich
matg zmienno$¢ oraz niewielki udziat $rodkéw walutowych w ogéle Srodkéw pienigznych narazonych na ryzyko zmiany stopy procentowej, wptyw
na wynik finansowy Grupy jest nieistotny.

(d) RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe identyfikowane w zakresie naleznosci handlowych zwigzane jest z ich koncentracjg, terminowoscig obstugi, jak réwniez
wiarygodnoscig odbiorcow. Sprzedaz realizowana jest do ograniczonej liczby odbiorcow, stad wystepuje koncentracja ryzyka zwigzanego
z nalezno$ciami handlowymi.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2019 roku dominujacym odbiorca pozostaje nadal Grupa ArcelorMittal, a takze Voestalpine oraz
spotki, w ktorych Skarb Panstwa posiada udziaty, od ktorych naleznosci stanowig odpowiednio 39,2%, 14,5% i 14,1% ogétu nalezno$ci handlowych
na dzien 30 czerwca 2019 roku.

Biorac pod uwage dotychczasowa wspdtprace z odbiorcami, ryzyko nie$ciggalnosci naleznosci oszacowano jako niskie.

Ryzyko kredytowe dotyczace $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw jest ograniczone, poniewaz Grupa lokuje swoje Srodki pieniezne w bankach
0 ugruntowanej pozycji rynkowej.

W zwigzku z ostroznym doborem bankéw, z ktérymi wspétpracujg podmioty Grupy obecny poziom ryzyka mozna oszacowac jako niski.

Grupa ocenia, ze maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe na dzien koriczacy okres sprawozdawczy siega petnej wartosci ksiegowej naleznosci
handlowych (bez uwzglednienia warto$ci godziwej przyjetych zabezpieczen), srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow oraz aktywéw finansowych
w postaci terminowych lokat bankowych.

() RYZYKO UTRATY PLYNNOSCI

W zwigzku z ponoszeniem wysokich wydatkéw o charakterze inwestycyjnym, silnym uzaleznieniem przeptywéw pienieznych od cen sprzedazy
wegla i koksu, Grupa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci. W zwiazku z obecna, stosunkowo dobra sytuacjg finansowa Grupy, w tym dobrg
sytuacja ptynno$ciowa, ryzyko to jest ograniczone.

Obecne warunki rynkowe pozwalajg na generowanie dodatnich przeptywow gotéwkowych na poziomie operacyjnym, co wptywa na wysoki poziom
salda dostepnych $rodkow pienieznych. Ponadto Jednostka dominujaca w ramach planowanych dziatan strategicznych zmierza do utrzymania
Funduszu Stabilizacyjnego ,JSW Stabilizacyjny FIZ”, ktéry w czasach dekoniunktury bedzie stanowit bufor bezpieczeristwa w razie koniecznosci
ponoszenia wydatkéw nieznajdujacych pokrycia we wptywach.

Intencjq Grupy jest rowniez zachowanie prawidtowej struktury finansowania poprzez utrzymywanie odpowiedniego poziomu zrédet finansowania
o charakterze dtugoterminowym.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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Proces zarzadzania ryzykiem utraty ptynno$ci w Grupie zaktada migdzy innymi efektywne monitorowanie i raportowanie pozycji ptynnosciowej
umozliwiajacej podejmowanie dziatan prewencyjnych w sytuacji zagrozenia utraty ptynnosci oraz utrzymywanie odpowiedniego (minimalnego)
poziomu dostepnych Srodkéw na obstuge biezacych ptatno$ci.

Ponadto w celu efektywniejszego zarzadzania biezaca ptynnoscia finansowa w Grupie Kapitatowej JSW funkcjonuje system zarzadzania $rodkami
pienieznymi - Cash Pooling Rzeczywisty (CPR).

W zwigzku z podjetymi przez Grupe dziataniami majacymi na celu ograniczenie ryzyka utraty ptynnosci, Grupa ocenia aktualny poziom ryzyka utraty
ptynnoéci jako umiarkowany.

9.3.2, ZARZADZANIE RYZYKIEM KAPITALOWYM

W okresie objetym niniejszym $rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity zmiany celéw, zasad i procedur
zarzadzania ryzykiem kapitatowym, opisanych w Nocie 9.5.2. Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki
Weglowej S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 roku.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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10. POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE
10.1. POZYCJE WARUNKOWE

POZYCJE WARUNKOWE

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2019 roku w zwigzku z nabyciem jednostki gospodarczej PBSz Grupa przejeta takze naleznosci
i zobowigzania warunkowe przejetej spotki. Na dzier 30 czerwca 2019 roku stan przejmowanych nalezno$ci warunkowych wynosi 13,7 min z,
natomiast zobowigzan warunkowych 60,9 min zt (w tym: weksle wtasne pod zabezpieczenie uméw leasingowych).

W | pétroczu 2019 roku nie wystapity inne istotne zmiany w pozycjach warunkowych ujawnionych w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 roku w Nocie 10.1.

UDZIELONE PORECZENIA | GWARANCJE

W okresie 6 miesigcy zakoriczonym 30 czerwca 2019 roku spotki Grupy nie udzielaty gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu, o istotnej tacznej warto$ci.

W zwigzku z catkowitym wykupem przez JSW wyemitowanych obligacji w ramach Programu Emisji Obligacji poreczenie udzielone przez JSW KOKS
na zabezpieczenie roszczen obligatariuszy w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2019 roku wygasto.

W dniu 9 kwietnia 2019 roku spétka zalezna JSW KOKS udzielita poreczenia za zobowigzania jednostki dominujacej wynikajace z umowy
finansowania pomiedzy jednostkg dominujaca a Agencja Rozwoju Przemystu S.A., Bankiem Gospodarstwa Krajowego, Bankiem Polska Kasa
Opieki S.A., Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A. oraz ICBC (Europe) S.A. Oddziat w Polsce do maksymalnej kwoty 690,0 min zt oraz
117,8 min USD. Poreczenie obowigzuje do 8 kwietnia 2029 roku.

W zwiazku z nabyciem spétki PBSz Grupa przejeta udzielone gwarancje i poreczenia tej spotki, ktdrych stan na dzien 30 czerwca 2019 roku wynosi
30,3 min zt.
INFORMACJE O ISTOTNYCH POSTEPOWANIACH SADOWYCH, ADMINISTRACYJNYCH | ARBITRAZOWYCH

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2019 roku spétki Grupy uczestniczyly w postepowaniach sagdowych i administracyjnych zwiazanych
z prowadzong przez nie dziatalnoécig. Postepowania sadowe, ktére mogtyby w istotny sposoéb wpltyna¢ na sytuacje finansowa Grupy zostaly
zaprezentowane w Punkcie 4.3. Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2019 roku.
10.2. POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, NABYCIA (OBJECIA) UDZIALOW / AKCJI
ZMIANY W UDZIALACH NIEKONTROLUJACYCH W OKRESIE 6 MIESIECY ZAKONCZONYM 30 CZERWCA 2019 ROKU

= Nabycie akcji PBSz

W dniu 20 maja 2019 roku JSW nabyta pakiet 95,01% akcji Przedsiebiorstwa Budowy Szybéw S.A. co szczegdtowo zostato przedstawione
w Nocie 1.2.

Zmiana stanu udziatéw niekontrolujacych:

2019 2018

STAN NA 1 STYCZNIA 364,0 2324

Zysk netto przypadajacy na udziaty niekontrolujace 11,3 8,4

Transakcje z udziatami niekontrolujacymi: 41 118,5
- PBSz (nabycie akcji) 4,1

- JZR (objecie udziatow przez Skarb Paristwa) - 122,3

- JZR (aport) - 0,3

- CLP-B i JSW Shipping (nabycie udziatéw przez JSW od JSW Innowacje) - 0,1)

- CLP-B (umorzenie udziatéw) - (34)

STAN NA 30 CZERWCA 379,4 359,3

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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10.3. PRZYSZLE ZOBOWIAZANIA UMOWNE

Przyszte zobowigzania umowne zaciggniete na dni korczace okresy sprawozdawcze, nie ujete w $rodrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuja;

30.06.2019 31.12.2018
Zobowigzania umowne zaciagnigte w celu nabycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 1010,3 694,4
Pozostate 18,9 33,4
RAZEM 1029,2 727,8

10.4. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
Na dzien 30 czerwca 2019 roku wigkszo$ciowym akcjonariuszem Grupy byt Skarb Panstwa.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2019 roku, wszystkie transakcje Grupy z podmiotami powigzanymi dokonywane byty na warunkach
rynkowych oraz miaty charakter typowy i zawierane byty w normalnym trybie dziatalno$ci. W prezentowanym okresie sprawozdawczym Grupa nie
zawierata innych istotnych transakcji z jednostkami powigzanymi, o odmiennym charakterze lub istotnych kwotach niz opisane w ostatnim rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W okresie 6 miesigcy zakorczonym 30 czerwca 2019 roku nie zidentyfikowano indywidualnych transakcji przeprowadzonych migdzy jednostkami
Grupy i jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa, ktdre byly znaczace ze wzgledu na nietypowy zakres i/lub kwote.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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10.5. ZDARZENIA PO DNIU KONCZACYM OKRES SPRAWOZDAWCZY

Po dniu 30 czerwca 2019 roku tj. po dniu koriczacym okres sprawozdawczy, zgodnie z posiadang wiedza, nie wystapity inne niz wymienione ponizej,
istotne zdarzenia mogace znaczaco wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego, ktore nie bylyby uwzglednione
w $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2019 roku:

= W dniu 2 lipca 2019 roku zostato zawarte porozumienie pomiedzy Zarzadem JSW a reprezentatywnymi organizacjami zwigzkowymi w JSW
w sprawie wyptaty dodatkowej nagrody pienieznej dla pracownikéw zatrudnionych w JSW. Laczny koszt nagrody to 163,0 min zt. Koszt nagrody
w wysokosci 136,1 min zt obcigzyt wyniki Grupy za Il kwartat 2019 roku.

= Wdniu 3 lipca 2019 roku Rada Nadzorcza JSW powotata w sktad Zarzadu X kadencji z dniem 4 lipca 2019 roku:
Pana Artura Wojtkow na stanowisko Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Pracy i Polityki Spotecznej,
—  Pana Artura Dyczko na stanowisko Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Strategii i Rozwoju,
—  Pana Tomasza Sledzia na stanowisko Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Technicznych,
—  Pana Radostawa Zafoziriskiego na stanowisko Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Ekonomicznych,
—  Pana Rafata Pasieke na stanowisko Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Handlu i powierzyta mu petnienie obowigzkéw Prezesa Zarzadu
do dnia powotania Prezesa Zarzadu.

= W dniu 4 lipca 2019 roku Pan Adam Pawlicki ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej JSW.

= Wdniu 4 lipca 2019 roku JSW otrzymata o$wiadczenie, zgodnie z ktérym Minister Energii z dniem 4 lipca:
—  odwotat ze sktadu Rady Nadzorczej JSW Pana Antoniego Malinowskiego,
—  powotat do skladu Rady Nadzorczej JSW Pana Stanistawa Prusek oraz Pana Roberta Tomanek.

= W dniu 13 lipca 2019 roku Rada Nadzorcza JSW powotata w sktad Zarzadu X kadencji z dniem 1 sierpnia 2019 roku Pana Wiodzimierza
HereZniaka na stanowisko Prezesa Zarzadu.

= W dniu 9 sierpnia 2019 roku Pan Robert Mattek ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej JSW.

= Po dniu kohczacym okres sprawozdawczy tj. 16 lipca 2019 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdinikéw JZR podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego JZR z kwoty 652 304 000,00 zt do kwoty 712 304 000,00 zt, j. o kwote 60 000 000,00 zt w drodze objecia
przez JSW 120 000 udziatéw o wartosci po 500,00 zt kazdy i pokrycie go wktadem pienieznym. Jednoczesnie prawo pierwszenstwa nabycia
udziatéw przez Skarb Panstwa zostato wytaczone. Umowa objecia ww. udziatéw przez JSW w podwyzszonym kapitale zakladowym JZR
zostata zawarta w dniu 16 lipca 2019 roku. Srodki finansowe, o ktére podwyzszony zostat kapitatu zakladowy JZR przeznaczone beda na
realizacje prac budowlanych w ramach inwestycji pn. ,Program JZR Rozwoj-aktualizacja”. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane
w KRS w dniu 9 sierpnia 2019 roku.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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1. OSWIADCZENIA ZARZADU | ZATWIERDZENIE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

W sprawie rzetelnosci sporzadzenia pétrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zarzad JSW os$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, niniejsze poiroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku zostato
zatwierdzone do publikaciji oraz podpisane przez Zarzad JSW dnia 22 sierpnia 2019 roku.

Jastrzebie-Zdrj, 22 sierpnia 2019 roku
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