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1.Dane podstawowe PBS Finanse S.A.

Spoétka powstata pod firmg Beef - San Zaktady Miesne Spotka Akcyjna na mocy aktu zawigzania spotki
akcyjnej i uchwalenia statutu (Akt notarialny z dnia 07.12.1991r., Rep. A nr 1034/91) oraz rejestracji
na mocy Postanowienia Sadu Rejonowego w Krosnie. Spdtka zostata wpisana do rejestru handlowego
w dniu 27 stycznia 1992 roku pod numerem RHB 331 (Postanowienie Sagdu Rejonowego w Krosnie z
dnia 27.01.1992r.). W dniu 6 grudnia 2001 roku nastgpita rejestracja Spétki w Krajowym Rejestrze
Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy KRS pod
numerem 0000069391 (Postanowienie Sadu Rejonowego w Rzeszowie z dnia 06.12.2001r.).Spdtka
zostata utworzona na czas nieoznaczony. W dniu 31 grudnia 2010 roku Sad Rejonowy w Rzeszowie,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat zmiane nazwy Spétki na PBS
Finanse Spotka Akcyjna, na skutek Uchwaty nr 3 podjetej na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
Spotki w dniu 4 listopada 2010 roku (Akt notarialny z dnia 04.11.2010r., Rep. A nr 8472/2010).

Akcje Spétki zgodnie z uchwatg nr 110/2004 Zarzagdu GPW w Warszawie z dnia 30.04.2004r. s3
przedmiotem obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Przejscie na system
notowan ciggtych nastgpito od 21.10.2004r. w zwigzku z uchwatg nr 342/2004 podjety przez Zarzad
GPW w Warszawie S.A. z dnia 13.10.2004r. Na podstawie Komunikatu Zarzadu GPW w Warszawie
zdnia 27.03.2015r. Emitent zostat zakwalifikowany do Strefy Nizszej Ptynnosci, w zwigzku z czym
akcje Spoétki notowane sg w systemie kursu jednolitego (Szczegotowe zasady notowan na rynku
kasowym i terminowym Dziat IV § 3 ust. 1).

Zmiany kapitatu zaktadowego PBS Finanse S.A.:

- 21.07.2005 roku nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
celowego w kwocie 3.570 tys. zt. zgodnie z uchwatg nr 5 WZA z dnia 17 czerwca 2005 roku.

- 26.10.2006 roku nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 47 500 000 zt w
zwigzku z objeciem przez akcjonariuszy serii E i F.

-15.03.2011 roku nastgpita rejestracja obnizenia kapitatu zaktadowego o kwote 37 627 200 zi,
zgodnie z uchwata nr 4 WZA z dnia 04.11.2010r., z kwoty 52 260 000 zt do kwoty 14 632 800 zt
poprzez obnizenie wartosci nominalnej akcji z kwoty 1,00 zt do kwoty 0,28 zt. Kapitat zaktadowy
Spoétki wynosit 14 632 800,00 zt i dzielit sie na 52 260 000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 0,28 zt.
kazda.

- 02.11.2011 roku nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 14 632 800 zt,
zgodnie z Uchwatg nr 8 WZA z dnia 19 maja 2011r. - w zwigzku z objeciem przez akcjonariuszy serii G.
Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego wynosit on 29.265.600 ztotych i dzielit sie na
104 520 000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 0,28 zt kazda.

W dniu 27.01.2014r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PBS Finanse S.A. podjeto uchwate dotyczaca
podwyzszenia wartosci nominalnej kazdej akcji Spotki z kwoty 0,28 ztotych do kwoty 2,80 ztotych
poprzez scalenie tak, ze kazde 10 akcji Spétki zostato wymienione na jedng akcje. W dniu 27.02.2014
roku nastgpita wymiana 104 520 000 sztuk akcji Spétki o wartosci nominalnej 0,28 ztotych na 10 452
000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 2,80 ztotych kazda. Po procesie scalenia akcji Spotki kapitat nie
ulegt zmianie i wynosi 29.265.600 ztotych i dzieli sie na 10 452 000 akcji o warto$ci nominalnej 2,80
ztotych kazda.
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Ogolna charakterystyka spofki

Nazwa: PBS Finanse S.A.

Adres siedziby: 38-500 Sanok, ul. Mickiewicza 29

NIP: 6870005496 nadany przez Urzad Skarbowy w Sanoku
Regon: 370014314 nadany przez Urzad Statystyczny w Krosnie

Sad Rejonowy w Rzeszowie XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

Data wpisu do rejestru: 06.12.2001r.

Numer w rejestrze: 69391

29 265 600,00 ztotych i dzieli sie na 10452 000 sztuk
akcji o wartosci nominalnej 2,80 ztotych kazda
Forma prawna: Spotka Akcyjna

Spoétka zostata utworzona aktem notarialnym z dnia
11.12.1991 roku — Repertorium A nr 1098/91.

Czas trwania: Nieoznaczony

Przedmiot dziatalnosci wg PKD: | 6419Z

Organ Rejestrowy:

Kapitat zaktadowy:

Akt notarialny:

Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest pozostate posrednictwo pieniezne oraz dodatkowo skup i ubdj
zywca wotowego.

Wiadze Spoétki

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w Zarzadzie Spétki PBS Finanse S.A. (ktory jest
jednoosobowy) oraz pozostatych oséb zarzadzajgcych, ktére dziataty w sktadzie:

Jerzy Biel Prezes Zarzadu
Cecylia Potera Gtéwna Ksiegowa - Prokurent
Stawomir Skorek Prokurent

Rada Nadzorcza

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wielko$¢ i sktad Rady Nadzorczej nie
zmienity sie.

Rada Nadzorcza w okresie sprawozdawczym pracowata w nastepujacym sktadzie:

Bogustaw Stabryta Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Pawet Kotodziejczyk | Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Grzegorz Rysz Sekretarz Rady Nadzorczej

Wojciech Btaz Cztonek Rady Nadzorczej

Maciej Frankiewicz Cztonek Rady Nadzorczej

Zgodnie ze Statutem Spotki Zarzad powotywany jest w liczbie nie wiekszej niz trzy osoby przez Rade
Nadzorczg, ktéra powotuje Prezesa Zarzadu, a na jego wniosek pozostatych cztonkéw Zarzadu na
okres wspdlnej trzyletniej kadencji. Poszczegdlni Cztonkowie Zarzadu lub caty Zarzad mogg by¢
odwotani przez Rade Nadzorczg przed uptywem kadencji. Decyzje dotyczgce emisji lub wykupu akcji
zastrzezone sg do kompetencji dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Szczegétowe informacje
o organach zarzadczych i nadzorczych Spétki i ich kompetencjach zawarte sg w Statucie Spotki.
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2. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze roczne sprawozdanie finansowe
i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowa Spétki, a takze
jej wynik finansowy. Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej / Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSSF/MSR) oraz interpretacjami przyjetymi przez Komisje Europejska.
W sprawozdaniu zostaty réwniez uwzglednione standardy, ktére weszty w zycie od stycznia 2016
roku. Nie miaty one istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe spotki

Roczne sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2016r. do 31 grudnia 2016r.
Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzied 31 grudnia 2015r. dla sprawozdania
z sytuacji finansowej i dla sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym oraz za okres od 1 stycznia
2015r. do 31 grudnia 2015r. dla rachunku zyskow i strat, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz
sprawozdania z przeptywow pienieznych.

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci i braku przestanek
wskazujgcych na takie zagrozenie. Zarzad Spotki nie stwierdza, na dzien podpisania sprawozdania,
istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania
dziatalnos$ci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe za 2016r. zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
06.04.2017r., a sprawozdanie finansowe za rok 2015 zatwierdzone zostato do publikacji w dniu
18.03.2016r.

3. Podstawowe zasady sporzadzania sprawozdania finansowego

Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest przy zastosowaniu takich samych zasad
rachunkowosci oraz szacunkéw jak sprawozdanie finansowe za analogiczny okres poprzedniego roku.
Do wyceny aktywdéw i pasywdw stosowano te same zasady (polityke) rachunkowosci i metody
obliczeniowe co w ostatnim rocznym sprawozdaniu.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych. Polski ztoty jest walutg
funkcjonalng i sprawozdawczg Spoétki. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane
w tysigcach ztotych.

Szacunki

Sporzadzenie jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF/MSR wymaga
dokonania szacunkéw i zatozen, ktére wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym,
w tym w dodatkowych informacjach i objasnieniach. Mimo, ze przyjete zatozenia i szacunki opierajg
sie na najlepszej wiedzy Zarzadu Spoétki na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki
moga sie réznic¢ od przewidywanych. Szacunki majg wptyw na amortyzacje, odpisy aktualizujgce oraz
rezerwy.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci
Nie byto istotnych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci w prezentowanym okresie
sprawozdawczym. Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest przy zastosowaniu
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takich samych zasad rachunkowos$ci oraz szacunkdéw jak ostatnie roczne sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie finansowe za analogiczny okres poprzedniego roku.

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski
ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec
okresu sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodow (kosztow)
finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (politykg) rachunkowosci kapitalizowane
w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego
wyrazonego w walucie obcej s3 wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa
i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obce] s3
przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;j.
Dla potrzeb wyceny bilansowej przyjeto nastepujace kursy:
EUR- na dzien 31.12.2016r.- 4,4240
EUR- na dzier 31.12.2015r.- 4,2615

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug wartosci godziwej, ceny nabycia (kosztu
wytworzenia) pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci. Wartosé poczatkowa srodkow trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie
koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do
uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania obcigzajg rachunek
zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.
Zgodnie z MSSF 1 Spétka moze dokona¢ na dzien pierwszego zastosowania MSSF wyceny $Srodkow
trwatych, wartosci niematerialnych oraz nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej i uznac
ich wartos¢ godziwg za zaktadany koszt na te date.
Spotka ustalita wartosé godziwg srodkéw trwatych jako ich zaktadany koszt na dzien 1 stycznia 2004
roku, czyli na dzien zastosowania MSSF po raz pierwszy, w stosunku do grupy rzeczowych aktywow
trwatych, dla ktéorych posiadata wyceny ich wartosci rynkowej. Wzrost wartosci z przeszacowania
odniesiono na kapitat z aktualizacji oraz wynik z lat ubiegtych.
Na dzien bilansowy tj.31.12.2016r. Grupa dokonata przegladu wartosci bilansowych posiadanego
majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych w celu stwierdzenia , czy nie wystepujg przestanki
wskazujgce na utrate ich wartosci.
Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg. Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie od $rodkéw
trwatych o wartosci poczatkowej wyzszej niz 3 500,00 zl. Odpisdw amortyzacyjnych dokonuje sie od
wartosci poczatkowej srodkéw trwatych od pierwszego miesigca nastepujgcego po miesigcu, w
ktorym Srodek trwaty zostat wprowadzony do ewidencji. Odpisow amortyzacyjnych dla celdow
podatkowych dokonuje sie przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych okreslonych w wykazie
stawek i zasad amortyzacyjnych, o ktérych mowa w Ustawie o podatku dochodowym od oséb
prawnych. Dla celéw MSR Spoétka stosuje indywidualne stawki amortyzacyjne . Réznice wynikajgce ze
stosowania réznych stawek amortyzacyjnych nie stanowig kosztu uzyskania przychodu. Samochody
znajdujace sie w leasingu amortyzowane sg przez okres trwania Umowy leasingowe;j tj. 3 lub 5 lat.

Stosowane stawki amortyzacji s3 nastepujgce:
Budynki i lokale 2,5%

Maszyny i urzgdzenia 7-30%

Srodki transportu  20-30%

Inne srodki trwate  10-20%
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Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako czesé kosztu wytworzenia srodkow
trwatych. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu
réznic kursowych do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

Wartosci niematerialne

Sktadnik wartosci niematerialnych (WN) ujmuje sie tylko wtedy, gdy:

- jest prawdopodobne, ze jednostka osiggnie przyszte korzysci ekonomiczne, ktére mozna
przyporzadkowaé danemu skfadnikowi aktywoéw,

- mozna wiarygodnie okresli¢ cene nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywow.

Nie ujmuje sie jako sktadnika wartosci niematerialnych znakéw firmy i innych o podobnej istocie
wytworzonych przez jednostke gospodarczg we wtasnym zakresie.

Dokonywanie odpisdw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych i prawnych nie moze by¢
krétszy niz 24 miesigce od licencji na programy komputerowe, od poniesionych kosztéow
zakonczonych prac rozwojowych — przez przewidywany czas czerpania z tych prac korzysci
ekonomicznych nie dtuzej niz 5 lat. Od pozostatych wartosci niematerialnych i prawnych -60
miesiecy.

Nieruchomosci

Nieruchomosci inwestycyjne stanowig majgtek trwaty Spotki , ktéry utrzymywany jest w celu
generowania przychodu. Nieruchomosci obejmujg grunty , ktére przeznaczone sg do sprzedazy oraz
budynki i lokale , ktére przeznaczone sg pod wynajem. Grunty na podlegajg amortyzacji , natomiast
budynki amortyzowane sg prze okres 25 lat.

Odzyskiwalna wartos$¢ aktywoéw ditugoterminowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje oceny aktywéw pod katem istnienia przestanek
wskazujgcych na utrate ich wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki Spétka dokonuje
formalnego oszacowania wartos$ci odzyskiwalnej. W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa danego
sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne przewyisza jego wartosé
odzyskiwang, uznaje sie utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujgcego jego wartos¢ do
poziomu wartosci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna jest jedng z dwdch wartosci w zaleznosci od
tego, ktéra z nich jest wyzsza: wartoscig godziwg pomniejszong o koszty zbycia lub wartoscig
uzytkowa danego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie:
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
- instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
- pozyczki udzielone i naleznosci,
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
- pozostate zobowigzania finansowe.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub
mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Spétka zamierza
i ma mozliwos$¢ utrzymac w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowe,;.
Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krétkoterminowym wahaniom ceny
sg klasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowag na dzien bilansowy. Zmiany tych instrumentéw finansowych
uwzgledniane sg w przychodach lub kosztach finansowych.




PBS Finanse S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz dodatkowe informacje i objasnienia za rok zakoriczony 31 grudnia 2016 roku wg. MSR

Pozyczki i naleznosci ujmowane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowe;j.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej, nie potracajac kosztéw
transakcji, uwzgledniajgc ich wartosé¢ rynkowag na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan
gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej
metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia
skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnig i ujemng rdznice pomiedzy wartoscig
godziwg, a ceng nabycia po pomniejszeniu o podatek odroczony, aktywoéw dostepnych do sprzedazy
(jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktdrych wartos$¢ godziwa
moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposdb), odnosi sie poprzez inne catkowite dochody na kapitat
rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek wartosci aktywdéw dostepnych do sprzedazy spowodowany
utratg wartosci odnosi sie do rachunku zyskéw i strat jako koszt finansowy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane s3 jako aktywa
dtugoterminowe, jezeli ich zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sg do aktywéw
obrotowych, jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowac je w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Nabycie i sprzedaz aktywéw finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji.
W momencie poczatkowego ujecia sg one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwe;j
obejmujacej koszty transakcji.

Zobowigzania finansowe nie bedgce instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowe;j.

Instrument finansowy zostaje usuniety z bilansu, gdy Spdtka traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajgcymi sie na dany instrument finansowy, zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy
instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy $rodkdw pienieznych przypisane danemu instrumentowi
przechodza na niezalezng strone trzecia.

Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia)
i mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.
Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapasow do jego aktualnego miejsca i stanu-
zarowno w odniesieniu do biezgcego, jak i poprzedniego roku- sg ujmowane w nastepujgcy sposob:
- materiaty- w cenie nabycia ustalonej metodg , pierwsze przyszto- pierwsze wyszto”,
- produkty gotowe- koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni narzut posrednich
kosztow produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych,
z wytgczeniem kosztow finansowania zewnetrznego,
- towary- w cenie nabycia ustalonej metodg , pierwsze weszto- pierwsze wyszto”.
Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku
zwyktej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

Na dzien nabycia zapasy (materiaty, towary i wyroby) Spoétka wycenia w cenach nabycia. Materiaty
niepodlegajace w Spodice dalszemu przetworzeniu odpisuje sie w koszty w dniu zakupu. Na dzien
bilansowy dokonuje sie inwentaryzacji zapaséw. Warto$¢ stanu koncowego zapaséw ustala sie
przyjmujac, ze rozchod wycenia sie kolejno po cenach (kosztach) tych zapasow, ktére jednostka
najwczesniej nabyta (wytworzyta); pierwsze przyszto- pierwsze wyszto (FIFO).
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnosci w przypadku naleznosci
znaczacych wynosi zazwyczaj od 14 (naleznosci krajowe) do 30 (naleznosci zagraniczne) dni sg
ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem rezerwy na
niesciggalne naleznosci. Rezerwa na naleznosci watpliwe oszacowywana jest wtedy, gdy $ciggniecie
petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Naleznosci niesciggalne sg odpisywane do
rachunku zyskow i strat w momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci.
W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie
naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako pozostate przychody operacyjne.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne
wbanku i w kasie oraz lokaty kréotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie
przekraczajgcym szesciu miesiecy. Saldo Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane
w rachunku przeptywdw pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw.

Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki, zatrzymane kaucje gwarancyjne i papiery dtuzne

W momencie poczgtkowego ujecia, kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane
wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych sSrodkdw pienieznych,
pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.
Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg nastepnie wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy
ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania. W przypadku, gdy wptyw
wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ godziwa zobowigzan jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowe] brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie
zobowigzan w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako pozostate przychody operacyjne. Zyski
i straty sg ujmowane w rachunku zyskdw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w
wyniku naliczania odpisu.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spodtce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie
tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonac
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spotka spodziewa sie, ze koszty objete
rezerwg zostang zwrdocone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest
ujmowany jako odrebny sktadnik aktywoéw, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewna, ze
zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczgce danej rezerwy s3 wykazane w rachunku zyskéw
i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest
istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych
przeptywéw pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka
zwigzanego z danym zobowigzaniem. lJezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na
dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty
finansowania zewnetrznego.
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Odprawy emerytalne oraz Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Spoétki majg prawo do odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejScia na
emeryture. Wysokos$¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz wynagrodzenia pracownika.
Spétka tworzy rezerwy na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu
przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktérych dotyczg. Wedtug MSR 19 odprawy emerytalne sg
programami okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$é biezgca tych zobowigzan
obliczana jest na kaidy dzien bilansowy (koniec roku). Naliczone zobowigzania sg réwne
zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji
zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje
o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne.
W jednostce zgodnie z porozumieniem zawartym w dniu 05.04.2004r. pomiedzy Zarzagdem, a NSZZ
,Solidarnoéé zaniechano dokonywania odpisu na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych od dnia
05.04.2004r do dnia 31.12.2008 roku. W dniu 15.12.2008r na podstawie porozumienia Zarzadu oraz
NSZZ ,Solidarnos¢” z dnia 18.11.2008r wpisano do rejestru Uktadéw Zbiorowych Pracy PIP dalsze
zaniechanie dokonywania odpiséw na ZFSS na okres od 15.12.2008r do 31.12.2012r. oraz dalsze
zaniechanie od 3.01.2013r. do 31.12.2017r.

Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktdre przenoszg na Spotke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia
leasingu wedtug wartosci godziwej Srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu. Optaty
leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu w sposob umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty
zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskéw i strat.
Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego s amortyzowane przez krétszy
z dwdch okreséw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu. W przypadku
zatozonego wykupu przedmiotu leasingu amortyzacja dokonuje sie w szacowanym okresie
uzytkowania. Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate
ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s3 do umoéw
leasingu operacyjnego. Opfaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane s3 jako koszty
w rachunku zyskow i strat metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenic
w wiarygodny sposdb. Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug
oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychoddw obowigzujg kryteria przedstawione ponizej.

Sprzedaz towaroéw i produktow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa witasnosci do
towardw i produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz kwote przychodéw mozina wycenic
w wiarygodny sposob.

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania
(z uwzglednieniem metody efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujgcg przyszte
wptywy gotéwkowe przez szacowany okres uzytkowania instrumentéw finansowych) w stosunku do
wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywdw finansowych.
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Dywidendy
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcédw do ich
otrzymania.

Podatek dochodowy

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona
metoda zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych na
dzien bilansowy miedzy wartoscia podatkowag aktywéw i pasywdw, a ich wartoscig bilansowg
wykazang w sprawozdaniu finansowym. Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest
w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na
podatek odroczony powstaje w wyniku poczgtkowego ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia
sktadnika aktywéw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na
dochdéd do opodatkowania, czy strate podatkowa.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych rdznic
przejsciowych, niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdéd do opodatkowania, ktéry
pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty. Wartos¢ bilansowa skfadnika aktywoéw z tytutu
odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu
o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego
do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywaé w okresie,
gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przejmujgc za podstawe stawki
podatkowe i przepisy podatkowe obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie
w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.
Podatek dochodowy dotyczgcy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany
w kapitale wtasnym, a nie w rachunku zyskdw i strat.

Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany
okres przez $rednia wazong liczbe akcji, w danym okresie sprawozdawczym. W okresie
sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w kapitale podstawowym jednostki.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Spoétka kwalifikuje sktadnik aktywéw trwatych (lub grupe do zbycia) jako przeznaczony do
sprzedazy, jesli jego wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji
sprzedazy, a nie przez jego dalsze wykorzystanie.
Klasyfikacja jako ,przeznaczony do sprzedazy” nastepuje, gdy sktadnik aktywow (lub grupa do zbycia)
jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w jego biezgcym stanie z uwzglednieniem jedynie
normalnych i zwyczajowo przyjetych warunkéw sprzedazy tego typu aktywow (lub grup do zbycia)
oraz jego sprzedaz jest wysoce prawdopodobna.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy wynikajgca z konsolidacji nie podlega amortyzacji. Na koniec roku obrotowego
nalezy przeprowadza¢ test na utrate wartosci zgodnie z MSSF 3. W Spétce wartos¢ firmy nie
wystepuje.

Potaczenia jednostek
Potaczenia jednostek rozlicza sie metoda nabycia. Jednostka przejmujgca nabywa aktywa netto
oraz ujmuje przejete aktywa i wziete na siebie zobowigzania i zobowigzania warunkowe.
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Kapitaty
Spodtka prezentuje kapitaty mniejszosci jako osobng pozycje pasywoéw. Kapitaty mniejszosci
stanowig wyodrebniong czes¢ kapitatu wtasnego.

Ptatnosci w formie akcji wtasnych
Nie wystepuja.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w bilansie w wartosci nominalnej (ze
wzgledu na termin ptatnosci zobowigzan spétek Grupy wynoszacy do 90 dni uznano,
7e dyskontowanie nie przekracza progu istotnosci).

Zmiany standardéw lub ich interpretacji

W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano takie same zasady rachunkowosci,
jakie zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za 2015 rok z uwzglednieniem
ponizszych zmian:

Standardy zastosowane po raz pierwszy

Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)

MSSF 2 ,,Ptatnosci w formie akcji” wprowadzono poprawki, ktére doprecyzowujg definicje warunku
rynkowego, warunku dotyczgcego nabywania uprawnied wprowadzajg takze definicje warunku
Swiadczenia ustug i warunku zwigzanego z wynikami, ktére sg warunkiem do nabycia uprawnien..

MSSF 3 ,Potaczenia jednostek gospodarczych” wprowadzono poprawki wyjasniajace, ze zaptata
warunkowa, ktéra nie jest klasyfikowana jest klasyfikowana jako element kapitatéw jest wyceniania
w wartosci godziwej przez wynik bez wzgledu na to czy jest objeta zakresem MSR 39.

MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” wprowadzono zmiany dotyczgce prezentacji segmentow
operacyjnych, jednostka powinna ujawni¢ osgd Zarzadu w procesie stosowania kryteriow faczenia
segmentéw operacyjnych, wtgczajac krétki opis segmentéw, ktére zostaty potgczone oraz opis cech
ekonomicznych segmentdw wykorzystywanych podczas analizy podobienstw segmentéw.

MSSF 13 ,Wycena do wartosci godziwej” wprowadzono zmiany wyjasniajgce dotyczace braku
dyskonta.

MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38 ,Aktywa niematerialne” wprowadzono poprawki
wyjasniajace dotyczace kwestii ujecia wartosci bilansowej brutto i amortyzacji w modelu wartosci
przeszacowane;j.

MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” wprowadzono zmiany dotyczace ujecia $wiadczerd wnoszonych
przez pracownikéw lub osoby trzecie przy ujmowaniu programoéw okreslonych swiadczen.

Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” — Rozliczenie nabycia udziatéw we wspdlnych
operacjach — zatwierdzone przez UE w dniu 24.11.2015 r., opublikowane przez RMSR w dniu
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6.05.2014 r. Zmiany dostarczajg nowych wskazéwek w zakresie sosobu rozliczania nabycia udziatéw
we wspolnych operacjach majgcych forme przedsiewziecia.

Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” - Metoda praw witasnosci w
jednostkowych sprawozdaniach finansowych zatwierdzone przez UE dnia 18.12.2015 r. ,
opublikowane prze RMSR w dniu 12.08.2014 r. . Celem zmian jest przywrdcenie metody praw
wtasnosci jako dodatkowego wariantu rozliczania inwestycji w spdtkach zaleznych, wspdlnych
przedsiewzieciach i jednostkach stowarzyszonych w jednostkowych sprawozdaniach finansowych
jednostek.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére zostaly wydane, ale jeszcze nie obowiazuj3
poniewaz nie zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska lub zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska, ale nie zostaty wczesniej zastosowane:

MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — zastosowanie MSSF 9 , Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4
»lnstrumenty ubezpieczeniowe” wydano przez RMSR dnia 12.09.2016r.. Zmiany wprowadzono w celu
rozwigzania problemoéw wynikajacych z wdrozenia standardu MMSF 9 ,instrumenty finansowe”
przed wprowadzeniem nowego standardu zastepujgcego MSSF 4.

MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” oraz pdzniejsze zmiany

MSSF 9 wymaga, aby wszystkie aktywa finansowe wchodzace w zakres MSR 39 byly wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu lub wartosci godziwej. Inwestycje dtuzne utrzymywane w ramach
modelu biznesowego, w ktérym za cel jest uzyskanie odpowiednich przeptywdw pienieznych, na
ktére sktadajg sie ustalone zaptaty kwot bazowych oraz odsetki sg wycenianie wedtug
zamortyzowanego kosztu na koniec kolejnych okreséw sprawozdawczych. Wszelkie inne inwestycje
dtuzne jak i inwestycje kapitatowe sg wyceniane w wartosci godziwej na te dni. Dodatkowo, zmiany
wartosci godziwej inwestycji kapitatowych ktdre nie sg przeznaczone do obrotu, mozna prezentowac
w pozostatych catkowitych dochodach, przy czym w rachunku zyskéw i strat ujmuje sie wyfacznie
dywidende. Decyzja taka jest nieodwracalna.

W odniesieniu do wyceny zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej
przez wynik, MSSF 9 wymaga wszelkie zmiany wartosci godziwej zobowigzan finansowych ktére
zostaty przypisane do zmian ryzyka kredytowego tego zobowigzania, prezentuje sie w pozostatych
catkowitych dochodach, chyba ze taka prezentacja spowoduje niedopasowanie rachunkowe. Zmiany
wartosci godziwej przypisane do ryzyka kredytowego zobowigzania finansowego nie sg przenoszone
na wynik w kolejnych latach sprawozdawczych.

Zgodnie z MSR 39, cata kwota zmian wartosci godziwej zobowigzania finansowego wyznaczonego do
wyceny w wartosci godziwej przez wynik odnoszona byta na wynik.

W odniesieniu do utraty wartosci aktywéw finansowych, MSSF 9 wymaga stosowania modelu
oczekiwanej straty kredytowe] zamiast wymaganego dotychczas przez MSR 39 modelu poniesionej
straty kredytowej. Model oczekiwanej straty kredytowej wymaga, by jednostka rozliczata
prognozowane straty kredytowe i ich zmiany na kazdy dzien sprawozdawczy w celu odzwierciedlenia
zmian ryzyka kredytowego po jego poczatkowym ujeciu.

Nowe wymogi dotyczace rachunkowosci zabezpieczernn definiujg trzy rodzaje rachunkowosci
zabezpieczen podobnie jak w MSR 39. MSSF 9 rozszerza zakres instrumentow kwalifikujgcych sie jako
instrumenty zabezpieczajgce, a takze dopuszcza wyznaczanie komponentéw ryzyka w przypadku
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pozycji niefinansowych. Nie wymaga sie juz retrospektywnej oceny efektywnosci zabezpieczenia.
Poszerzono réwniez wymogi dotyczgce ujawniania informacji o zarzadzaniu ryzykiem w jednostce.

Nie zostata jeszcze zakoniczona szczegétowa analiza wptywu nowego standardu na sprawozdanie
spotki, w zwigzku z tym na chwile obecng nie jest mozliwe dokonanie wiarygodnego oszacowania
wptywu tego standardu na kwoty wykazywane w sprawozdaniu finansowym. Jednak zarzad
spodziewa sie, ze zastosowanie MSSF 9 nie bedzie miato znaczacego wptywu na sprawozdanie
finansowe jednostki.

MSSF 14 ,,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe”

MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” zostat opublikowany 30.01.2014r. decyzja
Komisji Europejskiej proces zatwierdzania wersji wstepnej standardu nie zostanie zainicjowany przed
ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej.

MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” - (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdziniej) - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania niezatwierdzony przez UE.

Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat
udziatéw w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspdlnych przedsiewzieciach” — dotyczg jednostki inwestycyjnej i zastosowania zwolnienia z
konsolidacji, do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania niezatwierdzony przez UE.

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — dotyczg zastosowania profesjonalnego
osagdu w odniesieniu do ujawnien (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie), do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania niezatwierdzony przez UE.

Zmiany do MSSF 10 oraz MSR 28 — dotyczg sprzedazy lub wniesienia aktywdéw pomiedzy inwestorem
a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (obowigzujgce w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania niezatwierdzony przez UE.

MSSF 16 ,Leasing”

MSSF 16 ,Leasing” zostat opublikowany dnia 13 stycznia 2016 r. i ma zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub pdzniej.

Standard wprowadza rozrdznienie pomiedzy umowg leasingu a umowag o Swiadczenie ustug.
Kluczowym kryterium, jakie ma odréznié¢ te umowy, jest zdolnos¢ klienta — aktywnej umowy, do
sprawowania kontroli nad okreslonym sktadnikiem aktywdéw bedacych przedmiotem leasingu.
Zgodnie z definicjg leasing to umowa, na podstawie ktérej leasingobiorca kontroluje i ma prawo do
uzytkowania zdefiniowanego sktadnika aktywdw, przez okreslony czasu w zamian za wynagrodzenie
ptacone leasingodawcy.

Zgodnie z MSSF 16 leasingobiorcy nie muszg juz wyrdzniac leasingu finansowego (w bilansie) i
operacyjnego (pozabilansowo). Zamiast tego, w przypadku praktycznie wszystkich uméw leasingu
leasingobiorca ujmuje zobowigzanie odzwierciedlajgce przyszte ptatnosci leasingowe i sktadnik
aktywow z tytutu ,prawa do uzytkowania aktywa ”. Nowy model opiera sie na zatozeniu, ze z
ekonomicznego punktu widzenia umowa leasingu jest réwnoznaczna z nabyciem prawa do
uzytkowania skfadnika aktywoéw, gdzie cena zakupu ptacona jest w ratach. Leasingobiorca wykazuje
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koszty odsetkowe od zobowigzania z tytutu leasingu i amortyzacje sktadnika aktywoéw z tytutu ,,prawa
do uzytkowania”.

Zmiany do MSSF 12 ,Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wynikajgcych z nierozliczonych strat podatkowych” zmiany opublikowano dnia 19 stycznia 2016
roku — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE —
majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub
poznie;j.

Zmiany do MSSF 7 ,Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji” zmiany do MSR 7 Inicjatywa w
zakresie ujawniania informacji opublikowano dnia 29 stycznia 2016 roku — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej.

Zmiany do MSSF 2 ,Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji” zmiany do MSSF 2
Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji (opublikowano dnia 20 czerwca 2016 roku) —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej.

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2014-2016 - majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE.

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2012-2014 - majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE.

Interpretacja KIMSF 22 , Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” — wydana przez
RMSR dnia 08.12.2016r.. Interpretacja okresla, iz dla ustalenia kursu wymiany date transakcji stanowi
data poczatkowego ujecia zaliczki jako sktadnika aktywdéw niepienieznych lub zobowigzania z tytutu
odroczonych dochodéw. W przypadku wystgpienia wielu ptatnosci lub wptywdw zaliczkowych, ustala
sie date transakcji w odniesieniu do kazdej ptatnosci lub wptywoéw.

Zarzad przewiduje, iz powyzsze zmiany nie bedg miaty znaczgcego wptywu na kwoty wykazywane w
sprawozdaniu finansowym jednostki.

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe zarzad Spotki podjat decyzje, iz zaden ze Standardéw
badz interpretacji nie bedzie wczedniej stosowany.
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4. Informacje finansowe PBS Finanse S.A

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw - Rachunek zyskéw i strat

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

w tysigcach ztotych

Dziatalnos$¢ kontynuowana w tys. zt

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 11 9132 9562
- od jednostek powigzanych 5181 5585
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 6817 7 952
Il. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow 2315 1610
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 8160 8179

-jednostkom powigzanym 265 342
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 6 147 6772
Il. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 2012 1407
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 972 1383
D. Koszty sprzedazy - -
E. Koszty ogodlnego zarzadu 1890 1928
F. Zysk (strata) ze sprzedazy -918 -545
G. Pozostate przychody operacyjne 1.2 28 12
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 10 4
Il. Dotacje - -
lll. Inne przychody operacyjne 18 8
H. Pozostate koszty operacyjne 1.3 8 27
. Straty ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych - -
Il. Aktualizacja wartosci niefinansowych aktywéw trwatych - -
lIl. Inne koszty operacyjne 8 27
I. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -898 -560
J. Przychody finansowe 1.4 1227 1672
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 88 58
- od jednostek powigzanych - -
Il. Odsetki, w tym: 926 914
- od jednostek powigzanych 369 362
Il. Zysk ze zbycia inwestycji - -
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 213 700
V.Inne - -
K. Koszty finansowe 1.5 56 38
I. Odsetki, w tym: 33 26
- od jednostek powigzanych 29 18
II. Strata ze zbycia inwestycji 23 12
IIl. Aktualizacja wartosci inwestycji - -
IV. Inne - -
L. Zysk (strata) na dziatalnosci gospodarczej 273 1074
I. Zyski nadzwyczajne - -
IIl. Straty nadzwyczajne - -
N. Zysk (strata) brutto 273 1074
0. Podatek dochodowy 169 568
I. Podatek dochodowy biezacy 17 11
Il. Podatek dochodowy odroczony 152 557
P. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) - -
R. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 104 506
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Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Wynik netto 104 506
1. Wycena instrumentéw finansowych -1349 -1696
2. Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow 256 322
3.lnne - -
Inne catkowite dochody netto -1093 -1374
Catkowite dochody razem -989 -868

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku w tysigcach ztotych

Aktywa trwate 18 857 20 510
l. Wartosci niematerialne i prawne 4 - -
Il. Rzeczowe aktywa trwate 5 936 1140
1. Srodki trwate 936 1140
a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 73 73
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej - -
c) urzadzenia techniczne i maszyny 173 210
d) $rodki transportu 81 99
e) inne srodki trwate 609 758
2. Srodki trwate w budowie - -
3. Zaliczki na $rodki trwate - -
11l. Naleznosci dtugoterminowe 5a 46 46
1. Od jednostek powigzanych - -
2. Od pozostatych jednostek 46 46
IV. Inwestycje dtugoterminowe 16 671 18 097
1. Nieruchomosci 6 784 805
2. Wartosci niematerialne i prawne - -
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 15 887 17 292
a) w jednostkach powigzanych 5768 7 565
- udziaty i akcje 7 2823 2795
- inne papiery wartosciowe 8 2945 4770
- udzielone pozyczki - -
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - -
b) w pozostatych jednostkach 8 10119 9727
- udziaty i akcje - -
- inne papiery wartosciowe 10119 9727
- udzielone pozyczki - -
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - -
4. Inne inwestycje dtugoterminowe - -
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1204 1227
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 1204 1227
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 10 -
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Aktywa obrotowe 7773 6990
I. Zapasy 11 - -
1. Materiaty - -
2. Potprodukty i produkty w toku - -
3. Produkty gotowe - -
4. Towary - -
5. Zaliczki na dostawy - -
Il. Naleznosci krétkoterminowe 12 619 521
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 443 422
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 443 422
- do 12 miesiecy 443 422
- powyzej 12 miesiecy - -
b) inne - -
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 176 99
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 116 87
- do 12 miesiecy 116 87
- powyzej 12 miesiecy - -
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i 9 12
zdrowotnych oraz innych swiadczen

c) inne 51 -
d) dochodzone na drodze sgdowe;j - -
11l. Inwestycje krotkoterminowe 7 126 6 446
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 7126 6 446
a) w jednostkach powigzanych 1580 1491
- udziaty i akcje - -
- inne papiery wartosciowe - -
- udzielone pozyczki 1580 1491
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - -
b) w pozostatych jednostkach 13 2919 2 695
- udziaty i akcje 13 2919 2695
- inne papiery wartosciowe - -
- udzielone pozyczki - -
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - -
c) srodki pieniezne i inne aktywa finansowe 14 2627 2260
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 14 1221 786
- inne $rodki pieniezne 1406 1474
- inne aktywa pieniezne - -
2. Inne inwestycje krétkoterminowe - -
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 15 28 23
Aktywa razem 26 630 27 500
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A. Kapitat wtasny ogotem 24997 25986
I. Kapitat podstawowy 16.1 29 266 29 266
1l. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) - -
11l. Udziaty (akcje) wtasne (wielkos$¢ ujemna) - -
IV. Kapitat zapasowy 16.2 1816 1816
V. Kapitat z aktualizacji wyceny 16.2 -1859 - 766
VI. Pozostate kapitaty rezerwowe 16.2 582 582
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -4 912 -5418
VIIl. Zysk (strata) netto 104 506
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) - -
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 1633 1514
|. Rezerwy na zobowiazania 384 457
1. Rezerwy na podatek odroczony 50 177
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 19.4 334 280
- dtugoterminowa - -
- krotkoterminowa 19.4 334 280
3. Pozostate rezerwy 19.4 - -
- dtugoterminowa - -
- krétkoterminowa - -
Il. Zobowigzania diugoterminowe 19.1 20 15
1. Wobec jednostek powigzanych - -
2. Wobec pozostatych jednostek 19.1.1 20 15
a) kredyty i pozyczki - -
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -
c) inne zobowigzania finansowe 19.1.1 20 15
d) inne - -
11l. Zobowigzania krétkoterminowe razem 1229 1042
1. Wobec jednostek powigzanych 19.2 482 257
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 19.2 37 20
- do 12 miesiecy 19.2 37 20
- powyzej 12 miesiecy - -
b) inne kredyt 17 445 237
2. Wobec pozostatych jednostek 19.2 536 555
a) kredyty i pozyczki - -
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -
c) inne zobowigzania finansowe 19.1.1 26 48
d) z tytutu dostaw i ustug , o okresie wymagalnosci 19.2 94 83
- do 12 miesiecy 94 83
- powyzej 12 miesiecy - -
e) zaliczki otrzymane na dostawy - -
f) zobowigzania wekslowe - -
g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 19.2 227 239
h) z tytutu wynagrodzen 19.2 180 178
i) inne 19.2 9 7
3. Fundusze specjalne 211 230
IV. Rozliczenia miedzyokresowe - -
1. Ujemna wartos¢ firmy - -
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - -
- dtugoterminowe - -
- krétkoterminowe - -
Pasywa razem 26 630 27 500
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Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku oraz za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku

w tysigcach ztotych

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I-l) -642 451
I. Zysk (strata) netto 104 506
Il. Korekty razem -746 -957
1. Podatek dochodowy zaptacony - -
2. Udziat w (zyskach) stratach w jednostkach stowarzyszonych - -
3. Amortyzacja 288 361
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych - -
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -932 -946
6. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 13 7
7. Zmiana stanu rezerw -73 115
8. Zmiana stanu zapasow - -
9. Zmiana stanu naleznosci -105 200
10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 2 -64
11. Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych 274 70
12. Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej* -213 -700
13. Odpis aktualizujgcy wartosci aktywow przeznaczonych do sprzedazy - -

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-ll) 856 180
I. Wptywy 2369 2950
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 12 8
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
3. Z aktywdw finansowych, w tym 2 357 2942
a) w jednostkach powigzanych 110 2208
b) w pozostatych jednostkach 2247 734
- zbycie aktywow finansowych 1282 676
- dywidendy i udziaty w zyskach 88 58
- sptata udzielonych pozyczek - -
- odsetki 877 -
4. Inne wptywy inwestycyjne - -
Il. Wydatki -1513 -2770
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych -65 -30
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
3. Na aktywa finansowe -1448 -2740
a) w jednostkach powigzanych, tym: -285 -223

- udzielone pozyczki
- nabycie aktywow finansowych

b)w pozostatych jednostkach -1163 -2 517
- nabycie aktywow finansowych -1163 -2 517
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone akcjonariuszom - -
5. Inne wydatki inwestycyjne - -

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 153 848
I. Wptywy 207 954
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentow - -

finansowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 207 40
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w

. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

IN

. Inne wptywy finansowe

914

. Wydatki

-106

. Nabycie akgcji (udziatow) wtasnych

. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

. Inne niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

. Sptaty kredytéw i pozyczek

. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego

. Odsetki

O[N] D|W| N[

. Inne wydatki finansowe

D. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.IlI+/-B.IlI+/-C.11I)

367

577

. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym:

367

577

-zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych

F

. Srodki pieniezne na poczatek okresu

2260

1683

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym:

2627

2260

-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

*W innych korektach z dziatalnosci operacyjnej Spétka prezentuje wycene akcji.

Sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych

za okres 12 miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2016 roku w tysigcach ztotych

Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO)

25 986

26 854

-korekty btedéw podstawowych

a) Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach

25986

26 854

. Kapitat podstawowy na poczatek okresu

29 266

29 266

1.1. Zmiany kapitatu podstawowego

a) zwiekszenia (z tytutu)

-emisji akcji (wydania udziatéw)

b) zmniejszenia (z tytutu)

-umorzenia akcji (udziatow)

-pokrycia straty

1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu

. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu

2.1. Zmiany naleznych wpfat na kapitat podstawowy

2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu

. Akcje (udziaty) wtasne na poczatek okresu

3.1. Akcje (udziaty) wtasne na koniec okresu

Kapitat zapasowy na poczatek okresu

4.1. Zmiany kapitatu zapasowego

a) zwiekszenia (z tytutu)

-emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

-z podziatu zysku (ustawowo)
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-zbycie sSrodkéw trwatych

- z kapitatu z aktualizacji wyceny

-umorzenie wierzytelnosci

b) zmniejszenia (z tytutu)

-pokrycia straty

-koszty emis;ji serii G

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 1816 1816
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -766 608
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -1093 -1374
a) zwiekszenia (z tytutu) - -
-aktualizacja wartosci sSrodkéw trwatych do wartosci godziwe;j - -
b) zmniejszenia (z tytutu) -1093 -1374
-zbycia srodkéw trwatych - -
- zbycie obligacji - -
-wycena inwestycji zaliczonych do aktywoéw trwatych - obligacji -1093 -1374
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu -1 859 -766
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 582 582
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych - -
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 582 582
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -5418 -5418
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu - -
7.2 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -5418 -5418
a) korekty btedéw podstawowych - -
7.2.Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -5418 -5418
a) zwiekszenia (z tytutu) - -
b) zmniejszenia (z tytutu) 506 -
- pokrycia straty 506 -
7.3. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -4912 -5418
7.4. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -4 912 -5418
10. Wynik netto 104 506
a) zysk netto 104 506
b) strata netto - -
c) odpisy z zysku - -
1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 24997 25 986
11l. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku T R

(pokrycia straty)
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Noty objasniajgce do sprawozdania finansowego za 2016 rok

1. Przychody i koszty

1.1 Przychody ze sprzedazy

Sprzedaz produktéw, w tym: 6817 74,6 7 952 83,2
sprzedaz miesa 1443 15,8 2170 22,7
sprzedaz wyrobow wedliniarskich - - - -
sprzedaz ustug finansowych 5102 56,0 5501 57,5
sprzedaz ustug pozostatych 272 2,9 281 3,0
Sprzedaz towaréw i materiatéw, w tym: 2315 25,4 1610 16,8
sprzedaz miesa - - - -
sprzedaz wyrobow wedliniarskich - - - -
Inne — zywiec 2315 25,4 1610 16,8

Razem 9132 100,0 9 562 100,0

1.2 Pozostate przychody operacyjne

Rozwigzanie odpisdw na naleznosci

Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych 10 35,7 4 33,3
Rozwigzanie pozostatych rezerw - - 4 33,3
Odszkodowania 7 25 1 8,4
Otrzymane subwencje i dotacje - - - -
Zwrot kosztow sgdowych - - - -
Pozostate 11 39,3 3 25,0
Razem 28 100,0 12 100,0

1.3 Pozostate koszty operacyjne

Utworzenie odpiséw na naleznosci

Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych

Darowizny 87,5 10 37,0
Koszty sadowe i egzekucyjne - - -
Odpis aktualizujgcy warto$¢ aktywow niefinansowych - - -
Kary i grzywny - 16 59,3
Inne 12,5 1 3,7
Razem 100,0 27 100,0
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1.4 Przychody finansowe

Odsetki od lokat bankowych i 96 7,8 93 5,6
pozyczek
Dywidendy i udziaty w zyskach 88 7,2 58 3,5
Zysk ze zbycia inwestycji - - - -
Dodatnie réznice kursowe - - - -
Odsetki — pozostate 830 67,6 821 49,1
Odpis aktualizujacy majatek finansowy 213 17,4 700 41,8
Inne - - - -
Razem 1227 100,0 1672 100,0

1.5 Koszty finansowe

Odsetki od kredytow bankowych 29 51,8 18 47,4
Odsetki od innych zobowigzan - - - -

Koszty finansowe z tytutu umdw leasingu finansowego 4 7,1 8 21,0
Ujemne rdznice kursowe - - - -
Odpis aktualizujacy majatek finansowy - - - -

Strata ze zbycia inwestycji 23 41,1 12 31,6
Inne - - - -

Razem 56 100,0 38 100,0

1.6 Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja 288 3,6 361 4,2
Zuzycie materiatéw i energii 1551 19,4 2167 24,9
Ustugi obce 2273 28,3 1930 22,2
Podatki i optaty 92 1,1 439 5,0
Wynagrodzenia 3195 39,7 3157 36,3
Ubezpieczenia spofeczne i inne swiadczenia 547 6,8 552 6,4
Pozostate koszty rodzajowe 91 1,1 94 1,0
Razem koszty rodzajowe 8037 100,0 8700 100,0
Zmiana stanu zapaséw, produktow i rozliczen - - - -
miedzyokresowych
Koszt wytworzenia produktéw na witasne - - - -
potrzeby jednostki (wielkos¢ ujemna)
Koszty ogdlnego zarzadu (wielkos$¢ ujemna) -1890 - -1928 -
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) - - - -
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 6 147 - 6772 -
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2. Podatek dochodowy

Catos¢ biezgcego podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki réwnej 19% dla podstawy
opodatkowania podatkiem dochodowym.

W 2016 roku podatek dochodowy nie wystgpit, gdyz od podstawy opodatkowania odliczona zostata
strata z lat ubiegtych w wysokosci : 83 tys. zt. Wykazany w rachunku zyskéw i strat biezgcy podatek
dochodowy w kwocie 17 tys. zt .dotyczy podatku od otrzymanej dywidendy.

W 2015 roku podatek dochodowy nie wystgpit, gdyz od podstawy opodatkowania odliczona zostata
strata z lat ubiegtych w wysokosci : 332 tys. zt. Wykazany w rachunku zyskdw i strat biezgcy podatek

dochodowy w kwocie 11 tys. zt .dotyczy podatku od otrzymanej dywidendy.

Podatek dochodowy w kwocie 17 tys. zt wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje:

- biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego od dywidendy 17 tys. zt
- czes¢ odroczona 152 tys. zt

W tym:

- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (zmiana) -279 tys. zt
- rezerwa na podatek odroczony (zmiana) -127 tys. Zt

Biezacy podatek dochodowy

Zysk (strata) brutto 273
Réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem

dochodowym (wg tytutow)

- przychody, ktére zgodnie z przepisami podatkowymi nie sg zaliczane do dochodu do 353
opodatkowania

- przychody, ktére zgodnie z przepisami podatkowymi zwiekszajg dochdéd do 68
opodatkowania

- koszty, ktore zgodnie z przepisami podatkowymi nie stanowig kosztéw uzyskania 480
przychodéw

- koszty, ktére zgodnie z przepisami podatkowymi zwiekszajg  koszty uzyskania 385
przychodéw

Strata z lat ubiegtych 83
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 0
Podatek dochodowy 0
Podatek dochodowy biezgcy wykazany w sprawozdaniu z zyskéw lub strat 0

Efektywna stopa podatku dochodowego

Obcigzenie podatkowe razem 169
Zysk brutto 273
ESP 62%
Podatek wedtug stawki nominalnej (19%) 52
Wptyw przychodéw i kosztdw niepodatkowych 133
(réznice trwate)

Podatek od odliczone;j straty z lat ubiegtych -16
Podatek w rachunku zyskow i strat 169
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3. Zysk /strata przypadajacy na jedna akcje

Zysk przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres, przez
$rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczgce zysku oraz akcji, ktore postuzyty do wyliczenia
zysku/straty/ na jedng akcje:

Zysk/strata netto ogétem 104 506

z dziatalnosci kontynuowanej 104 506

Liczba akcji serii A 77,5 77,5

Liczba akcji serii B 77,5 77,5

Liczba akcji serii C 155 155

Liczba akcji serii D 166 166

Liczba akcji serii E 3450 3450

Liczba akcji serii F 1300 1300

Liczba akgji serii G 5226 5226

Razem liczba akgji 10 452 10 452

Srednia wazona liczba akji 10 452 10 452

Zysk/Strata netto przypadajaca na jedng 0,01 0,05

akcje ogétem(w zt)

Zysk/Strata netto przypadajaca na jedng 0,01 0,05

akcje (w zt) z dziatalnosci kontynuowanej

4. Wartosci niematerialne
Wartos$¢é netto wartosci niematerialnych na 31.12.2016r. w PBS Finanse S.A. wynosi 0 zt, amortyzacja
wartosci niematerialnych i prawnych za rok 2016 wyniosta 0 zt.

Wartos$¢ netto wartosci niematerialnych na 31.12.2015r. w PBS Finanse S.A. wynosita 0 z,
amortyzacja wartosSci niematerialnych i prawnych za rok 2015 wyniosta 0 zt.

5. Rzeczowe aktywa trwate

Ponizsze tabele przedstawiajg zmiany w wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych w 2016r. oraz 2015r.

Wartos¢ netto na - 73 0 210 99 758 - 1140
dzien 1 stycznia
2016 roku
Zwiekszenia stanu - 20 41 5 - 66
-zakup - 20 5 - 25
-leasing - 41 - 41
Zmniejszenia - 2 - 2
stanu
-likwidacja - 2 - 2
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Odpis aktualizujgcy z
tytutu utraty
wartosci

Odpis amortyzacyjny
za rok obrotowy

55

59

154

268

Przyjete do srodkow
trwatych

Wartosc¢ netto na
dzien 31 grudzien
2015 roku

73

173

81

609

936

Wartos¢ brutto na
dzien 31 grudzien
2016 roku

75

656

635

1384

2750

Umorzenie i odpis
aktualizujacy z tytutu
utraty wartosci

483

554

775

1814

Wartos¢ netto

73

173

81

609

936

Wartosc¢ netto na
dzien 1 stycznia
2015 roku

75

269

196

915

1455

Zwiekszenia stanu

30

-zakup

30

-leasing

Zmniejszenia
stanu

-4

-likwidacja

-4

Odpis aktualizujacy z
tytutu utraty
wartosci

Odpis amortyzacyjny
za rok obrotowy

81

102

158

341

Przyjete do srodkow
trwatych

Wartosc¢ netto na
dzien 31 grudzien
2015 roku

73

210

99

758

1140

Wartos¢ brutto na
dzien 31 grudzien
2015 roku

75

646

697

1380

2798

Umorzenie i odpis
aktualizujacy z tytutu
utraty wartosci

436

598

622

1658

Wartosc netto

73

210

929

758

1140

Spoétka nie posiadata w okresie sprawozdawczym s$rodkéw trwatych wykazywanych w ewidencji

pozabilansowe;j.

Budynki i lokale ,ujete w 2015r. w rzeczcowym majatku trwatym, przeniesione zostaty do

nieruchomosci inwestycyjnych , gdyz wykorzystywane sg one pod wynajem.

W powyzszym zestawieniu za 2015r. wprowadzone zostaty réwniez zmiany, w celu prawidtowego

przedstawienia danych poréwnawczych.
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5a. Naleznosci dtugoterminowe

Naleznosci dtugoterminowe - kaucje 46 46
Razem 46 46

6.Inwestycje dtugoterminowe - nieruchomosci

Nieruchomosci obejmuja :

- nieruchomosci inwestycyjne pofozone w Przemys$lu - przeznaczone do sprzedazy, ktorych
wartos$é na 31.12.2016r. wynosi 249 tys. zt a na 31.12.2015r. wynosita 250 tys. zt

- budynki i lokale, ktére wykorzystywane sg pod wynajem i zostaty przeniesione z rzeczowego
majatku trwatego w kwocie 535 tys. zt netto na 31.12.2016r. oraz w kwocie 555 tys. zt na
31.12.2015r.

Warto$¢ budynkow i lokali przedstawiajg ponizsze tabele

Rok 2016
Wartos$¢ netto na dzienl 1 stycznia 2016 . 805
Amortyzacja w roku 2016 20
Zmniejszenia 1
Wartosé netto na 31 grudzien 2016 r. 784
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudzienn 2016r. 1035
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty 251
wartosci
Wartos¢ netto na 31.12.2016r. 784
Rok 2015
Wartos¢ netto na 1 stycznia 2015r. 825
Amortyzacja w roku 2015 20
Wartos¢ netto na dzien 31 grudzien 2015 r. 805
Wartosé brutto na dzieni 31 grudziedn 2015r. 1036
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty 231
wartosci
Wartos¢ netto na 31.12.2015r. 805

taczna wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych na 31.12.2016r. wynosi 784 tys. zt natomiast na
31.12.2015r. wynosita 805 tys. zt.

7. Dtugoterminowe aktywa finansowe - w jednostkach powigzanych - udziaty

Na dzien bilansowy Spétka posiada nastepujgce udziaty w jednostkach zaleznych:

Duet Sp. zo.0. 55 892 99,9 2795 2795

Newco Sp.zo.0. 130 61,03 28 28
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Spoétka raz wroku (na koniec roku obrotowego) przeprowadza test na utrate wartosci zgodnie
z MSSF3. Test na utrate wartos$ci przeprowadzony na 31.12.2016r. nie wykazat utraty wartosci
udziatéw w stosunku do roku ubiegtego.

8. Dtugoterminowe aktywa finansowe - w pozostatych jednostkach i powigzanych -
obligacje

PBS Finanse S.A. posiada obligacje, traktowane jako inwestycje diugoterminowe. W wyniku wyceny
papieréw wartosciowych na 31.12.2016r. wartos¢ ich wynosi 13 063 tys. zt. Zestawienie posiadanych
obligacji oraz wartosc¢ ich wyceny na 31.12.2016r. oraz 31.12.2015r.przedstawia ponizsza tabela.

PBS Bank 39524 38 824 2945 4771
Getin Noble Bank 8812 8 826 8275 7 669
AOW Faktoring S.A. 96 283 10 29
Marvipol S.A. 17 - 173 -
PCC Rokita 167 477 17 49
M.W Trade S.A. 44 7 143 22 726
Capital Park S.A. 77 - 8 -
Krakowski Bank Spétdzielczy 3777 3777 299 364
SBK
Best S.A. 889 466 89 46
Best I NS FIZ 1558 597 160 61
PKN Orlen 800 300 81 30
Bank Spétdzielczy w 139 139 124 132
Skierniewicach
mBank S.A. 6 6 613 620
Get Back S.A. 35 - 35 -
GPW S.A. 400 - 40 -
Kruk S.A. 1283 - 139 -
Ronson Eurpoe N.V. 180 - 18 -
Ghelamco Invest Sp. z 0.0. 111 - 11 -
IIF S.A. 5 5

Razem 57 920 60 838 13 064 14 497

Posiadane przez Spotke obligacje przyniosty korzysci w postaci odsetek w kwocie 830 tys. zt.
9. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 31 grudnia 2016r. wynoszg 1 204 tys. zt.
Zestawienie dotyczgce odroczonego podatku dochodowego i utworzonych z tego tytutu aktywoéw
i rezerw przedstawiono w nocie 18.

10. Pozostate dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Pozostate dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe w aktywach trwatych na 31.12.2016r.
nie wystepuja.
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11. Zapasy

Produkty gotowe - -

Produkty gotowe wedtug kosztu wytworzenia - -
Towary - -

Towary wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania - -
Zapasy ogotem 0 0

Zapasy ogdétem wyceniane sg wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia)
oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania.

12. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 559 509
Naleznosci budzetowe 9 12
Pozostate naleznosci 51 -
Naleznosci ogétem netto 619 521
Odpis aktualizujacy naleznosci 48 243
Naleznosci brutto 667 764

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane. Naleznosci budzetowe obejmuja
w wiekszosci naleznosci z tytutu podatku VAT krajowego. Spétka posiada odpowiednig polityke
w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu, zdaniem
kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe ponad poziom okreslony rezerwg na
niesciggalne naleznosci, wiasciwg dla naleznosci handlowych Spétki. W przypadku naleznosci z tytutu
dostaw i ustug termin zapadalnosci naleznosci znaczacych wynosi zazwyczaj od 14 (naleznosci
krajowe) do 30 (naleznosci zagraniczne) dni.

13. Inwestycje krétkoterminowe

13.1. Akcje spétek notowanych na gietdzie
Akcje Spotek notowanych na GPW w Warszawie - zgodnie z przyjetg metoda wyceny do wartosci
godziwe] przez wynik finansowy - na dzien 31.12.2016 roku odnotowano wartos¢ tych aktywoéw
w wysokosci 2 919 tys. zt. Zestawienie posiadanych akcji wraz z ich wyceng na 31.12.2016r.
i31.12.2015r. przedstawia ponizsza tabela.

P.A. Nova S.A. 116 773 116 773 1,16 1,16 2 896 2 685
INDYKPOL 15 15 0 0 1 1
Z.M. Mystaw S.A. 66 985 66 985 0,64 0,65 9 9
PZU S.A. 400 - - - 13 -

Razem 183773 183773 - - 2919 2 695

29



PBS Finanse S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz dodatkowe informacje i objasnienia za rok zakoriczony 31 grudnia 2016 roku wg. MSR

13.2. Udzielone pozyczki

Spétka PBS Finanse S.A. do 2016 roku udzielita facznie pozyczki w kwocie 1 580 tys. zt dla Duet
Sp.z0.0. na warunkach ogdlnych nie odbiegajgcych od przyjetych na rynku. Pozyczka podlega
zwrotowi na zgdanie pozyczkodawcy, jezeli nie zaptaci wymaganych odsetek w terminie.

14. Srodki pienieine i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w kasie 7 21
Srodki pieniezne w banku 1214 765
Lokaty krétkoterminowe 1406 1474
Srodki pieniezne w drodze - -
Razem 2627 2260

Srodki pieniezne w banku s3 oprocentowane wedtug uzgodnionych wysokoéci stawek dla
poszczegblnych rachunkdow. Lokaty krotkoterminowe zaktadane sg na rdézne okresy, od jednego dnia
do szesciu miesiecy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spétki na srodki pieniezne i s3
oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Warto$¢ godziwa srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosi 2 627 tys. zt, a 31 grudnia
2015 roku wynosita 2 260 tys. ztotych

Srodki pieniezne zaprezentowane w rachunku przeptywéw pienieznych:

srodki pieniezne w bilansie na dzief 31 grudnia 2016 roku 2627 tys. zt
srodki pieniezne w bilansie na dzier 31 grudnia 2015 roku 2 260 tys. zt
taczna zmiana stanu srodkéw pienieznych w 2016 roku wynosi 367 tys.zt

15. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Pozostate rozliczenia miedzyokresowe wykazane w aktywach trwatych jako krétkoterminowe,

obejmuja:

Ubezpieczenia 28 22
Prenumerata - -
Inne - 1

Razem 28 23
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16. Kapitat podstawowy, kapitaty zapasowe i rezerwowe
16.1.Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy- struktura w 2016 roku

A na okaziciela brak brak 77,5 217 gotowka 27.01.1992 | 01.01.1992
B na okaziciela brak brak 77,5 217 Z kapitatu 02.07.1998 | 01.01.1998
zapasow.
C na okaziciela brak brak 155 434 gotéwka 30.06.2000 | 01.01.2000
D na okaziciela brak brak 166 4658 gotéwka 10.11.2004 | 01.01.2005
E na okaziciela brak brak 3450 9 660 gotowka 25.10.2006 | 01.01.2006
F na okaziciela brak brak 1300 3640 gotowka 25.10.2006 | 01.01.2006
G na okaziciela brak brak 5226 14 632 gotdéwka 02.11.2011 | 01.01.2011
Razem 10 452 29 266

Kapitat podstawowy- struktura w 2015 roku

A na okaziciela brak brak 77,5 217 gotdéwka 27.01.1992 | 01.01.1992
B na okaziciela brak brak 77,5 217 Z kapitatu 02.07.1998 | 01.01.1998
zapasow.
C na okaziciela brak brak 155 434 gotowka 30.06.2000 | 01.01.2000
D na okaziciela brak brak 166 4658 gotowka 10.11.2004 | 01.01.2005
E na okaziciela brak brak 3450 9 660 gotowka 25.10.2006 | 01.01.2006
F na okaziciela brak brak 1300 3640 gotédwka 25.10.2006 | 01.01.2006
G na okaziciela brak brak 5226 14 632 gotdéwka 02.11.2011 | 01.01.2011
Razem 10 452 29 266

Obecnie warto$¢ nominalna akcji wynosi 2,80zt.
Prawa akcjonariuszy- akcje wszystkich serii PBS Finanse S.A. sg jednakowo uprzywilejowane co do
dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

Struktura akcjonariatu

Na dzied 31.12.2016r. lista akcjonariuszy posiadajgcych minimum 5% w ogdlnej liczbie gloséw na
WZA przedstawiata sie nastepujgco:

1 PBS Sanok 6 840 465 65,44 6 840 465 65,44
BPS Towarzystwo Funduszy
2 Inwestycyjnych S.A. - 632 159 6,05 632 159 6,05
Contango 2 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety
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Na dzien publikacji raportu lista akcjonariuszy posiadajgcych minimum 5% w ogdlnej liczbie gtosow
na WZA przedstawiata sie nastepujgco:

1 PBS Sanok 6 840 465 65,44 6 840 465 65,44
BPS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. —
Contango 2 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety

632 159 6,05 632 159 6,05

Spoétka nie posiada informacji o innych niz wymienieni akcjonariuszach posiadajacych powyzej 5%
udziatéw w kapitale oraz w ogdlne;j liczbie gtoséw.

16.2. Pozostate kapitaty

Pozostate kapitaty :

— kapitat zapasowy w kwocie 1 816 tys. Zt - powstat z ustawowych odpisow z zyskdw generowanych
przez PBS Finanse S.A. w poprzednich latach obrotowych oraz nadwyzki powyzej wartosci nominalnej
akcji serii G — wyemitowanej w 2011r. Zgodnie z art. 396 §1 KSH na pokrycie straty nalezy utworzy¢
kapitat zapasowy, do ktérego przekazuje sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki
kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Tak utworzony kapitat
zapasowy nie podlega podziatowi.

- kapitat z aktualizacji wyceny w kwocie -1 859 tys. zt.

- kapitat rezerwowy w kwocie 582 tys. zt — utworzony zostat z obnizenia wartosci nominalnej akcji
w celu pokrycia strat.

Niepodzielony wynik finansowy na dzie 31 grudnia 2016 roku w kwocie -4 808 tys. zt powstat
w wyniku nastepujacych operacji:

Niepodzielony wynik na 31.12.2015r. — 4912 tys. zt
Wynik roku biezgcego na 31.12.2016r 104 tys. zt
Niepodzielony wynik na 31.12.2016r. -4 808 tys. zt

Zmiany w stanie kapitatdbw w ciggu roku obrotowego zostaty przedstawione w sprawozdaniu
ze zmian w kapitale wtasnym.

17. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Kredyty i pozyczki krétkoterminowe

kredyt w rachunku

PBS Finanse S.A. PBS Sanok biezgcym w wys. 7,75% 27.06.2017r. 445 -
500 tys. zt
kredyt w rachunku
PBS Finanse S.A. PBS Sanok biezgcym w wys. 7,75% 26.06.2016r. - 237
300 tys. zt
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Zabezpieczenia zaciggnietego kredytu w 2016r. stanowia:

- przelew wierzytelnosci do kwoty udzielonego kredytu na rachunek lokaty terminowe;j
i petnomocnictwo do rachunku biezgcego

- weksel in blanco.

18.0droczony podatek dochodowy
Ruchy w obrebie podatku odroczonego w podziale na gtéwne tytuty prezentowaty sie w okresie
biezgcym i poprzednim nastepujgco:
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Rok 2015
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19. Zobowiazania
19.1. Inne zobowigzania dtugoterminowe

Wobec jednostek powigzanych -

Wobec jednostek pozostatych: 20

leasing finansowy 20

19.1.1. Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 46 63
do 1 roku 26 48
od 2 do 5 lat wtacznie 20 15

19.1.2. Warto$¢ minimalnych rat leasingowych

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 66 67
do 1 roku 33 51
od 2 do 5 lat wiacznie 33 16

Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego

Na 31.12.2015r. Spétka nie posiada zobowigzan z tytutu leasingu operacyjnego.

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Zgodnie z politykg Spodtki, czes¢ wyposazenia uzytkowana jest na podstawie umoéw leasingu

finansowego. Sredni okres leasingu wynosi 5 lat. Spotka na koniec okresu sprawozdawczego jest

strong 3 umoéw leasingu finansowego. Umowy dotyczg srodkdéw transportu . Zobowigzania z tytutu

umow

leasingu finansowego w bilansie prezentowane s3 odpowiednio w zobowigzaniach

dtugoterminowych (pozycja inne zobowigzania dtugoterminowe) i za rok 2016 wyniosty 20 tys. zt
(2015r.: 15 tys. zt) oraz w zobowigzaniach krétkoterminowych (pozycja pozostate zobowigzania),
ktore za rok 2016 wynosity 26 tys. zt (2015r.: 48 tys. zt). Wszystkie umowy leasingu majg ustalony

z gory harmonogram sptat i Spétka nie zawarta zadnych uméw warunkowych ptatnosci ratalnych.

Zobowigzania z tytutu leasingu zabezpieczone sg wystawionym przez leasingobiorce wekslem

in blanco.

19.2. Zobowigzania krétkoterminowe- z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, w tym: 131 103
wobec jednostek powigzanych 37 20

wobec jednostek pozostatych 94 83
Zobowiazania z tytutu podatkoéw, cet, ubezpieczen spotecznych i innych, w tym: 227 239
podatek dochodowy od o0séb fizycznych 53 51
ZUS 173 185

podatek od nieruchomosci - -

PFRON - 2

Pozostate 1 1
Pozostate zobowigzania, w tym: 871 700
zobowigzania wobec pracownikow z tytutu wynagrodzen 180 178
z tytutu leasingu 26 48
Kredyty 445 237
Inne 220 237
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19.3. Rozliczenia miedzyokresowe bierne
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw na 31.12.2016r. nie wystepuja.

19.4. Rezerwy na zobowiazania

Stan na 1 stycznia 2016 280 39 280
utworzenie rezerwy w ciggu roku 234 100 334
rozwigzanie rezerwy w ciggu roku - - -
wykorzystanie rezerwy w ciggu roku 280 39 280
Stan na 31 grudnia 2016 234 100 334
rezerwy do 1 roku 234 100 334

rezerwy powyzej roku - - -

Stan na 1 stycznia 2015 266 64 330
utworzenie rezerwy w ciggu roku 241 39 280
rozwigzanie rezerwy w ciggu roku - - -
wykorzystanie rezerwy w ciggu roku 266 64 330
Stan na 31 grudnia 2015 241 39 280
rezerwy do 1 roku 241 39 280

rezerwy powyzej roku - - - -

20. Zobowigzania warunkowe i inne zobowigzania

Zobowigzania warunkowe i inne zobowigzania nie wystgpity w Spdtce w 2016 i 2015 roku,
z wyjatkiem zabezpieczert uméw leasingowych w postaci weksli in blanco.

PBS Finanse S.A. BETAD Leasing 2 umowy leasingowe weksel in blanco 16

PBS Finanse S.A. Mikrotech S.A. 1 umowa leasingowa weksel in blanco 30

20.1. Sprawy sagdowe
W 2016 roku Spdtka nie byta strong w znaczgcych postepowaniach sgdowych.
20.2. Gwarancje, pozyczki, poreczenia

Spoétka PBS Finanse S.A. do 2016 roku udzielita tacznie pozyczki w kwocie 1 580 tys. zt dla Duet
Sp. z 0.0. na warunkach ogdlnych nie odbiegajacych od przyjetych na rynku.
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PBS Finanse S.A. udzielita ponizszych gwarancji:

1. Lokafop 222 Sp. z 0. 0. w Warszawie-gwarancja do kwoty 20.000,00 zt zawarta do dnia
30.04.2018r.-dotyczy zobowigzan z tytutu umowy najmu

2. Witold Wisniewski ,Mosciska ul.3-go Maja 40, 05-080 lzabelin —gwarancja do kwoty
60.000,00zt zawarta do dnia 31.10.2017r. dotyczy zobowigzan z tytutu mowy najmu

3. PKN ORLEN S.A. W Ptocku — gwarancja do kwoty 9.000,00 zt zawarta do dnia
18.10.2019r..dotyczy zobowigzan z tytutu umowy o dostarczanie paliw

4. Teresa Gnyla w Krakowie — gwarancja do kwoty 28.500,00 zt zawarta do dnia 03.02.2018r.
dotyczy zobowigzan z tytutu umowy najmu

5. MAKSIMUM Sp. z 0. 0. HOLDING S.K.A. w Katowicach -gwarancja do kwoty 27.852,00 zt
zawarta do dnia 01.03.2021r. dotyczy zobowigzan z tytutu umowy najmu.

20.3.Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom mogg byé
przedmiotem kontroli organdw administracyjnych, ktdre uprawnione sg do nakfadania kar i sankgji.
Kontrole organéw podatkowych przeprowadzone w okresie sprawozdawczym nie wykazaty zadnych
réznic. Na dziern 31.12.2016r. nie byto niezakoriczonych kontroli podatkowych.

21. Dywidendy wyptacone i zaproponowane wyptaty

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym oraz w roku 2015 Spétka nie wyptacita ani
nie zaproponowata dywidendy dla Akcjonariuszy Spoétki.

22. Informacje dotyczace segmentdéw dziatalnosci

Zgodnie z MSSF 8 za najbardziej istotne kryterium wydzielenia segmentu uznano sposdb,
w jaki prowadzona jest dziatalno$¢, oraz rodzaj informacji wykorzystywanych przez zarzadzajacych
w danej jednostce. Segment operacyjny stanowi w kontekscie MSSF 8 czes¢ sktadowa jednostki, dla
ktorej sg dostepne odrebne informacje finansowe, podlegajgce regularnej ocenie przez organy
odpowiedzialne za podejmowanie decyzji operacyjnych, zwigzanych ze sposobem alokowania
zasobow oraz oceng wynikow dziatalnosci.
Spétka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie uboju wotowego i handlu hurtowego w branzy miesno-
wedliniarskiej.

Ponizej przedstawiono wyniki za 2016 rok oraz 2015 rok wedtug segmentéw branzowych.

Przychody ogdtem 3758 5102 272
Koszty ogdtem 3860 4300 1890
Wyniki na sprzedazy segmentu -102 802 -1618
Suma aktywdw segmentu 147 1260 729
Amortyzacja 19 236 33

W PBS Finanse S.A. przychody ze sprzedazy z tytutu posrednictwa w ustugach finansowych w 2016r.
wyniosty 5 102 tys. zt, co stanowi 56,0% przychoddéw ze sprzedazy ogétem.
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Przychody ogdtem 3780 5501 281
Koszty ogdtem 3869 4311 1927
Wyniki na sprzedazy segmentu -89 1190 -1 646
Suma aktywow segmentu 190 1396 676
Amortyzacja 49 241 71

W PBS Finanse S.A. przychody ze sprzedazy z tytutu posrednictwa w ustugach finansowych w 2015r.
wyniosty 5 501 tys. zt, co stanowi 58,0% przychoddw ze sprzedazy ogdtem.

5. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Spétka z uwagi na posiadane instrumenty finansowe narazona jest na ryzyko kredytowe, ryzyko
ptynnosci, ryzyko rynkowe (w tym ryzyko stopy procentowej) oraz ryzyko cenowe. Dziat finansowy
Spoétki monitoruje i zarzadza ryzykiem finansowym zwigzanym z dziatalnoscig Spoétki za pomoca
raportow dotyczacych ryzyka, zawierajgcych analize zaangazowania w podziale na stopien i wielko$¢
ryzyka. Spodtka dazy do minimalizacji wptywu poszczegdlnych ryzyk wykorzystujagc niepochodne
instrumenty finansowe oraz inwestujgc nadwyzke posiadanych srodkdw pienieznych na zasadach
przyjetych i zatwierdzonych przez Zarzad. Spétka nie prowadzi obrotu instrumentami finansowymi, w
tym pochodnymi, dla celéw spekulacyjnych.

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan umownych, w wyniku
czego Spodtka poniesie straty finansowe. Spdtka stosuje zasade dokonywania transakcji wytgcznie
z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej, w razie potrzeby uzyskujgc stosowne
zabezpieczenie jako narzedzie redukcji ryzyka strat finansowych z tytutu niedotrzymania warunkéw
umowy.

Narazenie Spoétki na ryzyko wiarygodnosci kredytowej kontrahentéw jest stale monitorowane,
a warto$¢ zawartych transakcji rozktada sie na zatwierdzonych kontrahentéw. Kontrole ryzyka
kredytowego umozliwiajg limity weryfikowane i zatwierdzane przez dziat finansowo — ksiegowy.

Na naleznosci z tytutu dostaw i ustug sktadaja sie kwoty nalezne od duzej liczby klientéw, roztozone
miedzy rézne branze i obszary geograficzne. Spétka nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe
wobec pojedynczego kontrahenta. Ryzyko kredytowe dotyczgce srodkdw ptynnych jest ograniczone,
poniewaz kontrahentami Spétki sg banki.

Aktywa finansowe wyceniane s3g zgodne z polityka rachunkowosci obowigzujacg w Grupie.

Klasyfikacja naleznosci wykazanych w bilansie wedtug dtugosci okresu przeterminowania — Spoétka

WYSZCZEGOLNIENIE Stan na Stan na
31.12.2016r. 31.12.2015r.
Bez przeterminowania 665 567

Przeterminowane 0-30 dni - -

Przeterminowane 31-180 dni - -

Przeterminowane 181-365 dni - -

Przeterminowane powyzej 1 - -
roku

Wartos¢ naleznosci netto, 665 567
razem
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Z uwagi na rdznorodnos$é¢ odbiorcéw, w Spodtce nie wystepuje istotne zagrozenie ryzykiem
kredytowym, a srodki pieniezne utrzymywane sg na rachunkach w bankach.

Na koniec okresu sprawozdawczego nie wystgpity zadne znaczace koncentracje ryzyka kredytowego
w odniesieniu do naleznosci wycenianych w WGPW. Z wyjatkiem naleznosci przedstawionych
w powyzszych tabelach, pozostate aktywa finansowe nie sg przeterminowane.

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Spotka na biezgco dokonuje oceny ryzyka ptynnosci w oparciu o wskazniki ptynnosci oraz kontrole
termindw wymagalnosci naleznosci i zobowigzan. Analiza wskaZznikdéw ptynnosci wskazuje na znaczna
nadptynnos¢ srodkéw w Spédifce, co pozwala jej na swobodne regulowanie swoich zobowigzan, a
nadwyzka srodkéw lokowana jest gtdéwnie w papiery wartosciowe — obligacje. Zarzadzanie ryzykiem
ptynnosci w Grupie ma forme utrzymywania odpowiedniego poziomu kapitatu rezerwowego,
rezerwowych linii kredytowych, ciggtego monitoringu faktycznych przeptywéw pienieznych oraz
dopasowywania profili zapadalnosci aktywéw i wymagalnosci zobowigzan finansowych

Tabele ryzyka ptynnosci

Ponizsze tabele przedstawiajg umowne terminy wymagalnosci niepochodnych zobowigzan
finansowych z uzgodnionymi terminami spfaty. Opracowano je w oparciu o niezdyskontowane
przeptywy pieniezne ze zobowigzan finansowych na najwczesniejszy wymagany termin sptaty.

Obejmuja przeptywy pieniezne zaréwno z odsetek, jak i z kapitatu.

Analiza wymagalnosci na 31.12.2016r. — Spétka

WYSZCZEGOLNIENIE Ponizej1 | Od2do6 | Od 6 mies. | Powyzej | Wartosc
miesigca miesiecy | do 12 roku | 12 mies. | bilansowa
Zobowigzania finansowe niebedgace instrumentami pochodnymi:
Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego - 17 9 20 46
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 131 - - - 131
Kredyty bankowe - - 445 - 445

Spoétka reguluje terminowo swoje zobowigzania i na dzied 31.12.2016r. nie posiada zobowigzan

przeterminowanych.

Analiza wymagalnosci na 31.12.2015r. — Spétka

WYSZCZEGOLNIENIE Ponizej1 | Od2do6 | Od 6 mies. | Powyzej | Wartos¢
miesigca | miesiecy | do 12 roku | 12 mies. | bilansowa
Zobowigzania finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi:
Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego - 33 15 15 63
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 103 - - - 103
Kredyty bankowe - - 237 - 237

Spétka reguluje terminowo swoje zobowigzania i na dzien 31.12.2015r. nie posiadata zobowigzan
przeterminowanych.

Ponizsze tabele przedstawiajg umowne terminy wymagalnosci niepochodnych naleznosci
finansowych z uzgodnionymi terminami sptaty. Opracowano je w oparciu o niezdyskontowane
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przeptywy pieniezne aktywdéw finansowych na najwczesniejszy wymagany termin. Obejmuja
przeptywy pieniezne zaréwno z odsetek, jak i z kapitatu.

Analiza wymagalnosci na 31.12.2016r. — Spoétka

WYSZCZEGOLNIENIE Ponizej 1 Od2do6 | Od6 mies. Powyzej 12 Wartosc
miesigca miesiecy | do 12 roku mies. bilansowa
Naleznosci finansowe niebedace instrumentami pochodnymi:
Inwestycje w udziaty - - - 2 823 2 823
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 619 - - 46 665
Papiery wartosciowe — obligacje - - - 13 064 13 064
Papiery wartosciowe - akcje - - - 2919 2919
Udzielone pozyczki - - - 1580 1580
Analiza wymagalnosci na 31.12.2015r. — Spétka
WYSZCZEGOLNIENIE Ponizej 1 Od2do6 | Od6 mies. Powyzej 12 Wartosc
miesigca miesiecy | do 12 roku mies. bilansowa
Naleznosci finansowe niebedace instrumentami pochodnymi:
Inwestycje w udziaty - - - 2795 2795
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 521 - - 46 567
Papiery wartosciowe — obligacje - - - 14 497 14 497
Papiery wartosciowe - akcje - - - 2 695 2 695
Udzielone pozyczki - - - 1490 1490

Zarzadzanie ryzykiem stop procentowych

Grupa jest narazona na ryzyko stép procentowych, poniewaz nalezgce do niej podmioty pozyczajg
srodki oprocentowane wedtug stop zmiennych. Dziatalno$¢ zabezpieczajgca podlega regularnej
ocenie w celu dostosowania do biezgcej sytuacji stép procentowych i okreslonej gotowosci
poniesienia ryzyka oraz dla zapewnienia optymalnej strategii zabezpieczen.

Spoétka prognozuje swoje przyszte wptywy i wydatki oraz dobiera zrddta ich finansowania. Posiada
niewykorzystang czes¢ limitu kredytowego zwiekszajgcg elastyczno$é finansowg. Ponadto polityka
zwigzana z zarzadzaniem kapitatami wiasnymi oraz osiggana rentownos$¢ powodujg, ze swoje
zobowigzania spdtka reguluje terminowo i na dzien bilansowy nie posiada zobowigzan
przeterminowanych. Do finansowania dziatalnosci wykorzystuje kredyt obrotowy odnawialny z
terminem sptaty do 27.06.2017r. Zawarta umowa kredytowa przewiduje mozliwos¢ prolongaty
finansowania na kolejne okresy. Spoétka zamierza utrzymywaé dostepnos¢ limitu na obecnym
poziomie.

Wrazliwos$¢ na wahania stép procentowych

WYSZCZEGOLNIENIE Wartos¢ na 30.12.2016r. Warto$¢ na 31.12.2015r.
Wartos¢ WIBOR1IM 1,66 % 1,65%
+ 0,5 punktu procentowego 2,16% 2,15%
- 0,5 punktu procentowego 1,16% 1,15%

Przedstawione analizy wrazliwosci oparto o stopien narazenia na ryzyko stop procentowych
instrumentéw finansowych na dzien bilansowy. W przypadku zobowigzan o oprocentowaniu
zmiennym zaktada sie na potrzeby analizy, ze kwota zobowigzan niesptaconych na dzien bilansowy
byta niezaptacona przez caty rok. W sprawozdaniach wewnetrznych dotyczacych ryzyka stopy
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procentowej wykorzystuje sie wahania w goére i w dét o 50 punktéw bazowych, co odzwierciedla
ocene dotyczacg prawdopodobnej zmiany stdép procentowych.

Przy zatozeniu, ze w ciggu najblizszego roku po dacie bilansowej stopy procentowe oparte o WIBOR
1M byty o 50 punktow bazowych wyzsze/nizsze, a wszystkie inne zmienne zachowaty statg wartos¢,
to wzrost oprocentowania spowodowatby wzrost kosztéw finansowych tacznie o 5 tys. zt przy stanie
kredytu na 31.12.2016 roku, a spadek oprocentowania skutkowatby poprawg wyniku brutto o w/w
wartosc.

Réwniez obligacje posiadane przez spotke dominujacg oprocentowane sg wedtug zmiennej stopy
procentowej, zatem zmiana rynkowych stop procentowych bedzie miata wptyw na przyszte
przeptywy pieniezne z tytutu tych obligacji, a w rezultacie rdwniez na wysokos¢ ich zamortyzowanego
kosztu. Wzrost rynkowych stop procentowych spowodowatby wzrost efektywnej stopy procentowej
posiadanych obligacji, co oznaczatoby wzrost wyniku finansowego spdétki, natomiast spadek
rynkowych stép procentowych wptynatby na obnizenie wyniku finansowego.

Zarzadzanie ryzykiem cenowym

Grupa jest narazona na ryzyko cenowe (zmiany kursu akcji) zwigzane z posiadaniem akcji spotek
notowanych na GPW. W zwigzku z tym, Ze jest to ryzyko, gdzie wartos¢ instrumentu finansowego lub
przyszte przeptywy srodkéw pienieznych z nim zwigzane bedy ulega¢ wahaniom ze wzgledu na
zmiany cen rynkowych spowodowane przez czynniki charakterystyczne dla poszczegdlnych
instrumentéw lub ich emitentéw albo przez czynniki wptywajgce na wszystkie instrumenty bedace
w obrocie rynkowym, Zarzad ktadzie duzy nacisk na jakos¢ posiadanych papieréw wartosciowych.
Papiery wartosciowe notowane na gietdzie sg narazone na ryzyko cenowe zwigzane ze zmiang kursu
akcji. W analizie ryzyka cenowego spotki P.A. Nova zaktadamy zmiany wartosci jej kursu (na
podstawie oceny biezgcej sytuacji finansowej) na poziomie + 20% lub -10%.

Kurs akcji w zt llos¢ akcji w szt. Wartos¢ w tys. zt

P.A. Nova S.A.

Kurs rzeczywisty 24,80 22,99 116 773 116 773 2 896
Wzrost wartosci kursu o 20% 29,76 27,58 116 773 116 773 3475
Spadek wartosci kursu o0 10% 22,32 20,69 116 773 116 773 2 606

Mozliwe zmiany wartosci posiadanych akcji, wedtug przyjetych zatozeA na 31.12.2016r., mogg
wynosi¢ odpowiednio:

- w przypadku wzrostu wartosci kursu akcji o 20% wartos¢ posiadanych akcji wzrostaby o 579 tys. zt,
co zostatoby ujete jako zwiekszenie kapitatu wtasnego;

- w przypadku spadku wartosci kursu 0 10% wartos$¢ posiadanych akcji zmniejszytaby sie o 290 tys. zf,
co zostatoby ujete jako zmniejszenie kapitatu wtasnego.

Ryzyko finansowe gtéwnego udziatowca

Gtéwny akcjonariusz Spoéfki - Podkarpacki Bank Spotdzielczy z siedzibg w Sanoku (,,Bank”), ktéry jest
posiadaczem 6.840.465 akcji Spoétki, dajgcych prawo do 6.840.465 gtoséw na walnym zgromadzeniu
Emitenta, stanowiacych 65,44% wszystkich akcji i praw gtosu oraz na rzecz ktérego Spétka wykonuje
czynnosci agencyjne, ogtosit w dniu 4 lipca 2016 roku korekte rocznego sprawozdania finansowego za
rok 2015, w ktorym wykazat strate w wysokosci 48.339.213,23 zt. Zarzad Banku w uzgodnieniu z
Urzedem Komisji Nadzoru Finansowego przygotowat Program postepowania naprawczego na lata
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2016-2020, ktéry zostat ztozony w dniu 20 wrzesnia 2016 roku do Komisji Nadzoru Finansowego w
celu jego zatwierdzenia. Skrocony Skonsolidowany Raport Kwartalny QSr 111/2016 PBS Finanse S.A.

Program zakfada przystgpienie Banku w 2017r., do IPS Zrzeszenia BPS (system ochrony
instytucjonalnej), a takze uzyskanie do uptywu okresu realizacji programu, regulacyjnych wskaznikéw
adekwatnosci kapitatowej, z uwzglednieniem buforéw kapitatowych i wymagan nadzorczych. Zarzad
PBS Finanse S.A., na dzien sporzgdzenia raportu, nie jest w stanie precyzyjnie okresli¢, jak realizacja
zadan zatozonych przez Bank w Programie postepowania naprawczego, przy utrzymaniu
sprzyjajacych warunkéw makroekonomicznych, bedzie miata wptyw na dalszg dziatalnos$¢ Spotki, jako
jego agenta. Zarzad Spotki jednoczesnie wyraza gtebokie przekonanie ze odpowiednie dostosowanie
istniejgcej formuty biznesowej do nowej sytuacji spowoduje ze Spdtka bedzie z powodzeniem
realizowaé swoje cele operacyjne, sprzedazowe i wynikowe. Dostosowanie to bedzie ogniskowac
gtéwne wysitki spotki w 2017 roku.

6. Pozostate informacje do raportu za rok 2016

Swiadczenia pracownicze - struktura zatrudnienia

Zatrudnienie w Spdtce w 2016 i 2015 roku przedstawiato sie nastepujgco:

31.12.2016 2 47 11 8
31.12.2015 3 49 9 5

Zatrudnienie w PBS Finanse S.A. w 2016 oraz 2015 roku z podziatem na rodzaj umowy:

2016 41 8 -
2015 46 6 -

Zatrudnienie w Spétce w 2016 oraz 2015 roku z podziatem na gtdwne kategorie dziatalnosci:

2016 5 7 5 - 32
2015 5 6 6 2 33

Zatrudnienie w PBS Finanse S.A. w 2016 oraz 2015 roku z podziatem na regiony geograficzne
(wojewddztwa):

2016 17 7 5 6 4 4 6
2015 19 7 5 7 5 4
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W okresie sprawozdawczym i poréwnawczym Spdtka ponosita nastepujgce koszty zatrudnienia:

PBS Finanse S.A. 3195 3157 547 552 3742 3709

Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Spétka wyptaca pracownikom przechodzagcym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych
w wysokosci uzaleznionej od stazu pracy w jednostce. W roku 2016 spétka wyptacita odprawe
emerytalng w kwocie 9 tys. zt oraz utworzyta rezerwe na odprawe emerytalna w kwocie 73 tys. zt.

Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych prezentowany jest w bilansie w wartoéci netto. Wartoéé
Funduszu na dzien 31 grudnia 2016 wynosita 211 tys. zt, na dzien 31 grudnia 2015 roku 230 tys. zt.

Instrumenty finansowe

Wartos$é godziwa $Srodkéw pienieznych, naleznosci i pozostatych zobowigzan krétkoterminowych
zblizona jest do ich wartosci bilansowej ze wzgledu na krétki okres zapadalnosci tych instrumentéw
finansowych. W przypadku naleznosci i zobowigzan, dla ktérych koszt pienigdza w czasie jest
znaczacy- ich wartosc¢ bilansowa jest okreslana wedtug zamortyzowanego kosztu, przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ kredytéw, dla ktérych odsetki liczone sg wedtug zmiennych
stdp procentowych zblizona jest do wartosci bilansowej.

Wartosci godziwe

Na dzied 31 grudnia 2016 roku jak réwniez w okresach poréwnawczych Spétka nie stosowata
instrumentéw pochodnych ani instrumentéw zabezpieczajgcych.

Warto$¢ bilansowa przedstawionych ponizej instrumentéw finansowych odpowiada oszacowanej

przez Spétke wartosci godziwej.

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne 2267 2260 2267 2260
Naleznosci dtugoterminowe 46 46 46 46
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 559 509 559 509
Pozostate naleznosci 60 12 60 12
Pozostate aktywa trwate dtugoterminowe
Nieruchomosci 784 805 784 805
Inwestycje w udziaty 2 823 2795 2823 2795
Papiery wartosciowe 13 064 14 497 13064 14 497
Aktywa finansowe krétkoterminowe 2919 2 695 2919 2 695
Udzielone pozyczki 1580 1490 1580 1490
Zobowigzania finansowe
Inne zobowigzania dtugoterminowe 20 15 20 15
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 131 103 131 103
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu
finansowego i umdw dzierzawy z opcjg zakupu 26 48 26 48
Kredyty i pozyczki oprocentowane wg zmiennej stopy
procentowej (w tym kredyt w rachunku biezgcym) 445 237 445 237
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Za wartos¢ godziwg naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug uznaje sie ich wartosé biezgca
ustalong z uwzglednieniem efektu dyskonta w przypadku, gdy terminy ptatnosci przekraczajg okres

roku.

Za warto$¢ godziwg aktywoéw finansowych dtugoterminowych notowanych na gietdzie uznaje sie
warto$¢ ustalong przy zastosowaniu kursu gietdowego z dnia bilansowego, zas w przypadku

pozostatych aktywdéw finansowych w inny sposdb ustalong wartos¢ godziwa.

Za wartos¢ godziwg kredytdw i pozyczek uznaje sie ich wartos¢ bilansowg z uwagi na fakt,

iz oprocentowanie tych instrumentdw jest oparte na rynkowych zmiennych stopach procentowych.

W przypadku zobowigzan z tytutu leasingu przyjmuje sie, ze warto$¢ godziwa odpowiada
zdyskontowanym przeptywom pienieznym oszacowanym wedtug wewnetrznych stop zwrotu.

Hierarchia wartosci godziwej na 31 grudnia 2016r.

Wyszczegdlnienie Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
(w tys. zt)
Aktywa finansowe 2919 - - 2919
krétkoterminowe-
akcje
Inwestycje 13064 - - 13 064
utrzymywane do
terminu wykupu -
obligacje

Hierarchia wartosci godziwej na 31 grudnia 2015r.
Wyszczegdlnienie Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe 2 695 - - 2 695
krétkoterminowe-
akcje
Inwestycje 14 497 - - 14 497

utrzymywane do
terminu wykupu -
obligacje

Zabezpieczenia

Spdtka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Informacje o podmiotach powigzanych

Wartos$¢ transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi (objetymi konsolidacjg) na dzien

31.12.2016r. oraz 31.12.2015r. przedstawia ponizsza tabela:

Przychody 182 169 1 2

183

171

Koszty 182 169 1 2

183

171
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Spoétka PBS Finanse S.A. do 2016 roku udzielita rowniez tgcznie pozyczki w kwocie 1 580 tys. zt dla
Duet Sp. z 0.0. na warunkach ogélnych nie odbiegajgcych od przyjetych na rynku.
Wartos¢ transakcji z jednostkami powigzanymi (PBS Bank) nie objetymi konsolidacjg na 31.12.2016r.

wynosita:

- przychody: 5 469 tys. zt
z tytutu ustug posrednictwa finansowego 5102 tys. zt
z tytutu $wiadczonych ustug pozostatych 66 tys. zt
z tytutu odsetek od lokat 27 tys. zt
z tytutu odsetek od obligacji 274 tys. zt
- koszty: 294 tys. zt
z tytutu ustug Swiadczonych przez PBS Bank 265 tys. zt
z tytutu odsetek od kredytu 29 tys. zt

Wartos¢ transakcji z jednostkami powigzanymi (PBS Bank) nie objetymi konsolidacjg na 31.12.2015r.

wynosita:

- przychody: 5863 tys. zt
z tytutu ustug posrednictwa finansowego 5501 tys. zt
z tytutu $wiadczonych ustug pozostatych 68 tys. zt
z tytutu odsetek od lokat 25 tys. zt
z tytutu odsetek od obligacji 269 tys. zt
- koszty: 271 tys. zt
z tytutu ustug Swiadczonych przez PBS Bank 253 tys. zt
z tytutu odsetek od kredytu 18 tys. zt

Naleznosci i zobowigzania wobec jednostek powigzanych (objetych konsolidacjg) z tytutu dostaw
i ustug oraz udzielonych i zaciggnietych pozyczek wedtug stanu na dzie 31.12.2016r. i 31.12.2015r.

Naleznosci 1580 1470 0 21 1580 1491

Zobowigzania 1580 1470 0 21 1580 1491

Wartos$¢ naleznosci i zobowigzan wobec jednostki powigzanej (PBS Bank) nie objetej konsolidacjg na
31.12.2016r. wynosi:

Naleznosci 443 tys. zt
Zobowigzania 480 tys. zt
w tym kredyt 445 tys. zt

Wartos¢ naleznosci i zobowigzan wobec jednostki powigzanej (PBS Bank) nie objetej konsolidacja na
31.12.2015r. wynosi:

Naleznosci 415 tys. zt
Zobowigzania 251 tys. zt
w tym kredyt 237 tys. zt
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Jednostka dominujgca wobec Grupy
PBS Finanse S.A. jest jednostkg dominujgcg wobec Grupy Kapitatowej. Wartosciowe zestawienie
transakcji w Grupie pokazuje powyzsza tabela.

Wspadlne przedsiewziecia, w ktérych jednostka dominujaca jest wspdlnikiem
W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca wspdlne przedsiewziecia, w ktérych jednostka
dominujaca byta wspdlnikiem.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje i kontrakty zawarte przez Spotke z podmiotami powigzanymi sg transakcjami
typowymi i rutynowymi zawieranymi w ramach Grupy Kapitatowej, a ich charakter i warunki wynikaja
z biezgcej dziatalnosci operacyjnej i nie odbiegajg od warunkéw rynkowych.

Pozyczki udzielone Cztonkom Zarzadu
Jednostka dominujgca nie udzielata zadnych pozyczek Cztonkom Zarzadu Spétki dominujgcej, jak
i Cztonkom Zarzgdu pozostatych spétek Grupy.

Transakcje z udziatem innych Cztonkéw Zarzadu
W okresie sprawozdawczym nie wystepowaty transakcje z udziatem innych Cztonkéw Zarzadu.

Wynagrodzenie wyiszej kadry kierowniczej Grupy
PBS Finanse S.A.

Wynagrodzenie wyptacone w 2016 roku poszczegdlnym osobom zarzgdzajgcym Spotka wynosito
odpowiednio:

- Jerzy Biel- Prezes Zarzadu - 507,4 tys. zt

- Cecylia Potera- Prokurent - 119,5 tys. zt

Poza powyzszymi kwotami osoby zarzadzajgce nie otrzymaty innych swiadczen finansowych z tej
Spotki.

Wynagrodzenie poszczegdlnych oséb nadzorujgcych Spétke w roku 2016 wyniosto odpowiednio:
- Wojciech Btaz - Cztonek RN — 21,7 tys. z

- Pawet Kotodziejczyk - Zastepca Przewodniczacego RN - 15,6 tys. zt

- Grzegorz Rysz- Sekretarz RN- 15,6 tys. zt oraz 74 tys. zt z tytutu obstugi prawnej

- Maciej Frankiewicz- Cztonek RN — 15,6 tys. zt

- Bogustaw Stabryta- Przewodniczagcy RN — 23,9 tys. zt

Poza powyzszymi sktadnikami wynagrodzen osoby nadzorujgce nie otrzymaty innych Swiadczen
finansowych z tej Spotki.

Wynagrodzenia osdb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych w Spétkach Grupy Kapitatowej otrzymali:
- Zygmunt Winnicki- 39,1 tys. zt oraz 36,0 tys. zt z tytutu umowy zlecenia.

Wynagrodzenia oséb zwigzanych z osobami zarzadzajgcymi i nadzorujgcymi:
- Grazyna Rysz- 56,2 tys. zi.

Spoétka nie stosuje polityki wynagrodzen. Wynagrodzenie cztonkéw rady nadzorczej jest ustalone
przez walne zgromadzenie, ktére nie kieruje sie Zzadnymi z goéry ustalonymi kryteriami.
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Wynagrodzenie pozostatych menedzeréw ustalane jest indywidualnie, przy uwzglednieniu
kwalifikacji, doswiadczenia oraz wynikéw pracy.

Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Emitent podpisat, obowigzujgcy od 01.01.2017, z Bankiem Aneks do Umowy o Wspdtprace
w zakresie stawek wynagrodzenia za okreslone czynnosci agencyjne. Co do zasady, stawki te ulegly
obnizeniu, co znajdzie bezposrednie przetozenie na osiggane przychody w 2017 roku oraz wymusza
podjecie dziatan optymalizujgcych poziom ponoszonych kosztow.

Sanok, 06.04.2017r.

Jerzy Biel- Prezes Zarzadu
Cecylia Potera- Prokurent- Gtéwna Ksiegowa
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