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1. INFORMACIJE NT. GRUPY KAPITALOWEJ ONCOARENDI THERAPEUTICS S.A.
1.1. Podstawowe informacje nt. Grupy Kapitatowej

Przedmiot dziatalnosci

Grupa OncoArendi Therapeutics prowadzi prace badawczo-rozwojowe w zakresie odkrywania i
rozwoju nowych lekéw drobnoczasteczkowych, w terapii choréb takich jak astma, idiopatyczne
wtdknienie ptuc, sarkoidoza jak rowniez licznych choréb nowotworowych, takich jak nowotwory jelita
grubego, nowotwory ptuc, nowotwory skdry, czy glejak wielopostaciowy. Projekty badawcze,
znajdujgce sie na rdéinych etapach rozwoju, powstajg przede wszystkim w oparciu o pomysty
wygenerowane przez zespoly badawcze i naukowcow zatrudnionych w Grupie, ale sg takze
pozyskiwane w formie licencji na wtasnosc¢ intelektualng wytworzong w jednostkach akademickich i
matych spétkach biotechnologicznych. W wiekszosci, projekty te realizowane sg w ramach wspotpracy
naukowej z wiodgcymi uniwersytetami i klinikami na swiecie.

Gtéwnym celem jest poszukiwanie nowych czgsteczek skierowanych na nowe cele terapeutyczne,
dalszy rozwdj aktualnie prowadzonych projektéw B+R poprzez wprowadzenie ich do fazy badan
klinicznych, a nastepnie licencjonowanie kandydatow na leki do dalszego rozwoju klinicznego i
wprowadzenia na rynek globalny przez duze firmy farmaceutyczne. W swoim pipeline Grupa posiada
szereg obiecujacych projektow, z ktérych najbardziej zaawansowane sg OATD-01 (potencjalny lek w
chorobach ptuc o podtozu zapalnym i prowadzacych do zmian tkanki, wprowadzony do | fazy badan
klinicznych poprzez pierwsze podanie ludziom w pazdzierniku 2017 r.) oraz OATD-02 (potencjalny lek
w immunoterapii przeciwnowotworowej, obecnie we wczesnej fazie formalnego rozwoju
przedklinicznego).

Model biznesowy

Model dziatalnosci OncoArendi Therapeutics polega na prowadzeniu zaawansowanych badan nad
nowymi lekami, a nastepnie sprzedazy praw do grup rozwijanych zwigzkéw wraz z uzyskanymi
wynikami badan i wiasnoscig intelektualng koncernom farmaceutycznym.

Grupa posiada zespdt (pracownikow i wspotpracownikdw) o unikalnym w Polsce doswiadczeniu i
koncentruje sie na poszukiwaniu innowacyjnych lekéw w oparciu o nowe cele terapeutyczne i
mechanizmy dziatania. Zarzad przewiduje, ze w wiekszosci programéw komercjalizacja wynikdw jego
prac badawczo-rozwojowych nastgpi poprzez umowe partneringowga i/lub licencyjng na rozwdj
potencjalnego leku zawartg na etapie wczesnych badan klinicznych (Faza I/l11a).

Statystyki transakcji wskazujg umowy partnerskie (w tym sprzedaz licencji wytgcznej) jako dominujacy
model komercjalizacji. Potwierdzajg to rowniez doswiadczenia z rozméw prowadzonych z firmami
farmaceutycznymi, potencjalnie zainteresowanymi programami rozwojowymi OncoArendi, w trakcie
ktérych umowa partnerska/licencyjna uznawana jest za podstawowg forme komercjalizacji praw do
rozwijanych czgsteczek.

Model biznesowy Grupy OncoArendi Therapeutics wigze sie z odsunieciem w czasie przychoddéw z
prowadzone] dziatalnosci do momentu sprzedazy praw do wynikéw badan, w postaci chronionych
patentami czgsteczek oraz ich zastosowan i technologii wytwarzania, co nastepuje zwykle po 5-8 latach
od rozpoznania nowego celu terapeutycznego i rozpoczecia prac nad czgsteczkami blokujgcymi
aktywnos¢ tego celu (biatka).

Grupa planuje stworzy¢ i spieniezy¢ warto$¢ wynikajgcg z wiasnosci intelektualnej poprzez
ogdlnoswiatowe licencjonowanie lub inng forme sprzedazy swoich produktéw duzym firmom
farmaceutycznym lub wiekszym firmom biotechnologicznym.
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1.2. Podsumowanie realizacji programoéw badawczych

Gtéwnymi obszarami prac Grupy pozostajg badania w obrebie platformy chitynazowej oraz platformy
inhibitorow arginaz. W pierwszym kwartale 2019 roku Grupa OncoArendi Therapeutics kontynuowata
wszystkie rozpoczete we wczesniejszych latach projekty badawczo-rozwojowe, w tym prace nad
nowym programem inhibitoréw deubikwitynaz (inhibitory DUBs).

Ponizej zamieszczono podsumowanie prac badawczych realizowanych w odniesieniu do
poszczegdblnych programow.

1.2.1. Program inhibitoréw chitynaz - zwigzek OATD-01
Podsumowanie realizacji programu

Rozwodj zwigzku OATD-01 postepuje zgodnie z zatozonym harmonogramem (z nieznacznymi
op6znieniami wynikajgcymi z zalecen BfArM w zakresie zmiany protokotu badania klinicznego fazy Ib,
ang. multiple assending dose - MAD), zmierzajgc w kierunku badan klinicznych Il fazy.

W dniu 4 wrzesnia 2017 roku Niemiecki Urzad ds. Rejestracji Produktéow Leczniczych i Wyrobdéw
Medycznych (BfArM) oraz Komisja Bioetyczna, Bawarskiej 1zby Lekarskiej wydaty zgode na rozpoczecie
badania klinicznego pierwszej fazy, polegajacego na podaniu pojedynczych, wzrastajacych dawek
rozwijanego leku, inhibitora chitynaz OATD-01, zdrowym ochotnikom. Spétka w dniu 8 maja 2018
otrzymata wstepny raport z przebiegu przedmiotowego badania klinicznego, ktéry potwierdzit, ze
wszystkie dawki badanego preparatu byty dobrze tolerowane, a profil farmakokinetyczny zwigzku
OATD-01 uzasadnia jego dalszy rozwdj kliniczny, o czym Spodtka informowata w trybie raportu
biezgcego. Jedynie dla porzadku Spdtka wskazuje, iz podczas badania oceny bezpieczenstwa wykazano
istnienie ryzyka potencjatu pro-arytmicznego OATD-01 obserwowanego jedynie przy stosowaniu
najwyzszych dawek u trzech zdrowych ochotnikéw, co manifestuje sie w zapisie EKG jako wydtuzenie
skorygowanego odstepu QT.

W pazdzierniku 2018 roku zostat ztozony wniosek do niemieckiego Urzedu ds. Rejestracji Produktéw
Leczniczych i Wyrobow Medycznych (BfArM) oraz bawarskiej Komisji Etycznej w celu uzyskania
pozwolenia na wykonanie badania fazy Ib polegajacej na wielokrotnym podaniu badanego produktu
leczniczego OATD-01 zdrowym ochotnikom i obserwacji farmakokinetyki oraz bezpieczenstwa
zwigzku. Pozwolenie zostato udzielone w styczniu 2019 r. a badanie rozpoczeto 20 lutego 2019 r. Na
dzien ztozenia raportu zakoriczono podawanie OATD-01 grupie pierwszych 12 ochotnikow w dawce
25 mg. W tej grupie nie zaobserwowano zadnych efektéw ubocznych zwigzanych z dziataniem leku. W
dniu 24-go kwietnia rozpoczeto podawanie dawki 50 mg kolejnej grupie 12 zdrowych ochotnikéw.

Zakonczenie catego badania | fazy Spétka przewiduje na sierpier 2019 r. a otrzymanie draftu raportu
koncowego na koniec 2019 roku. Profil badania zostat zaprojektowany ze szczegélnym odniesieniem
do potencjalnego ryzyka pro-arytmicznego dziatania zwigzku poprzez zaplanowanie odpowiednich
badan elektrokardiograficznych.

Co istotne z punktu widzenia potencjatu rynkowego, 25 lutego 2019 r. Spétce OncoArendi, jako
pierwszej w Polsce, zostat przyznany przez FDA status leku sierocego dla OATD-01 we wskazaniu
idiopatycznego wtdknienia ptuc (ang. idiopathic pulmonary fibrosis — IPF).

Obszar badan toksykologicznych

Spoétka rozpoczeta badania w obszarze badan toksykologicznych, wspierajgce przyszte badania
kliniczne fazy Il. W Stanach Zjednoczonych trwajg obecnie 17-tygodniowe badania toksykologiczne w
standardzie GLP na dwdch gatunkach zwierzat (badanie jest finansowane przez Narodowy Instytut
Zdrowia w USA). Jednoczesnie prowadzone sy w Europie badania z dziedziny toksykologii
reprodukcyjnej. Celem badania jest wyznaczenie dawek leku, ktére bedg wolne od efektu

4




OncoArendi

Therapeutics

teratogennego. Wyniki pakietu badan toksykologicznych umozliwig Emitentowi dtuzsze podawanie
badanego produktu leczniczego. Spodziewamy sie otrzymania wynikdw wstepnych w perspektywie
najblizszych miesiecy. Wyniki w formie raportéw korncowych dostepne bedg natomiast na koniec 2019
r.

Strategia rozwoju klinicznego OATD-01

W wypadku pozytywnych wynikéw badania klinicznego fazy Ib oraz 17-tygodniowego badania
toksykologicznego w dwdch gatunkach zwierzat, OncoArendi Therapeutics potwierdzi bezpieczenstwo
innowacyjnego leku, umozliwiajgc tym samym rozpoczecie Il fazy badan klinicznych u pacjentéw.
Osiaggniecie tego kamienia milowego zwieksza prawdopodobieristwo docelowego wprowadzenia leku
na rynek globalny, co ma bezposrednie przetozenie na wzrost wartosci rynkowej programu.

Celem badania fazy lla, ktére zostanie przeprowadzone na matej grupie pacjentéw cierpigcych na
sarkoidoze, bedzie potwierdzenie bezpieczenstwa podania rozwijanego leku, monitorowanie zmian
poziomu biomarkerédw chorobowych oraz wstepne wykazanie potencjatu terapeutycznego kandydata
na lek. Wyniki przedklinicznych badan farmakologicznych przeprowadzonych do tej pory wskazujg, ze
OATD-01 moze znalez¢ réwniez zastosowanie w terapii idiopatycznego witéknienia ptuc (ang. IPF),
niealkoholowego sttuszczeniowego zapalenia watroby (ang. NASH) lub astmy.

W ramach projektu finansowanego przez Narodowy Instytut Zdrowia w USA, poza 17-tygodniowym
badaniem toksykologicznym opisanym powyzej, OncoArendi Therapeutics LLC prowadzita prace
majgce na celu rozpoczecie (w drugim etapie projektu) badan translacyjnych z wykorzystaniem
skrawkow ludzkich ptuc (we wspdtpracy z Prof. Reyem Panettieri, Rutgers University). Badania
translacyjne z zastosowaniem materiatu klinicznego od pacjentéow z chorobami ptuc majg na celu
poznanie molekularnego mechanizmu dziatania inhibitoréw chitynaz oraz okreslenie grupy pacjentow,
ktorzy wtaczeni beda do badania klinicznego Il fazy OATD-01.

Poniewaz OATD-01 jest zwigzkiem o catkowicie nowym mechanizmie dziatania, pozytywne wyniki
badan fazy lla bedg miaty istotny wptyw na wzrost wartosci programu. Grupa obecnie zaktada sprzedaz
licencji na nowy lek po uzyskaniu pierwszych wynikéw badan klinicznych fazy lla, natomiast nie
wyklucza wczesniejszego podpisania umowy partneringowej lub licencyjnej w przypadku uzyskania od
zainteresowanych partnerdw branzowych satysfakcjonujgcej oferty finansowej.

Obszar chemii medycznej i biologii

W zakresie chemii medycznej kontynuowane sg badania majgce na celu opracowanie zwigzku
rezerwowego dla OATD-01 oraz opracowanie selektywnego inhibitora hCHIT1. Spdtka planuje
opracowaé dwa rdzne zwigzki rezerwowe dla OATD-01 (zwigzek A — strukturalnie podobny do OATD-
01, ale z duzo mniejszym ryzykiem efektu pro-arytmicznego i zwigzek B - strukturalnie rézny od OATD-
01 réwniez ze zmniejszonym ryzykiem dziatan niepozadanych w postaci zaburzen rytmu serca). Zaletg
podejscia A jest wieksza szansa na podobny profil farmakologii in vitro (czyli b. dobry). Wada zas$ jest
ten sam zakres IP (przyznany patent) co dla OATD-01. Wady i zalety podejscia B sg odwrotne tj. Spétka
wchodzi w nowy obszar IP (i tym samym powieksza potencjat rozwoju i sprzedazy drugiego,
pokrewnego programu) ale jednoczesnie zwieksza ryzyko nieoczekiwanych i niepozgdanych efektéow
,off-target” — toksycznosci zwigzku.

W pierwszym kwartale zaprojektowano i zsyntetyzowano kilkadziesigt nowych zwigzkdéw
(koncentrujagc sie na OATD-01 back-up). Przebadano aktywnos$¢ biologiczng tych zwigzkéw w testach
biochemicznych, i wytoniono trzy zwigzki wiodgce w grupie A, ktére w drugim kwartale zostang
poddane szczegétowej analizie toksykologicznej oraz potwierdzeniu aktywnosci in-vivo w modelach
zwierzecych.
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Na drugi kwartat zaplanowane sg rowniez badania majgce na celu zwalidowanie aktywnosci zwigzkéw
rezerwowych i selektywnych inhibitoréw CHIT-1 w opracowanym przez OncoArendi mysim modelu
sarkoidozy.

Szczegdtowy plan dalszego rozwoju klinicznego inhibitorow chitynaz Grupa planuje uzgadniaé z
docelowym partnerem tj. potencjalnym nabywcg praw do programu.

Rownoczesnie, w zwigzku z planowanym przez Spotke rozwojem klinicznym OATD-01 jako unikalnej,
nowatorskiej terapii na sarkoidoze, prowadzilismy i nadal kontynuujemy dziatania majgce na celu
opracowanie wiarygodnych przedklinicznych modeli zwierzecych tej choroby, ktére beda
wykorzystane do oceny efektywnosci terapeutycznej OATD-01. W ramach tych prac opracowalismy
wewnetrznie dwa zwierzece modele chorobowe sarkoidozy. Ocena skutecznosci terapeutycznej
zwigzku OATD-01 jest w toku. Niemniej wstepna ocena skutecznosci pokazata pozytywny trend w
pierwszym z tych modeli, dalsze badania bedg kontynuowane w kolejnych kwartatach, m.in. w ramach
otrzymanego z Narodowego Instytutu Zdrowia w USA prestizowego grantu SBIR (ang. Small Business
Innovation Research). Finasowanie bedzie wspierato badania oceniajgce skutecznosci OATD-01 w
mysim modelu sarkoidozy indukowanej berylem. Badania rozpoczng sie w trzecim kwartale 2019 i
beda prowadzone we wspdtpracy z prof. Andrew Fontenot z University of Colorado. Pozytywne wyniki
badan w modelach przedklinicznych sarkoidozy umozliwig pozyskanie kolejnej, wiekszej rundy
dofinansowania (tzw. Faza 2 SBIR) i bedg stanowi¢ dodatkowe uzasadnienie wyboru sarkoidozy jako
klinicznego celu dla OATD-01 oraz umozliwig uzyskanie statusu leku sierocego w terapii tej rzadkiej
choroby.

1.2.2. Program inhibitoréw chitynaz - selektywny inhibitor CHIT1

W ramach badan majgcych na celu opracowanie selektywnych inhibitoréw hCHIT1, zaprojektowano i
zsyntetyzowano okoto stu zwigzkdw, w ramach réznych serii chemicznych oraz przebadano ich
aktywnos¢ biologiczng w kierunku hamowania ludzkich i mysich chitynaz. Dla wybranych zwigzkéw
przeprowadzono badania wtasciwosci farmakokinetycznych in-vivo. Dodatkowo, kilka zwigzkéw
wiodacych zostato scharakteryzowane w testach przedklinicznych (badania in vitro selektywnosci,
bezpieczenstwa oraz metabolizmu). Wytoniono wstepny zwigzek OAT-3080 do dalszego rozwoju
(Development). Zwigzek OAT-3080 spetnia wszystkie zatozone wczesniej parametry in vitro, hERG oraz
przeszedt badania w Diversity panel (badania braku dziatan niepozadanych wzgledem ponad 120
réznych celéw biologicznych), zas jego profil PK zostat oceniony na podstawie badan mieszaniny
racemicznej OAT-2992. Skalowana synteza (kilka gramow) i dalsza charakteryzacja zwigzku OAT-3080
jest w toku. Nowy zwigzek OAT-3080 moze znalez¢ zastosowanie w chorobach o podobnym podtozu,
jednak innej charakterystyce (klinicznej, rynkowej i refundacyjnej) niz czasteczka OATD-01.

1.2.3. Program inhibitoréw chitynaz - inhibitory YKL-40

W ramach projektu YKL-40 kontynuowano prace nad syntezg nowych inhibitoréw tego biatka. Obecne
wysitki zespotu chemii medycznej koncentrujg sie na optymalizacji takich parametréw jak selektywnos¢
oraz wchtanianie zwigzkéw z przewodu pokarmowego i odpowiednio dtugi czas ich utrzymywania sie
w krwioobiegu. Odkryto serie zwigzkédw silnie aktywnych in-vitro o dobrym profilu
farmakokinetycznym, co jest dobrym prognostykiem w dalszych badaniach na modelach zwierzecych.

Kontynuowane sg prace nad metodami badania aktywnosci biologicznej nowych zwigzkéw w testach
komdrkowych oraz w zwierzecych modelach nowotworéw. Modele te beda uzyte do biologicznej
charakteryzacji nowo opracowanych zwigzkéw.
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1.2.4. Program inhibitorow arginazy

Przedmiotem projektu jest rozwdj inhibitoréw arginaz — enzymoéw biorgcych udziat w metabolizmie
argininy, ktory jest jednym z elementow aktywacji uktadu odpornosciowego do walki z komdrkami
nowotworowymi.

Spoétka zakonczyta cykl badan przedklinicznych w modelach zwierzecych nowotwordw, ktére wykazaty
silng efektywnos¢ terapeutyczng OATD-02 w leczeniu nowotwordéw poprzez reaktywacje dziatania
uktadu immunologicznego. Uzyskany zostat szeroki pakiet wynikdw (bardziej obszerny niz pakiet
publikowany dla konkurencyjnego zwigzku CB-1158 z firm Calithera / Incyte). Aktualne prace
koncentrujg sie na charakteryzacji profilu terapeutycznego i toksykologicznego zwigzkéw rezerwowych
opracowanych przez zesp6t chemii medycznej.

Spétka kontynuuje tez badania ukierunkowane na potwierdzenie alternatywnej sciezki terapeutycznej
dla OATD-02, niezaleznej od odpowiedzi immunologicznej. Podejscie to nacelowane jest na nowotwory
z wysoka ekspresjg enzymu ARG2 i bazuje na potwierdzonej onkogennej roli ARG2 w szlaku syntezy
poliamin i detoksykacji amoniaku. Podwyzszona ekspresja ARG2 w komdrkach nowotworowych
zostata udokumentowana w wielu typach nowotwordw. Celem tych badan jest wykazanie przewagi
OATD-02 nad konkurencyjnym inhibitorem CB-1158, ktéry ze wzgledu na inny profil aktywnosci, nie
powinien hamowaé¢ wewngtrzkomorkowej aktywnosci ARG2. Spotka wykazata zahamowanie
proliferacji komérek nowotworowych oraz zahamowanie wzrostu guzow przez OATD-02 w 4 mysich
modelach nowotwordw, ktdre charakteryzujg sie wysokg ekspresjg ARG2. Potwierdzenie skutecznosci
alternatywnego podejscia terapeutycznego, ktdre jest niezalezne od odpowiedzi immunologicznej
ogranicza ryzyko translacyjne, braku efektu terapeutycznego w badaniach klinicznych z udziatem
pacjentow.

W pierwszym kwartale rozpoczety sie prace charakteryzacji profilu bezpieczenstwa dla zwigzkéw
rezerwowych dla kandydata klinicznego OATD-02. Prace charakteryzacji efektywnosci w modelach
zwierzecych i profilu bezpieczenstwa dla dwdch rezerwowych zwigzkéw wiodacych, o réznych
profilach in-vitro i farmakokinetycznych, bedg kontynuowane w drugim kwartale 2019 r.
Kontynuowane sg tez prace w grupie development nad powiekszeniem skali syntezy dla dwéch
zwigzkow rezerwowych. W pierwszym kwartale opracowano skalowang synteze (skala 50g) dla
jednego z nich.

W pierwszym kwartale 2019 Spdtka ztozyta tez kolejne zgloszenie patentowe (zastrzezenie
pierwszenstwa), chronigce serie zwigzkdw rezerwowych.

W pierwszym kwartale 2019 r. rozpoczeliSmy program badan przedklinicznych w standardzie GLP (ang.
Good Laboratory Practice), na ktéry sktadajg sie m.in. badania toksykologiczne w dwdch gatunkach
ssakow oraz badania bezpieczenistwa farmakologicznego. Celem programu jest okreslenie profilu
toksykologicznego inhibitora OATD-02, w tym zidentyfikowanie potencjalnych efektéw ubocznych,
ktore zwigzek moze wywotywac u pacjentdéw oraz zebranie danych umozliwiajgcych obliczenie dawek
leku, ktére zostang podane podczas badania klinicznego. Program badan przedklinicznych realizowany
jest przez firme Charles River Laboratories France Safety Assessment SAS i bedzie trwat tgcznie okoto
jednego roku. Na dzien ztozenia niniejszego raportu zakoriczone zostato podawanie zwigzku szczurom
w dawkach 5, 10 i 15 mg/kg. W wyzszych dawkach obserwowano efekty toksycznosci, ktére sg obecnie
charakteryzowane w analizie histopatologicznej i badaniach efektu farmakodynamicznego. Te analizy
dadzg odpowiedZ dot. ew. wielkosci okna terapeutycznego (réinica pomiedzy najnizszg dawka
blokujaca skutecznie aktywnosé¢ celu terapeutycznego a dawka w ktérej obserwowane sg znaczace
efekty niepozadane). Na dzier opublikowania raportu trwa 28-dniowe badanie na psach w dawkach 1,
319 mg/kg. Wyniki powyzszych badan na podstawie wstepnych raportéw z badania bedg dostepnie w
perspektywie najblizszych kilku miesiecy.
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Oczekiwanym koncowym rezultatem programu bedzie wykazanie bezpieczerstwa i wstepnego
dziatania przeciwnowotworowego OATD-02 w fazie I/lla badan klinicznych z udziatem pacjentéow
onkologicznych, co pozwoli na okreslenie parametrow farmakokinetycznych i farmakodynamicznych
zwigzku u pacjentéw oraz na zbadanie jego potencjalnych efektdw ubocznych przy podaniu w réznych
dawkach. To z kolei doprowadzi do lepszego zdefiniowania okna terapeutycznego OATD-02 i bedzie
podstawg do okreslenia dawek terapeutycznych, ktére zostang zastosowane w dalszych etapach
badan klinicznych. Ponadto badanie | fazy obejmie okreslenie aktywnosci nowego zwigzku w
kombinacji z obecnie stosowanymi immunoterapiami.

1.2.5. Programy eksploracyjne w obszarze nowych celéw terapeutycznych DUBs

Zidentyfikowano interesujgca grupe nowych celdw biologicznych — deubikwitynaz (DUBs).

W pierwszym kwartale realizowano wstepne badania, w oparciu o blokowanie aktywnosci tej grupy
biatek, w szczegdlnosci USP7. Opracowano szereg nowych testéw przesiewowych oraz testéow
krzyzowych, opartych na naturalnych substratach deubikwitynaz. Zsyntetyzowano ponad 50 nowych
zwigzkdéw i odkryto pierwsze inhibitory, rézne strukturalnie do opatentowanych / raportowanych w
literaturze, ktére blokujg cel terapeutyczny w stezeniach nisko-mikromolowych.

Finalizowane sg prace nad ztozeniem wniosku o dofinansowanie prac B+R w tym projekcie, o budzecie
catkowitym ok. 65 min zt, ktérego ztozenie do NCBR planowane jest na koniec kwietnia b.r.

1.2.6. Business Development

W ocenie Spétki na przetomie 2018 i 2019 r. miata miejsce zmiana priorytetdw dot. strategicznych
obszardow terapeutycznych w znacznej czesci duzych firm farmaceutycznych (tzw. Big Pharmy). W
pierwszym kwartale 2019r., kilka koncernédw farmaceutycznych ogtosito, ze odchodzg od celéw
terapeutycznych zwigzanych wytgcznie z chorobami ptuc i uktadu oddechowego, przenoszac ciezar
zainteresowania m.in. na onkologie i choroby wtéknieniowe oraz na choroby rzadkie (sieroce). Takie
podejscie odsuwa w czasie mozliwo$¢ podpisania umowy komercjalizacyjnej dla programu OATD-01 w
terapiach zorientowanych wyfacznie na choroby takie jak astma czy inne choroby ptuc.

Wychodzgc naprzeciw zaobserwowanym trendom rynkowym Spétka podczas konferencji w Bonn w
styczniu 2019 roku wskazywata, ze OATD-01 moze by¢ terapig w wielu innych schorzeniach, co
podsumowuje ponizsza tabela:

Ekspresja CHIT1 Korelacja Ekspresja Walidacja
zwigzana z kliniczna komodrkowa przedkliniczna
chorobg
Idiopatyczne v v Pecherzyk v
widknienie ptuc ptucny m®
(IPF)
Sarkoidoza Komoérka
v 244 nabtonkowa oraz w trakcie

olbrzymia (m®)
Limfocyty T
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Niealkoholowe v v Komorka v
zapalne sttuszczenie Kupffera (m®)
watroby (NASH)
Stwardnienie v Vv Komaorki v
zanikowe boczne mikrogleju (m®)
(ALS)
Choroba Crohna v makrofagi w trakcie
(ziarniniaki)
Astma v v Pecherzyk v
ptucny m®
v makrofagi
Sklerodermia (ziarniniaki)

(Twardzina)

Po dwudziestu trzech spotkaniach na BioEurope Spring w Wiedniu w marcu 2019 r., Spétka pozostaje
w kontakcie z szeregiem podmiotéw branzowych (réwniez w zakresie analizy wynikéw badan) oraz
przygotowuje sie do kolejnej rundy spotkan w trakcie BIO w Filadelfii (czerwiec 2019). Dodatkowo
Spétka planuje komercyjny roadshow w Azji (z naciskiem na Chiny) w celu pozyskania partnera na rynku
azjatyckim. Chiny sg rynkiem najbardziej dynamicznym i o najwyiszym potencjale wzrostu, ktéry
prognozowany jest przegoni¢ Stany Zjednoczone w ciggu najblizszych 5-10 lat. Juz dzi$ wartosci
transakcji na tych rynkach przekraczaja 30% wartosci transakcji za wytgczne prawa globalne.
Sprzedajgc prawa do wtasnosci w formie licencji w Chinach, Spotka nie zamyka sobie drogi, aby
podpisaé stosowng umowe na pozostatg czes¢ Swiata w postaci obu Ameryk, Europy i Japonii.

1.3. Czynniki, ktére w ocenie Spétki beda miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Wyniki kolejnego kwartatu bedg zalezaty gtéwnie od nastepujgcych czynnikow:

e Akceptacji protestu od negatywnej rekomendacji NCBR w sprawie wniosku grantowego na
dalszy rozwdj kliniczny OATD-01 w leczeniu pacjentéw z sarkoidozg (faza lla);

o Akceptacji przez Komisje Europejska wniosku o dofinansowanie rozwoju klinicznego i
przedklinicznego czgsteczki OATD-01 w leczeniu sarkoidozy w programie ,,SME Instrument”;

e Akceptacji przez NCBR wniosku o przyznanie dofinansowania w projekcie inhibitoréw
deubikwitynaz (oczekiwana decyzja dopiero w Il kw. 2019)

e Tempa rozwoju poszczegdlnych programéw badawczo-rozwojowych dotyczacych platformy
chitynazowej, arginazowej — w szczegdlnosci wyniki fazy Ib dla OATD-01 i badania
toksykologicznego dla OATD-02;
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e Efektywnosci w rozliczaniu wnioskdéw o dofinansowanie biezgcych programéw badawczo-
rozwojowych;

e Postepu w dziataniach zmierzajgcych do komercjalizacji najbardziej zaawansowanych
projektéw rozwojowych;

e Potencjalnej decyzji NCBR w sprawie braku komercjalizacji wynikdw projektu , Opracowanie
selektywnych inhibitoréw kwasnej chitynazy ssakéw do leczenia astmy” (AMCase) jako
czasteczki na etapie rozwoju z dnia 31 grudnia 2015 r., w zwigzku z koriczagcym sie okresem
trwatosci tego projektu.

1.4. Istotne wydarzenia w | kwartale 2019 roku oraz do dnia sporzadzenia sprawozdania

W styczniu 2019 roku Bawarska Komisja Bioetyczna oraz niemiecki Panstwowy Instytut ds. Lekow
i Wyrobow Medycznych udzielity zgody na rozpoczecie badania klinicznego fazy 1b dla zwigzku
OATD-01. Pierwsze podanie najnizszej dawki zdrowym ochotnikom nastgpito w dniu 20 lutego
2019 roku. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania zostato przeprowadzone badanie
pierwszej kohorty, ktére nie wykazato dziatan niepozadanych.

Na koniec stycznia NCBR poinformowat o braku rekomendacji do dofinansowania wniosku Grupy
na rozwaj czasteczki OATD-01 we wskazaniu sarkoidozy z przyczyn formalnych w ramach programu
InnoNeuroPharm. Spétka ztozyta protest od decyzji NCBR w dniu 26 lutego 2019 roku.

W lutym 2019 roku spétka uzyskata od Komisji Europejskiej certyfikat ,Seal of excellence”
umozliwiajgcy ztozenie wniosku o dofinansowanie dla projektu rozwoju OATD-01 we wskazaniu
sarkoidozy z programu NCBR o tym samym tytule.

W dniu 25 lutego 2019 roku Grupa uzyskata zgode Food & Drug Administration (FDA) na wskazanie
sieroce w idiopatycznym wtdknieniu ptuc dla zwigzku OATD-01.

W marcu 2019 roku Grupie zostat przyznany amerykanski patent dla kluczowych zwigzkéw w
programie inhibitorow AMCase/CHIT1.

W marcu 2019 roku OncoArendi Therapeutics LLC otrzymata dofinansowanie badan
przedklinicznych w nowych modelach sarkoidozy we wspdtpracy z Uniwersytetem Colorado z
jedng z najwyzszych ocen tego konkursu. Warto$¢ dofinansowania (pokrywajacego 100%
wydatkéw kwalifikowanych) wynosi 224 tys. USD.

W marcu 2019 roku w organizowanym przez gazete Puls Biznesu i portal Bankier.pl rankingu
Gietdowa Spétka Roku, spdétka OncoArendi Therapeutics zajeta drugie miejsce w kategorii
»lnnowacyjnos¢ produktéw i ustug”.

W kwietniu 2019 roku zakornczono, nie rejestrujgc dziatan niepozgdanych, podawanie 25 mg dawki
OATD-01 zdrowym ochotnikom. Decyzjg komisji ds. zwiekszenia dawki rozpoczeto podawanie
dawki 50 mg przez okres 10 dni kolejnej grupie 12 zdrowych ochotnikéw.

1.5. Kluczowe pozycje finansowe

dane w min PLN

1Q 2019 1Q 2018
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Razem przychody z dziatalnosci 0,34 0,43
operacyjnej
Razem koszty dziatalnosci 1,78 1,02
operacyjnej
- w tym koszty programu 0,35 0,35
motywacyjnego
Zysk (strata) netto -1,25 -0,56
1Q 2019 1Q 2018

Przeptywy z dziatalnosci -2,53 -2,98
operacyjnej
Przeptywy z dziatalnosci -8,72 -4,39
inwestycyjnej
Przeptywy z dziatalnosci 4,84 3,84
finansowej

31.03.2019 31.12.2018
Aktywa razem 86,93 86,02
Niezakoriczone prace rozwojowe 35,24 30,62
Zobowigzania 5,93 4,12
Kapitat wtasny 81,00 81,89
Srodki pieniezne na koniec 45,45 51,86

okresu

Przewazajaca czes¢ przychoddw z dziatalnosci operacyjnej Grupy stanowity przychody z tytutu dotacji
uzyskiwanych ze sSrodkéw krajowych i zagranicznych na badania prowadzone przez OncoArendi
Therapeutics.

Do gtéwnych sktadnikéw kosztdw ponoszonych przez Grupe nalezaty: (i) wynagrodzenia, (ii) ustugi
obce oraz (iii) koszty Swiadczen pracowniczych. Gtéwng pozycje kosztéw z dziatalnosSci operacyjnej w
pierwszym kwartale 2019 r. stanowig wynagrodzenia. W pierwszym kwartale 2019 i 2018 r. koszty
wynagrodzen wyniosty odpowiednio 0,51 min PLN oraz 0,21 mIn PLN. Powyzsze wynika ze wzrostu
zatrudnienia w dziale administracyjnym, ogodlnego wzrostu wynagrodzen i wyptacenia premii
kluczowym cztonkom zespotu zarzadzajgcego oraz Business Development. Istotng pozycje w kosztach
z dziatalnosci operacyjnej stanowig rowniez ustugi obce, ktdre zawierajg m.in. koszty ustug prawnych,
informatycznych oraz ksiegowych. Wysokos¢ kosztéw ustug obcych wyniosta 0,44 min PLN w
pierwszym kwartale 2019 r. i byta 0 0,27 mIn PLN wyzsza w poréwnaniu do pierwszego kwartatu 2018
r. (0,17 min PLN). Wzrost byt gtéwnie spowodowany kosztami wsparcia prawnego przez
miedzynarodowg kancelarie prawng interakcji i procesu due dilligence z potencjalnymi partnerami.
Kolejng znaczacya kategorig kosztow sg koszty swiadczen pracowniczych. W pierwszym kwartale 2019 i
2018 r. wyniosty odpowiednio 0,17 min PLN oraz 0,07 mIn PLN. Zmiana jest konsekwencjg wzrostu
wynagrodzen oraz wzrostem wydatkéw szkoleniowych na rzecz pracownikéw.

Niezakoriczone prace rozwojowe, na ktdre sktadajg sie koszty prowadzonych prac rozwojowych,
wzrosty 0 4,62 min PLN z 30,62 mIn PLN na dzier 31 grudnia 2018 r. do 35,24 min PLN na dzien 31

11




OncoArendi

Therapeutics

marca 2019 r. Wzrost ten byt wynikiem zwiekszonych naktadédw w zwigzku z rozwojem
dotychczasowych projektéw badawczych.

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca nietypowe zdarzenia majgce wptyw na wynik z
dziatalnosci za rok obrotowy.

1.6. Planowany rozwdéj Grupy Kapitatowej OncoArendi Therapeutics S.A.

Celem  strategicznym  Spétki  jest budowanie  trwatego  wzrostu  wartosci  Grupy
OncoArendi Therapeutics. Grupa prowadzi dziatalnos¢ polegajacag na realizacji projektéow badawczo-
rozwojowych majacych na celu komercjalizacje kandydatéw na nowe leki. Prace nad rozwojem
czasteczek chemicznych dotyczg lekéw o wysokim potencjale rynkowym w terapii nowotworéw oraz
choréb o podtozu zapalnym, w szczegélnosci prowadzacych do zmian patologicznych tkanki narzadow,
przede wszystkim ich wtdknienia.

Przewidywang formga komercjalizacji w wiekszosci prowadzonych projektéw B+R jest sprzedaz licencji
na czgsteczke bedaca kandydatem na lek.

W swojej dziatalnosci Grupa pozyskata dotychczas tgcznie ok. 228 min PLN na realizowane i planowane
programy rozwoju nowych lekéw drobnoczgsteczkowych. Okoto 93 mIn PLN pochodzi od inwestorow
prywatnych uwzgledniajgc z sukcesem zakonczone IPO, zas pozostate 135 min PLN z licznych grantow
wspotfinansowanych ze sSrodkéw krajowych, funduszy UE, programu Horyzont 2020 oraz Narodowego
Instytutu Zdrowia (NIH) w USA. W realizacji prac badawczo-rozwojowych Grupa wspétpracuje w formie
wspolnie realizowanych grantéw lub zleconych ustug badawczych zaréwno z wiodgcymi osrodkami
badawczymi jak i z renomowanymi CROs (ang. Contract Research Organizations) w UE, USA, Japonii i
Australii. Rade Naukowg firmy tworzg czotowi badacze uniwersytetdw takich jak Rutgers University w
USA czy VIB i Uniwersytet w Gent w Belgii. Grupa wspotpracuje tez z wieloma osrodkami akademickimi,
klinicznymi i instytutami PAN w Polsce.

Grupa zamierza stworzy¢ i spieniezy¢ warto$¢ wynikajgcg ze zrealizowanych badan oraz powstatej
wtasnosci intelektualnej poprzez licencjonowanie lub sprzedaz swoich produktéw (od fazy rozwoju
przedklinicznego do fazy lla badan klinicznych) duzym firmom farmaceutycznym lub wiekszym firmom
biotechnologicznym.

W przypadku negatywnych wynikéw sktadanych wnioskéw w | i Il kwartale 2019 r. oraz w sytuacji
negatywnego rozpatrzenia protestu od decyzji NCBR ze stycznia b.r.,, Spdtka spodziewa sie
przygotowac i ztozy¢ drugim kwartale 2019 r. ponownie dwa wnioski o przyznanie dotacji, do
Narodowego Centrum Badan i Rozwoju (,,NCBR”) i/lub do Komisji Europejskiej w ramach programow:
Program Operacyjny Inteligentny Rozwdj (POIR 1.1.1, tzw. ,Szybka Sciezka” lub ,Seal of excellence”)
oraz Horyzont 2020 (SME Instrument). Spétka planuje rowniez przygotowanie oraz ztozenie do Polskiej
Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci wniosku o dofinansowanie ochrony patentowej dla nowych
wynalazkdw w obszarze platformy chitynazowej w terminie do czerwca 2019 roku.

W roku 2019 OncoArendi Therapeutics planuje kontynuowac badania kliniczne kandydata klinicznego
OATD-01 z udziatem zdrowych ochotnikow (faza Ib) oraz ewentualnie w matej populacji pacjentow w
astmie oskrzelowej, natomiast w 2020 roku firma planuje rozpocza¢ badania drugiej fazy w co najmniej
jednym z nastepujacych wskazan: sarkoidoza, astma oskrzelowa, idiopatyczne witdknienie ptuc (ang.
idiopathic pulmonary fibrosis, 1PF) lub niealkoholowe sttuszczeniowe zapalenie watroby (ang.
nonalcoholic steatohepatitis, NASH).
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W przypadku pozytywnych wynikéw badan toksykologicznych pod koniec 2019 r., Spdétka planuje
ztozy¢é wniosek o rozpoczecie badan klinicznych pierwszej fazy drugiego kandydata klinicznego
OATD-02 w terapii przeciwnowotworowe;.

Grupa powinna do konca 2019 r. wytoni¢ kandydata klinicznego OATD-03 do zastosowania w terapii
choréb uktadu oddechowego, w szczegdlnosci prowadzacych zmian w tkance ptuc i ich wtéknienia jak
rowniez widknienia innych organéw (np. watroby). W przypadku pozytywnych wynikéw w rozwoju
przedklinicznym leku, OncoArendi Therapeutics oczekuje, ze rozpocznie badania kliniczne pierwszej
fazy dla OATD-03 w 2020 roku. Strategiczny wybodr najbardziej obiecujgcych wskazan terapeutycznych
dla OATD-03 uzalezniony bedzie od zakresu transakcyjnego oraz wiodacego wskazania (wskazan)
terapeutycznego (terapeutycznych) dla OATD-01. OATD-03 mozna traktowad jako potencjalny lek
drugiej generacji z podobnym zakresem mozliwych wskazan terapeutycznych do OATD-01. Sens
rynkowy réwnolegtego rozwoju klinicznego OATD-01 i OATD-03 wynika z potencjalnie szerokiego
spektrum choréb, o podobnym podfozu (chroniczne zapalenie prowadzace do zmian w tkankach
skutkujgcych dysfunkcjg réznych narzaddéw), dla leczenia ktérych stosowanie jednej czasteczki moze
by¢ niemozliwe (réznice w sposobie i okresie podawania, dawce, a przede wszystkim rézne poziomy
refundacji zwigzane z populacjg pacjentéw, poziomem zaspokojenia potrzeby klinicznej oraz
ewentualnym statusem sierocym chordb rzadkich takich jak sarkoidoza czy idiopatyczne witdknienie
ptuc).

1.7. Zasoby kadrowe

Grupa posiada zespét (pracownikdw i wspotpracownikdw) o unikalnym w Polsce doswiadczeniu i
koncentruje sie na poszukiwaniu innowacyjnych lekéw w oparciu o nowe cele terapeutyczne i
mechanizmy dziatania. W dziale badawczo-rozwojowym Grupy zaangazowane osoby posiadajg
doswiadczenie i kwalifikacje przede wszystkim w zakresie chemii medycznej, procesowej i analitycznej
oraz biologii.

Grupa zatrudnia pracownikdéw na podstawie umow o prace, a takze zleca wykonywanie czynnosci na
podstawie umow cywilnoprawnych. Na dzien 31 marca 2019 roku zatrudnionych byto 88 oséb w
oparciu o umowe o prace. Dodatkowo na dzien 31 marca 2019 roku na podstawie innych uméw
cywilnoprawnych (umoéw zlecenia, uméw o dzieto oraz uméw o wspotpracy z osobami prowadzacymi
dziatalnos$¢ gospodarczg) z OncoArendi Therapeutics wspotpracowato 6 osob.

1.8. Finansowanie dziatalnosci

Dziatalnos¢ B+R spétki finansowana jest srodkami wtasnymi oraz przyznanymi dotacjami publicznymi.
Spétka przeprowadzita na przetomie marca i kwietnia 2018 udang pierwszg oferte publiczng sprzedazy
akcji Grupy pozyskujac 58 min zt na obecne i nowe projekty rozwojowe. Spdtka na biezgco realizuje
swoje zobowigzania, a stan gotowki pozwala nie tylko na utrzymanie biezacej ptynnosci zwigzanej z
konieczno$cig ponoszenia kosztéw biezgcej dziatalnosci ale rédwniez umozliwia sfinansowanie
planowanych inwestycji w innowacyjne projekty.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Srodki pozyskane z emisji akcji serii F byty
wykorzystywane na finansowanie wktadéw witasnych na realizacje prowadzonych obecnie projektéw
badawczo-rozwojowych, w ramach aktualnie podpisanych umoéw o dofinansowanie. Do 31.03.2019
roku wykorzystanie srodkow z emisji akcji wyniosto 12 min PLN. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania, Spoétka ulokowata przedmiotowe Srodki tgcznie na 6 lokatach bankowych w dwadch
renomowanych bankach, na okres od 1 do 6 miesiecy z oprocentowaniem od 1,63% do 1,82% w
stosunku rocznym.
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1.9. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie, a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok
Grupa nie publikowata prognoz finansowych za rok 2019.

1.10. Organy zarzadzajace i nadzorcze

1.10.1. Sktad organéw zarzadzajacych i nadzorczych
Zarzad
W 2019 roku w sktad Zarzadu OncoArendi Therapeutics S.A. wchodzili:
Marcin Jan Szumowski — Prezes Zarzadu,

Stawomir Piotr Broniarek — Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza

W 2019 roku Rada Nadzorcza Spoétki funkcjonuje w nastepujgcym sktadzie:
Krzysztof Adam Laskowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Mariusz Ryszard Gromek — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

Henryk Gruza — Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Mironski — Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Z6tkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

W 2019 roku w sktad Komitet Audytu wchodzg nastepujacy cztonkowie Rady Nadzorczej Spoétki:
1) Krzysztof Laskowski — Przewodniczacy Komitetu Audytu,

2) Henryk Gruza — Cztonek Komitetu Audytu,

3) Piotr Z6tkiewicz— Cztonek Komitetu Audytu.

1.10.2. Akcje posiadane przez cztonkéw organéw zarzadzajacych i nadzorczych

Posiadane akcje przez Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej na dzien publikacji raportu za 1Q 2019
roku w sztukach

Ponizej zaprezentowane informacje nt. akcji posiadanych przez Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej
na dzien 31.03.2019 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu w sztukach:

nazwa akcjonariusza wartos¢ liczba udziat w kapitale

nominalna akcji/liczba  zaktadowym/ogélnej liczbie gtoséw

akcji (PLN) gtosow (%)

Marcin Szumowski 11 895 1189 500 8,70

W tym bezposrednio 510 51 000 0,37

W tym posrednio poprzez Szumowski 11 385 1138500 8,33
Investments Sp. z 0.0.*

Stawomir Broniarek 340 34 000 0,25

12 235 1223500 8,95

* Szumowski Investmets Sp. z o.0. jest podmiotem kontrolowanym w 100% przez Sl Assets Sp. z 0.0., w ktorej 70%
akgcji posiada Marcin Szumowski. Marcin Szumowski jest prezesem zarzqdu zaréwno Szumowski Investments Sp. z
0.0. jak i Sl Assets Sp. z o.0.
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Niezaleznie od powyiszego, obecni Cztonkowie Zarzgdu Spdtki zawarli umowy uczestnictwa w
programie motywacyjnym uprawniajgce do objecia warrantdw zamiennych na akcje przyznane na
podstawie | Programu Motywacyjnego.

Pan Marcin Jan Szumowski zawart umowe uczestnictwa w programie motywacyjnym uprawniajgce do
objecia 8.500 warrantéw zamiennych na akcje, Pan Stawomir Piotr Broniarek zawart umowe
uczestnictwa w programie motywacyjnym uprawniajgce do objecia w 6.000 warrantéw zamiennych na
akcje.

Na dzien publikacji niniejszego raportu oraz na dzien publikacji poprzedniego raportu okresowego nie
istniejg inne uprawnienia dotyczace akcji Spoétki, ktére przystugiwatyby osobom zarzadzajgcym i
nadzorujacym.

Na dzien publikacji niniejszego raportu oraz na dzien publikacji poprzedniego raportu okresowego
warranty, o ktérych mowa powyzej nie zostaty objete przez osoby uprawnione.
Osoby nadzorujgce nie posiadaty na dzien publikacji niniejszego raportu oraz na dzied publikacji

poprzedniego raportu okresowego akcji Spotki lub uprawnien do akcji Spofki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie zmienity sie dane nt. akcji posiadanych przez
Cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorcze;j.

Akcje posiadane przez znacznych akcjonariuszy Spotki na dzien publikacji raportu:

Udziat w kapitale Udziat w ogdlne;j

Akcjonariusz Liczba akgji Liczba gtosow zaktadowym liczbie glosow
Adam Gotebiowski 799 000 799 000 5,84% 5,84%
Jakub Gotab 816 000 816 000 5,97% 5,97%
Marcin Szumowski 1189 500 1189 500 8,70% 8,70%
w tym bezposrednio 51000 51000 0,37% 0,37%
w tym posrednio poprzez 1138500 1138500 8,33% 8,33%
Szumowski Investments Sp.

zo.0.*

New Europe Ventures 764 500 764 500 5,59% 5,59%
LLC**

IPOPEMA 112 FIZ 4135 000 4135 000 30,25% 30,25%
Aktywow

Niepublicznych***

Pozostali 5966 000 5966 000 43,64% 43,64%

* Szumowski Investmets Sp. z o.0. jest podmiotem kontrolowanym w 100% przez Sl Assets Sp. z o.0., w ktérej 70% akcji posiada Marcin
Szumowski. Marcin Szumowski jest prezesem zarzqdu zaréwno Szumowski Investments Sp. z o.0. jak i S| Assets Sp. z 0.0.

** Partnerami (wspdlnikami) New Europe Ventures LLC sq Pan Marcin Jasiriski oraz Pan Andrew Rasiej, niebedgcy akcjonariuszami ani

cztonkami organéw Spoftki.

*** Cztonkowie Zarzqdu, cztonkowie Rady Nadzorczej ani akcjonariusze Spotki nie posiadajq certyfikatow inwestycyjnych IPOPEMA 112 FIZ
Aktywow Niepublicznych. Wtascicielem certyfikatow inwestycyjnych wyemitowanych przez ten fundusz jest FTF Columbus S.A., ktorej
wtascicielem jest Michat Andrzej Sotowow
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W dniu 24 kwietnia 2019 roku do Spétki wptyneto datowane na dzien 23 kwietnia 2019 r.
zawiadomienie od pana Stanistawa Pikula o zmniejszeniu stanu posiadania akcji Spotki. W wyniku
transakcji gietdowych zawartych dnia 17 kwietnia 2019 r. udziat akcji posiadanych przez pana
Stanistawa Pikula w kapitale zaktadowym Spétki zmniejszyt sie do poziomu ponizej 5%. Z warunkow
przeprowadzone] transakcji ,ABB” wynika, ze pan Stanistaw Pikul oraz pozostali jej uczestnicy
zobowigzali sie do zawarcia umowy lock-upu na kolejny rok.

1.10.3. Programy motywacyjne
| Program Motywacyjny
Spoétka przyjeta | Program Motywacyjny, ktdrego podstawowe zasady okresla uchwata nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 25 stycznia 2017 r. w sprawie przyjecia i ustalenia zasad
motywacyjnego programu kierowanego do zarzadu, kadry kierowniczej i personelu OncoArendi
Therapeutics S.A. w formie warrantéw subskrypcyjnych (,I Program Motywacyjny”). Na mocy
powyzszej uchwaty Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie przyjeto | Program Motywacyjny na lata 2017-
2020. Na podstawie | Programu Motywacyjnego zaoferowano wybranym, wskazanym przez Rade
Nadzorczg cztonkom Zarzadu oraz pozostatym osobom wybranym przez Zarzad nabycie imiennych
warrantéw subskrypcyjnych serii A uprawniajgcych do objecia nie wiecej niz 360.000 akcji zwyktych
imiennych Serii E. Liczba warrantow subskrypcyjnych serii A przyznawanych w ramach | Programu
Motywacyjnego uzalezniona jest od pozostawania przez osobe uprawniong ze Spétkg w stosunku
stuzbowym, jednak w kazdym razie liczba oséb uprawnionych nie moze przekroczy¢ 149 oséb. Emisja
warrantéw subskrypcyjnych zostata uwarunkowana dopuszczeniem i wprowadzeniem akcji Spotki do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.
Na mocy powyziszej uchwaty kapitat zaktadowy Spétki zostat warunkowo podwyiszony o kwote nie
wiekszg niz 3.600 PLN poprzez emisje nie wiecej niz 360.000 akcji zwyktych imiennych nowej serii E, o
wartosci nominalnej 0,01 PLN kazda. Zgodnie z postanowieniami uchwaty, warranty subskrypcyjne
beda emitowane nieodptatnie, natomiast cena emisyjna akcji serii E bedzie réwna 13,80 PLN. Akcje
serii E bedg wydawane wytgcznie za wkiady pieniezne posiadaczom warrantdw subskrypcyjnych
serii A.

Osoby uprawnione bedg mogty wykonaé prawa wynikajgce z warrantéw subskrypcyjnych serii A w
terminie od 01.01.2020 do 31.12.2021, a kazdy warrant subskrypcyjny serii A bedzie uprawniac jego
posiadacza do objecia jednej akcji serii E.

W zwigzku ze zrealizowaniem kluczowego warunku emisji warrantéw subskrypcyjnych tj.
dopuszczeniem i wprowadzeniem akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
GPW przed zatwierdzeniem niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoétka
dokonata wyceny | Programu Motywacyjnego. Koszt | Programu Motywacyjnego i odpowiadajgcy mu
kapitat z emisji warrantéw subskrypcyjnych Spétka wycenia poprzez odniesienie do wartosci godziwej
przyznanych instrumentéw kapitatowych. Koszty | Programu Motywacyjnego rozliczane s3
proporcjonalnie do uptywu czasu jego trwania i ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z
catkowitych dochoddéw w pozycji ,,Koszty programu motywacyjnego”. Zatozenia przyjete do wyceny
wartosci godziwej programu, wartos¢ wyceny | Programu Motywacyjnego oraz kwota rozpoznana w
2019 roku zostaty opisane w nocie 35 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pierwszy
kwartat 2019.

Il Program Motywacyjny

Spoétka przyjeta 1l Program Motywacyjny, ktérego podstawowe zasady okresla uchwata nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 21 lutego 2018 r. w sprawie przyjecia i ustalenia zasad
motywacyjnego programu kierowanego do zarzadu, kadry kierowniczej i personelu OncoArendi
16
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Therapeutics S.A. w formie warrantéw subskrypcyjnych (,Il Program Motywacyjny”). Na mocy
powyzszej uchwaty Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie przyjeto Il Program Motywacyjny na lata 2019-
2022. Il Program Motywacyjny zaktada zaoferowanie wybranym, wskazanym przez Rade Nadzorcza
cztonkom Zarzadu oraz pozostatym osobom wybranym przez Zarzagd nabycia imiennych warrantéw
subskrypcyjnych serii B uprawniajgcych do objecia nie wiecej niz 390.000 akcji zwyktych na okaziciela
Serii G. Liczba warrantéw subskrypcyjnych serii B przyznawanych w ramach Il Programu
Motywacyjnego uzalezniona bedzie miedzy innymi od pozostawania przez osobe uprawniong ze
Spétka w stosunku stuzbowym, jednak w kazdym razie liczba oséb uprawnionych nie moze przekroczy¢
149 oséb oraz uzyskanie przez osobe uprawniong pozytywnej oceny roczne;j.

Na mocy powyzszej uchwaty kapitat zaktadowy Spétki zostat warunkowo podwyziszony o kwote nie
wiekszg niz 3.900 PLN poprzez emisje nie wiecej niz 390.000 akcji zwyktych na okaziciela nowe;j serii G,
o wartosci nominalnej 0,01 PLN kazda. Zgodnie z postanowieniami uchwaty, warranty subskrypcyjne
beda emitowane nieodpfatnie, natomiast cena emisyjna akcji serii G bedzie réwna cenie po jakiej akcje
beda oferowane w ramach pierwszej publicznej oferty Spoétki, a ktdra to cena emisyjna z poczatkiem
kazdego kolejnego kwartatu bedzie wzrastata o 2% dla Akcji obejmowanych w kolejnych kwartatach.
Wzrost ceny emisyjnej bedzie dokonywany do korica ostatniego kwartatu obowigzywania Programu.
Akcje serii G bedg wydawane wytgcznie za wktady pieniezne posiadaczom warrantdw subskrypcyjnych
serii B.

Osoby uprawnione z warrantéw subskrypcyjnych serii G bedg miaty prawo wykonac przystugujgce im
prawa z tytutu warrantow subskrypcyjnych serii B nie pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2022 r.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaty podpisane zadne umowy o
przystapienie do Il Programu Motywacyjnego.

Koszt Il Programu Motywacyjnego i odpowiadajgcy mu kapitat z emisji warrantow subskrypcyjnych
Spétka bedzie wyceniaé poprzez odniesienie do wartosci godziwej przyznanych instrumentéw
kapitatowych po ich przyznaniu. Koszty Il Programu Motywacyjnego rozliczane bedg proporcjonalnie
do uptywu czasu jego trwania i uyymowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
w pozycji ,Koszty programu motywacyjnego”.

1.11. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych Spétki zinnymi podmiotami
W sktad Grupy Kapitatowej OncoArendi Therapeutics S.A. na 31.03.2019 r. wchodzity:

=  OncoArendi Therapeutics S.A. z siedzibg w Warszawie - podmiot dominujgcy;

=  OncoArendi Therapeutics LLC - spétka zalezna.
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stan na stan na stan na stan na
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Jednostka dominujaca OncoArendi Therapeutics S.A. posiada 32% gtoséw w jednostce zaleinej
OncoArendi Therapeutics LLC. Gtdwng funkcjg, jakg petni OncoArendi Therapeutics LLC jest
pozyskiwanie funduszy z Narodowych Instytutow Zdrowia. W celu zachowania wymogoéw formalnych
zwigzanych z otrzymaniem dofinansowania w IV kwartale 2018 roku Spoétka przekazata 17% udziatéw
Gtéwnemu Doradcy ds. Biologii i Farmakologii w OncoArendi Therapeutics SA Panu Bruce'owi Conway.
Niezmienione pozostaje postanowienie umowy operacyjnej pomiedzy OncoArendi Therapeutics LLC a
OncoArendi Therapeutics SA, zgodnie z ktérym OncoArendi Therapeutics SA przystuguje 100% prawa
do zyskéw i strat OncoArendi Therapeutics LLC. Ponadto zgodnie z postanowieniami umowy
wspotpracy pomiedzy spdétkami do OncoArendi Therapeutics SA nalezy 100% praw do wtasnosci
intelektualnej powstatej w toku dziatalno$ci OncoArendi Therapeutics LLC w ramach badan lub innych
czynnosci prowadzonych na zwigzkach, co do ktérych prawa posiada OncoArendi Therapeutics SA.
Whptaty na kapitat spdtki OncoArendi Therapeutics LLC byly dokonywane jedynie przez OncoArendi
Therapeutics SA i do dnia 31.03.2019 r. wyniosty 140 000 USD, co stanowi tgcznie 499 393 PLN.
OncoArendi Therapeutics SA w poprzednich okresach sprawozdawczych dokonato odpiséw
aktualizacyjnych na catg kwote wptat na kapitat, zas w 2019 roku odpisy wyniosty 55 396 PLN.

Wyniki finansowe spotki zaleznej konsolidowane sg metodg petna.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi zostaty przeprowadzone na warunkach
rynkowych.

1.12. Postepowania toczace sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej
Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu spotki z Grupy nie sg strong postepowan toczacych sie przed
sgdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej,
dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci Spotki lub jej jednostki zaleznej.

1.13. Poreczenia i gwarancje
Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu spétki z Grupy nie posiadaty udzielonych poreczen oraz
gwarancji .

1.14. Zasady sporzadzania raportow finansowych
Skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz kwartalna informacja finansowa za | kwartat 2019 roku
zostaty sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

1.15. Inne informacje
W ocenie Zarzgdu Spétki, poza informacjami zawartymi w ramach niniejszego raportu nie istniejg inne
informacje, ktére zdaniem Spaétki sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez Spétke.




