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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) z inwestycji
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej

Strata netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk netto ogétem
Przypadajacy:

Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
Akcjonariuszom niekontrolujgcym

Srednia wazona liczba akcji zwyktych
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych

Dziatalno$¢ kontynuowana
Zysk na jedng akcje zwykta (w z1)
- podstawowy
- rozwodniony

Okres 3 miesiecy

Okres 3 miesiecy

zakonczony zakonczony
31 marca 2018 31 marca 2017
(przeksztatcone)

1368 158 1297394
(1278 954) (1215 335)
89 204 82 059

(66 132) (56 253)
(6951) (9 839)

106 6901

(433) (76)
15794 22792
3169 2024

(7 644) (3769)
11319 21047

(2 270) (2 819)

9 049 18 228
9049 18 228
9049 18 228

37 200 000 37 200 000
37 200 000 37 200 000
0,24 0,49

0,24 0,49
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy

zakonczony zakonczony

31 marca 2018 31 marca 2017

(przeksztatcone)

Wynik netto 9 049 18 228

Inne catkowite dochody, ktére zostang przeklasyfikowane na zyski

lub straty, w tym:

Inne catkowite dochody, ktére nie zostang przeklasyfikowane na zyski i )
lub straty, w tym:

Inne catkowite dochody netto po opodatkowaniu - -

Catkowite dochody netto 9 049 18 228
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy

zakonczony zakonczony
31 marca 2018 31 marca 2017
(przeksztatcone)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) brutto 11319 21047
Il. Korekty razem (62 461) (45 873)
Amortyzacja 1256 1010
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1432 2495
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 1577 (961)
Zmiana stanu zapasow (25 843) 93897
Zmiana stanu naleznosci (47 162) (38530)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 6279 (103 070)
Zaptacony podatek dochodowy - (714)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (51 142) (24 826)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wptywy 21427 968
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 216 171
Odsetki 2244 415
Inne wptywy inwestycyjne netto 18 967 382
Il. Wydatki (3921) (3785)
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych (1649) (1102)
Nabycie pozostatych aktywdéw finansowych (63) (47)
Inne wydatki inwestycyjne netto (2209) (2 636)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 17 506 (2817)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 36 488 43 244
Kredyty i pozyczki, emisja dtuznych papieréw wartosciowych 36 488 43244
Il. Wydatki (3 788) (23 297)
Sptaty kredytdw i pozyczek, wykup dtuznych papieréw wartosciowych (1 003) (21 464)
Z tytutu innych zobowigzan finansowych (159) (262)
Odsetki (2 626) (1571)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 32700 19 947
Razem przeptywy pieniezne netto (936) (7 696)
Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych, w tym: (936) (7 696)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 7720 15 666
Srodki pieniezne na koniec okresu 6784 7970
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017

(przeksztatcone)

AKTYWA TRWALE 702 559 702 337 684 613
Wartos¢ firmy 219 389 219 389 219 389
Wartosci niematerialne 209 125 209 577 210612
Rzeczowe aktywa trwate 18 260 16 371 8440
Pozostate aktywa finansowe dtugoterminowe 255785 257 000 246171
Pozostate aktywa trwate - - 1
AKTYWA OBROTOWE 1413 255 1360 241 1062 257
Zapasy 542 691 516 848 442 831
Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe 396 199 415103 49217
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 465 012 417 478 561 062
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 452 452 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6784 7719 7970
Pozostate aktywa obrotowe 2117 2641 1177
AKTYWA RAZEM 2115814 2062 578 1746 870

4-
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31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
(przeksztatcone)
KAPITAt WLASNY RAZEM 349 079 340030 341 405
Kapitat podstawowy 372000 372000 372 000
Kapitat zapasowy 18 494 18 494 17 241
Kapitat pozostaty-rezerwowy 1756 1756 1756
Kapitat z tytutu zyskéw i strat aktuarialnych z tyt. Swiadczen
pi 2 tytutu zyskow i uarialnych z tyt. swiadcz (360) (360) 66
pracowniczych po okresie zatrudnienia
Zyski (straty) zatrzymane (42 811) (51 860) (49 658)
- zysk (strata) z lat ubiegtych (51 860) (83 735) (67 886)
- zysk netto 9049 31875 18 228
ZOBOWIAZANIA DLtUGOTERMINOWE 209 071 207 701 127 278
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe 209 068 207 696 127 268
Pozostate zobowigzania finansowe 185735 186 633 111627
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22569 20299 14 715
Rezerwy dtugoterminowe 764 764 926
Przychody przysztych okresow 3 5 10
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 1557 664 1514 847 1278187
Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe 1544 979 1509 193 1264 757
Pozostate zobowigzania finansowe 216 225 178 587 80020
Zobowigzania z tytutu faktoringu odwrotnego 123 340 114 084 132 476
Rezerwy krotkoterminowe 4071 3868 13 847
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1201331 1212642 1037 695
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 12 12 719
Przychody przysztych okreséw oraz rozliczenia miedzyokresowe 12 685 5654 13430
KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 2115814 2062 578 1746 870




SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Stan na 1 stycznia 2018

Catkowite dochody netto

- wynik netto za okres

Pozostate zwiekszenia kapitatu wtasnego
Pozostate zmniejszenia kapitatu wiasnego
Stan na 31 marca 2018
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Kapitat Kapitat wiasny Kapitat Kapitat Kapitat z Zyski
wiasny przypadajacy zaktadowy zapasowy tytutu zyskéw  zatrzymane
razem akcjonariuszom i strat
jednostki aktuarialnych
dominujacej z tyt.
Swiadczen
pracowniczych
po okresie
zatrudnienia
340 030 340 030 372 000 18494 (360) (51 860)
9049 9049 - - - 9 049
9 049 9 049 - - - 9049
349 079 349 079 372 000 18494 (360) (42 811)




(przeksztatcone)

Stan na 1 stycznia 2017
Catkowite dochody netto

- wynik netto za okres
Pozostate zwigkszenia kapitatu
witasnego

Pozostate zmniejszenia kapitatu
wiasnego

Stan na 31 marca 2017
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Kapitat Kapitat wtasny Kapitat Kapitat Kapitat Kapitat z Zyski
wtasny przypadajacy zaktadowy zapasowy pozostaty tytutu zyskow  zatrzymane
razem akcjonariuszom rezerwowy i strat
jednostki aktuarialnych
dominujacej z tyt.
Swiadczen
pracowniczych
po okresie
zatrudnienia
323177 323177 372 000 17 241 1756 66 (67 886)
18 228 18 228 - - - - 18 228
18 228 18 228 - - - - 18 228
341 405 341 405 372 000 17 241 1756 66 (49 658)
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INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN 31 MARCA 2018 ROKU

CZESC 1 INFORMACJE OGOLNE

1.1 Opis dziatalnosci gospodarczej

Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. (Spotka, PGF S.A.) zostata utworzona dnia 1 grudnia 2010 roku pod nazwa Westham Capital
Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Spétka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym dnia 17 stycznia
2011r. pod numerem KRS 375696 w Sadzie Rejonowym dla M. St. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego. Postanowieniami Sadu z dnia 6 wrzesnia 2011r. i 27 pazdziernika 2011r. zmieniono nazwe firmy na ,Polska
Grupa Farmaceutyczna-Hurt” Sp. z 0.0. i siedzibe na tédz, ul. Zbgszyniska 3.

Dnia 1 lipca 2013 roku, uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow, ,Polska Grupa Farmaceutyczna-Hurt” Sp. z o.0.
zostata przeksztatcona w Spétke Akcyjng pod nazwg Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. (PGF S.A.). Przeksztatcenie nastgpito na
podstawie art. 551 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych.

Spotka jest podmiotem dominujagcym w Grupie Kapitatowej PGF i podmiotem zaleznym od Pelion S.A., ktéra na dzien 31 marca
2018r. jest jej jedynym akcjonariuszem.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest obréot towarowy s$rodkami farmaceutycznymi, kosmetycznymi,
parafarmaceutykami zgodnie z posiadanymi koncesjami na prowadzenie hurtowni farmaceutycznych.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

1.2 Sktad organdéw zarzadzajacych oraz nadzorujacych

W okresie sprawozdawczym i do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego:

e Zarzad PGF S.A. sprawowali:

e  Magdalena Tomaszewska Prezes Zarzadu

e  Arkadiusz Krol Wiceprezes Zarzadu

e  Stawomir Strychalski Wiceprezes Zarzadu

e  Dariusz Supet Wiceprezes Zarzadu w okresie 08.01.-23.04.2018r.

e Rade Nadzorcza PGF S.A. stanowili:

e Ignacy Przystalski Przewodniczacy Rady Nadzorczej.

e  Zbigniew Molenda Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
e Jacek Dauenhauer Cztonek Rady Nadzorczej

e  Mariola Belina — Prazmowska Cztonek Rady Nadzorczej

e Jacek Szwajcowski Cztonek Rady Nadzorczej

1.3 Zatwierdzenie srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego do udostepnienia

Niniejsze Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe (sprawozdanie finansowe) zostato zatwierdzone do udostepnienia oraz
podpisane przez Zarzad Spétki dnia 29 maja 2018 r.
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1.4 Podstawa sporzadzenia Srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego oraz oswiadczenie o

zgodnosci tego sprawozdania ze standardami rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe (sprawozdanie finansowe, sprawozdanie) zostato zaprezentowane zgodnie
z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” z zastosowaniem zasad wyceny aktywéw i pasywdéw oraz pomiaru wyniku
finansowego netto okreslonych na koniec okresu sprawozdawczego. Zostato ono sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentéow finansowych, ktore sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;.

Koszt historyczny ustalany jest na bazie wartosci godziwej dokonanej zaptaty za dobra lub ustugi.
Walutg funkcjonalng Spélki jest ztoty polski. Walute prezentacji stanowi ztoty polski.

Podstawe sporzadzenia sprawozdania finansowego za | kwartat 2018 stanowito sprawozdanie jednostkowe Jednostki Dominujgcej
sporzgdzone zgodnie z MSSF.

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Prezentowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) w zakresie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do udostepnienia, bioragc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania
standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spdlke dziatalnos¢, w zakresie stosowanych zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy
standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmuja standardy i interpretacje
zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j (,,KIMSF”).

Okres i zakres sprawozdania

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe (sprawozdanie finansowe) obejmuje okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca
2018 roku oraz dane poréwnywalne za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku.

Sprawozdanie finansowe na dziern 31 marca 2018 roku oraz na dzien 31 marca 2017 roku nie podlegaty badaniu oraz przeglagdowi
przez biegtego rewidenta.

W 2017 roku Spétka PGF S.A. zmienita uktad kwartalnych sprawozdan finansowych. Zmiany nie miaty wptywu na wartos$¢ wynikéw
ani kapitatéw Spoétki, a celem ich wprowadzenia byto dostarczenie uzytkownikom sprawozdan bardziej przydatnych informacji.

Sprawozdanie finansowe za pierwszy kwartat 2018 r. winno by¢ czytane razem ze sprawozdaniem finansowym za 2017 rok,
przekazanym do udostepnienia w dniu 6 kwietnia 2018 r., w ktérym zostaty szczegétowo omdwione stosowane w Spdtce zasady
rachunkowosci wg MSSF.

Kontynuacja dziatalnosci
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajgce;j sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien

sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie istniejag zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci gospodarczej przez PGF S.A.
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1.5 Wptyw nowych i zmienionych standarddéw i interpretacji

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spojne z zastosowanymi przy

sporzadzaniu sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 r., z wyjatkiem zastosowania:

Zmian do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywow pienieznych” - inicjatywa w odniesieniu do ujawnien - zatwierdzone w UE
w dniu 6 listopada 2017 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017
roku lub po tej dacie),

Zmian do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - ujmowanie aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego od
niezrealizowanych strat - zatwierdzone w UE w dniu 6 listopada 2017 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

Zmian do réinych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2014 - 2016)” - dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie
niezgodnosci i uscislenie stownictwa (zmiany do MSSF 12 obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” - zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowigzujacy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 , Data wejscia w zycie MSSF 15” - zatwierdzone w UE
w dniu 22 wrzesnia 2016 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018
roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” - zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4
,Instrumenty ubezpieczeniowe” - zatwierdzone w UE w dniu 3 listopada 2017 roku (obowigzujace w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie lub w momencie zastosowania MSSF 9
»Instrumenty finansowe” po raz pierwszy),

Zmiany do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” - wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”
- zatwierdzone w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)” - dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie
niezgodnosci i usciSlenie stownictwa (zmiany do MSSF 1 i MSR 28 obowigzuja w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci na bazie akcji” - Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji (obowigzujace
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

Wyzej wymienione zmiany do istniejgcych standardéw nie miaty istotnego wptywu na sprawozdania finansowe za pierwszy kwartat
2018 roku.

Na dziert 30 maja 2018 roku nastepujace nowe standardy oraz zmiany do standardéw zostaty wydane przez RMSR i zatwierdzone

do stosowania w UE przy czym nie weszly jeszcze w zycie:

MSSF 16 ,Leasing” - zatwierdzony w UE w dniu 31 paZdziernika 2017 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 9, Instrumenty finansowe” - zatwierdzony w UE w dniu 22 marca 2018 roku (obowigzujgcy w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Spétka postanowita nie skorzystaé z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych nowych standardéw oraz zmian do

istniejacych standarddéw.

Ponadto na dzien 30 maja 2018 roku nastepujgce nowe standardy, zmiany do standarddw oraz nowe interpretacje zostaty wydane

przez RMSR, ale jeszcze nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE:

MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) - Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac procesu
zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji MSSF 14,
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e  MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2021 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 9 , Instrumenty finansowe” - Charakterystyka opcji przedptaty z ujemng kompensata (obowigzujgcy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspdlnych przedsiewzieciach” - Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong
lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz pdzniejsze zmiany (data wejscia w zycie zmian zostata odroczona do momentu
zakonczenia prac badawczych nad metoda praw wtasnosci),

e  Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu (obowigzujgce w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e  Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” - Dtugoterminowe udziaty
w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” - Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych (obowigzujace
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)” - dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” (obowigzujgca w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw Spotki, wyzej wymienione standardy, interpretacje i zmiany do standardéw - z wyjgtkiem MSSF16 "Leasing"
- nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spoétke na dzien bilansowy.

Kursy walut

Transakcje wyrazone w walutach przeliczane sg na walute funkcjonalng przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia
transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna sg przeliczane na polski
ztoty przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane s3 odpowiednio w pozycji przychodéw
(kosztéw) finansowych lub kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane s3 po kursie
historycznym z dnia transakji.

W prezentowanych okresach do przeliczenia podstawowych pozycji sprawozdawczych zastosowano kursy:
— dla danych wynikajacych ze sprawozdan z sytuacji finansowej - sredni kurs EURO obowigzujgcy na koniec kazdego okresu,
— dla danych wynikajacych ze sprawozdan z wyniku oraz sprawozdan z przeptywow pienieznych - sredni kurs danego
okresu, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie.

.. Okres 3 miesiecy Rok zakonczony Okres 3 miesiecy
Tres¢ zakonczony 31 marca 2018 31 grudnia 2017 zakonczony 31 marca 2017
$redni kurs na koniec okresu 4,2085 4,1709 4,2198
Sredni kurs okresu 4,1784 4,2447 4,2891
najwyzszy sredni kurs w okresie 4,2416 4,4157 4,4157
najnizszy sredni kurs w okresie 4,1423 4,1709 4,2198
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CZESC 2 SEGMENTY DZIALALNOSCI

3.1

Spotka PGF S.A. prowadzi jednorodng dziatalno$¢ polegajaca na obrocie towarowym srodkami farmaceutycznymi, kosmetycznymi,
parafarmaceutykami, w zwigzku z czym nie wyodrebniono segmentéw operacyjnych.

CZESC 3 WARTOSCI SZACUNKOWE

Zmiany wartosci rezerw, rozliczen miedzyokresowych, odpisow aktualizujgcych wartosci aktywow i

innych wartosci szacunkowych

W wyniku finansowym biezgcego okresu rozliczono skutki aktualizacji lub tworzenia szacunkoéw przysztych zobowigzan (rezerw)
w szczegolnosci z tytutu:

odpisow  aktualizujgcych wartos¢ aktywow, rezerw, biernych rozliczen miedzyokresowych oraz rozliczen
miedzyokresowych przychodéw. Ujete kwoty odzwierciedlajg najbardziej wtasciwy szacunek naktadéw pienieznych,
niezbednych do wypetnienia w przysztosci obowigzku istniejgcego na dzien bilansowy,
rozpoznania aktywow podatkowych. Spétka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego przy zatozeniu, ze
w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy, pozwalajacy na jego wykorzystanie.
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Zmiany
01/01/2018 31/03/2018
Utworzenie Wykorzystanie Rozwiazanie (niebadane)
Odpisy aktualizujgce: 17 852 2190 137 659 19 246
- naleznosci 15535 926 137 655 15669
- zapasy 1849 0 0 0 1849
- aktywa finansowe 468 1264 0 4 1728
Rezerwy z tytutu: 4632 1679 50 1427 4834
- Swiadczen emerytalnych i podobnych 974 0 50 0 924
- gratyfikacji naleznych odbiorcom 2916 1579 0 1427 3068
- odszkodowan 360 100 0 0 460
- pozostatych rezerw 382 0 0 0 382
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu: 4776 9323 2252 0 11847
- kosztow badania sprawozdania 13 0 13 0 0
- kosztéw wykonanych a niefakturowanych ustug 1384 6517 911 0 6990
- kosztédw programoéw marketingowych 790 807 790 0 807
- pozostatych tytutéw 1 14 1 0 14
- kosztéw wynagrodzen 657 1985 537 0 2105
- kosztédw niewykorzystanych urlopdw 1931 0 0 0 1931
RAZEM 27 260 13192 2439 2086 35927

Aktualizacja i tworzenie pozostatych rezerw na zobowigzania i odpisdw aktualizujgcych wartos$¢ aktywdw, poza ujawnionymi w powyzszej tabeli, nie wptynety istotnie na wynik biezacego okresu.
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CczeSC 4 OPODATKOWANIE

4.1 Podatek dochodowy

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W SPRAWOZDANIU Z WYNIKU Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony

31 marca 2018 31 marca 2017

(przeksztatcone)

- biezacy - 960
- odroczony 2270 1859
Podatek dochodowy, razem 2270 2819

4.2 Odroczony podatek dochodowy

W biezgcym okresie zmiany aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego obejmowaty:

01.01.2018 Zmiana zysku netto 01.03.2018
w okresie
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 30450 2783 33233
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 50 749 5053 55 802

W nocie, aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazane sg przed dokonaniem kompensaty aktywa
oraz rezerwy. Kwota kompensaty na dzier 31 marca 2018 r. wyniosta 33 233 tys. zt (na 31 grudnia 2017 r. 30 450 tys. zt).

CZESC 5 AKCJE PGF S.A. W POSIADANIU ZNACZACYCH AKCJONARIUSZY ORAZ
ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH SPOLKI

5.1 Struktura akcjonariatu PGF S.A.

Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Polskiej Grupy Farmaceutycznej S.A. na dzien 31 marca
2018 roku oraz 30 maja 2018 roku:

Nazwa podmiotu Liczba % w kapitale Liczba % udziat
posiadanych akcyjnym gtoséw gtosow
akgji na WZA

Pelion S.A. 37 200 000 100% 37 200 000 100%

5.2 Stan posiadania akcji PGF S.A. lub uprawnien do akcji przez osoby zarzgdzajace i nadzorujgce

Osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadajg akcji PGF S.A. lub uprawnien do nich.
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CZESC 6 SYTUACJA FINANSOWA PGF S.A.

6.1 Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie sprawozdawczym

W | kwartale 2018 roku Spotka PGF S.A. osiggneta 1 368,2 miIn zt przychoddw ze sprzedazy, tj. o 5,5% wiecej niz w analogicznym
okresie poprzedniego roku.

W tym samym okresie rynek sprzedazy hurtowej do aptek wzrdst o0 6,9%(1).

(1) - na podstawie danych QuintilesIMS, 2018

W | kwartale 2018 roku zysk ze sprzedazy wynidst 89,2 min zt i byt o 8,7% wyzszy niz w analogicznym okresie roku 2017.
Rentownos¢ zysku ze sprzedazy wyniosta 6,5% i byta 0 0,2 p.p. wyzsza niz w | kwartale 2017r.

Rentownos¢ zysku ze sprzedazy = zysk ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu w | kwartale 2018 roku wyniosty 73,1 min zt tj. o 7,0 mIn zt wiecej niz w analogicznym okresie
ubiegtego roku, osiggajac wskaznik wyzszy 0 0.2 p.p. do okresu poréwnywalnego.

Wskaznik kosztow = (koszty sprzedazy + koszty ogdlnego zarzadu) / przychody ze sprzedazy

Zysk operacyjny w | kwartale 2018r. wyniost 15,8 min zt (w | kwartale 2017 22,8 min zt). PGF S.A. w | kwartale 2018 roku uzyskata
rentownos¢ operacyjng na poziomie 1,2% tj. 0 0,6 p.p. nizszg niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

W | kwartale 2017 roku, w zwigzku ze zbyciem wierzytelnosci na rzecz spotki zaleznej Pharmapoint S.A., PGF S.A. rozwigzata
utworzony w 2016 roku odpis aktualizujacy wartos¢ wierzytelnosci w kwocie 7,1 min zt.

EBITDA za | kwartat 2018 roku wyniosta 17,1 mIn zt i byfa nizsza niz w | kwartale 2017 roku o 28,4%. Rentowno$¢ EBITDA wyniosta
1,2% i byta nizsza 0 0,6 p.p. w poréwnaniu do | kwartatu 2017 roku.

W okresie | kwartatu 2018 roku PGF S.A. uzyskata nastepujace wielkosci przychodoéw i kosztéw finansowych:

przychody finansowe i zysk z inwestycji 3,2 min zt,

koszty finansowe 7,6 min zt.

Nadwyzka kosztoéw nad przychodami finansowymi z uwzglednieniem zysku z inwestycji pomniejszyta wynik operacyjny o 4,5 min zt
tj. 0 2,7 min zt wiecej niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

W okresie | kwartatu 2018 roku. PGF S.A. osiggneta wynik brutto na poziomie 11,3 min zt.
Rentownos¢ netto za | 2018 roku wyniosta 0,7% i byta nizsza o 0,7 p.p. w stosunku do rentownosci uzyskanej w | kwartale 2017
roku.

Na dzien 31.03.2018 roku kapitat obrotowy PGF S.A. wyniost -193,6 min zt, a jego rotacja -13 dni. W poréwnaniu do stanu na
koniec pierwszego kwartatu poprzedniego roku, rotacja kapitatu obrotowego zmniejszyta sie o 11 dni, z uwagi na wzrost rotacji
zobowigzan o 7 dni, spadek rotacji naleznosci o 9 dni oraz wzrost rotacji zapaséw o 5 dni.

Na dzien 31 marca 2018 roku, w poréwnaniu do stanu na koniec 2017 roku kapitat obrotowy zwiekszyt sie o 84,7 min zt.

Na zmniejszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz wskaznika rotacji naleznosci miato wptyw podpisanie umowy
faktoringowej, w ramach ktorej Factor zobowigzat sie do swiadczenia ustug faktoringu petnego.

Na dzierr 31.03.2018 roku zadtuzenie netto osiggneto poziom 395,2 min zt odnotowujgc wzrost 0 211,5 min zt w stosunku do stanu
na koniec | kwartatu ubiegtego roku. W poréwnaniu do dnia 31.12.2017 roku zadtuzenie wzrosto o 37,7 min zt.

Wozrost zadtuzenia w PGF S.A., w poréwnaniu do konca | kwartatu 2017 roku wynikat m. in. ze wzrostu aktywéw finansowych
krétkoterminowych, w tym zwiekszenie naleznosci z tytutu programow cashpooolingowych funkcjonujgcych w spétkach Grupy
jednostki dominujacej wobec PGF S.A.
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Wozrost zadtuzenia w PGF S.A., w poréwnaniu do korica | kwartatu 2017 roku wynikat gtéwnie ze wzrostu aktywow finansowych
krotkoterminowych (w tym zwiekszenia o ok. 340 min zt naleznosci z tytutu programéw cashpoolingowych funkcjonujacych w
spotkach Grupy jednostki dominujacej wobec PGF), ktére zgodnie z ponizszg definicja nie s3 uwzgledniane jako aktywa
zmniejszajgce poziom dtugu netto.

Zadtuzenie netto = pozostate zobowigzania finansowe dtugoterminowe + pozostate zobowigzania finansowe krétkoterminowe -

srodki pienieznie i ich ekwiwalenty

Wskaznik dtug netto / kapitat wtasny wynidst 1,1 i w poréwnaniu do stanu na koniec 2017 roku pozostat na takim samym poziomie.

Ponizej przedstawiono podstawowe wielkosci finansowe za 1Q 2018r. w poréwnaniu z 1Q 2017 (w tys. zt):

Tabela 1 - Podstawowe wielkosci rachunku zyskéw i strat Spotki PGF S.A. w 1Q 2018r. i 1Q 2017r.

. as Zmiana 1Q

Wielkos¢ 1Q 2018 1Q 2017 2018 /1Q 2017
Przychody ze sprzedazy 1368 158 1297394 5,5%
Zysk ze sprzedazy 89 204 82 059 8,7%
Koszty sprzedazy 66 132 56 253 17,6%
Koszty ogolnego zarzadu 6951 9839 -29,4%
Razem koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu 73 083 66 092 10,6%
Saldo pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych (327) 6 825 -104,8%
EBITDA 17 050 23 802 -28,4%
EBIT 15794 22792 -30,7%
Saldo przychoddw i kosztéw finansowych ( z uwzglednieniem
zysku/straty z inwestycji) (4 475) (1 745) 156,4%
Zysk brutto 11 319 21 047 -46,2%
Podatek dochodowy 2270 2819 -19,5%
Wynik netto 9 049 18 228 -50,4%

Tabela 2 - Podstawowe wskazniki rentownosci w Spétce PGF S.A. w 1Q 2018r. i 1Q 2017r.

Formuta

Wielkos¢ 1Q2018 1Q 2017
wskaznik rentownosci zysku ze sprzedazy 6,5% 6,3% zysk ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy*100%
wskaznik kosztéw sprzedazy 4,8% 4,3% koszty sprzedazy/przychody ze sprzedazy*100%

koszty ogdlnego zarzadu/przychody ze

wskaznik kosztow ogdlnego zarzadu 0,5% 0,8% sprzedazy*100%
wskaznik kosztow sprzedazy
i ogdlnego zarzadu 5,3% 5,1%
wskaznik rentownosci EBITDA 1,2% 1,8% EBITDA / przychody ze sprzedazy*100%
wskaznik rentownosci EBIT 1,2% 1,8% zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy*100%
wskaznik rentownosci brutto 0,8% 1,6% zysk brutto / przychody ze sprzedazy*100%
wskaznik rentownosci netto 0,7% 1,4% zysk netto / przychody ze sprzedazy*100%
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Istotne wydarzenia w pierwszym kwartale 2018r.:

e 31 stycznia 2018r. zostat podpisany aneks do umowy o kredyt w rachunku biezgcym z dnia 7 sierpnia 2012r. na kwote 130
min zt, pomiedzy PGF S.A.. a PKO BP S.A. Na mocy aneksu zmianie ulegta data spfaty kredytu. Umowa obowigzywata do
dnia 28 lutego 2018r.

e 28 lutego 2018r. zostat podpisany kolejny aneks do umowy o kredyt w rachunku biezagcym z dnia 7 sierpnia 2012r. na
kwote 130 miIn zt, pomiedzy PGF S.A.. a PKO BP S.A. Na mocy aneksu zmianie ulegta data sptaty kredytu oraz rodzaj
zabezpieczenia. Umowa obowigzywata do dnia 28 lutego 2019r.

6.2 Istotne zmiany pozycji sprawozdawczych, kwoty majace znaczacy wptyw na aktywa, zobowigzania,

kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkow pienieznych, ktdre sg nietypowe ze wzgledu na

ich rodzaj, wielkos$¢, wywierany wptyw lub czestotliwosé

W ocenie Zarzadu nie wystgpity kwoty wptywajace istotnie na wielkos¢ aktywow, zobowigzan, kapitatow wtasnych, wyniku
finansowego oraz przeptywdw pienieznych Spétki w okresie pierwszego kwartatu 2018 roku.

6.3 Opis czynnikdéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw na skrécone

sprawozdanie finansowe

W okresie | kwartatu 2018 roku nie wystapity zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére miatyby istotny wptyw na skrécone

sprawozdanie finansowe.

6.4 Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spotki

Sprzedaz farmaceutykdw cechuje sezonowosé, ktéra wynika z zapadalnosci na réznego rodzaju infekcje i choroby. Wyzsza sprzedaz
farmaceutykéw notowana jest z reguty w | oraz IV kwartale roku. Jest to spowodowane zwiekszeniem liczby zachorowan w okresie
jesienno-zimowym.

6.5 Stanowisko Zarzadu, co do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw

Zarzad PGF S.A. nie publikowat prognoz jednostkowych ani skonsolidowanych wynikéw finansowych na 2018 rok.

6.6 Zobowigzania finansowe

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 31.03.2018 31.12.2017
Kredyty i pozyczki 269 833 234 464
Dtuzne papiery wartosciowe 101 244 100 158
Leasing finansowy 606 803
Pozostate 30277 29 795
Pozostate zobowigzania finansowe, razem 401 960 365 220
- dtugoterminowe 185 735 186 633
- krétkoterminowe 216 225 178 587
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6.7 Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowienn umowy kredytu lub
pozyczki

W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkdw niewywigzania sie ze sptaty kapitatu, wyptaty odsetek czy innych warunkéw
wykupu zobowigzan. Nie miaty miejsca takie przypadki naruszenia warunkédw umoéw kredytowych lub pozyczek, ktére
skutkowatyby ryzykiem postawienia ich w stan natychmiastowej wymagalnosci.

6.8 Udzielone poreczenia kredytu, pozyczki oraz udzielone gwarancje

W pierwszym kwartale 2018 roku wartos¢ poreczonych przez PGF S.A. linii kredytowych wyniosta 100 min zt.

Nazwa podmiotu Charakter powigzan Kwota poreczonych Okres, na jaki zostaty
z PGF S.A. linii kredytowych udzielone poreczenia,
i innych produktow do dnia

finansowych
(w min zt)

Pelion S.A. Jednostka Dominujgca wyzszego 100,00 2020-09-26
szczebla

Wynagrodzenie PGF S.A. za udzielenie poreczenia wynosi 0,4 % kwoty poreczenia.

6.9 Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym Spodtka nie dokonywata emisji, wykupu oraz sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.
Na dziert 31 marca 2018 r. zobowigzania Spétki z tytutu wyemitowanych obligacji wynoszg 101 244 tys. zt.

6.10 Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktore maja

istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, niezaleznie od tego,

czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia

W okresie pierwszego kwartatu 2018r. nie nastgpita zmiana sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktora
istotnie wptywataby na wartosé godziwg aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych Spétki.

6.11 Zmiany sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych

w wartosci godziwej oraz zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian w metodzie (sposobie) ustalania wartosci godziwej instrumentdéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej oraz nie dokonano zmiany klasyfikacji aktywow finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu
wykorzystania tych aktywdw.

6.12 Inne _informacje, ktéore zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej,

finansowej, wyniku finansowego i ich zmian

W PGF S.A. na biezgco analizowany jest portfel naleznosci handlowych, szczegdlnie naleznosci od aptek prywatnych. Na koniec
pierwszego kwartatu 2018r. warto$¢ tych naleznosci wynosita ponad 263 min zt, z czego 12,3% (32,3 min zt) stanowity naleznosci
wymagalne. Na koniec pierwszego kwartatu 2017r. wartos¢ naleznosci aptecznych wynosita ponad 399 min zt, w tym 8,5%, tj. 33,8
min zt stanowity naleznosci wymagalne.
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6.13 Wskazanie czynnikdow, ktére w ocenie Emitenta bedg miaty wplyw na osiggniete wyniki

w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Czynniki wptywajace na osiggane przez Spdtke wyniki to:

przewidywany wzrost rynku farmaceutycznego w Polsce. Dynamika wspomnianego rynku w okresie | kwartatu 2018 r.
w poréwnaniu z analogicznym okresem roku 2017 wyniosta +6,9%%,

*Zrédto: na podstawie danych QuintilesiMS, 2018

polityka panstwa w zakresie rynku farmaceutycznego — zmiany regulacji w zakresie listy lekéw refundowanych, zmiany
w zakresie cen i marz urzedowych mogg wptyna¢ na wyniki uzyskiwane przez Spotke,

zmiany demograficzne w Polsce wynikajace ze starzenia sie spoteczenstwa powodujg wzrost popytu na farmaceutyki,

ogdlny wzrost zamoznosci spoteczenstwa,

wzrost Swiadomosci w zakresie zdrowia, profilaktyki, ,moda” na zdrowy tryb zycia powodujg wzrost segmentu OTC, ktory
charakteryzuje sie uzyskaniem wyzszej marzy niz segment lekdw na recepte,

kondycja finansowa partneréw handlowych,

ryzyko konkurencji - konkurencje dla PGF w skali ogdlnopolskiej stanowig grupy kapitatowe zajmujace sie dystrybucjg
farmaceutykéw na terenie catego kraju (gtéwnie Neuca i Farmacol). Konkurencje na rynkach lokalnych stanowig mniejsze
hurtownie, ktérych udziat w rynku krajowym nie jest znaczacy,

rozwoj sprzedazy w systemie tzw. bezposredniej dystrybucji, gdzie hurtownie swiadcza jedynie ustuge logistyczng na rzecz
producenta, otrzymujg prowizje, ale nie sprzedajg towaréw we wtasnym imieniu. PGF S.A. i spdtki od niej zalezne $wiadczg
tego typu ustugi i sa przygotowane na ich rozwdj na terenie catego kraju,

zmiana poziomu rynkowych stop procentowych - poziom stdép procentowych wptywa na wysokos$¢ kosztéw zwigzanych
z obstugg zadtuzenia. Obecnie poziom stép procentowych w Polsce jest na niskim poziomie, ktdry utrzymuje sie od kilku
kwartatéw. Utrzymanie sie stop na takim poziomie w bardzo dtugim okresie czasu prawdopodobnie nie bedzie mozliwe, cho¢
obserwowany w ostatnim czasie wzrost niepewnosci perspektyw wzrostu gospodarki swiatowej, moze okres niskich stop
procentowych przedtuzyé. Ich wzrost w przysztosci moze niekorzystnie wptywa¢ na wynik finansowy, ze wzgledu na
zwiekszone koszy obstugi zadtuzenia Spofki,

zmieniajace sie przepisy prawa oraz rézne jego interpretacje (w szczegdlnosci przepisy Prawa Farmaceutycznego, Ustawy
Refundacyjnej, prawa pracy),

dziatania w zakresie optymalizacji procesow.

CZESC 7 POZOSTALE INFORMACJE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

7.1 Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych oraz

o istotnych zobowiazaniach z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

W okresie 3 m-cy zakoriczonym 31 marca 2018 r. Spotka:

e nabyfa rzeczowe aktywa trwate o wartosci: 2 814 tys. zt,

e sprzedafa i zlikwidowata sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych o wartosci netto: 346 tys. zt,

Na dzien 31 marca 2018 r. faczne zobowigzania Spoétki z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych wynoszg
140 tys. zt.
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7.2 Zmiany zobowigzan i aktywéw warunkowych oraz innych pozycji pozabilansowych

Zmiany stanu zobowigzan warunkowych 01/01/2018 Zmiany 31/03/2018
Zwiekszenia Zmniejszenia

Poreczenie kredytu inwestycyjnego 158 000 0 58 000 100 000

Poreczenie umowy zawierania transakcji skarbowych 7760 0 0 7 760

Zmiany stanu innych pozycji pozabilansowych 01/01/2018 Zmiany 31/03/2018
Zwiekszenia Zmniejszenia

OFrzymane \fvgksle zabezpieczajace sptate pozyczek i 100 0 0 100

wierzytelnosci

Odpisane na!eznosu w zwigzku z umorzeniem 5771 4 0 5775

postepowania sgdowego

Towary obce na sktadach 151129 387 452 402 792 135789

Srodki trwale uzywane na podstawie umowy leasingu 2796 0 0 2796

Srodki trwale uzywane na podstawie umowy najmu 133 001 0 46 132 955

7.3 Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W dniu 8 maja 2018 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki PGF S.A. podjeto uchwate o przeznaczeniu catego zysku
wypracowanego przez Spotke w 2017 roku na pokrycie strat z lat ubiegtych, w zwigzku z tym, w 2018 roku dywidenda nie bedzie

wyptacana.

7.4 Transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe

W okresie objetym raportem, PGF S.A. nie zawierafa transakcji z podmiotami powigzanymi, na warunkach innych niz rynkowe.

7.5 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje Spotki z jednostkami powigzanymi obejmuja transakcje ze:
e spoétkami Grupy Kapitatowej Pelion,
o cztonkami kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujgcej oraz bliskimi cztonkami ich rodzin,

e  zarzadem oraz organem nadzorujacym (wynagrodzenia) — nota 7.6.

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy

PRZYCHODY OPERACYJNE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH zakoriczony zakoriczony
31 marca 2018 31 marca 2017

Spétki Grupy Kapitatowej DOZ 127 072 115291
Pozostate spétki Grupy Kapitatowej Pelion 9994 14 455
137 066 129 746
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Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2018

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2017

Spétki Grupy Kapitatowej DOZ 6785 3779

Pozostate spétki Grupy Kapitatowej Pelion 41567 43577
48 352 47 356

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI OD 31.03.2018 31.12.2017

PODMIOTOW POWIAZANYCH

Spotki Grupy Kapitatowej DOZ 112 156 113779

Pozostate spdtki Grupy Kapitatowej Pelion 405 275 425 055

517431 538 834

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA 31.03.2018 31.12.2017

OD PODMIOTOW POWIAZANYCH

Spétki Grupy Kapitatowej DOZ 11794 24 466

Pozostate spétki Grupy Kapitatowej Pelion 53961 53 659
65 755 78125

Transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.
7.6 Wynagrodzenia cztonkéw kluczowego personelu kierowniczego

WYNAGRODZENIA 0SOB WCHODZACYCH W SKtAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH, 31.03.2018 31.03.2018

KLUCZOWEGO PERSONELU KIEROWNICZEGO ORAZ ORGANOW NADZORUCYCH

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i kluczowego personelu kierowniczego 1087 742

- krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 1041 742

- $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 46 -

7.7 Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub

organem administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym nie toczyly sie w stosunku do PGF S.A. zadne postepowania przed organami administracji publicznej,

ani inne postepowania sgdowe lub arbitrazowe, ktérych wartos¢ stanowitaby pojedynczo lub tacznie co najmniej 10% kapitatéw

wtasnych PGF S.A.

7.8 Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 31 marca 2018 r. w Spdtce nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

7.9 Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia skutkujgce koniecznoscig dokonania korekty btedéw poprzednich okresow.

-21-



Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia — 31 marca 2018 r.

PG F

w tys. zt, chyba Ze wskazano inaczej

7.10 Zdarzenia po dniu konczacym okres sprawozdawczy

W dniu 8 maja 2018 r. odbyto sie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki PGF S.A.. Zgromadzenie podjeto nastepujace uchwaty:

e 0 zatwierdzeniu sprawozdania finansowego Spotki PGF S.A. za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.,

e 0 podziale zysku netto osiggnietego przez Spotke PGF S.A. w roku obrotowym 2017 w kwocie 31 875 306,99 zt w ten
sposob, zeby caty zysk zostat przeznaczony na pokrycie strat z lat ubiegtych,

e 0 zatwierdzeniu sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spoétki PGF S.A. za rok 2017,

e 0 udzieleniu absolutorium cztonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej z wykonania przez nich obowigzkéw w roku
obrotowym 2017,

e 0 powotaniu cztonkow Rady Nadzorcze;j.

CZESC 8 WYBRANE DANE FINANSOWE ZAWIERAJACE PODSTAWOWE
POZYCJESKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO (ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

w tys. zt w tys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE

Okres 3 miesiecy

zakonczony
31 marca 2018

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2017

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2018

Okres 3 miesiecy
zakoriczony
31 marca 2017

(przeksztatcone) (przeksztatcone)
Przychody ze sprzedazy 1368 158 1297394 327 436 302 486
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 15794 22792 3780 5314
Zysk brutto 11319 21047 2709 4907
Zysk netto 9 049 18 228 2166 4250
Zyskvnet.to a.kqonarluszyjednostkl 9049 18 228 2166 4250
dominujacej Grupy
Przepiyvyy P|en|ezne netto z dziatalnosci (51142) (24 826) (12 240) (5 788)
operacyjnej
Przep{ywy{ p|<.en|ezne netto z dziatalnosci 17 506 (2817) 4190 (657)
inwestycyjnej
Ffrzep’fywy.plenlezne netto z dziatalnosci 32700 19947 7826 4651
finansowej
Przeptywy pienigzne netto, razem (936) (7 696) (224) (1794)
Sredniowazona liczba akgji (szt.) 37 200 000 37 200 000 37 200 000 37 200 000
(Ssr:td)”"’wam”a rozwodniona liczba akdj 37 200 000 37 200 000 37 200 000 37 200 000
Zysk podstawowy netto na jedna akcje
zwyktg (w zt/EUR) 0,24 0,49 0,06 0,11
Zysk rozwodniony netto na jedna akcje
2wykta (w 21/EUR) 0,24 0,49 0,06 0,11
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.03.2018 31.12.2017 31.03.2018 31.12.2017
(przeksztatcone) (przeksztatcone)
Aktywa obrotowe 1413 255 1062 257 335810 251732
Aktywa trwate 702 559 684 613 166 938 162 238
Aktywa razem 2115814 1746 870 502 748 413 970
Zobowigzania krétkoterminowe 1557 664 1278 187 370123 302 902
Zobowigzania dtugoterminowe 209 071 127 278 49 678 30162
Kapitaf wtasny przypadajacy akcjonariuszom 349079 341 405 82 946 80905
jednostki dominujacej
Liczba akcji (szt.) 11145714 11145714 11145714 11145714
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