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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Redan po 3 kwartale 2020r.

1 Komentarz zarzagdu do wynikow osiggnietych po trzech kwartatach 2020 roku.

Analizujgc przedstawione sprawozdanie Grupy Kapitatowej Redan nalezy zwréci¢ uwage na fakt, ze w
ostatnich dwdch latach nastgpity zmiany w sktadzie Grupy, ktore wptynety na prezentowane wyniki. W lipcu
2019 r. Redan utracit kontrole nad TXM SA - spdtkg prowadzaca dziatalnos¢ w zakresie handlu detalicznego
odziezg na rynku dyskontowym - w zwigzku z tym dane za okres do lipca 2019 s3 skonsolidowane metodg
petng, a od 18 lipca 2019 - metodg praw wtasnosci. Ponadto w dniu 26 sierpnia 2020 r. Redan sprzedat 100%
udziatow w Top Secret Sp. z 0.0. — spdtce prowadzacej marketing oraz sprzedaz detaliczng odziezy i
akcesoriow pod markg ,, Top Secret”, w konsekwencji czego spotka od wrzesnia spétka nie jest konsolidowana.

Operacje zwigzane z biznesem marki ,Top Secret” byly i pozostang nadal — pomimo sprzedazy udziatéw w
Top Secret Sp. z 0.0. — podstawowym zakresem dziatalnosci spétki Redan. W zakresie obstugi logistycznej,
Redan nadal bedzie prowadzit zakupy towaréw od dostawcéw pod marka ,, Top Secret”, dokonywat odprawy
celnej, magazynowat, konfekcjonowat przed wysytkg do sklepow lub klientéw B2C i B2B itd. Bez zmian bedzie
takze swiadczyt wysokospecjalistyczne ustugi w zakresie IT, zarzadzania finansami oraz HR réwniez na rzecz
spoétek z grupy kapitatowej Top Secret.

Nie liczgc hurtowych wyprzedazy towardw z poprzednich sezondw na spotki z Grupy Kapitatowej
Top Secret przypadato 84% wartosci marzy na sprzedazy towardw i przychoddw ze swiadczonych ustug przez
Redan w 2019 r. i 78% w 2020.

Jednoczesnie zmiany w warunkach handlowych, wprowadzone na podstawie umowy o wspotpracy
zdnia 27 sierpnia 2020 r. ze spotkami z grupy Top Secret, poprawig warunki prowadzenia biznesu przez Redan
poprzez: (i) wzrost marzy na sprzedazy towardw oraz (ii) zdjecie ze spotki Redan ryzyka niesprzedanych
towardw pod markg Top Secret, za ktdre odpowiedzialno$¢ przejmuje spdtka prowadzaca kanaty dystrybucji.

Redan bedzie takze dalej rozwijat sprzedaz zagraniczng towaréw pod marka , Top Secret” oraz poszukiwat
nowych klientow w zakresie obstugi logistycznej i IT.

Sprzedaz udziatdw w Top Secret Sp. z 0.0. zostata wymuszona sytuacjg finansowg Grupy Redan. Straty
poniesione w 2019 r. oraz relatywnie wysokie zobowigzania, a nastepnie zatamanie sprzedazy w roku
biezagcym na skutek epidemii koronawirusa SARS-CoV-2 spowodowaty, ze Grupa potrzebowata
dofinansowania prowadzonej dziatalnosci. Niestety przyczyny trudnej sytuacji eliminowaty jednoczesnie
mozliwos$¢ pozyskania nowego finansowania dziatalnosci. Jedynym mozliwym i wdrozonym rozwigzaniem
okazata sie gotowos¢ Pana Wisniewskiego (wraz z rodzing gtéwnego akcjonariusza Redan) do sfinansowania
wytgcznie zakupu nowych kolekcji, poprzez wskazang przez Pana Wisniewskiego posredniczagcq w zakupie
towardw spodtke celowg — Sonasino sp. z 0.0,. Do dnia sporzadzenia niniejszej informacji Sonasino Sp. z o.0.
dostarczyta i sprzedata do Redan towary o wartosci 26 min zt (bez VAT), z tego pozostato nadal w kredycie
kupieckim 25 min zt (z VAT). Import towardéw przez Sonasino zapewnit mozliwos$é prowadzenia sprzedazy
towardw pod markg Top Secret co najmniej do korca sezonu jesieA-zima 2020 r, czyli do konca lutego 2021
r. Jednakze dla zapewnienia maksymalnego bezpieczenstwa nowych srodkdw Pan Wisniewski oczekiwat
petnej kontroli nad detalicznymi kanatami dystrybucji, co wymagato sprzedazy udziatéw w spdtce Top Secret.

Pomimo bardzo trudnej sytuacji w branzy odziezowej w roku biezgcym, zwigzanej z zatamaniem sprzedazy
w wyniku epidemii koronawirusa SARS-CoV-2, ktdra dla Redan odzwierciedlita sie spadkiem sprzedazy o
ponad 50% w okresie pierwszych 3 miesiecy 2020 r., Redan (jednostkowo) ponidst strate netto w wysokosci
1,6 min zt, co oznacza poprawe o0 9,6 min zt r/r.
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2  Zdarzenia majgce wpltyw na wyniki uzyskane po trzech kwartatach 2020 r.

2.1 Zmianyw sktadzie Grupy Redan

Kluczowy wptyw na zmiany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw Grupy Redan w okresie Il kwartatow
2020 r. w porownaniu do roku poprzedniego majg zmiany w skfadzie Grupy Redan zaréwno w 2019 jak i w
2020 r.

Przedstawione w sprawozdaniu dane za lll kwartaty 2019 zawierajg petne skonsolidowane wyniki Grupy
Kapitatowej TXM SA oraz spotki Top Secret i spdtek zaleznych, natomiast za Il kwartaty 2020 r. dane TXM SA
nie sg juz w ogadle ujete, a dane spotki Top Secret i jej spotek zaleznych sg za okres do 31.08.2020 roku.

2.1.1 Utrata kontrolinad TXM SA w 2019 r.

Z dniem 18 lipca 2019 r. Redan utracit kontrole nad TXM SA w rozumieniu MSSF 10. W zwigzku z tym za okres
do 17 lipca 2019 r. wyniki finansowe grupy kapitalowej TXM zostaty skonsolidowane metodg petna.
Natomiast poczgwszy od dnia 18 lipca br. dane sg konsolidowane metodg praw wtasnosci.

Redan pozostaje najwiekszym akcjonariuszem TXM SA. Na dzien sporzadzenia niniejszej informaciji
dodatkowej posiada 58,70% akcji uprawniajgcych do 68,44% gtoséw na WZA TXM SA. W zwigzku z konwersja
czesci wierzytelnosci TXM SA na nowe akcje spétki, po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu TXM SA w tym
zakresie udziat Redan w akcjach zmniejszy sie do 30,91%, za$ udziat w gtosach na WZA —do 40,49%.

2.1.2 Sprzedazudziatéow w Top Secret Sp. z 0.0. w 2020 r.

W dniu 26 sierpnia 2020 r. Redan zawart umowe sprzedazy 16.728 udziatéw, stanowigcych 100,00% kapitatu
zaktadowego spdtki Top Secret.

Geneza tej transakcji lezy w ocenie sytuacji segmentu modowego Grupy Redan. W 2019 r. nastepowato
pogorszenie sytuacji finansowej Grupy Redan spowodowane malejgcg marzg uzyskiwang na sprzedazy
towardw. Wynikato ono z niespetnionych oczekiwan zwigzanych z kolekcjg jesien-zima 2018 r. Wieksze
zamoéwienia na ten sezon, lecz niestety nizsza od planowanej sprzedaz, spowodowaty znaczny wzrost ilosci
niesprzedanych towarow. Na dzien 31 grudnia 2018 roku nastgpito zwiekszenie wartosci zapasow biezgcej
kolekcji jesier-zima do 27,2 min zt, co stanowi wzrost 0 65% r/r. Srednia warto$¢ zapasu na mkw. w sklepach
powiekszyta sie 0 38% do 2,3 tys. zt w cenach zakupu. Zwiekszona wartosci zapasu zostata sfinansowania
wzrostem zobowigzan wobec dostawcéw o 30,2 min zt, tj. 87% r./r.

W zwigzku z tym w 2019 r. konieczne byty intensywne dziatania prosprzedazowe, aby pozyska¢ srodki na
obstuge zobowigzan. Niestety nie przyniosto to oczekiwanych efektéw w postaci skutecznego zmniejszenia
tych zobowigzan, gdyz nizsza marza powodowatfa ponoszenie strat, ktére musiaty by¢ takze finansowane z
wyprzedawanych zapaséw towardw z poprzednich sezonéw.

Brak oczekiwanego przez dostawcodw spadku poziomu zobowigzan powodowat opdznienia w dostawach
towardw na kolejne sezony. Nie tylko wptywato to na pogorszenie rentownosci, gdyz opdznione towary
trafiaty do sklepdw juz po najlepszym momencie sprzedazowym, na ktéry byty zaplanowane, a zatem nie
miaty mozliwosci by¢ sprzedane w petnej cenie i od razu wymagaty udzielenia pewnych upustéw. Co
wazniejsze jednak generowato to rosnace ryzyko, ze w ktérym$ momencie w ogodle nie bedzie mozna
pozyska¢ wymaganej ilosci towardw do realizacji plandw sprzedazy — to spowodowatoby dalszy spadek
rentownosci, gdyz praktycznie state koszty kreacji kolekcji w coraz wiekszym stopniu nie bytyby pokryte
marzg generowang w kanatach.
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Dodatkowo w roku biezgcym nastgpit dramatyczny spadek sprzedazy w konsekwencji pandemii koronawirusa
SARS-CoV-2. Mozna je oszacowac na ok. 47 min zt, czyli 30% w okresie od marca do listopada. Tego rodzaju
luka we wptywach nie mogta by¢ w petni skompensowana skasowanymi lub przesunietymi zamowieniami
towardw ani obnizkami kosztéw czy pozyskanym dofinansowaniem (na poziomie 0,9 min zi).

W zwigzku z tym konieczne bylo pozyskanie dodatkowego finansowania, aby zapewni¢ ptynnos$¢ dostaw

towardw i uciec ze spirali stopniowo pogarszajgcej sie rentownosci.

Jednoczesnie obie wskazane powyzej przyczyny —pogarszajgce sie wyniki w2019 r. oraz zatamanie sprzedazy
w roku biezgcym - spowodowalty, ze nie byto mozliwosci pozyskania przez Top Secret ani Redan nowego
finansowania zewnetrznego. Zas ze wzgledu na posiadane przez Redan akcje TXM SA obie spétki nie spetniaty
kryteriow otrzymania subwencji PFR w transzy dla $rednich przedsiebiorstw, a trudna sytuacja finansowa
(zgodnie z definicjg w przepisach unijnych) na 31.12.2019 zamkneta droge do wsparcia ptynnosciowego ARP,
BGK oraz transzy dla duzych przedsiebiorcow PFR.

Jedynym Zrodtem pozyskania nowego finansowania, ktore byto niezbedne dla zapewnienia ptynnosci dostaw
nowych towardw oraz perspektywy odzyskania rentownosci, ktdre okazato sie mozliwe do pozyskania byto
wsparcie finansowe, ktore gotowy byt udzieli¢ Pan Radostaw Wisniewski. Jednakze nie byt on gotdow ani
uczestniczy¢ w podwyzszeniu kapitatu zakladowego ani udzieli¢ prostego finansowania dtuznego. Zas w
Swietle aktualnej sytuacji Grupy on réwniez oczekiwat zapewnienia maksymalnego poziomu bezpieczenstwa
nowo inwestowanych srodkow. Spdéitki nie byty przy tym w stanie przedstawié¢ zadnego akceptowalnego
zabezpieczenia w formie materialnej, poniewaz wszystkie istotne aktywa sg juz obcigzone na rzecz instytucji
finansowych.

W toku przeprowadzonych negocjacji wypracowane zostato rozwigzanie polegajace na zainwestowaniu
nowych srodkédw w finansowanie zakupu nowych kolekcji. Jednakze dla zapewnienia ich maksymalnego
bezpieczeistwa Pan Wisniewski oczekiwat petnej kontroli nad detalicznymi kanatami dystrybucji, aby —
w ewentualnym negatywnym scenariuszu — zapewni¢ sobie mozliwosé odzyskania nowozainwestowanych
srodkéw w toku sprzedazy towardw po cenach detalicznych, a nie w ramach hurtowej wyprzedazy.

W wynik zawarcia umowy sprzedazy udziatoéw spotki Top Secret Redan stracit kontrole nad tg spdtka z dniem
zbycia jej udziatéw, cotym samym powoduje, iz od dnia 01.09.2020 sprawozdanie spétki Top Secret oraz jej
jednostek zaleznych nie bedzie juz konsolidowane.

2.2 Zdarzenia wptywajqce na zmiany w sprawozdaniu z catkowitych dochodow Grupy
Redan

W tabeli ponizej przedstawiono skonsolidowane wyniki osiggniete przez Grupe Kapitatowg Redan po
3 kwartatach 20202019 r.

Tabela nr 1. Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej Redan po trzech
kwartafach 2020 i 2019 r.

w tys. PLN 1-3Q 2020 1-3Q 2019 A% Apln

Dziatalno$¢ kontynuowana

Sprzedaz 104 746 295915 -64,6% -191 169
Zysk brutto na sprzedazy 48 184 107 135 -55,0% -58951
Marza brutto 46,0% 36,2% 9,8%
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Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu 54 535 154 388 -64,7% -99 853
Zysk na sprzedazy -6 351 -47 253 87% 40902
Marza brutto na sprzedazy -6,1% -16,0% 9,9%

Saldo pozostatych przychoddéw i kosztéw operacyjnych 1232 1262 -2% -30
Zysk operacyjny -5119 -45 991 89% 40 872
Marza EBIT -4,9% -15,5% 10,7%

EBITDA -526 -24 998 98% 24 472
Saldo przychoddw i kosztéow finansowych -703 -12617  -94% 11914
x\;\;ri\:zfg:/zec;sta’rych zdarzen - utrata kontroli / wyjscie z Grupy 25 950 39 851 37% 14 601
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 19 428 -18757 204% 38 186
Rentownos¢ brutto 18,5% -6,3% 24,9%

Podatek dochodowy -1993 -714  -179% -1279
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 21421 -18043 219% 39 465
Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej 0 -11650 100% 11 650
Zysk netto 21 421 -29693 172% 51115
Rentownos¢ netto 20,5% -10,0% 30,5%

Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -183 1046 -117% -1229
Suma catkowitych dochodéw 21 238 -28647 174% 49 886
Rentownos¢ catkowita 20,3% -9,7% 30,0%

Suma catkowitych dochodéw przypadajgca udziatom

o . -22 -18204 99,9% 18 182
niedajacym kontroli

Suma catkowitych dochodoéw przypadajaca akcjonariuszom

. . I 21 260 -10443 304% 31704
jednostki dominujacej

Najwiekszy wptyw na wynik na sprzedazy osiggniety po 3 kwartatach 2020r. w odniesieniu do analogicznego
okresu roku 2019 ma nieobjecie konsolidacjg Grupy TXM ktéra wygenerowata w 2019r. ok. 123 min zt
sprzedazy i 25,4 min zt straty na tym poziomie.

Druga istotng pozycja, o jednorazowym charakterze, jest ujecie w sprawozdaniu za 2020 r. wyniku na wyjsciu
z Grupy Redan spétki Top Secret i jej podmiotéw zaleznych bedgcego konsekwencjg sprzedazy udziatéw w
tej spéfce. Wynidst on 25,2 min zt i jest nastepstwem eliminacji strat, ktére grupa kapitatowa Top Secret
wygenerowata w okresie, gdy Redan sprawowat nad nig kontrole, skorygowanych o ujawnienie odpiséw
ujetych w sprawozdaniu jednostkowym Redan, ktdre dotychczas byly wylaczane w procesie konsolidacji.

W 2019 odnotowalismy 39,9 min zt dodatniego wyniku na utracie kontroli nad TXM SA oraz wyjsciu z grupy
jej spotek zaleznych, jak i spotki obstugujgcej rynek Ukrainski.

Obroty w segmencie Fashion byty rdwniez w tym roku nizsze o ok. 68 min zt. Na poziom sprzedazy i wyniku
najwiekszy wptyw miaty:

1) Epidemia koronawirusa SARS-CoV-2
Na przetomie 1ill kw. 2020 w zwigzku z ogtoszeniem stanu zagrozenia epidemicznego zostaty zamkniete
m.in. sklepy odziezowe w galeriach handlowych o powierzchni sprzedazy przekraczajgcej 2000 mkw.
Dotyczyto to 37% sklepdw ,Top Secret”, w tym wszystkich sklepéw wtasnych, o powierzchni 12,1 tys.
m2 stanowigcej 40% w tgcznej powierzchni sklepéw. Pozostate sklepy mogty byé otwarte. Jednak liczba
odwiedzajgcych je klientdw byta tak minimalna, a obawy pracownikéw o ich zdrowie na tyle istotne, ze
duza czes¢ z nich takze zostata zamknieta. Dziatania rzadu majgce przeciwdziata¢ rozprzestrzenianiu sie
epidemii koronawirusa SARS-CoV-2, jak rowniez reakcje klientéw zaréwno na samo zagrozenie, jak tez
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2)

3)

na ich ocene ksztattowania sie przysztych dochodéw do dyspozycji, a tym samym takze sktonnos¢ do
konsumpcji spowodowaty radykalny spadek sprzedazy w sklepach tradycyjnych. W miesigcu kwietniu
nastgpit spadek przychodow w sklepach Top Secret 0 94% w poréwnaniu do roku poprzedniego, w maju
-46%, w czerwcu -30%, natomiast w lipcu -12% tak samo jak w sierpniu. Odchylenie sprzedazy wynikato
przede wszystkim z mniejszej liczby wejs¢ klientéw do sklepdw oraz zmniejszenia powierzchni
sklepowych - Srednia powierzchnia r/r za 8 miesiecy ulegta zmniejszeniu o 6%.

W zwigzku z 2 falg zachorowan od wrzesnia ponownie spadty wejscia do sklepodw i obroty w nich
generowane, co posrednio spowodowato zmniejszenie sprzedazy spotek Grupy Redan (juz bez
uwzglednienia w jej sktadzie Top Secret i jej spotek zaleznych).

Poprawa komercyjna kolekcji

Negatywne doswiadczenia z wprowadzonymi zmianami do kolekcji w sezonie jesien-zima 2018 r.
(zwiekszenie udziatu asortymentéw typowo sezonowych, a tym samym wartosci zamdwienia),
spowodowaly, ze dokonaliSmy rewizji modelu planowania, zasad projektowania kolekcji i polityki
cenowej tak, aby z jednej strony wielko$¢ zamdwienia ustalana byta w sposdb bardziej zrownowazony —
optymalizujgcy ilos¢ zaréwno sprzedanych sztuk jak i zapasu koricowego, a charakter kolekcji byt bardziej
handlowy, z drugiej — aby pozwalata na uzyskanie wyzszej marzy handlowej w konsekwencji obnizenia
$rednich cen zakupu oraz zmiany polityki cenowej i handlowej. Zgodnie z powyzszymi nowymi
wytycznymi w kolekcji wiosna-lato 2020 wprowadzilismy wieksze zrdéznicowanie jakosciowe i cenowe
produktdw, co skutecznie przetozyto sie na zwiekszone zainteresowanie klientéw grupami
asortymentowymi, poddanymi tej strategii. Uzyskana marza na sprzedazy tej kolekcji byta wyzsza o

6,5pp.

Rowniez wprowadzenie kolekcji jesien-zima 2020 spotkato sie z pozytywnym odbiorem klientow. Od
momentu wprowadzenia do korca sierpnia sprzedaz na tej kolekcji byta wyzsza o 3,7 min r/r w
porédwnaniu do analogicznej kolekcji JZ. Uzyskana marza na sprzedazy tej kolekcji byta wyzsza o 7,3 p.p.
w poréwnaniu do roku poprzedniego. W ocenie Zarzadu zmiany, ktdre zaszty w kolekcji oraz
odpowiednio dobrana polityka handlowa przekfadajg sie na wzrost zainteresowania kolekcjg oraz
wyzsze sprzedaze.

Oznacza to, ze zmiany w kolekcji, w strukturze zapasu w sklepach — wiecej nowej kolekcji, a takze
czesciowo na skutek zmiany polityki cenowej i handlowe] przyniosty oczekiwane efekty.

Brak strat na hurtowej wyprzedazy stokéw

W 2019 r., poniesliSmy strate na wyprzedazy towardw z poprzednich sezonéw w wysokosci 6,4 min zt.
W br. tgczna strata na hurtowej wyprzedazy towardw z poprzednich sezondéw wyniosta 0,9 min zt w
Redanie.

Najwiekszy wptyw na spadek kosztdw majg nieujecie w konsolidacji kosztéw GK TXM (68 min zt) oraz spadek

kosztow Fashion o 32 min zt. Jest on w najwiekszej mierze zwigzany ze spadkami sprzedazy w zwigzku z

pandemig COVID-19. Spadki sprzedazy (zamkniecia galerii, spadek wejs¢ do sklepdw) spowodowaty spadki

zmiennych kosztow dziatalnosci sieci (prowizje franczyzowe -14 min), koszty obstugi logistycznej-2,8 min zt),
jak rowniez byly podstawag do renegocjacji kosztow statych (-4,5 min zt dzieki zawieszeniu ptatnosci

czynszowych, renegocjacjom umdéw najmu sklepdw wiasnych, redukcja prowizji dla agentéw prowadzgcych

sklepy wtasne). Spadty rowniez koszty centrali (-6 min zt) dzieki czasowemu obnizenie kosztéw wynagrodzen

i zamrozenie czesci kosztéw rozwojowych (spadek wydatkéw marketingowych). Zakorczenie nierentownej

dziatalnosci na Ukrainie i reorganizacja hurtowej sprzedazy na rynki zagraniczne zredukowata koszty o ok.
3,4 min zt.
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Po trzech kwartatach 2020 roku saldo pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych byto dodatnie na
poziomie 1,2 min zt.

Tabela nr 2. Zestawienie pozostatych przychoddw i kosztow operacyjnych za trzy kwartaty 2020 2019 roku

1-3Q 2020 1-3Q 2019
Dotacje 1273 378
Saldo odpiséw aktualizujgcych aktywa trwate 175 0
Saldo rezerw na zobowigzania -176 163
Pozostate -40 721
Razem 1232 1262

Na saldo pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych w raportowanym okresie sktadajg sie gtdéwnie:
* Dotacje

Pozycja ta obejmuje dofinansowanie wynagrodzen otrzymane w zwigzku z pandemig Covid-19 z Funduszu
Gwarantowanych Swiadczert Pracowniczych (0,8 min zt) oraz dofinansowanie otrzymane w latach
poprzednich od wynajmujgcych na zaadoptowanie i wyposazenie lokali na sklepy rozliczane wedtug wartosci
amortyzacji.

* Saldo odpisdw aktualizujgcych aktywa trwate

Jest efektem rozwigzania w spdtkach sklepowych oraz w Top Secret Sp. z 0.0. odpiséw aktualizujgcych
wartosc naktadéw na rozwd;j sieci sklepdw w czesci odpowiadajgcej amortyzacji tych naktadéw przypadajgcej
na trzy kwartaty 2020 roku.

* Saldo rezerw na zobowigzania

Warto$é tej pozycji jest przede wszystkim skutkiem zawigzania rezerwy w spdtkach sklepowych na
zobowigzania z tytutu kar za przedterminowe rozwigzanie umoéw najmu lokali sklepowych w zwigzku z
pandemig Covid-19.

W okresie styczen —wrzesiert 2020 r. saldo przychoddw i kosztéw finansowych osiggneto poziom - 0,7 min zt.

Tabela nr 3. Zestawienie pozostatych przychoddw i kosztéw finansowych za trzy kwartaty 2020 i 2019 roku

1-3Q 2020 1-3Q 2019
Oczekiwane straty kredytowe 1420 -2 850
Saldo rdéznic kursowych 698 -2 828
Koszty finansowania zewnetrznego -1749 -4 404
Odsetki z tyt. zastosowania MSSF 16 do umdw najmu -822 -2784
Pozostate -250 249
Razem -703 -12 617

Najwazniejsze pozycje to:
* oczekiwane straty kredytowe

Pozycja ta jest wynikiem: dodatniego salda odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci, pozyczek oraz
poreczen (+1,2 min zt), wyceny kredytow, kaucji, obligacji i kontraktow forward (+0,3 min zf) oraz naliczenia

odsetek od pozyczek (-0,1 min zi).

*  rdznice kursowe
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Po trzech kwartatach 2020 roku Grupa odnotowata zysk na wycenie pozycji walutowej w konsekwencji
zrealizowanych oraz naliczonych, a niezrealizowanych rdznic kursowych (0,7 min zt). Wiekszos$¢ zakupow
towaréw dokonywana jest w dolarach amerykanskich. W okresie styczen-kwiecien 2020 roku S$redni
miesieczny kurs PLN/USD systematycznie wzrastat (styczen 3,83 PLN/USD, luty 3,92 PLN/USD, marzec 4,01
PLN/USD, kwiecien 4,18 PLN/USD). W maju utrzymat wysoki poziom 4,16 PLN/USD. Natomiast od czerwca
kurs ten wykazywat wyrazng tendencje spadkowg (czerwiec 3,96 PLN/USD, lipiec 3,88 PLN/USD, sierpien 3,72
PLN/USD).

*  koszty finansowania zewnetrznego

Sq efektem zaciggnietych zobowigzan kredytowych, pozyczkowych, leasingowych oraz wyemitowanych
obligacji Redan. Tak znaczny spadek r/r wynika z nieujecia w konsolidacji kosztéw finansowych TXM SA.

* odsetki z tytutu zastosowania MSSF 16 do uméw najmu.

Zgodnie ze standardem MSSF 16 najemcy (czyli leasingobiorcy w nomenklaturze MSSF 16) muszg ujmowac
na bilansie najem powierzchni handlowych jako leasing i nalicza¢ od niego odsetki. Tak znaczny spadek r/r
wynika z nieujecia w konsolidacji kosztéw finansowych TXM SA.

Sprzedaz udziatdw Top Secret Sp. z 0.0. wygenerowata tez dodatni wynik w sprawozdaniu skonsolidowanym
w wysokosci 25,5 min zt - pokazany w pozycji wynik na wyjsciu z GK. Jest on nastepstwem eliminacji strat,
ktére grupa kapitalowa Top Secret wygenerowata w okresie, gdy Redan sprawowat nad nig kontrole,
skorygowanych o ujawnienie odpisdw ujetych w sprawozdaniu jednostkowym Redan, ktére dotychczas byty
wylfaczane w procesie konsolidacji.

W roku 2019 w tej samej pozycji ujety byt wynik na wyjsciu z Grupy Redan TXM SA.

2.3 Zmianyw sprawozdaniuz catkowitych dochodow Redan SA

W roku 2020, tak samo jak w latach poprzednich podstawowy profil dziatalnosci Redan obejmowat:
e realizacje operacji logistycznych zwigzanych z importem towardéw oraz obstugg kanatéw dystrybucji
w dominujgcej wiekszosci marki ,Top Secret”
e S$wiadczenie wysokospecjalistycznych ustug przede wszystkim w zakresie IT, zarzgdzania finansami
oraz HR.

Sprzedaz udziatdw w Top Secret Sp. z 0.0. nie ma wptywu na prowadzone przez Redan biezgce operacje
gospodarcze, co oznacza, ze nadal bedzie realizowat na rzecz spotek z grupy kapitatowej Top Secret operacje
logistyczne oraz swiadczyt ustugi w takim samym zakresie jak dotychczas. Zasady wspdtpracy w zakresie
obrotu towarowego (w ramach, ktérego realizowane sg operacje logistyczne) zostaty potwierdzone w
umowie o wspdtpracy zawartej w dniu 27 sierpnia 2020 r. pomiedzy Sonasino Sp. z 0.0.,Redan SA, Top Secret
Sp. z 0.0. oraz Top Secret Fashion Story Sp. z 0.0. (spotka w 100% zalezna od Top Secret Sp. z 0.0.).
Szczegdtowe informacje na temat tej umowy zostaty przedstawione w raporcie biezgcym nr 33/2020 z dnia
28 sierpnia 2020 r. W zakresie obstugi logistycznej towaréw Redan bedzie kupowat towary od dostawcow,
przechowywat na magazynie, dokonywat ich odprawy celnej, konfekcjonowat przed wysytkg do sklepdw lub
klientow itd. Bez zmian Redan bedzie takze swiadczyt wysokospecjalistyczne ustug w zakresie IT, zarzagdzania
finansami oraz HR na rzecz spétek z grupy kapitatowej Top Secret.

Operacje zwigzane z marka ,Top Secret” pozostang kluczowym przedmiotem dziatalnosci Redan SA.
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Dla zapewnienia mozliwosci analizy zmian wynikow jednostkowych Redan, ktére bedg teraz podstawg
wynikéw dziatalnosci Grupy, ponizej sg przedstawione wyniki za Il kwartaty 2019 oraz Il kwartaty 2020 na
podstawie jednostkowego sprawozdania Redan SA.

Tabela nr 4. Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw REDAN SA po 3 kwartatach 2020 i

2019r.

w tys. PLN 1-3Q 2020 1-3Q 2019 A% Apln
Sprzedaz 52 650 111 944 -53,0% -59 294
Zysk brutto na sprzedazy -846 6432 -113,2% -7 278
Marza brutto -1,6% 5,7% -7,4%
Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu 11 908 15 410 -22,7% -3502
Zysk na sprzedazy -12754 -8978 -42,1% -3776
Marza brutto na sprzedazy -24,2% -8,0% 79,4% 6,4%
zils;fzrz]sz;afych przychodow i kosztéw 537 479 25 2% 108
Zysk operacyjny -12 217 -8 549 -42,9% -3 668
Marza EBIT -23,2% -7,6% 81,0% 0
EBITDA -10 293 -6 513 -58,0% -3780
Saldo przychodéw i kosztéw finansowych 10 618 -2570 513,2% 13 188
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1599 -11119 85,6% 9520
Rentownos¢ brutto -3,0% -9,9% 6,9%

Podatek dochodowy 0 -83
Zysk netto -1 599 -11 202 86% 9603
Rentownos¢ netto -3,0% -10,0% 7,0%

Po Il kwartatach 2020 Redan SA ponidst strate netto w wysokosci 1,6 min zt, to jest 0 9,6 min nizszg niz w tym
samym okresie 2019r.

Analizujgc wyniki na wyzszych poziomach sprawozdania z catkowitych dochoddw nalezy uwzglednic¢ fakt, ze
zgodnie z MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” w 2020 r. warto$é sprzedazy zostata pomniejszona
o kwote 7,7 min zt z tytutu przychoddéw zrealizowanych do spétki Top Secret Sp. z o.0., ktére zgodnie
z otrzymanymi od tej spétki propozycjami uktadowymi zostang umorzona, gdyz juz na dzien sporzadzenia
tego sprawozdania prawdopodobienstwo uzyskania tych przychoddéw oceniono jako b. niskie. Kwota ta
powiekszyta pozycje oczekiwane straty kredytowe w przychodach finansowych. Jednoczesnie na dzien 31
grudnia 2019 r. Redan miat juz utworzone odpisy aktualizujgce naleznosci od Top Secret Sp. z 0.0. w kwocie
11,8 min zt.

Tabela nr 5. Sprzedaz Redan SA wg kanatéw dystrybucji

tys. PLN 2020 udziat 2019  udziat zmiana
Sprzedaz ustug 3574 6,8% 3976 3,6% -10%
Sprzedaz towardw, na rzecz 49076 93,2% 107968 96,4% -55%
- grupy Top Secret do kanatow detalicznych w PL 43719 83,0% 92211 82,4% -53%
- odbiorcéw zagranicznych z innych krajéw niz RU i UA 3977 7,6% 4558 4,1% -13%
- odbiorcéw hurtowych na Ukrainie -294 -0,6% 4965 4,4% -106%
- klientéw e-commerce na Ukrainie 686 1,3% 0 0,0% 0%
- odbiorcéw hurtowych w Ros;ji 720 1,4% 4280 3,8% -83%
- odbiorcéw hurtowych stokéw 249 0,5% 1404 1,3% -82%
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- pozostate 19 0,0% 550 0,5% -97%

Sprzedaz razem 52 650 111 944

tacznie po trzech kwartatach br. sprzedaz Redan zmniejszyta sie o 53%, czyli 59 min zt r/r.

Na poziom sprzedazy oraz wyniki w tym okresie (poza dodatkowym odpisem) wptynety nastepujgce kluczowe

elementy:

1)

2)

3)

Spadek sprzedazy towardw do kanatéow detalicznych ,Top Secret” w Polsce

Na spadek sprzedazy przez Redan towaréw do sklepéw ,Top Secret” oraz dla odbiorcéw e-commerce w
Polsce, czyli do spotki Top Secret, bezposredni negatywny wptyw miata epidemia koronawirusa SARS-
CoV-2. Czasowe zamkniecie sklepéw oraz spadki wejs¢ i sprzedazy r/r notowane po uwolnieniu
sprzedazy miaty réwniez wplyw na operacje Redan z najwiekszym odbiorcg czyli Top Secret
prowadzgcym sprzedaz detaliczng. Obroty towarowe spadty w tym okresie 0 51% (tj. 49 min zi), a bez
uwzglednienia przeniesienia 7,7 min zt sprzedazy do oczekiwanych strat kredytowych, 0 41,4 min zt, czyli
0 43%.

W umowie o wspotpracy zawartej w dniu 27 sierpnia 2020 r. pomiedzy Sonasino Sp. z 0.0., Redan SA,
Top Secret Sp. z 0.0.0raz Top Secret Fashion Story Sp. zo.o. ustalono, ze towary w sklepach , Top Secret”
bedg stanowity wtasnos¢ Redan, za$ sprzedawane bedg spdfce Top Secret Fashion Story Sp. z o.o.
prowadzgcej sklepy detaliczne w momencie ich sprzedazy klientom detalicznym, podobnie jak to dziatato
i dziata w e-commerce. Spowoduje to poczatkowo zmniejszenie sprzedazy z Redan, gdyz z jednej strony
czes$¢ towarow ze sklepéw zostanie zwrdcona do magazynu, czyli Redan wystawi faktury korygujgce
wczesniejszg sprzedaz, za$ z drugiej strony nastgpi przesuniecie momentu sprzedazy — nie w momencie
dostawy do sklepu, lecz w momencie sprzedazy ze sklepu do klienta ostatecznego. Po okresie
przejSciowym jednak poziom sprzedazy z Redan unormuje siei bedzie zalezny od sezonowosci sprzedazy
detalicznej. Zgodnie z wymieniong powyzej umowg wzrosnie marza Redan na sprzedazy tych towaréw
oraz — dla dostaw realizowanych od momentu zawarcia umowy — Top Secret Fashion Story Sp. z o.o.
ponosi odpowiedzialnos¢ za niesprzedane towary po zakonczeniu sezonu (zasady tej odpowiedzialnosci
sg opisane w raporcie biezgcym nr 33/2020 z dnia 28 sierpnia 2020 r.). Dotychczas Redan ponosit skutki
wyprzedazy towardw niesprzedanych w trakcie sezonu, na ktéry byly one zamdéwione.

Prognozowany wzrost sprzedazy do odbiorcow zagranicznych

Dotychczas w okresie pierwszych 3 kwartatéw 2020 r. sprzedaz do odbiorcow zagranicznych poza Rosja
i Ukraing byfa na poziomie zblizonym do zrealizowanej w 2019 r. Od 1 pazdziernika 2020 r. Redan bedzie
prowadzit do wszystkich odbiorcow sprzedaz bezposrednio, z ktdrej czes¢ byta dotychczas realizowana
technicznie za posrednictwem Top Secret Sp. z o0.0. (obstuga tych transakcji byta prowadzona przez
pracownikdéw Redan). W zwigzku z tym, mozna oczekiwad, ze w kolejnych okresach obroty Redan wtym
kanale dystrybucji wzrosna.

Zmiana dziatalnosci na Ukrainie

W 2019 r. Redan prowadzit jeszcze sprzedaz towaréw do odbiorcéw hurtowych na Ukrainie, w tym
spétek zaleznych. Na koniec 2019r. podjeto decyzje o zakonhczeniu bezposredniej obecnosci na tym
rynku. Spowodowato to spadek sprzedazy r/r w wysokosci 5,2 min zt (w 2020 r. byly cze$ciowo odebrane
zwroty od odbiorcéw, dlatego wartosc sprzedazy jest ujemna). Od marca 2020 Redan prowadzi sprzedaz
bezposrednig do klientdw zamawiajgcych na tym rynku towary za posrednictwem sklepu internetowego
topsecret.ua. Na tej dziatalnosci jest realizowana znacznie wyzsza marza detaliczna zamiast hurtowej,
co powoduje, ze spadek wolumenu marzy jedynie nieznacznie przekroczyt 0,2 min zt. Biorgc pod uwage

Strona 11z22


http://www.topsecret.ua/

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Redan po 3 kwartale 2020r.

niepetny okres sprzedazy w nowej formie zmiana formy sprzedazy bedzie mie¢ pozytywny wptyw na
wynik Redan w kolejnych okresach.

4) Sprzedaz do Ros;ji
W 2020 r. sprzedaz do Rosji zmniejszyta sie o 3,6 min zt, czyli o 83%. Wynika to z nizszych obrotéw
u odbiorcéw Redan na tym rynku na skutek zamkniecia sklepow wiosng i latem w zwigzku z pandemia
epidemig koronawirusa SARS-CoV-2 oraz spadkiem popytu. Mniejsza byta takze skala sprzedazy
towardw z poprzednich sezonéw na tym rynku w 2020r.

5) Brak transakcji hurtowej wyprzedazy stokéow
W 2019 przeprowadzalismy transakcje hurtowej wyprzedazy towaréw z poprzednich sezondéw. Przy
przychodach na poziomie 1,4 min zt ponieslismy na nich strate w wysokosci 5,5 min zt (o tyle cena
sprzedazy byta nizsza od kosztu zakupu sprzedanych towarow). W roku biezgcym wartosc¢ tych transakcji
byta znacznie nizsza (ok. 0,9 min zt utraconej marzy).

Poziom kosztow bezposrednich w okresie styczen — wrzesiert 2020 zmniejszyt sie r/r o prawie 23%, tj. 3,5 min
zt. Najwiekszg pozycje stanowig z tego wynagrodzenia, ktdre uleglty zmniejszenia w zwigzku z mniejszymi
kosztami obstugi logistycznej marki Top Secret, jak i czasowemu obnizeniu kosztow wynagrodzen w zwigzku
ze zmiang modelu ptacowego w Ili Il kwartale br. Obnizeniu ulegty réwniez koszty hr (ograniczenie rekrutaciji,
i kosztéw projektdéw), koszty utrzymania nieruchomosci oraz amortyzacja.

Po trzech kwartatach 2020 roku saldo pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych wyniosto 0,5 min zt.

Tabela nr 6. Zestawienie pozostatych przychoddéw i kosztéw operacyjnych za trzy kwartaty 2020 i 2019 roku

1-3Q 2020 1-3Q 2019
Dotacje 376 70
Wynik ze zbycia niefinansowych aktywéw 166 413
Pozostate -4 -54
Razem 537 429

Na saldo pozostatych przychoddéw i kosztéw operacyjnych w raportowanym okresie skfadajg sie gtéwnie:

o Dotacje
Pozycja ta obejmuje dofinansowanie wynagrodzen otrzymane w zwigzku z epidemig koronawirusa SARS-
CoV-2 z Funduszu Gwarantowanych Swiadczers Pracowniczych.

W okresie styczen — wrzesien 2020 r. saldo przychodéw i kosztow finansowych wyniosto 10,6 min zt.

Tabela nr 7. Zestawienie pozostatych przychoddw i kosztéw finansowych za trzy kwartaty 2020 i 2019 roku

1-3Q 2020 1-3Q 2019
Oczekiwane straty kredytowe - korekta przychoddéw od Top Secret 7726 -
Saldo pozostatych oczekiwanych strat kredytowych 5152 - 1919
Saldo rdéznic kursowych 20 851
Odsetki - 1539 - 1687
Aktualizacja wartosci inwestycji - 660 - 606
Pozostate - 82 791
Razem 10 618 - 2570
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Na saldo przychodéw i kosztow finansowych sktadaja sie:

o Korekta przychoddéw od Top Secret Sp. z o.0.
Zgodnie z MSSF nr 15 ,,Przychody zumdw z klientami” Redan pomniejszyt przychody ze sprzedazy o kwote
7,7 min zt. Jest to wartos¢ zrealizowanej sprzedazy do Top Secret Sp. z 0.0., z ktérej naleznosci sg objete
uktadem tej spotki i zgodnie z propozycjami uktadowymi majg zosta¢ umorzone. Oznacza to bardzo niskie
prawdopodobienstwo uzyskania zaptaty za te przychoddéw. Dlatego sprzedaz ta zostata wykazana w
oczekiwanych stratach kredytowych.

o Saldo pozostatych oczekiwanych strat kredytowych
Pozycja ta jest gtdwnie wynikiem: zmniejszenia rezerw na potencjalne przyszte zobowigzania Top Secret
Sp. z 0.0. (+4,1 min z) w zwigzku ze zmniejszeniem tych zobowigzah oraz zmniejszenia odpisow
aktualizujgcych wartos¢ naleznosci i pozyczek Top Secret Sp. z o0.0. (+0,9 min zt) w zwigzku z
dopasowaniem poziomu odpiséw do kwoty, ktdra zostataby umorzona, gdyby propozycje uktadowe
przestawione przez Top Secret Sp. z 0.0. zostaly przyjete.

o Odsetki
Sg efektem zaciggnietych zobowigzan kredytowych, pozyczkowych, leasingowych oraz wyemitowanych
obligacji Redan.

o  Aktualizacja wartosci inwestycji
Pozycja ta obejmuje gtdéwnie wartosé odpisdw utworzonych na udziaty w spdétkach prowadzgcych sklepy
wiasne w zwigzku z ponoszeniem przez nie strat.

o Pozostate przychody i koszty finansowe
Na poziom tej pozycji w 2019 roku wptynety: otrzymane dywidendy (+0,6 min zt), rozwigzane rezerwy na
sporne odsetki (+0,4 min zt) oraz koszty indosowania weksla Top Secret Sp. z 0.0. (-0,2 min zi).

3 Czynniki, ktore beda mialy wplyw na osiggniete wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

Podstawowe czynniki, ktére bedg miaty wptyw na skonsolidowane wyniki Grupy Redan w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu to:

e zmiana w skitadzie spdtek wchodzacych w sktad Grupy Redan (opisana w punkcie 2.1 powyzej);

e zmiany poziomu dochoddw do dyspozycji oraz sktonnosci do konsumpcji klientow w Polsce i w krajach,
w ktérych dziata Grupa;

e ewentualna trzecia fala zachorowan, lub innych epidemii o podobnym charakterze jak COVID 19, ktdra
moze przetozy¢ sie, na zmniejszenie lub radykalne wyhamowanie popytu zakupowego klientéw;

e zmiana kursu (i) ztotego do dolara amerykanskiego, euro ijuana (zakup importowy) oraz (ii) rosyjskiego
rubla oraz euro do ztotego (waluty rozliczeniowe w krajach, w ktérych dziata Grupa);

e poziom i dostepnos¢ finansowania diuznego; Grupa Redan jest w trakcie negocjacji warunkow
wydtuzenie finansowania obligacji serii F;

e poziom i dostepnos¢ limitow akredytywowych wptywajagca na mozliwos¢ alokowania zakupdw
importowych w zakladanym wolumenie i strukturze krajéw zakupu;

e presja na wzrost kosztow i efektywnosé procesdow optymalizacji kosztéw, w tym wzrost wydajnosci
procesow logistycznych;
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e zdolnosc¢ spotek z grupy kapitatowej Top Secret Sp. z 0.0. do wywigzywania sie z ptatnosci na rzecz Redan,
w tym m.in. przyjecie lub odrzucenie propozycji uktadowych przedstawionych przez Top Secret jej
wierzycielom, w tym Redan.

4 Struktura Grupy Redan

4.1 Organizacja GrupyRedan

W dniu 17 lipca 2019 r. Redan SA zakonczyta sprawowanie kontroli nad TXM w restrukturyzacji. W zwigzku z
tym od dnia 18.07.2019 roku Redan zaprzestaje konsolidacji wynikdw Grupy Kapitatowej TXM metoda petng
i przechodzi na konsolidacje metodg praw witasnosci.

W dniu w dniu 26 sierpnia 2020 r. Redan zawart umowe sprzedazy 16.728 udziatéw, stanowigcych 100,00%
kapitatu zaktadowego Spodtki Top Secret i w wyniku tego faktu stracit kontrole nad spdétkg Top Secret oraz jej
podmiotami zaleznymi. W wyniku utraty kontroli spétka ta nie jest konsolidowana.

Redan SA wraz z podmiotami zaleznymi tworzy Grupe Kapitatowga. Najwazniejsze w niej znaczenie na dzien
30 wrzesnia 2020 r. ma juz tylko Redan , ktdry prowadzi logistyke dla czesci modowej, a takze dziatalnos¢
zagraniczng. Redan swiadczy takze ustugi IT.
Poza tym w sktad Grupy Redan wchodza:
* spoétki sklepowe, ktére majg znaczenie techniczne, tzn. przedmiotem ich dziatalnosci jest
prowadzenie sklepow detalicznych dla marek modowych z Grupy Redan;
* spétki na Cyprze obecnie w likwidacji.

4.2 Wykazjednostek podlegajgcych konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie Redan SA oraz sprawozdania jej jednostek
zaleznych. Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji metodg petng w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli
przez Redan do dnia ustania tej kontroli.

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku konsolidacjag metodg petng zostaty objete nastepujace jednostki: REDAN SA
jako spdtka dominujgca oraz jednostki zalezne wymienione w tabeli ponizej.

Tabela nr 8.  Spdtki zalezne objete konsolidacjag metodg petng na dzien 30 wrzesnia 2020 roku

. . T Miejsce rejestracji i Procentowa wielkos¢ udziatéw Rodzaj
Nazwa jednostki zaleznej . . L . . . .

prowadzenia dziatalnosci posiadanych przez Redan powiazania
Lunar Sp. zo.o. Polska 96,25% bezposrednie
Kadmus Sp. z o0.0. Polska 100% bezposrednie
Krux Sp. z 0.0. Polska 100% bezposrednie
R-Moda Sp. z 0.0. Polska 100% bezposrednie
R-Trendy Sp. z o0.0. Polska 100% bezposrednie
R-Style Sp. z 0.0. Polska 100% bezposrednie
R-Fashion Sp. z 0.0. Polska 100% bezposrednie
Black Label Sp. z 0.0. Polska 100% bezposrednie
Gravacinta LTD ( w likwidacji) Cypr 100% bezposrednie
Raionio LTD (w likwidacji) Cypr 100% bezposrednie
Orange Label Sp. zo.0. Polska 100% bezposrednie
Red Label Sp.z o.0. Polska 100% bezposrednie
Yellow Label Sp. z 0.0. Polska 100% bezposrednie
R-Line Sp. z 0.0. Polska 100% bezposrednie

Informacja o spétkach stowarzyszonych objetych konsolidacjg metodg praw wifasnosci na 30 wrzesnia 2020
roku znajduje sie w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym grupy kapitatowej
Redan SA za trzeci kwartat 2020 roku w nocie nr 13 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych”.
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Diagram nr 1. Struktura udziatéw Grupy Kapitatowej Redan na dzied sporzgdzenia niniejszej informacji
dodatkowej — bez TXM SA w restrukturyzacji i jej spdtek zaleznych

4 )

RIREDAN SA

Spotki sklepowe (100%) Spotki
e KadmusSp.zo.0. Cypryjskie

Krux Sp.zo.o. 100%

R-Fashion Sp.z o.0. Gravacinta Limited
R-Moda Sp.z o.0. Raionio Limited

R-Style Sp. z o.0.

R-Trendy Sp. z 0.0.
R-Line Sp. z o.0.

Black Label Sp. z 0.0.
Red Label Sp. z 0.0.
Orange Label Sp. z o.0.
Yellow Label Sp. z 0.0.
Lunar Sp. z 0.0. (96,25%)

4.3 Podstawasporzqdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Raport zostat sporzadzony przy uwzglednieniu wszystkich nadrzednych zasad rachunkowosci, a przy wycenie
aktywoéw i pasywdéw oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto zasade kontynuacji dziatania w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci pomimo identyfikowanej znaczacej niepewnosci dotyczacej zdarzen i okolicznosci
opisanych w nocie 29 do Skréconego Sprawozdania Finansowego za trzeci kwartat 2020r.

Jednym z podstawowych zatozen przyjetych przy sporzadzaniu raportu byto zapewnienie poréwnywalnosci
zawartych w nim danych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Redan zostato sporzgdzone zgodnie z MSR 34 oraz
zwigzanych z nimi interpretacjami ogftoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;j.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdza sie zgodnie z zasadg kosztéw historycznych, z wyjgtkiem
pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére sg
wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Z dniem 18.07.2019 r. spotka dominujgca Redan SA pomimo posiadania wiekszosSci akcji oraz praw do gtosow
utracita kontrole nad Grupg Kapitalowg TXM w restrukturyzacji. Redan SA od dnia 18.07.2019 roku
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zaprzestata konsolidacji Grupy Kapitalowej TXM w restrukturyzacji metoda petng i przeszedt na wycene
metodgy praw wtasnosci.

W dniu w dniu 26 sierpnia 2020 r. Redan zawart umowe sprzedazy 16.728 udziatow, stanowigcych 100,00%
kapitatu zaktadowego Spoétki Top Secret i w wyniku tego faktu stracit kontrole nad spétka Top Secret oraz jej

podmiotami zaleznymi

4.4 Zmianydanych porownywalnych

Zmiany jakie zaszty w danych poréwnywalnych zostaty opisane w Kwartalnym Skréconym Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatowej Redan SA za trzeci kwartat 2020 roku w nocie nr 9.3.

4.5 Zasadyrachunkowosci

Zasady rachunkowosci oraz metody wyliczen przyjete do przygotowania Kwartalnego Skréconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Redan SA za okres od 01.01.2020 do 30.09.2020 opisane
zostaty w nocie 2 tego sprawozdania.

5 Informacje dodatkowe

5.1 Objasnienia dotyczqgce sezonowoscilub cyklicznoscidziatalnosciemitenta
w prezentowanym okresie

W dziafalnosci Grupy Redan — podobnie jak wszystkich podmiotdw sprzedajacych detalicznie odziez —
widoczna jest wyrazna sezonowos¢ sprzedazy i realizowanej marzy handlowej. Realizowane marze
procentowe sg duzo (czasami nawet kilkukrotnie) wyzsze na poczatku sezonu (marzec-maj iwrzesien-
listopad), niz w okresie wyprzedazy (styczen-luty i lipiec-sierpien). Po sprzedazy udziatéw w Top Secret Sp. z
0.0. Grupa Redan bedzie w znacznie mniejszym stopniu wystawiona na ryzyko wahan marzy.

Poziom sprzedazy rozkfada sie w nastepujgcy sposdb - najwyisze obroty sg realizowane w IV kwartale,
a najnizsze — w | kwartale kalendarzowym.

5.2 Segmentyoperacyjne

Zgodnie z wymogami MSSF 8, Grupa identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty
dotyczace tych elementéw Grupy. Zostaty one zaprezentowane w Skonsolidowanym Sprawozdaniu
Finansowym Grupy Kapitatowej Redan SA za trzeci kwartat 2020 roku w zespole not numer 5 — Segmenty
operacyjne.

5.3 Stanowisko zarzgdu odnosnie mozliwoscizrealizowania wczesniejpublikowanych
prognoz

Grupa Kapitatowa Redan nie opublikowata prognoz finansowych na rok 2020.

5.4 Informacja o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego
podatkudochodowego oraz dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢
sktadnikow aktywow

Zmiany odpisow aktualizujacych wartos¢ aktywow wedtug stanu na 30 wrzesnia 2020 oraz 30 wrzesnia 2019
zostaty zaprezentowane w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatowej Redan SA za
trzeci kwartat 2020 roku w notach dotyczgcych poszczegdlnych grup aktywéw (noty nr 6,10,14, 15,22).
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5.5 Kapitatakcyjny Spotki

5.5.1 Emisja kapitatowych papieréw wartosciowych
W okresie od stycznia do dnia sporzgdzania niniejszej informacji dodatkowej nie byly prowadzone zadne
dziatania w celu emisji nowych akcji Spéfki.

5.5.2 Akcjonariusze posiadajgcy ponad 5% gtosow na WZA

W tabeli ponizej znajduje sie wykaz akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania
raportu okresowego wraz ze wskazaniem liczby akcji posiadanych przez te podmioty, procentowego udziatu
tych akcji w kapitale zakladowym, liczby gtoséw z nich wynikajgcych oraz procentowego udziatu tych akcji w
ogblnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Tabela nr9. Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% akcji Redan SA na dzien przekazania
raportu okresowego.

%

%

Podmiot Siedziba Ilo$¢ akcji posiadanego Liczba gtoséw  posiadanych
kapitatu praw gtosow

Radostaw Wisniewski Polska 13 981 345 39,15% 18 686 144 45,85%

Piengjai Wisniewska (z Ores Sp. zo.0.) Polska 9130 668 25,57% 9130 669 22,40%

Pozostali akcjonariusze uczestniczacy z

porozumieniu z dnia 9 maja 2016 ( Teresa Polska 140 000 0,40% 140 000 0,34%

Wisniewska)*

free float 12 457 231 34,88% 12 802 431 31,41%

Razem 35 709 244 100,00% 40 759 244 100,00%

Opis zawartego porozumienia akcjonariuszy:
W dniu 09 maja 2016 r. akcjonariusze — m.in. Pan Radostaw Wisniewski, Pani Piengjai Wisniewska oraz Pani

Teresa Wisniewska, zawarli porozumienie dotyczgce m.in. zgodnego gltosowania przez te podmioty na
walnym zgromadzeniu Spoétki, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej (Dz. U. z 2013 r., poz. 1382, ze zm.).

Od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego nie nastapity w powyzszym zakresie zadne zmiany.

5.6 Stanposiadania akcjiRedan SA oraz akcjii udziatow w jednostkach powiqzanych
Redan SA przez cztonkow Zarzqdu

Na dziert 30 wrzesnia 2020 r. oraz na dzieh przekazania niniejszego sprawozdania akcje Redan SA ani akcje i
udziaty w jednostkach zaleznych Redan SA nie byty w posiadaniu cztonka zarzagdu Redan SA. Cztonkowi
Zarzadu nie przystugiwaty takze uprawnienia do objecia nowych akcji Emitenta. Matzonka Prezesa Zarzadu
Redan SA - Pana Bogusza Kruszynskiego, posiada 186 020 akcji zwyktych na okaziciela Spotki.

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego nie nastgpity we wskazanym zakresie
zadne zmiany.

5.7 Stanposiadania akcjiRedan SA oraz akcjii udziatow w jednostkach powigzanych
Redan SA przez czfonkow Rady Nadzorczej

W tabeli ponizej znajduje sie zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu okresowego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
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posiadania, w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z tych
0sob.

Tabela nr 10. Liczba akcji Redan SA posiadanych przez cztonkdw Rady Nadzorczej na dzien przekazania
raportu okresowego

Czonek Radv Nadzorczei stan na dzien przekazania stan na stan na

¥ J raportu okresowego 30.06.2020 31.12.2019
Leszek Kapusta 313 765 313 765 313 765
ZH(e)n)gJal Wisniewska (wraz z Ores sp. z 9130 668 9130 668 9130 668
Radostaw Wisniewski 13 981 345 13 981 345 13 981 345

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji lub udziatdéw w podmiotach zaleznych od Redan SA
podlegajgcych konsolidacji.

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego nie nastgpity we wskazanym zakresie
zadne zmiany.

5.8 Umowy akcjonariuszy Redan SA wptywajqgce na dziatalnosc¢ Grupy Redan

Spotka nie posiada informacji o umowach, ktérych strong sg akcjonariusze Redan SA, a ktére mogtyby mieé

znaczacy wptyw na dziatalnos¢ Spotki lub Grupy Redan.

5.9 Stanposiadania akcjiwtasnych przez Redan SA, jednostki wchodzqgce w sktad Grupy
orazosobydziatajgcew ich imieniu

Akcje Redan SA nie sg w posiadaniu Redan SA, jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej oraz oséb

dziafajgcych w ich imieniu.

5.10 Emisja, wykup i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papierow wartosciowych

Na dzien 30 wrzesnia 2020 r. istniaty zabezpieczone, na okaziciela obligacje serii F Redan SA wyemitowane w
dniu 10 sierpnia 2018 r. o wartosci nominalnej pozostatej do wykupu w wysokosci 10,95 min zt. Szczegdtowo
obligacje te zostaty opisane w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Redan SA za rok 2020 z dnia 30
wrzesnia 2020 w nocie 20.

5.11 Organyzarzqdzajgceinadzorujgce

Na dzier 30 wrzesnia 2020 r. Zarzad Redan SA dziatat w nastepujacym skfadzie:
1. Bogusz Kruszyniski — Prezes Zarzadu

Na dzien 30 wrzesnia 2020 r. Rada Nadzorcza Redan SA dziatata w nastepujgcym sktadzie:

1. Stawomir Lachowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

2. Leszek Kapusta — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
3. Piengjai Wisniewska — Cztonek Rady Nadzorczej

4. Monika Kaczorowska — Cztonek Rady Nadzorczej

5. Radostaw Wisniewski — Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzied przekazania niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Redan SA pozostajg bez
zmian.
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5.12 Informacja dotyczqca dywidendy

Do dnia opublikowania niniejszego sprawozdania Emitent nie wyptacit ani nie deklarowat wyptaty dywidendy.

5.13 Postepowania toczqce sie przed sgqdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien 30 wrzesnia 2020 r. nie toczyty sie istotne postepowania przed sgdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczgce zobowigzan oraz
wierzytelnosci Redan SA lub jego jednostek zaleznych.

5.14 Transakcje zpodmiotamipowigzanymi

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Emitent, ani zaden z podmiotow zaleznych nie zawart
z podmiotami powigzanymi transakcji, na warunkach innych niz warunki rynkowe.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zaprezentowane w Skréconym Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Grupy Kapitatowej Redan w nocie 27 — Transakcje z Jednostkami Powigzanymi

5.15 Informacja o kredytach oraz udzielonych poreczeniachi gwarancjach

5.15.1 Kredyty zaciggniete przez spotki Grupy Redan

Wartosc¢ zaciggnietych kredytéw i pozyczek wedtug stanu na koniec wrzesnia 2020 r. w Grupie Kapitatowej
Redan przez Redan SA zostata szczegdtowo opisana w nocie 19 i 19.1 do Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego Grupy Kapitatowej Redan na 30 wrzesnia 2020r.

5.15.2 Udzielone i otrzymane poreczenia i gwarancje

Na dzien 30 wrzesnia 2020 r. Redan SA udzielit poreczen igwarancji za zobowigzania podmiotéw nie
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Redan.

1. Redan SA udzielit poreczenie za kredyt udzielony Loger Sp. z 0.0. (spdtka zalezna od spétki Top Secret
Sp.z 0.0. przez Alior Bank SA. Na dzierd 30 wrzesnia 2020 r. tgczna wartos¢ nominalna kredytu to 7,6
min zt, a okres ostatecznej spfatyto 15 lipca 2026r.

2. Redan SA przystapit do dtugu wobec firmy faktoringowej, ktéra w ramach transakcji faktoringu
odwrdconego finansowata zakupy towarow przez Top Secret Sp. z 0.0. . £gczna wartosc¢ zobowigzan
Redan z tego tytutu na dzien 30 wrzesnia 2020 r. wyniosta réwnowartos¢ 0,7 min zt.

3. Redan SA udzielit poreczenia za zobowigzania Top Secret Sp. z 0.0. wynikajace z umowy leasingu o
fgcznej wartosci nie sptaconego kapitatu na dziert 30 wrzednia 2020 r. w wysokosci 5 tys. zt.

4. Redan S.A. udzielit poreczenia spdtce Sonasino (spdtka niepowigzana) za jej zobowigzania wobec firm
logistycznych, na fgczng wartos¢ 160 tys zt.
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Tabela nr 11. Zestawienie otrzymanych poreczen dla spétek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej Redan
wedtug stanu na 30 wrzesnia 2020 r.

. Podmiot,
Podmiot X > .
o . ktéremu Wartosé Nalezny
udzielajac Rodzaj . . . Okres
owiazania udzielane Tvtut Warunki zobowia- obowiazy- koszt w
or tzeni kz ita?owe o jest y finansowe zania na wan?ay 2020r.
P Qa P 81 poreczeni 30.09.2020 [24]
e
Umowa o kredyt w .
Osoba Redan rachunku Poreczenie
i Akcjonariusz . ... . | udzielone 5000 000| 09.05.2022| 36533
fizyczna S.A. biezagcym i linie .
odptatnie
akredytyw
Zobowigzania z| Poreczenie
Osob Red
SOP3 | Akcjonariusz | oot | tytutu emisji | udzielone 5900 000| 10.08.2021| 43 109
fizyczna S.A. e .
obligacji serii F odptatnie
Top Zobowigzania z| Poreczenie
Redan - .
Secret brak SA tytutu emisji | udzielone 10950 000| 10.08.2021| 78 960
sp. z0.0. o obligaciji serii F odpfatnie
. Umowa Poreczenie
Sonasino brak Redan zabezpieczenia udzielone 4 500 000 31.12.2024| 7897
sp. zo.0. S.A. . . usbD
korporacyjnego odptatnie
Top
Secret Umowa Poreczenie
Red 4 500 000
Fashion | brak edan zabezpieczenia udzielone 31.12.2024| 7897
S.A. . . usb
Story sp. korporacyjnego odpfatnie
zo.o.
Top Poreczenie
Secret brak Ezdan Uznanie dtugu udzielone 401 F?I?I?l 30.12.2020 516
sp. zo.o. i odptatnie

5.16 Zobowigzania lub aktywa warunkowe

Zmiany dotyczace zobowigzan lub aktywdéw warunkowych zostaty pokazane w pozycjach pozabilansowych
sprawozdania finansowego nota numer 31 Skonsolidowanego sprawozdania finansowego za trzeci kwartat
roku 2020.

5.17 Zdarzeniapo dniu bilansowym

5.17.10graniczenia dotyczgcych dziatalnosci handlowej w centrach handlowych

0Od 7 listopada 2020 roku decyzjg rzgdu w zwigzku z wystgpieniem stanu epidemii zostaty zamkniete wszystkie
sklepy marki Top Secret dziatajgce na terenie galerii handlowych o powierzchni pow. 2000 mkw. Decyzja ta
miata wplyw na spadek sprzedazy i brak wejs¢ w sklepach marki Top Secret. Od 28 listopada ma zostac

przywrdécony handel w galeriach handlowych.

5.17.2Informacja o wniesieniu powddztwa o uchylenie uchwaty nr 16 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Redan SAz dnia 26 sierpnia 2020 r

W dniu 17 listopada 2020 r. do siedziby Redan zostato doreczone zawiadomienie o wniesieniu przez jednego
z akcjonariuszy powddztwa w trybie art. 422 § 1 KSH - o uchylenie uchwaty nr 16 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Redan SA z dnia 26 sierpnia 2020 r. sprawie wyrazenia zgody na nabycie przez Pana Radostawa
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Wisniewskiego — akcjonariusza wiekszosciowego Redan SA wszystkich udziatow spoétki zaleznej Redan SA —
Top Secret sp. z 0.0.

5.17.3 Aneks do umowy kredytowejRedan

W dniu 2 listopada 2020 roku Redan zawarta aneks do umowy kredytowej z bankiem HSBC France (Spdtka
Akcyjna) Oddziat w Polsce. Na podstawie zawartego aneksu strony zmienity harmonogram zmniejszania
dostepnosci limitu kredytu w rachunku biezgcym. Zgodnie z wczesniejszag umowg harmonogram zaktadat, ze
limit bedzie sie zmniejszat na koniec pazdziernika i listopada br. po 447 tys. USD a na koniec grudnia zostanie
sptacony w catosci tj. 563 tys. USD. Aneks dokonuje nastepujgcej modyfikacji:

¢ Catkowita sptata kredytu nastgpi na koniec czerwca 2021 r.

e Spfaty w 2020 r. zostajg zmniejszone do kwot: 220 tys. USD w pazdzierniku, 238 tys. USD w listopadzie i 250
tys. USD w grudniu 2020 r.;

e Zaktada brak sptat w | kwartale 2021 r.;

* Sptaty w wysokosci 250 tys. USD miesiecznie od kwietnia do czerwca 2021 r.

Pozostate postanowienia Umowy, w tym w zakresie linii na akredytywy, nie ulegajg zmianie.

5.17.4 Otrzymane propozycje uktadowe Top Secret Sp. z o.0.

W dniu 25 listopada 2020 r. do siedziby Emitenta zostaty doreczone zawiadomienie Nadzorcy uktadowego
ustanowionego w ramach postepowania o zatwierdzenie uktadu prowadzonego wobec Top Secret o
zwotaniu zgromadzenia wierzycieli w celu gtosowania nad uktadem, ktére odbedzie sie w dniu 15 grudnia
2020 r. Wraz z zawiadomieniem Redanowi doreczono:

1. karte do gtosowania wraz z zafgcznikiem w postaci petnej tresci propozycji uktadowych;

2. pouczenie o tresci przepisdw prawa restrukturyzacyjnego.

W otrzymanych propozycjach uktadowych Redan zostat zakwalifikowany do grupy V wierzycieli Spétki Top
Secret, tj. wierzycieli posiadajgcych wierzytelnosci gtéwne w wysokosci powyzej 10.000.000,00 zt i
niekwalifikujgcych sie do innych grup, jak rowniez wierzycieli posiadajgcych wierzytelno$¢ zabezpieczong na
mieniu dtuznika hipoteky, zastawem, zastawem rejestrowym, zastawem skarbowym, lub hipotekg morska
lub przeniesieniem na zabezpieczenie wiasnosci rzeczy, wierzytelnosci lub innego prawa, o ile wyrazg zgode
na objecie ich wierzytelnosci uktadem. Dla tej grupy wierzycieli Spétka Top Secret przedstawita nastepujgce
propozycje:

1. Sptata 40% wierzytelnos$ci gtdwnej, w czterech ratach rocznych, w ten sposdb, ze:

a) zaptata | raty w wysokosci 8% sptacanej czesci wierzytelnosci gtéwnej nastgpi do ostatniego dnia
roboczego 2023 r.,

b) zaptata Il raty w wysokosci 6% sptacanej czesci wierzytelnosci gtéwnej nastgpi do ostatniego dnia
roboczego 2024 r.,

c) zaptata Il raty w wysokosci 3% sptacanej czesci wierzytelnosci gtéwnej nastgpi do ostatniego dnia
roboczego 2025 r.,

d) zapfata IV raty w wysokosci 83% sptacanej czeSci wierzytelnosci gtdwnej nastgpi do ostatniego dnia
roboczego 2026 r.,

2. Umorzenie pozostatej czesci wierzytelnosci gtéwnej

3. Umorzenie w catosci odsetek od wierzytelnosci gtdéwnej naliczonych do dnia poprzedzajacego dzien
uktadowy Dtuznika, jak i po tym dniu, a takze umorzenie w catosci innych kosztow ubocznych, w tym
kosztéw zwigzanych z dochodzeniem wierzytelnosci, powstatych do dnia poprzedzajacego dzien
uktadowy.
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W toku postepowania restrukturyzacyjnego Spoétki Top Secret na spisie wierzytelnosci ujeto wierzytelnosci

Redan w tgcznej kwocie 40 394 701 zt, z tego:

1) 15 732 679 zt sg to wierzytelnosci zabezpieczone zastrzezeniem na rzecz Redan prawa wiasnosci do
momentu zaptaty ceny za sprzedane do Spétki Top Secret towary. Wierzytelnosci te mogg zostac objete
uktadem jedynie w sytuacji, gdy Emitent wyrazi na to zgode. W przeciwnym razie Spdtka Top Secret
bedzie zobowigzana do ich sptaty w catosci;

2) 24 568 263 zt to kwota gtdwna wierzytelnosci niezabezpieczonych na majatku Spotki Top Secret. Sg one
objete uktadem z mocy prawa, co oznacza, ze jezeli uktad w Spdtce Top Secret zostatby przyjety przez
wierzycieli i prawomocnie zatwierdzony przez sad, to zgodnie z przedstawionymi powyzej propozycjami
uktadowymi wierzytelnos¢ do kwoty 14 740 958 zt zostanie umorzona, zas pozostata czes¢ w kwocie 9
827 305 zt bedzie sptacana zgodnie z przedstawionym powyzej harmonogramem;

3) 93 759 zt stanowig odsetki naliczone na dzied 31 sierpnia 2020 r. (tj. na dzien poprzedzajacy dzien
uktadowy). Zgodnie z ww. punktem 3 otrzymanych propozycji uktadowych, w przypadku przyjecia i
prawomocnego zatwierdzenia ukfadu, podana kwota odsetek zostanie umorzona w catosci. Umorzone
zostang réwniez odsetki naliczane od dnia 1 wrzesnia 2020 r.

6 Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzgdzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowsq i finansowa Grupy Kapitatowe]j
Redan i jej wyniki finansowe jak réwniez, ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Redan zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

tédz, 27 listopada 2020r.
Signature Not \_/;’(if'ed
Dokument,podpisal’ly})rzez BOGUSZ
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