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1. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 111 KWARTAL 2021 ROKU

1.1 Skonsolidowane wybrane dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR
SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE okres okres okres okres
0d 01.01.2021 0d 01.01.2020 od 01.01.2021  od 01.01.2020
do 30.09.2021 do 30.09.2020 do 30.09.2021  do 30.09.2020
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw
i materiatow 571 360 499 674 125339 112 489
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 45 087 39 609 9891 8917
I11. Zysk (strata) brutto 40 786 37279 8947 8392
IV. Zysk (strata) netto 32034 29 817 7027 6713
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 37239 42074 8169 9472
VL. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjne;j -8 262 -73993 -1812 -16 658
VII. Przeptywy pienigzne netto z dzialalnosci finansowe;j -37 831 38 444 -8 299 8 655
VIIIL. Przeptywy pieni¢zne netto, razem -8 853 6 525 -1942 1469
IX. Liczba akcji (w szt.) 1 400 001 1 400 001 1 400 001 1400 001
X. Zysk na jedna akcje zwykta w zt. 22,84 21,24 5,01 4,78
XI1. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykta w zt. 22,84 21,24 5,01 4,78
XI1. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcj¢
zwykla w zt. 0 0 0 0
w tys. PLN w tys. EUR

SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE

30.09.2021 31.12.2020 30.09.2021 31.12.2020
I. Aktywa, razem 712 149 686 358 153716 148 730
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 381 968 346 469 82 447 75078
II1. Zobowigzania dtugoterminowe 106 007 95674 22 881 20732
IV. Zobowiazania krotkoterminowe 252 956 226 872 54 600 49 162
V. Kapitat wlasny 330181 339 889 71269 73 652
VI. Kapitat zaktadowy 12 362 12 362 2 668 2679
VII. Liczba akcji (w szt.) 1400 001 1400 001 1400 001 1400 001
VIII. Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje w zt. 235,84 242,78 50,91 52,61
IX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje w zt. 235,84 242,78 50,91 52,61

Skonsolidowany zysk przypadajacy na jedna akcj¢ zwykta za Ill kwartat 2021 r. zostal wyliczona jako iloraz
skonsolidowanego zysku netto przypadajacej na Grup¢ na akcje zwykle, tj. 29 692 tys. zt. i Sredniej wazonej ilosci
akcji zwyktych: 1 300 001 szt. Skonsolidowany zysk na jedna akcj¢ zwykta za Ill kwartat 2021 r. wynosi: 22,84 zt.

Skonsolidowany zysk przypadajacy na jedng akcje zwykla za III kwartat 2020 r. zostat wyliczona jako iloraz
skonsolidowanego zysku netto przypadajacej na Grupe na akcje zwykte, tj. 27 613 tys. zt. i $redniej wazonej iloSci
akcji zwyktych: 1 300 001 szt. Skonsolidowany zysk na jedng akcje zwyklta za III kwartal 2020 r. wynosi: 21,24 zt.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. za Il kwartal 2021 r.
Skonsolidowana warto$¢ ksiggowa na jedna akcje za Il kwartat 2021 zostata wyliczona jako iloraz

skonsolidowanego kapitatu wtasnego w wysokosci 330 181 tys. zt. i catkowitej ilosci akcji 1400 001 szt.
Skonsolidowana warto$¢ ksiegowa na jedng akcje na dzien 30.09.2021 r. wynosita 235,84 zt.

Skonsolidowana warto$¢ ksiggowa na jedna akcje w roku 2020 zostata wyliczona jako iloraz skonsolidowanego
kapitatu wlasnego w wysokosci 339 889 tys. zl. i calkowitej ilosci akcji 1 400 001 szt. Skonsolidowana warto$¢
ksiggowa na jedna akcje na dzien 31.12.2020 r. wynosita 242,78 z1.

W 111 kwartale roku 2021 i w okresach porownywanych nie wystapity i w ocenie Zarzadu ZPUE SA nie wystapia
przyczyny rozwadniajace skonsolidowana warto$¢ ksiggowa na jedna akcje i skonsolidowany zysk na jedng akcje

zwykla.

1.2 Kursy przeliczenia skonsolidowanych wybranych danych finansowych

Wybrane dane finansowe zamieszczone w sprawozdaniu finansowym za Il kwartat 2021 r. zostaly przeliczone

wedlug nastepujacych kursow wymiany ztotego w stosunku do EUR:

e poszczegblne pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug $redniego
kursu EUR obowigzujacego na dzien 30 wrzesnia 2021 r., ustalonego przez Narodowy Bank Polski, tj. 4,6329
z1., na dzien 30 wrzesnia 2020 r. — 4,5268 zt., ina dzien 31.12.2020 r. — 4,6148 z1.

e poszczegbdlne pozycje rachunku zyskoéw i strat oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczone
na EUR wedlug kursu stanowiacego srednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca obrotowego:

- dla okresu styczen — wrzesien 2021 r. — 4,5585 zi.
- dla okresu styczen — wrzesien 2020 r. — 4,4420 zi.

1.3 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej ZPUE S.A [w tys. PLN]

2021 2021 2020 2020
stan na koniec Stan na koniec  stan na koniec Stan na koniec
30.09.2021 30.06.2021 30.09.2020 30.06.2020
Aktywa trwale 416 359 417 376 423 505 372 705
Wartosci niematerialne i prawne 45119 48 097 50 025 48 354
Rzeczowe aktywa trwale w tym: 356 919 355271 359 861 316 888
Srodki trwale 344 884 343752 325 656 293421
Srodki trwate w budowie 12 035 11519 34 205 23 467
Naleznosci dtugoterminowe 7190 7110 7091 98
Inwestycje dlugoterminowe w tym: 2613 2649 2763 2 852
Nieruchomosci 2 387 2417 2028 2 057
Dhugoterminowe aktywa finansowe 68 68 530 578
Inne inwestycje dlugoterminowe 158 164 205 217
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe w tym: 4518 4 249 3765 4513
Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 4518 4 249 3765 4513
Aktywa obrotowe 295 790 321841 251 276 292 693
Aktywa z tytutu uméw wykonawstwa 2903 1751 4192 2328
Zapasy 120 861 102 295 87151 99 316
5
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Naleznosci krotkoterminowe w tym: 147 730 158 279 129 456 147 915
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 962 4 281 3014 3076
2. Nalezno$ci od pozostatych jednostek w tym: 146 768 153 998 126 442 144 839
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty 143 208 148 374 121764 135224
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen
spofecznych 179 1619 1084 5076
c) inne 3381 4 005 3594 4 539
Krotkoterminowe aktywa finansowe w tym: 19 463 53 203 26 187 36 365
udzielone pozyczki 0 0 4 400 4 400
Inne papiery wartosciowe 1500 1500 7318 18221
srodki pieni¢zne 17 963 51703 14 469 13744
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 4833 6 313 4290 6 769
Aktywa razem 712 149 739 217 674 781 665 398
Kapital wlasny 330181 326 515 342 303 331085
Kapitat podstawowy 12 362 12 362 12 362 12 362
Akcje wlasne -39 986 -39 986 -215 -215
Kapitat zapasowy 205 069 206 760 279 849 280120
Kapitat z aktualizacji wyceny 20702 20 686 20638 20622
Kapitat rezerwowy 100 000 100 000 0 0
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 32034 26 450 29 037 17 548
Udziaty niekontrolowane 0 243 632 648
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 381 968 412 702 332478 334 313
Rezerwy na zobowigzania w tym: 16 484 15680 18 596 17 838
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 0 0 0 0
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 10 955 10 955 8663 8663
Rezerwa z tytufu usfug wykonawstwa 2729 1478 1483 782
Pozostale rezerwy 2 800 3247 8 450 8393
Zobowigzania dtugoterminowe 106 007 110532 96 548 80 149
Zobowigzania krotkoterminowe w tym: 252 956 279 658 209 612 228 272
Wobec jednostek powigzanych 5413 6 158 10 098 8 280
Wobec pozostatych jednostek w tym: 247 543 273 500 199 514 219992
a) kredyty i pozyczKi 57 818 79 275 65 807 75779
b) inne zobowigzania finansowe 16 242 15650 14 856 5737
C) z tytutu dostaw i ustug, 130530 140 092 85 722 107 831
d) zaliczki otrzymane na dostawy 11 966 8 598 8 481 5864
e) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych
$wiadczen 14 835 16 794 10 409 10 343
f) z tytulu wynagrodzen 13 492 12738 11 369 11 397
6

Skonsolidowany raport za Il kwartat 2021 r.



10le

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. za Il kwartal 2021 r.

g) inne 2 660 353 2870 3041
Rozliczenia migdzyokresowe 6 521 6832 7722 8 054
Pasywa razem 712 149 739 217 674 781 665 398
1.4 Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Grupy Kapitalowej ZPUE S.A. [w tys. PLN]

0d 01.07.2021  od 01.01.2021 od 01.07.2020  od 01.01.2020
do 30.09.2021  do 30.09.2021  do 30.09.2020  do 30.09.2020
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
materiatow 205770 571 360 163 828 499 674
Koszty sprzedanych produktoéw, towardéw i materialow 159 247 440 357 122 977 370 204
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 46 523 131 003 40 851 129 470
Koszty sprzedazy 5 806 15 361 6 030 16 647
Koszty ogolnego zarzadu 26 600 75 815 23291 70 599
Zysk (strata) ze sprzedazy 14 117 39 827 11530 42 224
Pozostate przychody operacyjne 1861 18993 7375 13083
Pozostate koszty operacyjne 6970 13733 5282 15 698
Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej 9008 45 087 13623 39 609
Przychody finansowe 423 2 046 1278 2297
Koszty finansowe 1532 6 347 1155 4627
Zysk (strata) brutto 7899 40 786 13746 37279
Podatek dochodowy 2230 8 752 2273 7 462
Zysk (strata) netto 5669 32034 11473 29 817
Wynik finansowy przypadajacy na udzialy
niekontrolujace 85 0 -16 780
Wynik finansowy przypadajacy na grupe 5584 32034 11 489 29 037
1.5 Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw
0d 01.01.2021 o0d 01.09.2021  od 01.01.2020 od 01.09.2020
do 30.09.2021 do 30.09.2021  do 30.09.2020 do 30.09.2020
Zysk (strata) netto 5669 32034 11473 29 817
Inne calkowite dochody: 0 0 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0 0
Zabezpieczeni e przeptywdw pienigznych 0 0 0 0
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0 0 0 0
Pozostate dochody 0 0 0 0
Podatek dochodowy od skladnikéw innych
catkowitych dochodéw ogétem 0 0 0 0
Razem inne calkowite dochody po opodatkowaniu 0 0 0 0
7
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Calkowite dochody ogétem

5 669

32 034

11473

29 817

1.6 Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym Grupy Kapitalowej ZPUE S.A. [w tys. PLN]

Kapital wlasny na poczatek okresu
- korekty wyceny
Kapital wlasny na pocz. okresu po
korektach
Kapital podstawowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu podstawowego
Kapital podstawowy na koniec okresu
Akcje wlasne na poczatek okresu
Zmiany akcji wiasnych
Akcje wlasne na koniec okresu
Kapital zapasowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu zapasowego
a) zwickszenie
b) zmniejszenie w tym z tytutu:

- utworzenia kapitatu rezerwowego
Stan kapitalu zapasowego na koniec okresu
Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu
Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
a) zwickszenie z tytulu rozwigzania rezerwy na
podatek odroczony od amortyzacji srodkow
trwatych przeszacowanych
b) zmniejszenie
Kapital z aktualizacji wyceny na koniec
okresu
Kapital mniejszo$ciowy na BO
Zmiany kapitalu mniejszo$ciowego
Kapital mniejszo$ciowy na koniec roku
Kapital rezerwowy na BO
Zmiany kapitatu rezerwowego
Kapital rezerwowy na koniec okresu
Zysk (strata) z okresow ubieglych na
poczatek okresu

Zysk z okresow ubieglych na poczatek okresu

01.07.2021
-30.09.2021
326 515

0

326 515
12 362
0

12 362
-39 986
0

-39 986
206 760
-1691
0

1691

0

205 069

20 686
16

16

20702
243
-243

0

100 000
0

100 000

26 450
26 450
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01.01.2021
-30.09.2021
339 889

0

339 889
12 362
0

12 362
-215
-39 771
-39 986
279 849
-74 780
26911
101691
100 000
205 069

20 654
48

48

20702
328
-328

0

0

100 000
100 000

26911
26 911

01.01.2020
-31.12.2020
318 242

0

318 242
12 362
0

12 362
-215

0

-215
247 163
32 686
47 065
14 379
0

279 849

20 590
64

64

20 654
-8 723
9051
328

47 065
47 065

01.07.2020
-30.09.2020
331085

0

331085
12 362
0

12 362
-215

0

-215
280 120
-271

0

271

0

279 849

20622
16

16

20638
648
-16
632

17 548
17 548

01.01.2020
-30.09.2020
318 242

0

318 242
12 362
0

12 362
-215

0

-215
247 163
32686
47 065
14 379
0

279 849

20 590
48

48

20638
-8 723
9 355
632

47 065
47 065
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- korekty btedow podstawowych 0 0 0 0 0
Zysk z okresow ubiegtych na poczatek okresu,
po korektach 26 450 26 911 47 065 17 548 47 065
a) zwigkszenie 0 0 0 0 0
b) zmniejszenie z tytutu podzialu zysku 0 26911 47 065 0 47 065
Zysk z okres6w ubieglych na koniec okresu 26 450 0 0 17 548 0
Strata z okresow ubieglych na poczatek
okresu 0 0 0 0 0
- korekty btedow podstawowych 0 0 0 0 0
Strata z okreséw ubieglych na poczatek okresu,
po korektach 0 0 0 0 0
a) zwickszenie 0 0 0 0 0
b) zmniejszenie 0 0 0 0 0
Strata z okresow ubiegtych na koniec okresu 0 0 0 0 0
Zysk (strata) z okresow ubieglych na koniec
okresu 26 450 0 0 17 548 0
Wynik netto 5584 32034 26911 11 489 29 037
a) zysk netto 5584 32034 26911 11 489 29 037
b) strata netto 0 0 0 0 0
c) odpisy z zysku 0 0 0 0 0
Kapital wlasny na koniec okresu w tym: 330181 330 181 339 889 342 303 342 303
Kapitat wlasny przypadajacy na Grupe
Kapitatowa 330 181 330 181 339 561 341671 341671
Kapitat wlasny przypadajacy na udziaty
niekontrolowane 0 0 328 632 632
1.7 Skonsolidowane sprawozdanie przeptywéw pienieznych Grupy Kapitalowej ZPUE S.A. [w tys. PLN]
0d 01.07.2021 0d 01.01.2021  od 01.07.2020  od 01.01.2020
do 30.09.2021 do 30.09.2021 do 30.09.2020  do 30.09.2020
Przeplywy Srodkoéw pienieznych z dzialalno$ci
operacyjnej - metoda posrednia
Zysk (strata) brutto 7899 40 786 13746 37279
Korekty razem -4176 -3 547 13 858 4795
Amortyzacja 7833 23334 6 280 18 906
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 363 832 -465 114
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1186 3161 553 2313
(Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 2 460 2014 -1 265 -2221
Zmiana stanu rezerw 884 -517 -137 2515
Zmiana stanu zapaséw -19 717 -43 025 10 300 -1 688
Zmiana stanu nalezno$ci 9980 -3 823 16 475 45 936

Skonsolidowany raport za Il kwartat 2021 r.



10le

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. za Il kwartal 2021 r.
Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow -6 080 18 464 -17 347 -53 976
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 1090 3200 1685 1191
Zaptacony podatek dochodowy -2 175 -7 187 -2221 -8 295
Inne korekty 0 0 0 0
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci operacyjnej 3723 37 239 27 604 42074
Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnoSci
inwestycyjnej
Wplywy 351 5037 12 439 17 386
Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych 351 923 1354 1864
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci
niematerialnych 0 0 0 0
Wplywy z aktywow finansowych 0 4114 11 085 15 522
Inne wplywy inwestycyjne 0 0 0 0
Wydatki 6014 13299 12 286 91379
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych 3994 11279 12 286 87 575
Inwestycje w nieruchomo$ci Oraz warto$ci niematerialne 0 0 0 0
Wydatki na aktywa finansowe 2020 2020 0 0
Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0 3804
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -5 663 -8 262 153 -73993
Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnoSci finansowej
Wplywy 0 37128 0 103 492
Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatow) i innych
instrumentéw 0 0 0 0
Kredyty i pozyczki 0 37128 0 103 492
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
Inne wpltywy finansowe 0 0 0 0
Wydatki 31676 74 959 27143 65 048
Nabycie akcji (udzialow) wlasnych 0 39771 0 0
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wlascicieli 0 0 0 0
Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytulu
podziahu zysku 0 0 0 0
Sptaty kredytow i pozyczek 27 355 24139 17779 49 045
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0 0 0
Platnosci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego 3135 7832 8 653 13320
Odsetki 1186 3217 711 2683
10
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Inne wydatki finansowe 0 0 0 0
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej -31676 -37 831 -27 143 38 444
Przeplywy pieni¢zne netto, razem -33615 -8 853 614 6 525
Bilansowa zmiana stanu srodkow pieni¢znych, w tym: -33788 -9 456 753 6 685
- zmiana stanu $rodkéw pienig¢znych z tyt. réznic kurs. 173 603 -139 -160
Srodki pienigine na poczgtek okresu 49 526 24764 13713 7802
Srodki pienigine na koniec okresu 15911 15911 14 327 14 327

1.8 Informacje dotyczace segmentéw dzialalno$ci Grupy Kapitalowej ZPUE S.A.

Metody pomiaru zyskoéw lub strat, aktywow i zobowigzan poszczegolnych segmentow sg tozsame z metodami

rachunkowosci finansowe;j.

Do celow sprawozdawczosci wydzielono w grupie pig¢ segmentéw operacyjnych:

+ Budownictwo — segment obejmuje nabywcow zgrupowanych w ramach budownictwa mieszkaniowego,
budownictwa uzyteczno$ci publicznej, budownictwa kubaturowego, budownictwa magazynowego,

» Energetyka — segment obejmuje nabywcoéw dziatajacych w zakresie przesytu i dystrybucji energii. Do segmentu
tego naleza w szczegblnosci: Zaktady Energetyczne, Polskie Sieci Elektroenergetyczne, biogazownie,

* Przemyst — segment obejmuje nabywcow dzialajacych w obrebie przemyshu weglowego, paliwowego,
energetycznego, metalurgicznego, elektromaszynowego, chemicznego, mineralnego, drzewno-papierniczego,
lekkiego, spozywczego i innego,

» Cieptownictwo — segment obejmuje dziatalnos¢ ustugowsa spotki w zakresie zaopatrzenia lokalnej spotecznosci
w energi¢ cieplng i ciepta wode. Segment zostal wyodrebniony poczawszy od I poéirocza 2020 r. w zwigzku
z zakupem ZCP Kottowni.

*  Wszystkie pozostate segmenty — obejmujg sprzedaz produktow i ustug niezakwalifikowanych do segmentow
wczesniejszych.

> Segmenty dzialalno$ci Grupy Kapitalowej ZPUE S.A. za okres od 01.01.2021 do 30.09.2021

Budownictwo = Energetyka Przemyst Cieptownictwo Pozostate RAZEM
Przychody ze sprzedazy 76 585 219 068 263 061 2378 10 268 571 360
Wynik brutto ze sprzedazy 19 621 46 061 63 763 562 997 131003
Koszty sprzedazy 15 361
Koszty ogolnego zarzadu 75 815
Wynik ze sprzedazy 39 827
Pozostate przychody operacyjne 18 993
Pozostale koszty operacyjne 13733
Wynik na dziatalnos$ci operacyjnej 45 087
Przychody finansowe 2 046
Koszty finansowe 6 347
Wynik brutto 40 786
Podatek dochodowy 8 752
Wynik netto 32034
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Amortyzacja 3018 9051 10 560 96 608 23334
Wartosci niematerialne 5837 17501 20 420 186 1175 45119
Srodki trwate 44 613 133773 156 088 1423 8 986 344 884
Srodki trwate w budowie 1557 4 668 5 447 50 314 12 035
Zapasy 15634 46 879 54 700 499 3149 120 861
Nalezno$ci krotkoterm. z tyt. dostaw i ustug 144 170
Zobowigzania 358 963
> Segmenty dzialalno$ci Grupy Kapitalowej ZPUE S.A. za okres od 01.01.2020 do 30.09.2020
Budownictwo = Energetyka Przemyst Cieptownictwo | Pozostate RAZEM

Przychody ze sprzedazy 67218 259126 154 329 373 18 628 499 674
Wynik brutto ze sprzedazy 18 597 62 672 45 049 -86 3238 129 470
Koszty sprzedazy 16 647
Koszty ogdlnego zarzadu 70599
Wynik ze sprzedazy 42 224
Pozostate przychody operacyjne 13083
Pozostate koszty operacyjne 15698
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej 39609
Przychody finansowe 2297
Koszty finansowe 4627
Wynik brutto 37279
Podatek dochodowy 7462
Wynik netto 29 817
Amortyzacja 2466 9967 5649 14 810 18 906
Wartoéci niematerialne 6526 26372 14 947 36 2144 50 025
Srodki trwale 42483 171679 97 305 235 13954 325 656
Srodki trwate w budowie 4 462 18 032 10 220 25 1466 34205
Zapasy 11 369 45944 26 040 63 3735 87151
Naleznosci krétkoterm. z tyt. dostaw i ustug 124778
Zobowiazania 306 160
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2. SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZPUE S.A. ZA 11l KWARTAL 2021 ROKU
2.1 Woybrane dane finansowe
WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. PLN w tys. EUR
0d 01.01.2021  0d 01.01.2020 | od 01.01.2021 od 01.01.2020
do 30.09.2021  do 30.09.2020 | do 30.09.2021 do 30.09.2020
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw
i materiatow 581 097 505 807 127 475 113 869
II. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 45630 39 506 10010 8894
I11. Zysk (strata) brutto 41328 37 246 9 066 8385
IV. Zysk (strata) netto 32613 29 800 7154 6709
V. Przepltywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
operacyjnej 38 810 50 998 8514 11481
VI. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -8 278 -90 019 -1 816 -20 265
VII. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
finansowej -37 837 43 466 -8 300 9785
VIIL. Przeptywy pienigzne netto, razem -7 305 4 445 -1 602 1001
IX. Liczba akcji (w szt.) 1 400 001 1 400 001 1400 001 1 400 001
X. Zysk na jedna akcj¢ zwykta w zt. 23,25 21,23 5,10 4,78
XI. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla
w zt. 23,25 21,23 5,10 4,78
XII. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedna akcje zwykla w zt. 0 0 0 0
w tys. PLN w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE

30.09.2021 31.12.2020 30.09.2021 31.12.2020
I. Aktywa, razem 722 156 693 299 155 876 150 234
II. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 380 203 344 236 82 066 74594
II1. Zobowigzania dtugoterminowe 106 007 95674 22 881 20732
IV. Zobowiazania krotkoterminowe 251 403 224 873 54 265 48 729
V. Kapitat wiasny 341953 349 063 73810 75 640
VI. Kapitat zaktadowy 12 362 12 362 2 668 2679
VII. Liczba akcji (w szt.) 1400 001 1400 001 1400 001 1400 001
VIII. Warto$¢ ksieggowa na jedna akcje w zt. 244,25 249,33 52,72 54,03
IX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje w
7zt 244,25 249,33 52,72 54,03
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Jednostkowy zysk przypadajacy na jedna akcje zwykla za Il kwartat 2021 r. zostat wyliczony jako iloraz zysku
netto przypadajacego na akcje zwykte, tj. 30 228 tys. zt. i $redniowazonej ilo$¢ akcji zwyktych: 1 300 001 szt.
Jednostkowy zysk na jedna akcj¢ zwykta za I1l kwartat 2021 r. wynosi 23,25 z1.

Jednostkowy zysk przypadajacy na jedng akcje zwykta za Ill kwartat 2020 r. zostat wyliczony jako iloraz zysku
netto przypadajacego na akcje zwykle, tj. 27 597 tys. zt. zt. i §redniowazonej ilo$¢ akcji zwyktych: 1 300 001 szt.
Jednostkowy zysk na jedng akcj¢ zwykta za Il kwartat 2020 r. wynosi 21,23 zi.

Jednostkowa wartos$¢ ksiggowa na jedng akcje za 111 kwartat 2021 r. zostata wyliczona jako iloraz kapitatu wtasnego
w wysokos$ci 341 953 tys. zl. i calkowitej ilosci akcji 1.400.001 szt. Jednostkowa warto$¢ ksiegowa na jedng akcje
za 1l kwartat 2021 r. wyniosta 244,25 zt.

Jednostkowa warto$¢ ksiggowa na jedng akcj¢ w roku 2020 zostata wyliczona jako iloraz kapitalu wlasnego
w wysokoéci 349 063 tys. zt. i catkowitej ilosci akcji 1 400 001 szt. Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje w 2020 r.
wynosita 249,33 PLN.

W okresie 111 kwartatu roku 2021 oraz Il kwartatu roku 2020 nie wystapity i w ocenie Zarzadu ZPUE SA nie
wystapia przyczyny rozwadniajace zysk netto na jedng akcj¢ zwykla i warto$¢ ksiegowa na jedna akcje.

2.2 Kursy przeliczenia wybranych danych finansowych

Wybrane dane finansowe zamieszczone w sprawozdaniu finansowym za Il kwartat 2021 r. zostaty przeliczone

wedtug kursow opisanych i zaprezentowanych w pkt. 1.2. sprawozdania.

2.3 Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej spoltki ZPUE S.A. [w tys. PLN]

2021 2021 2020 2020
stan na koniec  stan na koniec  stan na koniec  stan na koniec
30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.09.2020
Aktywa trwale 429 082 428 065 434 360 433 881
WartoS$ci niematerialne i prawne 45118 48 097 47 108 50 023
Rzeczowe aktywa trwate w tym: 359 535 357 876 365 041 362 116
Srodki trwate 347 500 346 357 352 618 325313
Srodki trwate w budowie 12 035 11 519 12 423 36 803
Naleznosci dtugoterminowe 7190 7110 7112 7091
Inwestycje dlugoterminowe w tym: 12 926 10942 11119 11 057
Nieruchomosci 2387 2417 2 564 2029
Diugoterminowe aktywa finansowe 10381 8361 8361 8 823
Inne inwestycje diugoterminowe 158 164 194 205
Dhugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe w tym: 4313 4040 3980 3594
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4313 4040 3980 3594
Aktywa obrotowe 293074 318 774 258 939 244713
Aktywa z tytulu uméw wykonawstwa 2903 1752 4 402 4192
Zapasy 117 962 99 684 71741 83117
Nalezno$ci krotkoterminowe w tym: 148 156 158 344 143 250 129 042
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e

Naleznosci od jednostek powigzanych 1818 4 826 8 927 6 228
Naleznosci od pozostatych jednostek w tym: 146 338 153 518 134 323 122 814
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 142 930 148 054 131512 118 710
b) z tytutu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen
Spotecznych 61 1494 6 623
c) inne 3347 3970 2 805 3481
Krotkoterminowe aktywa finansowe w tym: 19 228 52 697 31146 24093
Udzielone pozyczki 0 0 0 4 400
Srodki pienigzne i inne aktywa finansowe 19 228 52 697 31146 19 693
Krétkoterminowe rozliczenia mi¢gdzyokresowe 4825 6 297 8 400 4 269
Aktywa razem 722 156 746 839 693 299 678 594
Kapital (fundusz) wlasny 341953 336 060 349 063 349 824
Kapitat (fundusz) podstawowy 12 362 12 362 12 362 12 362
Akcje wlasne -39 986 -39 986 -215 -215
Kapitat (fundusz) zapasowy 216 262 216 262 287 239 287 239
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 20702 20 686 20 654 20638
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 100 000 100 000 0 0
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 32613 26 736 29023 29 800
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 380 203 410779 344 236 328 770
Rezerwy na zobowigzania w tym: 16 272 15 468 16 311 18 340
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0 0
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 10934 10934 10934 8624
Rezerwa z tytutu ustug wykonawstwa 2729 1478 858 1483
Pozostale rezerwy 2609 3056 4519 8233
Zobowigzania dlugoterminowe 106 007 110532 95674 96 548
Zobowigzania krotkoterminowe w tym: 251403 277947 224 873 206 173
Wobec jednostek powigzanych 4188 4762 9597 9 106
Wobec pozostatych jednostek w tym: 247 215 273185 215276 197 067
a) kredyty i pozyczki 57 818 79 275 58 781 65 806
b) inne zobowiqzania finansowe 16 242 15650 12778 14 851
C) z tytulu dostaw i ustug 130 482 140 040 112551 86 109
d) zaliczki otrzymane na dostawy 11951 8 582 6 434 8 375
e) z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen i innych
Swiadczen 14715 16 685 12111 10 288
f) z tytutu wynagrodzen 13384 12 637 11597 11 243
g) inne 2623 316 1024 395
Rozliczenia migdzyokresowe 6 521 6 832 7378 7709
Pasywa razem 722 156 746 839 693 299 678 594
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2.4 Jednostkowy rachunek zyskéw i strat ZPUE S.A [w tys. PLN]

0d 01.07.2021 od 01.01.2021 od 01.07.2020 od 01.01.2020
do 30.09.2021 do 30.09.2021 do 30.09.2020  do 30.09.2020
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i

materiatow 208 150 581 097 166 041 505 807
Koszty sprzedanych produktow, towarow

i materiatow 161 656 450 224 125308 378538
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 46 494 130 873 40733 127 269
Koszty sprzedazy 5805 15 360 6 030 16 647
Koszty ogolnego zarzadu 26 426 75 127 22984 69 583
Zysk (strata) ze sprzedazy 14 263 40 386 11719 41039
Pozostate przychody operacyjne 1991 19 052 6 893 13 869
Pozostate koszty operacyjne 7 045 13 808 4914 15 402
Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej 9209 45630 13698 39 506
Przychody finansowe 2544 2023 1245 2190
Koszty finansowe 1525 6 325 1114 4 450
Zysk (strata) brutto 8104 41328 13829 37 246
Podatek dochodowy 2227 8 715 2261 7 446
Zysk (strata) netto 5 877 32613 11 568 29 800

2.5 Jednostkowe sprawozdanie z caltkowitych dochodow ZPUE S.A. [w tys. PLN]
od 01.07.2021 0d 01.01.2021 od 01.07.2020 od 01.01.2020

do 30.09.2021 do 30.09.2021 do 30.09.2020 do 30.09.2020
Zysk (strata) netto 5877 32613 11 568 29 800
Inne caltkowite dochody: 0 0 0 0

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0 0
Zabezpieczenie przeptywow pienigznych 0 0 0 0
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0 0 0 0
Pozostate dochody 0 0 0 0
Podatek dochodowy od skladnikéw innych

calkowitych dochodéw ogétem 0 0 0 0
Razem inne calkowite dochody po opodatkowaniu 0 0 0 0
Calkowite dochody ogélem 5877 32613 11 568 29 800

2.6 Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym ZPUE S.A. [w tys. PLN]

od 01.07.2021 od 01.01.2021 od 01.01.2020 od 01.07.2020 od 01.01.2020
do 30.09.2021 do 30.09.2021 do31.12.2020 do 30.09.2020 do 30.09.2020
Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 336 060 349 063 325779 338511 325779
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- korekty wyceny

b) zmniejszenie:

a) zwigkszenie

korektach
a) zwigkszenie

b) zmniejszenie

Wynik netto
a) zysk netto
b) strata netto

c) odpisy z zysku

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. za Il kwartal 2021 r.
0 0 0 0
Kapital wlasny na pocz. okresu (BO) po korektach 336 060 349 063 325779 338511
Kapital podstawowy na poczatek okresu 12 362 12 362 12 362 12 362
Zmiany kapitatu podstawowego 0 0 0 0
Kapital podstawowy na koniec okresu 12 362 12 362 12 362 12 362
Akcje wlasne na poczatek okresu -39 986 -215 -215 -215
Zmiany akcji wiasnych 0 -39 771 0 0
Akcje wlasne na koniec okresu -39 986 -39 986 -215 -215
Kapital zapasowy na poczatek okresu 216 262 287 239 246 102 287 510
Zmiany kapitafu zapasowego 0 -70 977 41137 -271
a) zwigkszenie (z tytutu): 0 29023 46 940 0
- z podziatu zysku (ustawowo) 0 29023 46 940 0
b) zmniejszenie (z tytutu): 0 100 000 5803 271
- utworzenia kapitatu rezerwowego 0 100 000 0 0
Stan kapitalu zapasowego na koniec okresu 216 262 216 262 287 239 287 239
Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 20 686 20 654 20590 20 622
Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 16 48 64 16
a) zwigkszenie z tytutu : 16 48 64 16
- rozwigzania rezerwy na podatek dochodowy 16 48 64 16
0 0 0 0
Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 20702 20702 20 654 20638
Kapital rezerwowy na poczatek okresu 100 000 0 0 0
Zwigkszenie Kapitatu rezerwowego 0 100 000 0 0
Kapital rezerwowy na koniec okresu 100 000 100 000 0 0
Zysk (strata) z okresow ubieglych na poczatek okresu 26 736 29023 46 940 18 232
0 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) podziatu zysku 0 29023 46 940 0
Zysk z okresow ubieglych na koniec okresu 26 736 0 0 18 232
Strata z okresow ubieglych na poczatek okresu 0 0 0 0
Korekty bledow podstawowych 0 0 0 0
Strata z okresow ubieglych na poczatek okresu, po
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
Strata z okreséw ubieglych na koniec okresu 0 0 0 0
Zysk (strata) z okresow ubieglych na koniec okresu 26 736 0 0 18 232
5877 32613 29 800 11568
5877 32613 29023 11568
0 0 0 0
0 0 0 0
Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 341 953 341 953 349 063 349 824
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Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego
podzialu zysku (pokrycia straty) 341 953 341 953 349 063 349 824 349 824
2.7 Jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pienieznych ZPUE S.A. [w tys. PLN]
0d 01.07.2021 od 01.01.2021 od 01.07.2020 od 01.01.2020
do 30.09.2021 do 30.09.2021 do 30.09.2020  do 30.09.2020
Przeplywy S§rodkéow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
- metoda posrednia
Zysk (strata) brutto 8 104 41 328 13 829 37 246
Korekty razem -4 063 -2 518 9509 13751
Amortyzacja 7875 23300 6216 18 797
(Zyski) straty z tytutu roznic kursowych 364 832 -442 88
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1179 3168 554 2314
(Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 2 461 2089 -1 258 -2 205
Zmiana stanu rezerw 884 -494 -137 2537
Zmiana stanu zapaséw -19 430 -44 722 10088 1173
Zmiana stanu naleznosci 10 108 -4 387 13 566 44110
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem -6 410 21709
pozyczek i kredytow -18 501 -45931
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 1081 3174 1645 1164
Zaptacony podatek dochodowy -2 175 -7 187 -2 222 -8 296
Inne korekty 0 0 0 0
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 4041 38810 23338 50 997
Przeplywy $§rodkéw pienieznych z dzialalnosci
inwestycyjnej
Wplywy 350 5021 12 431 17 359
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 350 907 1346 1837
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci
niematerialne i prawne 0 0 0 0
Z aktywow finansowych 0 4114 11 085 15522
Wydatki 6014 13299 12 247 107 379
Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych 3994 11279 12 247 95575
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne 0 0 0 0
Na aktywa finansowe, w tym: 2020 2020 0 8 000
a) w jednostkach powiazanych 2020 2020 0 8 000
- nabycie aktywow finansowych 2020 2020 0 8 000
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0 0 0
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b) w pozostatych jednostkach 0 0 0 0
- nabycie aktywow finansowych 0 0 0 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0 0 0
Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0 3804
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -5 664 -8 278 184 -90 020

Przeplywy §rodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
Wplywy 0 37128 -3910 108 485
Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych

instrumentoéw kapitatowych oraz doptat do kapitalu 0 0 0 0
Kredyty i pozyczki 0 37128 -3910 108 485
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0 0 0
Inne wplywy finansowe 0 0 0 0
Wydatki 31669 74 964 18 332 65019
Nabycie akcji (udziatdéw) wiasnych 0 39771 0 0
Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wtascicieli 0 0 0 0
Inne, niz wyplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu 0

podziatu zysku 0 0 0
Sptaty kredytow i pozyczek 27 356 24 139 8 876 49 045
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0 0 0
Platnosci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego 3135 7832 8721 13315
Odsetki 1178 3222 735 2 659
Inne wydatki finansowe 0 0 0 0
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej -31 669 -37 837 -22 242 43 466
Przeplywy pieni¢zne netto, razem -33 292 -7 305 1280 4443
Bilansowa zmiana stanu $rodkow pieni¢znych, w tym: -33519 -7 908 1420 4 605
- zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu réznic

kursowych 227 603 -139 -162
Srodki pieniezne na poczatek okresu 48 950 22 963 10 925 7762
Srodki pieniezne na koniec okresu 15 658 15 658 12 205 12 205

2.8 Informacje dotyczace segmentéow dzialalnosci jednostki dominujgcej ZPUE S.A.

Metody pomiaru zyskow lub strat, aktywow i zobowigzan poszczegdlnych segmentdw sg tozsame z metodami
rachunkowoéci finansowej.

Spotka dokonata wydzielenia poszczegdlnych segmentéw operacyjnych na podstawie raportow, ktore okresowo sa

analizowane przez zarzad. Segmentacja w spolce dokonana zostata ze wzgledu na skategoryzowane grupy

odbiorcow.

Do celéw sprawozdawczo$ci wydzielono w grupie pigé segmentow operacyjnych:

* Budownictwo — segment obejmuje nabywcow zgrupowanych w ramach budownictwa mieszkaniowego,
budownictwa uzytecznosci publicznej, budownictwa kubaturowego, budownictwa magazynowego,

» Energetyka — segment obejmuje nabywcdw dziatajacych w zakresie przesytu i dystrybucji energii. Do segmentu
tego nalezg w szczegdlnosci: Zaktady Energetyczne, Polskie Sieci Elektroenergetyczne, biogazownie,

str. 19

Skonsolidowany raport za Il kwartaZ 2021 r.



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. za Il kwartal 2021 r.

10le

Koronea .-

* Przemyst — segment obejmuje nabywcow dziatajacych w obrebie przemystu weglowego, paliwowego,
energetycznego, metalurgicznego, elektromaszynowego, chemicznego, mineralnego, drzewno-papierniczego,
lekkiego, spozywczego i innego,

» Cieptownictwo — segment obejmuje dziatalno$¢ ustugowsa spotki w zakresie zaopatrzenia lokalnej spotecznosci
w energi¢ cieplng i ciepta wodg. Segment zostal wyodrebniony poczawszy od I poétrocza 2020 r. w zwigzku

z zakupem ZCP Kotlowni.

»  Wszystkie pozostate segmenty — obejmujg sprzedaz produktow i ustug niezakwalifikowanych do segmentow

wczesniejszych.

> Segmenty dzialalnosci ZPUE SA za okres od 01.01.2021 do 30.09.2021

Budownictwo Energetyka Przemyst  Cieptownictwo Pozostale RAZEM
Przychody ze sprzedazy 76 584 219 063 263 055 2378 20016 581 097
Wynik brutto ze sprzedazy 19574 45916 63 596 560 1227 130873
Koszty sprzedazy 15 360
Koszty ogdlnego zarzadu 75127
Wynik ze sprzedazy 40 386
Pozostate przychody operacyjne 19 052
Pozostale koszty operacyjne 13 808
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 45 630
Przychody finansowe 2023
Koszty finansowe 6325
Wynik brutto 41 328
Podatek dochodowy 8 715
Wynik netto 32613
Amortyzacja 2950 8961 10 323 94 972 23 300
Warto$ci niematerialne 5713 17 352 19 989 182 1882 45118
Srodki trwate 44 002 133 641 153 950 1403 14 503 347500
Srodki trwate w budowie 1524 4628 5332 49 502 12 035
Zapasy 14 937 45 366 52 260 476 4923 117 962
Naleznosci krotkoterm. z tyt.
dostaw i ustug 144 748
Zobowiazania 357 410
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> Segmenty dzialalno$ci ZPUE SA za okres od 01.01.2020 do 30.09.2020
Budownictwo Energetyka Przemyst  Cieptownictwo Pozostate RAZEM
Przychody ze sprzedazy 67 218 259 125 153 942 373 25149 505 807
Wynik brutto ze sprzedazy 18 597 62672 44 888 -86 1198 127 269
Koszty sprzedazy 16 647
Koszty ogoélnego zarzadu 69 583
Wynik ze sprzedazy 41 039
Pozostate przychody operacyjne 13 869
Pozostate koszty operacyjne 15 402
Wynik na dzialalno$ci operacyjnej 39 506
Przychody finansowe 2190
Koszty finansowe 4 450
Wynik brutto 37 246
Podatek dochodowy 7 446
Wynik netto 29 800
Amortyzacja 1401 3327 1794 14 12 261 18 797
Wartoéci niematerialne 3706 8804 4746 37 32730 50 023
Srodki trwate 24125 57 314 30894 241 212739 325313
Sraalil (rsite w7 budlowic 2534 6020 3245 25 24979 36 803
Zapasy 6 456 15338 8268 64 52991 83117
Naleinqéci krotkoterm. z tyt. 124 938
dostaw i ustug
302 721

Zobowiazania

3 KOMENTARZ ORAZ INNE INFORMACJE DODATKOWE DO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 11l KWARTAL 2021 ROKU

3.1 Podstawowe informacje o jednostce dominujacej — ZPUE S.A.

ZPUE S.A. z siedzibg we Wloszczowie (adres: ul. Jedrzejowska 79C, 29-100 Wioszczowa) jest spotka
kapitalowa prawa handlowego wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego przez
Sad Rejonowy w Kielcach, X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS:
0000052770. Czas trwania spotki ZPUE S.A. jest nieoznaczony.

ZPUE S.A. jest spolkg publiczng notowang na rynku glownym Gieldy Papierow Warto$ciowych
w Warszawie S.A. Wedtug klasyfikacji przyjetej przez rynek regulowany ZPUE S.A. jest zakwalifikowana
do spoétek z branzy przemystu elektromaszynowego.

Podstawowym przedmiotem dziatalnoéci ZPUE S.A. wedlug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest
produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej (PKD 27.12.7).

Kapitat akcyjny ZPUE S.A. wynosi 12 362 008,83 zt i dzieli si¢ na 1 400 001 akcji o warto$ci nominalnej
8,83 zt kazda. Na liczbg 1400 001 akcji sktada sig: 100 000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A,
1 300 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A, B, C, D, E, F oraz 1 akcja imienna zwykta serii G.
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3.2

Podstawowe informacje o spotkach zaleznych objetych konsolidacja

3.2.1 ZPUE Katowice S.A.

ZPUE Katowice S.A. z siedzibg w Katowicach jest spotka kapitalows prawa handlowego wpisang do
rejestru przedsigbiorcow przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod w  Katowicach, Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS: 0000083973.

Kapital zaktadowy ZPUE Katowice S.A. wynosi 112.446,34 zt i dzieli si¢ na 1.874.439 akcji 0 wartosci
0,06 zt kazda. ZPUE S.A. jest jedynym akcjonariuszem ZPUE Katowice S.A.

Podstawowym przedmiotem dziatalnoéci ZPUE Katowice S.A. jest dziatalno$¢ w zakresie inzynierii
i zwigzanego z nig doradztwa technicznego.

3.2.2 Stolbud Pszczyna S.A.

Stolbud Pszczyna S.A. z siedzibg w Pszczynie jest spotkg kapitalowg prawa handlowego wpisang do
rejestru  przedsigbiorcow przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod w  Katowicach, Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000422885.

Kapitat zaktadowy Stolbud Pszczyna S.A. wynosi 10.050.000,00 zt i dzieli si¢ na 100.500.000 akcji
o warto$ci 0,10 zt kazda. ZPUE S.A. posiada 100 % akcji w kapitale zaktadowym Stolbud Pszczyna S.A.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Stolbud Pszczyna S.A. jest produkcja aparatury rozdzielczej
i sterowniczej energii elektrycznej.

3.3 Jednostki zalezne nieobjete konsolidacja

W sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. za Ill kwartat 2021 roku nie zostaly uwzglednione
sprawozdania finansowe zagranicznych spotek zaleznych od ZPUE S.A,, tj.:

>

Spotka ,,Zawod blocznych kompliektnych transformatorowych podstacij” OOO (Zaklad Kompletnych
Transformatorowych Stacji) w miejscowosci Totmaczewo (obwdd Leningradzki, Federacja Rosyjska).
Spotka jest odpowiednikiem polskiej spotki z ograniczong odpowiedzialnos$cia i zajmuje sie¢ W Szczegblnosci
produkcja obudow betonowych oraz kompletnych stacji transformatorowych w obudowach betonowych.
ZPUE S.A. posiada udzial o wartosci nominalnej 85.010.000,00 rubli, ktory stanowi 100% kapitatu
zaktadowego i uprawnia do wykonywania 100% gloséw na zgromadzeniu wspolnikow tej spotki;

Spotka OO0 ZPUE Ukraina (ZPUE Ukraina) w Iwano-Frankowsku (Republika Ukrainy), zajmujaca si¢
w szczegdlnosci dziatalno$cia handlowa na terenie Ukrainy. Spotka jest odpowiednikiem polskiej spotki
z ograniczong odpowiedzialno$cia a jej kapital zaktadowy wynosi 8.000 Euro. ZPUE S.A. posiada udziat
o wartoséci 6.400 Euro, stanowigcy 80% kapitatu zaktadowego tej spotki oraz uprawniajacy ZPUE S.A. do
wykonywania 80% gloséw na zgromadzeniu wspolnikow tej spotki;

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. nie obejmuje danych finansowych
powyzszych spotek zagranicznych, ze wzgledu na ich niewielka istotnos¢ w wartosciach skonsolidowanych Grupy.
ZPUE S.A. traktuje jednak posiadanie udziatbw w powyzszych spotkach jako inwestycje dlugoterminowe,
nakierowane na rozbudowe dotychczasowej oferty produktowej oraz zaktada, ze przyczynia si¢ one do gruntownego
rozpoznania rynkow zagranicznych, co umozliwi nawiazywanie okreslonych kontaktow handlowych.

3.4

Informacje o posiadanych udzialach badz akcjach w innych podmiotach

Na koniec Il kwartalu 2021 roku ZPUE S.A. byla mniejszosciowym udziatlowcem badz akcjonariuszem
W nastepujacych spotkach:

N
r

Auto Sprzet Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, w ktérej ZPUE S.A. posiada 18 udziatlow o tacznej wartosci 9 tys. zl,
stanowigcych 18% w kapitale zaktadowym. Nabyte udziaty zostaty objete odpisem aktualizujacym. Warto$é ksiggowa
udziatéw wynosi: 0 zt.

Drogowa Trasa Srednicowa S.A. z siedziba w Katowicach, w ktorej ZPUE S.A. posiada 30 akcji imiennych
uprzywilejowanych o warto$ci nominalnej 1 tys. zt kazda, stanowiacych 1,22% w kapitale zaktadowym.
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>  Slaskie Centrum Logistyki S.A. z siedziba w Gliwicach, w ktérej ZPUE S.A. posiada 10 akcji zwyklych o wartosci
nominalnej 100 zt kazda, stanowiacych 0,003% w kapitale zaktadowym
Ponadto spotka ZPUE S.A. jest komplementariuszem w spétce Horyzont ZPUE Spotka Akcyjna Spétka komandytowa
z siedzibag we Wloszczowie. ZPUE S.A. wstapita w ogot praw i obowiazkow zwigzanych z uczestnictwem w spotce Horyzont
ZPUE Spoétka Akcyjna Spotka komandytowa w wyniku potaczenia ze spotka ZPUE Holding Sp. z 0.0., co nastapito w dniu 30
wrzesnia 2016 r.

Podmioty wskazane w niniejszym punkcie nie sa obj¢te konsolidacja Grupy Kapitatowej ZPUE S.A.

3.5 Opis zmian organizacji Grupy Kapitalowej ZPUE S.A., w tym w wyniku polgczenia jednostek, uzyskania lub utraty
kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dlugoterminowymi, a takze podzialu, restrukturyzacji lub
zaniechania dzialalno$ci

W dniu 3 wrzesnia 2021 r. Zarzad ZPUE S.A. z siedziba we Wloszczowie (,,Spotka Przejmujaca”) podjat decyzj¢ o zamiarze
potaczenia Spotki Przejmujacej ze spotka zalezna, tj. Stolbud Pszczyna S.A. z siedzibg w Pszczynie, adres: ul. Gornoslaska 5B,
43-200 Pszczyna, wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000422885, NIP:
6380005081 (,,Spotka Przejmowana”). Potaczenie spotek nastgpi w trybie okre§lonym w art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h., tj. poprzez
przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej na Spotke Przejmujaca. Poniewaz Spotka Przejmujaca jest jedynym
wspoélnikiem Spotki Przejmowanej, posiadajacym 100% udziatbw w jej kapitale zaktadowym, potaczenie zostanie
przeprowadzone bez podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki Przejmujacej zgodnie z art. 515 § 1 k.s.h., a Spotce
Przejmujacej jako wspolnikowi Spotki Przejmowanej nie beda wydawane akcje Spotki Przejmujacej, zgodnie z art. 514 k.s.h.
Polaczenie zostanie przeprowadzone w uproszczonym trybie, o ktorym mowa w art. 516 § 6 w zw. z art. 516 § 1 k.s.h., tj.
z wylaczeniem przepiséw art. 501-503, 505 § 1 pkt 4-5, art. 512 1 513 oraz art. 494 § 41499 § 1 pkt 2-4 k.s.h. (raport biezacy nr
23/2021).

W dniu 10 wrze$nia 2021 r. uzgodniono i podpisano Plan potaczenia Spotki Przejmujacej ze Spotka Przejmowang. Zasadniczym
celem potaczenia jest uproszczenie struktury organizacyjnej Grupy Kapitalowej ZPUE S.A., a takze redukcja kosztow
zwigzanych z funkcjonowaniem odrgbnego podmiotu o ograniczonej skali dziatalnosci (raport biezacy nr 24/2021).

W dniu 15 pazdziernika 2021 r. Walne Zgromadzenie ZPUE S.A. podj¢to uchwate w sprawie wyrazenia zgody na polaczenie
Spoéiki Przejmujacej ze Spotka Przejmowang zgodnie z przedstawionym Planem potaczenia (raport biezacy nr 28/2021).

3.6 Zakres prezentowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ZPUE S.A. za Ill kwartat 2021 r. prezentuje dane finansowe za
okres od 01.07.2021 r. do 30.09.2021 r. oraz dane narastajaco za trzy kwartaty roku 2021, tj. za okres od 01.01.2021 r.
do 30.09.2021 r. Dane porownywalne prezentuja dane finansowe za Ill kwartat roku 2020, tj. za okres od 01.07.2020 r.
do 30.09.2020 r. oraz dane narastajaco za trzy kwartaty roku 2020, tj. za okres od 01.01.2020 r. do 30.09.2020 r. Dodatkowo dla
sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania ze zmian w kapitatach wtasnych zaprezentowano dane poréwnywalne za rok
2020.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. za Il kwartat 2021 r. zostato sporzadzone w oparciu
o dane finansowe spotki ZPUE S.A. oraz jednostek od niej zaleznych, tj. ZPUE Katowice S.A. i Stolbud Pszczyna S.A.

3.7 Metody sporzadzenia sprawozdan finansowych

Oswiadczenie Zarzadu

Skonsolidowane sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej w dajacej
si¢ przewidzie¢ przysztosci. Zarzadowi Emitenta nie sg znane okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za Il kwartat 2021 r. zostaly sporzadzone
w oparciu 0 MSR/MSSF.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. obejmuje sprawozdania finansowe
jednostki dominujacej i jednostek zaleznych za okres od 01.01.2021 r. do 30.09.2021 r. wraz z danymi
poréwnywalnymi.

Dane zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za Ill kwartat 2021 r. zostaly zaprezentowane
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w tysigcach ztotych polskich (PLN). Ztote polskie stanowig walut¢ funkcjonalng i walute sprawozdawcza
w spotkach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie sporzadzone na dzien 30.93.2021 r. zawiera w ocenie Zarzadu ZPUE
S.A. wszystkie informacje niezbedne do prawidlowej oceny sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego
Grupy.

Oméwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow (takze
amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia $§rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Stosowane przez jednostki objete konsolidacja zasady rachunkowosci dostosowane sa do wymogow
wynikajacych z Miedzynarodowych Standardow  Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej (dalej MSSF), a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach na podstawie ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych (dalej UOR).

Obowigzujace zasady wyceny aktywoéw i pasywow

Wartos$ci niematerialne

Za wartosci niematerialne uznaje si¢ nabyte, nadajace si¢ do gospodarczego wykorzystania w dniu przyjegcia

do uzywania:

* warto$ci niematerialne,

* prawa majatkowe, autorskie prawa majatkowe, licencje, koncesje, prawa do: projektow, wynalazkow,
patentow, znakow towarowych, wzoréow zdobniczych lub uzytkowych,

* koszty prac rozwojowych zakonczonych wynikiem pozytywnym oraz naktady na prace rozwojowe,

* warto$¢ firmy,

+ know-how,

+ inne warto$ci niematerialne

o przewidywanym okresie uzytkowania dluzszym niz rok, wykorzystywane na potrzeby zwigzane

z prowadzong dziatalnoscig gospodarcza albo oddane do uzywania na podstawie umowy najmu, dzierzawy

lub innej umowy o podobnym charakterze.

,,Ksigga wartoéci niematerialnych” obejmuje nastepujace pozycje:
e numer inwentarzowy,

nazwe,

date zakupu lub wytworzenia,

date ksiegowania i numer dowodu nabycia,

date oddania do uzytku,

warto$¢ poczatkowa,

roczng stope amortyzacji,

warto$¢ amortyzacji rocznej, miesigcznej i od poczatku uzytkowania,
wartos¢ netto,

date pelnego umorzenia,

date i numer dowodu wycofania z ewidencji,

inne dane (dzial, stanowisko kosztow itp.).

Rzeczowe aktywa trwale

Za rzeczowe aktywa trwate uznaje si¢ takie sktadniki aktywow, ktore:

- s3 utrzymywane przez Grup¢ w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub przy dostawach
towardéw i §wiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu
lub w celach administracyjnych oraz

- ktorym towarzyszy oczekiwanie, iz beda wykorzystane przez czas dtuzszy niz jeden okres.

Pozycje rzeczowych aktywow trwatych wujmuje si¢ jako skladnik aktywow jezeli istnieje
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prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane ze skladnikiem aktywow
oraz, ze mozna wyceni¢ w sposob wiarygodny cen¢ nabycia lub koszt wytworzenia tego Sktadnika aktywow.

Do srodkow trwatych Grupy zalicza si¢:

° grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntow),
° budynki,

o obiekty inzynierii ladowej i wodnej,

° maszyny, urzadzenia,

° $rodki transportu,

° inne przedmioty.

Do $rodkéw trwatych Grupy zalicza si¢ rowniez obce $rodki trwate uzywane przez nig na podstawie umowy
najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym charakterze, jezeli z innych przepisow wynika prawo
dokonywania od nich odpiséw amortyzacyjnych (umorzeniowych) przez korzystajaca z tych srodkow Grupg.
Przedmioty w cenie do 10 000,00 zt. traktowane sa jako materialy. Z chwilg wydania do uzytkowania
warto§¢ ich odpisuje si¢ w koszty materialowe oraz ujmuje w ewidencji pozabilansowej ilosciowo-
warto§ciowej. Materiaty objete s3 ewidencja pozabilansowa wg miejsc uzytkowania. Za kryterium do objecia
materiatéw ewidencja przyjeto okres uzytkowania dtuzszy niz rok.

Srodki trwate w cenie jednostkowej powyzej 10 000,00 zt. sa wprowadzane do ewidencji srodkow trwatych.
Ewidencja $rodkéw trwatych pozwala wprowadzi¢ wyrézniki rozrozniajac $rodki trwate sfinansowane ze
zrodet innych (np. z budzetu panstwa, z dotacji unijnych.) Srodki trwate rejestrowane sa w pozycjach
analitycznych zgodnie z symbolikag KRST.

Pozycja rzeczowych aktywow trwatych, ktora kwalifikuje sie do ujecia jako sktadnik aktywow, poczatkowo
wyceniana jest wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Na cen¢ nabycia lub koszt wytworzenia
pozycji rzeczowych aktywow trwatych sktada si¢ cena zakupu, tacznie z ctami importowymi i bezzwrotnymi
podatkami od zakupu i wszystkimi innymi pozwalajacymi si¢ bezposrednio przyporzadkowac kosztami
poniesionymi w celu doprowadzenia sktadnika aktywéw do stanu zdolnosci uzytkowej, ktory jest zgodny
z jego zamierzonym wykorzystaniem. W przypadku wytworzenia we wiasnym zakresie jest to koszt
wytworzenia, za ktéry uwaza si¢ warto§¢ zuzytych skladnikéw rzeczowych i ustug obcych, kosztow
wynagrodzen za prac¢ wraz z narzutami i inne koszty dajace si¢ zaliczy¢ do wartoSci wytworzonych
srodkow trwatych lub warto$ci niematerialnych i prawnych. Do kosztu wytworzenia nie zalicza si¢ kosztow
ogolnych zarzadu, kosztow sprzedazy, pozostatych kosztéw operacyjnych i finansowych oraz kosztow
nadmiernych brakéw, nadmiernego zuzycia robocizny i innych zasobow w trakcie budowy, montazu lub
ulepszenia srodkéw trwatych i dostosowania do uzywania.

W razie nabycia w drodze spadku lub darowizny lub w inny nieodptatny sposdb wartos¢ poczatkowa srodka
trwatego stanowi cena sprzedazy takiego samego lub podobnego przedmiotu z dnia nabycia, chyba ze
umowa darowizny albo umowa o niecodptatnym przekazaniu okresla t¢ wartos¢ w nizszej wysokosci. Za cene
rynkowa uwaza si¢ cen¢ stosowang w danej miejscowosci w obrocie sktadnikami tego samego rodzaju,
gatunku z uwzglednieniem ich stanu technicznego i stopnia zuzycia.

W przypadku trudnos$ci w ustaleniu kosztu wytworzenia $rodka trwalego jego warto§¢ poczatkowa ustala
biegly rzeczoznawca z uwzglednieniem cen rynkowych z dnia przekazania sktadnika do uzytkowania.
Podstawowym narzedziem ewidencyjnym $rodkéw trwatych jest ,,Ksigga inwentarzowa $rodkow trwatych”
z podziatem na grupy $srodkow trwatych.

,,Ksiega inwentarzowa $rodkdw trwalych” obejmuje m.in. nastgpujgce pozycje:

e numer inwentarzowy odrebny dla kazdego obiektu,

date przyjecia na stan, numer dowodu, rodzaj dowodu,

rok budowy (nabycia),

nazwe $rodka trwatego,

symbol klasyfikacji rodzajowej srodka trwatego,

wartos$¢ poczatkowa,

zmiany wartosci nastgpujace w okresie uzytkowania,

roczng stop¢ amortyzacji,

roczng 1 miesi¢czng kwotg amortyzacji,
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Koronea .-

umorzenie dotychczasowe,

wartos¢ netto,

dat¢ wycofania z uzytkowania i numer dowodu,

inne dane (wydzial, stanowisko kosztow, rodzaj pozyskanego dofinansowania itp.).

Obce srodki trwate ujmuje si¢ w ewidencji pozabilansowe;.

Pézniejsze naktady odnoszace si¢ do pozycji rzeczowych aktywow trwatych, ktora juz zostata ujeta jako
sktadnik aktywow sa dodawane do wartos$ci bilansowej tego sktadnika aktywow, o ile jest prawdopodobne,
ze Grupa uzyska przyszte korzysci ekonomiczne, ktore przewyzsza korzysci mozliwe do osiagniccia
w ramach pierwotnie oszacowanych korzysci uzyskiwanych z juz posiadanego sktadnika aktywow. Wszelkie
pozostate pdzniejsze naktady sa ujmowane jako koszty okresu, w ktérym zostaly poniesione. Naklady na
remonty i konserwacje rzeczowych aktywow trwatych ponoszone w celu przywrocenia lub utrzymania
przysztych korzysci ekonomicznych, jakich Grupa moze oczekiwaé w oparciu o pierwotnie o0szacowane
korzysci ujmuje si¢ jako koszty w momencie poniesienia.

Gloéwne czesci sktadowe niektorych pozycji rzeczowych aktywow trwatych ujmuje si¢ jako odrgbne aktywa,
z uwzglednieniem niezaleznego okresu ich ekonomicznego uzytkowania.

Umorzenie

Podlegajaca amortyzacji warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych rozktadana jest w sposob systematyczny na
przestrzeni okresu ich uzytkowania. Stosowana metoda amortyzacji odzwierciedla tryb konsumowania przez
jednostke gospodarcza korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywow.

Odpisy amortyzacyjne ujmowane s3 jako koszt danego okresu.

Okres uzytkowania pozycji rzeczowych aktywow trwatych oraz metoda amortyzacji podlega corocznej
weryfikacji i jezeli oczekiwania znaczgco r6znig si¢ od wezesniejszych szacunkow, odpisy amortyzacyjne za
biezace i przyszte okresy sg korygowane.

Podstawg dokonywania odpisow amortyzacyjnych (umorzeniowych) s$rodkow trwatych i wartoSci
niematerialnych stanowi aktualny plan amortyzacji sporzadzany na pierwszy dzien kazdego roku
obrotowego, okreslajgcy stawki i kwoty rocznych odpisdéw poszczegdlnych srodkow trwatych.

Plan amortyzacji zawiera m.in.:

° numer inwentarzowy,
° symbol klasyfikacji rodzajowej,
° nazwe obiektu,

date przyjecia do uzytkowania,

warto$¢ poczatkowa,

metod¢ amortyzacji,

stope rocznej amortyzacji,

roczng i miesigczng kwote odpisow.

W przypadku srodkéw trwatych przyjetych uzytkowanych na podstawie uméw leasingu operacyjnego, ktore
w mysl przepisdéw ustawy o rachunkowosci zaliczane sa do srodkéw trwatych — okres amortyzacji ustala sie
w oparciu o okres ekonomicznej uzytecznosci.

W razie zmiany techniki produkcji, przeznaczenia do likwidacji, wycofania z uzywania lub innych przyczyn
powodujacych trwalg utrate gospodarczej przydatnosci Srodka trwatego dokonuje sie, w cigzar pozostatych
kosztow operacyjnych, odpowiednich, nieplanowych odpisow amortyzacyjnych.

Wycena Srodkoéw trwalych i wartosci niematerialnych

Po pierwotnym ujeciu $rodki trwate i warto$ci niematerialne wycenia sie¢ wedlug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu trwalej utraty warto$ci.
Srodki trwate i warto$ci niematerialne umarza si¢ metodami okreslonymi w punkcie poprzedzajacym.

Srodki trwate wyceniane s3 wg cen nabycia badz kosztu wytworzenia. Srodki trwate z grup 0,1,2 na dzien
przejscia na MSR zostaly wycenione wg warto$ci godziwe;.

Grupa 0 - grunty nie podlegaja amortyzacji.

Grupa 1 —Budynki i lokale wyceniane sa ceny nabycia, za wyjatkiem gruntow, bedacych w posiadaniu na
dzien przejscia na MSR, ktore zostaly wycenione wg wartosci godziwej. Grunty wycenione wg wartosci
godziwej umarzane sa przez okres 720 miesigcy —stawka 1,66% w skali roku. Pozostate §rodki w ramach tej
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grupy od 120 do 480 miesigcy.

Grupa 2 —Obiekty inzynierii ladowej i wodnej wyceniane sa wg ceny nabycia, za wyjatkiem obiektow
inzynierii ladowej i wodnej, bedacych w posiadaniu na dzien przejscia na MSR, ktore zostaty wycenione
wg warto$ci godziwej. Obiekty inzynierii ladowej i wodnej wycenione wg wartosci godziwej umarzane sg
przez 720 miesiecy, stawka 1,66% w skali roku. Pozostate $rodki trwate, nalezace do tej grupy umarzane sa
w okresie od 120 do 300 miesiecy.

Wartos¢ firmy

Z dniem 27.02.2014 nastapito objecie przez ZPUE S.A. udzialow w spotkach ZPUE EOP Sp. z o.0. oraz
ZPUE Elektroinstal Sp. z o.0.

W wyniku potaczenia powstata wartos¢ firmy stanowigca nadwyzke kosztu potaczenia ww. spotek nad
udziatem spotki ZPUE S.A. w wartos$ci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan
i zobowigzan warunkowych. Warto$§¢ firmy nabytej w transakcji potaczenia odpowiada zaptacie dokonanej
przez ZPUE S.A. w zamian za oczekiwane przyszte korzysci ekonomiczne z aktywow, ktore nie mogg by¢
pojedynczo zidentyfikowane oraz odrgbnie ujgte.

Warto$¢ firmy na dzien 30.09.2021 wykazana w sprawozdaniu skonsolidowanym wynosi 12 167 tys. zt.
Wartos$¢ t¢ tworza:

ZPUE EOP Sp. z 0.0.: 418 tys. zt

ZPUE Elektroinstal Sp. z 0.0.: 11 749 tys. zt.

Spotka ZPUE S.A. corocznie testuje utrate wartosci firmy. Do obliczen przyj¢to nastepujace zatozenia:

- coroczna 5% dynamika przychodow,

- 10,51 % stopa dyskontowa,

- 4-letni okres projekcji.

. Po poczatkowym ujeciu, warto§¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartoséci. Test na utrate¢ wartosci przeprowadza si¢ raz na rok
lub czgsciej, jesli wystapia ku temu przestanki. Warto$¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Na dzien przejgcia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujacych s$rodki
pieni¢zne, ktére moga skorzystaé z synergii potaczenia. Kazdy osrodek, lub zespot osrodkow, do ktorego zostala
przypisana wartos$¢ firmy:

— odpowiada najnizszemu poziomowi w Spoélce, na ktorym warto$¢ firmy jest monitorowana na wewngtrzne
potrzeby zarzadcze oraz

— jest nie wiekszy niz jeden segment operacyjny okre§lony zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Odpis z tytulu utraty wartoSci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujacego $rodki pieni¢zne, do ktorego zostala alokowana dana warto$¢ firmy. W przypadku, gdy
odzyskiwalna warto$¢ osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujety zostaje
odpis z tytutu utraty wartoéci. W przypadku, gdy warto$¢ firmy stanowi czgs¢ osrodka wypracowujacego srodki
pieni¢zne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalno$ci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskow lub strat
ze sprzedazy takiej dziatalno$ci wartos¢ firmy zwigzana ze sprzedana dzialalnoScig zostaje wiaczona do jej
warto$ci bilansowej. W takich okoliczno$ciach sprzedana warto$¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej
warto$ci Sprzedanej dziatalnos$ci i warto$ci zachowanej czgéci osrodka wypracowujacego srodki pienigzne.

W wyniku przeprowadzonego testu nie stwierdzono przestanek do dokonania odpisu na utrat¢ wartosci firmy.

Stawki i sposéb amortyzacji rzeczowych $Srodkow trwalych oraz wartosci niematerialnych
Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci.

Srodki trwale w budowie

wycenia si¢ w wysokosci ogétu kosztdow pozostajagcych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub
wytworzeniem pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie
podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania $rodka trwatego do uzywania.
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NieruchomoS$ci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia si¢ zgodnie z modelem kosztowym, czyli wedlug cen nabycia badz
kosztow wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Wartosci niematerialne zaliczane do inwestycji
Warto$ci niematerialne zaliczane do inwestycji sg wyceniane zgodnie z MSR 40 wg wartosci godziwej

Udzialy (akcje) w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywow trwalych wycenia si¢
wedlug cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Zapasy materialow, towaréw, produktow gotowych, pélproduktow i produktow w toku wycenia si¢
wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia lub tez wartosci netto mozliwej do uzyskania, w zaleznosci od
tego, ktora z kwot jest nizsza.

W odniesieniu do zapaséw materiatow Grupa prowadzi ewidencje:

e iloSciowo-warto§ciowa w magazynie.

Stan magazynu jest uzgadniany z ewidencjg warto§ciowg prowadzong przez ksiggowos¢ na koniec kazdego
miesigca.

W odniesieniu do zapasow towarow Grupa prowadzi ewidencjg:

e iloSciowo-warto§ciowa w magazynie.

Stan magazynu jest uzgadniany z ewidencja warto$ciowa prowadzong przez ksiegowo$¢ na koniec kazdego
miesigca.

W odniesieniu do zapaséw produktéw gotowych Grupa prowadzi ewidencje:

e iloSciowo-warto§ciowa w magazynie.

Stan magazynu jest uzgadniany z ewidencja warto§ciowa prowadzong przez ksiegowo$¢ na koniec kazdego
miesigca.

Przyjecie materiatéw do magazynu nastepuje wedtug:

e rzeczywistych cen zakupu.

Rozchod materialow z magazynu wycenia si¢ metoda:

.pierwsze weszto, pierwsze wyszto” (FIFO),

Przyjecie towarow do magazynu nastgpuje wedhug rzeczywistych cen zakupu.

Rozchod towardéw z magazynu wycenia si¢ metoda:
pierwsze weszto, pierwsze wyszto” (FIFO).

Przyjecie produktow gotowych z produkcji do magazynu nastgpuje wedtug:

e cen ewidencyjnych; warto$¢ zapasow do kosztéw wytworzenia koryguja odchylenia, ktore rozliczane sg na
zapas i na rozchod zapaséw na podstawie wskaznika odchylen.

Rozchod produktow gotowych z magazynu w przypadku prowadzenia ewidencji wedhug:

rzeczywistego kosztu wytworzenia wycenia si¢ metoda:

»pierwsze weszlo, pierwsze wyszto” (FIFO).

Zapasy produkcji niezakonczonej na dzien bilansowy wycenia si¢ wedtug:

e bezposrednich kosztow wytworzenia, na ktore skladaja si¢ koszty zwigzane bezposrednio z jednostka
produkcji, takie jak bezposrednia robocizna i materiaty bezposrednie. Sktadaja si¢ na nie takze systematycznie
roztozone, stale i zmienne koszty produkcji, poniesione przy przetwarzaniu materialow na wyroby gotowe.
Stalymi posrednimi kosztami produkcji sa te posrednie koszty produkcji, ktore pozostaja stosunkowo
niezmienne niezaleznie od wielkosci produkcji, takie jak koszty amortyzacji i utrzymania budynkow
i wyposazenia fabryki oraz produkcyjne(fabryczne) koszty zarzadzania i administracji. Zmiennymi posrednimi
kosztami produkcji sa te posrednie koszty produkcji, ktore zmieniaja si¢ bezposrednio lub prawie bezposrednio
wraz ze zmiang wielkos$ci produkcji, takie jak posrednie koszty materialow i robocizny.

Inwestycje krotkoterminowe wycenia si¢ wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub wartosci
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rynkowej.
Inwestycje krotkoterminowe, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, wycenia si¢ w wartoSci godziwe;j.

Naleznosci wycenia si¢ z uwzglednieniem MSSF 9 tj. wg zamortyzowanego kosztu, o ile spetniaja kryteria
uznania za wyceniane wedtug modelu wyceny wg zamortyzowanego kosztu. Spotka do wyceny aktywow
finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie stosuje metod¢ efektywnej stopy procentowe;.
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug po poczatkowym ujeciu wycenia si¢ w wysokos$ci zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglgdnieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci,
przy czym naleznosci z tytutlu dostaw i ustug z data zapadalno$ci ponizej 12 miesigcy od dnia powstania
(j. niezawierajace elementu finansowania) nie podlegaja dyskontowaniu i s3 wyceniane w warto$ci nominalnej
z uwzglednieniem odpisu na oczekiwane straty kredytowe.

W odniesieniu do:

naleznos$ci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci — do wysokoS$ci naleznosSci
nieobjetej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci, zgloszonej likwidatorowi lub sedziemu
komisarzowi w postgpowaniu upadtosciowym, z chwilg powzigcia informacji,

naleznos$ci od dtuznikow w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli majatek dtuznika nie
wystarcza na zaspokojenie kosztow postepowania upadlosciowego — w pelnej wysokosci, z chwilg uzyskania
postanowienia sadu,

nalezno$ci kwestionowanych przez dluznikéw oraz z ktorych zaptata duznik zalega, a wedtug oceny sytuacji
majatkowej i finansowej dhuznika sptata naleznosci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna — do
wysoko$ci niepokrytej gwarancja lub innym zabezpieczeniem z chwilg skierowania wierzytelnosci
potwierdzonej prawomocnym wyrokiem sadu na droge postgpowania egzekucyjnego.

naleznosci stanowigcych rownowarto$¢ kwot podwyzszajacych naleznosci, w stosunku do ktorych uprzednio
dokonano odpisu aktualizujgcego — w wysokosci tych kwot, do czasu ich otrzymania lub odpisania, z chwilg
powziecia informacji,

nalezno$ci  przeterminowanych (o okresie przeterminowania dluzszym niz 365 dni) lub
nieprzeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobiefistwa niesciggalnosci, w przypadkach
uzasadnionych rodzajem prowadzonej dziatalno$ci lub struktura odbiorcow — w wysokosci wiarygodnie
oszacowanej kwoty odpisu z chwilg skierowania wierzytelno$ci potwierdzonej prawomocnym wyrokiem
sadu na droge postgpowania egzekucyjnego.

Zobowiazania wycenia si¢ z uwzglednieniem MSSF 9 tj. wg zamortyzowanego kosztu, o ile spetniaja
kryteria uznania za wyceniane wedtug modelu wyceny wg zamortyzowanego kosztu.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty wycenia si¢ wedtug wartoéci nominalne;.

Srodki pienigzne obejmuja: gotowke w kasie i na rachunkach bankowych oraz depozytow ptatnych na
zadanie.

Ekwiwalenty $rodkéw pienigznych sa krotkoterminowymi inwestycjami o duzej plynnosci latwo
wymienialnymi na okreslone kwoty $rodkéow pieni¢znych oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany
wartosci.

Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, z reguly od jednego dnia do jednego miesigca,
W zalezno$ci od aktualnego zapotrzebowania spotki na srodki pienig¢zne.

Rezerwy na straty i zobowigzania wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej warto$ci.

Rezerwy tworzone s3 gdy:

¢ na Grupie ciazy obecny obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych,

e prawdopodobne jest, ze wypeklienie obowiazku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkow zawierajacych
w sobie korzysci ekonomiczne,

¢ mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowiazku.

Rezerwe zmniejsza zrealizowanie obowiazku, na ktory zostata utworzona, za$ niewykorzystane rezerwy
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(z uwagi na ustanie lub zmniejszenie ryzyka strat, na ktore zostaly utworzone) rozwiazuje si¢ na dobro kont
pozostatych przychodéw operacyjnych lub przychodéw finansowych.

Wycena instrumentéw finansowych:

Spotki z grupy kwalifikuja aktywa finansowe do jednej z kategorii:

- wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu,

- wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody,

- wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

- instrumenty finansowe zabezpieczajace.

Grupa kwalifikuje dluzne aktywa finansowe do odpowiedniej kategorii w zalezno$ci od modelu biznesowego
zarzadzania aktywami finansowymi oraz od charakterystyki umownych przeptywéw pieni¢znych dla danego
sktadnika aktywow finansowych. Grupa, jako aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki udzielone, pozostate naleznosci finansowe oraz $rodki pieni¢zne
i ich ekwiwalenty. W momencie poczatkowego ujecia, Grupa klasyfikuje instrumenty kapitatowe, tj. akcje
i udzialy w jednostkach pozostatych, do kategorii instrumentéw finansowych wycenianych wedlug wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody. Grupa jako zobowiazania wyceniane w zamortyzowanym koszcie
klasyfikuje zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, kredyty, pozyczki oraz obligacje. Zobowigzania z tytutu
instrumentow pochodnych niewyznaczonych dla celow rachunkowosci zabezpieczen Grupa klasyfikuje jako
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Grupa do kategorii instrumentéw finansowych
zabezpieczajacych kwalifikuje aktywa 1 zobowigzanie finansowe stanowigce instrumenty pochodne
zabezpieczajace przeplywy pieni¢zne i zabezpieczajace warto$¢ godziwa.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug po poczatkowym ujgciu wycenia si¢ w wysokosci zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci,
przy czym naleznosci z tytulu dostaw i ustug z datg zapadalnosci ponizej 12 miesigcy od dnia powstania
(tj. niezawierajace elementu finansowania) nie podlegajg dyskontowaniu i s3 wyceniane w wartosci nominalne;j
z uwzglednieniem odpisu na oczekiwane straty kredytowe.

Zyski lub straty wynikajace z wyceny pozycji wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
obejmuja réwniez przychody z tytutu odsetek i dywidendy. Instrumenty finansowe zabezpieczajace sa
wyceniane przez rachunek zyskow i strat. Utrata wartosci aktywow finansowych MSSF 9 wprowadza nowe
podejscie do szacowania utraty wartosci aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu
lub w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody (za wyjatkiem inwestycji w aktywa kapitalowe oraz
aktywa kontraktowe). Model utraty wartosci bazuje na kalkulacji strat oczekiwanych w odrdznieniu
od dotychczas stosowanego modelu wynikajacego z MSR 39, ktéry bazowal na koncepcji strat poniesionych.
Najistotniejsza pozycja aktywow finansowych w sprawozdaniu finansowym Grupy, ktora podlega nowym
zasadom kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych sg nalezno$ci handlowe z tytutu dostaw i ustug. Grupa
monitoruje zmiany poziomu ryzyka kredytowego zwigzanego z danym skladnikiem aktywoéw finansowych
oraz klasyfikuje aktywa finansowe do jednego z trzech etapoéw, wyznaczania odpisoéw z tytulu utraty wartosci
W oparciu o obserwacje zmiany poziomu ryzyka kredytowego w stosunku do poczatkowego ujgcia
instrumentu. W zaleznosci od ryzyka, odpis z tytutu utraty wartosci jest szacowany w horyzoncie 12-miesiecy
lub w horyzoncie zycia instrumentu. Na kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy Grupa dokonuje analizy
wystapienia przestanek skutkujacych utworzeniem odpisu z tytulu utraty wartosci. Przestanki moga
obejmowa¢ m.in. zmiany ratingu dluznika, powazne problemy finansowe dluznika, wystapienie istotnej
niekorzystnej zmiany w jego $rodowisku ekonomicznym, prawnym lub rynkowym. Grupa uwzglgdnia
informacje dotyczace przysztosci w stosowanych parametrach szacowania strat oczekiwanego
prawdopodobiefstwa niewyptacalno$ci w oparciu 0 biezagce kwotowania rynkowe. Grupa dla naleznosci
z tytutu dostaw i uslug nie monitoruje zmian poziomu ryzyka kredytowego w trakcie zycia instrumentu oraz
szacuje oczekiwang strate kredytowa w horyzoncie do terminu zapadalnosci instrumentu. Do Kalkulacji
oczekiwanej straty kredytowej Grupa wyznacza parametr prawdopodobienstwa nie$ciggalnosci naleznos$ci
oszacowany na podstawie analizy wartosci niesptaconych faktur w okresie ostatnich pigciu lat, oraz wskaznik
niewykonania zobowigzan oszacowany na podstawie wartosci niesplaconych faktur w okresie ostatnich
czterech lat. Oczekiwana strata kredytowa jest kalkulowana w momencie ujgcia nalezno$ci w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej oraz jest aktualizowana na kazdy kolejny dzien konczacy okres sprawozdawczy,
w zaleznosci od ilosci dni przeterminowania danej naleznosci.
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Udzialy (akcje) wlasne wycenia si¢ wedlug ceny nabycia i ujmuje w kapitatach wiasnych jako wartosc¢
ujemna.

Kapitaly oraz pozostate aktywa i pasywa wycenia si¢ wedtug warto$ci nominalne;j.

Wycena aktywow i pasywéw wyrazonych w walutach obcych

Na dzien bilansowy wyrazone w walutach obcych aktywa (z wylaczeniem udzialow w jednostkach
podporzadkowanych wycenianych metoda praw wlasno$ci) oraz pasywa wycenia si¢ po obowigzujacym na ten
dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu
kursu obowigzujgcego w dniu poprzedzajagcym dzien zawarcia transakcji.

Zasady wyceny zobowiazan warunkowych

Zobowigzanie warunkowe jest mozliwym zobowigzaniem, ktore powstaje na skutek zdarzen przesztych
i ktorego istnienie zostanie potwierdzone dopiero w przysztosci w momencie wystapienia niepewnych zdarzen
(nad ktorymi Grupa nie ma pelnej kontroli). Zobowigzaniem warunkowym moze by¢ rowniez obecne
zobowigzanie Grupy, ktoére powstaje na skutek przesztych zdarzen i ktérego nie mozna wyceni¢ wystarczajaco
wiarygodnie lub nie jest prawdopodobne, aby wypetnienie tego zobowigzania spowodowato wyptyw srodkow
zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne. W zawigzku z tym zobowiazanie takie nie jest prezentowane w
bilansie, ale jest opisywane w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego.
Przyktadem zobowigzan warunkowych moga by¢ zobowigzania wynikajace z udzielonych przez Grupe
gwarancji lub porgczen majatkowych.

Zobowigzanie warunkowe wycenia si¢ w wartosci udzielonych gwarancji, porgczen lub w inny sposob
wiarygodnie oszacowanej wartoSci.

Zasady wyceny instrument6w pochodnych zabezpieczajacych wartosé¢ aktywow

W Grupie moga wystepowaé pochodne instrumenty finansowe (np. terminowe kontrakty forward)

charakteryzujace si¢ nastgpujagcymi cechami:

e ich warto$¢ zalezy od zmiany wartosci instrumentu bazowego (stopy procentowej, kursu bazowego, kursu

wymiany walut itp.),

e wydatki poczatkowe na ich nabycie nie wystepuja lub sg bardzo niskie,

e rozliczenie instrumentu nastgpi w przysztosci.

Kontrakty terminowe moga by¢ zawierane w celu zabezpieczenia si¢ przez Grupe przed niekorzystnymi dla

niej zmianami kurséw walutowych, stop procentowych, indeksow gietdowych.

Grupa moze stosowac pochodne instrumenty zabezpieczajace w celu:

e zabezpieczenia warto$ci godziwej, to jest ograniczenia zagrozenia wptywu na wynik finansowy zmian
warto$ci godziwej wynikajacych z okreslonego ryzyka zwigzanego z wprowadzonymi do ksiag
rachunkowych aktywami i zobowigzaniami finansowymi lub okreslong ich czgscia,

e zabezpieczenia przeptywow pienieznych, to jest ograniczenia zagrozenia wptywu na wynik finansowy zmian
W przeptywach pieni¢znych wynikajacych z okreslonego ryzyka zwigzanego z wprowadzonymi do ksiag
rachunkowych aktywami i zobowigzaniami, uprawdopodobnionymi przysztymi zobowigzaniami lub
planowanymi transakcjami.

Kontrakty dotyczgce instrumentow finansowych uznaje si¢ za stuzgce ograniczeniu ryzyka zwigzanego

z aktywami lub pasywami Grupy, tj. zabezpieczeniu tych aktywow lub pasywow, jezeli co najmniej:

e przed zawarciem kontraktu ustalono jego cel oraz okre$lono, ktére aktywa lub pasywa majg zosta¢ za
pomocg tego kontraktu zabezpieczone,

e zabezpieczajacy instrument finansowy bedacy przedmiotem kontraktu i zabezpieczane za jego pomoca
aktywa lub pasywa charakteryzuja si¢ podobnymi cechami, a w szczegdlnosci wartoscia nominalna, data
zapadalno$ci, wptywem zmian stopy procentowej albo kursu waluty,

e stopienl pewnosci oczekiwan dotyczacych przewidywanych w wyniku kontraktu przeptywoéw srodkow
pieni¢znych jest znaczny.

Jezeli powyzsze warunki zostaly spelnione, to przy wycenie zabezpieczanych aktywow lub pasywow

uwzglednia si¢ warto$¢ nabytych dla ich zabezpieczenia instrumentéw finansowych oraz zmiany ich wartosci.
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Pozycje zabezpieczang moze stanowi¢ pojedynczy sktadnik wprowadzonych do ksiag rachunkowych aktywow
lub zobowigzan badZ nie wprowadzone do ksiag rachunkowych prawdopodobne przyszte zobowigzania lub
transakcje.

Pozycje zabezpieczang moze stanowi¢ roéwniez grupa aktywoéw lub zobowigzan. Zabezpieczenie moze
dotyczy¢ jednego z czynnikdéw ryzyka zagrazajagcego zmianami wartosci godziwej lub przeptywow
pieni¢znych pod warunkiem, ze efektywno$¢ takiego czynnika ryzyka moze by¢ efektywnie zmierzona.

Do szczegdlnych zasad rachunkowosci dotyczacych pochodnych instrumentéw finansowych, w zakresie
nieuregulowanym w ninigjszym rozdziale opracowania, stosuje si¢ zasady ustalone w standardzie MSSF 9,
MSR 32.

Zobowiazania i aktywa z tytulu podatku dochodowego

Zobowigzania z tytulu podatku odroczonego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku dochodowego
wymagajacej w przysztosci zaplaty w zwiazku z wystapieniem dodatnich roéznic przejsciowych. Przejsciowe
ro6znice dodatnie powoduja zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokos$¢ zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy uwzglednieniu stawek
podatku dochodowego obowiazujacego w roku powstania obowiazku podatkowego, to jest w roku realizacji
roznic przejsciowych.

Przy ustaleniu zobowigzania z tytutu podatku odroczonego nalezy uwzgledni¢ stan rozliczen réznicy ujemnej
(o ile wystapita) zaksiggowanej na koncie ,,Aktywa z tytulu podatku odroczonego” wedtug stanu na ostatni
dzien poprzedniego roku obrotowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktore
spowodujg w przyszto$ci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowe;j
mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasad ostroznosci.

Wysoko$¢ aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy uwzglgdnieniu stawek
podatku dochodowego obowigzujacego w roku powstania obowigzku podatkowego, to jest w roku realizacji
roznic przejsciowych.

Przy ustalaniu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego nalezy uwzgledni¢ stan rozliczen rdéznicy
dodatniej (o ile wystapita) zaksiegowanej na koncie ,,Zobowigzanie z tytutlu podatku odroczonego” wedtug
stanu na ostatni dzien poprzedniego okresu sprawozdawczego.

Zobowigzanie z tytulu podatku odroczonego oraz aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
w bilansie wykazywane sa po skompensowaniu.

Zasady wyceny rozliczen migdzyokresowych przychodow i kosztow

Bierne rozliczenia miedzyokresowe

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow tworzone sa w wysoko$ci prawdopodobnych zobowigzah
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajacych w szczegolnosci:

1)z warto$ci $wiadczen wykonanych przez kontrahentéw, ktorych kwote mozna wiarygodnie oszacowac,

2)z obowigzku wykonania przysztych $wiadczen wynikajacych z biezacej dziatalnosci, ktorych kwote mozna
oszacowaé, mimo ze data ich powstania nie jest jeszcze znana i do ktorych mozna zaliczy¢ m.in.:

koszty badania sprawozdania finansowego i inne koszty dotyczace okresu sprawozdawczego,

pozostate uzasadnione ryzykiem gospodarczym i zwyczajami handlowymi.

Bierne rozliczenia migdzyokresowe prezentuje si¢ w pasywach bilansu w pozycji: ,,Pozostale rezerwy
krotkoterminowe”.

Rozliczenia mi¢dzyokresowe przychodéw

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow, to stan na dzien bilansowy warto$ci nominalnej przychodéw (dtugo-

i krotkoterminowych), ktorych realizacja nastepuje w okresach przysztych. Do rozliczen mig¢dzyokresowych

przychodéw zalicza si¢ migdzy innymi:

e pobrane wptaty lub zarachowane nalezno$ci od kontrahentdw za $wiadczenia, ktore zostang wykonane
w nastgpnym roku obrotowym,

e otrzymane dotacje zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem srodkow trwalych lub wartosci niematerialnych
i prawnych. Otrzymane dotacje lub inne doptaty ewidencjonowane sa w korespondencji z kontem
rozrachunkowym 246, na ktorym prowadzona jest szczegdotowa analityka otrzymanych dotacji. Dotacje
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zaewidencjonowane na koncie rozliczen migdzyokresowych przychodéw rozliczane sa w pozostate
przychody operacyjne proporcjonalnie do kosztow amortyzacji $rodkow trwatych sfinansowanych
z otrzymanych dotacji. Przyjecie srodkoéw trwatych do ewidencji $rodkéw trwatych w module ,,Srodki
trwate” pozwala na wprowadzenie odznaczenia pozwalajacego na rozroznienie s$rodkow trwatych
sfinansowanych dotacja oraz okreslenie wartos$ci amortyzacji odpowiadajacej czesci sfinansowanej dotacja.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Czynne rozliczenia mi¢edzyokresowe

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow tworza koszty posrednie. W ciggu okresu sprawozdawczego przedmiotem
rozliczen migdzyokresowych sa miedzy innymi:

koszty czynszow i dzierzawy ptaconych z gory,

koszty energii optaconej z gory,

koszty ubezpieczen majatkowych,

koszty optat za wieczyste uzytkowanie gruntéw,

podatek od nieruchomosci,

aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

inne koszty dotyczace nastepnych okreséw sprawozdawczych (prenumeraty, przedptaty na targi itp.).

Koszty podlegajace aktywowaniu na koncie rozliczen migdzyokresowych rozliczane sa proporcjonalnie
do uptywu czasu w kolejnych okresach obrotowych, ktorych dotycza.

Ewidencja dla celéw ustalenia dochodu do opodatkowania

W celu prawidlowego ustalania podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym od 0s6b prawnych w planie
kont Grupy zostaly wyr6znione konta analityczne, grupujace koszty dziatalnosci podstawowej, koszty finansowe
oraz pozostale koszty operacyjne nie stanowigce kosztow uzyskania przychodow w rozumieniu ustawy
o podatku dochodowym oraz grupujace przychody finansowe i pozostate przychody operacyjne nie stanowiace
przychodéw lub zwolnione z opodatkowania. Rozrdoznienie analityczne w kontach bilansowych ma
potwierdzenie w ewidencji pozabilansowej grupujacej koszty i przychody na kontach zespotu ,,9”. Dodatkowo
na kontach zespotu ,,9” ewidencjonowane sa koszty i przychody, ktore nie zostaly zaewidencjonowane na
kontach bilansowych, a maja wplyw na ustalenie podstawy opodatkowania.

Wybér systemu rachunku zyskow i strat

Jednostki wchodzace w sktad grupy ZPUE SA sporzadzajg rachunek zyskow i strat w wariancie kalkulacyjnym.
Skonsolidowany wynik finansowy netto sktada si¢ z:

o skonsolidowanego wyniku ze sprzedazy,

e skonsolidowanego wyniku z pozostatej dziatalno$ci operacyjnej,

o skonsolidowanego wyniku z operacji finansowych,

e obowigzkowego obcigzenia skonsolidowanego wyniku finansowego z tytulu podatku dochodowego od os6b
prawnych.

Ewidencja kosztéw prowadzona jest w uktadzie rodzajowym oraz w uktadzie kalkulacyjnym.

Metoda sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania z przeptyw6w pienieznych

Jednostki wchodzace w sktad grupy sporzadzaja sprawozdanie z przeptywow pienigznych metoda posrednia.
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pieni¢znych przedstawia informacje na temat przeplywow
srodkdéw pienieznych zaistniatych w ciggu okresu sprawozdawczego, w podziale na dziatalno$¢ operacyjna,
inwestycyjna i finansowg.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
Jednostki wchodzace w sktad grupy kapitalowej ZPUE SA sporzadzaja sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym.

Szczegoéltowosé sprawozdania finansowego
Za sporzadzenie i prezentacj¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad ZPUE S.A..
Skonsolidowane sprawozdanie zawiera nast¢pujace cze¢sci sktadowe:

a) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansoweyj,
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b) skonsolidowany rachunek zyskow i strat,

c) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym,

d) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych,

e) skonsolidowane sprawozdanie z innych catkowitych dochodow,

f) informacje o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz dane objasniajace.

Prezentowane dane obejmuja skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 wrzesnia 2021
roku, skonsolidowany rachunek zyskow i strat za 9 miesiecy 2021 roku, obejmujacy okres od 01.01.2021 do
30.09.2021, skonsolidowane sprawozdanie z innych catkowitych dochodéw za okres 9 miesigcy zakonczony
dnia 30 wrzesnia 2021 roku tj. od 1 stycznia 2021 roku do 30 wrze$nia 2021 roku, skonsolidowane sprawozdanie
ze zmian w Kkapitale wlasnym i skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia
2021 roku do 30 wrzesnia 2021 roku.

Poréwnywalne dane finansowe obejmujg skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien
30 wrze$nia 2020 roku, skonsolidowany rachunek zyskow i strat za 9 miesiecy 2020 obejmujgce okres od
01.01.2020 do 30.09.2020, skonsolidowane sprawozdanie z innych catkowitych dochodow za okres 9 miesigcy
zakonczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku tj. od 1 stycznia 2020 roku do 30 wrze$nia 2020 roku, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym i skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres
od 1 stycznia 2020 roku do 30 wrzes$nia 2020 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotki tworzace grupe w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres co najmniej
12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego, tj. od dnia 30 wrzesnia 2021 roku.

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osgdzie i szacunkach

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwigksze znaczenie,
oprocz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa. Oszacowania oraz szacunki ksiggowe
poddaje si¢ okresowej weryfikacji. Przy kazdej zmianie uwzglednia si¢ wpltyw wszystkich przewidywanych
zdarzen. Mimo, Ze szacunki te opieraja si¢ na najlepszej wiedzy dotyczacej warunkéw biezacych i dziatan, ktore
Spotka podejmuje, rzeczywiste rezultaty moga si¢ od tych szacunkow roznic.

Ponizej omdéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrédla niepewnos$ci wystepujace na
dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty warto$ci bilansowych aktywow
i zobowigzan w nastgpnym roku finansowym. Spotka przyjeta zatozenia i szacunki na temat przyszto$ci na
podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania finansowego. Wystepujace zatozenia i szacunki
moga ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian nie bedacych
pod kontrolg Grupy. Takie zmiany sg odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili wystapienia.
Istotnymi warto$ciami opartymi na szacunkach sg rowniez odpisy na zapasach oraz naleznosciach.

Niepewno$¢ zwiagzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od os6b prawnych oraz obciazen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegaja czestym zmianom. Te czeste zmiany powoduja brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespojne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktore mogtyby
mie¢ zastosowanie. Obowigzujace przepisy zawieraja rowniez niejasnosci, ktore powoduja réznice w opiniach, co
do interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zarowno pomiedzy organami panstwowymi jak i organami
panstwowymi i przedsigbiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalno$ci (na przyklad kwestie celne czy dewizowe) mogg by¢
przedmiotem kontroli organow, ktore uprawnione sa do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe
zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki
powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej dojrzalym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg si¢ zmieni¢ w przyszto$ci
w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowej.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaly wprowadzone zmiany w celu uwzglgdnienia
postanowien Ogolnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu uniknigcia zaptaty podatku w Polsce. GAAR
definiuje unikanie opodatkowania, jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiagnigcia korzysci
podatkowej, sprzecznej w danych okolicznos$ciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie
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z GAAR taka czynno$¢ nie skutkuje osiaggnigciem korzysci podatkowej, jezeli sposob dziatania byt sztuczny.
Wszelkie wystgpowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotéw posredniczacych
mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementdéw wzajemnie si¢ znoszacych lub
kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym skutku do wczesniej wspomnianych, moga by¢ potraktowane
jako przestanka istnienia sztucznych czynno$ci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje wymagaja
znacznie wigkszego osadu przy ocenie skutkéw podatkowych poszczegdlnych transakc;ji.

Klauzul¢ GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji,
ktére zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktorych po dacie wejscia klauzuli
w zycie korzysci byly lub sa nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepiséw umozliwi polskim organom kontroli
podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikdéw prawnych ustalen i porozumien, takich jak
restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Grupa ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytulu biezagcego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strat¢ podatkows), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe,
uwzgledniajac ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnos$¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowal poszczegdlne
rozliczenia podatkowe transakcji, Grupa ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac ocene niepewnosci.

Przychody z umow z klientami

Grupa stosuje MSSF 15 Przychody z uméw z klientami do wszystkich umoéow z klientami, z wyjatkiem umoéw

leasingowych objetych zakresem MSSF 16 Leasing, instrumentéw finansowych i innych praw lub zobowigzan

umownych objetych zakresem MSSF 9 Instrumenty finansowe, MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe,

MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne, MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje

w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigciach.

Podstawowsa zasadga MSSF 15 jest ujmowanie przychodéow w momencie transferu dobr i ustug do klienta,

w warto$ci odzwierciedlajacej cene oczekiwang przez Grupe w zamian za przekazanie tych dobr i ustug. Zasady te

sa stosowane przy wykorzystaniu modelu pigciu krokow:

+ zidentyfikowano umowe z klientem,

+ zidentyfikowano zobowiazania do wykonania §wiadczenia w ramach umowy z klientem,

* okreslono ceng transakcji,

« dokonano alokacji ceny transakcji do poszczegdlnych zobowigzan do wykonania $wiadczenia,

* yjeto przychody w momencie realizacji zobowigzania wynikajacego z umowy.

Identyfikacja umowy z klientem

Grupa uyjmuje umowg z klientem tylko wowczas, gdy spelnione sg wszystkie nastgpujace kryteria:

* strony umowy zawarty umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami
handlowymi) i s3 zobowigzane do wykonania swoich obowiazkow;

* Grupa jest w stanie zidentyfikowac prawa kazdej ze stron dotyczace dobr lub ustug, ktdre majg zostaé przekazane;

* Grupa jest w stanie zidentyfikowac warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktoére maja zostaé przekazane;

* umowa ma tres¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwaé, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko, rozktad
w czasie lub kwota przysztych przeptywow pienieznych Grupy); oraz

* jest prawdopodobne, ze Grupa otrzyma wynagrodzenie, ktore bedzie jej przystugiwalo w zamian za dobra lub
ushugi, ktore zostang przekazane klientowi.

Oceniajac, czy otrzymanie kwoty wynagrodzenia jest prawdopodobne, Grupa uwzglednia jedynie zdolno$¢ i zamiar

zaptaty kwoty wynagrodzenia przez klienta w odpowiednim terminie. Kwota wynagrodzenia, ktére bedzie

przystugiwalo Grupie, moze by¢ nizsza niz cena okreslona w umowie, jesli wynagrodzenie jest zmienne, poniewaz

Grupa moze zaoferowaé klientowi ulge cenowa.

Identyfikacja zobowigzan do wykonania swiadczenia

W momencie zawarcia umowy Grupa dokonuje oceny doébr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem

i identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta

dobra lub ustugi (lub pakietu dobr lub ustug), ktére mozna wyodrgbni¢ Iub grupy odrebnych dobr lub ustug, ktore sa

zasadniczo takie same i w przypadku ktorych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.

Dobro lub ustuga przyrzeczone klientowi sa odrgbne, jezeli spelnione sa obydwa nastepujace warunki:

* klient moze odnosi¢ korzysci z dobra lub ustugi albo bezposrednio, albo poprzez powigzanie z innymi zasobami,
ktore sa dla niego fatwo dostgpne, oraz
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* zobowigzanie Grupy do przekazania dobra lub ustugi na rzecz klienta mozna zidentyfikowaé jako odrgbne
w stosunku do innych zobowigzan okreslonych w umowie.

Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Grupa uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe
praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktore — zgodnie z oczekiwaniem Grupy — bedzie jej
przystugiwa¢ w zamian za przekazanie przyrzeczonych doébr lub uslug na rzecz klienta, z wylaczeniem kwot
pobranych w imieniu osob trzecich (na przyktad niektorych podatkéw od sprzedazy). Wynagrodzenie okre$lone
w umowie z klientem moze obejmowac kwoty state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot.

Wynagrodzenie zmienne

Jesli wynagrodzenie okre§lone w umowie obejmuje kwotg zmienna, Grupa oszacowuje kwote wynagrodzenia, do
ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug na rzecz klienta. Grupa szacuje
kwote wynagrodzenia zmiennego, stosujac jedng z nastgpujacych metod w zaleznosci od tego, ktora z nich pozwoli
Spotka doktadniej przewidzie¢ kwote wynagrodzenia, do ktdrego jest uprawniona:

warto$¢ oczekiwana — warto$é oczekiwana to suma iloczynéw mozliwych kwot wynagrodzenia i odpowiadajacych
im prawdopodobienstw wystapienia. Warto$¢ oczekiwana moze by¢ wlasciwym szacunkiem kwoty wynagrodzenia
zmiennego, jesli Grupa zawiera duza liczbg¢ podobnych umow.

warto$¢ najbardziej prawdopodobna — warto$¢ najbardziej prawdopodobna to pojedyncza, najbardziej
prawdopodobna kwota z przedziatlu mozliwych kwot wynagrodzenia (tj. pojedynczy najbardziej prawdopodobny
wynik umowy). Warto§¢ najbardziej prawdopodobna moze by¢ wilasciwym szacunkiem kwoty wynagrodzenia
zmiennego, jesli umowa ma tylko dwa mozliwe wyniki (na przyktad Spotka albo uzyskuje premi¢ za wyniki, albo
nie).

Grupa zalicza do ceny transakcyjnej czes¢ lub catos¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wytacznie w takim zakresie,
w jakim istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastapi odwrdcenie znaczacej czg¢sci kwoty wezesniej ujetych
skumulowanych przychodow w momencie, kiedy ustanie niepewno$¢ co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego.

Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania swiadczenia

Grupa przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowiazania do wykonania $wiadczenia (lub do odrebnego dobra
lub odrgbnej ustugi) w kwocie, ktora odzwierciedla kwotg wynagrodzenia, ktore — zgodnie z oczekiwaniem Grupy—
przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych doébr lub ustug klientowi.

Spetnianie zobowigzan do wykonania swiadczenia

Grupa ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spelniania) zobowigzania do wykonania
$wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi.

W odniesieniu do umow dotyczacych ustug ciggtych, na podstawie ktorych Spotka ma prawo do otrzymania od
klienta wynagrodzenia w kwocie, ktoéra odpowiada bezposrednio wartosci, jaka dla klienta ma $wiadczenie
dotychczas wykonane, Spotka ujmuje przychdd w kwocie, ktorg ma prawo zafakturowac.

Wynagrodzenie zleceniodawcy a wynagrodzenie posrednika

W przypadku, gdy w dostarczanie débr lub ustug klientowi zaangazowany jest inny podmiot, Grupa okresla czy
charakter przyrzeczenia Grupy stanowi zobowiazanie do wykonania $§wiadczenia polegajacego na dostarczeniu
okreslonych dobr lub ustug (w tym przypadku Grupa jest zleceniodawca) czy tez na zleceniu innemu podmiotowi
dostarczenia tych dobr lub ustug (w tym przypadku Grupy jest posrednikiem).

Grupa jest zleceniodawca, jesli sprawuje kontrole nad przyrzeczonym dobrem lub ustuga przed ich przekazaniem
klientowi. Grupa nie musi jednak dziata¢ jako zleceniodawca, jesli uzyskuje tytut prawny do produktu tylko
chwilowo, zanim zostanie on przeniesiony na klienta. Grupa wystepujaca w umowie jako zleceniodawca moze sama
wypehié¢ zobowigzanie do wykonania $wiadczenia lub moze powierzy¢ wypehienie tego zobowigzania lub jego
czg$ci innemu podmiotowi (np. podwykonawcy) w jej imieniu. W takiej sytuacji Grupa ujmuje przychody w kwocie
wynagrodzenia brutto, do ktorego — zgodnie z jej oczekiwaniem — bedzie uprawniona W zamian za przekazane
dobra lub ustugi.

Grupa dziata jako posrednik, jesli jej zobowigzanie do wykonania $wiadczenia polega na zapewnieniu dostarczenia
dobr lub ustug przez inny podmiot. W takim przypadku Grupa ujmuje przychody w kwocie jakiejkolwiek optaty lub
prowizji, do ktorej — zgodnie z jej oczekiwaniem — bedzie uprawniona w zamian za zapewnienie dostarczenia dobr
lub ustug przez inny podmiot.
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Wynagrodzenie zmienne

Niektore umowy z klientami zawieraja kwoty zmienne wynagrodzenia w zwigzku z udzielaniem upustow, rabatow,
naktadaniem Kkar.

Jesli wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwote zmienna, Grupa oszacowuje kwote wynagrodzenia, do
ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug na rzecz klienta i zalicza do
ceny transakcyjnej cze$¢ lub calo$¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wytacznie w takim zakresie, w jakim istnieje
wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastagpi odwrocenie znaczacej czeSci kwoty wcezesniej ujetych
skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewno$¢ co do wysoko$ci wynagrodzenia zmiennego.
Grupa szacuje kwote wynagrodzenia zmiennego stosujac metode wartosci najbardziej prawdopodobne;.

Istotny komponent finansowania

W przypadku uméw z klientami, dla ktorych okres pomigdzy przekazaniem przyrzeczonego dobra lub ushugi
klientowi a momentem zaptaty za dobro lub ustuge przekracza jeden rok Grupa ocenita, Ze umowy zawierajg istotny
element finansowania. W celu ustalenia ceny transakcyjnej, Grupa koryguje przyrzeczong kwote wynagrodzenia
0 istotny komponent finansowania stosujac stope dyskontowa, ktora zostataby zastosowana w przypadku zawarcia
oddzielnej transakcji finansowania pomiedzy Grupa a jej klientem w momencie zawarcia Umowy.

Grupa zdecydowata si¢ nie korygowaé przyrzeczonej kwoty wynagrodzenia o wplyw istotnego elementu
finansowania, jezeli w momencie zawarcia umowy oczekuje, ze okres od momentu przekazania przyrzeczonego
dobra lub usthugi klientowi do momentu zaptaty za dobro lub ustuge przez klienta wyniesie nie wigcej niz jeden rok.
Dlatego tez, dla krétkoterminowych zaliczek Grupa nie wydzielila istotnego elementu finansowania.

Gwarancje

Grupa udziela gwarancji na sprzedane produkty, ktore stanowi zapewnienie klienta, ze dany produkt jest zgodny
z ustalong przez strony specyfikacja. Grupa ujmuje takie gwarancje zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobowigzania
warunkowe i aktywa warunkowe.

Niektore niestandardowe umowy z klientami zawierajg gwarancje rozszerzone. Gwarancje takie stanowig oddzielng
ushuge — ujmowang jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia, do ktorej przypisuje si¢ czgs$¢ ceny transakcyjne;j.

Aktywowane koszty doprowadzenia do zawarcia umowy

Grupa ujmuje dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy z klientem jako sktadnik aktywow, jezeli
spodziewa sie, ze koszty te odzyska. Dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy to koszty ponoszone
przez Grupeg w celu doprowadzenia do zawarcia umowy z klientem, ktorych Grupa nie poniostaby, jezeli umowa nie
zostataby zawarta. Dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy obejmujg np. prowizje od sprzedazy.
Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy ponoszone wylgcznie gdy umowa zostala zawarta, ujmuje si¢ jako
koszty w momencie ich poniesienia, chyba ze koszty te wyraznie obcigzaja klienta bez wzgledu na to, czy umowa
zostanie zawarta. Grupa ujmuje dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy jako koszty w momencie ich
poniesienia, jesli okres amortyzacji sktadnika aktywow, ktory w przeciwnym razie zostatby ujety przez Grupe,
wynosi jeden rok lub krocej. Sktadnik aktywow jest systematycznie amortyzowany, z uwzglednieniem okresu
przekazywania klientowi dobr lub ushug, z ktérymi jest powiagzany. Grupa dokonuje aktualizacji okresu amortyzacji,
aby odzwierciedli¢ istotng zmiang oczekiwanego okresu przekazywania klientowi dobr lub ustug, z ktoérymi
powiazany jest sktadnik aktywow.

Aktywa z tytutu umowy

W ramach aktywow z tytutu umowy Grupa ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktore
przekazata klientowi, jezeli prawo to jest uzaleznione od warunku innego niz uptyw czasu, na przyktad od
przysztych $§wiadczen Grupy. Grupa ocenia, czy nie nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywéw z tytutu umowy na
takiej samej zasadzie jak w przypadku sktadnika aktywow finansowych zgodnie z MSSF 9.

Naleznosci

W ramach naleznosci Grupa ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktére przekazata
klientowi, jezeli prawo to jest bezwarunkowe (jedynym warunkiem wymagalnosci wynagrodzenia jest uplyw
okreslonego czasu). Grupa ujmuje nalezno$¢ zgodnie z MSSF 9. W momencie poczatkowego ujgcia naleznosci
z tytulu umowy wszelkie réznice pomigdzy wycena naleznosci zgodnie z MSSF 9 a odpowiadajaca jej wezesniej
ujeta kwota przychodéw Grupa ujmuje jako koszt (strata z tytutu utraty warto$ci).
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Zobowigzania z tytutu umowy
W ramach zobowigzan z tytutu umowy Grupa ujmuje otrzymane lub nalezne od klienta wynagrodzenie, z ktorym
wigze si¢ obowiazek przekazania klientowi dobr lub ustug.

Aktywa z tytutu prawa do zwrotu
W ramach aktywow z tytulu prawa do zwrotu Grupa ujmuje prawo do odzyskania produktow od klientow po
wywigzaniu si¢ ze zobowigzania do zwrotu zaptaty.

Zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia

Grupa ujmuje zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia, jezeli po jego otrzymaniu oczekuje, ze zwrdci jego czgs¢ lub
catos¢ klientowi. Zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia wycenia si¢ w kwocie otrzymanego wynagrodzenia (lub
naleznos$ci), do ktorego — zgodnie z oczekiwaniem Grupy — nie jest ona uprawniona (tj. w wysoko$ci kwot
nieujetych w cenie transakcyjnej). Zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia (oraz odpowiednia zmiana ceny
transakcyjnej oraz wynikajgca z niej zmiana zobowigzania z tytutu umowy) jest aktualizowane na koniec kazdego
okresu sprawozdawczego w zwigzku ze zmianami okolicznos$ci.

Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne
zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Przychody sa
rozpoznawane w warto$ci godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek od towaréw
i ustug (VAT) i podatek akcyzowy oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodow obowigzujga réwniez kryteria
przedstawione ponizej.

Sprzedaz towarow i produktow
Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wlasnosci do towarow i produktow
zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug sa ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji. Procentowy
stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugi
ustalany jest jako stosunek kosztow poniesionych do szacowanych kosztoéw niezbgdnych do zrealizowania zlecenia.
Jezeli wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowaé, wowczas przychody uzyskiwane z tytulu tego kontraktu
sa ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztow, ktdre Spotka spodziewa si¢ odzyskac.

Klasyfikacja umow leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o oceng, w jakim zakresie
ryzyko i pozytki z tytulu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim
leasingobiorcy. Ocena ta opiera si¢ na tresci ekonomicznej kazdej transakcji. Umowy leasingowe, w ramach ktorych
Spotka ponosi praktycznie catos$¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie wszystkie korzysci wynikajace z posiadania
aktywow trwatych klasyfikowane sg jako umowy leasingu finansowego. Aktywa nabyte w drodze leasingu
finansowego s3 wykazywane poczatkowo w wartosci godziwej lub warto$ci biezgcej minimalnych optat
leasingowych, w zaleznoS$ci od tego, ktora z tych kwot jest nizsza, a nastepnie pomniejszane o odpisy amortyzacyjne
oraz odpisy z tytulu utraty wartosci. Zgodnie z MSSF 16 Grupa poczawszy od 1 stycznia 2019 roku wprowadzita do
ksiag wartosci wynikajace z umow najmu poprzez wykazywanie w sprawozdaniu z sytuacji majatkowej po stronie
aktywow warto$ci uzytkowanych srodkéw oraz w pasywach wartosci zobowiazan z jednoczesna korekta skutkow
naliczenia amortyzacji i wyeliminowania kosztow optat w rachunku zyskow i strat .

Grupa zastosowata standard MSSF 16 od 1 stycznia 2019.

Inwestycje w jednostki podporzadkowane

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty warto$ci

inwestycji w jednostki podporzadkowane. Jezeli takie przestanki istnieja, Grupa ustala kwoty odpisow z tytutu

utraty warto$ci. Strata z tytulu utraty warto$ci jest ponoszona, gdy istnieja obiektywne dowody utraty wartosci

wynikajace z jednego lub wigcej zdarzen majacych miejsce po poczatkowym ujgciu sktadnika aktywow, a zdarzenie

powodujace strat¢ ma wplyw na oczekiwane przyszie przeptywy pieni¢zne wynikajace ze sktadnika aktywow
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finansowych, ktorych wiarygodne oszacowanie jest mozliwe. Do sytuacji, w ktoérych mozna stwierdzi¢, iz nastapita

utrata wartosci, zalicza si¢ w szczegolnosci:

e wystapienie znaczacych trudnosci finansowych jednostki podporzadkowanej,

e niedotrzymanie postanowien umownych przez jednostke podporzadkowana, np. niesptacanie odsetek lub kapitatu
kredytu, lub zaleganie z ich sptata,

e przyznanie jednostce podporzadkowanej, ze wzgledow ekonomicznych lub prawnych, zwigzanych z jej
trudno$ciami finansowymi, udogodnienia, ktore w innym przypadku nie zostatoby udzielone,

e zaistnienie wysokiego prawdopodobiefistwa restrukturyzacji jednostki podporzadkowane;j,

e oczekiwana cena sprzedazy akcji mozliwa do uzyskania bedzie nizsza niz warto$¢ ksiegowa inwestycji.
Zidentyfikowana utrata wartosci jest odnoszona do wyniku finansowego.

Odpis z tytulu utraty wartosci nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug oraz naleznosci kaucyjnych
Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych oraz nalezno$ci kaucyjnych tworzony jest na podstawie MSSF
9 poprzez utworzenie rezerwy na oczekiwane straty kredytowe w okresach sprawozdawczych.

Podatek odroczony

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku dochodowego bazujac na zalozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych
W przysztosci mogtoby spowodowac, ze zalozenie to staloby si¢ nieuzasadnione.

Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towarow i ustug,
z wyjatkiem:

— gdy podatek od towardéw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ushug nie jest mozliwy do odzyskania od
organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia sktadnika aktywow lub jako
czg$¢ pozycji kosztowej oraz

— naleznosci i zobowigzan, ktore sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towarow i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organéw
podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako czg¢$¢ naleznosci lub zobowigzan. Podatek Vat
mozliwy do odliczenia w okresach przysztych jest wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji
rozliczen migdzyokresowych.

Rezerwa na odprawy emerytalne i pozostale §wiadczenia pracownicze

Rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe wyliczana jest metodg aktuarialng przez niezaleznego aktuariusza jako
warto$¢ obecna przysztych zobowigzan Grupy wobec pracownikéw wedtug stanu zatrudnienia i ptac na dzien
aktualizacji. Rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe podlega aktualizacji na bazie rocznej. Wyliczenie rezerw jest
oparte na szeregu zatozen, zaréwno, co do warunkow makroekonomicznych jak i zatozen dotyczacych rotacji
pracownikow, ryzyka §mierci i innych.

Sprawozdanie finansowe przedstawia informacje, ktore sa:
a) przydatne dla uzytkownikoéw w procesie podejmowania decyzji,
b) wiarygodne, czyli takie, dzigki ktorym sprawozdanie finansowe:
- wiernie przedstawia wyniki finansowe i sytuacj¢ finansowa Grupy,
- odzwierciedla ekonomiczna tres¢ zdarzen i transakcji, a nie tylko ich forme¢ prawna,
- jest obiektywne, czyli bezstronne,
- jest zgodne z zasadg ostroznej wyceny,
- jest kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Zasady

Przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych stosowane sa nadrz¢dne zasady rachunkowosci tzn.:
- zasada kontynuacji dziatalnosci;

- zasada memoriatu,

- zasada ciaglo$ci prezentacji;

- zasada istotnosci.
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Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 1 poétrocze 2021 r. sa spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzeniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy, z wyjatkiem zmian opisanych
ponizej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2021 roku zostalo sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci

Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych
Komisji Europejskiej.

Przyjete zasady sg spojne z zasadami, ktore zastosowano przy sporzadzeniu rocznego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku, z wyjatkiem ponizej opisanych zmian do standardow oraz interpretacji
obowigzujacych dla okresow rocznych rozpoczynajagcych sie w dniu 1 stycznia 2021 roku lub p6znie;j.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane i weszly w zycie od 01 stycznia 2021 r.

Nastepujace zmiany do istniejgcych standardow opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz zatwierdzone przez UE, ktore weszly w zycie w roku 2021:

e Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — odroczenie zastosowania MSSF 9 | Instrumenty
finansowe” — majace zastosowanie dla okresd6w rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2021
roku lub p6zniej;

e Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena - reforma wskaznikow
referencyjnych stop procentowych — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig
dnia 1 stycznia 2021 roku lub p6zniej;

e Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe - reforma wskaznikow referencyjnych stop procentowych
- majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2021 roku lub
pozniej;

e Zmiany do MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe - reforma wskaznikow referencyjnych stop
procentowych - majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia
2021 roku lub podzniej;

e Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienie informacji - reforma wskaznikow
referencyjnych stop procentowych - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig
dnia 1 stycznia 2021 roku lub p6zniej;

e Zmiany do MSSF 16 Leasing - Ustepstwa czynszowe zwiagzane z Covid-19 — do dnia zatwierdzenia
niniejszego $rodrocznego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 czerwca 2020 roku lub pozniej; oraz
re-forma wskaznikow referencyjnych stéop procentowych Faza 2 — majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2021 roku lub poznie;.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastgpujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow

Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly
jeszcze w zycie:

e Zmiany do MSSF 3 ,,Potaczenia przedsigwzigc” — aktualizacja referencji do Zatozen Koncepcyjnych -

do dnia zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE

— majacy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub
pozniej;

e Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate — Przychody osiagnigte przed oddaniem do uzytkowania -

do dnia zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE

— majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2022 roku lub
pOzniej;
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e Zmiany do MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe — Umowy rodzace
obcigzenia — koszty wypehienia obowigzkéw umownych - do dnia zatwierdzenia niniejszego $rod-
rocznego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2022 roku lub pozniej;

e Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy, MSSF 9 Instrumenty finansowe, MSR 41
Rolnictwo - Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2018-2020 (opublikowano 14 maja 2020 roku) - do
dnia zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE -
majacy zastosowanie dla okresé6w rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2022 roku lub
pozniej;

e Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych - Podzial zobowigzan na krétkoterminowe
i dtugoterminowe (opublikowano dnia 23 stycznia 2020 roku) oraz wytyczne Rady MSSF w zakresie
ujawnien dotyczacych polityk rachunkowosci w praktyce - wymog ujawniania istotnych informacji
dotyczacych zasad rachunkowos$ci - do dnia zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE - majacy =zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2023 roku lub pozniej;

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego $rodrocznego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie
btedow” —definicja wartosci szacunkowych - do dnia zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2023 roku lub p6zniej;

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — podatek odroczony dotyczacy aktywow i zobowigzan
wynikajacych z pojedynczej transakcji - do dnia zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych
si¢ dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;

Daty wejscia w zycie sa datami wynikajacymi z treSci standardow ogloszonych przez Radg ds.
Migdzynarodowej Sprawozdawczoséci Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej moga
r6zni¢ si¢ od dat stosowania wynikajacych z tresci standardéw i sg oglaszane w momencie zatwierdzenia do
stosowania przez Uni¢ Europejska.

Grupa jest w trakcie oceny wptywu powyzszych standardéw i interpretacji na zastosowane zasady (polityke)
rachunkowosci.

Grupa nie podjeta decyzji o wczesniejszym zastosowaniu zadnego standardu i interpretacji wraz ze
zmianami, ktore zostaty opublikowane, ale nie weszly w zycie.

Korekty z tytulu rezerw, rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz dokonane
odpisy aktualizujgce wartos¢ sktadnikéw aktywow

Dane skonsolidowane:

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2021 roku grupa dokonata odpisow aktualizujacych rozrachunki
(nalezno$ci).

Stan odpisow przedstawiat si¢ nastepujaco:

- stan na 01.01.2021 r. - 36 261 tys. zt.
- zmniejszenie odpisow aktualizujacych naleznosci - 2 509 tys. zt.
- zwigkszenia odpisow aktualizujacych naleznosci - 8 235 tys. zt.
- stan na 31.03.2021 r. - 41 987 tys. zt.
Stan rezerw na odroczony podatek dochodowy przedstawiat si¢ nastepujaco:

- stan na 01.01.2021 r. - 15 317 tys. zt.
- rezerwy rozwigzane - 350 tys. zt.
- rezerwy utworzone - 1324 tys. zt.
- stan na 31.03.2021 r. - 16 291 tys. zt.
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Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego przedstawiat si¢ nastepujaco:

- stan na 01.01.2021 r. - 19 540 tys. zt.
- zmnigjszenie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 1001 tys. zt.
- zwigkszenie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 2 255 tys. zt.
- stan na 31.03.2021 r. - 20 794 tys. zt.

Dane jednostki dominujace;j:
W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2021 roku dokonano odpisow aktualizujacych rozrachunki (naleznosci).
Stan odpisow przedstawial si¢ nastepujaco:

- stan na 01.01.2021 r. - 35932 tys. zt.
- zmniejszenie odpisow aktualizujacych naleznosci - 2 214 tys. zt.
- zwigkszenia odpisow aktualizujacych naleznosci - 8 139 tys. zt.
- stan na 30.09.2021 r. - 41 857 tys. zt.
Stan rezerw na odroczony podatek dochodowy przedstawial si¢ nastepujaco:

- stan na 01.01.2021 r. - 15 302 tys. zt.
- rezerwy rozwigzane - 350 tys. zt.
- rezerwy utworzone - 1 324 tys. zt.
- stan na 30.09.2021 r. - 16 276 tys. zt.
Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego przedstawiat sie nastgpujaco:

- stan na 01.01.2021 r. - 19 282 tys. zt.
- zmnigjszenie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 970 tys. zt.
- zwigkszenie aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego - 2 277 tys. zt.
- stan na 30.09.2021 r. - 20 589 tys. zl.

3.8 Informacja o kwocie i rodzaju pozycji wplywajacych na aktywa, zobowiazania, kapital wlasny, wynik
netto lub przeplywy pienie¢zne, ktore sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, warto$¢ lub czestotliwosé

W omawianym okresie sprawozdawczym nie odnotowano kwoty i rodzaju pozycji wptywajacych w znaczgcym
stopniu na aktywa, zobowigzania, kapital wiasny, wynik netto lub przeptywy pieniezne, ktore sa nietypowe ze
wzgledu na ich rodzaj, warto$¢ lub czestotliwosc.

3.9 Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta

Do najistotniejszych zdarzen dotyczacych Grupy Kapitalowej ZPUE, ktore mialy miejsce w Il kwartale 2021 r.,
nalezy zaliczyé¢:

— podjecie w dniu 3 wrzesnia 2021 r. decyzji przez Zarzad ZPUE S.A. (,,Spotka Przejmujaca”) o0 zamiarze
potaczenia Spotki Przejmujacej ze spotka zaleznag, tj. Stolbud Pszczyna S.A. z siedziba w Pszczynie (,,Spotka
Przejmowana”) — szczegotowy opis w pkt 3.5;

— uzgodnienie i podpisanie w dniu 10 wrzesnia 2021 r. Planu potaczenia pomiedzy ZPUE S.A. jako Spotka
Przejmujaca a Stolbud Pszczyna S.A. jako Spotka Przejmowang (raport biezacy nr 24/2021).

3.10 Czynniki i zdarzenia w okresie, ktérego dotyczy raport, W szczegélnosci o nietypowym charakterze,
majace istotny wplyw na sprawozdanie finansowe

W omawianym okresie sprawozdawczym nie odnotowano w Grupie Kapitatowej ZPUE S.A. znaczacych czynnikow
i zdarzen, w szczegdlnosci 0 nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw na sprawozdanie finansowe.
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3.11 Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalno$ci emitenta w prezentowanym okresie

Sezonowo$¢ produkcji, ktora jest charakterystyczna dla branzy obejmujacej dziatalno§¢ spotek tworzacych Grupe
Kapitatowg ZPUE S.A. powoduje, iz w III kwartale roku spotki te osiagaja zazwyczaj wyzsze wyniki finansowe
w porownaniu do wynikow osiagganych w pozostatych kwartatach. Sezonowos$¢ ta wynika z faktu, iz popyt na
wyroby w branzy jest uzalezniony gtéwnie od naktadow inwestycyjnych w energetyce, a nat¢zenie realizowanych
inwestycji ,w sektorze energetycznym nastepuje przewaznie w drugiej potowie roku.

3.12 Informacje dotyczace emisji, wykupu oraz splaty nieudzialowych i Kkapitalowych papieréw
wartosciowych

W omawianym okresie sprawozdawczym nie dokonywano emisji, wykupu ani splaty nieudzialowych
i kapitatowych papierow warto§ciowych.

3.13 Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, 1acznie i w przeliczeniu na jedng
akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Zgodnie z obowiazujaca w ZPUE S.A. polityka dywidendy, Zarzad stara si¢ tak prowadzi¢ dziatalno§¢ gospodarcza
Spotki, aby byta mozliwa coroczna wyptata dywidendy w wysokosci od 25% do 50% osiagnigtego rocznego zysku
netto na poziomie skonsolidowanym. W przypadku osiagniecia przez Spotke zysku za dany rok obrotowy, Zarzad
ma mozliwo$¢ rekomendowania Walnemu Zgromadzeniu uchwalanie wyptaty dywidendy w wysokosci okreslonej
powyzej, przy czym Zarzad moze odstapi¢ od rekomendacji Walnemu Zgromadzeniu wyptaty dywidendy za dany
rok obrotowy w sytuacji, gdy przemawiajg za tym istotne czynniki (wynikajace m.in. z sytuacji epidemicznej czy
warunkow umoéw kredytowych). Polityka wyptaty dywidendy podlega okresowej weryfikacji, za$ jakiekolwiek
przyszte decyzje dotyczace wyptaty dywidendy lub przeznaczenia zysku w cato$ci badz czesci na kapitat zapasowy
Spolki naleza do Walnego Zgromadzenia, z zastrzezeniem przepisOw obowigzujacego prawa.

W odniesieniu do zysku Emitenta wypracowanego za rok 2020, Walne Zgromadzenie postanowito o przeznaczeniu
go w catosci na kapitat zapasowy.

3.14 Zdarzenia, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne skrocone sprawozdanie
finansowe, nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob wplynaé na przyszle wyniki
finansowe emitenta

W ocenie organu zarzadzajacego Emitenta, po dniu, na ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe za Il kwartat
2021 r., nie odnotowano w Grupie Kapitalowe]j czynnikow i zdarzen o nietypowym charakterze, nieujetych w tym
sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy Sposob wptynaé na przyszte wyniki finansowe Emitenta.

3.15 Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore nastapily
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego nie nastapily znaczace zmiany w zakresie zobowigzan
warunkowych lub aktywow warunkowych.

3.16 Stanowisko zarzadu odnos$nie do mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w $wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikow prognozowanych

Zarzagd ZPUE S.A. nie przekazywal do publicznej wiadomosci prognoz wynikoéw finansowych odnoszacych sie do
roku 2021.

3.17 Wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% ogélnej liczby gloséw na WZA ZPUE S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze

wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale
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zakladowym, liczby glosow z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogolnej liczbie gloséw
na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasno$ci znacznych pakietéw akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogodlne;j
liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu ZPUE S.A., wedlug stanu na dzien publikacji raportu za 11 kwartat 2021

r. przedstawiony jest w ponizszej tabeli.

Tabela: Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% glosow na WZA ZPUE S.A. na dzien publikacji raportu za Il kwartat 2021 r.

Udziat w Liczba Udziat w
Akcjonariusz Liczba i rodzaj akcji ogolnej liczbie toséw ogolnej liczbie
akeji (%) . glosow (%)
Bogl.lsia\{v Wypyf:hercz o . 100 000 akcji imiennych
(posiadajacy akcje ZPUE S.A. wspdlnie z matzonka uprzvwileiowanvch serii A
Matgorzatg Wypychewicz za posrednictwem spodtek przywres . 4 69,59%* 1374 262* 76,35%*
. " 874 262 akcje zwykte
Koronea sp. z 0.0. i Koronea Investment S.ar.l. oraz na okaziciela*
posrednio poprzez akcje wtasne ZPUE S.A.)
MetLife PTE S.A. ..
(podmiot zarzadzajgcy funduszem MetLife Otwarty 214970 akc“. z.wyk’rych na 15,35% 214 970 11,94%
okaziciela
Fundusz Emerytalny)
PKO BP BANKOWY PTE S.A. ..
(podmiot reprezentujgcy PKO BP Bankowy Otwarty 92065 2';2;;‘;2{:“/(:}1 na 6,58% 92 065 5,12%
Fundusz Emerytalny)
Pozostali akcjonariusze 118 704 akcje zwykte 8,48% 118 704 6,59%
Razem 1400 001 akgcji 100,00% 1800 001 100,00%

* w tym uwzglednione akcje wlasne ZPUE S.A. bez prawa glosu w liczbie 194 125.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego (tj. od 30 wrzesnia 2021 r.) do momentu sporzadzenia
niniejszego sprawozdania, Emitent nie otrzymat od Akcjonariuszy informacji o zmianach w strukturze wtasnosci

znacznych pakietow akcji Emitenta.

3.18 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace emitenta, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od dnia
przekazania poprzedniego raportu okresowego

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji oraz uprawnien do ich nabycia przez osoby zarzadzajace ZPUE S.A.
wedtug stanu na dzien publikacji raportu za 1l kwartat 2021 r. oraz zmian w strukturze witasnosci akcji w okresie od
przekazania poprzedniego raportu okresowego przedstawia ponizsza tabela.

Tabela: Stan posiadania akcji ZPUE S.A. przez osoby zarzgdzajgce.

Akcjonariusz

Liczba i rodzaj akcji
(stan na 29.11.2021 r.)

Liczba i rodzaj akcji
(stan na 30.09.2021 r.)

1000 akcji zwyktych

1000 akcji zwyktych

Michat Wypychewicz

1 akcja imienna zwykta serii G

1 akcja imienna zwykta serii G

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji oraz uprawnien do ich nabycia przez osoby nadzorujace ZPUE S.A.
wedlug stanu na dzien publikacji raportu za 11 kwartat 2021 r. oraz zmian w strukturze wlasnosci akcji w okresie od
przekazania poprzedniego raportu okresowego przedstawia ponizsza tabela.

Tabela: Stan posiadania akcji ZPUE S.A. przez osoby nadzorujgce.

Akcjonariusz

Liczba i rodzaj akcji
(stan na 29.11.2021 r.)

Liczba i rodzaj akcji
(stan na 30.09.2021 r.)
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_ Bogustaw Wypychewicz 100 000 akcji imiennych 100 000 akeji imiennych
(posiadajacy akcje ZPUE S.A. wspdlnie z o " Ter "
uprzywilejowanych serii A uprzywilejowanych serii A

matzonka Matgorzatg Wypychewicz za
posrednictwem spotek Koronea sp. z 0.0. i

Koronea Investment S.ar.l. oraz posrednio | 874 262 akcje zwykfe na okaziciela* | 874 262 akcje zwykfe na okaziciela*
poprzez akcje wtasne ZPUE S.A.)

*w tym uwzglednione akcje wiasne ZPUE S.A. bez prawa glosu w liczbie 194 125.

3.19 Informacja o istotnych postepowaniach toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz
wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleznej

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem, przed sadem, organem wiasciwym dla postgpowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej nie toczyly si¢ postgpowania, ktore moglyby w istotny sposob wptynaé na
sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej.

3.20 Informacje o istotnych rozliczeniach z tytulu spraw sagdowych

W omawianym okresie sprawozdawczym nie odnotowano w Grupie Kapitatowe;j istotnych rozliczen z tytulu spraw
sadowych.

3.21 Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwalych oraz
istotnym zobowigzaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwalych

W 11 kwartale 2021 roku ZPUE S.A. oraz jednostki od niej zalezne nie zawieraly transakcji nabycia i sprzedazy
rzeczowych aktywow trwatych o istotnych wartosciach i tym samym nie posiadaja istotnych zobowigzan z tytutu
dokonania zakupu badz sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

3.22 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze
wskazaniem ich wartoSci

W omawianym okresie sprawozdawczym zaréwno ZPUE S.A., jak i jednostki od niej zalezne, nie zawarty istotnych
transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach odbiegajacych od rynkowych.

3.23 Informacje o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli Iaczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca

W 11 kwartale 2021 roku ZPUE S.A. oraz jednostki od niej zalezne nie udzielity poreczen kredytu lub pozyczek dla
podmiotow spoza Grupy Kapitalowej oraz nie udzielily gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, ktore stanowityby znaczaca warto$é.

3.24 Informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto zadnych dzialan naprawczych do konca
okresu sprawozdawczego

W Il kwartale 2021 roku w odniesieniu do ZPUE S.A., jak i do jej spotek zaleznych, nie mialy miejsca
okolicznosci niesptacenia kredytu lub pozyczki lub naruszenia istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki,
wobec czego w okresie sprawozdawczym nie byly podejmowane dziatania naprawcze w tym zakresie.

3.25 Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwos$ci
realizacji zobowiazan przez emitenta
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W omawianym okresie sprawozdawczym nie wystapity zdaniem Emitenta inne zdarzenia, ktore bytyby istotne dla
oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, a takze zdarzenia istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta.

3.26 Czynniki, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatlu

> Do najistotniejszych czynnikow, ktore w ocenie Emitenta moga wywrze¢ wplyw na sytuacje finansowa
Grupy Kapitatowej w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu, naleza:

— koniunktura w branzy elektroenergetycznej - w zaleznosci od inwestycji prowadzonych przez zaktady
energetyczne oraz inwestorow bezposrednich, jak rowniez wykonawcOw robdt energetycznych,
przychody ze sprzedazy moga osigga¢ wyzsze lub nizsze warto$ci;

— koniunktura na rynkach eksportowych - warunkujagca mozliwo$¢ pozyskania lub kontynuowania
realizacji kontraktow do sektora elektroenergetycznego oraz odbiorcow przemystowych, ktora moze
wplyng¢ na poziom sprzedazy eksportowej i tym samym na tgczne przychody Grupy Kapitatowej;

— wahania kurséw walutowych (gléwnie EURQO) - majace wplyw na marze sprzedazy eksportowej oraz
koszty dziatalno$ci operacyjnej;

— wahania stawek referencyjnych WIBOR oraz EURIBOR - w oparciu o ktore liczone sg odsetki
od kredytéw, mogace powodowaé wzrost lub spadek wielkosci kosztow finansowych.

> W zwigzku ze stanem pandemii COVID-19 Zarzad Emitenta na biezagco monitoruje sytuacje¢ rynkowa oraz
analizuje potencjalny wptyw wystepujacych zdarzen na dziatalno$é prowadzona przez Emitenta. Na dzien
sporzadzenia niniejszeg0o Sprawozdania, biorac pod uwage specyfike sytuacji pandemicznej, trudno
precyzyjnie okreslic w jakim stopniu pandemia wptynie na wyniki finansowe Emitenta w perspektywie
najblizszych miesiccy. Bez watpienia jednak problem zwigzany z pandemia w sposob negatywny
oddzialuje zar6wno na gospodarke polska, jak i $wiatowa. Ze wzgledu na stan pandemii istnieje
w szczegolnosci ryzyko zwiazane z dostgpnoscia niektorych komponentow, a takze ich dostawa oraz cena.
Istnieje jednoczesnie ryzyko dotyczace dostepnosci i dyspozycyjnosci pracownikow w zwiazku z trwajaca
pandemia. Do istotnych czynnikow zagrozen nalezy ponadto zaliczy¢ brak mozliwosci instalowania
urzadzen w sieci dystrybucyjnej, a co za tym idzie tworzenie si¢ zatorow platniczych.
Z wyspecyfikowanych powyzej zagrozen Emitent zauwaza pewne rotujace perturbacje w zakresie dostaw
ilosci materiatow. Nie sg to jednak problemy, ktére na chwile obecng mogltyby w istotny sposob zaktocié
cigglosci produkcji. W pewnym stopniu dostrzegane jest réwniez przektadanie terminéw odbiorow
produkowanych urzadzen, jednak Emitent nie przewiduje aby pandemia spowodowata znaczne
zmniejszenie naktadéw inwestycyjnych na infrastrukture elektryczng w kraju. Majac na uwadze
potencjalne czynniki ryzyka oraz spowolnienie gospodarcze, Zarzad Emitenta w zaleznosci od rozwoju
sytuacji podejmuje dziatania majace na celu minimalizowanie negatywnych skutkow pandemii.

3.27 Informacja dotyczaca sprawozdania z badania kwartalnego skréconego sprawozdania finansowego
lub raportu z jego przegladu

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. za Ill kwartat 2021 roku nie podlegato zarowno badaniu,
jak i przegladowi przez firme¢ audytorska.

Wiloszczowa, dnia 29 listopada 2021 r.
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