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I. PODSUMOWANIE KWARTALU

Szanowni Panstwo,

W dniu 5 lipca 2018 r. Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej wydat postanowienie w
przedmiocie otwarcia postepowania sanacyjnego w Spodtce, o co zawnioskowata w
dniu 16 kwietnia 2018 r. z uwagi na pogarszajaca sie sytuacje ptynnosciowa. Spdtce
odebrano zarzad wtasny, a Zarzadca w postepowaniu sanacyjnym wyznaczono REFECT
sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, ktdrej jestem Prezesem Zarzadu. Na przestrzeni III
kwartatu 2018 r. trwaty szerokie analizy stanu finanséw Spoétki, majace na celu finalnie
ztozenie w Sadzie planu restrukturyzacyjnego. Stopien zaangazowania wymagat i nadal
wymaga jednakze szerszego zagtebienia sie w mechanizmy funkcjonowania Spoiki.
Wraz z pracownikami Spotki krok po kroku usprawniamy poszczegolne elementy
przedsiebiorstwa, co jest czasochtonne, lecz niezbedne dla maksymalizacji efektow.

Efektem prac Zarzadcy oraz catego zespotu ma by¢ m.in. zidentyfikowanie
wszystkich wierzycieli Spotki, poprawienie funkcjonowania firmy, a nastepnie
przedstawienie konkretnych propozycji finansowych korzystnych zaréwno dla Spotki,
jej wtascicieli, jak i wierzycieli. Wierze, ze wszystkim nam zalezy na zachowaniu
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przedsiebiorstwa o tak bogatej i ciekawej historii, funkcjonujgcego w tak specyficznej
branzy oraz zapewniajagcego prace ponad setce osob.

Niezwykle istotnym dla kazdej spotki kapitatowej, a w szczegdlnosci publicznej,
jest sporzadzenie rocznego sprawozdania finansowego i przedstawienie go do rewizji
akcjonariuszom podczas Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Pragne Panstwa
zapewnic, iz ta kwestia, wraz z otwarciem postepowania sanacyjnego, nie zostata
odsunieta na dalszy plan. Trwaja intensywne prace z audytorem, majace na celu
mozliwie najszybsze zakonczenie badania sprawozdan finansowych, co zaowocuje
oczekiwanym przez wszystkich Panstwa jednostkowym i skonsolidowanym raportem
rocznym za rok 2017. Istotne jest jednak, azeby przeglad ksigg zostat dokonany w
sposob wyjatkowo szczegdtowy, miedzy innymi z uwagi na trwajgce postepowanie
sanacyjne.

III kwartat 2018 r. byt dla Spotki pracowity réwniez pod wzgledem
sprzedazowym. Przychody wyniosty 3 863 tys. zi, osiggajac narastajaco 8 741 tys. zt.
Ograniczone koszty pozwolity na wygenerowanie zysku netto w kwartale w kwocie
1 309 tys. zt, co narastajagco dato 41 tys. zt.

Zapraszam do zapoznania sie z raportem.

Tomasz Salawa
Prezes Zarzgdu REFECT sp. z 0.0. — Zarzadcy w postepowaniu sanacyjnym

Skoczow, dnia 14 listopada 2018 r.
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II. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

Skoczowska Fabryka Kapeluszy POLKAP Spoétka Akcyjna

Nazwa firmy w restrukturyzacji

Forma prawna
Faks +48 (33) 853 36 94

Adres poczty elektronicznej info@polkap.pl

Strona internetowa www.polkap.pl

Nr KRS 0000372055

REGON | NIP REGON: 241719500 | NIP: 548-263-33-72

Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

Kapitat podstawowy 3.519.855,00 zt
Kapitalizacja (30.09.2018 r.) Notowania zawieszone — brak publikacji raportu rocznego

ISIN | Ticker PLSFKPL00O11 | SFK
TABELA 1: INFORMACJE O EMITENCIE

Wiasciwy sad rejestrowy

I1.1 ZARZAD

Zgodnie z art. 14 Statutu Spotki Zarzad Spotki sktada sie z 1 do 3 cztonkow
powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorczg na okres 3-letniej kadencji,
chyba ze uchwata o powotaniu Cztonkéw Zarzadu stanowi inaczej.

Sktad Zarzadu na koniec III kwartatu 2018 roku ksztattowat sie nastepujaco:

Marek Babuska Prezes Zarzadu!

Zarzadcag w postepowaniu sanacyjnym jest:

REFECT sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie

reprezentowana przez doradce restrukturyzacyjnego Tomasza Salawe (nr licencji 1155),
na mocy postanowienia Sgdu Rejonowego w Bielsku-Biatej z dnia 5 lipca 2018 r.

! W dniu 5 lipca 2018 r. Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej odebrat zarzad wtasny w Spotce,
wyznaczajac Zarzgdce w postepowaniu sanacyjnym.
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I1.2 RADA NADZORCZA

Zgodnie z art. 19 Statutu Spoétki, Rada Nadzorcza sktada sie z 5 do 7 Cztonkéw
powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie na okres 3-letniej kadencji,
chyba ze uchwata o ich powotaniu stanowi inaczej.

Sktad Rady Nadzorczej na koniec III kwartatu 2018 roku ksztattowat sie nastepujaco:

Michat Damek Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Igor Rozbicki Cztonek Rady Nadzorczej
Marek Sobieski? Cztonek Rady Nadzorczej
Marek tuczkiewicz Cztonek Rady Nadzorczej
Pawet Ptonka Cztonek Rady Nadzorczej

1.3 PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Skoczowska Fabryka Kapeluszy POLKAP Spdtka Akcyjna w restrukturyzacji z siedzibg w
Skoczowie zajmuje sie produkcjg i dystrybucjg kapeluszy i potproduktow z weilny oraz
wtosa krdliczego. Emitent swojg dziatalnos¢ koncentruje na rozwijaniu procesu
produkcyjnego, jak réwniez na pozyskaniu nowych klientow oraz rynkéw zbytu. Caty
proces, poczawszy od fazy projektowej, poprzez przygotowanie technologiczne,
produkcje, az do przygotowania towaru do wysytki odbywa sie w zaktadzie w
Skoczowie. Dzieki temu kazdy produkt spetnia konkretne wymagania klienta,
gwarantujac satysfakcje i najwyzsza jakosc¢ towaru.

I1.4 KAPITAL ZAKLADOWY

Na dzien przekazania niniejszego raportu kapitat zaktadowy Emitenta wynosi
3.519.855,00 zt i dzieli sie na 7039 710 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalnej 0,50 zt, w tym:

a. 1 000 000 akcji serii A,
b. 350 000 akcji serii B,
c. 3200 000 akcji serii C,
d. 1 800 000 akgcji serii D,
e. 689 710 akgcji serii E.

I1.5. AKCJONARIAT

Wedlug wiedzy Emitenta, z uwzglednieniem m.in. zawiadomien akcjonariuszy, stan
akcjonariatu powyzej 5% na dzien przekazania raportu jest nastepujacy:

2 Syn akcjonariusza Marka Sobieskiego
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UDZIAL W LICZBA UDZIAL W

AKCJONARIUSZ ~ LICZBA AKCJI KAPITALE G OSOW  GLOSACH
ZAKLADOWYM

MAREK SOBIESKI 3.068.218 4358%  3.068.218 43,58%

MEDISANTUS SP. Z 0.0.3 454.546 6,46% 454.546 6,46%

MATEUSZ BULKA 454.546 6,46% 454.546 6,46%

ARTUR MRZYGLOD 482.820 6,86% 482.820 6,86%

POZOSTALI* 2.579.580 36,64%  2.579.580 36,64%

TABELA 2: STRUKTURA AKCJONARIATU NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU

III. WSKAZANIE JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKLAD GRUPY
KAPITALOWEJ EMITENTA NA OSTATNI DZIEN OKRESU
OBJETEGO RAPORTEM KWARTALNYM

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku Emitent nie posiadat Grupy Kapitatowej. Do dnia 22
maja 2018 r. Emitent tworzyt Grupe Kapitatowa z PWTA sp. z o0.0. z siedzibg w
Skoczowie jako spotkg zalezna, ktdra zajmowata sie sprzedazg produktow Emitenta.

W zwigzku z podniesieniem kapitalu zaktadowego spoétki zaleznej do wysokosci
300.000,00 zt i objeciem czesci udziatdéw przez pana Marka Sobieskiego, udziat
Emitenta w PWTA sp. z 0.0. zmniejszyt sie do 16,67%, co skutkowato zakoriczeniem
funkcjonowania grupy kapitatowej oraz zaprzestaniem konsolidacji wynikow tej spotki
z danymi finansowymi Emitenta. Obecnie Emitent posiada 100 udziatéw PWTA sp. z
0.0. z siedzibg w Skoczowie o tacznej wartosci nominalnej 50.000,00 zt.

Wraz z otwarciem postepowania sanacyjnego postanowiono o skierowaniu sprzedazy
produktow bezposrednio przez dziat handlowy Emitenta, a nie jak dotychczas przez
PWTA sp. z 0.0, co jest sukcesywnie wdrazane.

3 Podmiot powigzany z Panem Markiem Sobieskim, ktéry posiada tacznie z Medisantus sp. z o.0.
50,04% w akcjach i gtosach w Spdtce
4 Free float oraz akcje serii niepublicznych
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IV. OSWIADCZENIE ZARZADCY

Skoczoéw, dnia 14 listopada 2018 r.

Zarzadca Skoczowskiej Fabryki Kapeluszy POLKAP SA w restrukturyzacji z siedzibg w
Skoczowie przedstawia raport okresowy za III kwartat 2018 roku, tj. za okres od 1 lipca
do 30 wrzesnia 2018 r., na ktéry sktada sie miedzy innymi:

e skrocone sprawozdanie finansowe zamykajgce sie zyskiem netto w III kwartale
2018 roku w wysokosci 1 309 tys. zt

Jednoczesnie Zarzgdca Skoczowskiej Fabryki Kapeluszy POLKAP SA w restrukturyzacji z
siedzibg w Skoczowie os$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, informacje za
prezentowany w niniejszym raporcie okres sporzadzone zostaty zgodnie z
obowigzujagcymi zasadami rachunkowosci i innymi przepisami obowigzujgcymi
Emitenta, a takze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowsa i finansowa Spotki oraz jej wyniki finansowe.

Tomasz Salawa
Prezes Zarzgdu REFECT sp. z o.0. — Zarzadcy w postepowaniu sanacyjnym

V. SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZAWIERAJACE
BILANS, RACHUNEK ZYSKOW I STRAT, ZESTAWIENIE ZMIAN W
KAPITALE WEASNYM ORAZ RACHUNEK PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

Przy wszystkich danych finansowych zawartych w raporcie kwartalnym prezentuje sie
dane porownywalne za analogiczny kwartat poprzedniego roku obrotowego i dane
finansowe narastajaco w danym roku obrotowym oraz w roku poprzednim.

BILANS — AKTYWA

2017-09-30
A. AKTYWA TRWALE 22 851
I. Wartosci niematerialne i prawne 746
II. Rzeczowe aktywa trwate 21317
ITI. Naleznosci dlugoterminowe _
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IV. Inwestycje dtugoterminowe

V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE

I. Zapasy

II. Naleznosci krotkoterminowe

III. Inwestycje krétkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ)
PODSTAWOWY

D. UDZIALY (AKCJE) WLASNE

AKTYWA RAZEM
TABELA 3: BILANS — AKTYWA (W TYSIACACH ZLOTYCH)

BILANS - PASYWA

A. KAPITALY (FUNDUSZ) WLASNY

I. Kapitat (fundusz) podstawowy

II. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:

III. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:

IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym:

V. Zysk (strata) z lat ubiegtych
VI. Zysk (strata) netto

VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego

(wielko$¢ ujemna)

B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
I. Rezerwy na zobowigzania

II. Zobowigzania dtugoterminowe

III. Zobowigzania krétkoterminowe

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

PASYWA RAZEM
TABELA 4: BILANS — PASYWA (W TYSIACACH ZLOTYCH)

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

1.07.2017 -
30.09.2017
A. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
PRODUKTOW, TOWAROW I 1828
MATERIALOW, W TYM
I. Przychody netto ze sprzedazy 1901
produktow
II. Zmiana stanu  produktéw -73
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(zwiekszenie - warto$¢ dodatnia,
zmniejszenie wartos$¢ ujemna)

III. Koszt wytworzenia produktéw na
wtasne potrzeby jednostki

IV. Przychody netto ze sprzedazy
towarow i materiatow
B. KOSZTY DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ

I. Amortyzacja

II. Zuzycie materiatéw i energii

III. Ustugi obce

IV. Podatki i optaty

V. Wynagrodzenia

VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne
Swiadczenia, w tym:

VII. Pozostate koszty rodzajowe

VIII. Wartos¢ sprzedanych towarow i
materiatow
C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (A-
B)
D. POZOSTALE PRZYCHODY
OPERACYJNE

I. Zysk z tytutu rozchodu
niefinansowych aktywow trwatych

II. Dotacje

III. Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych

IV. Inne przychody operacyjne
E. POZOSTALE KOSZTY
OPERACYJNE

. Strata z tytutu rozchodu
niefinansowych aktywoéw trwatych

II. Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych

III. Inne koszty operacyjne
F. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ (C+D-E)
G. PRZYCHODY FINANSOWE

I. Dywidendy i udziaty w zyskach

II. Odsetki, w tym:

III. Zysk z tytutu rozchodu aktywow
finansowych, w tym:

- w jednostkach powigzanych

IV. Aktualizacja wartosci aktywow
finansowych

V.Inne
H. KOSZTY FINANSOWE

L. Odsetki, w tym:

II. Strata z tytutu rozchodu aktywow
finansowych, w tym:

III. Aktualizacja wartosci aktywow
finansowych

IV. Inne
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I. ZYSK (STRATA) BRUTTO (F+G-H) -731
J. PODATEK DOCHODOWY 0
K. POZOSTALE OBOWIAZKOWE

ZMNIEJSZENIA ZYSKU 0
(ZWIEKSZENIA STRATY)

L. ZYSK (STRATA) NETTO (I-J-K) -731

TABELA 5: RACHUNEK ZYSKOW I STRAT - (W TYSIACACH ZLOTYCH)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

1.07.2017 -
30.09.2017

I. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY NA 1% 430
POCZATEK OKRESU (BO)
LA. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY NA
POCZATEK OKRESU (BO), PO 13 430
KOREKTACH
II. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY NA 14475
KONIEC OKRESU (BZ)
IIl. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY, PO
UWZGLEDNIENIU PROPONOWANEGO 14 475

PODZIALU ZYSKU (POKRYCIA STRATY)

-1 698 1309

o

-1 698 1309 41
1.01.2017 - guMogedakEy 1.01.2018 -
30.09.2017 Ee{oMoilokk:} 30.09.2018

27 054 13 430 23 097
27 054 23097
9341

14 475 9341

14 475 9341 9341

TABELA 6: ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM - (W TYSIACACH ZLOTYCH)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

1.07.2017 -

1.01.2017 - Mookl 1.01.2018 -
30.09.2017 30.09.2017 pe{oNoic-lohk:d 30.09.2018

A. PRZEPLYW SRODKOW PIENIEZNYCH
Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

I. Zysk (strata) netto -731
II. Korekty razem 680
III. Przeptywy pieniezne netto z 51

dziatalnosci operacyjnej (I+/- II)

B. PRZEPLYWY SRODKOW

PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI

INWESTYCYJNEJ
I. Wptywy 51
II. Wydatki 0
III. Przeplywy pieniezne netto z 51

dziatalnosci inwestycyjnej (I-1I)
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C. PRZEPLYWY SRODKOW
PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI

FINANSOWEJ
I. Wptywy 1774 3870 0
II. Wydatki -2 005 -1736 -188
I.II. Przeplywy plemez.ne netto z 231 5134 -188
dziatalnosci finansowej (I-1I)
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO
RAZEM (A.III+/-B.I1I+/-C.III) et 459 s
E. BILANSOWA ZMIANA STANU
< . . -231 4 44
SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM ? 59 ?
- zmiana stanu srodkéw pienieznych
z tytutu réznic kursowych
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC
OKRESU 459 459 421

TABELA 7: SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH - (W TYSIACACH ZLOTYCH)

VI. ZWIEZLA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB
NIEPOWODZEN, WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH
CZYNNIKOW 1 ZDARZEN, MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE
WYNIKI

W dniu 16 kwietnia roku 2018 Zarzad Emitenta ztozyt wniosek o otwarcie postepowania
sanacyjnego, o ktérym Emitent informowat w raporcie biezagcym ESPI nr 12/2018 z dnia
16 kwietnia 2018 roku. Zarzad Emitenta zdecydowat sie na ztozenie wniosku o otwarcie
postepowania sanacyjnego ze wzgledu na wysokie zadtuzenie powstate w latach 2013-
2016 w wyniku realizacji réznorodnych inwestycji i inicjatyw gospodarczych, ktore
niekorzystnie wyptynety na jego sytuacje finansowg drastycznie zwiekszajac zadtuzenie
i pogorszajac rentownos$¢ dziatalnosci. Skutki tych dziatan odczuwalne sa do dnia
dzisiejszego.

W dniu 5 lipca 2018 r. Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej wydat postanowienie w
przedmiocie otwarcia postepowania sanacyjnego. Spotce odebrano zarzad wtasny, a
Zarzadca w postepowaniu sanacyjnym wyznaczono REFECT sp. z 0.0. z siedzibg w
Krakowie. Na przestrzeni III kwartatu 2018 r. trwaty szerokie analizy stanu finanséw
Spotki, majace na celu finalnie ztozenie w Sadzie planu restrukturyzacyjnego. Stopien
zaangazowania wymagat i nadal wymaga jednakze szerszego zagiebienia sie w
mechanizmy funkcjonowania Spotki. Wraz z pracownikami Spodtki krok po kroku
usprawniamy poszczegolne elementy przedsiebiorstwa, co jest czasochtonne i
niezbedne dla maksymalizacji efektow. Prowadzone sg szerokie dziatania majace za cel
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ustalenie ostatecznej i realnej kwoty zobowigzan w Spotce, zidentyfikowanie
wszystkich jej wierzycieli, a nastepnie przedstawienie konkretnych propozycji
korzystnych zaréwno dla Spotki, jej wiascicieli, jak 1 wierzycieli.

W trzecim kwartale 2018 roku Spoétka odnotowata przychody w wysokosci 3 863 tys. zt.
Wartosci te sg o 111% wyzsze w porownaniu z III kwartatem 2017 roku w zwigzku z
pozyskaniem nowych rynkow zbytu, a takze sukcesywnym przenoszeniem
bezposredniej sprzedazy w catosci do Emitenta. Przychody te sg jednak wyzsze rowniez
od skonsolidowanych przychodéw za III kwartat 2017 roku, ktére wynosity 3 566 tys. zt.

W okresie od 1 lipca 2018 do konca wrzesnia 2018 roku Emitent osiggnat zysk netto w
wysokosci 1 309 tys. zt. Z kolei narastajgco Spotka osiggneta zysk netto w wysokosci 41
tys. zt. Zysk ze sprzedazy w kwartale wynidst 1276 tys. zt, a zysk na dziatalnosci
operacyjnej 1 312 tys. zt. Warto zaznaczyc, iz Spotka w trakcie procesu restrukturyzacji
nie jest obcigzana kosztami odsetkowymi od zobowigzan, co znaczaco wptywa na jej
wynik.

Przez wiele lat obecnosci na rynku, produkty Emitenta zdobyly rzesze wiernych
Klientow, ktorzy rekomendujag kapelusze Spoétki kolejnym nabywcom. Bardzo istotnym
jest, aby jakos¢ pozostata na najwyzszym poziomie, co stanowi priorytet w dalszym
planowaniu produkciji.

W trzecim kwartale 2018 roku realizowano zamowienia biezace, a takze te, ktére
zostaty pozyskane w poprzednich okresach. Nalezy podkresli¢, ze pomimo otwarcia
postepowania restrukturyzacyjnego klienci kontynuujg wspoétprace z Emitentem.

Zobowigzania krétkoterminowe wyniosty 12 901 tys. zt, a dtugoterminowe 10 611 tys. zt.
Suma bilansowa osiggneta poziom 32 853 tys. zt, wobec 39 808 tys. zt po trzech
kwartatach 2017 roku.

ITT KWARTAL iRyt S

2017 2018 ZMIANA
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 1828 3863 111,32%
ZYSK ZE SPRZEDAZY -619 1276 -
ZYSK NA DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ -614 1312 -
AMORTYZACJA 280 260 -7,14%

EBITDA -334 1572 -
ZYSK NETTO -731 1309 -
MARZA ZE SPRZEDAZY - 33,03% -
MARZA OPERACYJINA - 33,96% -
MARZA EBITDA - 40,69% -
MARZA NETTO - 33,89% -
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KAPITAL WLASNY 14 475 9341 -35,47%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 12 268 12 901 5,16%
SRODKI PIENIEZNE 459 421 -8,28%
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 7 251 5081 -29,93%
WSKAZNIK RENTOWNOSCI AKTYWOW

- 3,98% -
(ROA)
WSKAZNIK RENTOWNOSCI KAPITALU ) 14015 )
WLASNEGO (ROE) e
WSKAZNIK PLYNNOSCI
NATYCHMIASTOWEJ 0,04 0,03 )
WSKAZNIK OGOLNEGO POZIOMU
ZADLUZENIA 0.64 0,72 )
WSKAZNIK ZADLUZENIA KAPITALU
WLASNEGO 175 2,52 )

TABELA 8: POROWNANIE WYNIKOW FINANSOWYCH EMITENTA ORAZ WSKAZNIKOW

Na dzien 30 wrzesnia 2018 r. Emitent dysponowat srodkami pienieznymi w kasie i na
rachunkach bankowych oraz innymi aktywami pienieznymi w wysokosci ok. 421 tys.
zt.

TENDENCJE RYNKOWE

Na polskim rynku kapeluszy, podobnie jak na szeroko rozumianym rynku mody, daje
sie zauwazy¢ dalsze zahamowanie tendencji wzrostowych. Podobna sytuacja istnieje
na rynku globalnym. Mimo, ze zaréwno polscy kreatorzy mody, jak i producenci
znajdujg uznanie i klientéow na catym rynku europejskim, a pozytywny wizerunek
polskiej mody dociera takze na pozostate rynki sSwiatowe, to jednak nie ma to
odzwierciedlenia w poziomie sprzedazy produktéw w chwili obecnej. Nie dotyczy to
wytgcznie Emitenta, gdyz takie same sygnaty docierajg od najwiekszych konkurentow.
Co réwniez istotne, chinskie produkty niskiej jakosci znalazty sobie chwilowo miejsce
na rynku wyrobow nisko kosztowych. Jednakze, nalezy sie spodziewag, ze jak zwykle w
modzie, tendencje biezace po krotkim czasie zmienig sie i zwracajg w kierunku
produktow wyzszej jakosci i lepszej relacji ceny do jakosci, ktéra to relacja jest od
dawna priorytetem Emitenta.

Pozytywne wnioski ptynace z globalnych instytucji analitycznych nie koniecznie
przektadajg sie dostrzegajagcych ogolny trend wzrostowy tego rynku, spowodowany
rosnaca popularnoscig eleganckich nakry¢ gtowy, a takze coraz wieksza Swiadomoscia
koniecznosci ochrony skory przed szkodliwym promieniowaniem, powodujgcym
nowotwory skory. W te pozytywne trendy wpisuje sie polityka handlowa i wizerunkowa
Spotki podkreslajaca jakos¢ wyrobdow firmy, dbajaca o bezposrednia i obopdlnie
korzystng relacje z klientami, tak hurtowymi jak i detalicznymi, oraz wzmacniajaca
potencjat rozwojowy.

Branze cechuje takze sezonowos¢ sprzedazy w ciggu roku wynikajaca ze zmiennosci
pogody oraz kalendarza swiat i wakacji. Nizsze przychody notowane sg w okresie od
grudnia do lutego zwigzane sg z dtuga przerwg Swiateczng w Niemczech - gtdwnym
rynku zbytu. Spdtka stara sie minimalizowac tg sezonowos¢ poprzez stosowanie zachet
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(upustéw, wydtuzaniu termindw ptatnosci) dla klientow kupujacych w okresach
mniejszego nasilenia sprzedazy, jednak okresowosc¢ ta nie pozostaje bez wptywu na
wyniki.

Wspolpraca z partnerem japonskim rozwija sie powoli w zwigzku z umiarkowanym
popytem na kapelusze w Japonii, niemniej jednak przyjecie kolejnych nowych zlecen
jak rowniez podniesienie cen na wyroby dotychczas zamawiane daje podstawy do
optymizmu.

Rynki japonski i amerykanski nie daty w III kwartale spodziewanych efektéw
finansowych, ale obecnie Spdétka ma juz portfel zamowien, ktérych efekt finansowy
zostanie skonsumowany w przysztych miesigcach. Rdwnoczesnie trwajg intensywne
negocjacje z klientami, ktérych celem jest regulacja cen sprzedazy produktéow
odpowiadajaca poziomowi obecnych cen surowca.

Oferta spoiki cieszy sie zastuzong renomga rowniez wsérdd klientow z krajow Ameryki
Potudniowej. Wymiana handlowa z Ekwadorem utrzymuje sie na niezmiennym
poziomie. Sprzedaz w Izraelu po krétkim okresie zaktdécen powrodcita do poprzedniego
poziomu. Trudno przebiegajgce poszerzanie obszaru sprzedazy o rynek rosyjski zbliza
sie ku realizacji.

Na rynku polskim Emitent intensywnie dazy do wprowadzenia swoich wyrobéw do
najwiekszych doméw modowych i najbardziej rozpoznawalnych polskich marek takich
jak Vistula, Ochnik, Bytom, Ahlers Poland. Przygotowana zostata dedykowana kolekcja
dla mitosnikdéw koni i sportu jezdzieckiego. Sg to produkty w wysokiej jakosci
poszukiwane przez wymagajacego klienta. Kota towieckie i sklepy mysliwskie sg statymi
odbiorcami produktéw Emitenta.

Emitent w dalszym ciggu wdraza nowy system informatyczny oraz koryguje rdzne
procesy funkcjonujgce w firmie. Trwa budowa nowoczesnego sklepu internetowego,
ktéry ma petni¢ role zarowno handlowo sprzedazowa jak réwniez zaprezentowanie w
skrocie historii, prestizu i dziedzictwa firmy.

VII. AKTYWNOSC W OBSZARZE RAPORTOWANIA PUBLICZNEGO

IIT KWARTAL NARASTAJACO RRALLGINAA NARASTAJACO
2017 2017 2018 2018

EBI 1 18 12

ESPI 1 15 16

TABELA 9: RAPORTOWANIE PRZEZ EMITENTA EBI/ESPI

VIII. PROGNOZY FINANSOWE

Spotka nie publikowata prognoz finansowych na biezacy rok obrotowy.
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IX. INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI W OBSZARZE
ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH WPROWADZONYCH W
PRZEDSIEBIORSTWIE

W trzecim kwartale 2018 roku Spotka w dalszym ciggu kontynuowata usprawnianie
procesu farbowania. Instalacja automatycznej farbiarki przyspiesza proces farbowania
potproduktéw przy rownoczesnym znacznym ograniczeniu kosztéw poprzez mniejsze
zuzycie energii i wody, a rownoczesnie daje mozliwosc farbowania - w wypadku takiej
potrzeby - mniejszych partii potproduktow.

X. OPIS STANU REALIZACJI DZIALAN I INWESTYCJI EMITENTA
ORAZ HARMONOGRAM ICH REALIZACJI

Dokument informacyjny Emitenta nie zawierat informacji, o ktérych mowa w § 10 pkt
13 a) Zatacznika nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w zwigzku z tym
w raporcie kwartalnym nie przekazuje sie opisu stanu realizacji dziatan i inwestycji oraz
harmonogramu ich realizacji. Emitent zadebiutowat na rynku NewConnect w 2012
roku.

XI. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH
PRZEZ EMITENTA, W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

W okresie objetym niniejszym raportem, Emitent zatrudniat srednio 112 oséb na 111,5
etatow.

XII. INFORMACJE O  ZASADACH  PRZYJETYCH  PRZY
SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM INFORMACJE O ZMIANACH
STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

W Emitencie ksiegi rachunkowe prowadzone sg zgodnie z przepisami Ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994r. z pdzniejszymi zmianami (Dz.U. Nr 76 z
2002r., poz. 694) w sposéb zapewniajagcy wyodrebnienie wszystkich informacji
istotnych dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej, wyniku finansowego oraz
mozliwosci sporzadzenia obowigzujacych sprawozdan finansowych, w tym: rachunku
zyskow i strat w uktadzie rodzajowym; dla potrzeb GUS oraz wtasciwego dokonania
rozliczen podatkowych i innych (US, ZUS, itp.).

Gtowne zasady to:

1. Rok obrotowy pokrywa sie z rokiem kalendarzowym.
2. Ewidencje ksiegowg operacji gospodarczych prowadzi sie w uktadzie syntetycznym i
analitycznym, zgodnie z Zaktadowym Planem Kont dostosowanym do potrzeb Spotki w
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sposdb zapewniajacy gromadzenie informacji niezbednych do oceny sytuacji
finansowej i majatkowej, efektywnosci dziatania i podejmowania decyzji zarzadczych.
3. Wyceny aktywow i pasywow oraz ustalenia wyniku finansowego dokonuje sie na
zakonczenie kazdego miesigca w nastepujacy sposob:

3.1. srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wg cen nabycia lub
kosztéw wytworzenia (w przypadku realizacji inwestycji lub wykonania s$rodkow
trwatych we wtasnym zakresie) pomniejszonych o odpisy z tyt. trwatej utraty wartosci.
Cena nabycia lub koszty wytworzenia stanowig ich warto$é poczatkowa. Srodki trwate
sg umarzane (amortyzowane) w sposoéb liniowy zgodnie z planowanym roztozeniem
ich wartosci poczatkowej na przyjety okres amortyzacji. Stawki amortyzacyjne przyjete
w Spotce generalnie odpowiadajg stawkom zawartym w zatgczniku nr 1 do Ustawy o
podatku dochodowym od oséb prawnych. Srodki trwate i wartosci niematerialne i
prawne o jednostkowej cenie zakupu nizszej niz 3.500 zt obcigzajg koszty dziatalnosci
poprzez jednorazowy (100%) odpis amortyzacyjny w miesiagcu ich wydania do
uzytkowania,

3.2. inwestycje krotkoterminowe — wg ceny nabycia nie wyzszej od ceny rynkowej,

3.3. zapasy rzeczowych sktadnikow aktywdéw obrotowych - wg cen nabycia w
przypadku towardw oraz wedtug kosztow wytworzenia w przypadku wyrobow
gotowych oraz produkcji niezakonriczonej; zuzycie lub sprzedaz odnosi sie w koszty z
uwzglednieniem zasady FIFO (pierwsze przyszto — pierwsze wyszto).

3.4. zobowigzania — w kwocie wymagajacej zaptaty; w przypadku zobowigzan
walutowych skorygowane na dzien bilansowy o réznice kursowe,

3.5. naleznosci — w kwocie wymagajacej zaptaty, pomniejszony o odpisy
aktualizacyjne; w przypadku naleznosci walutowych skorygowane na dzien bilansowy
O roznice kursowe,

3.6. ewidencje dziatalnosci operacyjnej Spotka prowadzi na kontach zespotu 41 5.
Wynik finansowy netto pochodzi z:

a. wyniku na dziatalnosci operacyjnej,

b. wyniku na operacjach finansowych,

c. obcigzen wyniku finansowego (podatku dochodowego od osdéb prawnych,
dywidend).

Podstawa opodatkowania wtasciwg stawka podatku (19%) powstaje poprzez
skorygowanie wyniku finansowego brutto o:

— koszty i straty trwate nie stanowiace kosztéw uzyskania przychodu,
— koszty i straty przejsciowo nie stanowigce kosztow uzyskania przychodu,
— odliczenia od dochodu.
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XIII. KONTAKT

Skoczowska Fabryka Kapeluszy POLKAP SA w restrukturyzacji
ul. Powstancéw Slaskich 1, 43-430 Skoczow
info@polkap.pl
+48 (33) 853 33 31
+48 (33) 853 36 94

Dziekujemy za lekture raportu, zapraszamy do skorzystania z naszej oferty.

www.polkap.pl
www.hatsbypierrecardin.com
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