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List Prezesa Zarzqdu

Szanowni Akcjonariusze,
W imieniu sp6tki Inwestycje.pl S.A. przekazuje raport roczny za 2017 rok.

2017 rok byt rokiem pracy na rzecz rozwoju dziatalnos$ci Grupy Kapitatlowej
Inwestycje.pl. Konsekwentnie realizowaliSmy nowa strategie rozwoju i
realizacja jej kluczowych aspektéow. Podjete dziatania pozwolity nam
zrealizowa¢ w catym 2017 roku przychody jednostkowe ze sprzedazy na
poziomie 18,2 mln, skonsolidowane przychody Grupy uksztattowaly sie na
poziomie 383 min zt.

W ramach realizacji nowo przyjetej strategii rozwoju przede wszystkim
koncentrowali$my sie na rozwoju najbardziej perspektywicznych obszarow

dziatalnosci oraz ekspansji na nowe rynki. Do dnia publikacji raportu
realizowane byty dziatania zmierzajace do uruchomienia biznesu elektronicznej wymiany walut w Rumunii
(poprzez Spotke Valuepoint SA). 6 grudnia 2017 r. spétka Valuepoint ztozyta do Narodowego Banku Rumunii
wniosek o wydanie licencji na dziatanie Instytucji Platniczej. Wniosek przeszedt wstepna analize i zostat
zaakceptowany. Regulator ma 90 dni na wydanie licencji.

Dotychczasowa dziatalno$¢ Spotki jest w dalszym ciggu realizowana i rozwijana. Zainteresowanie ofertg
reklamowa Grupy Mediowej Inwestycje.pl utrzymuje sie na satysfakcjonujacym poziomie, a wszelkie raporty i
prognozy dotyczace rozwoju rynku reklamy online s3g obiecujace.

W 2018 roku bedziemy konsekwentnie realizowa¢ postawione cele strategiczne skupiajac sie przede wszystkim
na uruchomieniu biznesu w Rumunii w mozliwie najkrétszym czasie. Kolejnym celem ekspansji bedzie Bulgaria.

Pragne podziekowaé¢ akcjonariuszom, klientom oraz wszystkim partnerom Inwestycje.pl S.A. za zaufanie.
Pracownikom natomiast dziekuje za rok wytezonej pracy i przyczynienie sie do wynikéw Spoéitki. Jednoczesnie

chciatbym zapewni¢, iz bedziemy dalej konsekwentnie realizowa¢ postawione cele strategiczne, z mysla o
budowie wartosci Spo6tki dla jej Akcjonariuszy.

Z powazaniem,
Przemystaw Spyra

Prezes Zarzadu Inwestycje.pl S.A.
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I.  Oswiadczenie Zarzadu Inwestycje.pl S.A.

Oswiadczenia dotyczace rzetelnosci skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego

Zarzad Inwestycje.pl S.A. oSwiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujacymi Emitenta lub standardami uznawanymi w skali
miedzynarodowej oraz odzwierciedlaja w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy
Kapitatowej Inwestycje.pl S.A. oraz jej wynik finansowy. Sprawozdanie z dziatalnos$ci Grupy Kapitatlowej Inwestycje.pl S.A.
zawiera prawdziwy obraz sytuacji Grupy Kapitatowej Inwestycje.pl S.A., w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Ponadto Zarzad Inwestycje.pl. os§wiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami obowigzujacymi Emitenta lub standardami uznawanymi w skali
miedzynarodowej, oraz odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Emitenta oraz
jego wynik finansowy. Sprawozdanie z dziatalno$ci Emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji Inwestycje.pl, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyk.

Przemystaw Spyra

Prezes Zarzadu

Anna Sotowska-tabaz
Wiceprezes Zarzadu

Oswiadczenia w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Zarzad Inwestycje.pl S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli
rewidenci, dokonujgcy badania tego sprawozdania, speiniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o
badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Ponadto Zarzad Inwestycje.pl S.A. o$wiadcza, Ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
badania rocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli
rewidenci, dokonujgcy badania tego sprawozdania, speiniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o
badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Przemystaw Spyra

Prezes Zarzadu

Anna Sotowska-tabaz
Wiceprezes Zarzadu
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Il.  Wybrane dane finansowe

Skonsolidowane dane finansowe

DANE

Przychody netto ze sprzedazy
EBITDA*

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk brutto

Zysk netto

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalno$ci finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem
Srodki pieniezne

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Aktywa razem

Zobowigzania i rezerwy razem

Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wtasny

2017

PLN

383279 630,96

-506 147,82

-1 190 344,86

-290 659,55

-329 721,80

19395 801,03

-6 964 223,94

-494 278,32

11937 298,77

22839 921,36

16 637 768,46

33878 438,39

50516 206,85

36808 137,95

34767 478,82

12 258 794,27
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2016

PLN

425101 150,2

-40 631,91

-694 332,59

-1 084 885,83

-764 544,44

3882 355,09

2531696,93

2536 236,48

8950 288,5

10902 622,59

16 505 889,37

14 000 010,71

30505900,08

16 507 046,72

14 521 778,25

12 538 521,76
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2017

EUR

90 296 047,06

-119 242,31

-280 430,86

-68 475,88

-77 678,47

4569 416,22

-1 640 686,96

-1 164 45,99

2812 283,26

5476 017,49

3989 011,59

8122 572,68

12 111 584,27

8824 986,92

8335 725,82

2939 124,47

2016

EUR

97 150 433,12

-9 285,81

-158 679,20

-247 934,23

-174 725,06

887 253,49

578 581,01

579 618,46

2045 452,96

2464 426,44

3730987,65

3164 559,383

6 895 547,03

3731249,26

3282499,60

2834 204,74
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Jednostkowe dane finansowe
DANE

Przychody netto ze sprzedazy
EBITDA*

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk brutto

Zysk netto

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalno$ci finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem
Srodki pieniezne

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Aktywa razem

Zobowigzania i rezerwy razem

Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wtasny

2017

PLN

18225 105,26
64 985,33
309,07

53 037,72

10961,72

-67 079,12

-573 483,73

-640 562,85

1552 760,70

12 455 548,10

3520 404,06

15975952,16

2727711,08

2422 287,27

13 248 241,08

2016

PLN

18 735 192,87

169 057,13

82 845,25

27 738,51

17 289,51

155827695

40 155,24

593 943,28

2192 375,47

2193 323,55

12 086 810,97

3968 043,66

16 054 854,63

2817 575,27

2531271,69

13 237 279,36
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2017

EUR

4293 614,45
15 309,76
72,81

12 495,05

2 582,45

-15803,03

-135 105,83

-150 908,86

372 284,33

2986 297,47

844 039,43

3830336,90

653 986,21

580 758,89

3176 350,69

* EBITDA zostata obliczona jako zysk z dziatalnos$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

INWESTYCJE.PL SA |

2016

EUR

4281 644,74

38 635,45

18 933,03

6 339,22

3951,26

356120,61

9176,87

135 736,75

501 034,23

495 778,38

2732100,13

896 935,73

3629 035,86

636 884,10

572 168,10

2992 151,75
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Zasady prezentacji danych finansowych w Euro

Zasada przeliczenia na walute EUR

31.12.2017 31.12.2016
je bil Sredni ki NBP obowigzuj dzien
pf)zyqe ilansowe wg Sredniego kursu obowiazujacego na dzien 1 EUR=4,1709 1 EUR= 44240 PLN
bilansowy
pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywéw
pienieznych wg Sredniego kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng 1 EUR=4,2447 1 EUR=4,3757 PLN

$rednich kurséw ogtoszonych przez NBP na koniec kazdego miesigca
kalendarzowego danego okresu
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Ill. Informacje na temat stosowania zasad tadu korporacyjnego

Zarzad Inwestycje.pl S.A. ponizej przekazuje informacje w zakresie zasad okre$lonych w dokumencie ,Dobre Praktyki
Spoétek Notowanych na NewConnect”, ktore nie sa przez Spo6tke stosowane w sposdéb trwaty, wraz z wyjasnieniem
okoliczno$ci i przyczyn ich niestosowania.

Oswiadczenie Inwestycje.pl S.A.

dotyczace stosowania ,,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na NewConnect”

TAK/NIE/NIE
L.P. DOBRA PRAKTYKA DOTYCZY KOMENTARZ

Spétka powinna prowadzié przejrzysta i efektywna Spotka prowadzi przejrzysta i efektywna
polityke informacyjna, zaréwno z wykorzystaniem polityke informacyjng, jednakze nie
tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych przewiduje sie transmitowania obrad WZ
technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacji z wykorzystaniem sieci Internet, jak
zapewniajacych szybko$¢, bezpieczenstwo oraz szeroki i réwniez rejestrowania przebiegu tych
interaktywny dostep do informacji. Spétka, korzystajac w obrad.

1. jak najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewnié TAK z
odpowiednig komunikacje z inwestorami i analitykami, zastrzezeniem | Powyzsze podyktowane jest wysokimi
wykorzystujac w tym celu réwniez nowoczesne metody kosztami realizacji takiej transmisji.
komunikacji internetowej, umozliwia¢ transmitowanie
obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Jednoczesnie Zarzad rozwazy wdroZenie
Internet, rejestrowac przebieg obrad i upubliczniaé go na powyzszego mechanizmu, jezeli
stronie internetowej. akcjonariusze Spotki zgtosza takie

zapotrzebowanie.

Spoétka powinna zapewni¢ efektywny dostep do

2. informacji niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw TAK
spo6iki oraz sposobu jej funkcjonowania.
Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowa i
zamieszcza na niej:
3.1. podstawowe informacje o spétce i jej dziatalnosci TAK
(strona startowa),

3 3.2. opis dziatalnos$ci emitenta ze wskazaniem rodzaju

dziatalnosci, TAK
z ktdérej emitent uzyskuje najwiecej przychoddw,

3.3. opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z

s oo TAK
okresleniem pozycji emitenta na tym rynku,
3.4. zyciorysy zawodowe cztonké6w organdéw spotki, TAK
3.5. powziete przez zarzad, na podstawie o$wiadczenia
cztonka rady nadzorczej, informacje o powigzaniach TAK

cztonka rady nadzorczej
z akcjonariuszem dysponujgcym akcjami

reprezentujacymi nie mniej niz 5% ogélnej liczby gloséw
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na walnym zgromadzeniu spo6tki,

3.6. dokumenty korporacyjne spo6tki, TAK

3.7. zarys plandw strategicznych spétki, Strategia dziatalno$ci Spétki zawarta jest
w Dokumencie Informacyjnym. W

TAK przypadku jej zmiany lub aktualizacji

stosowne informacje beda przekazywane
w formie raportéw biezacych oraz
raportéw okresowych.
Prognozy finansowe Spétki na lata 2010-

3.8. opublikowane prognozy wynikéw finansowych na 2011 wraz z zatozeniami zostaty zawarte

biezacy rok obrotowy, wraz z zatozeniami do tych TAK w Dokumencie Informacyjnym. Wszelkie

prognoz oraz korektami do tych prognoz (w przypadku aktualizacje jak i nowe prognozy beda

gdy emitent takie publikuje), publikowane w formie raportéw
biezacych.

3.9. strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem

gtoéwnych akcjonariuszy oraz akcji znajdujgcych sie w TAK

wolnym obrocie,

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest

odpowiedzialna w spéice za relacje inwestorskie oraz TAK

kontakty z mediami,

3.11. (skres$lone)

3.12. opublikowane raporty biezace i okresowe, TAK

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji

finansowych raportéw okresowych, dat walnych TAK

zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami

i analitykami oraz konferencji prasowych,

3.14. informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich

jak wyptata dywidendy, oraz innych zdarzen

skutkujacych nabyciem lub ograniczeniem praw po

stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem terminéw oraz TAK

zasad przeprowadzania tych operacji. Informacje te

powinny by¢ zamieszczane w terminie umozliwiajagcym

podjecie przez inwestoréw decyzji inwestycyjnych,

3.15. (skreslony)

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczgce spraw objetych Z uwagi na ochrone intereséw Emitenta, a

porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie walnego w szczegblnosci na poufno$¢ informacji

zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane dotyczacych obrad Walnego

pytania, NIE Zgromadzenia, Spétka nie bedzie
zamieszczata takich informacji, chyba ze
wypeinia¢ beda one przestanki istotnej
informacji.

3.17. informacje na temat powodéw odwotania walnego

zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku obrad wraz TAK

z uzasadnieniem,

3.18. informacje o przerwie w obradach walnego TAK
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zgromadzenia i powodach zarzadzenia przerwy,

3.19. informacje na temat podmiotu, z ktérym spétka
podpisata umowe o $wiadczenie ustug Autoryzowanego
Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu strony TAK
internetowej, numerow telefonicznych oraz adresu
poczty elektronicznej Doradcy,

3.20. Informacje na temat podmiotu, ktéry petni funkcje

. . TAK
animatora akcji emitenta,

3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spoétki,

TAK
opublikowany w ciggu ostatnich 12 miesiecy,

3.22. (skreslony)

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢
zamieszczane w sposéb umozliwiajacy tatwy dostep do
tych informacji. Emitent powinien dokonywa¢ aktualizacji
informacji umieszczanych na stronie internetowej. W TAK
przypadku pojawienia sie nowych, istotnych informacji
lub wystgpienia istotnej zmiany informacji
umieszczanych na stronie internetowej, aktualizacja
powinna zosta¢ przeprowadzona niezwlocznie.

Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowa,
wedtug wyboru emitenta, w jezyku polskim lub
angielskim. Raporty biezace i okresowe powinny by¢ TAK
zamieszczane na stronie internetowej co najmniej w tym
samym jezyku, w ktérym nastepuje ich publikacja zgodnie
z przepisami obowigzujgcymi emitenta.

Spétka powinna prowadzié polityke informacyjna ze
szczegblnym uwzglednieniem potrzeb inwestoréw
indywidualnych. W tym celu Sp6tka, poza swoja strona TAK
korporacyjng powinna wykorzystywac¢ indywidualng dla
danej spotki sekcje relacji inwestorskich znajdujgca na
stronie www.GPWInfoStrefa.pl.

Emitent powinien utrzymywac biezace kontakty z
przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego wykonywania swoich TAK
obowigzkéw wobec emitenta. Spdtka powinna wyznaczy¢
osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym

Doradca.

W przypadku, gdy w spétce nastapi zdarzenie, ktére w
ocenie emitenta ma istotne znaczenie dla wykonywania
przez Autoryzowanego Doradce swoich obowigzkéw, TAK
emitent niezwlocznie powiadamia o tym fakcie
Autoryzowanego Doradce.

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy
dostep do wszelkich dokumentéw i informacji

. . o TAK
niezbednych do wykonywania obowigzkéw

Autoryzowanego Doradcy.
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Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. informacje na temat tacznej wysokosci wynagrodzen
wszystkich cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej,

TAK

9.2. informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego
Doradcy otrzymywanego od emitenta z tytutu
$wiadczenia wobec emitenta ustug w kazdym zakresie.

NIE

Z uwagi na charakter tajemnicy handlowej
wynikajacej ze stosunku umownego
pomiedzy Emitentem a Autoryzowanym
Doradcg, Sp6tka nie zamierza publikowaé
informacji o wynagrodzeniu
Autoryzowanego Doradcy.

10.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni
uczestniczy¢ w obradach walnego zgromadzenia w
sktadzie umozliwiajacym udzielenie merytorycznej
odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

TAK

11.

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspétpracy
Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowac
publicznie dostepne spotkanie

z inwestorami, analitykami i mediami.

NIE

Obecnie Emitent nie przewiduje
organizowania odrebnych spotkan
dedykowanych kontaktom z mediami,
inwestorami lub analitykami. Niemniej
jednak Sp6tki zamierza aktywnie
uczestniczy¢ w inicjatywach organizacji
rynku kapitatowego, ktére takie kontakty
umozliwiaja (np. konferencja
Profesjonalny Inwestor).

12.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z
prawem poboru powinna precyzowac cene emisyjng albo
mechanizm jej ustalenia lub zobowiagza¢ organ do tego
upowazniony do ustalenia jej przed dniem ustalenia
prawa poboru, w terminie umozliwiajacym podjecie
decyzji inwestycyjne;j.

TAK

13.

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢
zachowanie niezbednego odstepu czasowego pomiedzy
decyzjami powodujacymi okre$lone zdarzenia
korporacyjne a datami, w ktorych ustalane sg prawa
akcjonariuszy wynikajgce z tych zdarzen korporacyjnych.

TAK

13a

W przypadku otrzymania przez Zarzad emitenta od
akcjonariusza posiadajgcego co najmniej potowe kapitatu
zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu gloséw w
spéice, informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie
okreslonym wart. 399 § 3 Kodeksu spétek handlowych,
Zarzad emitenta niezwtocznie dokonuje czynnosci, do
ktérych jest zobowigzany w zwigzku z organizacja i
przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta ma
zastosowanie rowniez w przypadku upowaznienia przez
sad rejestrowy akcjonariuszy do zwotania

nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na podstawie art.

400 § 3 Kodeksu spoétek handlowych.

TAK

14.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty
dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby czas
przypadajacy pomiedzy nimi byt mozliwie najkrétszy, a w

TAK
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kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych.
Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegdtowego uzasadnienia.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty

15, dywidendy warunkowej moze zawierac tylko takie TAK

warunki, ktérych ewentualne ziszczenie nastgpi przed
dniem ustalenia prawa do dywidendy.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni
od zakonczenia miesigca. Raport miesieczny powinien
zawiera¢ co najmniej:

* informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzen w
otoczeniu rynkowym emitenta, ktére w ocenie emitenta
moga mie¢ w przysztosci istotne skutki dla kondycji Z uwagi na specyfike dziatalnosci
finansowej oraz wynikéw finansowych emitenta, Emitenta, jak réwniez na obowigzek

* zestawienie wszystkich informacji opublikowanych publikacji raportéw kwartalnych, Spétka
przez emitenta w trybie raportu biezgcego w okresie nie przewiduje publikowania raportéw

16. objetym raportem, NIE

* informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli taka
realizacja, cho¢by w czesci, miata miejsce w okresie
objetym raportem,

* kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majace
mie¢ miejsce w nadchodzacym miesigcu, ktére dotycza
emitenta i sg istotne z punktu widzenia intereséw
inwestorow, w szczegélnosci daty publikacji raportow
okresowych, planowanych walnych zgromadzen,
otwarecia subskrypcji, spotkan z inwestorami lub
analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji raportu
analitycznego.

miesiecznych, ktérych wartos¢
informacyjna w znacznym stopniu
pokrywa sie z zakresem informacyjnym
raportdéw biezacych i okresowych.

W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku
informacyjnego okres$lonego w Zataczniku Nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
("Informacje biezace i okresowe przekazywane w
16a | alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect") TAK
emitent powinien niezwlocznie opublikowa¢, w trybie
wtasciwym dla przekazywania raportéw biezgcych na
rynku NewConnect, informacje wyjasniajaca zaistniala
sytuacje.

17. (skreslony)

IV. Stanowisko organu zarzadzajacego wraz z opinia organu nadzorujacego emitenta odnoszace sie do
wydanej przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych opinii z zastrzezeniem, opinii
negatywnej lub odmowy wyrazenia opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zawierajace w
szczegolnosci:

a) wskazanie wplywu przedmiotu zastrzezenia, opinii negatywnej lub odmowy wyrazenia opinii, na roczne
skonsolidowane sprawozdania finansowe, w tym na wyniki oraz inne dane finansowe,

b) przedstawienie podjetych lub planowanych przez emitenta dziatan w zwiazku z zaistniala sytuacja.

Po zasiegnieciu opinii Rady Nadzorczej, Zarzad wyjas$nia, iz posiada wiedze i pewno$¢, ze weksel od sp6tki Cumpleano
zostanie sptacony w terminie, tj. do korica marca 2018 r. Istnieje zatem uzasadnione przekonanie, Ze nastapi wptyw
korzysci ekonomicznych do Spétki z tego tytutu. Biegli zwrdécili rowniez uwage na wykazane w pozycji ,inwestycje
dtugoterminowe” aktywa w postaci portali internetowych. Zarzad wyjasnia ze w 2017 roku prowadzone byty
negocjacje majgce na celu uzyskanie najlepszej mozliwej ceny sprzedazy ale ostatecznie do transakc;ji ( sprzedazy ) nie
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doszto. Zarzad przeprowadzit testy na utrate warto$ci portali oparte o przyszte przeptywy pieniezne, ktérych wyniki
potwierdzily, ze nie doszto do utraty wartosci tych aktywow na dzien bilansowy. Prognozy przychodéw, bedace
podstawa testu zostaty sporzadzone w oparciu o wieloletnia wiedze i do§wiadczenie spétki w zakresie wydawnictwa i
monetyzacji portali internetowych, stanowig zatem rzetelng podstawe wiarygodnego testu.

Zarzad wyjasnia, iz w przypadku weksla od Cumpleano Prezes Zarzadu monitorowat osobiscie sytuacje i uzyskat
osobiste zapewnienie od przedstawicieli Spotki Cumpleano co do terminu sptaty zobowigzania. W przypadku portali
wykazanych w pozycji ,inwestycje dtugoterminowe” Zarzad prowadzi rozmowy oraz negocjacje z zainteresowanymi
podmiotami, majace na celu uzyskanie mozliwie najwyzszej ceny transakcji.

Zastrzezenia biegltego rewidenta nie majg wplywu na roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w tym na
wyniki oraz inne dane finansowe.

Nadto nadmienié nalezy, ze Rada Nadzorcza Spétki podziela i pozytywnie opiniuje przedstawione powyzej stanowisko
Zarzadu.
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