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Raport sporzgdzony zgodnie z wymogami okreslonymi w zatgczniku nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu ,Informacje biezqce i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”.

Rubicon Partners

Role Autoryzowanego Doradcy dla Noctiluca S.A. petni spdtka Rubicon Partners Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
(00-687), ul. Wspdlna 70, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS: 0000817197.
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1. Informacje o zasadach przyjetych do sporzagdzenia Raportu

Niniejszy raport kwartalny Noctiluca S.A. z siedzibg w Toruniu (,,Noctiluca”, ,Spétka”, ,Emitent”) za
okres od 01 lipca 2024 r. do 30 wrzesnia 2024 r. zostat sporzadzony zgodnie z przepisami Zatgcznika nr
3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezgce i okresowe przekazywane w
Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect”.

Spotka prowadzi ksiegi rachunkowe zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (z pdzn. zmian.) obowigzujgcymi jednostki kontynuujgce dziatalnos¢. Spétka sporzadza
rachunek zyskow i strat w uktadzie porédwnawczym. Rachunek przeptywdw pienieznych jest
sporzadzany metodg posrednig. Walutg sprawozdawczg jest ztoty polski (PLN). W sprawozdaniu
finansowym Spétka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescig ekonomiczng. Wynik
finansowy Spétki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajgce na jej rzecz
przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu, wspdtmiernosci
przychoddw i kosztéw oraz ostroznej wyceny. Poszczegdlne sktadniki aktywow i pasywéw wycenia sie
stosujgc rzeczywiscie poniesione na ich nabycie ceny, z zachowaniem zasady ostroznosci.

W biezgcym okresie sprawozdawczym Spétka nie dokonywata zmian zasad (polityki) rachunkowosci.
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Noctiluca S.A. za okres od 01 lipca 2024 r. do 30
wrzesnia 2024 r. nie podlegato badaniu ani przeglagdowi przez podmiot uprawiony do badan
sprawozdan finansowych. W sktad Noctiluca S.A. nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne
sporzadzajgce samodzielne sprawozdania finansowe.

2. Podstawowe informacje o Emitencie

Firma podmiotu: Noctiluca S.A.

Adres: ul. Jurija Gagarina 7/41B, 87-100 Torun
NIP: 8792709668
REGON: 382430546

KRS: 0000769219

3. Informacja o sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym w sktad Zarzagdu Emitenta wchodzili:
e Mariusz Jan Bosiak — Prezes Zarzadu,
e  Krzysztof Piotr Czaplicki — Cztonek Zarzadu.

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym w sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodzili:
e Michat Gerard Olszacki — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej;
e Bartosz Wasilewski — Cztonek Rady Nadzorczej;
e Marek Wtodzimierz Kotelnicki — Cztonek Rady Nadzorczej;
e Andrzej Jan Wolan — Cztonek Rady Nadzorczej;
e Pawet Marcin Bochniarz — Cztonek Rady Nadzorczej.
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4. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
1. Podstawowe informacje o Spétce

Podstawowe informacje o Noctiluca S.A. (,,Spétka”)

Siedziba Ul. Jurija Gagarina 7 /41b, 87-100 Torun
Telefon +48 512 038 649

E-mail inwestorzy@noctiluca.eu

Strona internetowa http://noctiluca.eu

NIP 879-270-96-68

REGON 382430546

KRS: 0000769219 Sad Rejonowy w Toruniu, VII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Numer KRS wraz z organem prowadzacym
rejestr

Kapitat zaktadowy na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego wynosi 237 225,00 zt.
Kapitat zaktadowy sktada sie z:

a) 743 472 akcji serii A

b) 194 028 akcji serii B

c) 62 500 akgc;ji serii C

d) 300 000 akgji serii D

e) 80 000 akji serii E

f) 52 500 akc;ji serii G

g) 125 000 akcji serii H

h) 24 000 akgji serii |

Emisja akcji serii |

Spétka zgodnie z komunikatem Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 26 wrze$nia
2024 roku zostata zakwalifikowana do segmentu NC Alert, a jej notowania przesuniete do systemu
notowan jednolitych (podwdjny fixing). Sytuacja ta byta efektem ujemnych kapitatéw wtasnych
Emitenta na dzien 30 czerwca 2024 roku, (ok. — 150 tys. PLN), ktére w ocenie Spétki nie oddajg
aktualnej sytuacji finansowej Noctiluca.

Zarzad Emitenta, w odpowiedzi na stwierdzong sytuacje, wdrozyt dziatania majgce na celu poprawe
struktury kapitatowej Spoétki, w tym osiggniecie dodatnich kapitatdw wtasnych jeszcze w trzecim
kwartale 2024 roku.

W dniu 27 wrzes$nia 2024 roku, dzien po komunikacie Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. z dnia 26 wrzesnia 2024 roku, o ktérym mowa powyzej, Spétka zawarta Porozumienie pomiedzy
Rubicon Partners Ventures Alternatywna Spdtka Inwestycyjna Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig (,Rubicon Partners”) a Noctiluca, ktérego celem bylo natychmiastowe
wzmocnienie pozycji kapitatowej Noctiluca. W wyniku sprawnej reakcji Zarzadu, Rady Nadzorczej,
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doradcéw oraz kluczowych Akcjonariuszy Emitenta w dniu 30 wrzesnia 2024 doszto do zwiekszenia
kapitatdw witasnych Emitenta poprzez dokapitalizowanie Spétki przez Rubicon Partners kwotg
2.304.000,00 zt (stownie: dwa miliony trzysta cztery tysigce ztotych) w wyniku objecia przez Rubicon
Partners 24.000 (stownie: dwudziestu czterech tysiecy) akcji nowej emisji po cenie 96,00 zi
(dziewiecdziesiat szes¢ ztotych) za jedng akcje (tj. ok. 11 % powyiej Sredniej ceny wazonej za akcje
Emitenta, po ktérej byly one przedmiotem obrotu na Gietdzie Papierédw Wartosciowych w
Warszawie w okresie ostatnich trzech miesiecy, w terminie do dnia 26 wrze$nia 2024 oraz ok. 12 %
powyiej ceny zamkniecia z dnia 26 wrzesnia 2024). Spotka zrealizowata podwyzszenie kapitatu w
ramach uchwalonego w dniu 15 lutego 2024 roku przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy kapitatu docelowego. Zaréwno sama emisja akcji, objecie akcji, optacenie akcji jak i
zaksiegowanie podwyzszenia kapitatu w kapitatach wtasnych Emitenta nastgpito w dniu 30 wrzesnia
2024 roku, a wiec jeszcze w trzecim kwartale 2024 roku.

Bilans Spoétki na koniec wrzeénia 2024 roku wykazuje dodatnie kapitaty wtasne, a wiec i zakonczeniu
ulegta przestanka, ktéra spowodowata przesuniecie notowan Noctiluca do segmentu NC Alert.

Zaprezentowana w sprawozdaniu dodatnia wartos¢ kapitatu wiasnego wptynie na okresowg
weryfikacje i kwalifikacje akcji Noctiluca do segmentdw, ktéra bedzie mie¢ miejsce na koniec czwartego
kwartatu 2024 r. W przypadku gdy nie wystgpig zadne przestanki przesadzajgce o kwalifikacji akcji
Emitenta do segmentu NC Alert, nastgpi wéwczas zmiana segmentu notowan, a w konsekwencji
powrdt akcji Spotki do systemu notowan ciggtych.

Zatwierdzenie przez KNF prospektu Spotki

08 listopada 2024 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt Spétki, sporzadzony w
zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym (rynku
podstawowym) prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. wszystkich
istniejgcych akcji Spotki. Zatwierdzenie prospektu stanowi kolejny etap zwigzany z dopuszczeniem i
wprowadzeniem akcji Spétki do obrotu na rynku regulowanym, tj. przeniesieniem notowan akcji z
rynku NewConnect na rynek podstawowy prowadzony przez Gietde Papieréw WartosSciowych w
Warszawie S.A.

Przepisy odnos$nie notowan w systemie jednolitym na rynku podstawowym dotyczg spdtek o niskiej
ptynnosci, a nie, jak ma to miejsce na rynku NewConnect, rdwniez innych przestanek, jak np. ujemnej
wartosci kapitatéw wtasnych. Zaréwno Zarzadowi, jak i kluczowym Akcjonariuszom mocno zalezy na
tym, aby doszto do jak najszybszego przeniesienia notowan Spétki na rynek podstawowy. Spoétka liczy
na to, ze uda sie tego dokonac w kroétkiej perspektywie czasu, jeszcze w 2024 roku i wéwczas akcje
Spoétki powinny powrdcié do notowania w systemie ciggtym.

Opis dziatalnosci Emitenta

Noctiluca jest spotkg technologiczng z Torunia zajmujaca sie rozwojem i produkcjg zaawansowanych
zwigzkéw chemicznych (high performance materials), stanowigcych kluczowy element paneli OLED,
tj. wyswietlaczy (monitory, telewizory, smartfony, urzadzenia wearables czy VR) i Zrédet swiatta.

Sg to zwigzki emitujgce $wiatto dzieki termicznie aktywowanej opdznionej fluorescencji (TADF) do
zastosowan w technologii OLED 3. i 4. generacji, a takze w najnowszej, opracowywanej przez Noctiluca,
5. generacji opartej na sensybilizowanym fosforescencjg TADF (PST) i sensybilizowane] fosforescencja
fluorescencji (PSF). Oprocz zwigzkéw emisyjnych, ktérych w warstwie jest od kilku do kilkunastu
procent, Noctiluca opracowuje takze dedykowane dla nich specjalistyczne materiaty pomocnicze (high
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performance materials), ktére stanowig wiekszo$¢ warstwy emisyjnej wyswietlacza OLED, oferujac
swoim klientom gotowe rozwigzanie sktadajgce sie z emitera/dw, sensybilizatora/ow i hostow. Zwigzki
te sg kluczowymi sktadnikami struktury wyswietlaczy OLED (takich jak np. w smartwatche, telewizory,
urzadzenia do noszenia) i odpowiadajg za luminescencje. Ich parametry decydujg o wydajnosci
zamiany pradu elektrycznego na swiatto, jakosci obrazu wyswietlanego w technologii OLED, nasyceniu
barw i jasnosci.

OLED to skrét od ang. Organic Light Emitting Diode, oznaczajacego organiczng diode
elektroluminescencyjng (emitujgcag Swiatto pod wptywem pradu). Jest to technologia wyswietlania,
ktora oferuje liczne zalety dotyczace jakosci wyswietlania oraz wydajnosci urzadzen, ktoére jg
wykorzystujg — z tych powoddw od kilku lat w szybkim tempie podbija rynki urzgdzen elektronicznych,
zawierajgcych wyswietlacze.

Zaawansowane zwigzki chemiczne, w tym emitery stanowigce kluczowg warstwe OLED, zamykane s3
wewnatrz specjalnej diody. Z takich diod tworzy sie panel OLED, nastepnie matryce, by na koricu dzieki
wszystkim tym warstwom uzyskaé gotowy wyswietlacz OLED, emitujgcy obraz ogladany przez
uzytkownika.

Z czego sktada sie wyswietlacz OLED? n

EMITER Dioba PANEL/STACK MATRYCA WyswierLacz OLED

! zwiazek chemiczny
1 syntatyzowany w laboratorium
i W postaci proszku

Zwigzki chemiczne do zastosowania w OLED pozwalajg na uzyskanie panelu, ktéry nie wymaga
dodatkowego podswietlenia (gdyz sam emituje swiatto dzieki emiterom), wyswietlacze konstruowane
w tej technologii mogg by¢ duzo ciensze, |zejsze i bardziej wydajne. Podtoze panelu OLED moze by¢
elastyczne, a co za tym idzie — cate wyswietlacze OLED mogg by¢ zwijane lub wykorzystywane w
gietkich urzadzeniach elektronicznych.
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Ewolucja technologii wyswietlaczy

LCD 20200LED

Lco

* Mimeo wysokiego zaawansowania technicznego matryc LCD nadal wymagaja ene
stosowania mechanizmow poprawiajacych obraz a i tak oferujq wzglednie niski
kontrast i stabe odwzorowanie czerni

* Technologia LCD osiagneta juz maksimum swojej moiliwej wydajnosci

2030 OLED

2077 OLED

OLED
* Problemy LCD nie wystepuja w matrycach OLED, ktdre
zdaiyly jui zdominowaé rynek  wyswietlaczy

smartfonéw i zaczyna)
rynku wyswietlaczy telewizorowych

* Przed nami przynajmniej 2
technologii OLED

iera¢ inne technologie z

dekady dominacji

Te cechy technologii OLED sprawiajg, ze ma ona bardzo szerokie mozliwosci zastosowania, a rynek

producentéw urzadzen, ktére jg wykorzystujg, stale rosnie.

Rynek OLED w dominacji

¢

OLED to wielozadaniowa technologia o nieskoriczonych mozliwosciach, ktéra zastepuje wyswietlacze LCD. Bedzie ona pozostawaé w
tej roli przez wiele lat, poniewaz albo nie istnieje alternatywa dla danej aplikacji, albo OLED jest ekonomicznie optacalny.

ByAppllcahon

Rynek wyswietlaczy[ mid USD]

Rok

2017

7 mid USD

2,7 mid USD

2,5 mid UsD

6,8mid UsD

2,8mid USD

1,4 mid USD

2,7 mid USD

CAPEX w miejscach produkcji OLED
Wydatki Podmioty

@
& Apple
De
TCL

®w
@

SAMSUNG

Zakres dziatalnosci Noctiluca:

* Smartphone & Tablets 350

* Smartwatches & Wearables 25% 41% .{ 72%

* TVs 300

* Laptops and Monitors

* AR/VR/MR 250

* Digital Signage Systems

* Automobiles i .

* Many Others % - 200
150
100
50

2021 2026 2030
BOLED ®:lInne

Masowa technologia z ciggle
rosnacym udziatem w rynku.

1
1mid USD @

11 mid USD SAMSUNG

9.2 mduso BOE
2,47 mid USD @w

3,14 mid USD SAMSUNG

0,78 mid USD ‘ @

Ponad 53 miliardéw dolaréw CAPEX i co najmniej
25 lat dominacji technologii OLED (z amortyzacjg
wydatkow, podobnie jak w przypadku LCD).

Kluczowg wartoscig Spotki jest jej IP (Intelectual Property) i autorskie emitery lll, IV i V generacji oraz
inne produkty, ktdre powstajg na ich bazie. Rozwéj emiterdw i innych autorskich zaawansowanych
zwigzkdéw chemicznych do OLED (high performance materials) jest dla Spotki priorytetem.

e B+R/ in-house research (proprietary IP): Noctiluca jest unikalng firma globalnie, gdyz posiada

kompleksowy zakres oferty, ktdra jest wstanie pokry¢ caty proces:

B+R, design, synteza,

produkcja, testowe urzadzenia i demonstratory oraz skalowanie produkgji.

Poza pracami na stworzeniem i komercjalizacjg wtasnych materiatéw OLED (proprietary materials)
Spétka buduje rowniez dodatkowa noge biznesowg — tj. realizuje projekty na zlecenie:
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e cCRO (Chemical Contract Research Organization) — realizacja produktowych projektéw badan
kontraktowych

o synteza kontraktowa (custom synthesis) — synteza zwigzkéw chemicznych realizowana na
zlecenie partneréw

Noctiluca

Spotka  technologiczna z  Torunia  zajmujaca sie  rozwojem
zaawansowanych zwigzkéw chemicznych (high performance materials),
stanowigcych kluczowy element paneli OLED, tj. wySwietlaczy (monitory,
telewizory, smartfony, urzadzenia wearables czy VR) i Zrédet Swiatta.

B+R c¢CRO Synteza
in -house chemical kontraktowa
research Contract Research

Organization

Spdtka posiada i rozwija relacje z 8 z TOP 10 graczy branzy wyswietlaczy na Swiecie przy
rownoczesnej pracy z kilkoma mniejszymi graczami.

Wiecej na temat dziatalnosci Emitenta: www & YouTube.

2. Omdwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i
pasywow (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia
sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru

Sprawozdanie finansowe sporzgdzono stosujgc ponizej opisane zasady rachunkowosci:

2.1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z art. 52 Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 2 2019 r. poz. 351) i wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi.
Raport zostat sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w zatgczniku nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu (§ 5 ust. 4.1 i 4.2) , Informacje biezgce i okresowe przekazywane w

alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”.

Spétka nie zmieniata stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci w stosunku do wczesniej
obowigzujacych.
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2.2. W zakresie ewidencji wartosci niematerialnych i prawnych

Wartosci niematerialne i prawne. Za WNIP i prawne uznaje sie nabyte, zaliczane do aktywow trwatych,
prawa majagtkowe nadajgce sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie
ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na potrzeby jednostki. Aktywa
do wysokosci kwoty netto podanej w art. 16d ustawy o pdop zalicza sie bezposrednio w koszty zuzycia
materiatdw w miesigcu zakupu tych aktywdw. Wartosci niematerialne i prawne wyceniane sg wedtug
cen nabycia (lub kosztéw wytworzenia) pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie. Amortyzacje
rozpoczyna sie w miesigcu nastepujacym po miesigcu oddania do uzytkowania i nalicza sie wg stawek
amortyzacyjnych wynikajagcych z ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, przy
zastosowaniu metody liniowej. Nie rzadziej niz na dzien bilansowy dokonuje sie inwentaryzacji
posiadanych WNIP w drodze weryfikacji. Na tej podstawie ustala sie tytuty podlegajace ewentualnym
odpisom aktualizacyjnym.

2.3. W zakresie ewidencji Srodkéw trwatych

Za Srodki trwate (ST) uznaje sie sktadniki majatkowe o przewidywanym okresie ekonomicznej
uzytecznosci dtuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby jednostki.
Aktywa do wysokosci kwoty netto podanej w art.16 d ustawy o pdop zalicza sie bezposrednio w koszty
zuzycia materiatdw w miesigcu zakupu tych aktywéw albo w miesigcu nastepnym. W przypadku
uznania danego z aktywdw o wartosci nizszej niz podana w art. 16 d ustawy o pdop za istotny sktadnik
majatku, moze by¢ on wprowadzony do ewidencji sSrodkéw trwatych i zamortyzowany jednorazowo w
miesigcu zakupu. ST wyceniane sg wedtug cen nabycia (lub kosztéw wytworzenia) pomniejszonych o
dotychczasowe umorzenie. Amortyzacje rozpoczyna sie w miesigcu nastepujgcym po miesigcu oddania
do uzytkowania i nalicza sie wg stawek amortyzacyjnych wynikajgcych z ustawy o podatku
dochodowym od osdb prawnych a takze ustalonych indywidualnie zgodnie z art. 16j-16m ww. ustawy.
Amortyzacje oblicza sie przy zastosowaniu metody liniowej. Nie rzadziej niz na dzien bilansowy
dokonuje sie weryfikacji posiadanych ST pod katem ich dalszej przydatnosci w dziatalnosci Spétki,
zakonczonej stosownym protokotem. Na tej podstawie ustala sie tytuty podlegajgce ewentualnym
odpisom aktualizacyjnym zmniejszajgcym wartoéé $rodkéw trwatych. Srodki trwate w budowie sa
zaliczane do aktywéw trwatych sSrodki trwate w okresie ich budowy, montazu lub ulepszenia juz
istniejgcego Srodka trwatego. Wycenia sie je w wysokosci ogdétu kosztéw pozostajgcych w
bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci. Nie rzadziej niz na dzien bilansowy dokonuje sie inwentaryzacji niezakoriczonych zadan
inwestycyjnych w drodze weryfikacji, potwierdzonej stosownym protokotem. Na tej podstawie ustala
sie tytuty podlegajace ewentualnym odpisom aktualizacyjnym.

2.4. W zakresie naleznosci dtugoterminowych

Do naleznosci dtugoterminowych zalicza sie tytuty wymagalne w okresie dtuzszym niz 12 najblizszych
miesiecy. Naleznosci dtugoterminowe wycenia sie:

— na dzien ich powstania wedtug wartosci nominalnej, a jezeli sg wyrazone w walucie obcej
podlegajg przeliczeniu wedtug kursu sredniego NBP na ten dzien lub po kursie ustalonym w
innym wigzgcym jednostke dokumencie (np. celnym),

— na dzien bilansowy w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci, pomniejszonej
o dokonane w uzasadnionych przypadkach odpisy aktualizujgce. Naleznosci wyrazone w
walutach przelicza sie wedtug kursu sredniego danej waluty ustalonego przez NBP na ten
dzien. Odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci dokonuje sie metody szczegétowej
identyfikacji odbiorcy. Nie stosuje sie odpisu ogdlnego.
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2.5. W zakresie dtugoterminowych rozliczern miedzyokresowych.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego- Spétka nie ustala aktywdw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w zwigzku z art. 37 ust. 10 ustawy o rachunkowosci.

Inne rozliczenia miedzyokresowe- Spoétka nie  dokonuje dtugoterminowych rozliczen
miedzyokresowych.

2.6. W zakresie naleznosci krétkoterminowych.

Obejmujg one ogdt naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz catos$¢ lub czes¢ naleznosci z innych tytutéw
niezaliczonych do aktywdw finansowych, ktdre stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Na dzier powstania naleznosci wycenia sie w wartosci nominalnej. Na dzien bilansowy
naleznosci wyceniane sg kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem ostroznosci. Nie rzadziej niz na
dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych naleznosci po kursie srednim ustalonym dla
danej waluty obcej przez NBP na ten dzien. Operacje zaptaty naleznosci na rachunku bankowym
wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia po
kursie kupna walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug Spétka korzysta.

2.7. W zakresie inwestycji krétkoterminowych.

Spotka gromadzi $rodki w kasie oraz na rachunkach bankowych. Srodki w walucie obcej na rachunku i
w kasie ewidencjonuje sie w ciggu roku wg metody FIFO. Na dzien bilansowy srodki pieniezne wycenia
sie w wartosci nominalnej, a lokaty bankowe w wartosci odsetek uzyskanych do tego dnia. Posiadane
waluty obce wycenia sie po kursie Srednim ustalonym dla danej waluty obcej przez NBP
obowigzujgcym w dniu bilansowym. Inwentaryzacje srodkéw pienieznych przeprowadza sie dla:

— gotdéwki w kasie - w formie spisu z natury;

— $rodkdw pienieznych na rachunkach bankowych —w formie potwierdzenia sald.

2.8. W zakresie krétkoterminowych rozliczeri miedzyokresowych.

Spoétka dokonuje rozliczen miedzyokresowych kosztéw celem zachowania wspdtmiernosci przychodéw
i kosztow. Rozliczaniu w czasie podlegajg poniesione wydatki, ktére dotyczg kosztow (lub przychodéw)
nastepnych lat obrotowych. Spétka rozlicza miesiecznie poszczegdlne tytuty wydatkdw. W przypadku
jednak gdy dany wydatek nie przekracza kwoty 100,00 zt netto Spétka zalicza go jednorazowo w koszty
okresu, ktérego dotyczy.

2.9. W zakresie funduszy wtasnych.

Fundusze wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wartosci nominalnej ujmujac je w ksiegach
rachunkowych wedtug ich rodzajéw i zasad okreslonych przepisami prawa — umowy Spotki. Kapitat
podstawowy wykazuje sie w wartosci ustalonej w umowie Spoétki wpisanej do KRS. Zadeklarowane, lecz
niewniesione wktady ujmuje sie jako nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wartos¢ ujemna). Na
kapitat wtasny w pozycji ,,zyski i straty z lat ubiegtych” odnosi sie:

— korekty popetnionych w poprzednich latach btedéw podstawowych w nastepstwie ktorych
sprawozdania finansowego za rok lub lata poprzednie nie mozna uznac za przedstawiajgce
sytuacje majatkows i finansowg oraz wynik finansowy w sposéb rzetelny i jasny,

— skutki zmian zasad wyceny.
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2.10. W zakresie rezerw.

Wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wiarygodnie uzasadnionej oszacowanej wartosci.
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego- Spétka nie ustala rezerw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w zwigzku z art. 37 ust. 10 ustawy o rachunkowosci.

2.11. W zakresie zobowigzan dtugo i krétkoterminowych

Zobowigzania wyceniane s3:

na dzien ich powstania wedtug wartosci nominalnej, a jezeli sg wyrazone w walucie obcej
podlegajg przeliczeniu wedtug kursu sredniego NBP na ten dzienl lub po kursie ustalonym w
innym wigzgcym jednostke dokumencie (np. celnym),

na dzien bilansowy w kwocie wymaganej zapfaty (tj. wraz z odsetkami oszacowanymi we
wiasnym zakresie z uwzglednieni em not odsetkowych otrzymanych od kontrahentow).
Zobowigzania wyrazone w walutach przelicza sie wedtug kursu sredniego danej waluty
ustalonego przez NBP na ten dzien.

2.12. W zakresie rozliczern miedzyokresowych.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci oraz
odnoszenie ich skutkéw finansowych obejmujg w szczegdlnosci:

rownowartosé otrzymanych od odbiorcéw lub naleznych $rodkéw z tytutu $wiadczen, ktérych
wykonanie nastgpi w przysztych okresach sprawozdawczych,

otrzymane srodki pieniezne na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkéow trwatych, w
tym sSrodkow trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do odrebnych
przepisdw nie zwiekszajg one kapitatéw wtasnych; zaliczone do rozliczer miedzyokresowych
przychodéw kwoty zwiekszajg réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych- umorzeniowych
pozostate przychody operacyjne; do srodkédw trwatych i kosztéw prac rozwojowych
sfinansowanych z tych Zrédet zasady te stosuje sie odpowiednio w odniesieniu takze do
przyjetych nieodptatnie (takze w formie darowizny) srodkéw trwatych, srodkéw trwatych w
budowie oraz wartosci niematerialnych i prawnych, bierne rozliczenia miedzyokresowe
obejmuja w szczegdlnosci kwoty kosztéw, ktére dotyczg danego roku obrotowego, a ktére nie
zostaty jeszcze przez kontrahenta zafakturowane. Spétka ujmuje w szczegdlnosci w okresach
miesiecznych koszty badania bilansu.

2.13. W zakresie réznic kursowych.

Spétka rozlicza réznice kursowe od naleznosci i zobowigzan w sposéb przewidziany w art. 15a ustawy
o podatku dochodowym od oséb prawnych. Do rocznej wyceny Srodkdéw pienieznych, naleznosci i
zobowigzan stosuje sie kurs przewidziany w art. 30 ustawy o rachunkowosci, odnoszgc niezrealizowane
réznice kursowe odpowiednio na przychody lub koszty dziatalnosci finansowej. Z pierwszym dniem
nowego roku obrotowego powstate z wyceny bilansowej niezrealizowane rdznice kursowe zostang
skorygowane.

2.14. Omowienie dokonanych w roku obrotowym zmian metod ksiegowych i wyceny

W 2023 r. nie dokonano zmian zasad rachunkowosci.
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2.15. W zakresie opodatkowania

Wynik brutto koryguja:

a) biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych,

b) aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone za okres od 01 lipca 2024 roku do 30 wrzesnia 2024

roku.

3. Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

Bilans

AKTYWA
A. Aktywa trwate
I. Wartosci niematerialne i prawne
1.1 Koszty zakorczonych prac rozwojowych
1.2 Wartos¢ firmy
1.3 Inne wartosci niematerialne i prawne
1.4 Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Il. Rzeczowe aktywa trwate
1.1 Srodki trwate
1.2 Srodki trwate w budowie
I1.3 Zaliczki na $rodki trwate w budowie
I1l. Naleznosci dtugoterminowe
111.1 Od jednostek powigzanych
1.2 Od pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale
111.3 Od pozostatych jednostek
IV. Inwestycje dtugoterminowe
IV.1 Nieruchomosci
IV.2 Wartosci niematerialne i prawne
IV.3 Dtugoterminowe aktywa finansowe
IV.4 Inne inwestycje dtugoterminowe
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
V.1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
V.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe
B. Aktywa obrotowe

30.09.2024
989 577,68
233 036,00
226 356,00

6 680,00
744 365,72
744 365,72

12 175,96
12 175,96

1493 761,56

30.09.2023
2 203 884,15
1256 327,36
1235851,10

20476,26
947 556,79
907 632,71

39924,08

3 881 667,49

I. Zapasy 114 662,04 9 815,00
1.1 Materiaty 74 418,65 -
1.2 Pétprodukty i produkty w toku 39523,03 -
1.3 Produkty gotowe 720,36 -
1.4 Towary - -
1.5 Zaliczki na dostawy i ustugi - 9 815,00

Il. Naleznosci krotkoterminowe 584 506,58 573 705,20
Il.1 Naleznosci od jednostek powigzanych 2 441,80 142 495,50
I1.2 Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych

jednostka posiada zaangazowanie w kapitale i )
I1.3 Naleznosci od pozostatych jednostek 582 064,78 431 209,70

IIl. Inwestycje krétkoterminowe 755 873,51 3298 147,29

1111 Krétkoterminowe aktywa finansowe 755 873,51 3298 147,29
111.2 Inne inwestycje krétkoterminowe - -

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 38719,43 -

C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy - -

D. Udziaty (akcje) wtasne - -

Aktywa razem 2483 339,24 6 085 551,64

PASYWA 30.09.2024 30.09.2023

A. Kapitat (fundusz) wtasny 472 440,96 4470 604,90
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I. Kapitat (fundusz) podstawowy
1. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:
(wielkos¢ ujemna) -nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci
emisyjnej) nad wartoscig nominalng udziatow (akcji)
II. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:
z tytutu aktualizacji wartosci godziwej
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym:
tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki
na udziaty (akcje) wtasne
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych
VI. Zysk (strata) netto
VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielkos¢ ujemna)
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
|. Rezerwy na zobowigzania
1.1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
1.2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
1.3 Pozostate rezerwy
II. Zobowigzania dtugoterminowe
I1.1 Wobec jednostek powigzanych
I1.2 Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale
I1.3 Wobec pozostatych jednostek
IIl. Zobowigzania krétkoterminowe
111.1 Zobowigzania wobec jednostek powigzanych
111.2 Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w
ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
111.3 Zobowigzania wobec pozostatych jednostek
111.4 Fundusze specjalne
IV Rozliczenia miedzyokresowe
IV.1 Ujemna wartos¢ firmy
IV.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe
Pasywa razem

233 625,00
14 938 072,05

2304 000,00

2304 000,00
(11 866 335,81)
(5 136 920,28)

2 010 898,28

1261 509,22

1261 509,22
350 092,52
1643,84

348 448,68

399 296,54

399 296,54
2483 339,24

233 625,00
14 938 072,05

(6 750 244,57)
(3 950 847,58)

1614 946,74

340 946,59
33 753,80

307 192,79

1274 000,15

1274 000,15
6 085 551,64

Spdtka finansuje swojg dziatalnos¢ w gtdwnej mierze ze Srodkéw witasnych pozyskanych z przychodéw
oraz srodkdéw pozyskiwanych od inwestorow. Na koniec trzeciego kwartatu 2024 Spétka posiadata

ponad 750 tys. PLN Srodkéw pienieznych.

Dzieki podjetym dziataniom oraz wtasnym zasobom gotdwkowym Noctiluca zabezpieczyta kapitat na
dalsze, konsekwentne realizacje planédw biznesowych, zapewniajac sobie stabilng sytuacje finansowa.

W kontekscie zasobow finansowych Spétki:

1. we wrzesniu 2024 roku doszto do zwiekszenia linii pozyczkowych w ramach umoéw

finansowania rozwoju jakie Spotka zawarta z:

a. Synthex Technologies sp. z 0.0, tj. najwiekszym, strategicznym akcjonariuszem Spofki,
zwiekszajac linie pozyczkowa do tacznej kwoty 2 min zt (wykorzystanie na koniec
wrzesnia 2024 roku wynosi 0 zt). Kwota 2 min zt moze zostaé zwiekszona na mocy
aneksu zawartego w pazdzierniku 2024 roku do kwoty 5 min zt w wypadku uzyskania

przez Emitenta dofinansowania w ramach projektéw unijnych.

b. Rubicon Partners Ventures ASl sp. z 0.0. zwiekszajgc linie pozyczkowa do tacznej kwoty
6 min zt (wykorzystanie na koniec wrzesnia 2024 roku wynosi jedynie ok. 1,1 min zt).

2. w2022 roku w ramach umowy finansowania, Synthex Technologies sp. z 0.0 udzielita na rzecz
Noctiluca finansowania przeznaczonego na zwiekszenie mocy produkcyjnych i badawczych w
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ramach nowo urzadzanej powierzchni laboratoryjnej, ktére obejmuje m.in. dostep do linii
finansowej o wartosci netto maksymalnie do 3 min PLN, z przeznaczeniem na zakup
wyposazenia laboratorium oraz urzadzen laboratoryjnych (wykorzystanie na koniec wrzesnia
2024 roku wynosi ok. 0,7 min zt),

3. w dniu 15 lutego 2024 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalito
kapitat docelowy, ktéry zapewnia Spdtce elastycznosé w zakresie emisji do 173.000 (stu
siedemdziesieciu trzech tysiecy) akgji.

a. W ramach tego kapitatu docelowego w dniu 30 wrzesnia 2024 doszto do zwiekszenia
kapitatébw wtasnych Emitenta poprzez dokapitalizowanie Spétki przez Rubicon
Partners Ventures ASI sp. z 0.0. kwotg 2.304.000,00 zt (stownie: dwa miliony trzysta
cztery tysigce ztotych) w wyniku objecia 24.000 (stownie: dwudziestu czterech tysiecy)
akcji nowej emisji po cenie 96,00 zt (dziewiecdziesigt szes¢ ztotych) za jedng akcje (tj.
ok. 11 % powyzej sredniej ceny wazonej za akcje Emitenta, po ktdrej byly one
przedmiotem obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie w okresie
ostatnich trzech miesiecy, w terminie do dnia 26 wrze$nia 2024 oraz ok. 12 % powyzej
ceny zamkniecia z dnia 26 wrzesnia 2024). Zaréwno sama emisja akcji, objecie akgji,
optacenie akcji jak i zaksiegowanie podwyzszenia kapitatu w kapitatach witasnych
Emitenta nastgpito w dniu 30 wrzesnia 2024 roku, a wiec jeszcze w trzecim kwartale
2024 roku.

4. Osiaggniete po trzech kwartatach 2024 roku przychody wykazujg wartos¢ wyzszg niz w catym
2023 roku.

Finansowanie Noctiluca u

tacznie pozyskane finanso ie: 21 min PLN (18.9 min PLN kapitat + 2.3 min PLN dotacji)
Umowy finansowania rozwoju (dtuznego): 11 min PLN (2 min PLN wykorzystane) + warunkowe 3 min PLN (dotacje)
Kapitalizacja: 125 min PLN

** Rubicon Partners

Emisja 2,3 min PLN

Umowy finansowania rozwoju: Max limit Wykorzystanie (1X'24) +
96 PLN/akcja

2/minFIN 09.2024
Umowa pozyczki od Synthex (+ warunkowe - 2
3 min PLN) //
Emisja 6,7 min PLN Uriows firsnsowania o Synthex 3min PN 0,7 min PLN
84 PLN/akqj (wyposatenie laboratorium)
akcja /
11.2022 Umowa pozyczki od Rubicon Partners 6 min PLN 1,12 min PLN //
Rozbudowa Lab-u 11 min PLN 1,92 min PLN /

/ Planowane przejscie na Rynek Podstawowy GPW
/ (2024 r.) i realizacja strategii rozwoju = budowanie i
/ / testowanie diody oraz tuszu i demonstratorow w
' Polsce

IPO NewConnect
28 PLN/akcja
04.2022

. [
- 0.. . ,J-‘"

Qe =P QGPW

I noctilucay

i

maj '22 wrz '22 sty '23 maj '23 wrz '23 sty '24 maj '24 wrz ‘24
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Rachunek zyskéw i strat

| NARASTAJACO 11l KWARTAL NARASTAJACO 11 KWARTAL
RACHUNEK ZYSKOW | START 01.01.2024- 01.07.2024- 01.01.2023- 01.07.2023-
30.09.2024 30.09.2024 30.09.2023 30.09.2023
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z 995 293,43 353 095,22 317 852,59 279 191,41
nimi, w tym:
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 927 870,50 361 252,83 317 376,65 279 191,41
Il. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie — 59 000,33 (8 954,43) (1420381,94) -
wartos¢ dodatnia, zmniejszenie - warto$¢ ujemna)
Ill. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne 8022,60 796,82 1420131,94 -
potrzeby jednostki
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i 400,00 - 725,94 -
materiatéw
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 6 566 913,14 2040 180,25 4 997 983,55 1836 210,77
I. Amortyzacja 830 739,88 117 910,35 922 458,18 475 962,77
1. Zuzycie materiatéw i energii 321751,93 120 281,35 559 038,42 218 457,53
Ill. Ustugi obce 3034771,85 1010 291,90 1923 149,80 555 147,78
IV. Podatki i optaty, 63 330,88 22 458,54 46 692,54 20192,92
V. Wynagrodzenia 1713 930,22 607 688,08 1070979,22 392121,32
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w 301 524,44 99 049,17 185 926,69 67 935,42
tym:
-emerytalne 136 315,08 47 917,26 87 466,99 32399,83
VII. Pozostate koszty rodzajowe 300 603,48 62 500,86 289 738,70 106 393,03
VIIl. Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow 260,46 - - -
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) (5571 619,71) (1 687 085,03) (4 680 130,96) (1557 019,36)
D. Pozostate przychody operacyjne 601 523,77 102 634,98 705 988,00 328 097,14
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw - - - -
trwatych
1. Dotacje 547 367,92 67 769,88 705 985,57 328 096,74
Ill. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - - - -
IV. Inne przychody operacyjne 54 155,85 34 865,10 640 234,37 328 097,14
E. Pozostate koszty operacyjne 29 097,22 8336,36 16 052,64 5 436,89
1. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych - - - -
aktywow trwatych
II. Aktualizacja wartosci aktywoéw - - - -
niefinansowych
1II. Inne koszty operacyjne 29097,22 8 336,36 16 052,64 5436,89
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) (4 999 193,16) (1592 786,41) (3 990 195,60) (1234359,11)
G. Przychody finansowe 7 624,66 717,81 54 111,94 25 448,96
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, - - - -
Il. Odsetki, w tym: 7 624,66 717,81 54 111,94 25 448,96
I1l. Zysk z tytutu rozchodu aktywdéw finansowych, - - - -
IV. Aktualizacja wartosci aktywoéw finansowych - - - -
V. Inne - - - -
H. Koszty finansowe 157 527,74 98 246,10 14 763,92 5661,34
I. Odsetki, w tym: 135352,44 88 145,63 40,03 39,50
-dla jednostek powigzanych 1643,84 1643,84 - -
II. Strata z tytutu rozchodu aktywodw finansowych, - - - -
w tym:
-w jednostkach powigzanych
IIl. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych - - - -
IV. Inne 22 175,30 10 100,47 14 723,89 5621,84
1. Zysk (strata) brutto (F+G-H) (5149 096,24) (1 690 314,70) (3 950 847,58) (1214 571,49)
J. Podatek dochodowy - - - -
K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (12 175,96) (12175,96 - -
(zwiekszenia straty)
L. Zysk (strata) netto (I--K) (5 136 920,28) (1678 138,74) (3 950 847,58) (1214 571,49)

Po trzech kwartatach 2024 roku Spétka zaksiegowata ok. 1 min PLN przychodéw (ok. 1.5 min PLN
wraz z przychodami z tytutu rozliczenia dotacji) w poréwnaniu do ok. 300 tysiecy PLN rok do roku.
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W trzecim kwartale 2024 roku Spétka otworzyta nowe kanaty sprzedazy:

e dla swoich autorskich materiatow (proprietary materials) poprzez koreanskiego posrednika,
realizujac dla niego pierwsze zamdéwienie oraz

e poprzez ustuge custom synthesis znanych rynkowo high-performance materials realizujac
pierwsze zamodwienia dla jednostki badawczej w Europie.

tacznie, zrealizowane przez Spétke w okresie trzech kwartatéw 2024 roku przychody rozktadaja sie

nastepujaco:

Przychody 1-3Q 2024

¢

Niebieskie — od 2024

Monetyzacja: R&D oraz z akup lub licencja IP

MTA - JDP

Przychody 1-3Q 2024

*Produkty - portfolio: AZ-567, AZ-569, AZ-570-01, EIL4, EIL:S5, ETL3, PO-T2T, 2C2PN

Monetyzacja: R&D oraz produkcja, JDP/ cCRO
ink
%‘

Monetyzacja: p rodukcja

Chemical CRO dia Inkbit (spin-off 2 Filgen£ umowa dystrybucyina z japoriskim Filgen
Massachusetts Institute of Technology ) e

LU Umowa produkeyjna z Inuru i dostawy + nowa umowa

Pierwsze zaméwienie dla
czotowego gracza
bezpieczeristwa dokumentéw

- umowa ramowa

Dostawy materiatéw dla partnera realizujgcego
projekt dla europejskiego producenta

Pierwsze zaméwienie dla producenta i  Pierwsze dostawy dla koreariskiego posrednika

monochromatycznych paneli OLED

Przychody ze sprzedazy [tys. PLN]

1000 B Produkty* | B Ustugi R&D 928
800 734 184
600 175
400 317

197 93
200
559 224 744
0

Rok 2022 Rok 2023 1-3Q.2023 1-3Q.2024

Ponadto Spdtka dokonata istotnej optymalizacji kosztowej we IX 2024 roku doprowadzajac do

obnizenia od 4Q 2024 sredniomiesiecznego poziomu kosztéw gotdwkowych (bez one-off) z ok. 650k
PLN do niecatych ok. 500k PLN, tj. o ok. 25%.

Koszty 1-3Q 2024 + optymalizacje od 4Q, 2024

¢

2022 2023 1-3q 1-3q Struktura kosztow operacyjnych w uktadzie menadzerskim w
2023 2024
roku 2024
Koszty operacyjne [tys. PLN]: 4244 6938 4998 6567 .
Koszty prawne Koszty syntezy i
Amortyzacja 421 1400 922 831 (W tym ochrony badan
Zusvei I " patentowej) 2wigzkow
uzycie materiatéw i energii 318 699 559 322 8% 0% Koszty
Ustugi obce 2486 2609 1923 3035 l?tf)f:rsa'{mjunr:j
Podatki i optaty 18 54 47 63 Pozostate 9%
koszty
Wynagrodzenia 708 1560 1071 1714 8%
ybgzpiecz?nia spoteczne i inne 103 286 186 302
Swiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe 189 329 290 301
Warto_sc 'sprzedanvch towardw i 260 Ustugi obce
materiatow 4%

Kadra
laboratoryjna
23%

Wynagrodzenia

pozostate
9%
Business Management
Development 7%
2%

R&D stanowi ok. 40% kosztéw

Strona 17 z 59



Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

NARASTAJACO 11l KWARTAL NARASTAJACO 11l KWARTAL
AL ZMIm‘Xi;?:,:TALE ALY 01.01.2024- 01.07.2024- 01.01.2023- 01.07.2023-
30.09.2024 30.09.2024 30.09.2023 30.09.2023
I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu 3305 361,24 (153 420,30) 1982 252,48 5685 176,39
(BO)
- zmiana przyjetych zasad (polityki) - - - -
rachunkowosci
- korekty btedéw podstawowych - - - -
| a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu 3305 361,24 (153 420,30) 1982 252,48 5685 176,39
(BO), po korektach
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek 233 625,00 233 625,00 221 625,00 221 625,00
okresu
1.1 Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego - - 12 000,00 12 000,00
a) zwiekszenie (z tytutu) - - 12 000,00 12 000,00
- wydania udziatéw (emisji akcji) - - 12 000,00 12 000,00
b)  zmniejszenie (z tytutu) - - - -
- umorzenia - - - -
1.2 Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec 233 625,00 233 625,00 233 625,00 233 625,00
okresu
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek 14 938 072,05 14 938 072,05 8510 872,05 8 230 072,05
okresu
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego - - 6 427 200,00 6 708 000,00
a) zwiekszenie (z tytutu) - - 6 708 000,00 6 708 000,00
- z podziatu zysku (ustawowo) - - - -
- z podziatu zysku (ponad wymagana - - - -
ustawowo minimalng wartos¢)
- aktualizacji zbytych Srodkéw - - - -
witasnych
- nadwyzka z emisji akcji - - 6 708 000,00 6 708 000,00
b)  zmniejszenie (z tytutu) - - 280 800,00 -
- koszty emisji akcji - - 280 800,00 -
2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na 14 938 072,05 14 938 072,05 14 938 072,05 14 938 072,05

koniec okresu

3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na
poczatek okresu

- zmiana przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci
3a. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na
poczatek okresu po zmianie zasad
rachunkowosci
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji
wyceny

a) zwiekszenie (z tytutu)

- zmiany cen rynkowych akgji
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- wyceny bilansowej
b)  zmniejszenie (z tytutu)
- zbycia $rodkéw trwatych
- wyceny bilansowej
3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na

koniec okresu

4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na
poczatek okresu

4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy)
rezerwowych
a) zwiekszenie (z tytutu)
- wptaty na zakup akcji
b)  zmniejszenie (z tytutu)
- podwyzszenia kapitatu zaktadowego
4.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na

koniec okresu
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek

okresu
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
- zmiana przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci
- korekty btedéw podstawowych
5.2.Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
korektach
a) zwiekszenie (z tytutu)
- podziatu zysku z lat ubiegtych
b)  zmniejszenie (z tytutu)
- podziat zysku
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
- zmiana przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci
- korekty btedéw podstawowych
5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
korektach
a) zwiekszenie (z tytutu)
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do
pokrycia
b)  zmniejszenie (z tytutu)

- podziat zysku

5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

2 304 000,00

2 304 000,00

2 304 000,00

2304 000,00

(11 866 335,81)

(11 866 335,81)

(11 866 335,81)

(11 866 335,81)

2304 000,00

2 304 000,00

2 304 000,00

2304 000,00

(11 866 335,81)

(11 866 335,81)

(11 866 335,81)

(11 866 335,81)

(6 750 244,57)

(6 750 244,57)

(6 750 244,57)

(6 750 244,57)

6720 000,00

(6 720 000,00)

6 720 000,00

6 720 000,00

(6 750 244,57)

(6 750 244,57)

(6 750 244,57)

(6 750 244,57)
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5.7. Zysk/Strata z lat ubiegtych na koniec okresu (11 866 335,81) | (11 866 335,81) (6 750 244,57) (6 750 244,57)
6. Wynik netto (5 136 920,28) (5 136 920,28) (3 950 847,58) (3950 847,58)
a)  Strataz biezacego okresu (5136 920,28) (1678 138,74) (3950 847,58) (1214 571,49)
b)  Strata z poprzednich okreséw - (3 458 781,54) - (2 736 276,09)
c)  Odpisy z zysku - - - -
472 440,96 472 440,96 4 470 604,90 4 470 604,90
1l. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZz)
Proponowany podziatu zysku netto | | | )
a) Wyptata dywidendy i i i i
b)  Przekazanie na kapitat zapasowy i i i i
c)  Przekazanie na kapitat rezerwowy i i i i
d)  Pokrycie straty za lata ubiegte i i i i
e) Przekazanie na wewnetrzny fundusz - - - -
celowy
11l. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu 472 440,96 472 440,96 4 470 604,90 4 470 604,90
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)
Rachunek przeptywow pienieznych
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH NARASTAJACO 11 KWARTAL NARASTAJACO 11 KWARTAL
(metoda posrednia) 01.01.2024- 01.07.2024- 01.01.2023- 01.07.2023-
30.09.2024 30.09.2024 30.09.2023 30.09.2023

A. DZIALALNOSC OPERACYINA
1. Zysk / Strata netto
1. Korekty razem
1. Amortyzacja

2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

3. Odsetki i udziaty w zyskach
(dywidendy)

4. Zysk (strata) z dziatalnosci

inwestycyjnej

Bilansowa zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

© N o v

Zmiana stanu zobowigzan
krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow

9.  Bilansowa zmiana stanu rozliczen

miedzyokresowych
10. Inne korekty
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej (I-11)
B. DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

1. Wptywy

1.  Zbycie wartosci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz
wartosci niematerialne i prawne

(5136 920,28)

499 218,78
830 739,88

22175,30
127 727,78

(110 133,24)
195 216,59
11 793,29

(578 300,82)

(4 637 701,50)

7 624,66

(1678 138,74)

(47 383,67)
117 910,35
10 100,47
87 427,82

(32 901,34)
(25212,67)
(140 888,33)

(63 819,97)

(1725 522,41)

717,81

(3950 847,58)

268 596,34
922 458,18

14 521,93
(54 111,41)

(9 815,00)
(413 755,22)
90 949,16

(281 650,80)

(3 682 250,74)

54 111,94

(1214 571,49)

(30 047,03)
475 962,77

5 488,84
(25 448,96)

(9.815,00)
(210 686,50)
62 548,56

(328 096,74)

(1244 618,52)

25 448,96
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3. Zaktywodw finansowych, w tym:

a) W jednostkach powigzanych
b) W pozostatych jednostkach

4.  Inne wptywy inwestycyjne
1. Wydatki

1.  Nabycie wartosci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz
wartosci niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:
a) W jednostkach powigzanych
b) W pozostatych jednostkach
4.  Inne wydatki inwestycyjne
1ll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (1-11)
C. DZIALALNOSC FINANSOWA
1. Wptywy
1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji
akgji) i innych instrumentéw kapitatowych
oraz dopfat do kapitatu
Kredyty i pozyczki
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
Inne wptywy finansowe
I. Wydatki
1.  Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

Dywidendy i inne wypfaty na rzecz
wiascicieli
3.  Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli,
wydatki z tytutu podziatu zysku
Sptaty kredytow i pozyczek
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Z tytutu innych zobowiazan finansowych

No v »

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw
leasingu finansowego
8.  Odsetki

9.  Inne wydatki finansowe

11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (I-11)

D. Przeptywy pienigzne netto razem (A.lll. +/—
B.1lI+/-C.1N)

E. Bilansowa zmiana stanu srodkow
pienieznych, w tym:

-zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu
réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w
tym
-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

7 624,66

7 624,66

56 550,00

56 550,00

(48 925,34)

7742 102,34
2304 000,00

5431 864,64

6 237,70
4347 065,68

4304 000,00

64,02
43 001,66
3 395 036,66

(1291 590,18)
14 588,66
14 588,66

2032 875,03
755 873,51

717,81

717,81

56 550,00

56 550,00

(55 832,19)

4304 301,80
2304 000,00

2000 000,00

301,80
4314 402,27

4304 000,00

10 402,27
(10 100,47)

(1791 455,07)

2 547 328,58
755 873,51

54 111,94

54 111,94

408 104,32

408 104,32

(353 992,38)

6441 905,90
6439 200,00

2705,90
20578,70

0,53
17 578,17
6421327,20

2 385 084,08
350,34
350,34

912 712,87
3298 147,29

25 448,96

25 448,96

82 886,19

82 886,19

(57 437,23)

2 552,52

2552,52
5791,36

(2 250,00)

8041,36
(3 238,84)

(1 305 294,59

4603 441,88
3298 147,29
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5. Komentarz Emitenta na temat okolicznosci i zdarzen istotnie wptywajacych na
dziatalnos¢ Emitenta, jego sytuacje finansowg i wyniki osiggniete w danym kwartale

Wspdtpraca z wiodgcymi globalnie klientami przebiega wedtug utartego schematu przechodzenia
przez poszczegdlne dziaty tych korporacji — od dziatu R&D, przez dziat rozwoju po dziat wdrozenia.
Réwnolegle trwa synchronizacja z dziatami zakupdéw i dziatem jakosci oraz czasem z dziatami open
innovation i corporate venture capital.

Proces komercjalizacji podzielony jest na 5 etapdw. Po nawigzaniu pierwszego kontaktu z uwagi na
unikalno$¢ produktow oferowanych przez Noctiluca konieczne jest podpisanie umowy NDA (Non-
Disclosure Agreement). Kolejnym etapem jest rozpoczecie negocjacji i ostateczne podpisanie umowy
MTA (Materia Transfer Agreement). Podpisanie tej umowy pozwala na oficjalne rozpoczecie testow
produktéw Noctiluca przez Partnera. Czwartym etapem swiadczenia ustug przez Spoétke jest umowa
IJDP (Joint Development Project), ktéra pozwala na poszerzenie obszaréw testéw i rozpoczecie
wspadlnych prac nad konkretnymi use-case’m. Ta faze wspdtpracy moze by¢ rdwniez realizowana na
zasadzie Chemical CRO. Po fazie testowej nastepuje przejScie do ostatniego etapu, czyli supplier
contract. Ostatnia umowa determinuje szczegétowe warunki dalszej wspotpracy.

Komercjalizacja — krok po kroku

NDA
Non-Disclosure
Agreement
3-6 m-ce

MTA

Material Transfer
Agreement
12-24 m-ce

JDP/ cCRO
Joint Development
Project

18-36 m-ce

Supplier contract

Pierwszy
kontakt

Budowanie zaufania
podczas pierwszych
spotkan (zwlaszcza w
kontakcie ze spotkami z
Azjatyckiego kregu)

Non-Disclosure Agreement
w projektach wysokich
technologii (ang. Deep
Tech) jest kluczowa,
szczegolnie ze wzgledu na
regulacje kwestii IP (ang.
Intellectual Property) oraz
efektywnie oznacza
formalne wejscie we
wspoiprace miedzy
stronami.

W wypadku Noctiluca
bardzo czesto oznacza
rowniez przejscie do
zaawansowanej fazy
negocjacji umowy MTA.

Material Transfer
Agreemet to formalne
rozpoczecie testow
emiterow przez Partnera
(ewaluacja i wspdlne
testy) oraz wejscie w
wielomiesigczne rozmowy
biznesowe.

Umowa chroni Noctiluce
przed reverse
engeenieering, a
partnerowi pozwala na
screening materiatow.

Joint Development Project
to formalne rozpoczecie
testéw emiteréow przez
Partnera (ewaluacja i
wspdlne testy) oraz
wejscie w wielomiesieczne
rozmowy biznesowe.

Umowa pozwala na prace
nad konkretnym use-
case'm/ problemem
technicznym

i determinuje podziat
pozytkdw po projekcie.

Ta faza moze rowniez byc
realizowana na zasadzie
Chemical CRO, tj.
prowadzenie
dedykowanych projektow
B+R na zlecenie klientow,

Umowa ta determinuje
warunki i zasady dostaw,
w tym gwarancje wielkosci
zakupow, ubezpieczenie
kontraktu oraz procedury
kontroli jakosci

Spoétka prowadzi dziatania w trzech obszarach zwigzanych ze sprzedazg materiatow chemicznych
(high performance materials) oraz Swiadczeniem ustug na rzecz innych podmiotéw:

e R&D/ in-house research (proprietary IP): spotka posiada kompleksowy zakres oferty, ktora jest
wstanie pokryé caty proces: B+R, design, synteza, produkcja, testowe urzadzenia i
demonstratory oraz skalowanie produkgji.

— R&D nad materiatami wtasnymi Noctiluca — oferta skierowana do najwiekszych
graczy rynkowych (TOP 5 graczy na Swiecie) zainteresowanych stricte materiatami
Nocitiluca. Kluczowe w tym aspekcie jest wejscie we wspdlne projekty rozwojowe
(Joint Development Project) i ,,uzaleznianie” partnerdow od praci efektow R&D Spotki.
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R&D nad produktami finalnymi w oparciu o materiaty wtasne Noctiluca — oferta
skierowana do innych niz TOP5 najwiekszych graczy rynkowych zainteresowanych
kompleksowg obstuga w realizacji ich produktéw finalnych (Noctiluca jako mentor
wspottworzacy B+R) i dostarczaniem przez Noctiluca materiatéw chemicznych do
tych produktéw

cCRO (Chemical Contract Research Organization) — realizacja produktowych projektow badan
kontraktowych nad nowymi zwigzkami

Chemical CRO to prowadzenie dedykowanych projektéw badawczo-rozwojowych w
przemysle chemicznym w celu opracowania najnowoczesniejszych rozwigzan
(przede wszystkim wysokowydajnych materiatow) na zlecenie klientow (przy
wykorzystaniu ich budzetu) z potencjatem na docelowe dtugoterminowe zamdwienia
jezeli efekt projektu bedzie zastosowany w finalnym urzgdzeniu partnera.

cCRO jest niezbedne, zeby praktycznie rozumieé pain points rynku i by¢é w stanie
efektywnie tworzy¢ produkty na zlecenie i na zamdwienie konkretnego klienta (w
tym przy wykorzystaniu jego budzetu), szczegdlnie tam gdzie brakuje in-house

kompetencji chemicznych (mid i low marketu oraz do zespotéw R&D top marketu)
e synteza kontraktowa (custom synthesis) — synteza zwigzkdéw chemicznych realizowana na
zlecenie partneréw. Oferta skierowana do catosci rynku optoelektronik

Realizacja projektow z pipeline — wdrozenia i przychody, w tym od najwiekszych

X

Spétka ma i rozwija relacje z 8 7 10 top graczy braniy wyswietlaczy na Swiecie przy réwnoczesnej pracy z kilkoma mniejszymi graczami.

* Pierwsza komercjalizacja autorskich rozwiazan — przychody ze
sprzedazy produktéw

* Duzy nacisk na wspdtprace z partnerami i jak najszybszg

komercjalizacije wraz z przemystem, szczegdlnie w formie

wdrozenia na linii produkcyjnej partnera

* Docelowe przetozenie na dlugoterminowe zamowienia

(powtarzalne przychody) — nie jednorazowa sprzedaz tylko

wejscie w dtugoterminowa relacje

2024 - kolejne wdrozenia i przychody ze sprzedazy autorskich

materiatéw, nie ustug R&D na zlecenie

* Wdrozenia w monochromatycznych  wyswietlaczach, o

zastosowaniach przede wszystkim:
« do celéw marketingowych i oznakowar

* w urzadzeniach do noszenia (wearables)

* Kolejny etap komercjalizacji to monochromatyczne panele

OLED w oprawach oswietleniowych, atomotive i urzadzeniach

medycznych.

* Planowana na 2024 rok struktura przychodéw to 85 a 95% ze

sprzedazy materiatéw, w tym miedzy 60 a 75 p.proc. z

wtasnych high performance materials
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Realizacja projektow z pipeline - stan realizacja po 3q 2024

Realizacja projektow z pipeline — planowane wdrozenia i przychody, w tym od najwiekszych graczy n

T
Uy Partner Obecny status
projektu
Koreariski partner * W VIl 2024 pogiebiono wspotprace oraz poszerzono jej zakres - 0 Testing Program
+ Rozmowy na temat istotnego projektu na rzecz koreanskich partnerow przy udziale przemysiu i jednostek naukowych - 2025
P
Kilku $wi: y ¢ T iatéw na bazie MTA, w tym w 2024 réwniez ptatnych MTA — kolejny nowy, globalny partner w Q3 (Tajwan) i Q4 (Chiny)
producentéw + Docelowe przechodzenie w IDP, pierwsze jeszcze w 2024
Sawaicarski partner + Przekazano demanstrator z imi emi i TADF naniesi i technika druku (IIP), testowe tusze przekazane - testowanie na linii produkeyjnej
d P + W 1Q 2025 wejécie do pierwszego produktu koricowego, w 2H2025 wejécie na linig produkcyjna i otworzenie JDP w kolejnej marce zegarkéw
Niemiecki partner + Umowa dotyczaca rynkowej komercjalizacji wspolnie stworzonego materiatu HPM (+zfozone zgloszenie patentowe)
Tajwariskl partner + Podpisane MTA - rozpoczgty screening materialéw i z planem na docelowe JDP z utyciem TADF NCLi stacka partnera w celu budowy ke j oferty PVD, ti. mozliwosci
oferowania gotowego emitera i stacka OLED
s + Branza bezpieczenistwa dokumentow - nowe use case w oparciu o luminofory (zwigzki emitujace éwiatto) np. dodatki do papieru
P+ Europejski producent ! crensy ) X ;
Produk « Pierwsze zaméwienie (P.0.) zrealizowane w 2Q, kolejne dostawy planowane na Q4, wspélny projekt rozwojowy w 2025 - umowa ramowa
rodukcja
T/ uhua + Przyspieszenie harmonogramu testéw materiatéw, ktére w kolejnych krokach beda wykorzystane do formulacji dedykowanych tuszy
+ Kandydat na usprawnienie piksela niebieskiego przedstawiony, procedowane umowy
Amerykariski partner *  Pierwsze zaméwienie (P.0.) zrealizowane w 2Q. Planowane jest rozpoczecie projektu R&D w celu usprawnienia monochromatycznego wyswietlacza o zielonej barwie emisji =
umowa ramowa
Koreariski posrednik +  Pierwsze dostawy dla koreaniskiego posrednika
Europejski producent + Projekt z producentem gaming hardware przy udziale uniwersytetu
Polski partner + Trwajgce dostawy materiatow dla polskiego partnera realizujacego projekt dla europejskiego producenta
Produkcja
Dystrybutorzy + Umowaz dy: (ACS materials) i onboarding zespotu sprzedazowego dystrybutora zakorczony, produkty dodawane do katalogu
. + Rozmowy z kolejnymi producentami rozwiazan uiywajacych high performance materials (HPM) dla OLED;
RO Potencialni partnerzyz o 0 0 0 yanie pierwszych zapytart (RFP) z koreariskich jednostek badawczych

USA, Azji, Eurol .
5 Py +  Opracowywane cCRO z austriackim instytutem w zastosowaniu automotive

Spotka zbudowata relacje z 8 z 10 top graczy branzy wyséwietlaczy na Swiecie przy réwnoczesnej pracy
z kilkoma mniejszymi graczami. Obecnie trwa testowanie materiatdéw Spotki na bazie podpisanych
umow MTA, w tym w 2024 réwniez umow dotyczgcych odptatnego testowania. Noctiluca bedzie
dazy¢ do docelowego przechodzenia od MTA do projektdw Joint Development Projects, od 4Q 2024
rozpoczynajac.

e Koreanski partner:

o W VIl 2024 Spoétka podpisata z partnerem umowe Advanced Testing Program And
Material Transfer Agreement. Umowa ta przedtuza oraz pogtebia wspdtprace
nawigzang na bazie umowy z 2022 roku, zwiekszajac ilos¢ kolorow i wolumendw
materiatow przekazywanych przez Emitenta Partnerowi do testowania.

o Spotka pracuje nad kolejnym istotnym rozszerzeniem wspétpracy z partnerem. Pod
koniec 2 kwartatu 2024 zostata ztozona dokumentacja do kolejnego projektu na rzecz
koreanskich partnerow przy udziale przemystu i jednostek naukowych. Projekt ten
zaktada wspdlny rozwdj urzadzen z emiterami Il i IV generacji. W wyniku zmian
finansowania programu przez rzad Korei, podejscie do zakresu projektu podlega
obecnie rewizji i jego koncepcja jest rozwijana bezposrednio z partnerami, bez udziatu
finansowania grantowego. Efekty prac spodziewane sg w 1Q2025.

o Kilku swiatowych producentéw — obecnie trwa testowanie materiatéw Spoétki na bazie
podpisanych umoéow MTA, w tym w 2024 réwniez umow dotyczacych odptatnego testowania.
W 3Q 2024 Spoétka zawarta MTA z jednym z najwiekszych swiatowych producentéw
wyswietlaczy OLED z Tajwanu. Pierwsza parta materiatdw zostanie wystana do niego w
4Q2024. W 4Q 2024 planowane jest zawarcie MTA z kolejnym partnerem, czotowym
producentem paneli OLED z Chin. Noctiluca dazy do docelowego przechodzenia od MTA do
projektéw Joint Development Projects. Pierwsze JDP zaktadane sg do podpisania jeszcze w
4Q2024.
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Szwajcarski partner — Przekazano partnerowi demonstratory z autorskimi emiterami TADF
naniesionymi technika druku (lJP). Jest to bardzo istotny krok rozwojowy Spétki. W 302024
Spotka opracowata wersje tuszu, ktéry jest replikowany na linii partnera i ktéry zostanie
przetestowany w 4Q2024. Kwalifikowanie materiatu Spoétki rozpocznie sie na przetomie
2024/2025. W 1H2025 Spétka planuje wejscie na linie produkcyjng tychze produktow i
rozpoczecie regularnych dostaw. W kolejnym kroku Spétka wraz z Partnerem planuje wejscie
do drugiego produktu koricowego i rozpoczecie JDP w kolejnej marce zegarkéw.

Niemiecki partner — W 3Q2024 Spétka zawarta Umowa dotyczgcy rynkowej komercjalizacji
wspdlnie stworzonego materiatu HPM. Materiat wchodzi do portfolio materiatéw bedacych w
ofercie Emitenta. Ponadto Spdtka ztozyta zgtoszenie patentowe dotyczacego tego materiatu.

Tajwaniski partner — W 3Q2024 podpisano MTA z tajwanskim producentem urzadzen OLED.
Partner ten jest producentem diod OLED, a jego gtdwne produkty to wyswietlacze OLED
(petnokolorowe i monochromatyczne) oraz zginane, przezroczyste i matrycowe OLED.
Rozpoczeto szeroko zakrojone testy materiatdw. W 3 seriach testéw planowane jest
przetestowanie materiatéw w ponad 100 urzadzeniach — testy zakorczg sie w 1Q2025. Celem
podejmowanych dziatan jest docelowy Joint Development Project z uzyciem TADF NCL i stacka
partnera w celu budowy kompleksowej oferty PVD, tj. mozliwosci oferowania gotowego
emitera i wzoru referencyjnego stacka OLED

Europejski producent — europejski producent dziatajgcy w branzy bezpieczeristwa
dokumentédw. Opracowywane sg nowe use case zastosowania emiterédw w oparciu o
luminofory (zwigzki emitujgce Swiatto) np. dodatki do papieru. W drugim kwartale 2024 Spétka
zrealizowata dla Klienta pierwsze zaméwienie (P.0.), kolejne planowane jest na 4Q. Na 2025
Partner zabudzetowat przeprowadzenie wspdlnego projektu rozwojowego ze Spdtka. Obecnie
procedowana jest umowa ramowa miedzy stronami.

Juhua (TCL & Tianma) — W 3Q2024 Spodtka zaprezentowata Partnerowi swoje nowe autorskie
wysokowydajne materiaty (HPM). Rozpoczety sie prace dotyczgce opracowania wspdlnej
agendy badawczej dotyczacej potencjalnego JDP.

Amerykanski partner — Spétka zrealizowata pierwsze zamdwienie (P.0.) dla producenta
monochromatycznych paneli OLED z USA. Planowane jest rozpoczecie projektu R&D w celu

usprawnienia monochromatycznego wyswietlacza o zielonej barwie emisji o prostym
zastosowaniu. Potencjalny start jeszcze w 4Q2024. Obecnie procedowana jest rowniez umowa
ramowa miedzy stronami.

Koreanski posrednik - W 3Q 2024 roku Spétka otworzyta nowe kanaty sprzedazy dla swoich
autorskich materiatow (proprietary materials) poprzez koreanskiego posrednika, realizujgc dla
niego pierwsze zamowienie.

Europejski producent — Rozpoczeto projekt kwalifikacji materiatow Spoétki do zastosowania
jako zrédto $wiatta drukowanego metodg screen printing. Projekt realizowany z producentem
gaming hardware przy udziale polskiej jednostki badawczej.

Polski partner — trwajg dostawy materiatéw produkowanych przez Spotke dla polskiego
partnera realizujgcego projekt dla europejskiego producenta rozwigzan z zakresu fotoniki.

Dystrybutorzy — W drugim kwartale 2024 spétka weszta w podpisata umowe dystrybucyjng z
ACS Material, tj. partnerem specjalizujgcym sie w sprzedazy high-performance materials
posiadajgcym relacje z niemal 30 tysigcami podmiotéw w USA. Onboarding zespotu
sprzedazowego dystrybutora zakonczony, produkty dodawane do katalogu.

Strona 25 z 59



e cCRO - Spodtka prowadzi rozmowy z producentami rozwigzan uzywajgcych high performance
materials (HPM) dla OLED. Sg to potencjalni partnerzy z USA, Azji, Europy. Procesowanie
pierwszych zapytan (RFP) z koreanskich jednostek badawczych. Dodatkowo Spétka nawigzata
relacje z nowym partnerem — francuskim instytutem bedgcym Zrdédtem wielu kluczowych
technologii dla klastra fonicznego skupionego wokét Grenoble, dla ktérego wypracowywany
jest obecnie zakres projektu chemical CRO dotyczgcego nowych zastosowan emiteréw TADF
OLED, tj. zastosowan w innych produktach niz wyswietlacze (np., Zrédto swiatta i OLED jako
nosnik danych). Obecnie opracowywany jest rowniez zakres cCRO z austriackim instytutem,

dotyczace rozwoju materiatéw z przeznaczeniem dla branzy automotive.

Szerszy opis relacji z Partnerami znajduje sie w sekcji ,, V. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE
BADAN | ROZWOJU" .

Pierwsza komercjalizacja autorskich rozwigzan Spétki miata miejsce w 2023 roku. Noctiluca planuje, ze
w 2024 roku materiaty Spétki zostang wdrozone w monochromatycznych wyswietlaczach, o
zastosowaniach przede wszystkim do celéw marketingowych, oznakowan i reklamowych. Kolejnym
etapem komercjalizacji powinno by¢ wdrozenie monochromatycznych paneli OLED w urzadzeniach do
noszenia (wearables), oprawach oswietleniowych wewnetrznych i zewnetrznych, oswietleniu
motoryzacyjnym i medycznym.

Road map’a najbardziej zaawansowanych rozmoéw (status relacji i planéw z partnerami komercyjnymi)

Relacje z dystrybutorami i partnerami, ktérzy oferuja lub
moga w przysztosci oferowac produkty Noctiluca

4 ACS MATERIAL

‘chemat A-GAs

7['0 ;Eéf#?ﬁ gﬁ salaveni
oraz kilkanascie dodatkowych potencjalnych mozliwosci
w trakcie przygotowywania

MTA (Material Transfer Agreement) to umowa oznaczajca 2 biznesowego
punktu widzenia formalne wejécie we wspoiprace, t. rozpoczecie testow

. . . .
Zbudowany pipeline zdywersyfikowanych partneréw (stan na 31 X 2024) u
2024
o= &7 5D Js;r;z; ".lwu::nxl.rjx: llllmillwn
1a-3q “
1 Inuru NDA P ;ZE:"::I"E':; 100% Client acquired
2 Korea MTA advance testing ¢CRO/IDP  —t—p 80% 2024
3 Szwajcaria NDA demonstrator testy na linii wdrozenie 80% 2024
4 UsA NDA MTA Jop 40% 2024/25
5 Tajwan Jop wdrozenie 100% 2024
6 Tajwan MTA via ITRI Jop 20% 2025
8 Korea NDA/MTA Jop 65% 2025
9 USA NDA MTA 25% 2025
10 UsA NDA MTA Jop 40% 2025
11 Chiny NDA MTA/IDP 45% 2025
12 Fra n(ja MTA 1DP 40% 2025
13 Tajwan MTA JoP 40% 2024
14 USA z::; :’::m umowa ramowa 80% Acquired/2024
15 chiny NDA MTA/IDP 20% 2024
16 Tajwan MTA dedicated MTA E 1DP 30% 2025
17 Europa NDA pierwsze ; umowa ramowa JoP 50% Acquired/2024

zaméwienia

emiteréw przez partnera | wejécie w wielomiesigczne rozmowy biznesowe.
JDP  {Joint Development Project) to wspolny projekt wdroieniowy
CRO (chemical Contract Research Organization) to realizacja produktowych
projektéw R&D na zlecenie, w formie badari kontraktowych
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Road map’a najbardziej zaawansowanych rozmdéw z partnerami komercyjnymi w podziale na obszary
komercjalizacji/monetyzacji oraz lata, w ktérym Spétka zaktada uzyskanie przychodéw z danego partnerstwa

Komercjalizacja — piepline rok temu (na X 2023)

Monetyzacja: R&D oraz zakup lub licencja IP

Monetyzacja: R&D oraz produkcja, JDP/ cCRO

ink

Monetyzacja: produkcja

Chemical CRO dla Inkbit (spin-off z

Chemical CRO FiIQEn % Umowa dystrybucyjna z japoriskim Filgen
Massachusetts Institute of Technology)

U Umowa produkcyjna z Inuru i systematyczne dostawy

<
I
[=]
~
>
o
o
<
S
>
o
a Rozpoczecie projektu rozwoju OLED dla
K najwigkszego na $wiecie producenta zegarkéw
o MTA z czolowym producentem paneli OLED na
i Swiecie
NDA i negocjacje MTA z chiriskim, najwigkszym MTA z dedvkowana" do upr:zemysfov.vienia
na éwiecie producentem urzadzen telekom. drukowanych technologii OLED spétka zaleing w
° SHTIANMA 66% od TCL oraz w 33% od Tianma
4
h MTA z najwiekszym na $wiecie producentem Joint __Development Project z tajwariskim
- elektroniki uzytkowej l producentem oswietlenia i paneli OLED
»;,\ b} official supplier amerykariskiego konglomeratu
Komercjalizacja — obecny piepline (na 31 X 2024) L ore = planoans sy
Niebieskie —od 2024
Monetyzacja: R&D oraz zakup lub licencja IP Monetyzacja: R&D oraz produkcja, JDP/ cCRO Monetyzacja: produkcja
b - - " " o
S |nk Chemical CRO dla Inkbit (spin-off 2z Fil EH% Umowa dystrybucyina z japoriskim Filgen
~ Massachusetts Institute of Technology)
o] 9 e et)
(] Pierwsze zamdwienie dla U] Umowa produkeyina z Inuru i systematyczne dostawy + nowa umowa
- czotowego gracza
> F— .
'g bezpieczeristwa dokumentow {;ﬂ Dostawy materiatéw dla partnera realizujgcego
£ - umowa ramowa = projekt dla europejskiego producenta
> " ot
E E Pierwsze zamowienie dia producenta te; Pierwsze dostawy dla koreariskiego posrednika

¢

gt
o

MTA z jednym z najwiekszych producentéw
wyswietlaczy

MTA z czolowym producentem paneli OLED na
Swiecie > rozszerzenie

INDA i negocjacje MTA z chiriskim, najwigkszym
na éwiecie producentem urzadzen telekom.

MTA z najwigkszym na $wiecie producentem
elektroniki uzytkowej

MTA z wiodacym producentem OLED na Swiecie

NDA z jednym 1z
producentéw wyswietlaczy

najwigkszych

() -

‘-

&

H B

TTIANMA

monochromatycznych paneli >umowa
'
Demonstrator dla najwigkszego producenta zegarkdow .
/4 ACSMTERIN  Umowa dystrybucyina z amerykariskim ACS

3o

Projekt z producentem gaming hardware
Dystrybutorzy z relacja, ale jeszeze nieskenwertowani na
przychdd lub umowe:

A s o &a solaveni
"IED R

MTA z dedykowang do uprzemystowienia
drukowanych technologii OLED spétka zaleing w
66% od TCL oraz w 33% od Tianma

(& LB mEnmAT

Joint _Development Project z tajwariskim
producentem o$wietlenia i paneli OLED

MTA i negocjacje JDP — uzycie TADF NCL i stacka
partnera w celu budowy kompleksowej oferty PVD

official supplier amerykariskiego konglomeratu

ze zbudowang juz relacjg (z road map'y)
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Noctiluca operacyjnie na tle graczy rynkowych:

Noctiluca szybciej na Sciezce wzrostowej n

przychody patent families Valuation
Lata L upc Novaled Kyulux Cynora | Noctiluca ubc Novaled Kyulux Cynora |Noctiluca ubpc Novaled Kyulux Cynora
dziatalnosci (EVUR) (EUR)

1 1

2 - 2 - 1

3 6 10 N 1

4 - - 8 21 - 1 - - -

5 C_o02 D - 15 26 - > - - 50 D

[ - 36 46 10° - -

7 _ z _ B B P e N / N

8 12 e - - - T8 91 1 e S

9 25 82 5.0 - 3 88 108 6 160

10 45 12 125" - 5 105 122 9 330 -

1 7.0 186" 20,0 - 13 124 149 14 60* 250 150 275 -
12 10,0 26,0 - - 28 139 185 18 310 260

Zrédta: UDC (oled.com), macrotrends.com, oled-info.com, novaled.com, bloomberg.com, kyulux.com, worldwide.espacenet.com

Wysoka efektywnos$é Noctiluca

Noctiluca wygenerowata pierwsze przychody z autorskich materiatéw juz w 5 roku dziatalnosci
— pozostali gracze potrzebowali miedzy 7 a 9 lat

Noctiluca rozpoczeta ekspansje patentowa od 5 roku dziatalnosci — szybciej niz Cynora czy UDC,

ktorym zajeto to odpowiednio 8i 9 lat (Kylux i Novaled jako spin-offy uniwersyteckie zaczynaty
z bazowym [P)

Aby to osiggnac, w pierwszych 5 latach Noctiluca pozyskata ok. 4.3 mUSD, podczas gdy Kyulux
13.5 mUSD, a Novaled 15 mEUR (wartosci ujawnione). W_pierwszym roku z przychodami
Kyulux (8 rok od startu) pozyskat 32mUSD.

W pierwszym roku generowania przychodéw UDC byto wyceniane na 160 mUSD, a Kyulux na
4 lata przed pierwszym przychodem na 50 mUSD

Spotki deep-tech w OLED n

Revenue

Ryzyko technologiczne, ale bez ryzyka rynkowego

Przychody UDC [mUSD]

700
. . Rok 10/11: Pierwsze komercyine o 617
* Ogromy i transakeyjny rynek OLED 600 utycie (KODAK)- 2x krotny warost ROk 17/18: osiagnicdie znacanych ssaf] 76
nodow [ b lat  Pravehoddw (Samsung Galaxy z AMOLED),
* Edukacja rynku nie jest potrzebna, zaréwno w P ok 00y B **" osiagnigcie BEP, istotny warost wyceny do
4 500 1.7mld USDi podwvzszeme kapitatu o ZSDm 429
zakresie technologii, jak i jej zastosowania czy 00 . kzom
rol
zalet - ogromne zapotrzebowanie na materiaty _ Podwyzszenie 336
. . 300 Rok 8 pierwszy rok Kapitatu
nastepnej generacji przychodéw i 160m | (239 mUSD)  pocwyzszenie kapifatu 247
USD wyceny (250 mUSD) 191199
200 (rok 2001) L 147
100 l 6
“Deep-tech” ! Industrials 122565 7 1012 11 11 16 3! | I
! e
1 I 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30
1 Lata dziatalnosci Wraz ze skala marze EBITDA na poziomie 45-50%
1
1
1
Przychody Novaled [mEUR] 12rok: Przejecie przez
160 § Samsung
11 rok: Runda finansowania (2012) 140
140 10 rok : masowa produkcia (11 mEUR) 123
120 dla Samsunga, osiagniecie
BEP przy 11mEUR 105 oo 106
100 5rok: Runda finansowania przychodéw 84
- 80 (1SMEUR) g rok: gotowosé (2010) 66
—— 0 emiteréw do faz 52
testowych 39
A 40 (2006)
= 19
20 sz " 2
Years . |
w532 === Deep-Tech I 2 3 4 5 6 7 8 9 [ 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22

Lata dziatalnosci Wraz ze skala marze EBITDA na poziomie 50-65%
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Wysoka efektywno$¢ operacyjna

Pozyskany kapitat Wycena
Hnootluca senus  RTeU
Kyulux®  ssemovso TETONT
O I s
novaled §fa  36minUSD ety
UNIVERSAL DISPLAY 680 min USD 9800 min USD

(30 lat od startu)

Mimo dziatania przy budzetach kilkukrotnie
mniejszych niz konkurenci, Noctiluca

osiggneta kilka istotnych KPI

Sytuacja rynkowa: Podsumowanie kluczowych trendéw i zmian rynkowych, ktére byly poruszane

podczas Display Week 2004, w San Jose, USA — potwierdzenie wnioskéw Noctiluca:

Wzrost rynku napedzamy inwestycjami OLED w segmencie IT:

DisplayWeek 2024 — Market Insights

D K icuchéw dostaw OLED

yzacja t:

J |

Nadchodzaca era matych wyswietlaczy ]

Powiekszajaca sie konkurencja miedzy Chinami i Kore:

« dalsze ograniczanie Chinom dostepu do PVD
* Chiny szukajg wtasnych taricuchéw dostaw materiatéw LIP
* TCL/CSOT inwestuje w moce produkcyjne IJP i buduje ekosystem materiatéw

* Indie nowym graczem na rynku OLED- budowa wtasnych mocny produkcyjnych

P, o)

Display Units by Application

Po osiagnieciu petnego
nasycenia rynkéw

Smartfondw i TVrosnie
nasycenie OLED w tzw.
segmentach IT (tablety,

monitory, laptopy) i innych

Firmy VR/AR beda

3
§
H

EP N inwestowac w szerszy
#. o Vvs. A ekosystem o i
Dominacja OLED staje si¢ faktem ] Dominacja OLED w seg| ielIT ]

Zrédto: DSCC

OLEDy w coraz wigkszej liczbie aplikacji
— wzrost napedzamy gtéwnie przez IT i
automotive

Display Revenue Share by Technology

Wozrost bariery wejscia innych
technologii wraz ze wzrostem OLED

$US Share

Brak wzrostu LCD ze wzgledu na brak
mozliwosci wprowadzania innowacji i
spadajacy capex (zamykanie fabryki)

microLED zmuszone do skupienia sie
na niszowych branzach

Wzrost rynku wyswietlaczyOLED IT - CAGR
do 2028 - 52% vs 5% dla wyswietlaczy IT

Wyswietlacze IT pierwszym nowym rynkiem %
zdominowanym przez OLED—- do 2028 roku & 4
%

!

wszystkie monitory, laptopy i tablety bedg & .
miaty wyswietlacze OLED oo

SDC, BOE, LGD mocno zaangazowane w
rozwoj tego segmentu

24 2 26 2027

ahicro

Segment IT OLED to ok. 1/6 catego rynku
wyswietlaczy OLED
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Plany inwestycyjne i roadmapa produktowa efektem popytu rynkowego

Kluczowi gracze rynkowi:
* optymalizacja lub wycofywanie LCD oraz ekspansja OLED
* ITOLED driverem marzy w najblizszych 3 latach

Growth factors:
2H2024 2025 Lon, 8 Eren

* Large size for TV, Monitorand Tablet
BoE « Sustain panel price and profitability BOE group vertical integration OLED Notebook panel

through capacity utilization control + Mobile OLED business health «  Auto, Industrial, public display © ECuE SR G *Advanced TFT LCD technology:
Oxide, LTPS, LTPO and Mini LED BLU
Juhua/ «  Sustain panel price and profitability +  LCD/Oxide/LTPS for IT (From LGD) +  Vertical integration (TLC Moka TVOEM) ~ « Ink jet printing OLED. . .
csoT through capacity utilization control « Newfab integration and management « Auto, Industrial, public display « UTPS backplane for Micro LED Fancy design: Flexible, Foldable,
Rollable, Stretchable, Ultra slim,
Sustain panel price and profitability . ’ .
HAE through capacity utilization control TR TR D ITDisplay OLED for IT Modularand bezel-less
AUO + Notebook and monitor panel “ Vertical integration: ADP and BHTC o G e Niche market: Public Display, Samet
profitability « Old fab further restructure watch, XR, Gaming display and
* Notebook and monitor panel « Auto, Industrial, Public display . el . ; « PLP (Panel Level Package) for NXP and Automobilemonitor
UoELEs profitability « Oldfab restructure S R e (S I ) STMicto Power Management IC
Samsung - RGBOLED costs and technology +  RGB OLED for Auto, and IT panel +  OLED for Notebook & tablet +  Transformable OLED ngh_er resolution: FHD/UHD for IT &
Display +  OLED technology leadership Refocus from QD OLED TV to Monitor +  OLEDoS for AR/VR (eMagine) +  OLED brand marketing Mobile phone, UHD/8K for TV
16 * GP14GP2 Gend.5 LCD fab sell-out * WOLED TV business health « OLED for industrial, public display, <
Display ~ * Cashflowfor survive « RGBOLED for Auto & for IT transportation, transparent OLED CLEBeSo iR Others
Smart Watch
SDP shutdown . +  NanolED (QDEL)
€D Restructure the old fab Spte AR e * LC-LH Solar Cell, ePoster (EPD) W Public Display
* New Gen8.6 ramp -up *  Mobile RGB OLED business health *  LCD/Oxide/LTPS for IT . . N .
Tianma + Mobile OILED business extension « 1TPS for automotive «  Auto, industrial, special display (M DT ey B TS
. ) Restructure the old fab + Technology licensing (LTPO/Oxide & + "elEAP” maskless OLED
Joi e LTPS for AR/VR and automotive elEAP) + “Lumifree” LC+LED lighting I = Mobile PC

New Geng.6 OLED Fab through ViP

Visionox  +  RGB OLED Mobile business health (VisionoxInnovation Pixelization)

| DTV
OLED for IT + “ViP" maskless OLED WOV

L mp
. mDe

p Monitor

obile Monitor

Rynek OLED w dominacji

OLED to wielozadaniowa technologia o nieskornczonych mozliwosciachktéra zastepuje wyswietlacze LCD. Bedzie ona pozostawaé w
tej roli przez wiele lat, poniewaz albo nie istnieje alternatywa dla danej aplikacji, albo OLED jest ekonomicznie optacalny.

Rynek wyswietlaczy[ mid USD] CAPEX w miejscach produkcji OLED Zdobywanie rynku przez jakiegokolwiek konkurenta zajmuje
350 : . dziesigciolecia
‘ 25% 4{ 21% H 72% ‘ Rok Wydatki Podmioty
o g
Peak of Inflated m o Hun
Expectati
250 25 spoctaions
O comovo | G| =
200 2,8 mid USD @
PV 4miduso | @i H o
150 27midUSD | SAMSUNG K
R
=" i SIFL.,  produsiviy
100 [Fimauso | sansene | g ‘
9,2mid USD BOE , "
50 2,47 mid USD @ "g"
73 314midUSD | SAMSUNG Innovation Trough of
Trigger Disillusionment
0 0,78 mid USD @
2021 2026 2030 m 3midUSD | SAMSUNG T OLED |
Time
= OLED ®Inne 8,4 mid USD BOE
Masowa technologia z ciagle Ponad 64 miliardéw dolaréw CAPEX i co najmniej Pierwsze urzadzenie OLED zostato stworzone w 1987 roku -
rosn A 25 lat dominacji technologii OLED (z amortyzacjg zajeto to 34 lata, aby osiagnaé 25% udziatu w rynku
3cym udziatem w rynku. ., L
wydatkéw, podobnie jak w przypadku LCD). wyswietlaczy.
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Raport kwartalny spétki Noctiluca Spotka Akcyjna za okres od 01 lipca 2024 r. do 30 wrze$nia 2024 r.

e Rosnaca pozycja Chin:

DisplayWeek 2024 — Market Insights n

[ D kratyzacja taficuchéw d. OLED ] [ Nadchodzaca era matych wyswietlaczy ]
* Powiekszajgca sie konkurencja miedzy Chinami i Kore: « Po osiagnieciu petnego Display Units by Application
* dalsze ograniczanie Chinom dostepu do PVD nasycenia rynkéw
« Chiny szukaja wtasnych faricuchéw dostaw materiatow IJP Smartfonéw i TV rognie
« TCL/CSOT inwestuje w moce produkcyjne 1JP i buduje ekosystem materiatéw nasycenie OLED w tzw.
* Indie nowym graczem na rynku OLED- budowa wiasnych mocny produkcyjnych segmentach IT (tablety,
monitory, laptopy) i innych

Firmy VR/AR beda

'J\hﬁf inwestowaé w szerszy

i.: ve- * ekosystem

)

[ Dominacja OLED staje sie faktem ] [ D
« OLEDy w coraz wigkszej liczbie aplikacji Display Revenue Share by Technology

Wzrost rynku wyswietlaczyOLED IT - CAGR "“"”

— wzrost napedzamy gldwnie przez IT i do 2028 - 52% vs 5% dla wyswietlaczy IT )
o

Wyswietlacze IT pierwszym nowym rynkiem 70%

zdominowanym przez OLED— do 2028 roku &

wszystkie monitory, laptopy i tablety beda i so%

miaty wyswietlacze OLED o

SDC, BOE, LGD mocno zaangazowane w W

rozwdj tego segmentu e

2

Segmentacja rynku OLED n

« Intensyfikacja konkurencji na linii Chiny € - Korea w gtéwnych kategoriach produktowych
¢ Koreariscy producenci zmuszeni do poszukiwania marzy i trwatych przewag konkurencyjnych w nowych aplikacjach OLED

* Wozrost bariery wejscia innych
technologii wraz ze wzrostem OLED

U8 Share

* Brak wzrostu LCD ze wzgledu na brak
mozliwosci wprowadzania innowagji i
spadajacy capex (zamykanie fabryki)

* microLED zmuszone do skupienia sie
na niszowych branzach

o%
220 2021 2022
=OLED wLCO

2023 2024 2025 2026 2027

#MicrolEDs = Micro OLEDs

Segment IT OLED to ok. 1/6 catego rynku

wyswietlaczy OLED
Zrédto: DSCC

Technology, Know-How and patents Economic scale LCD/OLED Assembly End Market/Marketing
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o . | china | [ china | . .
Equipment  Glass  Liquid Crystal LCD Driver IC|OLED Dirver ~ OLED  [Polarizer sub- Polarizer  LED & Mini Notebook & TV LED & Lco |MobileOLED| NBPC v NBPCBrand Automotive TV Brand
Ic MATERIALS| film and LED Monitor  Mini LED OEM/ODM  OEM/ODM System
backlight display LED  Backlight
sub-film Backilght

Zdarzenia rynkowe (3Q 2024)

e DSCC: rynek materiatow OLED osiggnie wartosé 2,12 mld USD w 2024 r., rosnac o 24% YoY. Rynek
bedzie nadal rost w tempie 6% CAGR do 2028 roku, osiggajac wartosé okoto 2,7 mld USD. DSCC
wyszczegdlnia podziat przychoddéw na panele typu single-stack, tandem i multi-stack twierdzac, ze
materiaty stosowane w tandemowych panelach OLED bedg rosty w tempie 30% CAGR w okresie
2024-28. (LINK)
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Raport kwartalny spétki Noctiluca Spotka Akcyjna za okres od 01 lipca 2024 r. do 30 wrze$nia 2024 r.

$ Million

2023 2024 2025 2026 2027 2028

mSingle ®WTandem =™ 3~4 Stacks

e LGD zdecydowato sie sprzedac swojg ostatnig linie produkcyjng LCD. Firma planuje catkowicie
skupi¢ sie na technologii wyswietlaczy OLED. TCL CSoT kupi fabryke w Guangzhou w Chinach za
okoto 1,5 mld USD. (LINK)

e DSCC informuje o wysokim wzroscie dostaw paneli OLED w 2Q'24, 50% YoY, napedzanym przez
silny popyt na smartfony, telewizory, monitory i tablety. DSCC jest dos¢ optymistycznie nastawione
do dalszego popytu na panele OLED. (LINK). Ponadto wskazuje, ze dostawy sktadanych paneli OLED
osiggnety rekordowy poziom w Q2 br. i wyniosty 9,8 min sztuk - 0 126% wiecej nizw Q2’23 (i 151%
wiecej niz w poprzednim kwartale). (LINK)

e Visionox zakonczyt budowe wartej 1,6 mld USD fabryki elastycznych modutéw OLED 6-generacji w
Hefe. (LINK)

e Samsung Display podjat decyzje o budowie nowej linii produkcyjnej modutéw OLED w Wietnamie,
gtéwnie w celu produkcji samochodowych modutéw OLED i modutéw IT OLED. Firma zainwestuje
1,8 miliarda dolaréw (LINK)

e Tandemowe wyswietlacze OLED dla koloru niebieskiego z wykorzystaniem emiteréw II-
generacji testowane przez LGD (LINK).

o Komentarz Noctiluca (dostepny rdéwniez pod https://noctiluca.eu/tandemowe-
wyswietlacze-oled-dla-koloru-niebieskiego/ ):

Koreanska firma LG Display (LGD) zakomunikowata, ze testuje rozwigzanie tandemowych wyswietlaczy
OLED dla koloru niebieskiego z wykorzystaniem emiterdw ll-generacji oraz ,planuje przeprowadzi¢ w
ciggu roku ocene wydajnosci produkcji masowej i dokona¢ przegladu komercjalizacji” (zrédto: OLED-
Info.com)

Czym jest rozwigzanie tandemowe?

Wyswietlacze OLED majg warstwowa budowe i w typowych wyswietlaczach warstw pétprzewodnikéw
jest od kilkunastu do nawet ponad dwudziestu. Architektura tandemowa polega na zdublowaniu
kazdej warstwy i w duzym uproszczeniu mozna przedstawic jg jako naniesienie na pojedynczy piksel
drugiego identycznego. Dzieki takiej budowie wymagang jasnos¢ np. 1000 nit mozna uzyskaé przy
znacznie nizszym natezeniu pragdu niz dla pojedynczego piksela, gdyz wystarczy, zeby kazdy z
tandemowych pikseli emitowat swiatto z jasnoscig 500 nit. Poniewaz szybkos$¢ degradacji urzadzen
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OLED wzrasta wyktadniczo wraz ze wzrostem ich jasnosSci oznacza to, ze tandemowy piksel bedzie miat
kilkukrotnie dtuzszy czas zycia od swojego pojedynczego odpowiednika.

Cytujgc autoréw artykutu ,firma LG Display wprowadzita wyswietlacze tandemowe w 2019 roku na
rynek motoryzacyjny (ktéry ma surowe wymagania dotyczace zywotnosci wyswietlaczy). Niedawno
firma wprowadzita takze tandemowe wyswietlacze OLED do wyswietlaczy tabletéw (gtdwnie urzadzen
iPad Pro firmy Apple), a takze jest pierwszg firmg, ktéra wprowadzita na rynek tandemowy wyswietlacz
do laptopow.”

Problemy tandemowych wyswietlaczy:

e llos¢ warstw wyswietlacza — w typowych wyswietlaczach jest od kilkunastu do nawet ponad
dwudziestu warstw potprzewodnikéw przy klasycznej budowie, a dla wyswietlacza o budowie
tandemowej moze ich by¢ nawet 40. Niestety podczas nanoszenia kazdej warstwy moga
powstawac defekty skutkujgce wadami wyswietlacza, a przy 40 warstwach jest to niemal nie
do unikniecia, skutkujgc wiekszg liczbg matryc, ktore sg odrzucane na etapie kontroli jakosci.
Architektura tandemowa wymaga do tego dwukrotnie wiekszej ilo$ci materiatow, gdyz kazdy
piksel musi by¢ zdublowany.

e Cena emiteréw Il generacji — problemem jest réwniez wysoka cena emiteréw ll-generacji,
ktore bazujg na drogich metalach szlachetnych (iryd jest dwukrotnie drozszy od i tak juz
drogiego dzi$ ztota). Zielone i czerwone emitery ll-generacji sg ponad 10-krotnie drozsze w
produkcji od materiatdw TADF, a cena niebieskiego materiatu jest jeszcze wyzsza ze wzgledu
na jego skomplikowanie.

Emitery V generacji

Emitery ll-generacji (PHOLED), ktérych gtdéwnym dostawcg jest amerykanska firma UDC, zawierajgce
drogie metale ciezkie (iryd i platyne), dobrze sprawuja sie jako wydajne energetycznie emitery swiatta
koloru zielonego i czerwonego, ale nie sg i prawdopodobnie nigdy nie bedg wystarczajgco stabilne,
zeby mogly zosta¢ wykorzystane jako samodzielne emitery Swiatta niebieskiego. Badania nad
wdrozeniem wydajnych prgdowo nowych emiteréw Swiatta niebieskiego trwajg od poczatku lat 90-
tych XX wieku i do tej pory nikomu nie udato sie osiggng¢ emitera o parametrach pozwalajgcych na
jego efektywne komercyjne wdrozenie.

Rozpoczeto wiec prace nad rozwigzaniami na okres przejsciowy, do momentu uzyskania materiatow
niezawierajgcych metali ciezkich. Tak narodzita sie technologia PSF/PST (potaczenie Il-giej i llI-cigj
generacji) zwana takze V-tg generacjg OLED. W technologii tej, opisanej po raz pierwszy przez
naukowcow i inzynieréw Samsunga w pazdzierniku 2022 r. (zrédto) , stosuje sie emiter ll-generacji jako
sensybilizator dla emitera MR-TADF (llI-generacji), ktory jest emiterem ostatecznym.

Czy potaczenie tandemowych wyswietlaczy z emiterami V generacji zrewolucjonizuje rynek?

Zastosowanie tandemowych wyswietlaczy miato za zadanie wydtuzy¢ czas zycia dotychczasowych
urzadzen zawierajacych zielone i czerwone emitery ll-generacji. Osiggniecie obecnie podobnych
rezultatow dla wyswietlaczy zawierajacych jedynie niebieskie emitery tej generacji ciggle nie jest
mozliwe. Przy wiekszych jasnosciach, jakich wymaga dzisiejszy rynek, niebieskie sub-piksele ciggle zbyt
szybko degradujg i nie sg wystarczajgco stabilne, zeby sprawdzity sie w nowoczesnych wyswietlaczach
OLED.

LG Display komunikuje, ze testuje rozwigzanie tandemowych wyswietlaczy OLED dla koloru
niebieskiego z wykorzystaniem emiteréw llI-generacji oraz ,,planuje przeprowadzi¢ w ciggu roku ocene
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wydajnosci produkcji masowej i dokonac przegladu komercjalizacji.” Firma ujawnia, ze nie bedg to
jednak same niebieskie emitery ll-generacji, gdyz ciaggle nie udato sie przezwyciezy¢ probleméw z ich
stabilnoscig, lecz bedzie to mix z emiterami MR-TADF (lll-generacji), ktére zapewniajg dodatkowg
stabilnos¢ niebieskich pikseli. Wprowadzenie technologii V-tej generacji emiteréw w tandemowym
uktadzie warstw moze spowodowad, ze wyswietlacz mégtby zuzywaé okoto 30% mniej energii w
poréwnaniu do standardowego OLED.

Wszystko wskazuje na to, ze to wiasnie te technologie testuje LGD w swoich najnowszych
rozwigzaniach ioznacza to rynkowy debiut technologii MR-TADF (V-tej generacji), nad ktérg
Noctiluca pracuje od niemal dwdch lat.

Technologia MR-TADF (emitery V generacji) a Noctiluca?

Noctiluca zakomunikowata ok. dwa lata temu, ze zaczeta badania nad emiterami do technologii OLED
V- generacji. W pracach badawczych Spétka zauwazyta znaczny efekt synergii pomiedzy swoimi
emiterami i emiterami irydowymi, polegajacy na wydtuzeniu czasu zycia urzgdzen OLED w stosunku do
tych zbudowanych z pojedynczych emiterdw. Spétka swoje autorskie emitery MR-TADF od poczatku
tego roku testuje w takich wtasnie uktadach V-generacji i ztozyta juz 2 zgtoszenia patentowe na zwigzki
MR-TADF do zastosowania w potgczeniu z emiterem llI-gen. Emitery MR-TADF sg dzi$ niezbedne, zeby
zapewni¢ wystarczajgcg stabilno$¢ pikseli niebieskich. Noctiluca kontynuuje prace w zakresie
rozwijania emiterdw nowej generacji i w tym zakresie umacnia takze swojg pozycje patentowa.

Co wiecej, w przeciwienstwie do innych graczy, materiaty Noctiluca rozwijane sg réwnolegle dla
metody produkcji PVD (napylania) oraz dla metody IJP (wyswietlaczy drukowanych), ktdra jest
przysztoscig rynku. W druku materiaty Spétki, ze wzgledu na ich budowe, dajg 2-3 razy lepsze
parametry wydajnosci pradowej i 80% dtuzszy czas zycia w porownaniu do materiatéw lidera
rynkowego materiatéw emisyjnych dla PVD.

Dodatkowo, oprdocz zwigzkéw emisyjnych, ktérych w warstwie jest od kilku do kilkunastu procent,
Noctiluca opracowuje takze dedykowane dla nich specjalistyczne materiaty pomocnicze (high
performance materials), ktore stanowig wiekszo$¢ warstwy emisyjnej wyswietlacza OLED, oferujac
swoim klientom gotowe rozwigzanie sktadajgce sie z emitera/éw, sensybilizatora/ow i hostéw. To
wszystko daje Spdtce konkurencyjng pozycje i warto$¢ jako wszechstronnego dostawcy zwigzkéw
chemicznych do produktéw przysztosci.

Podsumowanie

Informacja prasowa LGD dotyczaca planu uzycia emiteréw V generacji w wyswietlaczach
tandemowych potwierdza stusznos¢ podjetych przez Spdétke decyzji o rozwoju tej technologii. Od
niemal dwdch lat Noctiluca w tym zakresie zdobywa doswiadczenie i buduje swojg pozycje patentowa.

Kazdy wyswietlacz tandemowy (bez wzgledu na producenta) z nowym sub-pikselem niebieskim, oprécz
emitera ll-gen BEDZIE zawierat takze materiaty MR-TADF (llI-gen). Noctiluca produkuje takie materiaty
i intensywnie pracuje nad urzadzeniami V-gen z ich wykorzystaniem, uznajac to za dobre rozwigzanie
na okres przejsciowy przed ostatecznym wdrozeniem w wyswietlaczach OLED wytgcznie materiatéw
niezawierajgcych metali ciezkich.

Trudno dzi$ méwié o tym o ile drozsze bedzie wyprodukowanie wyswietlacza tandemowego z
niebieskimi pikselami OLED, oceniamy, ze co najmniej kilkadziesigt procent. Jest to jednak pierwszy,
bardzo istotny krok w docelowej masowej komercjalizacji tej technologii, w tym docelowej
optymalizacji kosztéw produkcji. Jesli LGD, po fazie oceny wydajnosci i optacalnosci produkcji masowej,
zdecyduje sie wprowadzi¢ technologie V-tej generacji emiteréw w tandemowym uktadzie warstw na
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rynek, ma szanse zapewnic sobie istotng przewage wprowadzajgc wyswietlacz, ktdry mégtby zuzywad
okoto 30% mniej energii w poréwnaniu do standardowego OLED.

Noctiluca juz teraz pracuje z globalnymi partnerami nad wyeliminowaniem zielonego i czerwonego
emitera ll-generacji i zastgpieniem ich nowg technologia. W zwigzku z informacjg prasowa LGD, na
pewno bedziemy jeszcze intensywniej naktania¢ partnerdw do skorzystania z najnowszych rozwigzan
Spotki. Dodatkowo, bardzo waznym czynnikiem jest tez przetamanie monopolu UDC, ktéry dyktuje
obecnie ceny emiterdw, stad jeszcze aktywniejsze poszukiwanie przez rynek innych, niezaleznych
dostawcow przetamujgcych vendor lock-in.

W odniesieniu do graczy mid-market nalezy pamietac, ze sugerowane przez LGD rozwigzanie jest
dedykowane wytgcznie dla najwiekszych graczy, dysponujacych high-endowga technologig pozwalajaca
na tworzenie metodg PVD rozwigzan zawierajgcych czterdziesci (lub wiecej) warstw. Nie znajdzie ono
zastosowania w urzadzeniach drukowanych, dla ktérych Noctiluca ma inne, autorskie rozwigzania.

Wydarzenia rynkowe (3Q 2024) z udziatem Noctiluca:

e |Internacional Conferences & Exhibion on Nanotechnologies, Organic Electronic & Nanomedicine

W dniach 29.06-6.07 w Salonikach, w Grecji, przedstawiciele Noctiluca uczestniczyli w Internacional Conferences
& Exhibion on Nanotechnologies, Organic Electronic & Nanomedicine organizowanych przez Nanotexnology.
Podczas konferencji zaprezentowali$my nasze badania i ich wyniki.

e Event DFF New Materials - 30 Years of OLED Research

Tematem przewodnim wydarzenia, ktore odbyto sie w dniach 3-4 lipca w Darmstadt w Niemczech, byty ,,Nowe
materiaty - 30 lat badan nad OLED”. Przedstawiciele Noctiluca podzielili sie swojg wiedzg podczas wystgpienia o
wyzwaniach branzy.

e Eurodisplay 2024

W dniach 18-20.09 reprezentanci Noctiliuca wzieli udziat w Eurodisplay 2024 w Grenoble, we Francji. To
najwazniejsza europejska konferencja naukowa poswiecona wyswietlaczom i powigzanym z nimi obszarom,
wspotorganizowana przez Society for Information Display (SID). Wydarzenie to przycigga naukowcow i
inzynieréw z catego Swiata. Zespo6t Noctiluca byt nie tylko uczestnikiem, ale i wspdétorganizatorem i cztonkiem
Komitetu Organizacyjnego tej edycji.

6. Stanowisko odno$nie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok w swietle wynikéw zaprezentowanych w danym raporcie kwartalnym

Nie dotyczy. Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych.

7. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Spétki oraz harmonogramu ich realizacji

W ubiegtym kwartale Spdtka realizowata cele emisyjne kontynuujgc prace nad autorskimi emiterami
3ciej, 4tej i 5tej generacji oraz rozwijajgc wtasne moce produkcyjne.

W pierwszych 5 latach dziatalnosci Noctiluca pozyskata ok. 5 min USD kapitatu (liczac wraz z dotacjami

i z ostatnig emisjg na 2,3 min PLN z IX 2024 roku), podczas gdy Kyulux 13,5 mln USD, a Novaled 15 min
EUR (tylko wartosci ujawnione). W pierwszym roku z przychodami Kylux (8 rok od startu) pozyskat
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dodatkowe 32 min USD. Mimo operowania na kilkadziesigt razy mniejszych budzetach Spotka dokonata
w 2023 roku pierwszej komercjalizacji swoich autorskich rozwigzan oraz jako jedyna oferowata
klientom mozliwosci wsparcia w jego wtasnych pracach rozwojowych.

Noctiluca wykorzystuje swoje zasoby jednoczesnie do:
e rozwoju materiatéw dedykowanych technologii napylania PVD (R&D),
e rozwoju materiatéw dedykowanych technologii IJP (R&D),
o realizacji projektéw badawczych z partnerami (MTA),
o realizacji projektéw wdrozeniowych z partnerami (JDP oraz umowy produkcyjne).

Spotka posiadata na koniec drugiego kwartatu 2024 ponad 2,5 min PLN srodkéw pienieznych oraz
niewykorzystane linie pozyczkowe w ramach uméw podpisanych z Synthex Technologies sp. z 0.0. i
Rubicon Partners Ventures ASI sp. z 0.0. zabezpieczajace biezace potrzeby finansowe Spoétki w
najblizszych kwartatach.

Istotne przeskalowanie dziatalnosci Spétki wymaga dalszej rozbudowy zasobdéw. Spoédtka rozwaza
docelowo przeprowadzenie jednej lub kilku emisji w granicach kapitatu docelowego, uchwalonego
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki z dnia 15 lutego 2024 roku. Jako, ze Spétka posiada
finansowanie zabezpieczajgce biezgce potrzeby Spotki to ewentualna emisja zostanie zrealizowana
wytgcznie w celu rozbudowy potencjatu Spoétki i przy akceptowalnych przez Spdtke warunkach.

Ewentualne istotne przeskalowanie dziatalnosci bedzie wigzato sie rozbudowa kompetencji
inzynierskich (produktowych) i z zakresu fizyki urzagdzern w Polsce poprzez zakup dedykowanego
sprzetu oraz powiekszenie zespotu, a co za tym idzie uzyskanie mozliwosci samodzielnego testowania
zwigzkéw w diodach i prostych panelach oraz mozliwos¢ rozszerzenie portfolio Spotki (formulacja
tuszu i prostych demonstratoréw).

Noctiluca planuje przejs¢ od pioniera do lidera tworzenia i produkcji materiatow chemicznych
wykorzystywanych w technologii JP (Ink Jet Printing). Spétka buduje znacznie wiekszy fragment
technologii w poréwnaniu do swoich konkurentéw, zwiekszajac swoje value proposition, a wiec i
docelowg wartos$é Spotki. Jest to ogromna niezagospodarowana przestrzen i istotny wyrdznik w
docelowym ,investment case”. Planowanowane do podejecia przez Spétke dziatania powinny
doprowadzi¢ do uzyskania kolejnego istotnego kroku rozwojowego i przejscia od single material
problem (wdrozenia zwigzkéw adresujgcych problemy zwigzane z utomnoscig pojedynczego
materiatu) do setup problems (wdrozenia grup zwigzkéw, ktére dobrze ze sobqg wspotpracujq i
rozwiqzujq problemy wyzszego rzedu/problemy urzqdzen) - tj. przejscie od adresowania probleméw
zwigzkow do adresowania problemow urzgdzen.

Szerszy opis planowanego przeskalowania dziatalnosci Spotki znajduje sie w sekcji ,8. Podejmowane
przez Emitenta w okresie objetym raportem inicjatywy nastawione na wprowadzenie innowacyjnych
rozwigzan” w dziale ,Strategia na lata 2025+" .

8. Podejmowane przez Emitenta w okresie objetym raportem inicjatywy nastawione
na wprowadzenie innowacyjnych rozwigzan

Prace nad nowymi generacjami emiteréw OLED, w tym nad V generacjg

Spoétka przygotowuje sie do rozpoczecia prac nad autorskimi emiterami 5tej generacji opartej na
sensybilizowanym fosforescencjg TADF (PST) i sensybilizowanej fosforescencjg fluorescencji (PSF).
TADF coraz czesciej taczony jest z nie tylko z emiterami 1szej generacji (aby powstata 4ta generacja),
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ale takze z emiterami 2giej, co pozwala na zmniejszenie gestosci fadunkdéw w warstwie i znacznie
spowalnia jej degradacje, poprawiajac lifetime. Noctiluca zaktada, ze korzysci z wprowadzenia PST i PSF
(nazywanej roboczo 5-t3 generacjg) czyli znaczne wydtuzenie czasu zycia niebieskich pikseli przy
wyzszej niz dzisiejsza wydajnosci Swietlnej, mogg by¢ znacznie wieksze niz dla 3 i 4-tej gen.

Rozwdj portfolio high performance materials

Oproécz zwigzkdw emisyjnych (tj. emiterdw), ktdre stanowig od kilku do kilkunastu procent warstwy
emisyjnej wyswietlacza OLED, wiekszo$¢ stanowig specjalistyczne materiaty pomocnicze (high
performance materials) — np. stabilizatory i hosty. Zwigzki te sg kluczowymi sktadnikami struktury
wyswietlaczy OLED (takich jak np. w smartwatche, telewizory, urzgdzenia do noszenia) i odpowiadajg
za luminescencje. Ich parametry decydujg o wydajnosci zamiany pradu elektrycznego na swiatto,
jakos$ci obrazu wyswietlanego w technologii OLED, nasyceniu barw ijasnosci. Noctiluca chce by¢
dostawcg materiatow dla catej warstwy emisyjnej, ktéra bedzie sktadac¢ sie z dwdch hostéw,
sensybilizatora (TADF) i emitera MR-TADF. Spétka planuje dostarcza¢ finalnym klientom produkt jako
zestaw co najmniej tréjsktadnikowy.

Technologia druku (ink jet printing)

Noctiluca dziata znacznie szerzej niz wytgcznie rozwijajgc materiaty do technologii napylania (PVD), w
tym w wiekszym niz inicjalnie planowany zakresie Spétka stawia na rozwéj technologii druku (1JP).
Technologia IJP jest metodg produkcji stosowang przez mniejszych graczy. Wymaga ona mniejszych
naktaddéw pienieznych (kilka min USD), dzieki czemu umozliwia wejscie na rynek OLED szerszemu gronu
producentéw. Technologia druku ma potencjat ,,demokratyzacji” rynku urzadzen OLED i przetamania
hegemonii azjatyckich graczy (wykorzystujgcych technologie PVD). Pozwala ona na zwiekszenie skali
produkcji, co w przysztosci moze doprowadzi¢ do obnizenia kosztéw produkcji paneli OLED, nie tylko
w segmencie wyswietlaczy.

Podsumowanie planéw rozwojowych Spotki

Dalszy rozwa@j technologii n

Oferowane przez Noctiluca technologie i materiaty s najwyzszej jakosci, a obecne wdrozenia i toczace sie projekty stanowig otwartg
droge do dalszych postepow technologicznych

Nowe generacje emiteréw, w tym V gen. Portfolio high performance materials Technologia druku (JP/ink jet printing)

* Znaczne wydtuzy czas zycia niebieskich pikseli przy * Noctiluca chce by¢ dostawcg materiatéw dla catej * Spétka buduje znacznie wigkszy fragment technologii w
wyzszej niz dzisiejsza wydajnosci $wietInej warstwy emisyjnej - spdtka planuje dostarczac¢ poréwnaniu do swoich konkurentdw, zwiekszajac swoje
finalnymklientom produktjako zestaw materiatéw. value proposition, a wiec i wartos¢ Spotki

Warstwy skladajgce sig na wyéwietlacz OLED:

Podioe

wwwww =

Anoda

Printed, Flexible and Organic Electronics IDTechEx

Displays Conductive
52680 Ink $1.98n

- Sensors
$3.68n

OLED
Lighting
$50M

pozostate high

performance materials

Logic, Batteries,
OPV $21M

Warstwa transportujaca elektrony
Warstwa wstrzykujgca elektrony -
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Podsumowanie planéw rozwojowych Spétki — postepy do 3q 2024

Dalszy rozwd@j technologii — postepy w 2024 u

Noctiluca: spotka rozwijajgca zwigzki chemiczne = spoétka oferujgca z partnerami g i ia produk

(zwiazki w potaczeniu z gotowym stackiem OLED partnera)

Nowe generacje emiteréw, w tym V gen. Portfolio high performance materials Technologia druku (JP/ink jet printing)

* 6 zgloszen, w tym 1 zgloszenie S5gen
PST, 1 nowe zgtoszenie EIL

* Nowy zwigzek opatentowany — kandydat
0d jednej rodziny zwigzkéw na JDP z globalnymi partnerami

Nowy materiat
rocznie do 8+

«  0d 2024 rozpoczng sie rozszerzenie HPM
PCT na minimum 6 krajow

0Od pioniera do lidera — ogromna niezagospodarowana przestrzer i
+ Zwigzek bedzie oferowany w 2024 roku istotny wyréznik w docelowym ,investment case”

kolejnym klientom

* Pozyskiwanie do wspétpracy

+  Wypracowywany zakres ¢CRO z francuskim
doéwiadczonej kadry oraz

- W 2024 tworzenie kompleksowej oferty dla

Noctilca HUBem HPM dla
OLED w Polsce i Europie

testowanie nowych grup zwigzkow

* ICHO PAN, Uniwersytet Gdariski oraz
Politechnika tédzka od 2024

«  Rozpoczecie rozméw z 2 francuskimi

Nowe
zastosowania

instytutem w nowych zastosowaniach TADF
OLED, tj. w innych niz wyswietlacze (np.,
irédto $wiatta i OLED jako nosnik danych)

+ Opracowywane cCRO z austriackim

instytutem w zastosowaniu automotive

i1 austriackim i

Kompleksowa oferta PVD

« Podpisane MTA z tajwariskim
partnerem (z JDP planowanym na
2025) - uiycie TADF NCL i stacka
partnera w celu budowy
kompleksowej oferty PVD, tj
moziliwosci oferowania gotowego
emitera | wzoru stacka

Budowa urzadzen z
i i v

- Rozmowy na temat istotnego
projektu na rzecz koreariskich
partneréw przy udziale przemystu i
j naukowych = 2025

Oferta HPM

+ Bardzo dobre przyjecie oferty poszerzonej

© nowe, autorskie HPM

+ Pierwsze 2 zaméwienia na luminofory

dedykowane do rozwigzari w obszarze
zabezpieczen dokumentow

rynku printed electronics (tusze w kolorze
RBG oraz white OLED) wraz z niemieckim i
austriackim instytutem

* 5 partneréw z Europy, USA i Azji

czekajacych na gotowy produkt do
wdrozenia (set stack + emitery)

*  Noctiluca w 2024 roku jako jedyna bedzie

miata kompleksowa oferte 1/P

« Pierwsze zamdwienie na tej bazie od

klienta z USA - umowa ramowa

* Dostawy i planowany wspélny projekt z

pr z branzy bezpi istwa

dokumentéw

ie projektu z producentem
gaming hardware wraz z uniwersytetem

- Szwajcarski partner - testowe tusze

przekazane

+ Rozpisana agenda badawcza
(procedowane JDP) ztop 5 graczem

e 0Od jednej rodziny zwigzkéw rocznie do 8+ - Spotka posiada juz sze$¢ zgtoszen patentowych (w
tym jeden przyznany patent) na rodziny swoich zwigzkéw chemicznych, a do korica tego roku
chce mie¢ 8+. W 3Q 2024 Spdtka ztozyta szdste zgtoszenie patentowe obejmujgcego wynalazek
materiatu typu EIL.

o Noctilca HUBem HPM w OLED w Polsce i Europie — Noctiluca nawigzata wspdtprace z
Instytutem Chemii Organicznej PAN, Uniwersytetem Gdanskim, Politechnikg tédzka oraz
dwoma francuskimi i jednym austriackim instytutem naukowym w celu wspélnych badan nad
nowymi materiatami emisyjnymi i komercjalizacjg niektérych rozwigzan. Emitent wraz z w/w
podmiotami pracuje nad rozwojem rozwigzan, ktére, jako podmiot konsolidujacy polskg i
europejskg nauke zwigzang z materiatami do OLED, bedzie prezentowac swoim zagranicznym
partnerom. Relacje te pozwalajg zwiekszyc¢ istotnie moce B+R bez koniecznosci ponoszenia
naktadéw inwestycyjnych.

o W 3Q2024 nawigzat wspodtprace réwniez z Politechniky tédzka. Poza tym do Spétki
zgtosity sie kolejne instytucje sktonne podjg¢ dtugofalowg strategiczng wspodtprace.
Emitent sukcesywnie analizuje te propozycje wspodtpracy.

o W ramach wspédtpracy z jednostkami naukowymi Spotka otrzymata juz 4 nowe emitery,
ktore zostang przesublimowane oraz wystane do dalszych badan fotofizycznych do
KHU.

e Kompleksowa oferta PVD — W 3Q2024 podpisano MTA z tajwanskim producentem urzgdzen
OLED. Partner ten jest producentem diod OLED, a jego gtéwne produkty to wyswietlacze OLED
(petnokolorowe i monochromatyczne) oraz zginane, przezroczyste i matrycowe OLED.
Rozpoczeto szeroko zakrojone testy materiatéw. W 3 seriach testow planowane jest
przetestowanie materiatéw w ponad 100 urzgdzeniach — testy zakoriczg sie w 1Q2025. Celem
podejmowanych dziatan jest docelowy Joint Development Project z uzyciem TADF NCL i stacka
partnera w celu budowy kompleksowej oferty PVD, tj. mozliwosci oferowania gotowego
emitera i wzoru referencyjnego stacka OLED

e Budowa urzadzen z emiterami lll i IV generacji
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o Pod koniec 2 kwartatu 2024 zostata ztozona dokumentacja do kolejnego projektu na
rzecz koreanskich partnerdw przy udziale przemystu i jednostek naukowych. Projekt
ten zaktada wspdlny rozwéj urzadzen z emiterami Il i IV generacji. W wyniku zmian
finansowania programu przez rzad Korei, podejscie do zakresu projektu podlega
obecnie rewizji i jego koncepcja jest rozwijana bezposrednio z partnerami, bez udziatu
finansowania grantowego. Efekty prac spodziewane sg w 1Q2025

o W 3Q2024 Rozpoczety sie prace dotyczace opracowania wspdlnej agendy badawczej
dotyczacej planowanego JDP z top 5 graczem z branzy OLED.

o Nowy materiat HPM — W ramach takich ukierunkowanych badan i wspdétpracy z podmiotami
zaangazowanymi w produkcje OLED (w ramach chemicznego modelu CRO/CDMO)
opracowano nowy materiat do wtrysku elektronéw (EIL). Zastosowanie opracowanego
materiatu na dwdch, a nie na jednej warstwie stack’a OLED (tj. EIL oraz ETL) spowodowato, ze
w badaniach przeprowadzonych na KYUNG HEE UNIVERSITY (KHU, Seul, Korea)niebieskie
diody OLED osiggnety 15-krotny wzrost zywotnosci, przy zmniejszonym zuzyciu energii. To,

co czyni ten postep szczegdlnie waznym, to fakt, ze pomimo ulepszen w zakresie wydajnosci i
trwatosci, charakterystyka widmowa urzadzen pozostaje niezmieniona. Spétka ocenia ten
zwigzek jako bardzo powainego kandydata na potencjalne JDP z duizymi graczami
rynkowymi. Obecnie prowadzone sg prace nad zawigzaniem pierwszego JDP jeszcze w 2024
roku. Zwigzek w 4Q2024 bedzie zaoferowany kolejnym klientom. Wiecej na ten temat w dziale
Proces komercjalizacji wysokowydajnych zwigzkéw chemicznych (high performance materials),
przede wszystkim emiteréw / Opracowany kandydat na JDP z czotowymi graczami

o Nowe zastosowania — W 1Q 2024 Spoétka nawigzata relacje z nowym partnerem — francuskim
instytutem bedacym Zrdodtem wielu kluczowych technologii dla klastra fonicznego skupionego
wokét Grenoble, dla ktérego wypracowywany jest obecnie zakres projektu chemical CRO
dotyczacego nowych zastosowan emiteréw TADF OLED, tj. zastosowan w innych produktach
niz wyswietlacze (np., zrédto swiatta i OLED jako nosnik danych). Obecnie opracowywany jest
rowniez zakres cCRO z austriackim instytutem, dotyczgce rozwoju materiatow z
przeznaczeniem dla branzy automotive.

e Oferta HPM — Podczas DisplayWeek 2024 bardzo dobrze zostata przyjeta oferta Noctiluca
poszerzona o nowe, autorskie high performance materials (HPM). Zrealizowane zostaty
pierwsze dwa zamoéwienia na luminofory (zwigzki emitujgce swiatto, np. dodatki do papieru)
dedykowane do rozwigzan w obszarze zabezpieczern dokumentow

o Kompleksowa oferta lJP (printed electronics):

o W 2024 Spétka otworzyta nowy front wspétpracy z niemieckim instytutem, w tym
zawarta nowg, dodatkowa umowe o wspétpracy. Wspodtpraca z instytutem ma
doprowadzi¢ do wypracowania przez Noctiluce kompleksowej oferty dla rynku
printed electronics (lJP), tj. opracowania referencyjnej architektury drukowanego
urzadzenia OLED wraz z kompletem materiatéw do jego wyprodukowania, w postaci
tuszy do druku wyswietlaczy RBG oraz white OLED.

o Spoétka ma obecnie 5 partneréow z Europy, USA i Azji zainteresowanych
przetestowaniem takiego gotowego rozwigzania.

o Noctiluca planuje byé jedynym podmiotem, ktéry w 2024/2025 bedzie miafa
kompleksowa oferte dla rynku printed electronics (lJP).

e Demonstrator = rozwoj projektow 1JP:
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Podczas DisplayWeek 2024 Spoétka zaprezentowata demonstratory z autorskimi
emiterami_TADF naniesionymi technikg druku (lJP). Jest to bardzo istotny krok
rozwojowy Spétki. Rozwigzanie wzbudzito spore zainteresowanie i przyspieszyto plany
wspoélnych projektéw z kilkoma partnerami.

Spoétka  zrealizowata  pierwsze  zamdéwienie  (P.0.) dla producenta
monochromatycznych paneli OLED z USA. Planowane jest rozpoczecie projektu R&D
w celu usprawnienia monochromatycznego wyswietlacza o zielonej barwie emisji o
prostym zastosowaniu. Potencjalny start jeszcze w 4Q2024. Obecnie procedowana
jest rowniez umowa ramowa miedzy stronami.

Europejski producent dziatajgcy w branzy bezpieczenstwa dokumentéw —w 2Q 2024
Spdtka zrealizowata dla Klienta pierwsze zamdwienie (P.0.), kolejne planowane jest
na _4Q. Na 2025 Partner zabudzetowat przeprowadzenie wspdlnego projektu
rozwojowego ze Spdtka. Obecnie procedowana jest umowa ramowa miedzy stronami.

Rozpoczeto projekt kwalifikacji materiatéw Spétki do zastosowania jako zrddto Swiatta
drukowanego metodg screen printing. Projekt realizowany z producentem gaming
hardware przy udziale polskiej jednostki badawczej.

Szwajcarski partner — w 3Q2024 Spoétka opracowata wersje tuszu, kitéry jest
replikowany na linii _partnera i ktdry zostanie przetestowany w 4Q2024.
Kwalifikowanie materiatu Spétki rozpocznie sie na przetomie 2024/2025. W 1H2025
Spétka planuje wejscie na linie produkcyjng tychze produktéw i rozpoczecie
regularnych dostaw. W kolejnym kroku Spétka wraz z Partnerem planuje wejscie do
drugiego produktu koricowego i rozpoczecie JDP w kolejnej marce zegarkow.

W ramach realizowanych z partnerami z Tajwanu, Niemiec, Austrii projektéw Noctiluca ze spotki
rozwijajgcej zwigzki chemiczne staje sie podmiotem, ktéry bedzie oferowat nie tylko materiaty, ale
réwniez gotowe rozwigzania produktowe, tj. zwigzki Spétki w potaczeniu z gotowym stackiem OLED
danego partnera, w tym réwniez na rynkach innych niz wyswietlaczy (np. Zrédtach swiatta czy
nosnikach danych).

Proces komercjalizacji wysokowydajnych zwigzkéw chemicznych (high performance materials),

przede wszystkim emiterow:

(na niebiesko opisane zmiany wzgledem poprzedniego raportu)

ETAP

Modelowanie PoC (proof-of- Sprzedaz komercyjna

Synteza

matematyczne )) chemiczna )) Budowa )) Budowa )) cocnept) pod )) emiterow /
struktury emitera i testowanie diody i testowanie panelu zamowienie klienta licencjonowanie 1P

emitera (testowanie emiterow)

(partner zagraniczny [1
1 noctiluca 11 noctiluca DATA SHEET O (wewnetrznie + (wewnetrznie +
zainteresowanie klienta) klient/partner) klient/partner)

+
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(o= klient/partner
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Proces komercjalizacji

1. Zgtoszenia patentowe:

W 2020 roku Spoétka dokonata pierwszego zgtoszenia patentowego swoich autorskich
emiterow. W dniu 08.05 opublikowano informacje o udzieleniu patentu w Europejskim
Biuletynie Patentowym.

Spoétka ztozyta w styczniu 2023 roku drugie zgtoszenie patentowe na swoje autorskie
emitery OLED najnowszej generacji;

W styczniu 2024 roku doszto do kolejnego zgtoszenia patentowego w przedmiocie
emiteréow OLED najnowszej, opracowywanej przez Spoétke, pigtej generacji opartej na
sensybilizowanym fosforescencjg TADF.

W marcu 2024 Spdtka ztozyta czwarte zgtoszenia patentowego o numerze EP24166325.1.
Zgtoszenie to jest nowym zgtoszeniem patentowym, ktére zostato wydzielone z wczesniej
ztozonego przez Spotke europejskiego zgtoszenia patentowego nr EP20461551.2.

Na poczatku lipca 2024 Spdtka ztozyta pigte zgtoszenie patentowe na autorskie emitery
wykazujgce wiasciwosci TADF. Przedmiotem wynalazku sg rowniez hiperfluorescencyjne
diody (HF-OLED) czwartej generacji oparte na sensybilizowanych hostach TADF (TSH).

W dniu 26 lipca 2024 roku Spétka ztozyta széste zgtoszenie patentowe obejmujgcego
wynalazek EIL pod nazwg The use of quinolin-8-olate derivatives and a device comprising
the same o numerze EP24191054.6.

Opracowany kandydat na JDP z czotowymi graczami

Opracowany kandydat na JDP z czotowymi graczami n

Nietypowe podejscie do rozwigzania problemu niebieskiego emitera — praca na portfolio high performance materials

* Zwiazki emisyjne (emitery) stanowig do kilkunastu

procent warstwy emisyinej wyéwietlacza OLED, 15x zwiekszenie czasu zycia (lifetime) przy zmniejszonym zuzyciu energii*
pozostata wiekszo$¢ to specjalistyczne materiaty
pomocnicze (high performance materials), ktérych 100 devices lifetime at 1000 nits

parametry wptywaja na wydajnosé.

* Rozwigzanie stabej wydajnosci niebieskiego emitera,
nie _nowym I a_materiaty i i
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* Wynikibadan z urzadzeri, wykonane na KYUNG HEE UNIVERSITY (KHU, Seul, Korea)

Noctiluca skupia sie na tworzeniu materiatéw dla produktéw przysztosci. Przede wszystkim prowadzi

badania nad emiterami 3., 4. i 5. generacji do wykorzystania w przemysle optoelektronicznym. Jednym
z obszaréw zainteresowania jest umozliwienie rozwoju elektroniki drukowanej, ze szczegdlnym
uwzglednieniem technologii druku atramentowego. Noctiluca uwaznie $ledzi potrzeby branzy i
proponuje nowe rozwigzania, ktére poprawiajg parametry obecnie uzywanych urzadzen OLED 1. i 2.

generacji.
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Raport kwartalny spétki Noctiluca Spotka Akcyjna za okres od 01 lipca 2024 r. do 30 wrze$nia 2024 r.

W obliczu wcigz trwajgcego wyscigu o emiter niebieskiego swiatta (,race for blue” — wiecej na
https://noctiluca.eu/generations-of-oled-emitters/ ), nasz zespét zadat sobie pytanie, czy istnieje inny
sposéb na ulepszenie stack’a OLED i ogdlnej zywotnosci pikseli niebieskich. Po raz kolejny zwrdcilismy
uwage na potrzeby rynku i bolgczki naszych klientdw. To wtasnie w ramach takich ukierunkowanych
badan i wspétpracy z podmiotami zaangazowanymi w produkcje OLED opracowano nowy materiat do
wtrysku elektronéw (EIL).

Na podstawie przeprowadzonych przez Noctiluca badan w pordwnaniu do powszechnie znanego i
stosowanego materiatu Liq (8-chinolinolatolitu) w koreanskim laboratorium spotki na KYUNG HEE
UNIVERSITY (KHU, Seul, Korea) wyprodukowalismy niebieskie diody OLED charakteryzujgce sie:

® znaczng poprawg zywotnosci urzadzen (prawie 5-krotnie wyzsza LT90),

e zwiekszong EQE i wydajnoscia pragdowa, przy zachowaniu wysokiej jakosci koloru
emitowanego niebieskiego swiatta,

e obnizonym napieciem sterujgcym przy zachowaniu niskiego napiecia wtaczania.

Zastosowanie opracowanego EIL na dwdch, a nie na jednej warstwie stack’a OLED (tj. EIL oraz ETL)
spowodowato, ze niebieskie diody OLED osiggnety 15-krotny wzrost zywotnosci, przy zmniejszonym
zuzyciu energii. To, co czyni ten postep szczegdlnie waznym, to fakt, ze pomimo ulepszen w zakresie
wydajnosci i trwatosci, charakterystyka widmowa urzgdzen pozostaje niezmieniona. Spotka ocenia ten
zwigzek jako bardzo powaznego kandydata na potencjalne JDP z duzymi graczami przemystowymi.

Na chwile obecng oceniamy, ze ze wzgledu na podobienstwo opracowanego materiatu do zwigzkow
takich jak Liq i LiF istnieje mozliwos¢ zastgpienia ich w stack’ach OLED o szerokim zastosowaniu, tj.:

1. OLEDach wytwarzanych technikg PVD, a takze metod mokrych, takich jak drukowanie,
2. Organicznych ogniwach fotowoltaicznych (OPV),
3. Organiczne tranzystorach polowych (OFET).

Na podstawie wstepnych badan Noctiluca szacuje, ze mozliwe bedzie stworzenie catej nowej rodziny
produktéw dedykowanych ulepszaniu stacka’a OLED i obecnie stosowanych niebieskich emiterow.
Obecnie prowadzone sg prace nad badaniem zwigzku przez duzy przemyst OLED, ktérych celem
bedzie zawigzaniem pierwszego JDP z duzym graczem rynkowym. Spoétka liczy, ze uda sie to jeszcze w
2024 roku.

Wiecej informacji na: https://noctiluca.eu/nceil4-a-new-electron-injection-material-and-its-

capabilities/

Spotka posiada juz sze$¢ zgtoszen patentowych na rodziny swoich zwigzkéw chemicznych (w tym jeden
przyznany patent), a do korca tego roku chce miec ich 8+.

Strona 42 z 59


https://noctiluca.eu/generations-of-oled-emitters/
https://noctiluca.eu/nceil4-a-new-electron-injection-material-and-its-capabilities/
https://noctiluca.eu/nceil4-a-new-electron-injection-material-and-its-capabilities/

Noctiluca operacyjnie na tle graczy rynkowych

Noctiluca szybciej na Sciezce wzrostowej

Rodziny patentowe Wycena
Lata . Novaled
dziafalnosa ubpc Novaled Kyulux Cynora | Noctiluca ubpc (EUR) Kyulux Cynora
1 - 1 - - - -
2 2 [ - T - -
3 6 10 | - I
4 21 ' - 1 -
5 15 26 50
6 36 46 = 10"
7 61 -
8 R «—T5 91 1 160
9 3 88 108 3 160 - -
10 5 105 122 9 330 - - -
1" 13 124 s | 14 [ eo 250 150 I |
12 28 139 185 18 310 260 :

* Noctiluca rozpoczeta ekspansje patentowa od 5 roku dziatalnosci — szybciej niz Cynora czy UDC, ktérym zajeto to
odpowiednio 89 lat

*  Kyulux i Novaled jako spin-offy z uniwersyteckie zaczynaty z bazowym IP

Zrédta: UDC (oled.com), macrotrends.com, oled-info.com, novaled.com, bloomberg.com, kyulux.com, worldwide.espacenet.com

Noctilca HUBem HPM (High Performance Materials) dla OLED w Polsce i Europie — Noctiluca
nawigzata wspétprace z Instytutem Chemii Organicznej PAN, Uniwersytetem Gdanskim, Politechnikg
tddzkg oraz dwoma francuskimi i jednym austriackim instytutem naukowym w celu wspélnych badan
nad nowymi materiatami emisyjnymi i komercjalizacjg niektdrych rozwigzan. Emitent wraz z w/w
podmiotami pracuje nad rozwojem rozwigzan, ktdre, jako podmiot konsolidujacy polska i europejska
nauke zwigzang z materiatami do OLED, bedzie prezentowaé swoim zagranicznym partnerom. Relacje
te pozwalaja zwiekszy¢ istotnie moce B+R bez koniecznosci ponoszenia naktadéw inwestycyjnych.
Wiecej w sekcji Strategia na lata 2025+

e W 3Q2024 do Spodtki zgtosity sie kolejne instytucje sktonne podjgé dtugofalowgq strategiczng
wspotprace. Emitent sukcesywnie analizuje te propozycje wspotpracy.

e W ramach wspétpracy z jednostkami naukowymi Spétka otrzymata juz 4 nowe emitery, ktore
zostang przesublimowane oraz wystane do dalszych badan fotofizycznych do KHU.

2. W ramach |l etapu procesu komercjalizacji Spdtka przeprowadza synteze rdéznych serii
emiteréw w ilosciach laboratoryjnych (do 5 g zwigzku kazdego typu). Zwigzki nastepnie sg
wystane do laboratorium Spétki w Korei do testéw w diodach. Wyniki ze zrealizowanych i
przysztych testow stuzg Spdétce do przedstawiania postepéw badawczych w komunikacji z
potencjalnymi partnerami, w celu doprowadzenia do komercjalizacji.

e Kontynowanie sg prace nad nowymirodzinami zwigzkow o kolorze niebieskim do PVD
dla kluczowego Partnera Spotki. Prace zwigzane z charakteryzacjg tych zwigzkédw na
potrzeby patentowania bedg trwaty do korica roku i powinny zakonczy¢ sie ztozeniem
przez Spétke nastepnych patentéw w 2024 roku.

Obecnie realizowane sg nastepujace projekty:
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0_A_240101 - w Q1 opracowywano sciezki syntezy, w Q2 uzyskano wstepne wyniki.
Obecnie realizowane sg prace w celu uzyskania lepszych parametréw zwigzkéw. W
Q3 prace badawcze zostaty zakoniczone czego wynikiem jest zgtoszenie patentowe o
numerze EP24185671.5

e (0_B 240101 - po zmianie $ciezek syntezy w Q3, projekt zostat wstrzymany, a wnioski
zZ jego przebiegu wdzielono do know-how Spétki.

e 0 D 240101 - Q1: wykonana maftoskalowa synteza i wstepne badania, w Q2
dokonane przeskalowanie, sublimacja i wysytka do KHU czterech zwigzkéw w celu
wykonania badan w urzadzeniach. Dla dwdch otrzymano wyniki zadowalajace -
zwigzki te zostang poddane dalszym modyfikacjom w celu poprawienia parametréw
wytwarzanych urzadzen. W Q3 jeden z nich zostat przebadany w diodzie i wykazuje
na tyle obiecujgce wyniki, ze trwajg prace nad nowymi modyfikacjami tego zwigzku.
Synteza czwartego materiatu trwa dtuzej niz zaktadano z uwagi na jego stabg
rozpuszczalnosé.

e 0_E_240101 - Ql: wykonana matoskalowa synteza i wstepne badania. Ze wzgledu na
konieczno$¢ zmiany Sciezek syntezy, wstepne wyniki w tym projekcie spodziewane
sg w Q3/Q4. Obecnie trwajg prace nad otrzymaniem odpowiedniej ilosci zwigzkéw
do przeprowadzenia sublimac;ji .

e 0_F_240101 - W ramach tej rodziny seria BR zostata poddana dalszym modyfikacjom.
Zwigzek z serii BR (BRO109) zostat przebadany w urzadzeniach uzyskujac
zadowalajgce wyniki. Trwajg dalsze prace. W 3Q przeprowadzono wszystkie
niezbedne eksperymenty potrzebne do przygotowania zgtoszenia patentowego.
Prowadzone sg obecnie prace nad wspdlnym zgtoszeniem patentowym zwigzkdéw z
rodziny O_F_240101 oraz 0_G_240101

e 0 G 240101 - Zwigzek BR0108 po badaniach wstepnych zostat skierowany do
dalszych badani. Planowane jest przeskalowanie syntezy, sublimacja i wysytka do
KHU. Wyniki z urzadzen s3 oczekiwane w Q3. Otrzymano wyniki z KHU,
przeprowadzono wszystkie niezbedne eksperymenty potrzebne do przygotowania
zgtoszenia patentowego. Prowadzone sg prace nad wspdlnym zgtoszeniem
patentowym zwigzkdéw z rodziny 0_F_ 240101 oraz 0_G_240101

e 0 _H_ 240101 — Po wstepnych wynikach, zwigzki w tym projekcie zostaty skierowane
do przeskalowania oraz sublimacji. Wysytka do KHU oraz wyniki sg oczekiwane w Q3.
Uzyskano wyniki z dwoéch czerwonych diod. Dla zwigzku BR0311 otrzymano
zadowalajgce wyniki, natomiast dla zwigzku KM780 wyniki sg niezadowalajace.

e (0_J 240101 - Nowy projekt —w Q2 zostata wykonana matoskalowa synteza i badania
wstepne. W Q3 dwa zwigzki z tej rodziny zostaty zsyntetyzowane i przesublimowane.
Planowana jest wysytka materiatéw do KHU. Trwajg prace nad uzyskaniem kolejnych
emiterdw i ich wysytka do KHU w Q4.

e 0_A 240122 — Nowy projekt — w ramach tego projektu zsyntetyzowano zwigzek

BR0O425, po wstepnych wynikach zostat skierowany do przeskalowania, a w

nastepnym kroku planowana jest wysytka do KHU. W Q3, otrzymane wyniki z KHU

nie sg satysfakcjonujace, dalsze prace nad zwigzkiem BR0425 zostaty zakonczone.

Trwajg prace nad opracowaniem nowego core’a w tej rodzinie. W Q4 planowana jest

synteza, sublimacja oraz wysytka do KHU.

3. W ramach lll etapu komercjalizacji, Spétka wraz ze swoim koreanskim zespotem, w procesie
ciggtym buduje i testuje diody z emiterami Noctiluca w Korei. Docelowo planowana rozbudowa
w latach 2025+ kompetencji inzynierskich (produktowych) i z zakresu fizyki urzgdzen w Polsce,
aby znacznie zwiekszy¢ liczbe testowanych zwigzkéw oraz umozliwi¢ produkcje finalnych
produktow (tuszy i demonstratoréw) w Polsce. Wiecej w sekcji , Strategia 2025+".
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Kolejne emitery z serii AZ przebadano w urzadzeniach.

o Emiter JG-143 w ilosci 10 g po sublimacji zostat wystany do ITRI i naszego
tajwanskiego partnera przemystowego (tajwanski producenta wyswietlaczy
OLED).

o Zracji duzego zapotrzebowania na ilos¢ materiatu, spdtka przeskalowata synteze
emiterow AZ-509 i AZ-542 do poétprzemystowej skali. Oba materiaty wystane
zostaty do ITRI, prace rozwojem stackéw OLED zawierajgcych materiaty Noctiluca
dedykowanych dla tajwanskiego przemystu sg kontynuowane.

W KHU wykonano pomiary fotoluminescencji emiteréw z serii AZ (542, 566, 567, 569

i 570) ww. emitery przebadano w roztworach i przygotowywane s3g testowe

urzadzenia. Wstepne wyniki sg bardzo obiecujgce — parametry zdecydowanie lepsze

(o kilkadziesigt procent w réznych parametrach) niz najlepsze dostepne na rynku

referencyjne materialy. Na potrzeby okreslenia lifetime urzadzen, zespot

laboratoryjny prowadzi pogtebione oczyszczanie zwigzkdw i z racji parametréow
energetycznych planowane jest dedykowanie tych materiatéw do przesuniecia koloru
emisji w strone czerwonego.

o Dla zwigzku AZ-542 zakonczono prace badawcze. Na podstawie wynikéw
dokonano zgtoszenia patentowego — pt. TADF materials comprising 3-(3-
pyridyl)carbazole and 9-(2-pyridyl)carbazole derivatives and related compounds
for use in OLEDS” o numerze EP24166325.1

o Zwigzki AZ-566 i 567 przeszty do pogtebionej fazy badan. Na podstawie
otrzymanych wynikédw zdecydowane zawiesi¢ dalsze prace nad tymi konkretnymi
zwigzkami. Jednakze ze wzgledu na potencjat tej grupy zwigzkdw trwajg prace nad
modyfikacjg struktur w celu poprawienia parametrow urzadzen (przede wszystkim
lifetime). Zmodyfikowane struktury majg bardzo obiecujgce wtasciwosci. W lipcu
2024 zostato ztozone zgtoszenie patentowe dotyczace tych zwigzkéw -,A
compound, an organic light emitting diode comprising the compound, a use of the
diode, and a consumer product” o numerze EP24185671.5.

o W ramach wspdtpracy z jednym z europejskich partneréw komercyjnych, zwigzki
na bazie AZ-567 oraz AZ-570 zostaty zsyntetyzowane oraz wystane w celu
przeprowadzenia wstepnych badan. Obecnie trwajg dalsze prace syntetyczne nad
4 nowymi zwigzkami ktdre zostang dostarczone do tego partnera komercyjnego
w Q4.

o Zwigzek AZ- 569 zostat wystany do amerykanskiego partnera

e W celu przeprowadzenia podstawowych badan fotofizycznych oraz budowy diody
zsyntetyzowano oraz przesublimowano 6 nowych emiteréw AL121, PT1706, PN_127,
BR0311, KM780 oraz KM787.

o Otrzymano wyniki badan fotofizycznych PN127, KM780, KM787 oraz BR0311.
Wszystkie materiaty wykazujg zjawisko TADF i obecnie trwajg prace nad budowg
diod. Wyniki sg spodziewane w Q4.

o Na poczatku Q4 planowana jest wysytka zsyntetyzowanych nowych emiteréw do
KHU w celu zbadania wtasciwosci fotofizycznych oraz budowy diod.

4. W ramach IV etapu procesu oraz przygotowania zestawu danych (ang. DATA SHEET), ktére

stanowiag punkt odniesienia dla partneréw Noctiluca w procesie komercjalizacji.

Spoétka podpisata umowe o wspodtpracy z Fraunhofer IAP. Projekt ma na celu
stworzenie tuszu zawierajgcego autorskie emitery OLED, ktdry zostanie wykorzystany
do stworzenia metodg druku (ink-jest printing) stacka OLED oraz demonstratora
wyswietlacza na potrzeby klienta koricowego (producent zegarkéw i bizuterii, ktéry
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ma w swoim portfolio réwniez produkty wearables (urzadzenia do noszenia) z
wyswietlaczami OLED). [szczegoty wspdtpracy w sekcji 5 ponizej]
o W 3Q2024 Spétka opracowata wersje tuszu, ktory jest replikowany na linii
partnera i ktory zostanie przetestowany w 4Q2024. Kwalifikowanie materiatu
Spotki rozpocznie sie na przetomie 2024/2025. W 1H2025 Spoétka planuje
wejscie na linie produkcyjng tychze produktow i rozpoczecie regularnych
dostaw. W kolejnym kroku Spétka wraz z Partnerem planuje wejscie do
drugiego produktu koricowego i rozpoczecie JDP w kolejnej marce zegarkéw.
o W ramach wspétpracy z Fraunhofer IAP, w 3Q 2024 zostaty wystane 2
dodatkowe zwigzki (KM780 oraz PN147) do stworzenia kolejnych formulacji
tuszy.

e W 1Q 2024 Spodtka otworzyta nowy front wspodtpracy z Fraunhofer IAP, podpisujac
kolejng, nowg umowe o wspodtpracy. Wspdtpraca z instytutem ma doprowadzi¢ do
wypracowania przez Noctiluce kompleksowej oferty dla rynku printed electronics
(JP), tj. set stack + emitery, w tym tusze w kolorze RBG oraz white OLED. Noctiluca
planuje by¢ jedynym podmiotem, ktéry w 2024/2025 bedzie miata kompleksowa
oferte dla rynku printed electronics (IJP). Spétka ma obecnie 5 partneréw z Europy,
USA i Azji zainteresowanych przetestowaniem takiego gotowego referencyjnego
rozwigzania i zbudowanie swoich dedykowanych urzadzen na jego podstawie.

e Spodtka rozszerzyta formute wspodtpracy z ITRI na jeszcze bardziej rynkowa, gdzie
wyselekcjonowano tajwanskich graczy rynku OLED w celu zaproponowania im
dedykowanych projektéw wdrozeniowych z technologig Noctiluca przy udziale ITRI.

o W 3Q2024 podpisano MTA z tajwanskim producentem urzadzen OLED.
Partner ten jest producentem diod OLED, a jego gtéwne produkty to
wyswietlacze OLED (petnokolorowe i monochromatyczne) oraz zginane,
przezroczyste i matrycowe OLED. Rozpoczeto szeroko zakrojone testy
materiatdow. W 3 seriach testéw planowane jest przetestowanie
materiatdow w ponad 100 urzadzeniach — testy zakonczg sie w 1Q2025.
Celem podejmowanych dziatan jest docelowy Joint Development Project z
uzyciem TADF NCL i stacka partnera w celu budowy kompleksowej oferty
PVD, tj. mozliwosci oferowania gotowego emitera i wzoru referencyjnego
stacka OLED

e W 1Q 2024 spétka nawigzata relacje z nowym partnerem — francuskim instytutem
bedacym zrédtem wielu kluczowych technologii dla klastra fonicznego skupionego
wokot Grenoble, dla ktérego wypracowywany jest obecnie zakres projektu chemical
CRO dotyczacego nowych zastosowan emiteréw TADF OLED, tj. zastosowan w innych
produktach niz wyswietlacze (np., Zrédto swiatta i OLED jako nosnik danych)

W ramach realizowanych z partnerami z Tajwanu, Niemiec, Austrii projektow Noctiluca ze spotki
rozwijajgcej zwigzki chemiczne staje sie podmiotem, ktéry bedzie oferowat nie tylko materiaty, ale
rowniez gotowe rozwigzania produktowe, tj. zwigzki Spétki w potgczeniu z gotowym referencyjnym
stackiem OLED danego partnera, w tym réwniez na rynkach innych niz wyswietlaczy (np. Zrédtach
Swiatta czy nosnikach danych).
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5. Wramach V etapu komercjalizacji Spétka prowadzi dziatania w trzech obszarach zwigzanych

ze sprzedazg materiatdw chemicznych (high performance materials):

Komercjalizacja n
Gt proscnc
Proprietary oraz R&D Proprietary oraz JDP/ cCRO \ Synteza kontraktowa
Monetyzacja: R&D nad materiatami Monetyzacja: R&D nad produktami Monetyzacja: Sprzedaz materiatéw
Kluczowe wejicie we wspdine projekty rozwojowe (JOP / | bstugs w realizaci ktéw (jako mentor Kaniecznobé specializacii | bycia ekspertem w konkretnydh
¢CRO) i uzaleinianie” partnerdw od swojego R&D ity BeR|i ow do nich awigzkach (efekt skal]

Ad R&D/ in-house research (proprietary IP): Kluczowa wartoscig Spotki jest jej IP i autorskie

emitery Il i IV generacji oraz inne produkty, ktére powstajg na ich bazie. To rozwdj emiterdw i
innych autorskich zaawansowanych zwigzkéw chemicznych do OLED (high performance
materials) jest dla Spétki priorytetem.

Spétka zbudowata relacje z 8 z 10 top graczy branzy wyswietlaczy na Swiecie przy réwnoczesnej pracy
z kilkoma mniejszymi graczami. Obecnie trwa testowanie materiatéw Spétki na bazie podpisanych
umow MTA, w tym w 2024 rdwniez umdw dotyczacych odptatnego testowania. Noctiluca bedzie dgzy¢
do docelowego przechodzenia od MTA do projektdw Joint Development Projects, od 4Q 2024
rozpoczynajgac.

1.

Amerykanski partner — Spétka zrealizowata pierwsze zamdwienie (P.0.) dla producenta
monochromatycznych paneli OLED z USA. Planowane jest rozpoczecie projektu R&D w celu
usprawnienia monochromatycznego wyswietlacza o zielonej barwie emisji o prostym
zastosowaniu. Potencjalny start jeszcze w 4Q2024. Obecnie procedowana jest rowniez umowa
ramowa miedzy stronami.

Europejski producent — europejski producent dziatajagcy w branizy bezpieczenstwa
dokumentédw. Opracowywane sg nowe use case zastosowania emiteréw w oparciu o
luminofory (zwigzki emitujace Swiatto) np. dodatki do papieru. W drugim kwartale 2024 Spétka
zrealizowata dla Klienta pierwsze zaméwienie (P.0.), kolejne planowane jest na 4Q. Na 2025
Partner zabudzetowat przeprowadzenie wspdlnego projektu rozwojowego ze Spoétka. Obecnie
procedowana jest umowa ramowa miedzy stronami.

Tajwanski partner — W 3Q2024 podpisano MTA z tajwanskim producentem urzgdzen OLED.
Partner ten jest producentem diod OLED, a jego giéwne produkty to wyswietlacze OLED
(petnokolorowe i monochromatyczne) oraz zginane, przezroczyste i matrycowe OLED.
Rozpoczeto szeroko zakrojone testy materiatdw. W 3 seriach testow planowane jest
przetestowanie materiatéw w ponad 100 urzadzeniach — testy zakorczg sie w 1Q2025. Celem
podejmowanych dziatan jest docelowy Joint Development Project z uzyciem TADF NCL i stacka
partnera w celu budowy kompleksowej oferty PVD, tj. mozliwosci oferowania gotowego
emitera i wzoru referencyjnego stacka OLED

Koreanski posrednik - W 3Q 2024 roku Spoétka otworzyta nowe kanaty sprzedazy dla swoich
autorskich materiatow (proprietary materials) poprzez koreanskiego posrednika, realizujgc dla
niego pierwsze zamowienie.

Europejski producent — Rozpoczeto projekt kwalifikacji materiatow Spotki do zastosowania
jako zrédto swiatta drukowanego metoda screen printing. Projekt realizowany z producentem
gaming hardware przy udziale polskiej jednostki badawczej.

Tajwanski producent OLED bedacy jednym z wiodgcych swiatowych dostawcéw rozwigzan
optoelektronicznych, w tym jednym z najwiekszych producentéw wyswietlaczy na Swiecie —
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W 3Q 2024 Spoétka zawarta MTA z jednym z najwiekszych sSwiatowych producentow
wyswietlaczy OLED z Tajwanu. W 1Q2024 nadano Emitentowi status oficjalnego dostawcy i
przypisano ,vendor code”. Pierwsza parta materiatéw zostanie wystana do niego w 4Q2024.

Globalny producent wyswietlaczy OLED, jeden z miedzynarodowych lideréw rynku display —
pod koniec 2023 roku Spdétka zawarta umowe dotyczacg testowania jej materiatéw z globalnym
producentem wyswietlaczy OLED, jednym z miedzynarodowych lideréw rynku display. Na
bazie tej umowy, Spdtka przekazuje partnerowi testowe ilosci zwigzkdw do badan. Jest to
jedna z najwazniejszych umow zawartych w historii Spofki, ktéra generuje najwiekszy potencjat
wzrostu wartosci Emitenta w przysztosci.

Najwiekszy na Swiecie producent urzadzen telekomunikacyjnych z Chin — W 2023 roku spétka
podpisata NDA i rozpoczeta negocjacje umowy MTA oraz weszta w proces akceptacji jako
oficjalnego dostawcy (official supplier) z najwiekszym na Swiecie producentem urzadzen
telekomunikacyjnych z Chin. Partner jest producentem sprzetu i rozwigzan informatycznych,
ktdre wdrozyt w ponad 170 krajach, w tym jest trzecim najwiekszym na swiecie producentem
smartfondéw. Specjalizuje sie on w projektowaniu, rozwoju, produkcji i sprzedazy sprzetéow
telekomunikacyjnych, elektroniki uzytkowej, smart devices i paneli stonecznych. Strony
zdecydowaty sie zmodyfikowac liste materiatéw wybranych do testow w oparciu o wyniki
badan kolejnych zwigzkdw. Strony zaktadajg podpisanie MTA wraz z finalizacjg modyfikacji listy
materiatow. Procedowanie umowy po stronie Partnera trwa dtuzej niz zaktadano, jej finalizacje
Emitent zaktada nie wczesniej niz w 2H2024.

TCL/Juhua—w 2023 roku Noctiluca podpisata MTA z Juhua — dedykowang do uprzemystowienia
drukowanych technologii OLED spétka zalezng w 66% od TCL CSOT (TCL Star Optic-electrical
Technology — spétka korporacyjna TCL Technology Group Corporation) oraz w 33% od Tianma
Microelectronics (tj. graczem nr 2 i 3 na chinskim rynku wyswietlaczy). TCL Technology Group
Corporation jest producentem elektroniki konsumenckiej i liderem na globalnym rynku
telewizoréow (wedtug Sigmaintell, TCL osiggnat drugie miejsce pod wzgledem ilosci
sprzedanych telewizoréw na $wiecie w roku 2019). TCL operuje na 160 rynkach i specjalizuje
sie badaniach, rozwoju i produkgc;ji elektroniki konsumenckiej od telewizoréw przez smartfony
po produkty dla inteligentnego domu. W 3Q2024 Spoétka zaprezentowata Partnerowi swoje
nowe autorskie wysokowydajne materialty (HPM). Rozpoczety sie prace dotyczace
opracowania wspodlnej agendy badawczej dotyczgcej potencjalnego JDP.

Amerykanski konglomerat technologiczny — pod koniec 2022 roku Noctiluca podpisata
umowe NDA i rozpoczeta negocjacje zaawansowanego etapu umowy MTA z amerykanskim
konglomeratem  technologicznym bedacym  wiascicielem  wiodgcego  serwisu
spotecznosciowego oraz czotowego producenta gogli VR/AR, ktéry skupia sie na budowie
koncepcji "metaverse" tgczacej wszystkie produkty i ustugi konglomeratu, w tym gogle i
wyswietlacze wykorzystujgce OLED. W wyniku prowadzonych negocjacji, Spotka zostata
zaakceptowana i wpisana na liste oficjalnych dostawcéw konglomeratu (official supplier).
Wymagania partnera odnosnie urzadzen VR/AR sg daleko poza mozliwosciami obecnego
przemystu.

Amerykanska miedzynarodowa firma technologiczna — pod koniec 2022 roku Spoétka
podpisata dwustronng umowe NDA (ang. Non-Disclosure Agreement), a w 2H2023 podpisata
umowe Evaluation License Agreement bedgcg odpowiednikiem umowy MTA (ang. Material
Transfer Agreement) (,Umowa”) z amerykanskg miedzynarodowa firmg technologiczng,
bedaca najwiekszym na Swiecie producentem elektroniki uzytkowej z siedzibg w Kalifornia,
Stany Zjednoczone. Umowa to formalne rozpoczecie testow emiteréw przez partnera
(ewaluacja i wspodlne testy) oraz wejscie w wielomiesieczne rozmowy biznesowe, ktorych
celem bedzie doprowadzenie do wspdlnej pracy nad rozwojem technologii zoptymalizowanej
pod materiaty TADF i Hiperfluorestencyjne (tj. emitery trzeciej i czwartej generacji). W ramach
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wspotpracy Spotka wraz z Partnerem rozpoczyna proces testowania materiatéw Noctiluca w
tajwanskim laboratorium Partnera.

Szwajcarski producent zegarkow i bizuterii — w 2023 roku Spétka podpisata umowe NDA i
rozpoczeta uszczegétowienie zakresu prac (ang. scope of work) umowy o realizacje ustug R&D
z Fraunhofer IAP. Projekt ma na celu stworzenie wraz z Fraunhofer IAP tuszu zawierajgcego
autorskie emitery OLED Emitenta, ktéry zostanie wykorzystany do stworzenia metodg druku
(ink-jest printing) stacka OLED. Klient to szwajcarski producent zegarkdow i bizuterii ktéry
zatrudnia okoto 36 000 oséb w 50 krajach i ma w swoim portfolio rowniez produkty wearables
(urzadzenia do noszenia) z wyswietlaczami OLED, w tym smartwatch (inteligentne zegarki). W
3Q2024 Spotka opracowata wersje tuszu, ktéry jest replikowany na linii partnera i ktéry
zostanie przetestowany w 4Q2024. Kwalifikowanie materiatu Spétki rozpocznie sie na
przetomie 2024/2025. W 1H2025 Spétka planuje wejscie na linie produkcyjng tychze
produktow i rozpoczecie regularnych dostaw. W kolejnym kroku Spétka wraz z Partnerem
planuje wejscie do drugiego produktu koncowego i rozpoczecie JDP w kolejnej marce
zegarkéw.

Filgen Inc. — pod koniec 2022 podpisata umowe dystrybucyjng z Filgen Inc. bedaca od 18 lat
dostawcg sprzetu, odczynnikéw i high performance materials (wysokowydajne materiaty) dla
ponad 70 partnerow w Japonii. Na podstawie relacji z Filgen, Noctiluca przeszta do
zaawansowanego etapu negocjacji MTA z japoniskim konglomeratem elektroniki uzytkowej,
znanego przede wszystkim z serii swoich high-endowych aparatow fotograficznych. Rozmowy
dotycza testéw emiteréw i dopasowania tuszu do urzadzen do druku projektowanych przez
partnera na potrzeby rynku OLED. W ramach prac dla partnera zesp6t Noctiluca przygotowat
dedykowang agende badawczo-rozwojowa dotyczgcg rozwoju wyswietlaczy OLED partnera, w
tym w oparciu o materiaty Noctiluca.

Niemiecki partner — w kwietniu 2022 roku podpisata umowe ramowg na dostawe zwigzkdéw
OLED z niemieckim partnerem. Od 2022 roku Noctiluca zaczeta realizacje dostaw w ramach
tej umowy na zasadzie P.O. (Purchase Order). W 3Q2024 Spétka zawarta Umowa dotyczacg
rynkowej komercjalizacji wspdlnie stworzonego materiatu HPM. Materiat wchodzi do portfolio
materiatdw bedacych w ofercie Emitenta. Ponadto Spodtka ztozyta zgtoszenie patentowe
dotyczacego tego materiatu.

Koreanski producent wyswietlaczy, bedagcym czotowym graczem rynkowym — 2022 roku
zawarta umowe MTA z Koreanskim producentem wyswietlaczy, bedgcym czotowym graczem
rynkowym. W VIl 2024 Spétka podpisata z partnerem umowe Advanced Testing Program And
Material Transfer Agreement. Umowa ta przedtuza oraz pogtebia wspétprace nawigzang na
bazie umowy z 2022 roku, zwiekszajgc ilos¢ koloréw i wolumendw materiatéw
przekazywanych przez Emitenta Partnerowi do testowania. Spétka pracuje nad kolejnym
istotnym rozszerzeniem wspotpracy z partnerem. Pod koniec 2 kwartatu 2024 zostata ztozona
dokumentacja do kolejnego projektu na rzecz koreanskich partneréw przy udziale przemystu i
jednostek naukowych. Projekt ten zaktada wspdlny rozwdj urzadzen z emiterami Il i IV
generacji. W wyniku zmian finansowania programu przez rzad Korei, podejscie do zakresu
projektu podlega obecnie rewizji i jego koncepcja jest rozwijana bezposrednio z partnerami,
bez udziatu finansowania grantowego. Efekty prac spodziewane sg w 1Q2025.

Chinski producent komponentow elektronicznych — pod koniec 2022 dokonano rewizji
zapisOw historycznie podpisanych uméw NDA, w tym z chifnskim producent komponentéw
elektronicznych, ktéry zatrudnia ponad 65 tys. pracownikéw. Jego gtdwne obszary dziatalnosci
to inteligentna medycyna. Jest on jednym z najwiekszych na swiecie producentéw wyswietlaczy
LCD, OLED i elastycznych wyswietlaczy, zajmujgc prawie jedng czwartg rynku. Posiada obecnie
ponad 40 000 uzytecznych patentéw. Na 4Q 2024 / 1Q 2025 planowane jest zawarcie nowej,
kolejnej umowy z partnerem.
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Ad cCRO i synteza kontraktowa: Poza pracami na stworzeniem i komercjalizacja wtasnych

materiatdw OLED Spodtka buduje rowniez dodatkowa noge biznesowa —tj. realizuje projekty na zlecenie
w formule cCRO (Chemical Contract Research Organization) oraz syntezy kontraktowej (custom

synthesis).

W ramach realizacji projektéw na zlecenie Noctiluca:

Inkbit Corporation — Spétka rozpoczeta w 2023 roku wspétprace z Inkbit Corporation (spin-off
Massachusetts Institute of Technology), ktory zajmuje sie rozwojem technologii druku 3D, w
ramach ktdrej wykorzystywane sg innowacyjne rozwigzania chemiczne, w tym wysokowydajne
materiaty. Prace nad takimi materiatami sg przedmiotem umowy realizowanej przez Noctiluca.

Polski partner — trwajg dostawy materiatéw produkowanych przez Spétke dla polskiego
partnera realizujgcego projekt dla europejskiego producenta rozwigzan z zakresu fotoniki.

ACS Material — w drugim kwartale 2024 spétka podpisata umowe dystrybucyjng z ACS Material,
zajmujacg sie produkcjg i dostarczaniem zaawansowanych nanomateriatéw, w tym materiatéw
wykorzystywanych w technologii OLED. Celem Stron Umowy jest okreslenie zasad wspotpracy i
dystrybucji produktow Noctiluca S.A. przez ACS Material na terytorium Standéw Zjednoczonych,
Kanady i Australii. Onboarding zespotu sprzedazowego dystrybutora zakoriczony, produkty
dodawane do katalogu.

Francuski instytut badawczy — w 1Q 2024 Spétka nawigzata relacje z nowym partnerem —
francuskim instytutem bedacym zrédtem wielu kluczowych technologii dla klastra fonicznego
skupionego wokét Grenoble, dla ktérego wypracowywany jest obecnie zakres projektu chemical
CRO dotyczacego nowych zastosowann emiteréw TADF OLED, tj. zastosowan w innych
produktach niz wyswietlacze (np., Zzrédto swiatta i OLED jako nosnik danych).

Koreanskie jednostki badawcze — trwa procesowanie pierwszych zapytan (RFP) z koreanskich
jednostek badawczych.

Austriacki instytut — obecnie opracowywany jest rowniez zakres cCRO z austriackim instytutem,
dotyczgce rozwoju materiatéw z przeznaczeniem dla branzy automotive.

Spdétka kontynuuje rozmowy z kolejnymi producentami rozwigzan uzywajgcych high performance
materials (HPM) dla OLED. Sg to Potencjalni partnerzy z USA, Azji, Europy.
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Strategia na lata 2025+

Noctiluca ze spotki, ktéra powstata w celu opracowania i przetestowania emiteréw OLED nowej
generacji, wraz z pogtebianiem zrozumienia potrzeb i szans rynkowych przeksztataca sie w spoétke,
ktora kompleksowo rozwija i produkuje zwigzki chemiczne do rézych produktéw przysztosci. Tworzone
przez Spotke wysokowydaje materiaty chemiczne (ang. HPM - high performance materials) majg
znacznie szersze zastosowanie niz wytacznie w wyswietlaczach OLED i mogg zostaé uzyte do
transformacji réwniez innych branz w sektorze elektroniki organicznej.

T 1
Obecny pipeline projektow Noctiluca
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n Market value
>$ 176 billion
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Adgljg;
= 'l‘l,,e
4 O
%,
%, PRINTED ELECTRONICS
n DIGITAL SIGNAGE ’59! Market value
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o"\* .
0 @
PEROVSKITE SOLAR CELLS @
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* czarne - realizowane projekty
* zielone- planowane nowe projekty

Mimo dziatania przy budzetach kilkukrotnie mniejszych niz konkurenci, w 2023 roku Noctiluca
osiggneta kilka istotnych KPI, w tym zrealizowata pierwszg komercjalizacje swoich autorskich
rozwigzan.

Rok 2023 to nawigzanie paru kolejnych partnerstw i powiekszenie zespotu o kilku nowych doradcow
ze Swiatowej czotowki, a takze istotna rozbudowa mocy wytwérczych. Spétka zakonczyta rozbudowe
laboratorium i poszerzyta dwukrotnie kadre chemiczng w Toruniu oraz zagwarantowata sobie
testowania przynajmniej 100 urzadzen OLED rocznie w swoim laboratorium na Uniwersytecie Kyung
Hee w Seulu. Dziatania te przetozyty sie na rozbudowe portfolio zwigzkéw oraz rozpoczecie ekspansji
patentowe] (rozbudowe portfolio patentowego).

Wysokie zainteresowanie rynku technologig Noctiluca przetozyto sie na nawigzanie badz poszerzenie
relacji z 8 z 10 najwazniejszych podmiotéw z branzy wyswietlaczy, przy jednoczesnej wspétpracy z
kilkoma mniejszymi graczami. Noctiluca zbudowata rozpoznawalno$¢ w branzy, nawigzata relacje z
kilkudziesiecioma podmiotami, oraz weszta we wspotprace i podpisata szereg umdéw, m.in. z LG Display,
Juhua (TCLi Tianma) i kilkoma globalnymi producentami wyswietlaczy, urzadzen telekomunikacyjnych
i elektroniki ze Szwajcarii, Korei, Tajwanu, Chin i USA.

Spotki zbudowata konkretny pipeline partneréw, zacieénita wspétpracuje z najwiekszymi na Swiecie,
zrealizowata pierwsze wdrozenia i wygenerowata przychody z komercjalizacji swoich autorskich
rozwigzan.
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2023: rozwoj i produkcja zwigzkow chemicznych dla produktow przysztosci n
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£ zeosena 2Cposentenieiadey OLED w KHU najwigkszymi partneréow komercializacii

2023 rok: Ze spotki technologicznej, ktére rozwija autorskie emitery stata sie spotka, ktéra rozwija i produkuije zwiazki chemiczne dla produktéw przysztosci

Budowanie wartosci

Kluczowg wartoscig w wycenie na moment transakcji spotek o profilu poréwnywalnym do Noctiluca
stanowig komercjalizowane rodziny patentowe (nie sama ilo$¢ zgloszen)) oraz generowane z
witasnego IP przychody dla wielu klientéw.

Plan Spotki na 2025+ zaktada wiec realizacje wiekszej ilosci wdrozen i zwiekszenie potencjatu
badawczego.

¢

2025+: Zwiekszenie skali dziatalnosci i rozbudowa potencjatu spétki

Kluczowg wartoscig w wycenie na moment transakcji stanowig (1) komercjalizowane rodziny patentowe (nie sama ilo$¢ zgtoszer)) oraz (2) generowane z
wtasnego IP przychody dla wielu klientéw

Zwigkszenie potencjatu badawczego Realizacja wigkszej ilosci wdrozen

Szybsza budowa

portfolio high « zwigkszenie iloéci materiatéw Kompleksowe Gotowe rozwigzania produktowe
performance * skrécony cykl rozwoju produktéw rozwigzywanie probleméw (tusze, proste panele)
materials

0Od pioniera do lidera— ogromna
niezagospodarowana przestrzen i
istotny wyrdznik w docelowym
sinvestmentcase”

Rozwdj technologii lJP

Noctiluca ktadzie bardzo duzy nacisk na wspdtprace z partnerami i jak najszybszg komercjalizacje
swoich rozwigzan z przemystem. Planujemy, ze w 2024 roku materiaty Spétki zostang wdrozone w
monochromatycznych wyswietlaczach o zastosowaniach przede wszystkim do celéw marketingowych,
oznakowan i reklamowych oraz w urzadzeniach do noszenia (wearables). Spotka chciataby, aby
kolejnym etapem komercjalizacji byto wdrozenie monochromatycznych paneli OLED w oprawach
oswietleniowych wewnetrznych i zewnetrznych, oswietleniu motoryzacyjnym badz medycznym.
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W 2023 roku Noctiluca ze sp6tki technologicznej, ktdre rozwija autorskie emitery stata sie spétkg, ktora
rozwija i produkuje zwigzki chemiczne dla produktéw przysztosci, aby osiggnac zaktadane zwiekszenie
skali dziatalnosci i rozbudowe potencjatu spétki lata 2025+ to:

Koniecznos¢ dalszego rozwoju i przejscia od single material problem (wdrozenia zwigzkow
adresujgcych problemy zwiqzane z utomnosciqg pojedynczego materiatu) do setup problems
(wdrozenia grup zwiqzkow, ktére wspotpracujq i rozwiqzujg problemy wyzszego rzedu) —

przejscie od adresowania probleméw zwigzkow do adresowania probleméw urzgdzen

Proces komercjalizacji zwigzkédw Noctiluca:

Modelowanie

matematyczne Synteza chemiczna > Budowa i testowanie Budowa i testowanie Testy emiteréw u Sprzedaz komercyjna/
struktury emitera emitera diody panelu partnera licencjonowanie IP
(DFT)
. ) noctiluca Partner zagraniczny -> -
I noctiluca 1 noctiluca R 2 DATA SHEET > . ==
Kyung Hee University Zainteresowanie klienta i
PYD:TRI [P ITR! “
1UP: Fraunhofer Zi Fraunhofer TCL
. Optymalizacja stacka i i i i “
Zr6dto pomystu/IP Synteza materiatu i . Hrill e p"fne" L ° GTIANMA
zaawansowane testy PVD formulacja tuszu

Realizacje wiekszej ilosci wdrozen przektadajgcych sie na przychody Spétka zamierza osiggnac poprzez
oferowanie kompleksowego rozwigzywania probleméw (przejscie od przejscia od single material
problem (wdrozenia zwigzkéw adresujacych problemy zwigzane z utomnoscia pojedynczego
materiatu) do setup problems (wdrozenia grup zwigzkdéw, ktdre wspodtpracujg i rozwigzujg problemy
wyzszego rzedu), szczegdlnie w technologii druku (Ink Jet Printing/IJP). Zwiekszenie potencjatu
badawczego, ktérego celem jest budowanie portfolio patentowego wymaga szybszej budowy portfolio
autorskich materiatéw/high performance materials (HPM).

Realizacja wiekszej ilosci wdrozen

Kompleksowe rozwigzywanie problemoéw & excellence w lJP

Zwigkszenie potencjatu badawczego Szybsza budowa portfolio high performance materials

Obecne ograniczenia Spotki w celu realizacji tych zatozen wystepujg przede wszystkim na etapach:

1. Modelowanie matematyczne struktury emitera (DFT) — potencjat obecnego zespotu
wykorzystany w petni

3. Budowa i testowanie diody przy udziale KHU — ograniczenie testéw do 100 urzadzen oraz
specjalizacja koreanskiego zespotu w segmencie display

4. Budowa i testowanie panelu przy udziale ITRI i Fraunhofer — zalezno$¢ od innych podmiotow
oraz waskie gardto w realizacji wiekszej ilosci projektéw
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Dzieki rozbudowie mocy laboratoryjnych w 2023 roku oraz zbudowanej juz przez Spdtke

rozpoznawalnosci i pozyskanym relaciom, kroki zwigzane z syntezg chemiczng oraz testami u klientéw
sg obecnie zaadresowane.

Modelowanie

matematyczne ) Synteza chemiczna > Budowa i i > d i » Testy emiteréwu > Sprzedaz komercyjna/

struktury emitera emitera diody

panelu partnera licencjonowanie IP
(DFT)
. )’
noctiluca Partner zagraniczny -> E
H noctiluca I noctiluca H a DATA SHEET > K —=
Kyung Hee University  Zainteresowanie klienta ‘ 7.
O | :‘:)
1P: Fraunhofer =i Fraunhofer m ‘
e
]
Optymalizacjastackai Produkcja paneli OLED i “ HTIANMA I a E
Zrédlo pomystu/IP Synteza materiatu 2aawansowana testy PVD formulagja tuszu +inni
« Ograniczenie testow * ZaleinosCod innych
. N FEEIEEEED Na tym etapie brak— do 100 urzadzen posmn Na tym etaple brak— zbudowana rozpoznawalnosé i
Ograniczenia zespotu wykorzystany w laboratorium o « Waskie gardlo w relacie
pelni rozbudowane * Specjalizacjaw 4

realizacji wigkszej
iloéci projektow

segmencie display
Standardowe rozwigzania zdefiniowanych ograniczen zaktadajg powiekszenie zespotu 3-5x krotnie i
rozbudowe laboratorium w Toruniu oraz powiekszenie laboratorium w Korei i pozyskanie kilku nowych
partneréw budujgcych i testujacych panele. Rozwigzania te wymagajg istotnych inwestycji

finansowych w zespdt i rozbudowe laboratorium oraz nie dajg panowania nad catym procesem
(korzystanie z podwykonawcéw).

Modelowanie
matematyczne Synteza ch > i d i Testy emiteréow u Sprzedaz komercyjna/
struktury emitera emitera diody panelu partnera licencjonowanie IP
(DFT)
3
Partner zagraniczny -> /
I1 noctiluca I1 noctiluca " noc:lluca DATA SHEET > . % @ 4
Kyung Hee University Zainteresowanie klienta ’ (
PVD:ITRI [P TR! “ 3
1P: Fraunhofer = Fraunhofer m i
)
o lizacja stacka Produkcja paneli OLED i “ = Ao
Zrédto pom: P Synteza materiatu japa TTIANMA
I 2 testyPVD R Hinni
- g + Ograniczenie testéw * Zal:i"v°§é°di""\":h
[EERSHCIETS s tym etapl? shic do 100 urzadzen (e Na tym etapie brak— zbudowana rozpoznawalnos¢i
Ograniczenia zespotu wykorzystany w laboratorium L + Waskiegardio w s
peini rozbudowane . Speqallz?qa Y realizacji wigkszej
segmencie display TR
ilosci projektow
* Powigkszenie zespotu o Povdal e lbortor Korei
Standardowe v owigkszenie laboratorium w Korei
rozwigzania S Ratbutoss kb * Pozyskanie kilku nowych partneréw

* Brak panowania nad procesem
o N Brak panowania nad procesem

Strategia Noctiluca zaktada nieszablonowe podejscie do zwiekszenia zaréwno potencjatu badawczego,
jak i potencjatu wdrozeniowego Spéfiki.

1. Strategia Noctiluca — hub OLED w Polsce i Europie

Noctiluca nawigzata wspotprace z Instytutem Chemii Organicznej PAN, Uniwersytetem Gdanskim,
Politechnikg tédzkg oraz dwoma francuskimi i jednym austriackim instytutem naukowym w celu
pozyskania do wspodtpracy doswiadczonej kadry naukowej i testowania nowych rozwigzan, w tym
nowych grup zwigzkow i ich rynkowego wdrozenia. Spétka planuje stac sie polskim oraz europejskim
hub’em OLED, ktéry bedzie pozyskiwat IP z instytutow naukowych, a nastepnie, po weryfikacji
przekazywat te zwigzki dalej do testowania przez globalnych partneréw na catym swiecie i wdrazat
do produkgcji u klientéw docelowych we wspédtpracy z pomystodawcami.

Spdika, jako podmiot konsolidujgcy polska i europejskg nauke zwigzang z materiatami do OLED, bedzie
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prezentowac tak pozyskane zwigzki swoim zagranicznym partnerom. Relacje te pozwalaja zwiekszy¢
istotnie moce B+R bez koniecznosci ponoszenia naktadéw inwestycyjnych.

Partnerzy Noctiluca z dodatkowym dostepem do
lokalnych badawczych programoéw grantowych

Modelowanie

matematyczne >

struktury emitera
(DFT)

IT noctiluca

+
Zespoty naukowe z
Europy

Zrédto pomystu/IP

Potencjat ok. 30 zespotéw naukowych w Europie (poza

Potencjat ohecnego PL) pracujacych nad rozwigzaniami TADF

Ograniczenia zespotu wykorzystany w
petni

* Powiekszeniezespotu
Standardowe 2 S (i

rozwigzania
3 + Rozbudowalab’u

+ Nakfady finansowe

* 5 zespotéw
Strategia uniwersyteckichw EU
Noctiluca (Polska, Francja, Austria)

+ 3-5x zwiekszenie mocy

2. Strategia Noctiluca — rozbudowa kompetencji inzynierskich (produktowych) i z zakresu fizyki
urzadzen w Polsce

Koreanskie laboratorium Noctiluca na KHU gwarantuje testowanie 100 urzgdzen rocznie — jest to
docelowe waskie gardto w realizacji wiekszej ilosci projektéw. Pozyskanie kilku nowych partneréw
budujacych i testujgcych diody/panele nie daje Noctiluca panowania nad catym procesem (korzystanie
z podwykonawcéw), pozostawiajgc kompetencje, jak i marze, poza Spétka.

Strategia Noctiluca zaktada rozbudowe kompetencji inzynierskich (produktowych) i z zakresu fizyki

urzadzen w Polsce poprzez:
e zakup sprzetu dedykowanego tworzeniu i testowaniu diody/panelu oraz
e powiekszenie polskiego zespotu o kompetencje inzynieryjno-chemicznego (na zasadzie

transferu czesci zespotu z Korei).

Umozliwi to Spétce:
e szybkie i sprawne testowanie przesiewowe materiatéw wtasnych i pozyskanych od partneréw
w stworzonych diodach oraz budowanie demonstratorow_co zdecydowanie usprawni i
przyspieszy proces ich weryfikacji i modyfikaciji jeszcze w Polsce,
e tworzenie tuszy i testowania materiatéw do druku w Polsce
e wysylanie do Koreanskiego laboratorium Spoétki jedynie najlepszych zwigzkéw w celu
tworzenia bardziej ztozonych urzadzen OLED dedykowanych dla klientéw koricowych
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e wykorzystanie kompetencji wtasnego laboratorium w Korei (KHU) do kolejnego kroku — tj.
testowania zaawansowanych paneli i optymalizacja stacka

Dokapitalizowanie jednego etapu procesu pozwoli znacznie zwiekszy¢ liczbe testowanych zwigzkow
oraz umozliwi produkcje finalnych produktéw (tuszy i prostych paneli/demonstratoréw) w Polsce.

Pogtebi to kompetencje Spotki w zakresie fizyki sprzetowej i da petne panowanie nad procesem
tworzenia i rozwoju materiatéw do druku metoda 1JP.

Kyung Hee University

Optymalizacjastackai
zaawansowane testy PVD

Budowa
» Budowa i testowanie Budowa i testowanie > i testowanie diody
diody panelu oraz

budowa i testowanie
prostych paneli

Partner zagraniczny ->
4 v w Polsce

DATA SHEET ->
Zainteresowanie klienta

F ITRI

1P: Fraunhofer 7 Fraunhofer
o

I1 noctiluca
+

PVD: ITRI IT noctiluca

O

DD technologii nowego
IP / screening
+ formulacja tuszu

Produkcja paneli OLED i
formulacja tuszu

Ograniczenia

Standardowe
rozwigzania .
Strategia 2
Noctiluca .

« Zaleznoséod innych
podmiotow

* Waskie gardio w
realizacji wigkszej
iloéci projektéw

Ograniczenie testow
do 100 urzadzen
Specjalizacjaw
segmencie display

Powigkszenie laboratorium w Korei
Pozyskanie kilku nowych partnerow

Brak panowanianad procesem

Zakup nowego sprzetu i powiekszenie zespotu inzynieryjno-chemicznego (transfer z Korei)
Budowanie i testowanie diody oraz tuszu i demonstratoréw w Polsce

Wysytanie do Korei jedynie najefektywniejszych materiatéw — optymalizacja wykorzystania
Wymagane naktady w wysokosci niskich kilku min USD

Testowanie zaawansowanych paneli
i optymalizacja stacka

Partner zagraniczny -> DATA SHEET ->

Zainteresowanie klienta
r ITRI
o=

P (docelowo nieobligatoryjne) Zi Fraunhofer
3

PVD (wyswietlacze)
Kyung Hee University

PVD (inne zastosowania)

Produkcja paneli OLED, optymalizacja
stacka i zaawansowane testy PVD

Planowanowane do podejecia przez Spotke dziatania powinny doprowadzi¢ do uzyskania kolejnego
istotnego kroku rozwojowego i przejscia od single material problem (wdroienia zwigzkow
adresujgcych problemy zwiqzane z ufomnosciq pojedynczego materiatu) do setup problems
(wdrozenia grup zwigzkow, ktore wspotpracujq i rozwiqzujq problemy wyziszego rzedu) — przejscie
od adresowania problemdéw zwigzkow do adresowania problemdw urzgdzen.

Modelowanie
matematyczne
struktury emitera
(DFT)

I noctiluca

+

zespoly naukowe z Europy

Noctiluca hubem OLED

Zrodito pomystu/IP

Budowa

Synteza chemiczna i testowanie diody
emitera oraz

budowa i testowanie
prostych paneli

Testowanie zaawansowanych paneli
i optymalizacja stacka

Partner zagraniczny -> DATA SHEET ->
Zainteresowanie klienta

It noctiluca w Polsce
PVD (wyéwietlacze)
. n noctiluca Kyung Hee University @
zespoly naukowe z Europy PVD (inne zastosowania) F ITRI
Noctiluca hubem OLED e

UP (docelowo nieobligatoryjne) 24 Fraunhofer
DD technologii nowego -
IP / screening

Produkcja paneli OLED, optymalizacja
+ formulacja tuszu

Synteza materiatu
stackai zaawansowane testy PVD

Testy emiteréw u

I noctiluca

> Sprzedaz komercyjna/

partnera licencjonowanie IP

IT noctiluca

+

+
klient/partner klient/partner

W zakresie zwiekszenia potencjatu badawczego, ktdrego celem jest budowanie portfolio patentowego
poprzez szybszg budowe portfolio autorskich materiatéw/high performance materials (HPM) Spotka:
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e Uzyska mozliwo$é dokonywania due diligence materiatéw pozyskiwanych z innych zrédet niz
wiasne B+R
e Skréci cykl rozwoju produktu ze 120 do ok. 80 dni

W odniesieniu do planowanej realizacji wiekszej ilosci wdrozen dzieki oferowaniu kompleksowego
rozwigzywania problemow, szczegdlnie w technologii druku (Ink Jet Printing/IJP), Spotka:

e Przejmie czes¢ kompetencji od zewnetrznych partneréw — uzyska mozliwos¢ samodzielnego
testowania diod i prostych paneli oraz mozliwo$é produkcji finalnych produktéw (formulacja
tuszu i prostych demonstratorow) — przejecie wiekszej kontroli nad procesem i wieksza
niezaleznos¢

e Uzyska mozliwos¢ pracy nad innymi zastosowaniem emiteréw, nie tylko w wyswietlaczach —
opracowanie stackow do zastosowan w VCL lub digital signage

e Uzyska mozliwos¢ realizacji kompleksowych rozwigzan dla IJP — stworzenie referencyjnego
stacka dla IJP oraz formulacja dedykowanych tuszy w polskim laboratorium

Uzyskanie excellence w Ink Jest Printing (1JP)

Noctiluca dziata znacznie szerzej niz wytgcznie rozwijajgc materiaty do technologii napylania (PVD), w
tym w zdecydowanie stawia rowniez na rozwéj technologii druku (lJP).

Technologia IJP wymaga mniejszych naktadéw kapitatowych na moce produkcyjne (kilka milionéw
USD), dzieki czemu umozliwia wejscie na rynek OLED szerszemu gronu producentow. Efektywne
wykorzystanie zwigzkéw w technologii druku (lJP) daje wiec potencjat , demokratyzacji” rynku
urzadzen OLED i przetamania hegemonii azjatyckich graczy wykorzystujacych kapitatochtonng
technologie PVD.

Parametry emiteréw nanoszonych w technologii PVD byty dotychczas wielokrotnie lepsze niz emiteréw
w technologii druku (IJP). Na tym polu Noctiluca wypracowuje swojg przewage konkurencyjng,
potwierdzajgc jednoczesnie swoje kompetencje w zakresie tworzenia emiteréw TADF. Parametry
zwigzkow dla technologii IJP syntezowanych przez Spétke doréwnujg parametrom emiteréw TADF
stasowanym w technologii nanoszenia w prézni (PVD) — jest to ewenement w branzy.

Noctiluca, przetamujac bariery, zsyntetyzowata zwigzki we wszystkich poszukiwanych przez rynek
kolorach (ang. RGB). Dostosowanie petnej palety kolorystycznej emiteréw w technologii druku stanowi
unikalng przewage na tle konkurencji.

Kompleksowos¢ oferty w przypadku druku OLED-6w pozwala na:
e uproszczenie wdrozenia i potencjalnie wysoki poziom efektywnosci urzadzen stworzonych na
ich podstawie oraz
o zwiekszenie skali produkcji, a wiec i docelowe obnizenie kosztdw produkcji paneli OLED, nie
tylko w segmencie wyswietlaczy.

Noctiluca juz teraz osigga dobre rezultaty na polu rozwoju technologii IJP: ma juz pierwsze
komercjalizacje, ma nawigzane wspodtprace z klientami, ktérzy oczekujg kompletnych zestawéw /
uktadow (np. host-emiter czy gotowy do druku tusz), a takze wykonuje wdrozenia u klientow. Spoétka,
widzac potencjat rozwoju tego segmentu rynku dziata w tym obszarze zaréwno w aspektach B+R, jak i
wdrozeniowych.

Strona 57 z 59



Strategia Noctiluca na lata 2025+ — podsumowanie

Rozbudowa kompetencji inzynierskich (produktowych) i z zakresu fizyki urzgdzen w Polsce poprzez
zakup dedykowanego sprzetu oraz powiekszenie zespotu, a co za tym idzie uzyskanie mozliwosci
samodzielnego testowania zwigzkdw w diodach i prostych panelach oraz mozliwo$¢ produkcji
finalnych produktéw (formulacja tuszu i prostych demonstratoréow) powoduje, ze Spdtka buduje
znacznie wiekszy fragment technologii w porédwnaniu do swoich konkurentéw, zwiekszajgc swoje
value proposition, a wiec i docelowg wartos¢. Noctiluca planuje przejs¢ od pioniera do lidera lJP. Jest
to ogromna niezagospodarowana przestrzen i istotny wyrdznik.

Monetyzacja: R&D oraz zakup lub licencja IP Monetyzacja: R&D oraz produkcja, JDP/ cCRO
ey L » - 1 Zbudowana
Q.O q J i q 9 mlrd m L l é.- ( & @' / %{l rozpoznawalnosé
: i : - TTIANMA L | i relacje
+inne +Inne
Zwiekszenie potencjatu badawczego Realizacja wiekszej ilosci wdrozen
Szybsza budowa portfolio HPM Kompleksowe rozwigzywanie probleméw & excellence w lJP
* Budowa wigkszego portfolio IP > * Przyspieszenie procesu rozwoju produktu = Kompleksowa obsluga partnerow =
Czestsze wysylki materialéw do partnerow = Zwiekszenie przychodéw i marzy

Zwiekszenie prawdopodobieristwa sprzedazy IP
+ excellence w IJP: od pioniera do lidera — ogromna niezagospodarowana przestrzen i
istotny wyrdinik w docelowym ,,investment case”

+ Spotka buduje znacznie wigkszy fragment technologii w pordwnaniu do swoich
konkurentow, zwiekszajac swoje value proposition

Realizacja przyjetej strategii od 2Q 2024:

' Instytut Chemii Organicznej
« Polskiej Akademii Nauk

@ Pierwsze zamowienie dla czolowego gracza
{6} bezpieczenstwa dokumentéw =» umowa ramowa

Tl Pierwsze zaméwienie dla producenta

Uniwersytet B o omatycinych panel 5 umowa ramows

Gdarniski
‘ﬂ Projekt z producentem gaming hardware

-
P ,_‘, (8 Politechnika todzka

+ jednostki badawcze z Europy

9. Opis organizacji grupy kapitatowej, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Nie dotyczy. Emitent nie tworzy grupy kapitatowej.

10. Struktura akcjonariatu Spoétki

Struktura akcjonariatu Spétki w okresie sprawozdawczym ulegta zmianie i prezentuje sie nastepujgco:
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Nazwa (imie i nazwisko)

Liczba akcji

% udziat w kapitale

zaktadowym

Synthex Technologies sp. z o0.0. 508.472 32,15%
Mariusz Bosiak 100.000 6,32 %
Polski Ins.tytut Badan i Rozwoju 97014 6,13 %
Inwestycje ASI Sp. z 0.0.

ASI Val.ueT(.ech S(lee.d spoétka z ograniczong 97.014 6,13 %
odpowiedzialnoscig Sp. k.

Pozostali 779.000 49,26 %

LACZNIE 1.581.500 100 %

11. Liczba oséb zatrudnionych w Spétce w przeliczeniu na petne etaty

Na dzien sporzadzenia niniejszego Raportu Spétka zatrudnia 24 oséb, w tym 17 na podstawie umdw o
prace oraz 7 na podstawie innych umoéw cywilno-prawnych. Powyzsze nie obejmuje o0sdb
zatrudnionych przez Spétke posrednio w laboratorium w Toruniu (Polska), Warszawie (Polska) i Seulu
(Korea) oraz podwykonawcéw z laboratoriow na Tajwanie i w Niemczech, a takze grupy aktywnie
wspierajacych doradcéw Spoétki. Dodatkowo Noctiluca nawigzata wspétprace z Instytutem Chemii
Organicznej PAN i Uniwersytetem Gdanskim w celu pozyskania do wspdtpracy doswiadczone] kadry

naukowej.

Zespot i jego kompetencje to kluczowe, obok ochrony IP, aktywa Spétki, budujace jej wartosé. Zespot
naukowy Noctiluca juz teraz sktada sie z profesora, 12 doktoréw i 4 doktorantéw z Polski, Korei

Potudniowej i Sri Lanki.

Noctiluca - rozumienie niuanséw rynku oraz praktyczna wiedza we wdrazaniach
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Prof. Jang Hyuk Kwon
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(Kyung Hee University, Korea)
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ex-CTO
E-INK

CEO,
biggest OLED media
outlet

\

Chang-Hwan KIM, PhD
ex-QC lead at LG Chem

Z Fraunhofer o,

Krzysztof Czaplicki William Woodford
+ zespot BizDev + zespdt Fish & Richardson
+ prawnik ds. patentéw

CEO,
biggest OLED
research org.

CTO0,
global photonics
cluster

Deputy
industrialization
director, ITRI

) Uniwersytet
G Gdarniski
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