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MUZA S.A

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANOWE ZA OKRES 01.02018-30.09.2018

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZ ADZONE
NA DZIEN 30 WRZESNIA 2018

AKTYWA

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje diugoterminowe
Nalezno$ci diugoterminowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Inne rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy

Akcje (udzialy) wtasne (wielko$¢ ujemna)
Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostale kapitaty rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

Kapitaty przypadaj ace akcjonariuszom
jednostki dominuj acej

Kapitaty przypadajgce udzialtom
niesprawujgcym kontroli

Razem kapitat wiasny

Stan na
30/09/2018
PLN'000

6 887
1447
11715
350
2468

22 875

11 590

3 606
492
152

15 840

38715

Stan na
30/09/2018
PLN'000

5724

-149
4592
7448
9 846
-3 605

-610

23 246

-194

23 052

Stan na
31/12/2017
PLN'000

6 576
909
11715
350
2559
20

22129

11 688

6 717
529
65

18 999

41128

Stan na
31/12/2017
PLN'000

5724

-109
4552
7 448
9 583
-3417

114

23 897

-198

23 699

Stan na
30/09/2017
PLN'000

6 281
1390
10 807
0
2361
24

20 864

11942

6 115
613
130

18 801

39 665

Stan na
30/09/2017
PLN'000

5724
-101
4544
7451
9592
-3417
-923

22 869

-199

22 670

Stan na
30/06/2018
PLN'000

6885
1250
11715
350
2725
15

22941

11 945

5661
492
159

18 257

41 197

Stan na
30/06/2018
PLN'000

5724
-144
4587
7448
9851
-3605
-580

23281

-202

23079



MUZA S.A

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANOWE ZA OKRES 01.02018-30.09.2018

Zobowi gzania diugoterminowe

Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek
Rozliczenie miedzyokresowe

Zobowi gzania dtugoterminowe razem

Zobowi gzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
Fundusze specjalne

Pozostale rezerwy

Rozliczenie miedzyokresowe

Zobowi gzania krétkoterminowe razem
Zobowi gzania razem

Pasywa razem

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
ZYSKOW LUB STRAT ZA DZIEWI EC MIESIECY
ZAKONCZONE 30 WRZESIEN 2018

Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i
materiatow

Koszt sprzedanych produktéw, towarow i
materiatow

Zysk (strata) brutto na sprzeda zy
Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu

Pozostale przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

2114 2134 2081
55 59 48
525 224 1252
941 965 977
3635 3382 4 358
11180 13 143 11 637
90 156 136
613 614 616
0 19 0
144 115 248
12 027 14 047 12 637
15 662 17 429 16 994
38 715 41128 39 665
Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakohczony
30/09/2018 31/12/2017  30/09/2017
PLN'000 PLN'000 PLN'000
20 460 30191 19 204
12 820 19 017 12 822
7 640 11174 6 382
4 854 7 435 4 647
2571 3790 2487
187 871 465
785 553 360
-383 268 -646
46 67 41
199 135 91
-536 200 -696

2118

55
446
949

3 568

13509
154
614

14

260

14 550
18118

41 197

Okres od
01/07/2018
do
30/09/2018
PLN'000

6 573
4105
2468
1349
822
51
115

233

31
33

231

Okres od
01/07/2017
do
30/09/2017
PLN'000

6679

4 438

2241

1414

758

55

125

-4
38

82



MUZA S.A

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANOWE ZA OKRES 01.02018-30.09.2018

Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto
Zysk (strata) netto przypadaj acy:

Akcjonariuszom jednostki dominujgce;j
Udziatom niesprawujgcym kontroli

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z |
CALKOWITYCH DOCHODOW ZA DZIEWIEC
MIESIECY ZAKONCZONE 30 WRZESIEN 2018

Zysk / strata netto w okresie

Zyski (straty) ze sprzedazy akcji wkasnych
Skutki aktualizacji majgtku trwalego
Podatek dochodowy dotyczgcy aktualizaciji
majgtku trwatego

Zyski (straty) aktuarialne

Podatek dochodowy dot. zyskéw/strat
aktuarialnych

Catkowite dochody og6tem rozpoznane za
okres

70

-606

-610

Okres
zakonhczony
30/09/2018
PLN'000

-606

-606

77

123

114

Okres
zakohczony
31/12/2017
PLN'000

123

121

220

-916

-924

Okres
zakohczony
30/09/2017
PLN'000

-916

-916

252

-21

-29

Okres od
01/07/2018
do
30/09/2018
PLN'000

-21

-21

-8

91

63
28

Okres od
01/07/2017
do
30/09/2017
PLN'000

91

91



MUZA S.A

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANOWE ZA OKRES 01.02018-30.09.2018

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA
DZIEWIEC MIESIECY ZAKONCZONE 30
WRZESIEN 2018

Przeptywy pieni ezne z dziatalno sci
operacyjnej

Zysk (strata) netto za okres
Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Inne korekty

Przeplywy pieni ezne netto wygenerowane
na dziatalno $ci operacyjnej

Podatek dochodowy zaptacony

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci
operacyjnej

Przeplywy pieni ezne z dziatalno sci
inwestycyjnej

I. Wplywy

Przychody ze zbycia wartosci niematerialnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych
Przychody ze zbycia inwestycji w
nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne

Z aktywow finansowych

II. Wydatki

Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakohczony
30/09/2018 31/12/2017  30/09/2017
PLN'000 PLN'000 PLN'000
-606 123 -916
2 846 6 248 4 483
2298 3015 2273
-1 81 75
-62 -15 0
-108 -8 -111
98 160 -94
3104 4325 5276
-2 575 -984 -3171
21 -45 229
71 -282 6
2240 6371 3568
0 0 0
2240 6371 3568
140 34 2
96 15 0
0 0 0
44 19 2
2 632 3599 2 699

Okres od

Okres od

01/07/2018 01/07/2017

do do

30/09/2018 30/09/2017

PLN'000 PLN'000
-21 91
1328 575
759 747
-13 26
2 0
-81 -51
355 328
2048 -234
-1 891 -189
146 -55
4 4
1307 666
0 0
1307 666
67 2
33 0
0 0
35 2
782 1 358



MUZA S.A

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANOWE ZA OKRES 01.02018-30.09.2018

Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych

oraz rzeczowych aktywow trwatych 2632 3599 2 455
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci

niematerialne 0 0 0
Na aktywa finansowe w jednostkach

powigzanych 0 0 244

Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci
inwestycyjnej -2 491 -3 565 -2 697

Przeptywy pieni ezne z dziatalno sci

finansowej
I. Wplywy 537 57 301
Wplywy z kredytdéw i pozyczek 537 56 300

Wopht.netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i
innych instrum.kapit. oraz doptat do kapit.

0 0

Inne wplywy finansowe 1 1 1
Wptywy z podwyzszenia kapitatu zaktadowego 0 0 0
II. Wydatki 322 2794 1017
Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 40 67 59
Sptaty kredytow i pozyczek 9 2 476 783
Ptat.zobowigzan z tyt.umow leasingu finans 175 117 85
Odsetki 87 122 82
Inne wydatki finansowe 11 13 9
Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci

finansowej 215 -2 737 -717
Przeplywy pieni ezne netto razem -37 70 154
Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 529 459 459
Srodki pieni ezne na koniec okresu 492 529 613

782

-714

-459
-460

[

133

83
33

-592

492

492

1196

163

-1 356

163
162

[

-558

-640

38
33

721

30

583

613



MUZA S.A

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANOWE ZA OKRES 01.02018-30.09.2018

Akcje
SKONSOLIDOWANE (udziaty) Zysk / Zysk / Przypadaj gce Przypadaj gce
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W wiasne Kapitat z strata z strata akcjonariuszom udzialom
KAPITALE WELASNYM ZA OKRES Kapitat (wielko §¢ Kapitat  aktualizacji Kapitat lat roku jednostki niesprawuj acym
OD 01.01.2018 DO 30.09.2018 zaktadowy ujemna) zapasowy  wyceny rezerwowy ubieglych biezacego dominuj acej kontroli Razem
Kapitat wkasny na dzie n 01.01.2018 5724 -109 4 552 7 448 9 584 -3 417 114 23 897 -198 23 699
nabycie akcji wiasnych -40 40 -40 -40 -40
rezerwy emerytalne 0 0
rozliczenie wyniku lat poprzednich 302 -188 -114 0 0
wynik roku biezgcego -610 -610 4 -606
Kapitat wiasny na dzie h 30.09.2018 5724 -149 4592 7448 9 846 -3 605 -610 23 246 -194 23 052
Akcje
SKONSOLIDOWANE (udziaty) Zysk / Zysk / Przypadaj ace Przypadaj ace
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W wiasne Kapitat z strata z strata akcjonariuszom udziatom
KAPITALE WELASNYM ZA OKRES Kapitat (wielko §¢ Kapitat aktualizacji Kapitat lat roku jednostki niesprawuj acym
OD 01.07.2018 DO 30.09.2018 zaktadowy ujemna) zapasowy wyceny rezerwowy ubieglych biezacego dominuj acej kontroli Razem
Kapitat wiasny na dzie h 01.07.2018 5724 -144 4587 7448 9851 -3 605 -580 23 281 -202 23 079
nabycie akcji wlasnych -5 5 -5 -5 -5
wynik roku biezgcego -29 -29 8 -21
Kapitat wiasny na dzie h 30.09.2018 5724 -149 4592 7448 9 846 -3 605 -610 23 246 -194 23 052
Akcje
SKONSOLIDOWANE (udziaty) Zysk / Zysk / Przypadaj ace Przypadaj gce
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W wiasne Kapitat z strata z strata akcjonariuszom  udziatom
KAPITALE WLASNYM ZA OKRES Kapitat (wielko §¢ Kapitat aktualizacji Kapitat lat roku jednostki niesprawuj acym
OD 01.07.2017 DO 30.09.2017 zaktadowy ujemna) zapasowy wyceny rezerwowy ubiegtych biezgcego dominuj acej  kontroli Razem
Kapitat wkasny na dzie n 01.07.2017 5724 -95 4538 7451 9 597 -3 417 -986 22 812 -227 22 586
nabycie akcji wlasnych -6 6 -6 -6 -6
wynik roku biezgcego 63 63 28 91
Kapitat wiasny na dzie h 30.09.2017 5724 -101 4544 7451 9592 -3417 -923 22 869 -199 22 670




MUZA S.A

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANOWE ZA OKRES 01.02018-30.09.2018

Akcje
SKONSOLIDOWANE (udziaty) Zysk / Zysk / Przypadaj gce Przypadaj gce
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W wiasne Kapitat z strata z strata akcjonariuszom udziatom
KAPITALE WLASNYM ZA OKRES Kapitat (wielko $¢ Kapitat  aktualizacji Kapitat lat roku jednostki niesprawuj gcym
OD 01.01.2017 DO 31.12.2017 zakladowy ujemna) zapasowy  wyceny rezerwowy ubieglych  biezacego dominuj acej kontroli Razem
Kapitat wkasny na dzie n 01.01.2017 5724 -42 4 485 7 451 8419 -3 312 1127 23 851 -206 23 645
nabycie akcji wkasnych -67 67 -67 -67 -67
rezerwy emerytalne -3 -3 -3
rozliczenie wyniku lat poprzednich 1232 -106 -1127 0 0
wynik roku biezgcego 114 114 8 122
Kapitat wkasny na dzie n 31.12.2017 5724 -109 4 552 7 448 9 583 -3417 114 23 897 -198 23 699
Akcje
SKONSOLIDOWANE (udziaty) Zysk / Zysk / Przypadaj gce Przypadaj ace
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W ] wiasne Kapitat z strata z strata akcjonariuszom udziatom
KAPITALE WELASNYM ZA OKRES Kapitat (wielko ¢  Kapitat aktualizacji Kapitat lat roku jednostki niesprawuj gcym
OD 01.01.2017 DO 30.09.2017 zaktadowy ujemna) zapasowy wyceny rezerwowy ubieglych biezacego  dominuj gcej kontroli Razem
Kapitat wlasny na dzie n
01.01.2017 5724 42 4 485 7 451 8419 3311 1127 23851 206 23 645
umorzenie akcji -59 59 -59 -59 .59
nabycie akcji wlasnych 1232 -106 -1127 -1 -1
rozliczenie wyniku lat poprzednich -923 -923 -923
wynik roku biezacego 0 8 8
Kapitat wiasny na dzie n
30.09.2017 5724 -101 4 544 7 451 9 592 -3417 -923 22 869 -199 22 670




MUZA S.A

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANOWE ZA OKRES 01.02018-30.09.2018

Zysk na jedn g akcje z tytutu zysku
przypadaj gcego akcjonariuszom
MUZA S.A.

PODSTAWOWY ZYSK NA JEDN A AKCJE
(NIE W TYSIACACH)

Podstawowy zysk na jedng akcje oblicza sie
jako stosunek zysku netto przypadajgcego
akcjonariuszom MUZA S.A. i $redniej
wazonej liczby akcji zwyktych w obiegu w
ciggu okresu, z wylgczeniem akcji zwyktych
nabytych przez Spétke.

Okres Okres Okres
PODSTAWOWY ZYSK NA AKCJE zakonczony | zakonczony | zakohczony
30/09/2018 | 31/12/2017 | 30/09/2017
PLN'000 PLN'000 PLN'000
Zysk przypadajacy akcjonariuszom Muza S.A.
(w tysiagcach) -610 114 -924
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji
zwyklych 2 800 598 2800 598 2 800 598
Podstawowy zysk na akcj e -0,22 0,04 -0,33
ROZWODNIONY ZYSK NA JEDN A AKCJE
(NIE W TYSIACACH)
Rozwodniony zysk na jedng akcje oblicza sie
korygujac $rednig wazong liczbe akciji
zwyktych w obiegu w ciggu okresu, przy
zatozeniu zmiany wszystkich potencjalnie
rozwadniajgcych akcji zwyktych.
Okres Okres Okres
ROZWODNIONY ZYSK NA AKCJE zakonczony | zakohczony | zakonczony
30/09/2018 | 31/12/2017 | 30/09/2017
PLN'000 PLN'000 PLN'000
Zysk przypadajacy akcjonariuszom MUZA
S.A. (w tysigcach) -610 114 -924
Srednia wazona liczba wyemitowanych akgji
zwyklych 2800 598 2800 598 2 800 598
korekta o warunkowg emisje akcji serii C 268 558 0 0
Rozwodniony zysk na akcj e -0,20 0,04 -0,33




MUZA S.A

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANOWE ZA OKRES 01.02018-30.09.2018

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z
SYTUACJI FINANSOWEJ
SPORZADZONE NA DZIEN 30
WRZESIEN 2018

AKTYWA

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje diugoterminowe
Ditugoterminowe aktywa finansowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Nalezno$ci diugoterminowe

Inne rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Pozostale aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy

Akcje (udzialy) wtasne (wielko$¢ ujemna)
Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostale kapitaty rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

Razem kapitat wiasny

Zobowi gzania dtugoterminowe
Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne

Stan na
30/09/2018
PLN'000

6 887
1229
11715
910
2539
350

8

23639

11534

4008
27
61

118

15748

39 387

Stan na
30/09/2018
PLN'000

5724
-149
2603
7448
9 840
0
-622

24 845

2242

43

Stan na
31/12/2017
PLN'000

6 576
781
11715
930
2630
350
20

23 003

11 609

6 966

14

320

49

18 958

41 961

Stan na
31/12/2017
PLN'000

5724
-109
2 563
7448
9578
302

25507

2251

43

Stan na
30/09/2017
PLN'000

6 281
836
10 807
937
2433
24

21318

11 865

6 100

253

102

18 327

39 646

Stan na
30/09/2017
PLN'000

5724

-101
2554
7451
9 586
-1 225

23990

2081

37

Stan na
30/06/2018
PLN'000

6885
1134
11715
917
2796
350
15

23812

11887

5906

27

129

99

18 049

41 861

Stan na
30/06/2018
PLN'000

5724
-144
2597
7448
9845
-538

24 934

2246

43

10



MUZA S.A

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANOWE ZA OKRES 01.02018-30.09.2018

Zobowigzania wobec pozostatych
jednostek
Rozliczenie miedzyokresowe

Zobowi gzania dtugoterminowe razem

Zobowi gzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania
Fundusze specjalne

Zobowigzania wobec jednostek
powigzanych

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i
podobne

Pozostate rezerwy

Rozliczenie miedzyokresowe

Zobowi gzania krotkoterminowe razem
Zobowi gzania razem

Pasywa razem

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW |

STRAT ZA DZIEWI EC MIESIECY
ZAKONCZONE 30 WRZESIEN 2018

Przychody ze sprzedazy produktéw,
towardw i materiatow

Koszt sprzedanych produktéw,
towaréw i materiatow

Zysk (strata) brutto na sprzeda zy
Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzgdu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalno $ci
operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

525 224 1241

941 965 977

3752 3484 4336

10 079 12 142 10 512

612 612 614

9 9 0

54 113 102

0 19 0

37 75 91

10 790 12 970 11 320

14 542 16 454 15 656

39 387 41 961 39 646

Okres Okres Okres

zakonczony zakonczony zakohczony

30/09/2018 31/12/2017  30/09/2017
PLN'000 PLN'000 PLN'000

16 917 25692 16 035

10011 15 337 10 252

6 906 10 355 5783

4476 6 924 4 285

2285 3498 2261

166 1428 421

784 882 690

-472 479 -1 032

45 70 41

113 125 85

-540 425 -1 076

82 122 149

-622 302 -1 225

446
949

3685

12447
612

10

117

14

41

13 242

16 927

41 861

Okres od

01/07/2018

do

30/09/2018
PLN'000

5247

3084

2164

1201

720

35

115

163

31
25

169

252

Okres od
01/07/2017
do
30/09/2017
PLN'000

5464

3 562

1902

1283
695

11



MUZA S.A

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANOWE ZA OKRES 01.02018-30.09.2018

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z
CALKOWITYCH DOCHODOW ZA
DZIEWIEC MIESIECY ZAKONCZONE 30
WRZESIEN 2018

Zysk / strata netto w okresie

Zyski (straty) aktuarialne

Podatek dochodowy dot. zyskéw/strat
aktuarialnych

Catkowite dochody ogdtem
rozpoznane za okres

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA

DZIEWIEC MIESIECY ZAKONCZONE 30
WRZESIEN 2018

Przeplywy pieni ezne z dziatalno $ci
operacyjnej

Zysk (strata) netto za okres
Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Odsetki i udziaty w zyskach
(dywidendy)

(Zysk) strata z dziatalnosci
inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zobowigzan
krétkoterminowych
Zmiana stanu rozliczeh
miedzyokresowych

Inne korekty

Przeptywy pieni ezne netto
wygenerowane na dziatalno s$ci
operacyjnej

Podatek dochodowy zaptacony

Przeplywy pieni ezne netto z
dzialalno $ci operacyjnej

Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakohczony
30/09/2018 31/12/2017  30/09/2017
PLN'000 PLN'000 PLN'000
-622 302 -1 225
0 -3 0
0 1 0
-622 300 -1 225
Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakohczony
30/09/2018 31/12/2017  30/09/2017
PLN'000 PLN'000 PLN'000
-622 302 -1 225
2487 5769 4522
2281 2997 2259
24 91 77
-62 -15 0
-87 102 -105
75 164 -91
2959 4095 5311
-2 684 -687 -3022
-28 -82 87
11 -897 6
1866 6 071 3297
0 0 0
1866 6 071 3297

Okres od
01/07/2018
do
30/09/2018
PLN'000

Okres od
01/07/2018
do
30/09/2018
PLN'000

1219

754

1136

1136

Okres od
01/07/2017
do
30/09/2017
PLN'000

Okres od
01/07/2017
do
30/09/2017
PLN'000

370

742,3
28,9
0,0
-50,9

333,4
-295,3

-334,8

-57,3
3,6

309

0,0

309
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Przeptywy pieni ezne z dziatalno sci
inwestycyjnej

I. Wplywy 148 39 2 70 2

Przychody ze zbycia wartoSci
niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych 926 15 0 33 0
Zbycie inwestycji w nieruchomosci

oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 0 0
Przychody ze spfaty udzielonych

pozyczek diugoterminowych 0 0 0 0 0
Z aktywow finansowych 52 24 2 38 2
II. Wydatki 2530 3218 2 236 709 946

Wydatki na nabycie wartosci
niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych 2530 2974 1993 709 784
Inwestycje w nieruchomo$ci oraz

wartosci niematerialne 0 0 0 0 0
Na aktywa finansowe w pozostatych

jednostkach 0 0 0 0 0
Na aktywa finansowe w jednostkach

powigzanych 0 244 244 0 163

Przeplywy pieni ezne netto z
dziatalno $ci inwestycyjnej -2 382 -3 180 -2 234 -639 -945

Przeptywy pieni ezne z dziatalno sci

finansowej

I. Wplywy 537 0 0 -460 0
Wplywy z kredytdéw i pozyczek 537 0 0 -460 0
Inne wplywy finansowe 0 0 0 0 0
Zbycie akcji (udziatow) wtasnych 0 0 0 0 0
II. Wydatki 279 2760 997 105 -576
Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 40 67 59 5 6
Sptaty kredytow i pozyczek 0 2 476 783 0 -640
Pfat.zobowigzan z tyt.uméw leasingu

finans. 159 93 71 70 24
Odsetki 69 115 79 26 31
Inne wydatki finansowe 11 10 6 4 4
Przeptywy pieni ezne netto z

dziatalno $ci finansowe] 258 -2 760 -997 -565 576
Przeplywy pieni ezne netto razem -259 132 65 -68 -59
Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 320 188 188 129 313

Srodki pieni ezne na koniec okresu 61 320 253 61 253
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KAPITAL WEASNY PRZYPADAJ ACY AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJ ACEJ

Akcje
(udziaty) Zysk /
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE wiasne Kapitat z strata z Zysk /
ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA Kapitat (wielko §¢  Kapitat aktualizacji Kapitat lat strata roku
OKRES OD 01.01.2018 DO 30.06.2018 zakladowy ujemna) zapasowy wyceny rezerwowy ubieglych  biezacego Razem
Kapitat wtasny na dzie n 01.01.2018 5724 -109 2563 7 448 9578 0 302 25 507
nabycie akcji wtasnych -40 40 -40 -40
rezerwy emerytalne 0
rozliczenie wyniku z lat ubiegtych 302 -302 0
wynik roku hiezgcego -622 -622
Kapitat wiasny na dzie n 30.09.2018 5724 -149 2 603 7448 9 840 0 -622 24 845
Akcje
(udziaty) Zysk /
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE wiasne Kapitat z strata z Zysk /
ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA Kapitat (wielko §¢  Kapitat aktualizacji Kapitat lat strata roku
OKRES OD 01.07.2018 DO 30.09.2018 zakladowy ujemna) zapasowy wyceny rezerwowy ubieglych  biezacego Razem
Kapitat wtasny na dzie n 01.07.2018 5724 -144 2597 7 448 9 845 0 -538 24 934
nabycie akcji wtasnych -6 6 -6 -6
wynik roku biezgcego -84 -84
Kapitat wiasny na dzie n 30.09.2018 5724 -149 2603 7448 9 840 0 -622 24 845
Akcje
(udziaty) Zysk /
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE wiasne Kapitat z strata z Zysk /
ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA Kapitat (wielko §¢  Kapitat aktualizacji Kapitat lat strata roku
OKRES OD 01.07.2017 DO 30.09.2017 zakladowy ujemna) zapasowy wyceny rezerwowy ubieglych  biezacego Razem
Kapitat wtasny na dzie n 01.07.2017 5724 -95 2 549 7 451 9 592 0 -1164 24 056
nabycie akcji wlasnych -6 6 -6 -6
wynik roku biezgcego -60 -60
Kapitat wtasny na dzie n 30.09.2017 5724 -101 2 554 7 451 9 586 0 -1 225 23 990
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Akcje
(udziaty) Zysk /
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE wiasne Kapitat z strata z Zysk /
ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES  Kapitat (wielko ¢ Kapitat aktualizacji Kapitat lat strata roku
OD 01.01.2017 DO 31.12.2017 zaktadowy ujemna)  zapasowy wyceny rezerwowy ubieglych biezgcego Razem
Kapitat wtasny na dzie n 01.01.2017 5724 -42 2 496 7451 8413 0 1232 25274
nabycie akcji wtasnych -67 67 -67 -67
rezerwy emerytalne -3 -3
rozliczenie wyniku z lat ubiegtych 1232 -1232 0
wynik roku biezgcego 302 302
Kapitat wtasny na dzie n 31.12.2017 5724 -109 2 563 7 448 9578 0 302 25 507
Akcje
(udziaty) Zysk /
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE wiasne Kapitat z strata z Zysk /
ZMIAN W KAPITALE WELASNYM ZA OKRES Kapitat (wielko ¢ Kapitat aktualizacji Kapitat lat strata roku
OD 01.01.2017 DO 30.09.2017 zakifadowy ujemna)  zapasowy  wyceny rezerwowy ubiegtych  biezgcego Razem
Kapitat wkasny na dzie n 01.01.2017 5724 -42 2 496 7451 8413 0 1232 25274
nabycie akcji wlasnych -59 59 -59 -59
rozliczenie wyniku z lat ubiegtych 1232 -1 232 0
wynik roku biezgcego -1 225 -1 225
Kapitat wtasny na dzie n 30.09.2017 5724 -101 2 555 7 451 9 586 0 -1 225 23 990
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Zysk na jedn g akcje z tytutu zysku
przypadaj gcego akcjonariuszom
MUZA S.A.

PODSTAWOWY ZYSK NA JEDN A AKCJE

(NIE W TYSIACACH)

Podstawowy zysk na jedng akcje oblicza
sie jako stosunek zysku netto
przypadajgcego akcjonariuszom MUZA

S.A. i sredniej wazonej liczby akcji zwyktych

w obiegu w ciggu okresu, z wylgczeniem
akcji zwyktych nabytych przez Spotke.

Okres Okres Okres
PODSTAWOWY ZYSK NA AKCJE zakonczony | zakonczony | zakonczony
30/09/2018 | 31/12/2016 | 30/09/2017
PLN'000 PLN'000 PLN'000
Zysk przypadajacy akcjonariuszom Muza
S.A. (w tysigcach) -622 302 -1 225
Srednia wazona liczba wyemitowanych
akcji zwyklych 2 800 598 2 800598 2 800 598
Podstawowy zysk na akcj e -0,22 0,11 -0,44
ROZWODNIONY ZYSK NA JEDN A
AKCJE (NIE W TYSIACACH)
Rozwodniony zysk na jedng akcje oblicza
sie korygujac srednig wazong liczbe akcji
zwyktych w obiegu w ciggu okresu, przy
zalozeniu zmiany wszystkich potencjalnie
rozwadniajgcych akcji zwyktych.
Okres Okres Okres
ROZWODNIONY ZYSK NA AKCJE zakonczony | zakonczony | zakonczony
30/09/2018 | 31/12/2016 | 30/09/2017
PLN'000 PLN'000 PLN'000

Zysk przypadajacy akcjonariuszom MUZA
S.A. (w tysigcach) -622 302 -1 225
Srednia wazona liczba wyemitowanych
akcji zwyklych 2 800 598 2 800 598 2 800 598
korekta o warunkowg emisje akcji serii C 268 558 0 0
Rozwodniony zysk na akcj e -0,20 0,11 -0,44
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INFORMACJE OGOLNE
Dzialalngé¢ podstawowa

Podstawowym przedmiotem dziatakoo MUZA S.A. (,Spétka) z siedzip w Warszawie
przy ul. Siennej 73 jest:

* dziatalng¢ wydawnicza i poligraficzna w petnym zakresie,

e produkcja i reprodukcja zapisanychsnikéw informacji,

* handel i dystrybucja, w szczegdkeo produktéw wydawniczych, poligraficznych i

innych n@nikow informacji w petnym zakresie,

* dziatalng¢ reklamowa, organizacja imprez kulturalnych, rekygaych i sportowych,

e organizacja targow i wystaw,

* prowadzenie centréw rehabilitacyjnych, sanatoriémnich instytucji medycznych.
Spoitka zostata utworzona na czas nieoznaczony.
MUZA S.A. jest Spotk, ktorej akcje notowanegswytagcznie na Warszawskiej Gietdzie
Papieréw Wartéciowych na rynku rownolegtym w sektorze — media.
MUZA S.A. wspoOtpracuje z najlepszymi wydawcami zagcznymi i agencjami sprzeda
praw autorskich, od ktorych kupuje prawa do wydaadsizek w jzyku polskim, a take
z wieloma drukarniami na catygwiecie, ktérym zleca druk swoich ksek.
Obecnie oferta tytutowa Spotki koncentruje sia literaturze i poradnikach oraz ddiach
dla dzieci.

Siedziba

ul. Sienna 73
00-833 Warszawa

Rejestracja Spotki w Krajowym Rejestrze S dowym

Siedziba sdu: Sd Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospadyr
Krajowego Rejestrufslowego
Numer rejestru: KRS 0000065143

Rejestracja Spo6tki w Urzedzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym

NIP: 526-020-42-80
REGON: 001378210
Zarzad

W okresie oljtym sprawozdaniem finansowym w skiad Zglz MUZY S.A., wchodzili:
Marcin Garliski Prezes Zagdu
Matgorzata Czarzasty Wiceprezes Zaiz

Rada Nadzorcza

Na dzieh 14.11.2018r. cztonkami Rady Nadzorczgj s
Grzegorz Kottuniak,

Tomasz Wotynko,

Magdalena Wotek,

Stanistaw Sipien,

Krzysztof Czeszejko-Sochacki.

arwnE
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W poroéwnaniu do raportu za Il kw. 2017 z 14.11.2Gklad Rady Nadzorczej nie zmienit
Sie.

Informacja o sprawozdaniu finansowym

MUZA S.A. jest jednostk dominupca i sporadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej MUZA S.A. (,Grupa”), ktore jestodepne na stronie internetowej
www.relacje.muzainfo.pl

ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWO SCI

Oswiadczenie o zgodn€xri

Sprawozdanie finansowe zostato spdzone zgodnie z:

- Miedzynarodowymi Standardami SprawozdawctoFinansowej (MSSF) w ksztalcie
zatwierdzonym przez Ueai Europejsk, ktore obejmuyj Standardy i Interpretacje
zaakceptowane przez RaMliedzynarodowych Standardéw rachunkdeaicoraz Komitet ds.
Interpretacji Medzynarodowej Sprawozdawca Finansowe]

- w zakresie nieuregulowanym poxggymi standardami - zgodnie z wymogami ustawy
z dnia 29 wrzénia 1994 roku o rachunkowa (Dz U. 2018 poz 395,) i wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

Podstawa sporadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

Walutg prezentacji i walut funkcjonalrs Spotki jest zioty polski. Spotka zamierza
kontynuow& swop dziatalng¢ gospodarcz i Zarzdowi nie g znane przestanki, ktére
wskazywatyby na istnienie zagen w tym wzgkdzie. Dane przedstawione w sprawozdaniu
obejmup dane Spdétki MUZA S.A. - jest to podmiot jednozaldavy.

Pozycje bilansowe przeliczono wedtugedniego kursu euro ogtoszonego przez NBP
obowigzujacego na dzie bilansowy, ktory wyniost:

- na dzié 30 wrzénia 2018 r. — 4,2714 PLN.

- na dzié 30 wrzdénia 2017 r. — 4,3091 PLN.

Pozycje dotyczce rachunku zyskéw i strat przeliczono wedtug kusganowicegosredni
arytmetyczyg srednich kurséw euro ogtoszonych przez NBP ohaujacych na ostatni dzie
kazdego zakaczonego miegca, ktory wyniost:

- od 1 stycznia 2018 do 30 wirga 2018 roku — 4,2535 PLN/EUR

- od 1 stycznia 2017 do 30 wérga 2017 roku — 4,2566 PLN/EUR

PODSTAWA SPORZADZENIA JEDNOSTKOWEGO SF ORAZ OPIS
WAZNIEJSZYCH STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWO SCI

Standardy zastosowane po raz pierwszy

Zasady (polityki) rachunkowioi zastosowane do spadzenia$rédrocznego skroconego
sprawozdania finansowegg spdéjne z tymi, ktére zastosowano przy spdeaniu rocznego
sprawozdania finansowego Spotki za rok zakamny 31 grudnia 2017 roku, z wtkiem
zastosowania nagiujagcych nowych Iub zmienionych standardow oraz ineqmji
obowigzujacych dla okresow rocznych rozpoczygwjch s¢ w dniu lub po 1 stycznia 2018
roku.
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1. MSSF 9 Instrumenty Finansowe — @®@j zastosowanie dla okresOw rocznych
rozpoczynajcych sg¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdej,

2. MSSF 15 Przychody z tytutu umow z klientami — gogj zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynagych se¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub piej,

3. Zmiany do MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumentynsoave §cznie z MSSF 4
Umowy ubezpieczeniowe - do dnia zatwierdzenia f[smaego skroconego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez Umbagcy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynaych s¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub poej,

4. Wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z tytulu uméw z kliemta — do dnia
zatwierdzenia niniejszego skroconego sprawozdaman$owego niezatwierdzone
przez UE — mae zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocaggeh s¢ dnia 1
stycznia 2018 roku lub paiej,

5. Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakdatpasci na bazie akcji — do
dnia zatwierdzenia niniejszego  skréconego  sprawuada finansowego

niezatwierdzone przez UE - meg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub piej,
6. Zmiany wynikagce z przegldu MSSF 2014-2016 - do dnia zatwierdzenia

niniejszego skréconego sprawozdania finansowegaatviéerdzone przez UE -
Zmiany do MSSF 12 majzastosowanie dla okresow rocznych rozpoczyyah s
dnia 1 stycznia 2017 roku lub fdej, natomiast Zmiany do MSSF 1 oraz MSR 28
maj zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczyyah s¢ dnia 1 stycznia 2018
roku lub pé&niej,

7. Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walucie obcggliczki — do dnia zatwierdzenia
niniejszego skroconego sprawozdania finansowegaatvieerdzone przez UE —
majce zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczggeh s¢ dnia 1 stycznia
2018 roku lub péniej,

8. Zmiany do MSR 40: Przeniesienie nieruchdnoioinwestycyjnej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego skroconego sprawozdaman$owego niezatwierdzone
przez UE — mage zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczggeh s¢ dnia 1
stycznia 2018 roku lub paiej,

Wplyw zastosowania MSSF 9 na sprawozdanie finansowe

Spotka zastosowata MSSF 9 od dniadey w zycie standardu, bez przeksztatcania danych
poréwnawczych. Spétka przeprowadzita szczegétosery wptywu wprowadzenia MSSF 9
na stosowane przez Spétkasady (polityk) rachunkowséci w odniesieniu do dziatalgoi
Spotki lub jej wynikéw finansowych. Nie zidentyfik@no r&nic w odniesieniu do
klasyfikacji i wyceny aktywoOw i zobowkan finansowych. W odniesieniu do utraty waito
Spotka zidentyfikowata pomsze kategorie aktywdéw finansowych, w ramach ktorych
dokonata weryfikacji wptywu kalkulacji oczekiwanyairat kredytowych zgodnie z MSSF 9
na sprawozdanie finansowe:

» Naleznosci handlowe z tytuty dostaw | ustug,

 Lokaty bankowe,

» Udzielone payczki

W odniesieniu do nammosci handlowych oczekuje @i ze dane w zakresie historycznej
sptacalnéci mogs odzwierciedld ryzyko kredytowe, jakie ponoszonedzie w okresach
przysztych. Oczekiwane straty kredytowe dla korgrdbbw oszacowane zostaly z

19



MUZA S.A

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANOWE ZA OKRES 01.(2018-30.09.2018

wykorzystaniem macierzy wiekowania nalesci oraz przypisanych do poszczegoélnych
przedziatbw i grup (m.in. nateosci dochodzone na drodzead®wej, nalencsci od
kontrahentéw w upadfgi) wskanikow procentowych pozwalgych na oszacowanie
wartasci naleznosci handlowych, co do ktérych oczekuje;,ske nie zostasm sptacone. Na
dzien 31 grudnia 2017 oraz na dzie30 wrzénia 2017 Spotka oszacowata wplyw
zastosowania MSSF 9 jako nieistotny dla sprawozddmansowego i zdecydowata o
nieprzeksztatcaniu danych poréwnawczych w tym za&re

W odniesieniu do lokat bankowych ze waji na wysok wiarygodnd¢ kredytows bankéw
wspotpracuicych Spoétka oszacowata wptyw wdemia MSSF 9 jako niematerialny z
perspektywy sprawozdania finansowego.

Wplyw zastosowania MSSF 15 na sprawozdanie finagsow

Zastosowania MSSF 15 nie wplfo na prezentag¢jprzychodow i kosztow sprzeda

Spotka dokonata odpowiednich przeksztatzwigzanych ze sprzedaz prawem zwrotu i
wykazata w sprawozdaniu finansowym na 30.09.2042 or danych poréwnawczych zapasy
objcte prawem zwrotu oraz zobaygania z tytutu zwrotow.

Zastosowanie pozostatych zmian standardow i ineéspji nie miato wptywu na sytuacj
finansowa, wyniki dziatalngci Spotki, ani teé na zakres informaciji prezentowanych w
skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Epét

Standardy oraz interpretacje opublikowane, ale jeszze nie obowazujace

1. MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia gdzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia
2014 roku) — zgodnie z decyzZKomisji Europejskiej proces zatwierdzania standard
w wersji wstpnej nie zostanie zainicjowany przed ukazanieggrsindardu w wersji
ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego 0ckrego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE — gugjzastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub piej,

2. Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzgdéub wniesienia aktywow
pomiedzy inwestorem a jego jednostk stowarzyszom Ilub  wspolnym
przedsg¢wzigciem (opublikowano dnia 11 wrg@a 2014 roku) —prace prowagz do
zatwierdzenia niniejszych zmian zostaly przez UBoamhe bezterminowo - termin
wejscia wzycie zostat odroczony przez RMSR na czas nietdng,

3. MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2@kél) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego skroconego sprawozdania finansowegaatvigerdzony przez UE -
majcy zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczypyah s¢ dnia 1 stycznia
2019 roku lub péniej,

4. MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnianB$a 2017 roku) - do dnia
zatwierdzenia niniejszego skréconego sprawozdaiman$owego niezatwierdzony
przez UE - majcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczgyah s¢ dnia 1
stycznia 2021 roku lub paiej,

5. KIMSF 23 Niepewné& zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego
(opublikowano dnia 7 czerwca 2017 roku) - do dn@&wkerdzenia niniejszego

skréconego sprawozdania finansowego niezatwierdzgnyez UE - majcy
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczgyah s¢ dnia 1 stycznia 2019 roku
lub p&niej.
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Spotka nie zdecydowatagsna wczéniejsze zastosowanieadnego standardu, interpretacii
lub zmiany, ktora zostata opublikowana, lecz niesxt@ dotychczas wycie w swietle
przepisow Unii Europejskiej.

Wedtug szacunkéw Spotki pozostate standardy,rpné¢acje i zmiany do standardéw nie
miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansojeeeli zostatyby zastosowane przez
Spoétke na dzié bilansowy.

Rzeczowe aktywa trwale:

- wyceniono wedtug cen nabycia lub kosztow wytwaraepomniejszonych o umorzenie i
odpisy aktualizujce

- stosowanegsponisze zasady amortyzacji:

= skfadniki o wartéci pocatkowej powye] 3 500,00 zt rozliczanegsw koszty
amortyzacji liniowo przy zastosowaniu ngsijagcych stawek amortyzacyjnych: 5%-
10% dla budynkow i budowli, 10%-30% dla sidzen technicznych i maszyn, 14%-
20% dlasrodkow transportu, 20% dla pozostatych

= skiladniki o wartéci pocztkowej nie przekraczage] 3.500,00 zt zaliczaneg s
w koszty amortyzacji jednorazowo w migdil przygcia do uytkowania

= grunt wiasny nie podlega amortyzacji

= oszacowany okres ekonomicznepyieczndci i metody amortyzacji &
weryfikowane na koniec kaego okresu sprawozdawczego

Warto$ci niematerialne:

- wyceniono wedtug cen nabycia pomniejszonych omaemae i odpisy aktualizage
- spotka ocenia przewidywany okresytkowania dla kadej wartdgci niematerialnej
- stosowanegsponisze zasady amortyzacji:

= skiadniki o cenie jednostkowej poigj 3 500,00 zt rozliczanegsw koszty
amortyzacji liniowo w szacowanym okresie ekonomegznwzyteczndgci, przy
zastosowaniu nagiujacych stawek amortyzacyjnych: 30% dla licencji datypych
programow komputerowych, 30%-50% dla praw autotski@0% dla licencji
wydawniczych

= licencje dotycace programéw komputerowych o cenie jednostkowej nie
przekraczajcej 3 500,00 zt zaliczaneg sw koszty amortyzacji jednorazowo w
mieshcu przygcia do uytkowania

= koszt amortyzacji praw autorskich i licencji wyddczych spétka ujmuje i
prezentuje w Rachunku zyskéw i strat w pozycji Kgsgprzedanych produktow,
towardw i materiatow

= o0szacowany okres ekonomicznepyieczndci i metody amortyzacji &
weryfikowane na koniec kaego okresu sprawozdawczego

21



MUZA S.A
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANOWE ZA OKRES 01.(018-30.09.2018

Utrata warto sci rzeczowych aktywow trwalych i wartgsci niematerialnych

Spotki Grupy dokonuwj przeghdu tych sktadnikow na daiebilansowy w celu sprawdzenia
czy nie utracity one wartoi. W przypadku stwierdzenia takiej utraty, spééizacuje warta
odzyskiwala danego sktadnika i ustala wysadkoodpisu, ktora doprowadzi wakto
bilansowy do wartdci odzyskiwalnej. Odpis ujmuje gw kosztach okresu, a gdy dotyczy
sktadnika wczénie] przeszacowanego to zmniejsza on \$cEgsze przeszacowanie.

W przypadku péniejszego wzrostu wartoi skfadnika, jego wartgé bilansowa zostaje
podwyzszona, jednak nie wiej niz do wartdci jaka byla przed zastosowaniem odpiséw.
Odwrocenie odpisu ujmujeesiw przychodach okresu, a gdy dotyczy skladnika druieg
przeszacowanego to zkisza ono wczaiejsze przeszacowanie.

Usuniecie rzeczowych aktywow trwatych i wart@gci niematerialnych

Rzeczowe aktywa trwate i wakm niematerialne g ujmowane do czasu ich zbycia lub do
czasu, kiedy ich dalszezycie lub zbycie nie przyniesie spotce kafay zyski lub straty z
tym zwigzane wykazuje giw wyniku okresu, w ktorym nagiito usunécie, jako ré@nice
pomiedzy wplywem ze sprzedg a wartdcig bilansowg sktadnika. Jeeli usuwany skladnik
byt wcze&nie] przeszacowany, to wielk®d przeszacowania jest przenoszona z kapitatu z
aktualizacji wyceny do zyskéw zatrzymanych.

Leasing

Spoétka uytkuje s$rodki transportu na podstawie umoéw leasingu opgnagy
klasyfikowanych jak leasing finansowy, tzra. @ne wykazywane i amortyzowane tak samo
jak aktywa wiasne. Warfé aktywow zostata ok&ona w momencie ich przggia do
uzytkowania na podstawie przysztych opfat leasingdwytore prezentowane sv pozycji
zobowhgzania z tytutu leasingu. Odsetki jako koszty firame odnosi si bezpdrednio w
wynik.

Nieruchomosci inwestycyjne:

- wyceniono wg modelu wardoi godziwej, na podstawie operatu szacunkowego

- przeszacowadokonuje si gdy r&nica pomé¢dzy wartécia godziwng, a wartdciag ksiggows
na dzié bilansowy jest istotna; zysk lub strata wynig ze zmiany wartgci godziwej
wptywa na zysk lub strainetto w okresie, w ktérym nagita zmiana.

Udzialy i akcje w spoétkach zaleénych:

- wyceniono wedtug ceny nabycia pomniejszonej dasdgpowodowane utratvartaci.

Udzielona paryczka:

- wyceniono wedtug kwoty wymagalnej, asljejest to istotne to wedtug kosztu
zamortyzowanego metgefektywnej stopy procentowej
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Naleznosci:

- wyceniono w kwotach wymaganej zaptaty, z zachogranzasady ostémej wyceny, po
pomniejszeniu o odpisy aktualizog z tytutu utraty warkei, a j&li jest to istotne to wedtug
kosztu zamortyzowanego metpefektywnej stopy procentowej

- réznice kursowe od natecsci wyrazonych w walutach obcych zaliczono odpowiednio do
przychodow i kosztow finansowych

Srodki pieni ezne:

- srodki pientzne w kasie i na rachunkach bankowych wykazano viod@mominalnej

- roznice kursowe od stanirodkow pieneéznych w walutach obcych zaliczono odpowiednio
do przychoddéw i kosztéw finansowych

Utrata warto sci aktywow finansowych

Spotka dokonuje przegdu udziatdw i akcji w spotkach na dgiebilansowy w celu
sprawdzenia na podstawie analizy memeskiej w oparciu o dogbne dane finansowe
i rynkowe czy nie utracity one wadti. W przypadku stwierdzenia takiej utraty, spotka
ustala wart&¢ godziwg danego sktadnika i ustala wysékadpisu, ktdra doprowadzi waso
bilansovwa do wartdci godziwej. Odpis ujmuje siw kosztach okresu.

W przypadku péniejszego wzrostu wardoi udziatdbw i akcji w spotkach, ich wakd
bilansowa zostaje podvgzona, jednak nie wiej niz do wartdci jaka byta przed
zastosowaniem odpiséw. Odwrécenie odpisu ujmgjevgirzychodach okresu.

Spotka na koniec kalego kwartatu dokonuje przedu nalenacsci i udzielonej payczki. Dla
naleznosci przeterminowanych o ponad 360 dni, aztakdla tych, ktoérych sptata jest
obiektywnie zagrioona spotka ustala odpis aktualizry w wysokdci 100% tych nakenosci.

W pierwszym kwartale danego roku zwszenie odpisu ujmujegiv kosztach okresu, a jego
zmniejszenie w przychodach. W ngstych kwartatach odwrdcenie odpisu w pierwszej
kolejnasci zmniejsza wczmiej ujety odpis, a ewentualna nadika ujmowana jest w
przychodach lub kosztach okresu, tak aby nargsiay danym roku wielk& odpisu byta
ujeta w catdci jako koszt lub przychod.

Usuniecie aktywow finansowych

Spétka utrzymuje skiadniki aktywéw finansowych wilabisie do czasu przeniesienia
skladnika oraz zwizanych z nim ryzyk i korZd¢i na inrg jednostk. Zyski lub straty
zwigzane z usugciem sktadnika wykazuje giw wyniku okresu, w ktorym ono nagito,
jako r&nice pomidzy wpltywem ze sprzedg a wartdcia bilansowg sktadnika. Nalenosci

z tytutu dostaw i ustug ujmowanag do momentu ich spfaty, umorzenia lub przedawnienia
réznicg pomidzy wartdcia bilansows usuwanej nalnosci a zaptag wniesiory ujmuje s¢

w wyniku.

Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

W przypadku zamiaru Zagdu spotki do dokonania transakcji zbycia sktadnikaciagu
najblizszych 12 miesicy, aktywo to prezentowanecdrie jako przeznaczone do zbycia
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i wycenione w niszej spérod dwoch wartéci: pierwotnej wartéci bilansowej lub warti
godziwej, pomniejszonej o0 koszty zmane ze sprzeda

Zapasy:

- wyceniono wedtug cen nabycia lub kosztow wytwaraenie wyszych od ich cen
sprzeday netto na dzig bilansowy

- koszt wytworzenia produktow w toku i produktowtgeych obejmuje bezpecednie koszty
wytworzenia takie jak: koszty przygotowania #&i do wydania, ustugi druku,
wynagrodzenia i in.

- do kosztow wytworzenia nie zaliczono: kosztow wgmcych z niewykorzystanych
zdolnaci produkcyjnych i strat produkcyjnych, kosztow oggDo zarzdu, kosztow
magazynowania potproduktow i produktow gotowychs#ow sprzedey produktow

- rozchody zapaséw dokonano wedtug zasady FIFO

- w koszcie wlasnym sprzedanych wyrobow spétka jgntezpérednie koszty wytworzenia,
amortyzac} licencji wydawniczych i praw autorskich oraz tzes¢ optat licencyjnych,
ktorych wysoké¢ uzaleniona jest od wielkei sprzeday objetych nimi tytutéw

Spotka na koniec kalego kwartatu tworzy odpis aktualizoy wartgé zapasow. Model
szacowania utraty waloi zostat oparty na nagtujagcych zataeniach:

- sprzeda tytutdw po cenie nie mniejszejmkoszt wytworzenia trwa 4 lata

- w przypadku tytutowzle rotugcych oszacowanage 46% ich nakladu znajdujegsiv zapasie
po 4 latach sprzedg

- jezeli w 5 roku od wydania pozostat jeszcze zapagdbon objty odpisem do 50% kosztu
wytworzenia

Analizie podlegaj zapasy starszené lata, tworzony jest dla nich odpis w wysé&io50%
kosztu wytworzenia dla zapasu odpowiadapo 46% nakladu. W pierwszym kwartale
danego roku zwkszenie odpisu ujmuje ¢iw kosztach okresu, a jego zmniejszenie
w przychodach. W naginych kwartalach odwrocenie odpisu w pierwszej jkakei
zmniejsza wczaniej ujety odpis, a ewentualna nadika ujmowana jest w przychodach lub
kosztach okresu, tak aby narastajw danym roku wielk& odpisu byta ujta w cat@ci jako
koszt lub przychod.

Spotka bada rowniezapasy pod dem prawa do ich sprzedapo dacie wyggniecia umow
licencyjnych. Jeeli zgodnie z zawagtumowy spoétka nie ma juprawa do sprzeds danego
tytutu, tworzony jest odpis zwzany z przysztfizyczrng kasacy zapasow.

Rezerwy:

Spotka tworzy rezerwy na szacowane wyptystgdkow w przysziéci gdy istnieje dla niej
taki obowpzek. Ujmowana kwota odzwierciedla szacunek kwotynaganej do zaptaty
W przyszigci.

Spotka tworzy rezerwy na:

-niewykorzystane urlopy wypoczynkowe pracownikow

-odprawy emerytalne i rentowe pracownikow

24



MUZA S.A

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANOWE ZA OKRES 01.(2018-30.09.2018

-inne przewidziane koszty

Zyski i straty dotyczace przysziych odpraw emerytalnych

Spétka wyptaca odprawy emerytalne zgodnie z pragpisKodeksu Pracy i we wlasnym
zakresie oblicza na koniec Adego kwartalu przyszie zoboygania z tego tytutu,
uwzgkdniagc zmiany w przepisach o wieku emerytalnym i wymagaminimalnym stau
pracy. Zyski i straty z tytutlu ggia zmian wielkéci rezerwy odnoszonegsw kapitat z
aktualizacji wyceny i prezentowane w pozostatydkaaitych dochodach.

Podatek biezacy i odroczony

Biezacy podatek spotka ustala na podstawie przepisowatgodrych z zastosowaniem
obowigzujacej w danym roku stawki podatkowej. Koszty i przgdig podatkowe rinig sie
od bilansowych ze wzgllu na inny okres ich ggia oraz na pozycje trwale nie stanged
przychodow i kosztow podatkowych.

Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku datdwego wynikaj z r&znych okresow
ujecia kosztéw i przychodéw wedtug zasad rachunki@ivioprzepiséw podatkowych.

Aktywa wynikap z ujemnych rénic przegciowych i spotka utrzymuje je w bilansiezgi
jest prawdopodobne,ze bgdzie mana je wykorzysta w zwigzku z przysztym
opodatkowanym zyskiem lute zostag odwrocone w niedalekiej przyszto.

Rezerwa wynika z dodatnichadic przefciowych i ustalana jest zasadniczo dla wszystkich
réznic.

Podatek biggcy i odroczony spotka ujmuje w wyniku, z wtiem przypadkow dotyeych
pozycji ujmowanych w pozostatych catkowitych dochol lub bezpaednio w kapitale
wiasnym. Odpowiadagy im podatek odroczony wykazywany jest odpowiednio
w pozostatych catkowitych dochodach lub w kapitslasnym.

Przychody:

- obejmuy niewatpliwe nalene lub uzyskane kwoty netto ze sprzaddj. pomniejszone o
nalezny podatek od towardw i ustug i przyznane rabaty

- przychody ze sprzeéya wyrobdw i towardw z transakcji o cechach komigwzgaleznione

od przychoddéw ze sprzedatych ksiazek przez nabywec— nabywca uzyskuje kontkgohad
tym produktem w momencie jego dalszej sprzgdaabywca ma prawo zwrotu oraz reguluje
swoje zobowjzania w stosunku do spotki po sprzedaniuaiedt przez kasy swoim
klientom); przychody spétki ujmowane ggodnie z punktem B77 Oljaen do MSSF nr 15,
na podstawie miesiznych raportdbw sprzeéw przez kasy dostarczanych spoice przez
nabywe, w wysokdci i w okresie wynikagcym z tego raportu

- przychody ze sprzeda wyrobow i towardow dla transakcji charakterymyjch se
nieznacznym ryzykiem zwzanym z wiasniia (nabywca ma prawo zwrotu oraz reguluje
swoje zobowizania w stosunku do spétki w terminie ptatciookreslonym w dniach od
dokonania dostawy przez spétkujmowane s w okresie dokonania dostawy &stk do
nabywcy; ze wzgldu na prawo zwrotu, wyceniang wielkos¢ zobowhzania do zwrotu i
wielkos¢ zapasow olgtych prawem zwrotu i uymowane w okresach pierwotmjzeday,
zgodnie z postanowieniami paragrafu 55 MSSF nr 15
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- przychody z tytutu udzielonych licencji, ktoryatysokaé¢ jest uzaleniona od wartéci
sprzedanych przez licencjobiertytutdw, ujmowane $ zgodnie z zawartymi umowami w
rocznych lub poétrocznych okresach rozliczeniowycla podstawie raportéw sprzega
otrzymanych od licencjobiorcow

Rozliczenia medzyokresowe przychodoéw i kosztow:

- rozliczenia mgdzyokresowe kosztow to poniesione z géry kosztyant ubezpiecze
majtkowych, prenumerat, sktadek cztonkowskich i inngldtyczcych przysztych okresow
sprawozdawczych

- rozliczenia mgdzyokresowe przychodéw té&rodki Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji
Osob Niepetnosprawnych, ktérymi sfinansowano zakimpwytworzenie majtku trwatego,
ktére rozliczane g w przychody w okresie ekonomicznegyteczndci tych sktadnikow
majtku trwatego, czyli w korelacji z ich odpisami ary@acyjnymi

Zobowiazania finansowe

- spotka wycenia w wartgi wymaganej zaptaty, a §i jest to istotne to wedtug kosztu
zamortyzowanego metgafektywnej stopy procentowe]

- zobowhzania ujmuje si do czasu ich wypetnienia, umorzenia lub przedamiajer@nice
pomiedzy wartdcig bilansows usuwanego zobowzania a zaptgt wniesiory ujmuje s¢
w wyniku

- réznice kursowe od zobowian wyrazonych w walutach obcych zaliczono odpowiednio do
przychodow i kosztéw finansowych

Kapitaty wlasne:

- wykazano w wartéci nominalnej wedtug ich rodzajow i zasad chkoeych przepisami
prawa i umowy spotki

Koszty finansowania zewwtrzneqgo nie $§ zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem
sktadnikbw majtku trwatego ujmowane gszatem bezpwednio jako koszty finansowe
okresu.

Transakcje w walutach obcych:

- przychody i koszty w walutach obcych, zostalygliczone na ztote wedtugednia kursu
NBP z dnia poprzedzgjego dzié transakcji

- roznice kursowe powstgge w chwili zaptaty zostgjujete odpowiednio w przychodach
i kosztach finansowych i prezentowanessRachunku zyskéw i strat w postaci nadkiy po
skompensowaniu dodatnich i ujemnychmig kursowych

- stansrodkéw piengznych, zobowdzan i naleznosci w walutach obcych zostaje na koniec
kazdego miesgjca przeliczony na ziote wedluggedniego kursu NBP z ostatniego dnia
miesgca
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Istotne wartosci oparte na profesjonalnym ogdzie i szacunkach

Stosujc zasady rachunkowoi opisane w Nocie 3, Zagd spotki dokonuje szacunkéw,
osydéw i zat@en dotyczcych wyceny sktadnikow aktywow i pasywoOw. Szacunkivigzane
z nimi zal@enia Zarad opiera o dane historyczne a #ekinne czynniki, ktére uzna za
istotne. Rzeczywiste wyniki magdbieg& od przygtych wartgci szacunkowych.

Dane ktore podlegajszacowaniu i gglowi:

- okres ekonomicznego zytkowania rzeczowych aktywow trwatych i wadtd
niematerialnych

- wartas¢ odzyskiwalna rzeczowych aktywéw trwatych i wardioniematerialnych

- czestotliwos¢ aktualizacji wartéci nieruchomeéci zabudowanej

- utrata wartéci posiadanych udziatéw i akcji w spotkach zalgch

- utrata wartéci zapasow

- utrata wartéci aktywow finansowych

- wielkos¢ rezerw

W kolejnych okresach sprawozdawczych pgigyjszacunki i agly s weryfikowane i
w przypadku istotnych zmian czynnikéw, ktére wpyn na wielk@g¢ szacunkow
odpowiednio korygowane.

W _przypadku sprawozdania_finansowego sporrlzonego za okres, w_czasie Kktorego
nastapito_potaczenie - wskazanieze jest to _sprawozdanie finansowe sposisizone po
potaczeniu spétek, oraz wskazanie zastosowanej metodyziiczenia pohczenia

Nie dotyczy

Informacje dotyczace segmentow operacyjnych

W dziatalngci Grupy Kapitalowej MUZA SA mgna wyodebni¢é nastpujace segmenty
brarzowe: dziatalné¢ wydawnicza - Muza S.A. i Muza Szkolna Sp. z osegfnent 1),
dziatalng¢ detaliczna odnogea s¢ do ksizek — Muza S.A (sprzedgrzez www) i Muza
Marketing Sp. z 0.0 (segment IlI) oraz dzialdthdnotelarska — PDK S.A. (segment Ill).
Wyniki osiggniecte w roku 2018 i 2017 r. przez poszczegllne segmksttattowaty si
nastpujgco: (w tys. zt)

01.01.2018 - 30.09.2018 SEGEMENTY  Dzialalno$¢ Dzialalno§ Dzialalno§ Inne Wylaczeni Razem

OPERACYJNE wydawnicz é é a
a detaliczna  hotelarska
odnoszaca
sie do
ksigzek
AKTYWA:
Aktywa trwate 23639 0 893 0 -1657 22875
Aktywa razem 39395 178 1625 0 -2483 38715
PRZYCHODY: 0 0 0 0 0 0
Przychody od klientéw zewnetrznych 16917 117 3882 0 -456 20460
Przychody z transakcji z innymi 366 78 12 0 -456 0
segmentami
Przychody odsetkowe 8 0 0 0 -8 0
Koszty odsetkowe 0 0 0 0 0 0
ZOBOWIAZANIA: 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania i rezerwy na 14 542 5 2 657 0 -1541 15662
zobowigzania
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WYNIK: 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 6906 98 1072 0 -437 7 640
Zysk (strata) brutto 82 0 0 0 -11 70
Podatek dochodowy 0 0 0 0 0 0
Zysk / strata netto -622 44 20 0 -52 -610
Amortyzacja 2281 0 18 0 0 0

01.01.2017 - 30.09.2017 SEGEMENTY  Dzialalno$¢ Dzialalno§ Dzialalno§ Inne Wylaczeni Razem

OPERACYJINE wydawnicz ¢ é a
a detaliczna  hotelarska
odnoszaca
sie do
ksiazek

AKTYWA:
Aktywa trwate 21318 0 554 0 -1008 20864
Aktywa razem 39653 127 1617 0 -1733 39665
PRZYCHODY: 0 0 0 0 0 0
Przychody od klientéw zewnetrznych 16 035 12 3623 0 -467 19204
Przychody z transakcji z innymi 415 51 0 0 -467 0
segmentami
Przychody odsetkowe 18 0 1 0 0 18
Koszty odsetkowe 79 0 3 0 0 82
ZOBOWIAZANIA: 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania i rezerwy na 15656 4 2672 0 -1338 16994
zobowigzania
WYNIK: 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 5783 56 1010 0 -467 6382
Zysk (strata) brutto -1077 -36 41 0 376 -696
Podatek dochodowy 149 0 0 0 71 220
Zysk / strata netto -1225 -36 41 0 297 -923
Amortyzacja 2259 0 13 0 0 2273

W przypadku sprawozdania finansowego spormzonego za okres, w czasie ktérego

nastapito potaczenie - wskazanieze jest to sprawozdanie finansowe spo#irlzone po

potaczeniu spoétek, oraz wskazanie zastosowanej metodyziticzenia pohczenia

Nie dotyczy
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WYBRANE DANE SKONSOLIDOWANE MUZA S.A.

w tys. zt w tys. zt wtys. EUR wtys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE SKONSOLIDOWANE Il kwartaty Il kwartaty Il kwartaty 1l kwartaty
narastajco / narastajco / narastajco / narastajco /
okres od okres od okres od okres od
01.01.2018 do  01.01.2017 do 01.01.2018 do 01.01.2017 do
30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
Przychody netto ze sprzegeproduktéw, towardw i materiatdw 20 460 19 204 198 4511
Zysk (strata) na dziataldoi operacyjnej -383 -646 -90 -152
Zysk (strata) brutto -536 -696 -126 -164
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki -610 -924 -143 -217
dominujgcej
Zysk (strata) netto przypadajacy udziatom niesprawujgcym kontroli 4 8 1 2
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrisi operacyjnej 2240 3 568 527 838
Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi inwestycyjnej -2491 -2 697 -586 -63
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrigi finansowej 215 =717 51 -168
Przeplywy pienjzne netto, razem -37 154 -9 36
Aktywa trwate 22 875 20 864 5 355 4 842
Aktywa obrotowe 15 840 18 801 3708 4 34
Aktywa, razem 38715 39 665 9 064 9 205
Zobowigzania dtugoterminowe 3635 4 358 851 101
Zobowigzania krétkoterminowe 12 027 12 637 2816 2933
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 23 246 22 869 5442 5 307
Kapitat wtasny przypadajacy udziatom niesprawujacym kontroli -194 -199 -45 -46
Kapitat zakladowy 5724 5724 1340 132
Liczba akcji (w szt.) 2 800 598 2 800 598 2 800 598 2 800 598
Wartai¢ ksiegowa na jedsq akcg (w zZHEUR) 8,30 8,17 1,94 1,9
Rozwodniona wartd ksiegowa na jedg akcg (w z/EUR) 7,57 8,17 1,77 1,90
Zysk / strata na jednakcg zwykta -0,22 -0,33 1,95 1,92
Rozwodniony zysk / strata na jedakcj zwykla -0,20 -0,33 1,78 1,92
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jeakci (W 0,00 0,00 0,00 0,0
ZHEUR)
stan na stan na
31/12/2017 w 31/12/2017 w
tys. zt tys. EUR
Aktywa trwate 22 129 5 306
Aktywa obrotowe 18 999 4 555
Aktywa, razem 41128 9861
Zobowigzania dtugoterminowe 3382 811
Zobowizania krétkoterminowe 14 047 3 368
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j 23 897 5729
Kapitat wtasny przypadajacy udziatom niesprawujacym kontroli -198 -47
Kapitat zakladowy 5724 1372
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w tys. zt w tys. zt wtys. EUR w tys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE JEDNOSTKOWE MUZA SA Il kwartaty Il kwartaty Il kwartaty I kwartaty

narastajco / narastajco / narastajco / narastajco /

okres od okres od okres od okres od

01.01.2018do  01.01.2017 do 01.01.2018 do 01.01.2017 do

30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
Przychody netto ze sprzegeproduktéw, towardw i materiatdw 16 917 16 035 739 3767
Zysk (strata) na dziataldoi operacyjnej -472 -1 032 -111 -242
Zysk (strata) brutto -540 -1 076 -127 -257
Zysk (strata) netto -622 -1 225 -146 -288
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrisi operacyjnej 1 866 3 297 439 6
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrigi inwestycyjnej -2 382 -2 234 -560 -525
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrigi finansowej 258 -997 61 -23¢4
Przeptywy pienjzne netto, razem -259 65 -61 15
Aktywa trwate 23639 21318 5534 4947
Aktywa obrotowe 15748 18 327 3 687 4 253
Aktywa, razem 39 387 39 646 9221 9200
Zobowigzania dtugoterminowe 3752 4 336 878 1 006
Zobowigzania krétkoterminowe 10 790 11 320 2526 2637
Kapitat wkasny 24 845 23 990 5817 5 567
Kapitat zakladowy 5724 5724 1340 1328
Liczba akcji (w szt.) 2 800 598 2 800 598 2 800 598 2 800 598
Wartas¢ ksiggowa na jedm akci (w zZ/EUR) 8,87 8,57 2,08 1,99
Rozwodniona wartd ksiegowa na jedg akcg (w zZ/EUR) 8,10 8,57 1,90 1,99
Zysk / strata na jednakcg zwykta -0,22 -0,44 -0,05 -0,1
Rozwodniony zysk / strata na jedakcg zwykla -0,20 -0,44 -0,05 -0,10
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jeakci (w ZHEUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

stan na stan na
31/12/2017 w 31/12/2017 w
tys. zt tys. EUR

Aktywa trwate 23 003 5515
Aktywa obrotowe 18 958 4 545
Aktywa, razem 41 961 10 061
Zobowigzania diugoterminowe 3484 835
Zobowigzania krotkoterminowe 12 970 3110
Kapitat wlasny 25 507 6 115
Kapitat zaktadowy 5724 1372

Zasady przeliczania na EURO danych finansowychpdszczegdlne pozycje bilansu wg.
ustalonego przez NBP kursu wymiany ziotego na EUBKDwizujgcego na dzie
30.09.2018r. 4,2714 z{/EURO i dane porownywalnelnan 30.09.2017r. 4,3091 z{/EURO;
2/ poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strachunku przeptywow pieginych -
wedtug kursu stanowtcegosredni arytmetyczg srednich kursow wymiany ustalonych przez
NBP na ostatni dzie kazdego miesjca w okresie oljym raportem tj. 3 kwartaty 2018r.
4,2535 z{/EURO i 3 kwartaty 2017r. 4,2566 z{/EURO.

Pozycje, ktére pochodzze sprawozdania z sytuacji finansowej dogyprezentacji stanow
odpowiednio na dzie30/09/2018, 31/12/2017 i 30/09/2017.
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Pozycje, ktére pochodzze sprawozdania z zyskow lub strat oraz innyctkoveitych
dochodow i ze sprawozdania z przeptywow piemych dotycz okreséw zakaczonych
odpowiednio 30/09/2018, 31/12/2017 i 30/09/2017.

Wskazanie posépowan toczacych sk przed sdem, organem widciwym dla
postepowania arbitrazoweqo lub organem administracji publiczne;j.

Zarzagd Spotki informuje,ze w chwili obecnej pogpowanie gdowe przeciwko Matras S.A.
nie zostato jeszcze prawomocnie zakaone, albowiem w dniu 11 stycznia 2017 r. Matras
S.A. wnidst zarzuty od nakazu zaptaty wydanego w dgrudnia 2016 r. (z naruszeniem
postanowié ,Umowy w sprawie spiaty zadkenia” z dnia 14 grudnia 2016 r., wdcektérej
Matras S.A. uznat wierzyteldoi Spotki).

W ocenie Zargdu Spoitki, podniesione przez Matras S.A. zarzugy b&zzasadne, w
szczegolnéci w kontelécie wspomnianego powvigj uznania przez Matras S.A.
wierzytelngci Spotki w ,Umowie w sprawie spiaty zaddenia” z dnia 14 grudnia 2016 r.

Doktadniejsze wyjgnienia znajdy sie w nasgpujacych raportach bigcych:
32/2016 z dnia 30.09.2016r., 35/2016 z dnia 020162, 39/2016 z dnia 09.12.2016r.,
40/2016 z dnia 15.12.2016r. oraz 5/2017 z dniall@Q@L7r

Wskazanie zdarzd, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie
finansowe, nieugtych w tym sprawozdaniu, a mogcych w znacacy sposob wplyaé na
przyszie wyniki finansowe emitenta.

W dniu 2.10.2018 r. deczono pozew Piotra Lelewskiego o uchylenie lub stdaenie
niewaznaosci uchwaty nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzerkaj@nariuszy MUZA
S.A. (bLZWZA"), ktére odbywato si dnia 16.06.2018 r. Sprawa prowadzona jest pradz S
Okregowy w Warszawie pod sygn. Akt XX GC 736/18. PoviRddtr Lelewski warté¢
przedmiotu sporu okt na kwote 1.659.688,44 zt. Spotka zostata przed ®kregowy w
Warszawie zobowzana do zigenia odpowiedzi na pozew w terminie 21 dni. W odieolzi
na pozew Spotka merytorycznie odniesiedd ztazonego powodztwa. W ocenie Spotki
powddztwo nie znajduje uzasadnionych podstaw il&pdnost bedzie o jego oddalenie
przez Sd.

W dniu 23.10.2018 r. Spotka zgla do §du Okregowego w Warszawie odpowieda
pozew akcjonariusza Piotra Lelewskiego o uchylérbestwierdzenie niewaosci uchwaty
nr 18/2018 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akgjosay MUZA S.A. z dnia
16.06.2018 r. w sprawie togzej st pod sygnatuy akt XX GC 736/18.

W odpowiedzi na pozew Spoétka wniosta o oddalenigguztwa ze wzgidu na jego
oczywish bezzasadrio zwigzamg z wygadnigciem roszcze z powodu ztaenia
powodztwa, zarébwno w zakresigdania uchylenia uchwalty jakAstwierdzenia jej
niewaznosci, po terminach prekluzyjnych.

Wskazanie akcjonariuszy posiadaicych bezpdrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co _najmniej 5% oqgdlnej liczby gloséw na walnym gromadzeniu_emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniemiczby posiadanych przez
te podmioty akciji, ich procentoweqgo udziatu w kapidle zaktadowym, liczby gtoséw z
nich_wynikajacych i ich procentoweqgo udziatu w ogdlnej liczbie tgséw na walnym
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zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wias$ci znacznych pakietow akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego rapm kwartalnego.

Akcjonariusze posiadgty co najmniej 5 % akcji w ogolnej liczbie gtoséw dzier 14
listopada 2018 r.

Imie¢ i nazwisko | . Procgntowy . Procgntowy Liczba Procent
Liczba udziat w Liczba udziat w X .
" ) X e gloséw  gtosow
akcji kapitale gtosow 0golnej smiana  zmiana
akcjonariusza zaktadowym liczbie gtosow
Czarzasty wzrost o wzrost o

517 064 18,46 517 064 15,86

Matgorzata 13.400 0,41%
Kaczmarek | 41 g5 1,47 205425 6,30 bez bez
Grazyna zmian  zmian

bez bez

Majdzik Adam |[205 778 7,35 205 778 6,31 : :
zmian  zmian

spadek o spadek @
21.000 0,64%

Garlinski Wzrost o wzrost o
Marcin 227 767 8,13 227 767 6,99 10.500 0.32%

Stepien Lucyna

) . 390 313 13,94 506 865 15,55
i Stanistaw

Ogodlna liczba gtoséw wynikaga ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi: 3.26@.
gtosow. Ogodlna liczba wszystkich akcji wynosi: 20888 akciji.

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emat@ntez osoby zagdzapce i hadzorujce
emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitentarnmégjami, w okresie od przekazania
raportu za lll kw. 2017 z dnia 14.11.2017 r. doadi¥.11.2018 r.

ZARZ AD
Marcin Garliiski — Prezes Zagdu — jest widcicielem 227.767 akcji (wzrost o 10 500),
dajacych prawo do 6,99% gtoséw na WZA (wzrost 0 0,32%).

Matgorzata Czarzasty — Wiceprezes 4diz— jest wiacicielem 517.064 akcji (wzrost o 13
400), dagcych prawo do 15,86% gtosoéw na WZA (wzrost o 0,41%)

RADA NADZORCZA
W dniu przekazania niniejszego raportu za Il k®12, tj. 14.11.2018 r. cztonkami Rady
Nadzorczej &

Grzegorz Kottuniak,

Tomasz Wotynko,

Magdalena Wotek,

Stanistaw Sipien,

Krzysztof Czeszejko-Sochacki.

arwnE
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W poréwnaniu do raportu za Il kw. 2017 z 14.11.2&ktad Rady Nadzorczej nie zmienit
Sie.

Stanistaw Sfpien — Przewodnicgcy RN — posiada 390.313 akcji (spadek o 21 00@rekt
uprawnia do 15,55% gtosow na WZA (spadek o 0,64%).

Pozyczki oraz transakcje z Czionkami Zaradu i Rady Nadzorczej
W 1l kw. 2018 roku nie udzielono pgczek Czionkom Zargdu ani Czionkom Rady
Nadzorczej

Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty diwnych i kapitalowych papierow
wartosciowych.
Nie dotyczy

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy dcznie
i w przeliczeniu na jedm akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.
Nie wystpity.

Informacje dotyczaca zmian zobownazan warunkowych lub aktywoéw warunkowych,
ktore nastapity od czasu zakdczenia ostatniego roku obrotoweqo.
Nie wysgpity.

Wskazanie, czy emitent jest jednostk dominujaca lub znacacym inwestorem oraz czy
sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe

MUZA S.A. jest jednostk dominupca wzgledem nasfpujacych podmiotéw:

- jednostki zalene:

Muza Szkolna Sp. z 0.0(Emitent posiada 100% udziatow, 100% gtosow - kdidewana
metody petrs) z siedzilh w Warszawie, ktorej przedmiotem dziatadoiojest wydawanie
ksigzek o charakterze edukacyjnym,

Muza Marketing Sp. z 0.0.z siedzila w Warszawie (Emitent posiada 100% udziatéw, 100%
glosow - konsolidowana metgdpetry), ktérej przedmiotem dziataldo jest sprzeda
hurtowa i detaliczna, w tym eksport i import, opErednictwo w sprzeds ksiazek i innych
wydawnictw, prowadzenie sktadow celnych, organizowatargdw, przetargdéw i aukcji,
imprez sportowych, rekreacyjnych, rozrywkowych ipegzynkowych.

PDK S.A. (Emitent posiada 81,3% akcji, 81,3% gtosow- komntana metoda pedh -
wpisana do Krajowego Rejestripddwego, w $dzie Rejonowym dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy KRS pod numer8000096325, przedmiotem
dziatalngci jest dziatalnéc¢ hotelarska.

33



MUZA S.A

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANOWE ZA OKRES 01.(2018-30.09.2018

Warto ¢ sprzedazy produktéw, towarow i ustug do spotek zalenych
za okres 01.01 -30.09.2018r.

Sprzedaz Sprzedaz .
prgduktéw t(r),war(')w Sprzedaz ustug

MUZA S.A.
Muza Marketing Sp. z o.0. 19 363,53 81,58 2592,00
Muza Szkolna Sp. z o.0.
PDK S.A. 343 795,63
PDK S.A.
Muza S.A. 11 883,67
Muza Marketing Sp. z o.o0.
Muza S.A. 78 387,32
Muza SzKkolna Sp. z o.0.
Muza S.A.
Muza Marketing Sp. z o.0. 19 363,53 81,58 436 658,62
Razem:

456 103,73

Naleznosci z tytutu sprzedazy produktéw, towardw i ustug do spétek zalenych
na dzien 30.09.2018 r.

naleznosci
MUZA S.A.
Muza Marketing Sp. z o.0. 1062,72
PDK S.A. 1026 765,62
Muza Szkolna Sp. z o.o.
Muza Marketing Sp. z o.0.
Muza S.A. 8924,72
Razem
1036 753,06

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jdnostke od niego zaléna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwaranciji - lacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zalenej od tego podmiotu, jgeli taczna wartosé istniejacych poreczei lub
gwaranciji stanowi réwnowartosé¢ co najmniej 10 % kapitatéw witasnych emitenta.

W okresie objtym raportem emitent ani jednostki od niego zaéenie udzielity pagczen
kredytu lub payczki ani nie udzielity gwarancji stanoygych rownowarté¢ co najmniej
10% kapitatow wiasnych emitenta.

Inne informacje, ktére zdaniem emitenta 8 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian,oraz informacje, ktére s
istotne dla oceny maliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta.
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Spotka realizuje program skupu akcji wkasnych. Wazku ze zmiaa celu

nabywania akcji, dokonaruchwah nr 19/2018 Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 16.06.2018 r. akcje nabytepr3potk zostag w pierwszej
kolejnasci zaoferowane do nabycia uczestnikom programu opepederskich,
ustanowionego na mocy Uchwaty nr 19/2018 z dniaZe#swca 2018 r. Akcje wiasne
nabyte przez Spodkna podstawie Uchwaly nr 25/2016 Zwyczajnego Wadneg
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 25 czer@@a6 r. zmienionej Uchwat

nr 19/2018 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotkiia 16 czerwca 2018 r,
ktére nie zostannabyte przez uprawnionych w ramach programu opcji
menederskich w terminie do 30.06.2020 r. winny z@stanorzone.

Od dnia rozpoagxia programu skupu akcji wkasnych tj. 20.07.20Epert bieacy nr
25/2016) do 12.10.2018 (raport kiey nr 28/2018) Spoétka posiadgcinie 40.028
sztuk akcji wtasnych, stanoyaych (1,4293%) kapitatlu zaktadowego i gigjch
40.028 gtoséw (1,2276%) na Walnym Zgromadzeniu &hkajiuszy.

W dniu 27 sierpnia 2010 roku zostata zwarta zosteteowa payczki pomedzy
Muza S.A a Pogyczkodawg (ZPR S.A.) na kwat 1.000.000,00 PLN (stownie: jeden
milion ztotych). Odsetki od pryczki @3 naliczane wg stopy procentowej réwnej
aktualnie obowjzujacej stopie procentowej kredytu lombardowego oghasgarzez
NBP powtkszonej o mak. Zgodnie z aneksem z 14.12.2015 r. termin sptaty
pozyczki to 31 grudzig 2018 roku.

W dniu 21 czerwca 2017 roku zostata zawarta umaooegtgqzki pomedzy Muza S.A
a spoétk powigzary PDK S.A. na kwai 243.900,00 PLN (stownie: dwdeie
czterdziéci trzy tyspce dziewgcset ziotych 00/100). ). Odsetki od zyozki
naliczane s wg stopy procentowej rownej WIBOR 1M pakszonej 0 mark.
Termin sptaty poyczki to 31 lipiec 2027 roku

W dniu 27 maja 2013 r. zostata podpisana umowaeorw rachunku bigcym
(Umowa kredytowa) pormadzy Emitentem a bankiem Bank Spétdzielczy w Ostrowi
Mazowieckiej z siedzibw Ostrowi Mazowieckiej (Bank).

Umowa okréla zasady udzielenia Spotce przez Bank kredytu wdiev3.500.000,00
PLN (stownie: trzy miliony pi¢set tysgcy ziotych) z przeznaczeniem na
finansowanie bigcej dziatalnéci, przy czym w pierwszej kolejgoi na catkowig
sptat kredytu udzielonego przez Bank Zachodni WBK S.AZ&niej Kredyt Bank
S.A)) umowy kredytu otwartego w rachunku biggym z dnia 29.03.2011 roku wraz z
paézniejszymi zmianami.

Zabezpieczenie dla udzielonego kredign®na:

hipoteka umowna w kwocie 5.250.000,00 z&¢pniliondw dwiecie picdziesit
tysiecy 00/100) na nieruchonda spétki w Spale, w gminie Inowtédz, dziatka 24/26
posiadajcej KW w Sdzie Rejonowym w Tomaszowie Mazowieckim

nr PT1T/00051784/0 wraz z cegjraw z polisy od ognia i innych zdafzi®sowych;
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej nieruch&nagpotozonej w Spale przy
ul. Nadpiliczna 2, Spata, gmina Inowtddz, powiatnTfaszéw Mazowiecki, woj.
todzkie

zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych o $eant®00.000,00 zt

cesja praw z polisy ubezpieczeniowej ww. zapasow

przelew wierzytelnéci od oznaczonych kontrahentow za powiadomieniem.
oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniue¢ segzekucji, w trybie art.97 Prawa
bankowego z umowy kredytowej na rzecz Banku Spéldzégo w Ostrowi
Mazowieckiej
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9)

h)

oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniue segzekucji z hipoteki, w trybie art.97
Prawa bankowego z umowy kredytowej na rzecz Barbid@ielczego w Ostrowi
Mazowieckiej

oswiadczenie Kredytobiorcy o poddanig gigzekucji wydania rzeczy, w trybie art.97
Prawa bankowego z umowy kredytowej na rzecz Barbld2ielczego w Ostrowi
Mazowieckiej

pethomocnictwo do dysponowania rachunkami w n/Banku

Umowa nie przewiduje kar umownych.

Kredyt jest oprocentowany wg stawki WIBOR dlepozytow 1-miegtznych plus
marza Banku.

W dniu 24 maja 2017 r. zostat podpisany amdiksumowy o kredyt w rachunku
biezacym (Umowa kredytowa) z 27.05.2013 r. (raportzhoy 13/2017) pongidzy
Emitentem a bankiem Bank Spotdzielczy w Ostrowi beieckiej z siedzip w
Ostrowi Mazowieckiej (Bank). Dniem ostatecznej gptaobowipzan wynikajacych z
umowy jest 25.05.2020. r. Aneks wszedtzycie z dniem jego podpisania z maoc
obowigzywania od 26.05.2017 r. Pozostate warunki pozp$tet zmian.

Zarzad Muza S.A. w dniu 01 marca 2018 roku pddjchwak o zmianie wartci
godziwej nieruchomiei inwestycyjnej. 28 lutego 2018 roku Spotka otrayanopine

o0 wartagci godziwej nieruchomii inwestycyjnej, ktés stanowi dziatka nr 24/26
zabudowana budynkiem hotelowym w Spale. Rzeczozaamejitkowy okrelit
wartas¢ nieruchoméci w dniu 31 grudnia 2017 roku na kwdt3.375.000 zt. Emitent
posiada w tej nieruchormdc udziat w wysokéci 87,59%, a zatem jej bilansowa
wartas¢ wzrosta w wyniku aktualizacji o 908.308 zt do kwdtl.715.162 zt. Wzrost
wartasci zostat odniesiony na wynik brutto 2017 roku.

Wartas¢ godziwa nieruchomiti zostata okrdona w podejciu dochodowym, meted
zyskow. Dodatkowo zostata oktena warté¢ odtworzeniowa nieruchondoi (dziatki

w podefciu porownawczym, budynku w podeju kosztowym). Wzrost warfoi
spowodowany jest dobrymi wynikami finansowymi sp&hleznej PDK S.A, ktora
jest operatorem hotelu, ogé@lrpoprawg koniunktury na rynku turystycznym oraz
naktadami inwestycyjnymi poniesionymi przez sdigieli na podwyszenie standardu
obiektu w 2017 roku. Prace remontowo aemyjne obgty czesci wspolne, sale
konferencyjne oraz restauracj

Zarzad MUZA S.A. informuje,ze Spotka w dniu 03.08.2018 r. powtai informacg,
iz akcjonariusz Spofki pan Piotr Lelewski zypdo S§du Okkggowego w Warszawie
powddztwo o uchylenie lub stwierdzenie niewasci uchwaty nr 18 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy MUZA S.A. (,ZW2Aktére odbywato si
dnia 16.06.2018 r. Uchwata nr 18 ZWZA dotyczy uclem&a programu
motywacyjnego polegagego na emisji warrantow subskrypcyjnych upravgciggh
do obgcia akcji w warunkowo podwigzonych kapitale zakladowym Spotki. Sprawa
zostata zarejestrowana widzie Okegowym w Warszawie pod sygn. Akt XX GC
746/18.

Szczegotowe informacje dogpne @ w raporcie biezacym nr 21/2018 oraz w
raporcie biezacym nr 27/2018 i 29/2018.

Zarzad MUZA S.A. informuje,ze w dniu 16 sierpnia 2018 r. Spoétka otrzymata
postanowienie &lu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie \3ydziat
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Gospodarczy Krajowego Rejestragd®wego z dnia 06 sierpnia 2018 r. dokonaniu z
dniem 07 sierpnia 2018 r. wpisu do rejestru prizdisrcoOw warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego MUZA S.A. oraz zmiastatucie Spoiki.

Kwota warunkowego podwgzenia kapitatu zaktadowego Spétki wynosi 537 106,0
zt.

Szczegotowe informacje dogpne 9 w raporcie biezacym nr 22/2018.

Informacje dodatkowe:

Kwota i rodzaj pozycji wptywajacych na aktywa, zobowazania, kapitat wiasny, wynik
netto lub przeptywy pieniezne, ktére @1 nietypowe ze wzagldu na ich rodzaj, warto§é lub

czestotliwosé;
Nie wystpity.

Objasnienia dotyczace sezonowsri lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w
prezentowanym okresie

jednostkowe 30-09-2018  30-09-2017

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 16 917 16 035
skonsolidowane 30-09-2018 30-09-2017

Przychody ze sprzedazy produktow, towardéw i materiatow 20 460 19 204

Informacije o odpisach aktualizujacych warto§é zapaséw do wartdci netto mazliwej do
uzyskania i odwréceniu odpiséw z teqo tytutu
Wykorzystanie odpisu 317 tys. zi, zkszenie odpisu 612 tys. zi.

Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty warto$ci aktywéw finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartgci niematerialnych i prawnych lub innych
aktywOw oraz odwrdéceniu takich odpisow.

Na nalendsci: wykorzystanie odpisu 32 tys. zt, zkszenie odpisu 81 tys. zt.
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Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwiazaniu rezerw

ZMIANA STANU REZERWY NA SWIADCZENIA 30-09-2018  30-09-2017
EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW)

a) stan na pocz atek okresu 156 179
-rezerwa emerytalna 44 37
-rezerwa na urlopy 113 142
b) zwi ekszenia (z tytutu) 0 0
-rezerwa na urlopy 0 0
¢) wykorzystanie (z tytutu) 0 0
d) rozwi gzanie (z tytutu) 59 40
e) stan na koniec okresu 97 139
-rezerwa emerytalna 44 37
-rezerwa na urlopy 53 102
ZMIANA STANU POZOSTAL. REZERW (WG 30-09-2018  30-09-2017
TYT)

a) stan na pocz atek okresu 19 51
- ha przewidywane koszty 19 51
b) zwi ekszenia (z tytutu) 0 0
c) wykorzystanie (z tytutu) 19 51
- ha przewidywane koszty 19 51
d) rozwi gzanie (z tytutu) 0 0
e) stan na koniec okresu 0 0
- ha przewidywane koszty 0 0

Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczorego podatku dochodowego

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU
ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

30-09-2018  30-09-2017

1. Stan aktywéw z tytutu odroczonego 2 630 2 595
podatku dochod. na pocz atek okresu, w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy 1134 1100
- zapasy, naleznosci i inne 1134 1100
b) odniesionych na kapital wkasny 1496 1495
2. Zwiekszenia 94 61
a) odniesione na wynik finansowy okresu w 94 61
zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z

tytutu)

-zapasy, naleznosci i inne 94 61
3. Zmniejszenia 185 223
a) odniesione na wynik finansowy okresu w 185 223
zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z

tytutu)

-zapasy, naleznosci i inne 185 223
4. Stan aktywoéw z tytutu odroczonego 2539 2433
podatku dochodowego na koniec okresu,

razem, w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy 1043 938
b) odniesionych na kapital wkasny 1496 1495
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ZMIANA STANU REZERWY Z 30-09-2018  30-09-2017
TYT.ODROCZ.POD.DOCHOD.

1.Stan rezerwy z tyt.odrocz.pod.dochod.na 2251 2094
pocz atek okresu, w tym:

a) odniesionej na wynik finansowy 506 349
b) odniesionej na kapitat wiasny 1745 1745
2. Zwiekszenia 0 0
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu 0 0

dodatnich réznic przejsciowych (z tytutu)

- wycena walut 0 0
- amortyzacja srodkow trwatych 0 0
3. Zmniejszenia 9 13
a) odniesione na wynik finansowy okresu w 9 13
zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z

tytutu)

- wycena walut 1 1
- amortyzacja srodkow trwatych 8 12
4. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku 2242 2081
dochod.na koniec okresu, razem

a) odniesionej na wynik finansowy 497 336
b) odniesionej na kapitat wiasny 1745 1745

Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprz€azy rzeczowych aktywoéw trwatych

Leasing 5 samochodow o waito544 tys. zi, sprzedad samochodow za 96 tys. zt.

Informacje o istotnym zobowikzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow

trwatych
Leasing 7 samochodow zobazanie w wysokéci 675 tys. zi.

Wskazanie korekt bleddéw poprzednich okresow
Brak

Informacje o zmianach sytuacji gospodarczej i warukOw prowadzenia dziatalndci,
ktére maja istotny wptyw na wartosé godziwa aktywow finansowych i zobowazan
finansowych jednostki niezalénie od tego, czy te aktywa i zobowrania @ ujete w
wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koseczamortyzowanym)
Brak

Informacje o niesptaceniu kredytu lub payczki lub naruszeniu istotnych postanowis
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie pod¢to zadnych dziatan
naprawczych do kaica okresu sprawozdawczego

Nie dotyczy

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostk od niego zaléna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli zostaly zawarte na warunkach innych ni
rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartéci, przy czym informacije dotycace
poszczegolnych transakciji mog byé zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjtkiem
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przypadku, gdy informacje o poszczegdlnych transakach sa niezbedne do zrozumienia
ich wplywu na sytuacj majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta
Brak

W przypadku instrumentdéw finansowych wycenianych wwartosci godziwej —
informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia
Nie dotyczy

Informacj e dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywoéw finansowych w wyniku zmiany
celu lub wykorzystania tych aktywow
Brak

Informacj e dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nie udzialowych i kapitatovych papieréow
wartosciowych
Nie dotyczy

Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy,dcznie i w
przeliczeniu na jedm akcje, z podzialem na akcje zwykte i uprzywilejowane
Nie dotyczy

Informacj e dotyczaca zmian zobowinzan warunkowych lub aktywow warunkowych,
ktore nastapity od czasu zakaczenia ostatniego roku obrotowego
Nie dotyczy

Inne informacje, ktdbre mooa w istotny sposéb wpilyaé na ocere sytuacji majatkowej,
finansowej i wyniku finansowego emitenta.
Brak

Wskazanie czynnikdw i zdarzé, w tym o nietypowym charakterze, maacych istotny
wplyw na skrécone sprawozdanie finansowe;
Brak

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Ryzyko finansowe, na ktore nammna jest Grupa Muza obejmuje rgmtjgce ryzyka:
kredytowe, ptynnéci oraz rynkowe (obejmuage przede wszystkim ryzyko walutowe oraz
ryzyko stopy procentowej). Ryzyka te powsgtaj normalnym toku dziatalrsai.

Celem zarzdzania ryzykiem finansowym w Grupie Muza jest zimializowanie wptywu
tych ryzyk na dziataln@ Grupy.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przea strat finansowych na skutek
niewypetnienia przez klienta lub kontrahentaldrego stros umowy swoich kontraktowych
zobowbzan. Ryzyko kredytowe w Grupie dotyczy gtdwnie nalesci z tytutu dostaw i
ustug.
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Zarzad ponosi odpowiedzialdé za ustanowienie zasad zgizania ryzykiem w Grupie oraz
nadzér nad ich przestrzeganiem. Zasadyagemia ryzykiem przez Grgpnap na celu
identyfikacg i analiz ryzyk, na ktére Grupa jest nacma, okrélenie odpowiednich limitéw
i kontroli, jak tez monitorowanie ryzyka i stopnia dopasowania do miggitow. Zasady
zarzmdzania ryzykiem i systemy podlegaggularnym przegdom w celu uwzgidnienia
zmiany warunkéw rynkowych i zmian w dziatakoo Grupy.

Polityka Spotki nastawiona jest na prowadzenie l@Ezmego obrotu, co skutkuje
przerywaniem wspotpracy z podmiotami gtpliwej kondycji finansowej. Spowodowato to
znaczne zmniejszenie liczby odbiorcow w ostatnathdh oraz popramwbezpieczastwa
naleznosci

Grupa posiada kilku znagzych odbiorcow takich jak Empik Sp. z 0.0.., Atemeoraz wielu
innych mniejszych. Navgnie Grupy na ryzyko kredytowe wynika gtéwnie zywitlualnych
cech kadego klienta. Jednak trzech najkszych odbioréw generuje ok 50% przychodow,
co w przypadku niewyptacaldo jednego z nich me spowodowaokresowe trudriei.
Grupa tworzy odpisy aktualizage na nalenosciach z tytutu dostaw i ustug,
przeterminowanych powgj roku.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynndci jest to ryzyko wysipienia trudnéci w spetnieniu przez Grgp
obowigzkdw zwigzanych z regulowaniem zobaaan. Zarzdzanie ptynnécia przez Grup
polega na zapewnianiu, w #vie najwyzszym stopniu, aby Grupa zawsze posiadata
wystarczajcesrodki do regulowania wymaganych zobgwaan, zaréwno w normalnej jak i
kryzysowej sytuacji, bez natania na niedopuszczalne straty. Grupa ma zapewsiodki
pieniezne w kwocie wystarczagej do pokrycia oczekiwanych wydatkéw operacyjnyeh,
tym na obstug zobowgzan finansowych poprzez kredyt w rachunkuzaeym w Banku
Spétdzielczym w Ostrowi Mazowieckiej.

Z analizy sytuacji finansowej i mgkowej Grupy Muza S.A. wynikae Grupa jest narana
na ryzyko niszej ptynndci. Analiza struktury aktywdw wskazuje niski udzsebdkow
ptynnych.Srodki piengzne na dzig 30 wrzénia 2018 r. wyniosty 492 tys. zt co stanowito
1,27 % aktywow ogotem.

Z kolei z analizy struktury pasywow wynikaziizaangzowanie kapitatow wiasnych w
finansowanie dziatalrigi spoitki. Kapitaty wkasne stanowb9,54 % sumy bilansowej Grupy
Muza S.A.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tyme zmiany cen rynkowych, takich jak kursy walutostepy
procentowe i ceny akcjighla wptywac na wyniki Grupy, lub na wargé posiadanych
instrumentow finansowych. Celem zagizania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie i
kontrolowanie stopnia narania Grupy na ryzyko rynkowe w granicach pezygh
parametréw, przy jednoczesnyngdniu do optymalizaciji stopy zwrotu.

Ryzyko stopy procentowej

Ekspozycja Grupy na zmiany stop procentowych datggawnie kredytu bankowego w
rachunku bieacym, payczce, oraz leasingu, opartych na zmiennej stagiegmtowe]
bazupcej na WIBOR + mata. Grupa nie zabezpiecza ryzyka zmian stopy prooesjt
Dziatania dotyczce ograniczenia ryzyka zmian stép procentowychrobpjbiezace
monitorowanie sytuacji na rynku pieanym.
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Poziom kosztéw odsetkowych ponoszonych od zolmatifinansowych Grupy utrzymuje
si¢ stale na podobnym poziomie i nigte istotne kwoty.

Analiza wrazliwosci

Ryzyko stopy procentowej dotyczy kredytu zgozek. Spotka ustalitae zaktadana zmiana
(wzrost/spadek) stop procentowych o 1 pp spowodabyatmiag wyniku netto na dzie

30 wrzénia 2018 roku o 11 tys. zt

Ryzyko kursowe

Ryzyko kursowe Grupy zwkane jest z transakcjami rozliczanymi przez @Gmnwpvalutach
obcych.

Osiggane przychodysswyrazone w ztotych polskich. G&¢ kosztéw operacyjnych takich jak
ustugi druku, zakup praw autorskich i licencji zagcznych, powszana jest z kursami
wymiany walut obcych, gtéwnie w euro, funtach odatarach amerykekich. Wahania
kursow wymiany walut magmie¢ wptyw na poziom kosztow i agjane wyniki. Spotka nie
korzysta jednak z opcji walutowych, a jedynie splgcznie zawiera transakcje tyfarward.
Eksport stanowi mniej #i0,5% przychoddw.

Ryzyko walutowe dotyczy przede wszystkim transak@agranicznymi licencjodawcami.
Spoitka ustalitaze zakltadana zmiana (wzmocnienie/ostabienie) kustego o 10%
spowodowataby zmianwyniku netto na dzie30 wrz&nia 2018 roku o 161 tys. zi,

Zarzadzanie kapitalem

Polityka Zaradu polega na utrzymywaniu solidnej podstawy kapite tak, aby zachowa
zaufanie inwestorow, kredytodawcow oraz rynku,tgikzapewnt przyszty rozwoj
dziatalndgci gospodarczej. Nadgdnym celem Zargdu jest rozwoéj Grupy.

Spotka nie wyptaca dywidendy, a od 2012 roku regdiprogram skupu akcji wkasnych,
zaleznie od potrzeb rozwojowych i inwestycyjnych, stiukt bilansu, a take ceny jej akciji
na gietdzie i podlega uchwaleniu przez Walne Zgrdzeaie.

W okresie oljtym sprawozdaniem finansowym nie byto zmian zasagdzania kapitatem.
Zarzad dgzy do utrzymania rownowagi poguzy wyzsz stom zwrotu maliwg do
osigniecia przy wy:szym poziomie zadhienia i korzygciami oraz bezpiecastwem
osigganym przy solidnym kapitale.

Srodki pieniezne i lokaty

Jesli spétka posiada wolngrodki pienezne i ich ekwiwalenty togone lokowane w
instytucjach finansowych o wysokiej wiarygodobfinansowej, ktérych wspétczynniki
wyptacalndci 3 utrzymywane na bezpiecznym poziomie.

Sezonowé¢ sprzedazy

Przychody ze sprzedwcharakteryzuyj sic sezonowsécia. Przychody w pierwszych trzech
kwartatach g zwykle nizsze od tych uzyskiwanych w czwartym kwartale darmega
obrotowego. Wynika to ze specyficznego rynkuksi, kiedy to najweksza sprzeda
przypada zawsze na IV kwartat.
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INSTRUMENTY FINANSOWE

Pozyczki otrzymane Kredyt bankowy

a) kwalifikacja

b) zakres i charakter instrumentu

¢) warta¢ bilansowa instrumentu
d) warta¢ instrumentu w walucie obcej

e) cel nabycia lub wystawienia

f) kwota (wielkas¢) bedaca podstaw
obliczenia przysztych ptatioi

g) suma i termin przysztych przychodow
lub ptatndgci kasowych

h) termin ustalenia cen, termin
zapadalnéci, wygasniccia lub wykonania
instrumentu

i) mozliwos¢ wezeniejszego rozliczenia
j) cena lub przedziat cen realizacji
instrumentu

k) mazliwos¢ wymiany lub zamiany na
inny sktadnik aktywow lub pasywow

[) ustalona stopa lub kwota odsetek,
dywidendy lub innych przychodéw oraz
termin ich ptatnéci

m) zabezpieczenie zgAane z
instrumentem, przgie lub zlazone

n) inne warunki towarzygze danemu
instrumentowi

0) rodzaj ryzyka zwizanego z
instrumentem

p) wartg¢ godziwa instrumentu

pozyczki otrzymane zobowhzanie finansowe

kredyt bankowy w
rachunku biegcym

09.2018 - 537 tys. zt;
09.2017 — 1.693 tys. zk

nie dowycz

zpozka dtugoterminowa

09.2018 - 1.000 tys. zk;
09.2017 - 1.000 tys. zt

nie dotyczy

pozyczka na poczet przyszie
wspoétpracy

kredyt obrotowy w
rachunku biggcym
wartas¢ nominalna warte& nominalna

odsetki ptatne miestznie odsetki ptatne

mieskcznie
31.12.2018 25.05.2020
tak tak
wg wartgci nominalnej i wg wartgci nominalnej i
odsetek odsetek
nie nie

stopa kredytu lombardowego WIBOR 1M + mata
+ mara banku

Oswiadczenie o poddaniucsi
egzekucji

opis szczegOtowy w
raporcie

brak brak

stopy procentowej stopy procentowe;j

zblizona do wartgci
bilansowej

zblizona do wartéci
bilansowej
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Wybrane wska zniki finansowe 30.09.2018 31.12.2017  30.09.2017
(skonsolidowane)

Wskazniki rentowno $ci

rentowno$¢ sprzedazy netto -2,96% 0,41% -4,77%
rentowno$¢ dziatalnosci operacyjnej -1,87% 0,89% -3,36%
rentownos¢ kapitatu wlkasnego -2,63% 0,52% -4,04%
Wskazniki efektywno $ci

szybkos¢ obrotu zapaséw 207 134 225
szybkos¢ obrotu naleznosci 86 107 113
Wskaznik ptynno $ci

wskaznik ptynnosci | (CR) 1,32 1,35 1,49
wskaznik ptynnosci Il (QR) 0,34 0,52 0,53
Wskazniki finansowania

wskaznik ogélnego zadtuzenia 40,46% 42,38% 42,85%
wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 67,94% 73,54% 74,96%
Wybrane wska zniki finansowe (jednostkowe) 30.09.2018 31.12.2017  30.09.2017
Wskazniki rentowno $ci

rentownos¢ sprzedazy netto -3,67% 1,18% -7,64%
rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej -2,79% 1,87% -6,43%
rentownos¢ kapitatu wkasnego -2,50% 1,19% -5,11%
Wskazniki efektywno $ci

szybkos$¢ obrotu zapaséw 249 156 267
szybkos$¢ obrotu naleznosci 108 161 140
Wskaznik ptynno $ci

wskaznik ptynnosci | (CR) 1,46 1,46 1,62
wskaznik ptynnosci Il (QR) 0,38 0,56 0,56
Wskazniki finansowania

wskaznik ogdlnego zadtuzenia 36,92% 39,21% 39,49%
wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego 58,53% 64,51% 65,26%

Wskaniki rentowngci

* rentownd¢ sprzeday netto = zysk netto/przychody netto ze sprzgdaroduktow,

towaréw i materiatow *100

Wskaznik ten okréla, jaka czs¢ przychoddw netto ze sprzega stanowi zysk po

opodatkowaniu.

* rentownd¢ dziatalngci operacyjnej = zysk na dziatakw operacyjnej / przychody
netto ze sprzeds produktéw, towaréw i materiatéw * 100
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* rentownd¢ kapitatu wkasnego = zysk netto/kapitat wiasny *100

Wskanik ten bada stap zwrotu jalkk oshga przedsbiorstwo w stosunku do
zaangaowanego kapitatu wkasnego.

Wskazniki efektywndci

* szybka¢ obrotu zapasow = [(zapasy na pgiek okresu + zapasy na koniec
okresu)/2] / przychody netto ze sprzeglproduktow, towardéw i materiatow *365

Wskaznik rotacji zapaséw w dniach okte, co ile dni przedsbiorstwo odnawia swoje
zapasy dla zrealizowania oklenej sprzeday.

» szybka¢ obrotu nalenosci = [(naleznoéci na pocatek okresu + nalaosci na koniec
okresu)/2] / przychody netto ze sprzegaroduktow, towarow i materiatow *365

Wskaznik ten wyraony w dniach informuje o okresie oczekiwania naskaynie nalnosci
za swoj sprzeda kredytowy.

Wskaniki ptynnosci

» wskanik ptynndsci | = maptek obrotowy / zobowgzania krotkoterminowe

Wskaznik ten okréla stopié pokrycia zobowgzan krotkoterminowych majkiem
obrotowym.

» wskanik ptynndsci Il = (majatek obrotowy — zapasy — krotkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe) / zobowzania krotkoterminowe

Wskanik ten pokazuje w jakim stopniu firma jest w stniegulowa zobowhzania
krotkoterminowe, aktywami o wysokiej ptynéwm.

Wskazniki finansowania

» wskaznik ogolnego zaditenia = zobowjzania ogotem / aktywa ogotem * 100

Pokazuje w jakim stopniu spoétka finansowana jesepikapitat obcy a w jakim przez kapitat
wiasny.

» wskanik zadhzenia kapitatu wlkasnego = zobawania ogétem / kapitat wkasny * 100

Wskaznik ten pokazuje stosunek pagazy faczm sumy zobowgzan a kapitatem wiasnym.
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Zwiezly opis istotnych dokona lub niepowodze emitenta w_okresie, ktéreqo dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarza ich dotyczcych

- Nominacja do Nagrody Wielkiego Kalibru dla GrzezmpKalinowskiego "Pogromca
grzesznikow"

- Nominacja do Nagrody Zioty Pocisk dla Grzegoradiowskiego "Pogromca
grzesznikow"

- Nominacja do Nagrody Zioty Pocisk dla Tomaszalelirandta "Gory umartych”.

- Muza w rankingu Top Marka 2018, wydawnictwo Press

- Nominacja do Nagrody im. Beaty Pawlak Zpaiernik) dla Tomasza Owsianego "Pod
ciemry skog Filipin"

Wskazanie czynnikdéw, ktére w ocenie emitentadola mialy wplyw na oshgniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejneqo Wwartatu.

Zarzad Spotki informujeze pos¢powanie gdowe przeciwko Matras S.A. nie zostato jeszcze
prawomocnie zak@zone, albowiem w dniu 11 stycznia 2017 r. Matras. 8/niést zarzuty
od nakazu zaptaty wydanego w dniu 8 grudnia 2018 mnaruszeniem postanowigUmowy

w sprawie splaty zadhenia” z dnia 14 grudnia 2016 r., w $ce ktérej Matras S.A. uznat
wierzytelngci Spotki).

W ocenie Zargdu Spoitki, podniesione przez Matras S.A. zarzugy b&zzasadne, w
szczegOlnéci w kontekcie wspomnianego powgj uznania przez Matras S.A.
wierzytelngci Spotki w ,Umowie w sprawie sptaty zadienia” z dnia 14 grudnia 2016 r.

Doktadniejsze wyjgnienia znajduj sie w nasgpujacych raportach bigcych:
32/2016 z dnia 30.09.2016r., 35/2016 z dnia 020162, 39/2016 z dnia 09.12.2016r.,
40/2016 z dnia 15.12.2016r. oraz 5/2017 z dniall20L7r

14.11.2018r.
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