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INFORMACJA DODATKOWA 
 

1) INFORMACJE O ZNACZĄCYCH ZDARZENIACH DOTYCZĄCYCH LAT UBIEGŁYCH, UJĘTYCH 
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEŻĄCY OKRES SPRAWOZDAWCZY 
 
W okresie sprawozdawczym nie wystąpiły zdarzenia dotyczące lat ubiegłych ujęte w sprawozdaniu 
finansowym za bieżący okres sprawozdawczy. 

 
2) INFORMACJE O ZNACZĄCYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTĄPIŁY PO DNIU BILANSOWYM, 

A NIEUWZGLĘDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM 
 
Po dniu bilansowym nie wystąpiły  znaczące zdarzenia, które nie zostały uwzględnione w 
sprawozdaniu finansowym. 

 
 
3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJAŚNIENIE RÓŻNIC, POMIĘDZY DANYMI UJAWNIONYMI 

W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM I W PORÓWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH 
A UPRZEDNIO SPORZĄDZONYMI I OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI 
 
Nie dotyczy. 

 
4) DOKONANE KOREKTY BŁĘDÓW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTUŁY ORAZ 

WPŁYW WYWOŁANYCH TYM SKUTKÓW FINANSOWYCH NA SYTUACJĘ MAJATKOWĄ 
I FINANSOWĄ, PŁYNNOŚĆ ORAZ WYNIK Z OPERACJI I RENTOWNOŚĆ FUNDUSZU 
   
a) W okresie objętym sprawozdaniem nie wystąpiły przypadki informowania uczestników 

o korektach wyceny aktywów netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu. 
b) W okresie objętym sprawozdaniem nie wystąpiły przypadki zawieszenia dokonywania wyceny 

aktywów netto na certyfikat inwestycyjny, 
c) W okresie objętym sprawozdaniem nie wystąpiły przypadki nierozliczenia się transakcji 

zawieranych przez Fundusz. 
d) W okresie sprawozdawczym nie wystąpiły błędy podstawowe. 

 
 
5) INFORMACJA O KONTYNUOWANIU DZIAŁALNOŚCI PRZEZ FUNDUSZ 

 
Zdaniem Zarządu Towarzystwa nie występują niepewności wskazujące na zagrożenie 
kontynuowania działalności Funduszu i w związku z tym sprawozdanie finansowe Funduszu nie 
zawiera korekt.  
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6) INNE INFORMACJE NIŻ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, KTÓRE MOGŁYBY 
W ISTOTNY SPOSÓB WPŁYNĄĆ NA OCENĘ SYTUACJI MAJĄTKOWEJ, FINANSOWEJ, 
WYNIKU Z OPERACJI I ICH ZMIAN. 
 
 
W poniższej tabeli przedstawione zostały warunki oprocentowania zmiennego dla dłużnych 
papierów wartościowych: 

 

Dłużne papiery wartościowe 
Warunki 

oprocentowania 

ALIOR BANK S.A. SERIA F (PLALIOR00094) WIBOR 6M + 3,14% 

ALIOR BANK S.A. SERIA I (PLALIOR00136) WIBOR 6M + 3,35% 

ALIOR BANK S.A. SERIA K (PLALIOR00219) WIBOR 6M + 2,70% 

KRUK S.A. SERIA AA2 (PLKRK0000382) WIBOR 3M + 3,25% 

ECHO INVESTMENT S.A. SERIA 2/2017 (PLECHPS00258) WIBOR 6M + 2.9% 

ECHO INVESTMENT S.A. SERIA 1/2018 (PLECHPS00282) WIBOR 6M + 2.9% 

ROBYG S.A. SERIA PA (PLROBYG00255) WIBOR 6M + 2,70% 

BANK MILLENNIUM S.A. SERIA W (PLBIG0000461) WIBOR 6M + 2,30% 

FAMUR S.A. SERIA B (PLFAMUR00053) WIBOR 6M + 2,60% 

 

 

 

 

 

Obligacje, które są notowane na aktywnym rynku, lecz ze względu na znacząco niski 

wolumen obrotu przed dniem bilansowym dokonano oszacowania ich wartości 

godziwej na dzień bilansowy przy zastosowaniu metody efektywnej stopy 

procentowej. 

OBLIGACJE ISIN 

ALIOR BANK SA SERIA K PLALIOR00219 

ALIOR BANK SA SERIA F PLALIOR00094 

ALIOR BANK SA SERIA I PLALIOR00136 

BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 

SERIA FPC063 

PL0000500278 

ECHO INVESTMENT S.A. SERIA 1/2018 PLECHPS00282 

ECHO INVESTMENT S.A. SERIA 2/2017 PLECHPS00258 

FAMUR S.A. SERIA B PLFAMUR00053 

KRUK S.A. SERIA AA2 PLKRK0000382 

ROBYG S.A. SERIA PA PLROBYG00255 

BANK MILLENIUM S.A SERIA W PLBIG0000461 

POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU S.A. SERIA 

1/2021 

PLPFR0000092 
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Obligacje, które są notowane na aktywnym rynku regulowanym, dla których 

źródłem ceny jest Bloomberg Generic, ze względu na brak obrotów każdego dnia 

na rynkach.  

OBLIGACJE ISIN 

ROMANIA 2.124 2031/07/16 XS2027596530 

TAURON POLSKA ENERGIA S.A. 2.375 

2027/07 

XS1577960203 

UKRAINE 7.75 2021/09/01 XS1303920083 

 

 

Pandemia zmusiła banki centralne do stymulacji sektora finansowego poprzez obniżki stóp 

procentowych oraz dostarczenia płynności niemal wszystkim dużym podmiotom, które tej płynności 

potrzebowały, uruchomiły również programy skupu aktywów. Wszystkie te działania spowodowały 

hossę instrumentów dłużnych, która była kontynuowana w styczniu i na początku lutego 2021r. W 

dalszym okresie I  półrocza mieliśmy do czynienia z silną przeceną krajowych obligacji skarbowych 

głownie za sprawą silnego wzrostu inflacji a co za tym idzie wzrostu oczekiwań na podwyżki stóp 

procentowych. Podwyższona inflacja wynikała z kilku przyczyn min. ze: wzrostu aktywności 

gospodarczej, konsumpcji, przerwania łańcucha dostaw skutkującego windowaniem cen potrzebnych 

komponentów do produkcji sprzedawanych towarów jak również wzrostu cen surowców i energii. 

Dynamiczny wzrost inflacji (a wiec i przecena instrumentów dłużnych) z jaką mieliśmy do czynienia jest 

w rzeczy samej konsekwencją wcześniejszego łagodzenia polityki pieniężnej przez  RPP z powodu 

COVID-19. Obecnie rynek zaczął wyceniać fazę powrotu gospodarki do normalizacji po działaniach 

zarówno RPP jak wsparcia rządowego mającego przeciwdziałanie skutkom COVID-19. Nie mniej 

jednak do samej normalizacji jeszcze daleko a koniec samej pandemii nie jest jeszcze znany ani pewny.   

 

Pandemia wywołała przejściowe zwiększenie zmienności na rynkach finansowych. Długoterminowymi 

jej skutkami są implikacje dla wartości poszczególnych instrumentów finansowych tak bezpośrednie 

(np. emitenci mocno zyskujący lub cierpiący na wprowadzanych obostrzeniach), jak i pośrednie 

(postępujące luzowanie polityki pieniężnej i fiskalnej ze wszystkimi ich konsekwencjami). W praktyce 

pomimo nadzwyczaj wysokiej zmienności obserwowanej na początku wybuchu pandemii oraz słabnącej 

aktywności gospodarczej na świecie, indeksy obrazujące wyceny głównych klas aktywów szybko 

odrobiły straty a niejednokrotnie osiągnęły nowe historyczne szczyty.       

Skutkiem bardzo dynamicznych działań NBP oraz innych banków centralnych w obszarze 

geograficznym jakim obejmujemy  inwestycje, była ponadprzeciętna stopa zwrotu nie możliwa do 

osiągnięcia bez tych działań w 2020r. To właśnie w wyniku  dynamicznych działań NBP oraz innych 

banków centralnych byliśmy świadkami silnej przeceny obligacji skarbowych pierwszej połowie 2021r. 

Gdyż bez tych wcześniejszych działań nie doszło by do tak dynamicznego spadku rentowności i 

otwarcia pola do silnej korekty, którą z dużą dozą prawdopodobieństwa mamy za sobą. Tak silne bodźce 

monetarne z jakimi mieliśmy do czynienia nie mogły pozostać bez echa, a ich dalsze konsekwencje 

będą nadal widoczne na rynku długu. 

 

W pierwszej połowie 2021 r. nie odnotowano negatywnego wpływu pandemii na wyniki finansowe 

funduszu w części udziałowej. Warszawskie indeksy giełdowe odnotowały dwucyfrowe wzrosty. W 

Polsce w pierwszym kwartale 2021 r. odnotowywaliśmy wysoką liczbę nowych zachorowań na Covid – 

19, co przyczyniło się do kolejnego już lockdownu i częściowego zamknięcia gospodarki polskiej. W 

drugim kwartale wraz ze stopniowym znoszeniem obostrzeń i odmrażaniem gospodarki indeksy 

giełdowe znacznie odbiły zamykając całe półrocze dwucyfrowymi wzrostami. Zarówno w pierwszym jak 

i drugim kwartale fundusze akcyjne także uzyskały dodatnie stopy zwrotu. 

 

W dniu 31.12.2020 r. zostało opublikowane Rozporządzenie Ministra Finansów, Funduszy i Polityki 

Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniające rozporządzenie w sprawie szczególnych zasad 

rachunkowości funduszy inwestycyjnych. Rozporządzenie weszło w życie z dniem 1 stycznia 2021 r. 
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Zgodnie z przepisami tego rozporządzenia stosowane zasady rachunkowości funduszy inwestycyjnych 

powinny zostać dostosowane do dnia wskazanego w przepisach tj. 1 lipca 2021 r.  

Na podstawie poniższego zapisu: 

„§ 4. 2. W przypadku gdy półroczne sprawozdania finansowe, półroczne połączone sprawozdania 

finansowe oraz półroczne sprawozdania jednostkowe subfunduszy na dzień 30 czerwca 2021 r. są 

sporządzane zgodnie z przepisami rozporządzenia zmienianego w § 1, w brzmieniu dotychczasowym, 

w informacji dodatkowej tych sprawozdań zamieszcza się informację o potencjalnych skutkach 

wynikających z zastosowania rozporządzenia zmienianego w § 1, w brzmieniu nadanym niniejszym 

rozporządzeniem.” niniejsze sprawozdanie finansowe zostało sporządzone zgodnie z dotychczas 

obowiązującymi zasadami rachunkowości.  

Gdyby sprawozdanie finansowe zostało sporządzone zgodnie z zasadami rachunkowości 

obowiązującymi od 1 lipca 2021 r. Wartość Aktywów Netto Funduszu byłaby niższa od tej 

zaprezentowanej w sprawozdaniu finansowym o kwotę 27 tyś. , a  Wartość Aktywów Netto na Certyfikat 

Inwestycyjny byłaby niższa o 0,23  czyli -0,176 %, ze względu na niższą wycenę dłużnych papierów 

wartościowych w portfelu uzyskaną w wyniku zastosowania wyceny modelowej, a nie jak dotychczas 

wyceny metodą SCN. 
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Informacje wymagane na podstawie art. 222b Ustawy, które powinny zostać ujawnione w 

sprawozdaniu finansowym alternatywnego funduszu inwestycyjnego, zgodnie z art. 108 ust. 2 

lit. b), art. 108 ust. 4, art. 108 ust. 5 oraz art. 109 ust. 3 Rozporządzenia Delegowanego Komisji 

(UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupełniającego dyrektywę Parlamentu Europejskiego 

i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnień, ogólnych warunków dotyczących prowadzenia 

działalności, depozytariuszy, dźwigni finansowej, przejrzystości i nadzoru („Rozporządzenie 

231/2013”) 

 

1. Udział procentowy aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich 

niepłynnością 

W portfelu inwestycyjnym Funduszu brak jest aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń 

w związku z ich niepłynnością. 

 

2. Informacje o zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością 

W I. półroczu 2021 r. nie dokonano w Towarzystwie zmian regulacji wewnętrznych dotyczących 

zarządzania płynnością. 

 

3. Aktualny profil ryzyka 

Profil ryzyka funduszu inwestycyjnego określany jest poprzez politykę inwestycyjną funduszu 

opisaną w jego statucie, a także poprzez zestaw limitów ustalonych przez Biuro Ryzyka, odrębnie 

dla każdego z badanych w funduszu ryzyk. W okresie sprawozdawczym monitorowaniu podlegały: 

- ryzyko rynkowe - istotne ze względu na ponoszone ryzyko cena akcji ze względu na inwestycje w 

instrumenty udziałowe oraz ryzyko stopy procentowej na skutek inwestowania w instrumenty dłużne. 

Ryzyko to obejmuje również ryzyko walutowe; 

- ryzyko kredytowe - ze względu na strategię inwestycyjną obejmującą inwestycje w obligacje 

korporacyjne. 

 

4. Systemy zarządzania ryzykiem stosowane przez Towarzystwo 

Procesem zarządzania ryzykiem w funduszach inwestycyjnych zarządzanych przez IPOPEMA TFI 

S.A. zajmuje się wyodrębniona komórka organizacyjna - Biuro Ryzyka, do zadań której należy 

podejmowanie wszelkich działań związanych z zarządzaniem ryzykiem w Towarzystwie oraz 

poszczególnych funduszach inwestycyjnych. Jednostka ta podlega bezpośrednio Członkowi 

Zarządu. Biuro Ryzyka zajmuje się stałym monitorowaniem ryzyk, w tym ustalaniem odpowiednich 

limitów. Komórka przeprowadza regularne przeglądy procedur i strategii zarządzania ryzykiem oraz 

opracowuje i wdraża ewentualne zmiany, a także pełni funkcję doradczą na rzecz Zarządu i Rady 

Nadzorczej w tym zakresie. Pracownicy Biura Ryzyka regularnie uczestniczą w komitetach 

inwestycyjnych, przedstawiając swoje uwagi i sugestie w zakresie zarządzania ryzykiem w 

Towarzystwie. 

W ramach systemu zarządzania ryzkiem, Biuro Ryzyka, dla każdego funduszu odrębnie, dokonuje 

pomiarów ryzyka rynkowego, ryzyka kredytowego, ryzyka płynności oraz ryzyka kontrahenta. 

Ryzyko operacyjne monitorowane jest łącznie dla wszystkich zarządzanych funduszy 

inwestycyjnych. Pomiar ryzyka odbywa się za pomocą dedykowanego systemu informatycznego, z 

którego generowane są odpowiednie raporty. 

Biuro Ryzyka regularnie wykonuje testy warunków skrajnych, a także sporządza i przedstawia 

Zarządowi i Radzie Nadzorczej stosowne raporty i sprawozdania ze swojej działalności. 

Do obliczania całkowitego ryzyka portfela inwestycyjnego funduszu Towarzystwo stosuje 

wyznaczanie ekspozycji AFI oraz dźwigni finansowej AFI, które obliczane są zgodnie 

z Rozporządzeniem 231/2013. Dźwignię finansową AFI wyraża się jako stosunek między ekspozycją 

AFI a wartością netto jego aktywów. 

 

5. Zmiany maksymalnego poziomu dźwigni finansowej AFI 

W I. półroczu 2021 r. nie było zmian maksymalnego poziomu dźwigni finansowej AFI.  
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6. Łączna wysokość zastosowanej dźwigni finansowej AFI 

Łączna wysokość zastosowanej dźwigni finansowej AFI na koniec okresu sprawozdawczego 

obliczona metodą zaangażowania wynosiła 120,262%, natomiast obliczona metoda brutto wynosiła 

144,616%. 

 

Nie występują informacje, inne niż wskazane w sprawozdaniu finansowym, które mogłyby w istotny 
sposób wpłynąć na ocenę sytuacji majątkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian. 
 

 
 


