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INFORMACJA DODATKOWA

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych ujete w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM,
A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczace zdarzenia, ktére nie zostaty uwzglednione w
sprawozdaniu finansowym.

ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZN!C, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH
A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy.

DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA
| FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC FUNDUSZU

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki informowania uczestnikéw
o korektach wyceny aktywdéw netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu.

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny
aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny,

c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji
zawieranych przez Fundusz.

d) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity btedy podstawowe.

INFORMACJA O KONTYNUOWANIU DZIALALNOSCI PRZEZ FUNDUSZ

Zdaniem Zarzadu Towarzystwa nie wystepujg niepewnosci wskazujagce na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci Funduszu i w zwigzku z tym sprawozdanie finansowe Funduszu nie
zawiera korekt.
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6) INNE INFORMACJE NI2 WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, KTORE MOGLYBY
W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ,
WYNIKU Z OPERACJI | ICH ZMIAN.

W ponizszej tabeli przedstawione zostaty warunki oprocentowania zmiennego dla dluznych
papierow wartosciowych:

. . o Warunki
Dtuzne papiery wartosciowe )
oprocentowania

ALIOR BANK S.A. SERIA F (PLALIOR00094) WIBOR 6M + 3,14%
ALIOR BANK S.A. SERIA | (PLALIOR00136) WIBOR 6M + 3,35%
ALIOR BANK S.A. SERIA K (PLALIOR00219) WIBOR 6M + 2,70%
KRUK S.A. SERIA AA2 (PLKRKO0000382) WIBOR 3M + 3,25%

ECHO INVESTMENT S.A. SERIA 2/2017 (PLECHPS00258) WIBOR 6M + 2.9%
ECHO INVESTMENT S.A. SERIA 1/2018 (PLECHPS00282) WIBOR 6M + 2.9%

ROBYG S.A. SERIA PA (PLROBYG00255) WIBOR 6M + 2,70%
BANK MILLENNIUM S.A. SERIA W (PLBIG0000461) WIBOR 6M + 2,30%
FAMUR S.A. SERIA B (PLFAMURO00053) WIBOR 6M + 2,60%

Obligacje, ktdére sg notowane na aktywnym rynku, lecz ze wzgledu na znaczgco niski
wolumen obrotu przed dniem bilansowym dokonano oszacowania ich wartos$ci
godziwej na dzien bilansowy przy zastosowaniu metody efektywnej stopy

procentowe;.

OBLIGACJE ISIN
ALIOR BANK SA SERIA K PLALIOR00219
ALIOR BANK SA SERIA F PLALIOR00094
ALIOR BANK SA SERIA | PLALIOR00136

BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO PLO000500278
SERIA FPCO063

ECHO INVESTMENT S.A. SERIA 1/2018 PLECHPS00282
ECHO INVESTMENT S.A. SERIA 2/2017 PLECHPS00258
FAMUR S.A. SERIA B PLFAMURO0053
KRUK S.A. SERIA AA2 PLKRKO0000382
ROBYG S.A. SERIA PA PLROBYG00255
BANK MILLENIUM S.A SERIA W PLBIG0000461
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU S.A. SERIA PLPFR0000092
1/2021
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Obligacje, ktore sg notowane na aktywnym rynku regulowanym, dla ktérych
zrédtem ceny jest Bloomberg Generic, ze wzgledu na brak obrotéw kazdego dnia
na rynkach.
OBLIGACJE ISIN
ROMANIA 2.124 2031/07/16 XS$2027596530
TAURON POLSKA ENERGIA S.A. 2.375 XS1577960203
2027/07
UKRAINE 7.75 2021/09/01 XS$1303920083

Pandemia zmusita banki centralne do stymulacji sektora finansowego poprzez obnizki stop
procentowych oraz dostarczenia ptynnosci niemal wszystkim duzym podmiotom, ktdére tej ptynnosci
potrzebowaty, uruchomity réwniez programy skupu aktywow. Wszystkie te dziatania spowodowaty
hosse instrumentéw dtuznych, ktéra byta kontynuowana w styczniu i na poczatku lutego 2021r. W
dalszym okresie | pétrocza mieliSmy do czynienia z silng przeceng krajowych obligacji skarbowych
gtownie za sprawg silnego wzrostu inflacji a co za tym idzie wzrostu oczekiwan na podwyzki stop
procentowych. Podwyzszona inflacja wynikata z kilku przyczyn min. ze: wzrostu aktywnosci
gospodarczej, konsumpciji, przerwania tancucha dostaw skutkujgcego windowaniem cen potrzebnych
komponentéw do produkcji sprzedawanych towaréw jak rowniez wzrostu cen surowcéw i energii.
Dynamiczny wzrost inflacji (a wiec i przecena instrumentéw dtuznych) z jakg mieliSmy do czynienia jest
w rzeczy samej konsekwencjg wczesniejszego tagodzenia polityki pienieznej przez RPP z powodu
COVID-19. Obecnie rynek zaczat wycenia¢ faze powrotu gospodarki do normalizacji po dziataniach
zarowno RPP jak wsparcia rzgdowego majgcego przeciwdziatanie skutkom COVID-19. Nie mniej
jednak do samej normalizacji jeszcze daleko a koniec samej pandemii nie jest jeszcze znany ani pewny.

Pandemia wywotata przejsciowe zwigkszenie zmiennosci na rynkach finansowych. Diugoterminowymi
jej skutkami sg implikacje dla wartosci poszczegdlnych instrumentéw finansowych tak bezposrednie
(np. emitenci mocno zyskujgcy lub cierpigcy na wprowadzanych obostrzeniach), jak i posrednie
(postepujgce luzowanie polityki pienieznej i fiskalnej ze wszystkimi ich konsekwencjami). W praktyce
pomimo nadzwyczaj wysokiej zmiennosci obserwowanej na poczatku wybuchu pandemii oraz stabngce;j
aktywnos$ci gospodarczej na $wiecie, indeksy obrazujgce wyceny gtdwnych klas aktywéw szybko
odrobity straty a niejednokrotnie osiggnety nowe historyczne szczyty.

Skutkiem bardzo dynamicznych dziatan NBP oraz innych bankéw centralnych w obszarze
geograficznym jakim obejmujemy inwestycje, byta ponadprzecietna stopa zwrotu nie mozliwa do
osiggniecia bez tych dziatan w 2020r. To wtasnie w wyniku dynamicznych dziatan NBP oraz innych
bankéw centralnych bylismy swiadkami silnej przeceny obligacji skarbowych pierwszej potowie 2021r.
Gdyz bez tych wczedniejszych dziatan nie doszio by do tak dynamicznego spadku rentownosci i
otwarcia pola do silnej korekty, ktérg z duzg dozg prawdopodobieristwa mamy za soba. Tak silne bodzce
monetarne z jakimi mieliSmy do czynienia nie mogty pozostaé bez echa, a ich dalsze konsekwencje
bedg nadal widoczne na rynku dtugu.

W pierwszej potowie 2021 r. nie odnotowano negatywnego wptywu pandemii na wyniki finansowe
funduszu w czesci udziatowej. Warszawskie indeksy gietdowe odnotowaly dwucyfrowe wzrosty. W
Polsce w pierwszym kwartale 2021 r. odnotowywalismy wysokg liczbe nowych zachorowan na Covid —
19, co przyczynito sie do kolejnego juz lockdownu i czesciowego zamkniecia gospodarki polskiej. W
drugim kwartale wraz ze stopniowym znoszeniem obostrzen i odmrazaniem gospodarki indeksy
gietdowe znacznie odbity zamykajgc cate poétrocze dwucyfrowymi wzrostami. Zaréwno w pierwszym jak
i drugim kwartale fundusze akcyjne takze uzyskaty dodatnie stopy zwrotu.

W dniu 31.12.2020 r. zostato opublikowane Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Rozporzgdzenie weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r.
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Zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia stosowane zasady rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
powinny zosta¢ dostosowane do dnia wskazanego w przepisach {j. 1 lipca 2021 r.

Na podstawie ponizszego zapisu:

.S 4. 2. W przypadku gdy poétroczne sprawozdania finansowe, pétroczne potgczone sprawozdania
finansowe oraz poétroczne sprawozdania jednostkowe subfunduszy na dzien 30 czerwca 2021 r. sg
sporzgdzane zgodnie z przepisami rozporzgdzenia zmienianego w § 1, w brzmieniu dotychczasowym,
w informacji dodatkowej tych sprawozdan zamieszcza sie informacje o potencjalnych skutkach
wynikajgcych z zastosowania rozporzgdzenia zmienianego w § 1, w brzmieniu nadanym niniejszym
rozporzgdzeniem.” niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z dotychczas
obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci.

Gdyby sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujgcymi od 1 lipca 2021 r. Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu bytaby nizsza od tej
zaprezentowanej w sprawozdaniu finansowym o kwote 27 tys. , a Warto$¢ Aktywow Netto na Certyfikat
Inwestycyjny bytaby nizsza o 0,23 czyli -0,176 %, ze wzgledu na nizszg wycene dtuznych papieréw
wartosciowych w portfelu uzyskang w wyniku zastosowania wyceny modelowej, a nie jak dotychczas
wyceny metodg SCN.
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Informacje wymagane na podstawie art. 222b Ustawy, ktére powinny zosta¢ ujawnione w
sprawozdaniu finansowym alternatywnego funduszu inwestycyjnego, zgodnie z art. 108 ust. 2
lit. b), art. 108 ust. 4, art. 108 ust. 5 oraz art. 109 ust. 3 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji
(UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego
i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdélnych warunkéw dotyczacych prowadzenia
dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (,,Rozporzadzenie
231/2013”)

1. Udziat procentowy aktywow, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia

W portfelu inwestycyjnym Funduszu brak jest aktywéw, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen
w zwigzku z ich nieptynnoscia.

2. Informacje o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzagdzania ptynnoscia
W I. potroczu 2021 r. nie dokonano w Towarzystwie zmian regulacji wewnetrznych dotyczacych
zarzadzania ptynnoscia.

3. Aktualny profil ryzyka

Profil ryzyka funduszu inwestycyjnego okreslany jest poprzez polityke inwestycyjng funduszu
opisang w jego statucie, a takze poprzez zestaw limitéw ustalonych przez Biuro Ryzyka, odrebnie
dla kazdego z badanych w funduszu ryzyk. W okresie sprawozdawczym monitorowaniu podlegaty:
- ryzyko rynkowe - istotne ze wzgledu na ponoszone ryzyko cena akcji ze wzgledu na inwestycje w
instrumenty udziatowe oraz ryzyko stopy procentowej na skutek inwestowania w instrumenty dtuzne.
Ryzyko to obejmuje réwniez ryzyko walutowe;

- ryzyko kredytowe - ze wzgledu na strategie inwestycyjng obejmujacg inwestycje w obligacje
korporacyjne.

4. Systemy zarzadzania ryzykiem stosowane przez Towarzystwo

Procesem zarzgdzania ryzykiem w funduszach inwestycyjnych zarzgdzanych przez IPOPEMA TFI
S.A. zajmuje sie wyodrebniona komoérka organizacyjna - Biuro Ryzyka, do zadah ktorej nalezy
podejmowanie wszelkich dziatan zwigzanych z zarzadzaniem ryzykiem w Towarzystwie oraz
poszczegblnych funduszach inwestycyjnych. Jednostka ta podlega bezposrednio Czionkowi
Zarzadu. Biuro Ryzyka zajmuje sie statym monitorowaniem ryzyk, w tym ustalaniem odpowiednich
limitéw. Komoérka przeprowadza regularne przeglady procedur i strategii zarzgdzania ryzykiem oraz
opracowuje i wdraza ewentualne zmiany, a takze petni funkcje doradcza na rzecz Zarzadu i Rady
Nadzorczej w tym zakresie. Pracownicy Biura Ryzyka regularnie uczestnicza w komitetach
inwestycyjnych, przedstawiajgc swoje uwagi i sugestie w zakresie zarzgdzania ryzykiem w
Towarzystwie.

W ramach systemu zarzadzania ryzkiem, Biuro Ryzyka, dla kazdego funduszu odrebnie, dokonuje
pomiaréw ryzyka rynkowego, ryzyka kredytowego, ryzyka ptynnosci oraz ryzyka kontrahenta.
Ryzyko operacyjne monitorowane jest fgcznie dla wszystkich zarzadzanych funduszy
inwestycyjnych. Pomiar ryzyka odbywa sie za pomocg dedykowanego systemu informatycznego, z
ktérego generowane sg odpowiednie raporty.

Biuro Ryzyka regularnie wykonuje testy warunkéw skrajnych, a takze sporzadza i przedstawia
Zarzadowi i Radzie Nadzorczej stosowne raporty i sprawozdania ze swojej dziatalnosci.

Do obliczania catkowitego ryzyka portfela inwestycyjnego funduszu Towarzystwo stosuje
wyznaczanie ekspozycji AFl oraz dzwigni finansowej AFI, ktére obliczane sg zgodnie
z Rozporzadzeniem 231/2013. Dzwignie finansowg AF| wyraza sie jako stosunek miedzy ekspozycjg
AFI a wartoscig netto jego aktywow.

5. Zmiany maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI
W I. pétroczu 2021 r. nie byto zmian maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI.
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6. Laczna wysokos¢ zastosowanej dzwigni finansowej AFI

taczna wysokos$¢ zastosowanej dzwigni finansowej AFl na koniec okresu sprawozdawczego
obliczona metoda zaangazowania wynosita 120,262%, natomiast obliczona metoda brutto wynosita
144,616%.

Nie wystepujg informacje, inne niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposéb wplyngé¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.
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