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Niniejsze sprawozdanie prezentuje podstawowe informacje na temat sytuacji finansowo-
ekonomicznej Spotki, informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach oraz rynkach
zbytu, zgodnie z wymogami ustawy i rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdéw papierow wartosciowych.

1. Informacje o Spétce

Spotka Energoaparatura SA z siedzibg w Katowicach, przy ul. gen. K. Putaskiego 7, wpisana
jest do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym Katowice- Wschod w Katowicach
pod numerem KRS 0000078279. Rejestracja Spotki miata miejsce w dniu 08 stycznia 2002
roku.

Nazwa spotki brzmi ,Energoaparatura Spotka Akcyjna”. Zgodnie ze Statutem Spétki moze
uzywac skrotu firmy: ENAP Spétka Akcyjna. Spétka posiada numer identyfikacji podatkowej
nadany przez Urzad Skarbowy: 634-012-87-07, oraz numer statystyczny REGON 271169230
nadany przez Urzad Statystyczny.

Spotka posiada 3 oddziaty, w Katowicach, Kedzierzynie - Kozlu oraz Gdansku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD
4321Z) jest dziatalno$¢ zwigzana z wykonywaniem instalacji elektrycznych, jednakze cata
oferta firmy zawiera:
= petny zakres ustug w branzy AKPiA,
= kompleksowe realizacje w branzy elektrycznej w zakresie niskich i srednich napiec
= prace elektryczne w zakresie wysokich napie¢ ze szczegolnym uwzglednieniem budowy,
modernizacji i remontow stacji, rozdzielni i linii elektroenergetycznych,
= Swiadczenie ustug pomiaru i rozruchu,
» produkcje aparatury zabezpieczeniowej,
» produkcje pomocnicza szaf, rozdzielnic elektrycznych, pulpitéw sterowniczych, szafek
i skrzynek obiektowych.

Sktad osobowy Zarzadu Energoaparatura SA na dzien bilansowy 31 grudnia 2016 roku:
* Tomasz Michalik- Prezes Zarzadu, Dyrektor Naczelny Spotki

Sktad osobowy Rady Nadzorczej Energoaparatura SA na dzien 31 grudnia 2016 roku:
» Jacek Zatryb - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Matgorzata Gegotek-Rapak - Wiceprzewodniczaca i Sekretarz Rady Nadzorczej
Ryszard Wojtowicz - Cztonek Rady Nadzorczej

Zdzistaw Koralewski - Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Soprych - Cztonek Rady Nadzorczej.

W 2016 roku, oraz po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego
zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej oraz Zarzadu nie wystapity.

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 3 993 886,80 zt, oraz dzieli sie na 19 969 434 (dziewietnascie
miliondw dziewiecset szescdziesiat dziewied tysiecy czterysta trzydziesci cztery) akcje serii A
o wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda.
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® Pozostali

Struktura akcjonariatu

Spotka nie posiada akcji wtasnych, nie nabywata ich w 2016 roku ani po dniu bilansowym, do

dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych

Rachunek zyskow i strat

Wyniki finansowe dziatalnosci Spdtki Energoaparatura S.A. za 2016 rok na tle

wykonania 2015 r. przedstawiajg sie nastepujaco:

Rachunek zyskow i strat 01.01 '_201 o
e 31.12.2015r.
1 2

A. Przychody ze sprzedazy 38 264
B. Koszty sprzedanych produktéw, tow. i mat. 32 903
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 5 361
E. Koszty ogélnego zarzadu 3677
F. Zysk (strata) ze sprzedazy 1684
G. Pozostate przychody operacyjne 280
H. Pozostate koszty operacyjne 346
l. Zysk (strata) na dzial. operacyjnej 1618
J. Przychody finansowe 120
K. Koszty finansowe 207
L. Zysk (strata) brutto 1531
M. Podatek dochodowy 492
N. Zysk (strata) netto 1039

01.01.2016r. | oo
31.12.2016r, 47972
3 4
41 511 108%
36 682 111%
4829 90%
3 464 94%
1365 81%
361 129%
290 84%
1436 89%
113 94%
204 99%
1345 88%
265 54%
1080 104%

Zarowno przychody jak i koszty sa w porownaniu do roku 2015 wyzsze odpowiednio

0 3 247 tys. zt. (8%) i o0 3 779 tys. zt. (11%).

Sytuacja dochodowa

Energoaparatura SA dziatajaca na rynku budownictwa przemystowego w znacznym stopniu
uzalezniona jest od koniunktury na tym rynku. W roku 2016 nie odnotowalismy znaczacego
zwiekszenia popytu na ustugi swiadczone przez Energoaparature poniewaz klimat koniunktury
w budownictwie nie ulegt w zasadzie poprawie w stosunku do roku poprzedniego. Firmy
dziatajace na tym trudnym rynku w dalszym ciagu sygnalizuja trudnosci generalnych
wykonawcow czy podwykonawcow zwiazane m.in. z przesunieciami terminowymi inwestycji.
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W dalszym ciagu ktopotem sa rowniez przetargi, gdzie wciaz czynnikiem decydujacym jest
najnizsza cena, czesto konczona aukcjami elektronicznymi. Energoaparatura w dalszym ciagu,
pomimo niesprzyjajacych okolicznosci rynkowych doktada wszelkich staran w celu
sukcesywnego wzmachniania swojej pozycji rynkowej, oraz zwiekszania swojego portfela
zamowien, co znajduje swoje odzwierciedlenie w poziomie wielkosci finansowych Spotki.

Dzieki dalszej racjonalizacji kosztow wyniki ekonomiczno - finansowe okresu
sprawozdawczego zamknety sie zyskiem netto w wysokosci 1 080 tys. zt., co wskazuje na jego
4% wzrost w stosunku do roku 2015.

Spotka Energoaparatura w roku 2016 zakonczyta kilka prestizowych kontraktéow o tacznej
wysokiej wartosci powyzej 40 mln zt:
» prace realizowane przez Oddziat Kedzierzyn na rzecz Grupy Azoty,
» prace realizowane przez Oddziat Gdansk na rzecz Grupy Lotos,
» prace realizowane przez Oddziat Katowice SE Skateczno, SE Cykarzew, SE Miasteczko
Slaskie.

Sprzedaz urzadzen produkowanych w Zaktadzie Elektroniki wzrosta w stosunku do 2015 roku.
Spotka prognozuje, ze podjete w 2017 roku dziatania promocyjne tj. aktywna, bezposrednia
promocja urzadzen u Klientow oraz udziat Spotki w targach ENERGETAB w Bielsku Biatej
przyniosg spodziewana skale obrotow oraz zyski.

Rok 2016 nie przyniést spodziewanych przychodow z ustug pracowni projektowej. Sytuacja ta
jest wynikiem przesuniecia terminow realizowanych umow, konkretne efekty z dziatalnosci
projektowej powinny by¢ widoczne w roku 2017.

Koszty ogdlnego zarzadu w roku 2016 wynosity 3.464 tys. zt. i w porownaniu do roku 2015
(3.677 tys. zt.) spadty o 213 tys. zt.

Pozostata dziatalnos¢ operacyjna wptyneta na podwyzszenie zysku dziatalnosci operacyjnej
o 71 tys. zt. Spowodowane to byto przede wszystkim uzyskaniem zwrotu kosztéw poniesionych
na utrzymanie nieruchomosci.

Stagnacja inwestycyjna, wzrost kosztow zwiazanych z obstugg inwestycji, zaostrzajaca sie
konkurencja cenowa, a z drugiej strony wnikliwa analiza kosztow oraz polityka zaciskania
pasa jest widoczna przede wszystkim we wskaznikach finansowych.

W roku 2016 odnotowalismy 3,7% spadek wskaznika rentownosci sprzedazy oraz 7,7% spadek
wskaznika rentownosci majatku.
01.01.2015r. 01.01.2016r.

Rachunek zyskow i strat i i Dynamika
W tys. 2t 31.12.2015r. 31.12.2016r.  4=°72
1 2 g 4
Rentownosc¢ sprzedazy netto
zysk (strata) net.to 2.7% 2.6% 96.3%
przychody operacyjne
Wskaznik rentownos$ci majatku
zysk (strata) netto
p 3,9% 3,6% 92,3%
suma aktywow
2.3 Bilans
Bilans 01.01 ._2015r. 01.01 ._2016r. Dynamika
L5 31.12.2015r. 31.12.2016r.  4=372
1 2 3 4
Aktywa razem 26 953 29 982 111%
Aktywa trwate 5326 5436 102%

Aktywa obrotowe 21 627 24 546 113%
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Pasywa razem 26 953 29 982 111%
Kapitat wiasny 16 454 17 534 107%
Zobowigzania i rezerwy 10 499 12 448 119%

Suma bilansowa na dzien 31.12.2016 r. wynosita 29 982 tys. zt. i wzrosta na przestrzeni
ostatnich 12 miesiecy o 3 029 tys. zt. tj. o 11%. Zmiany w poszczegolnych pozycjach
przedstawiaja sie nastepujaco:

= Aktywa obrotowe - wzrost o0 2 919 tys. zt.,

= Aktywa trwate - wzrost o 110 tys. zt.,

= Zobowiazania i rezerwy - wzrost o 1 949 tys. zt.,

= Kapitat wtasny - wzrost o 1080 tys. zt., co wynika z zysku netto za rok 2016.

2.4 Sytuacja majatkowa

W strukturze majatku spotki aktywa trwate stanowia 18,13% ogolnej wartosci aktywow. Ich
wartos$¢ wzrosta w przeciaggu ostatniego roku w wyniku:

= wzrostu wartosci dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych o 158 tys. zt.,

= spadku wartosci naleznosci dtugoterminowych o 24 tys. zt.,

= spadku wartosci rzeczowych aktywow trwatych o 24 tys. zt.

01.01.2015r. 01.01.2016r.

Aktywa trwate i i Dynamika
s 2 31.12.2015r. 31.12.2016r. =2
1 2 3 4
Wartosci niematerialne i prawne 0 0 -
Rzeczowe aktywa trwate 4 499 4 475 99%
Nalezno$ci diugoterminowe 24 0 -
Inwestycje dlugoterminowe 0 0 -
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 803 961 120%
Suma 5326 5436 102%

Aktywa obrotowe stanowity 81,87% ogodlnej wartosci aktywow. Ich wartosc¢ na koniec 2016 r.
wynosita 24 546 tys. zt. i wzrosta w poréwnaniu do stanu na koniec 2015 r. o 13%. Powodem
zmian byt wzrost wartosci nastepujacych pozycji aktywow :

= naleznosci krétkoterminowych o 3 078 tys. zt.,

= inwestycji krétkoterminowych o 234 tys. zt.,

spadek miat miejsce w nastepujacych pozycjach:
= wartosc¢ zapasow o 347 tys. zt.,
= krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych o 46 tys. zt.,

01.01.2015r. 01.01.2016r.

Aktywa obrotowe i i Dynamika
wiys. 24 31.12.2015r. 31.12.2016r.  +=5/2
1 2 3 4
Zapasy 1977 1630 82%
Naleznosci krétkoterminowe 12 232 15 310 125%
Inwestycje krotkoterminowe 5982 6216 104%
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1436 1390 97%
Suma 21 627 24 546 113%

Spadek przecietnego stanu zapasdéw przy jednoczesnym niewielkim wzroscie kosztow
operacyjnych spowodowat, ze wskaznik rotacji zapasow spadt o 27% w stosunku do roku
ubiegtego.
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Wskaznik rotacji naleznosci ulegt zmniejszeniu w porownaniu do roku ubiegtego o 7% co
oznacza skrocenie przedziatow czasowych sptaty naleznosci.

01.01.2015r. 01.01.2016r.

Dynamika

31.12.2015r. 31.12.2016r.  4=3/2
1 2 3 4

Wskaznik rotacji zapasow w dniach

Wskaznik

przecietny stan zapaséw * liczba dni 244 17,9 73%
koszty sprzedanych produktéw
Wskaznik i naleznosci iach
skaznik rotacji naleznosci w dniac 128 119 93%

przec. stan nalezn. z tyt. dostaw brutto*liczba dni
przychody operacyjne

2.5 Polityka zarzadzania zasobami finansowymi

Zarzad Spotki od lat dobiera do wspotpracy takie firmy, ktore bedac w dobrej
i stabilnej sytuacji finansowej zapewniaja terminowe regulowanie swoich ptatnosci.
Monitorowanie naleznosci odbywa sie systematycznie i w przypadku ich nieterminowego
regulowania prowadzi sie aktywne dziatania windykacyjne majace na celu redukcje naleznosci
po terminie wymagalnosci jak np. monity telefoniczne, listowne, kompensaty oraz zawieranie
porozumien. W przypadku braku efektow tych dziatan i braku dobrej woli sptaty, Spétka
kieruje sprawy na droge postepowania sadowego.

Spétka reguluje swoje zobowiazania na biezaco, co dodatkowo zabezpiecza umowa kredytowa
w rachunku biezacym w wysokosci 1 300 tys. zt. Spotka ma stabilng sytuacje finansowa.

2.6 Sytuacja finansowa
Wartos¢ kapitatow wtasnych Spotki wzgledem stanu sprzed 12 miesiecy przedstawia sie
nastepujaco:

= 4% wzrost wartosci wypracowanego zysku netto,

= 9% wzrost wartosci kapitatu zapasowego,

= 4% spadek kapitatow z aktualizacji wyceny.

Kapitat (fundusz) wtasny il '_201 off. | QUL '_201 8 Dynamika
wiys. 24 31.12.2015r. 31.12.2016r.  +=5/2
1 2 3 4
Kapitat zaktadowy 3994 3994 100%
Kapitat zapasowy 11116 12 165 109%
Kapitat z aktualizacji wyceny 259 249 96%
Pozostate kapitaty rezerwowe 46 46 100%
Zysk (strata) z lat ubiegtych - -
Zysk (strata) netto 1039 1080 104%
Suma 16 454 17 534 107%
Wartos¢ zobowiagzan wzrosta w porownaniu do 2015 r. o 1 949 tys. zt. i tak:
= zobowiazania krotkoterminowe wzrosty o 893 tys. zt.,
= wartos¢ rezerw na zobowiazania - wzrost o 56 tys. zt.,
= rozliczenia miedzyokresowe - wzrost o 1 000 tys. zt.
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania e ._2015r. e ._2016r. Dynamika
s 2 31.12.2015r. 31.12.2016r. 452
1 2 3 4
Rezerwa na zobowigzania 1 606 1662 103%
Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 -
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Zobowigzania krétkoterminowe 8 155 9048 111%
Rozliczenia miedzyokresowe. 738 1738 236%
Suma 10 499 12 448 119%

2.7 Zdolno$¢ do obstugi zadtuzenia

Spétka posiada zasoby pozwalajace na utrzymanie ptynnosci finansowej na dobrym poziomie i
terminowa regulacje biezacych zobowiazan. Z ponizszej tabeli wynika, ze wskazniki ptynnosci
I i Il ulegty poprawie w porownaniu do wynikow uzyskanych w 2015 r. Pozytywna jest
niewielka réznica pomiedzy wartosciami wskaznikow | i Il, co wynika z niskiego udziatu
zapasow w strukturze majatku obrotowego. Spotka w odnotowata spadek wskaznika ptynnosci
IIl. Wskazniki ptynnosci potwierdzaja dobra kondycje finansowa firmy.

01.01.2015r. 01.01.2016r.

Wskaznik = = D%‘i%ika
31.12.2015r. 31.12.2016r. -
1 2 3 4
Wskaznik ptynnosci |
Aktywa obrotowe 248 256 103%

Zobowigzania krotkoterminowe

Wskaznik ptynnosci Il
Aktywa obrotowe - zapasy 2,23 2,38 107%
Zobowigzania krétkoterminowe

. Wskaznik ptynnosci lll
Srodki pienigzne + papiery wart. przezn. do obrotu 0.73 0.69 94%,
Zobowiazania krotkoterminowe ’ ’

W stosunku do poprzedniego roku okres sptaty zobowiazan ulegt wydtuzeniu, co jest wynikiem
obrotu, ktory sprzyja realizowaniu zakupow kompleksowo w duzych hurtowniach lub
bezposrednio u producentow, co pozwala na indywidualne ustalanie okresow ptatnosci.

01.01 ._201 5r. 01.01 ._201 6r. Dynamika
31.12.2015r. 31.12.2016r. 4=3/2

1 2 3 4
Szybkos¢ sptaty zob. z tyt. dostaw w dniach

Przec. stan zobow. z tyt. dostaw i ustug * liczba dni
Koszty operacyjne

Wskaznik

61 72 118%

Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wtasnym Spétki za rok 2016 uksztattowat sie
na poziomie 353%, co Swiadczy o tym, ze kapitaty wtasne Spotki z duzym zapasem pokrywaja
aktywa trwate. Wskaznik globalnego zadtuzenia w relacji do porownywalnego okresu roku
poprzedniego wzrost nieznacznie o 8% i przyjmuje wartosci uznane za prawidtowe,
Swiadczace o samodzielnosci finansowej firmy. Wszystko to pozytywnie wptywa na wizerunek
Spotki zaréwno wsrod kontrahentow jak i bankow.

01.01.2016r. 010120161 pn i,
31.12.2015r. 31.12.2016r.  +3/2
1 2 3 ¢

Pokrycie aktywow trwatych kap. wiasnymi
Kapitaty wtasne + rezerwy
Aktywa trwate

Wskaznik

339% 353% 104%

Wskaznik globalnego zadiuzenia
(Suma bilansowa - kapitaty wtasne) 39% 42% 108%
Suma bilansowa
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Pokrycie aktywow trwalych kap. wiasnymi

Kapitaty wtasne

Aktywa trwate 309%

323%

105%

Wartos¢ kapitatow wtasnych Spotki wzgledem stanu sprzed 12 miesiecy przedstawia sie

nastepujaco:
= 4% wzrost wartosci wypracowanego zysku netto,
» 9% wzrost wartosci kapitatu zapasowego,
= 4% spadek kapitatow z aktualizacji wyceny

01.01.2015r. 01.01.2016r.

Kapitat (fundusz) wtasny

s 2 31.12.2015r. 31.12.2016r.

1 2 3
Kapitat zaktadowy 3994 3994
Kapitat zapasowy 11116 12 165
Kapitat z aktualizacji wyceny 259 249

Pozostate kapitaty rezerwowe 46 46
Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto 1039 1080
Suma 16 454 17 534
Wartos¢ zobowiagzan wzrosta w porownaniu do 2015 r. o 1 949 tys. zt. i tak:
= zobowiazania krotkoterminowe wzrosty o 893 tys. zt.,
»  wartos¢ rezerw na zobowiazania - wzrost o 56 tys. zt.,
= rozliczenia miedzyokresowe - wzrost o 1 000 tys. zt.
01.01.2015r. 01.01.2016r.

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

wiys. 2t 31.12.2015r. 31.12.2016r.

1 2 3
Rezerwa na zobowigzania 1 606 1662
Zobowigzania dtugoterminowe 0 0

Zobowigzania krétkoterminowe 8 155 9 048
Rozliczenia miedzyokresowe 738 1738
Suma 10 499 12 448

Perspektywy rozwoju dziatalnosci emitenta

Dynamika
4=3/2
4

100%
109%

96%
100%
104%
107%

Dynamika
4=3/2

4
103%
111%
236%
119%

Perspektywy rozwoju Energoaparatury SA w znaczacej mierze uzaleznione sg od aktywnosci
pomiotow z branz znajdujacych sie w gtownych obszarach zainteresowania Spotki
tj. w branzy: energetycznej, elektroenergetycznej, chemicznej oraz petrochemicznej. Kazda
z tych branz ma inng specyfike potrzeb oraz rézni sie sposobem funkcjonowania i sytuacja

ekonomiczna.

Na realizacje planéw rozwojowych Energoaparatury SA istotny wptyw beda miaty takie

czynniki jak:

koniunktura w branzach,
sytuacja finansowa inwestorow,
dostep do wykwalifikowanej sity roboczej,

energetycznej,

regulacje unijne wymuszajace na Polsce okreslone plany inwestycyjne w branzy

= poziom zapotrzebowania na energie elektryczna i zwiazane z tym plany inwestycyjne

w kraju,
= ceny materiatow i urzadzen energetycznych,
* wymogi zwigzane z zabezpieczeniem finansowym realizowanych kontraktow,
= przebieg procesow przeksztatcen strukturalnych.
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Energoaparatura SA szczeg6towo analizuje rynek na ktorym dziata i identyfikuje obszary
szczegblnego zainteresowania. Znajduja sie tutaj obecnie cztery branze: branza energetyczna
- sektor wytwarzania oraz sektor dystrybucji, branza petrochemiczna oraz branza chemiczna.
Perspektywy rozwoju spotki uzaleznione sg s$cisle od panujacej sytuacji oraz planow
inwestycyjnych w wymienionych sektorach.

Energetyka - sektor wytwarzania

Perspektywy rozwoju branzy energetycznej sektora wytwarzania w najblizszych latach
przedstawiaja sie obiecujaco. Czynnikiem wymuszajacym rozbudowe elektrowni jest proces
starzenia sie istniejacych elektrowni i instalacji przesytowych oraz motywowaniem ze strony
wymogow stawianych przez Unig, ktora narzuca konieczno$¢ ograniczenia emisji pytow.
W Polsce rozpoczeto na wielka skale budowe nowych niskoemisyjnych i wysokosprawnych
elektrowni, sprzyjajacych ochronie srodowiska oraz modernizacje starych elektrowni tak, aby
sprostaty surowe unijne wymogi srodowiskowe.
Obecnie realizowane inwestycje:
» budowa blokow Elektrowni Jaworzno Ill - o mocy 910 MWe, prace rozpoczeto w 2013
roku, inwestycja zostata zrealizowana w ok 30%, planowane zakonczenie w 2018 r.
» budowa dwdch blokéw energetycznych w Elektrowni Opole, do lutego 2017 roku
inwestycja zostata zrealizowana w ponad 70%, ostateczny termin zakonczenia prac -
marzec 2019 r.
 budowa bloku w Elektrowni Kozienice o mocy 1075 MWe, do marca 2017 roku
inwestycja zostata zrealizowana w 90%, planowe zakonczenie budowy w 2017 roku.
» Fortum - budowa wielopaliwowej elektrocieptowni w Zabrzu, planowe zakonczenie
budowy pod koniec 2018 roku.
» Budowa blokow energetycznych w Elektrowni Turéw - termin ukofczenia prac -
3 kwartat 2019 r.

Rozpoczete juz inwestycje oraz te zaplanowane beda sporym wyzwaniem dla ich
wykonawcow. Stopien zaawansowania technologicznego powoduje, iz do ich realizacji
zapraszane s podmioty o potencjale wykonawczym zapewniajagcym terminowe, jakoSciowe
i kompleksowe wykonanie zadania. Nowe inwestycje zaplanowane z koniecznosci odbudowy
i rozwoju mocy wytworczych daja spore szanse na pozyskanie przez Spote znaczacych,
dochodowych kontraktow. Obecnie Spétka nie bierze udziatu w realizacji powyzszych
inwestycji.

Energetyka - sektor dystrybucji

Sektor dystrybucji energii elektrycznej w najblizszych czasie planuje inwestycje

zapewniajace ciagtos¢ dostaw i bezpieczenstwo, poprzez rozbudowe infrastruktury
i udoskonalanie istniejacych sieci przesytowych. Inwestycyjne obejmuja m.in. wymiane
transformatoréw oraz przebudowe i rozbudowe stacji elektroenergetycznych, linii

napowietrznych oraz kablowych. Niniejsze projekty inwestycyjne oparte sa na europejskim
unijnym programie Energia 2020, ktory narzuca naszemu panstwu priorytety energetyczne
konieczne do osiggniecia zrownowazonych dostaw energii na terenie catej Unii.

Sektor petrochemiczny i chemiczny

Inwestycje planowane na rynku petrochemicznym oraz chemicznym takze napawaja
optymizmem. Najbardziej ambitne plany przedstawita Grupa Lotos SA, Grupa Azoty SA oraz
PKN Orlen SA. Polska petrochemia i chemia planuje realizacje ogromnych projektow
inwestycyjnych wartych wiele miliardow ztotych.

Grupa Lotos SA zaktada, iz naktady inwestycyjne w najblizszych szesciu latach 2017- 2022
wyniosa 9,4 mld zt. Pieniadze przeznaczy na wydobycie, instalacje produkcyjne i rozwoj
sieci stacji paliw.
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Grupa Azoty SA konsekwentnie realizuje strategie rozwoju jaka przyjeta w dokumencie
»Strategia Grupy Azoty na lata 2013-2020”. W ramach zaplanowanej strategii na inwestycje
we wszystkich swoich spétkach zamierza przeznaczy¢ ponad 7 mld zt.

PKN Orlen S.A. w latach 2017-2018 na inwestycje Koncern planuje przeznaczaé
sredniorocznie 5,4 mld zt z czego: 3,7 mld zt na segment Downstream, 0,6 mld zt na
segment Detalu oraz 0,8 mld zt na Wydobycie. W tym okresie srednioroczna wartos¢ EBITDA
wg LIFO wyniesie 8,8 mld zt.

W odniesieniu do przedstawionej powyzej analizy poszczegoélnych sektoréw waznych dla
Emitenta za podstawowe cele strategiczne stawia sobie wzrost portfela zaméowien z zakresu
wysokich napie¢ oraz AKPiA poprzez pozyskanie nowych znaczacych kontraktow, w
szczegoblnosci dotyczacych budowy nowych blokéow energetycznych i elektrowni. Spotka
zamierza nieustannie dazy¢ do podnoszenia jakosci $wiadczonych ustug oraz poprawy
efektywnosci organizacji we wszystkich jej obszarach.

Energoaparatura SA zaktada takze rozwdj drugiego profilu swojej dziatalnosci, jakim jest
produkcja urzadzen stosowanych w branzy energetycznej. Planowany jest rozwoj zaktadu
elektroniki oraz intensyfikacja promocji oferowanych urzadzen.

Opis istotnych czynnikdw ryzyka i zagrozen z okresleniem, w jakim stopniu emitent jest
na nie narazony

Dziatalnos$¢ prowadzona przez Spotke jest narazona na kilka rodzajow ryzyka.

" Ryzyko dotyczace negatywnych zmian w sytuacji makroekonomicznej.

Z uwagi na fakt, iz lwia czesc¢ przychodow Spétki pochodzi z dziatalnosci prowadzonej
w kraju, wyniki sa uzaleznione od sytuacji makroekonomicznej Polski. Nizsze tempo
wzrostu gospodarczego, nizsze naktady inwestycyjne, wyzszy poziom podatkow,
polityka fiskalna, stopy procentowe, inflacja i bezrobocie, moga mie¢ negatywny
wptyw na poziom inwestycji, a wiec takze na wyniki Emitenta, jego sytuacje finansowa
oraz na perspektywy rozwoju. Cztonkostwo Polski w Unii Europejskiej to obowiazki w
postaci regulacji prawnych, ale takze dodatkowe srodki w postaci dotacji. Fundusze
unijne maja niewatpliwie pozytywny wptyw na naktady inwestycyjne na infrastrukture,
co skutkuje zwiekszeniem popytu na ustugi spétki Energoaparatura S.A.

" Ryzyko zwiazane z warunkami i procedurami rozstrzygania przetargow.

Bardzo duza cze$¢ przetargow, w ktorych uczestniczy Spétka w celu pozyskania
zamowienia, oparte sa na zasadach okreslanych przez zamawiajacego, a w przypadku
projektow realizowanych ze Srodkéw publicznych kryteria okreslane sa na bazie
odpowiednich przepisow prawa dotyczacych zamoéwien publicznych. Praktycznie
jedynym z kryteriow oceny, w dalszym ciagu jest oferowana cena. Silna konkurencja na
rynku sprawia, ze w wielu przypadkach proponowana cena jest znacznie nizsza od
kosztorysu, co wptywa na ograniczenie rentownosci, a w skrajnych przypadkach wiaze
sie z ponoszeniem strat na realizacji kontraktu. Spotka czyni wszelkie mozliwie
starania, by oferowane przez nig ceny w przetargach byty skalkulowane w sposob
pozwalajacy osiagnac dodatnie marze.

" Ryzyko zwiazane z dziatalnoscia konkurencji.
Drastyczne obnizanie a wrecz zanizanie cen oferowanych ustug przez spotki prowadzace
podobng dziatalnos$¢ nie pozostaje bez wptywu na sytuacje i wyniki Spétki. Konkurencje
w zakresie AKPiA i instalacji elektrycznych stanowig na ogét mniejsze, lokalnie
dziatajace firmy, czesto powstate z duzych zaktadéow przemystowych. Firmy te pomimo
nizszych cen oferowanych ustug maja na ogot gorsze referencje i mniejsze
doswiadczenie, co przektada sie na nizsza wiarygodnosc.

" Ryzyko inwestycyjne.
Ryzyko zwigzane z ograniczeniem lub przesunieciem w czasie realizacji planow
inwestycyjnych przedsiebiorstw ktore leza w obszarze zainteresowan Emitenta.
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5.1

Ryzyko walutowe.

Wystepuje ono gtownie w przypadku dokonywania przez Emitenta zakupow
i ponoszenia kosztéw operacyjnych w walutach innych niz waluta realizowanego
kontraktu. Jest ono minimalizowane poprzez prognozowanie i uwzglednianie go na
etapie kalkulowania wartosci prac wykonywanych przez Energoaparature. Transakcje
w walutach obcych wystepuja sporadycznie, ryzyko walutowe dotyczy Emitenta w
sposob posredni.

Ryzyko cenowe.

Ryzyko obejmujace przede wszystkim z ksztattowaniem sie cen materiatow.
Odpowiednia polityka, struktura organizacyjna i procedury dziatania wspieraja proces
negocjowania i ustalania cen produktow na poziomie optymalnym oraz minimalizuja
ryzyko wzrostu cen materiatow podczas realizacji kontraktow dtugoterminowych.

Ryzyko zwiazane z niedoszacowaniem kontraktow.

Ryzyko zwigzane z dtugoterminowym charakterem projektow realizowanych przez
Spoétke, niejednokrotnie przekraczajacy rok kalendarzowy. W celu wyeliminowania
ryzyka, jego wptywu na sytuacje finansowa Spotki, Zarzad ustala ceny kontraktowe na
postawie aktualnych cen materiatow, towardéw i ustug z uwzglednieniem prognozy ich
wzrostu w okresie objetym danym kontraktem. Do ustalenia cen s3a takze
wykorzystywane dane pochodzace z ofert potencjalnych podwykonawcow.
Podejmowane wskazniki cenowe oraz oferty podlegaja scistej kontroli. Spotka prowadzi
staty monitoring realizowanych prac pozwalajacy na odpowiednio wczesne reagowanie.

Ryzyko zwiazane z karami za nieterminowe wykonanie zlecen.

Spotka z uwagi na prowadzenie prac budowlano-montazowych narazona jest na kary
zwigzane z niewykonaniem lub nieterminowym wykonaniem zlecenia. Ryzyko to
zwiazane jest z btedami popetnianymi przez pracownikow lub wspotpracownikow
Spotki, a takze z trudnosciami zwigzanymi z pozyskiwaniem doswiadczonych
wykwalifikowanych pracownikow, cho¢ zdarzaja sie sytuacje, gdzie czynnikiem
decydujacym jest czynnik losowy.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy.

Wiekszos¢ prac remontowych i modernizacyjnych wykonywanych przez Spotke ma
miejsce w sezonie letnim i jesiennym, co odbija sie na podziale czasowym przychodow
ze sprzedazy. Zdecydowana czes¢ przychodow ma miejsce w 3 i 4 kwartale roku
kalendarzowego. W celu minimalizacji wptywu sezonowosci na przychody ze sprzedazy
Spétka podejmuje dziatania zapobiegawcze polegajace na dywersyfikacji dostarczanych
produktow i ustug poprzez wykonawstwo ustug serwisowych w dziedzinach przemystu, w
ktorych sezon modernizacyjny wystepuje zima.

Zarzad Spétki na biezaco identyfikuje, ocenia i kontroluje potencjalnie ryzykowne zdarzenia
lub sytuacje ograniczajac ryzyko oraz zabezpieczajac sie przed jego skutkami.

Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach.

Oferta ustugowa firmy:

Oferta ustugowa Energoaparatury SA w roku 2016 podobnie jak w latach ubiegtych nie ulegta
zmianom i w dalszym ciagu opiera sie a ustugach takich jak :

= |nstalacje AKPiA w nowych, modernizowanych i remontowanych obiektach
przemystowych ze szczegolnym uwzglednianiem energetyki zawodowej

= Instalacje elektryczne w zakresie sredniego i niskiego napiecia w nowych,
modernizowanych i remontowanych obiektach przemystowych

= budowa, modernizacja, remonty stacji elektroenergetycznych dla operatorow
dystrybucyjnych i przemystowych,

= Pomiary i rozruch
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5.2

W dalszym ciaggu Spotka oferuje kompleksowa realizacje, (,pod klucz”), zamierzen
inwestycyjnych poczawszy od projektowania i prefabrykacji urzadzen poprzez realizacje
dostaw, montaz i rozruch az do serwisu gwarancyjnego i pogwarancyjnego.

Stata oferta Spotki obejmuje:

Prefabrykacje szaf, rozdzielnic elektrycznych, pulpitow sterowniczych, szafek i skrzynek
obiektowych oraz produkcje aparatury zabezpieczeniowej (automatyka samoczynnego
zataczenia rezerwy zasilania réznych typow), centralna sygnalizacja awaryjna, rezystory
bezindukcyjne, uktady automatyki rezerwowania wytacznikow, wskazniki potozenia
przetacznika zaczepow transformatora, regulatory napiecia transformatora, roznicowe
zabezpieczenie szyn zbiorczych roéznych typow, konwertery, przekazniki, programowalne
uktady automatyki),

Spoétka walizek sposdb ciagty poszerza oferte walizek serwisowych, ktéora na dzien publikacji
raportu obejmuje:

= walizki serwisowe do badania zabezpieczen elektroenergetycznych
= walizki serwisowe do badania obcigzen,

= wymuszalniki pradowo- napieciowe,

» generatory napiecia tréjfazowego

= testery do badania SZR.

» wymuszalniki pradowe

Przychody ze sprzedazy

W 2016 roku przychody ze sprzedazy produktow wyniosty 41 504 tys. zt. Najwiekszy udziat w
przychodach ze sprzedazy stanowity przychody z podstawowej dziatalnosci, jaka jest
swiadczenie ustug budowlano - montazowych w zakresie prac elektrycznych oraz AKPIA.
Ustugi dedykowane sektorowi dystrybucji energii elektrycznej, zwiazane przede wszystkim z
budowa, modernizacja oraz remontami stacji elektroenergetycznych, przyniosty w 2016 roku
przychody ze sprzedazy w wysokosci 31 528 tys. zt., natomiast prace w branzy AKPiA oraz
prace elektryczne niskich napie¢ w sektorze wytwarzania uksztattowaty sie na poziomie 8 339
tys. zt. Sprzedaz wyrobow elektronicznych, ktérych produkcji Spotka podjeta sie w 2010 roku
wzrosta w porownaniu do roku ubiegtego, niemniej w dalszym ciagu jest na poziomie
stanowiacym znikomy procent w ogolnej wartosci sprzedazy firmy (2,44%)

Wartos¢ przychodéw ze sprzedazy wg grup towarowych
oraz udziat grup towarowych w przychodach Spoétki w roku 2016

2016 rok 2015 rok
l.p.  Grupa towarowa . Wartosé . Wartosé
Wartosc Wartosc
[tys. z4] procentowa [tys. 24] procentowa
i [%] : [%]
1 Prace AKPiA
Prace elektryczne 8339 20,09 7969 20,85
2 niskich i srednich
napiec

Prace elektryczne
3 wysokich i 31528 75,96 28 414 74,36
najwyzszych napiec

4 Pomiary, rozruch 344 0,83 547 1,43

5 Prefabrykacja 0 0 36 0,09
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2016 rok 2015 rok
L.p. Grupa towarowa Wartode Wartosé Wartode Wartosé
[tys. 2] procentowa [tys. 2] procentowa
: [%] : [%]

6 Wyroby 1012 2,44 865 2,26
Elektroniczne

7 Ustugi projektowe 0 0 0 0
Ustugi inne

8 (wynajem, 281 0,68 382 1,01
dzierzawa)

Razem: 41 504 100 38 213 100

Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow stanowig marginalny procent ogotu
przychodow jednostki, w biezacym okresie sprawozdawczym wyniosty 7 tys. zt, a w
poprzednim 51 tys. zt.

6.  Rynki zbytu oraz zrodta zaopatrzenia

6.1. Rynki zbytu

Przyjeta Strategia Rozwoju firmy, zaktada koncentracje dziatalnosci Energoaparatury przede
wszystkim na krajowym rynku. Najwiekszym zrddtem przychodow Spotki w 2016 roku byt tak
jak w latach ubiegtych sektor dystrybucji energii elektrycznej (75,94% w branzowej strukturze
sprzedazy), gdzie Energoaparatura oferuje swoje ustugi w zakresie budowy, modernizacji oraz
remontow stacji elektroenergetycznych. Na pozostatych rynkach, na ktorych Energoaparatura
Swiadczy gtéwnie ustugi w branzy AKPiA, wartosci sprzedazy w 2016 oscylowaty wokot 20%
ogolnej wartosci sprzedazy.

W 2016 roku Energoaparatura SA uzyskata przychody ze sprzedazy produktow, towarow i
materiatdbw od dwoch odbiorcow, ktorych udziat w przychodach ze sprzedazy ogotem
przekroczyt 10%. Przychody dotyczyty duzych kontraktow na budowe i modernizacje rozdzielni
i stacji elektroenergetycznych dla TAURON Dystrybucja SA. Drugim znaczacym odbiorca jest
Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn SA. Ryzyko uzaleznienia sprzedazy od jednego
odbiory - nie wystepuje.

Ponizej przedstawiono zestawienie przychodoéw ze sprzedazy produktéw Energoaparatury SA
wedtug sektorow gospodarki, dla ktorych dokonywana byta sprzedaz w 2016 roku.

UDZIAL POSZCZEGOLNYCH SEKTOROW W OGOLNEJ SPRZEDAZY KRAJOWEJ
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2,44%
e B scktor energetyczny -

dystrybucja

5,91%

0,63%

3,99% .
M sektor chemiczny

3,42%

W sektor energetyczny -
wytwarzanie

7,68% W sektor petrochemiczny

M sektor materiatow
budowlanych

W sektor cementowy
75,94%
wyroby elektroniczne

6.2. Zrodta zaopatrzenia

Warto$¢ zakupow dokonanych przez Emitenta w 2016 roku wynosi: 11.319.956,- zt.
Zrédtem zaopatrzenia w materiaty do produkcji jest kilkaset firm z branzy elektrycznej, akpia
i pokrewnych takich jak:

= Producenci i dystrybutorzy urzadzen: ABB Sp. z 0.0., Siemens Sp. z 0.0., GE Power Sp. z
0.0., Schneider Electric Polska Sp. z o.0.

= Producenci i dystrybutorzy kabli i przewoddw: ZK Bitner Sp.J., Elektrim Sp. z o.o.,
Technokabel S.A.

= Hurtownie elektrotechniczne: Elektroskandia S.A, Kopel Sp. z o0.0., Kaczmarek Electric
Sp. z o.0.

Analiza zakupow dokonanych w 2016 roku wykazata udziat dostaw przekraczajacych 10%
wartosci zakupow ogétem w roku 2016. Dostawy te dotyczyty kontrahenta GE Power Sp. z
0.0. i wynosity tacznie 2.135.000 zt.

7. Informacja o zawartych umowach znaczacych dla dzialalnosci emitenta, w tym
o umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami, umowach ubezpieczenia, wspotpracy
lub kooperaciji.

Umowy znaczace:

Umowa z Tauron Dystrybucja Serwis S.A. Wroctaw (jako Wykonawca) na realizacje
zadania pod nazwa ,,Budowa SE 110Kv Zabrze, SE 110/20/6Kv Ptaskowicka - Il etap prace
liniowe”. Wartos¢ umowy wynosi 1.201.200,00zt (stownie: jeden milion dwiescie jeden tysiecy
dwiescie ztotych 00/100) netto.

Umowa z Tauron Dystrybucja Serwis S.A. Wroctaw (jako Wykonawca) na realizacje
zadania pod nazwa ,,Budowa SE 110Kv Zabrze, SE 110/20/6Kv Ptaskowicka - Il etap prace
stacyjne”. Wartos¢ umowy wynosi 512.890,00 zt (stownie: pieéset dwanascie tysiecy osiemset
dziewiecdziesiat ztotych 00/100) netto.

Umowa z TAURON Dystrybucja S.A. Krakow, ul. Jasnogorska 11,. Oddziat w
Gliwicach na realizacje zadania: pn. ,,Retransmisja sygnatow telemechaniki do systemu OSP -
dostosowanie infrastruktury technicznej SE Wodzistaw”. Przedmiot Umowy zostanie
zrealizowany zgodnie z harmonogramem rzeczowo-terminowo- finansowym oraz
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harmonogramem realizacji robét, w terminie nie dtuzszym niz do 10.12.2017 r. Wartosc
przedmiotu umowy wynosi 3.592.000,00 zt (stownie: trzy miliony piecset dziewiecdziesiat dwa
tysiace ztotych) netto.

- Umowa z Grupa LOTOS S.A. oraz Lotos Asfalt Sp. z 0.0.. Przedmiotem umowy jest
"Realizacja zakresu branzy KiA dla nowych i modernizowanych instalacji i systemow
pomocniczych”. Wartos¢ umowy wynosi 4.600.000,00 (cztery miliony szeséset tysiecy ztotych),
a prace maja zostac zrealizowane do dnia 29.09.2017 r.

Polisy ubezpieczeniowe

- ubezpieczenie mienia od zdarzen losowych zawarte w Towarzystwie AlG Europe Limited
Oddziat w Polsce wazna od 2016.05.01 do 2017.04.30 - nr 0666007131/1 -suma
ubezpieczenia 24 271 406,00 zt, sktadka wynosi 8 842,00 zt.

- ubezpieczenie sprzetu elektronicznego stacjonarnego i przenosnego od wszelkich ryzyk
zawarte w Towarzystwie AIG Europe Limited Oddziat w Polsce wazna od 2016.05.01 do
2017.04.30 - nr 0666007131/2, suma ubezpieczenia 789 414,21 zt, sktadka wynosi 2
722,00 zt.

- polisa ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej nr 6KAH7440004, zawarta w Powszechnym
Zaktadzie Ubezpieczen PZU SA w Warszawie, wazna od 2016.05.01 do 2017.04 30., zakres -
odpowiedzialnos¢ cywilna z tytutu prowadzonej dziatalnosci i posiadanego mienia z
wtaczeniem odpowiedzialnosci za Produkt i Wykonane ustugi, suma ubezpieczenia 25 000
000,00 zt, sktadka wynosi 26 535,00 zt.

- polisa ubezpieczenia odpowiedzialnosci cztonkéw zarzadu nr 2361000450 zawarta
w Towarzystwie AlG Europe Limited Oddziat w Polsce, wazna od 2016.05.01 do 2017.04 30.
zakres ochrony odpowiedzialnosci do kwoty 15 000 000,00 sktadka wynosi 12 000,00 zt

- polisa generalnego ubezpieczenia tadunkéw w transporcie(cargo) nr 6KAH7440005, zawarta
w Powszechnym Zaktadzie Ubezpieczen PZU SA w Warszawie, wazna od 2016.05.01 do
2017.04 30. suma ubezpieczenia 400 000,00 zt, sktadka wynosi 1 368,00 zt

- polisy komunikacyjne w towarzystwach ubezpieczeniowych - Compensa, Alianz

8. Informacja o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi
podmiotami

Spétka nie posiada zadnych informacji w sprawie podmiotow powigzanych oraz nie
sporzadzata skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Natomiast naszymi znaczacymi inwestorami sa:

-Pan Leszek Rejniak posiadajacy tacznie 17,79 % akcji, z ktorych kazda daje prawo jednego
gtosu na WZA.

- Pan Adam Beza posiadajacy tacznie 20,10 % akcji, z ktorych kazda daje prawo jednego gtosu
na WZA.

- Pan Jacek Zatryb posiadajacy tacznie 6,06 % akcji, z ktorych kazda daje prawo jednego
gtosu na WZA.
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Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta z podmiotami powigzanymi
na innych warunkach niz rynkowe z okresleniem ich kwoty oraz charakteru tych
transakcji

W okresie od dnia 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. Spétka nie dokonata zadnych wzajemnych
transakcji z naszymi znaczacymi inwestorami, wyszczegolnionymi w punkcie poprzednim. W
zwigzku z powyzszym nie powstaty wzajemne naleznosci i zobowiazania, ani koszty i
przychody, bedace efektem wzajemnych transakcji.

Powigzania osobowe dotycza Cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta oraz Spotki JARO Spétka
Akcyjna. Transakcje pomiedzy podmiotami nie miaty miejsca.

Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
kredytéw i pozyczek uwzgledniajace kwote, rodzaj i wysokos¢ stopy procentowej oraz
termin ich wymagalnosci i walute

W dniu 06.06.2016 r. do Spotki wptynat obustronnie podpisany aneks nr 5/16 do umowy
ramowej nr 11/063/11/Z/GX zawartej z mBank na linie gwarancyjna z limitem 4.500.000,00
zt. Okres wykorzystania linii uptywa z dniem 02.06.2017r. Zabezpieczenia umowy pozostaja
bez zmian, zmianie ulegta wysokos¢ prowizji od niewykorzystanej kwoty limitu:
= prow1ZJa od zaangazowanych srodkéw banku wyn051
0,25% od kwoty Gwarancji, nie mniej niz 400 zt, w odniesieniu do gwarancji
o pierwotnym terminie obowiazywania do 12 miesiecy,
0,35% od kwoty Gwarancji, nie mniej niz 400 zt, w odniesieniu do gwarancji
o pierwotnym terminie obowigzywania powyzej 12 miesiecy i nie dtuzszym niz
24 miesiecy,
0,40% od kwoty Gwarancji, nie mniej niz 400 zt, w odniesieniu do gwarancji
o pierwotnym terminie obowigzywania powyzej 24 miesiecy i nie dtuzszym niz
60 miesiecy,
=  prowizja od niewykorzystanej kwoty limitu wynosi 0,00% w skali roku
=  prowizja administracyjna wynosi 0,07% ptatna co kwartat

W dniu 16.11.2016r. podpisano Aneks nr 12/16 do umowy o kredyt w rachunku biezacym
w PLN zawartej z mBank w dniu 20.12.2007 r. Aneks przedtuza kredyt ztotowkowy
w wysokosci 1.300.000,00 zt do dnia 17.11.2017r. Na dzien zawarcia aneksu oprocentowanie
kredytu jest naliczane wg zmiennej stopy procentowej (WIBOR dla depozytow O/N) + marza
Banku; prowizja od zaangazowania wynosi 0,0%, marza wynosi 1,4% w stosunku rocznym,
prowizja administracyjna 0,065% ptatna co kwartat.

Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach uwzgledniajace kwote,
rodzaj i wysokos¢ stropy procentowej, walute i termin wymagalnosci

W 2016 r. Spotka nie udzielata zadnych pozyczek.
Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach
i gwarancjach

W 2016 r. Energoaparatura SA za posrednictwem mBanku SA Oddziat Korporacyjny
w Katowicach udzielita nastepujacych gwarancji bankowych:

Data Data . . Kwota

Kontrahent <. s Zobowiazanie z tytutu
wystawienia waznosci [w zt]
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Kontrahent

Erbud S.A.

Grupa Azoty Automatyka

Sp. z 0.0.

Grupa Lotos S.A.

Lotos Asfalt Sp. z o.0.

Lotos Serwis Sp. z o.0.

Data
wystawienia

12.01.2016

08.09.2016

12.12.2016

12.12.2016

13.12.2016

Data
waznosci

26.01.2019

14.01.2017

28.10.2017

28.10.2017

30.01.2018

Zobowiazanie z tytutu

nalezyte wykonanie po
dokonaniu koncowego
odbioru robot

nalezyte wykonanie
kontraktu

nalezyte wykonanie
kontraktu

nalezyte wykonanie
kontraktu
nalezyte wykonanie
kontraktu

Kwota
[w zt]

87 400,00

47 970,00

442 800,00

123 000,00

61 500,00

Zabezpieczeniem powyzszych gwarancji bankowych jest hipoteka, cesja wierzytelnosci

z kontraktu, 5 szt. weksli wtasnych In blanco.

Gwarancje udzielone w 2016 roku przez Spotke za posrednictwem towarzystw
ubezpieczeniowych:
Kontrahent Datg . D.ata’ . Zobowiazanie z tytutu O
wystawienia waznosci [w zt]
PZU SA
nalezyte wykonanie
Grupa Azoty ZAK S.A 19.01.2016 14.01.2020 | kontraktu i nalezyte 80 000,00
usuniecie wad
Grupa Azoty ZAK S.A 16.03.2016 | 15.06.2016  Nalezyte wykonanie 20 000,00
kontraktu
Fortum Silesia S.A 19.04.2016 30.09.2016 | Nl€zyte wykonanie 352 500,00
kontraktu, Aneks nr 1
Grupa Azoty ZAK S.A 17.05.2016 14.09.2016  N3l€Zyte wykonanie 8 600,00
kontraktu
Grupa Azoty ZAK S.A 30.05.2016 30.11.2016 | Nalezyte wykonanie 10 000,00
kontraktu
Grupa Azoty ZAK S.A 09.06.2016 | 02.10.2016  Nalezyte wykonanie 20 000,00
kontraktu
Grupa Azoty ZAK S.A 22.06.2016  29.06.2019 | 'Vasciwego usuniecia 20 000,00
wad lub usterek
Grupa Azoty ZAK S.A 04.07.2016 05.10.2016  Nalezyte wykonanie 5 550,00
kontraktu
TAURON Dystrybucja 19.08.2016 10.02.2022 Wtasciwego usuniecia 32 500,00
S.A. wad lub usterek
Grupa Azoty ZAK S.A 29.08.2016 30.11.2016  alezyte wykonanie 29 984,00
kontraktu
Grupa Azoty ZAK S.A 07.09.2016 14.09.2016 | nalezyte usunigecie wad 8 600,00
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Kontrahent Dat§ . D'ata, . Zobowiazanie z tytutu AL
wystawienia waznosci [w zt]
Grupa Azoty ZAK S.A 06.10.2016 14.10.2019 | nalezyte usunigecie wad 20 000,00
Grupa Azoty ZAK S.A 06.10.2016 14.10.2019 | nalezyte usunigecie wad 5 550,00
Fortum Silesia S.A 26.10.2016  30.11.2016  alezyte wykonanie 352 500,00
kontraktu
Grupa Azoty ZAK S.A 08.11.2016  07.01.2017  "2l€zyte wykonanie 5 790,00
kontraktu
Fortum Silesia S.A 05.12.2016 15.02.2017  Nalezyte wykonanie 352 500,00
kontraktu
Grupa Azoty ZAK S.A 09.12.2016 14.12.2019 | nalezyte usuniecie wad 29 984,00
Zabezpieczeniem powyzszych gwarancji ubezpieczeniowych sg weksle in blanco.
13. Postepowania toczace sie przed sadem
Toczace sie postepowania przed sadem dotycza wierzytelnosci spotki tytutu
nieuregulowanych ptatnosci za faktury dotyczace wykonanych ustug i sprzedanych

materiatow, w ogblnej kwocie 153 tys. zt., obejmuja nastepujace postepowania sagdowe:
a) postepowania upadtosciowe w kwocie 196 tys. zt., w tym najwieksze wierzytelnosci:

Wartosc
153 tys. zt.,

Nazwa podmiotu
MAXER S.A

Data wszczecia postepowania

kwiecien 2005r

Spotka przypuszcza, ze utraci nalezne wierzytelnosci, bedace w postepowaniu
upadtosciowym w zwiazku z czym utworzono odpis aktualizujagcy w wysokosci nie
sptaconych wierzytelnosci, objetych upadtoscia.

Umorzone zostaty naleznosci od SKOLWIN PAPER INTERNATIONAL Sp. z o.0. Szczecin -
kwota 43 tys. zt, na skutek zakonczenia postepowania upadtosciowego - Gup 66/09.

b) postepowania sadowe dotyczace wierzytelnosci Spotki- nie wystepuja
c) sprawy sadowe dotyczace zobowiazan Spotki na skutek wniesionych pozwow

W maju 2013 r. firma ZPrAE z siedziba w Siemianowicach Slaskich wniosta przeciwko
spotce pozew o:

« zaniechanie niedozwolonych dziatan w postaci wykorzystywania informacji
stanowiacych tajemnice ich przedsiebiorstwa oraz wprowadzania potencjalnych
klientow w btad tj. nakazanie zaprzestania produkcji i wprowadzania do obrotu
urzadzen SZR-1 i SZR-2,

» nakazanie publikacji oswiadczenia o wskazanej tresci,

« zasadzenie kwoty 36 tys. zt. tytutem naprawienia szkody,

» zasadzenia kosztow procesu

W dniu 8 grudnia 2015 r. Sad Okregowy w Katowicach ogtosit wyrok, w ktorym:

- zobowiazat pozwana do zaniechania wytwarzania, oferowania i wprowadzania do
obrotu urzadzen SZR-1 i SZR-2,

- zasadzit od pozwanej na rzecz powodki kwote 36 tys. zt. wraz z odsetkami tytutem
odszkodowania,
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- oddalit powodztwo w zakresie zadania publikacji oswiadczenia o wskazanej tresci,
- zasadzit od pozwanej zwrot kosztow procesu.
Spoétka w dniu 21.01.2016 roku ztozyta apelacje od ww. wyroku do Sadu Apelacyjnego w
Katowicach. W dniu 23.11.2016 Sad Apelacyjny w Katowicach wydat wyrok, w ktérym:
Oddalit apelacje pozwanej
Oddalit zazalenie powodki
Zasadzit od pozwanego na rzecz powodki koszty postepowania apelacyjnego
i zazaleniowego w kwocie 3.480 zt.

Wyrok jest prawomocny i wykonalny z chwilag wydania, w zwiazku z czym w dniu
30.11.2016 Spotka spetnita zasadzone $wiadczenia, jednakze z zastrzezeniem ich
zwrotu, w razie uwzglednienia skargi kasacyjnej. Skarga kasacyjna zostata wniesiona
do Sadu Najwyzszego 17 marca 2017 roku.

W listopadzie 2014 r. Spotka otrzymata nakaz zaptaty na kwot 30 tys. zt.(do zaptaty
solidarnie z Podhalanskim Przedsiebiorstwem Budowlanym Sp. z 0.0.) wraz z odsetkami
i kosztami procesu na rzecz Zaktadu Produkcyjno-Ustugowego-Handlowego Pawet
tukasiak i S-ka komandytowa. Roszczenie dotyczy solidarnej odpowiedzialnosci za
zaptate powodowi (jako dalszemu podwykonawcy) za roboty budowlane, wobec braku
zaptaty na jego rzecz przez PPB Sp. z 0.0. (tj. podwykonawce Spotki).

W dniu 03.12.2014 r. Spotka ztozyta w Sadzie sprzeciw od nakazu zaptaty, kwestionujac
roszczenie i swoja odpowiedzialno$¢ w catosci.

W dniu 24.02.2017 r. Sad ogtosit wyrok, w ktorym oddalit powodztwo oraz zasadzit od
powoda na rzecz pozwanego 2.417 zt tytutem kosztow procesu. Wyrok jest
nieprawomocny.

Opis wykorzystania przez emitenta wptywow z emisji.

W omawianym okresie emisja nie miata miejsca.

Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym,
a wczesniej publikowanymi prognozami wynikow na dany rok

Nie wystapity istotne roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi. Spotka nie publikowata raportu za 4 kwartat 2016 roku, ani nie
przedstawiata prognoz na dany rok.

Ocena wraz 2z uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi
z uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie¢ z =zaciggnietych zobowigzan oraz
z okresleniem zagrozen i dziatan podjetych przez emitenta w celu przeciwdziatania tym
zagrozeniom.

Ocena wraz z uzasadnieniem dotyczaca zarzadzania zasobami finansowy opisana jest w pkt 1
,Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych” ust. ,,Polityka zarzadzania
zasobami finansowymi” niniejszego Sprawozdania.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych.

Planowane naktady inwestycyjne na 2017 rok opiewaja na kwote 390 tys. zt. i dotycza przede
wszystkim inwestycji w majatek trwaty Spotki tj.:

* modernizacja budynkéw i pomieszczen produkcyjnych 75 tys. zt.
= zakup urzadzen budowlanych i narzedzi pracy 40 tys. zt.
= zakup samochodow 60 tys. zt.
= zakup sprzetu komputerowego i oprogramowania 200 tys. zt.

zakup aparatury pomiarowej 15 tys. zt.
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Zrodtem finansowania zakupow inwestycyjnych beda s$rodki finansowe z dziatalnosci
operacyjnej lub zostanie wykorzystany kredyt w rachunku biezacym.

Spétka nie planuje inwestycji kapitatowych.

Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok
obrotowy.

Zdarzenia badz tez czynniki majace wptyw na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy 2016,
ktore maja charakter nietypowy - nie miaty miejsca.

Zewnetrzne i wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju emitenta oraz perspektywy rozwoju
dziatalnosci emitenta

Celem nadrzednym i dtugoterminowym dla Spotki jest nieustanne zwiekszanie wartosci
przedsiebiorstwa. Cel moze by¢ realizowany poprzez:

» Rozwijanie dziatalnosci poprzez penetracje ,,nisz rynkowych”,

» Zwiekszenie wartosci i rentownosci pozyskiwanych zamowien poprzez zapewnienie
wtasciwej struktury obecnych oraz przysztych projektow realizowanych przez Spotke
z zachowaniem nalezytej ostroznosci,

» Zwiekszenie wartosci przychoddow ze sprzedazy urzadzen stosowanych w automatyce
i zabezpieczeniach stacji elektroenergetycznych,

» Poszerzanie oferty w zakresie produkcji urzadzen stosowanych w automatyce
i zabezpieczeniach stacji elektroenergetyczny przy zastosowaniu innowacyjnych rozwiazan
technicznych,

« Dalsza poprawa jakosci oferowanych ustug oraz wzrost efektywnosci funkcjonowania Spotki,

e Wzmacnianie pozycji firmy na rynku,

« Zacie$nianie wspotpracy z partnerami,

e Wzmacnianie dobrych relacji z klientami,

Do czynnikdw istotnych z punktu widzenia rozwoju emitenta mozemy zaliczy¢:

Czynniki zewnetrzne

Wahania koniunktury w branzy budowlano-montazowej,

Sytuacja finansowa Inwestorow,

Sytuacja makroekonomiczna,

Planowane inwestycje w branzy energetycznej i elektroenergetycznej,

Poziom cen materiatow i urzadzen energetycznych,

Koniecznos$¢ modernizacji i rozbudowy krajowych sieci elektroenergetycznych,
Przebieg procesow przeksztatcen strukturalnych,

Dziatalnosc konkurencji,

Czynniki wewnetrzne

= Jasho sprecyzowania strategia rozwoju,

= Rozpoznawalna, uznana marka, obecna od wielu lat na gietdzie papieréw
wartosciowych,
Umiejetnosc¢ dopasowania do zmieniajacego sie rynku oraz wymagan klientow,
Kompleksowa oferta,
Ptynnos¢ finansowa,
Wiarygodno$¢ techniczna poparta referencjami we wszystkich sektorach
gospodarki,
= Wykwalifikowana kadra techniczna i zarzadzajaca.
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20. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego grupa

21.

22.

23.

24,

kapitatowa

W omawianym okresie nie wystapity zmiany w zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem
emitenta. Emitent nie wchodzi w sktad grupy kapitatowej.

Umowy zawarte pomiedzy emitentem a osobami zarzagdzajgcymi przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska

Spotka nie zawierata z osobami zarzadzajacymi umoéw przewidujacych rekompensate
w przypadku ich odwotania, zwolnienia lub rezygnacji z zajmowanego stanowiska.

Informacje o tgcznej wartosci wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z
programéw motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym
programoéw opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych (w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych,
naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z osdéb zarzadzajacych,
nadzorujacych albo czlonkow organow administrujacych emitenta w przedsiebiorstwie
emitenta, bez wzgledu na to, czy byly one odpowiednio zaliczane w koszty, czy tez
wynikaly z podziatu zysku; w przypadku gdy emitentem jest jednostka dominujaca,
znaczacy inwestor, wspolnik jednostki wspétzaleznej lub odpowiednio jednostka bedaca
strong wspodlnego ustalenia umownego - oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i
nagrod otrzymanych z tytulu petlnienia funkcji we wiladzach jednostek zaleznych,
wspotzaleznych i stowarzyszonych.

taczne wynagrodzenia, nagrody lub korzysci wyptacone, nalezne lub potencjalnie nalezne dla
kazdej z osob zarzadzajacych i nadzorujacych:

Zarzad Spotki 322 tys. zt.
- Michalk Tomasz 322 tys. .

Rada Nadzorcza 43 tys. zt.
= Gegotek - Rapak Matgorzata 17 tys. zt.
» Koralewski Zdzistaw 5 tys. zt.
= Soprych Piotr 5 tys. zt.
=  Wojtowicz Ryszard 5 tys. zt.
» Zatryb Jacek 11 tys. zt.

Informacje o wszelkich zobowigzaniach wynikajacych zemerytur i <Swiadczen

o podobnym charakterze dla bylych oséb zarzadzajacych, nadzorujacych albo bylych
czionkéw organow administrujgcych oraz o zobowiagzaniach zaciggnietych w zwigzku
z tymi emeryturami, ze wskazaniem kwoty ogotem dla kazdej kategorii organu; jezeli
odpowiednie informacje zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym - obowigzek
uznaje sie za spetniony poprzez wskazanie miejsca ich zamieszczenia w sprawozdaniu
finansowym.

Nie dotyczy jednostki.

taczna liczba akcji emitenta, warto§¢ nominalna wszystkich akcji emitenta oraz akcji i
udziatow, bedacych w posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujgcych emitenta.

Kapitat zaktadowy spotki wynosi 3.993.886,80 ztotych i dzieli sie na 19.969.434 sztuk akcji
o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda, w tym:
= 19.969.434 sztuki akcji serii A,

W posiadaniu oséb nadzorujacych i zarzadzajacych pozostaja nastepujace ilosci akcji

Stan na 31 grudnia 2016 r.
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Jacek Zatryb

Przewodniczacy RN 1.209.200 akcji, tyle samo gtosow na WZA
6,06% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki

Zdzistaw Koralewski

Cztonek RN 302.000 akcji, tyle samo gtosow na WZA
1,51% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki

Ryszard Wojtowicz

Cztonek RN 302.000 akcji, tyle samo gtosow na WZA
1,51% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki

Informacje o znanych emitentowi umowach, w wyniku, ktéorych moga w przysziosci
nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy
i obligatariuszy.

Nie sa znane emitentowi zadne umowy w wyniku, ktérych miatyby nastgpi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych
Brak systemow kontroli programoéw akcji pracowniczych
Informacja o umowach z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

Rok biezacy:

W dniu 06 czerwca 2016 roku zostata zawarta umowa o dokonanie przegladu po6trocznego
sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug stanu na dzien 30.06.2016 r. oraz badania
rocznego sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug stanu na dzien 31.12.2016 r.,
31.12.2017 r., 31.12.2018 r. Umowe zawarto z Kancelarig Porad Finansowo - Ksiegowych dr
Piotr Rojek Sp. z o.0. z siedzibag w Katowicach, ktdéra jest podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych. Wartos¢ zawartej umowy za przeglad potrocznego
sprawozdania finansowego opiewata na kwote 9 000,00 zt., a umowy za badanie sprawozdania
za 2016 rok - 9.500 zt.

Rok poprzedni:

W dniu 01 lipca 2015 r. zostata zawarta umowa o dokonanie przegladu pétrocznego
sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug stanu na dzien 30.06.2015 r.
Umowe zawarto z Firma Audytorska INTERFIN Sp. z o.0. z siedziba w Krakowie, ktdra jest
podmiotem uprawnionym do przegladu i badania sprawozdan finansowych. Wartos¢ zawartej
umowy opiewa na kwote netto 6 000,00 zt. W dniu 28 pazdziernika 2015 r. zostata zawarta
umowa o dokonanie rocznego badania sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug stanu
na dzien 31.12.2015 r. Umowa zostata zawarta z firma MW RAFIN Sp. z o.0. Spétka
Komandytowa z siedziba w Sosnowcu, ktéra jest podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych. Wartos$¢ zawartej umowy opiewa na kwote netto 9 500,00 zt.

Prezzsiz;zaﬁu
b
Tormasz Michalik




