Informacja dodatkowa do raportu kwartalnego
Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego

Podstawa prawna.

Skrocony raport kwartalny dla Arka BZ WBK' Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy Fundusz Inwestycyjny Zamknigty (dalej:

Fundusz) obejmuje: informacje o Funduszu, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek

przeplywow pienigznych, zestawienie lokat oraz wybrane dane finansowe, sporzadzone zgodnie z nastgpujacymi aktami

prawnymi:

- Ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 1047),

- Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowoéci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859),

- Rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 19 lutego 2009 roku sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (tekst jednolity Dz. U. z 2014 r., Nr 133; zm.: Dz. U. z 2016 r. poz.
860).

Zasady przyjete przy sporzadzeniu raportu, w tym informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
oraz informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych.

Raport kwartalny zostat sporzadzony zgodnie z aktami prawnymi przedstawionymi w pkt. 1. niniejszej informacji. Zmiany polityki
rachunkowosci oraz informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych zostaly ujawnione w nocie nr 1. Polityka
rachunkowosci.

Kwota i rodzaj pozycji wplywajacych na aktywa, zobowiazania, kapitat wiasny, wynik netto lub przeptywy pienigzne, ktore
s3 nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartos¢ lub czestotliwosé.

Brak.

Zwigzly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta.

W okresie sprawozdawczym Fundusz inwestowat w akcje spotek notowanych na rynku publicznym przede wszystkim w takich
krajach jak Polska, Turcja, Austria, Wegry, Czechy, Grecja. Na wartos¢ aktywow netto Funduszu najwigkszy wplyw miata
koniunktura na globalnych rynkach akgji, ktére w minionym kwartale poruszaty si¢ w trendzie bocznym.

Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegblnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na osiagniete wyniki
finansowe.

15 lipca 2016 roku doszto do proby zamachu stanu w Turcji co doprowadzito do duzych spadkéw na tamtejszej gietdzie oraz
ostabienia tureckiej waluty.

Sytuacja finansowa Funduszu jest uzalezniona w gtownej mierze od cen akcji spotek publicznych, w ktére Fundusz inwestuje. Na
wyniki Funduszu w okresie sprawozdawczym decydujacy wplyw miata sytuacja na rynku akcji, w szczegélnosci w takich
panstwach jak: Polska, Turcja, Austria, Wegry, Czechy, Grecja.

Objaénienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie.

Nie dotyczy.

Informacje o odpisach aktualizujacych warto$¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwréceniu odpiséw
z tego tytutu.

Nie dotyczy.

Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywéw trwatych,
wartoéci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz odwroceniu takich odpisow.

Nie dotyczy.

Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwiazaniu rezerw.

Nie dotyczy.
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Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Nie dotyczy.

Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych.

Nie dotyczy.

Informacje o istotnym zobowiazaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

Nie dotyczy.

Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych.

Nie dotyczy.

Wskazanie korekt bledéw poprzednich okreséw.
Brak.
Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja istotny wplyw na

warto§¢ godziwa aktywow finansowych i zobowiazan finansowych jednostki, niezaleznie od tego czy te aktywa i
zobowigzania s3 ujete w warto$ci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym).

Nie dotyczy.

Informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowieri umowy kredytu lub pozyczki, w
odniesieniu do ktorych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego.

Brak.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powiazanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe wraz ze wskazaniem ich wartosci.

Brak.

Informacje o zmianie sposobu (metody) ustalenia wartosci godziwej, wedtug ktorej wyceniane s instrumenty finansowe.

Poczawszy od dnia 31 marca 2016 roku Towarzystwo po dokonaniu szerokiej analizy rynku dokonato zmiany w modelu wyceny
kwitu depozytowego CREATIVE GROUP OJSC GDR (US22526U1025) polegajacej na zwigkszeniu wplywu dyskonta z tytutu
braku ptynnosci instrumentu bazowego. Na skutek zmian w modelu od dnia 31 marca 2016 roku prezentowana w ksiegach
rachunkowych Funduszu warto$¢ kwitu depozytowego wynosi 0,00 USD.

Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych

aktywow.
Nie dotyczy.

Informacja dotyczaca emisji, wykupu i spiaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw warto$ciowych.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat emisji ani wykupu papierow wartosciowych.

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie i w przeliczeniu na jedna akcje, z podziatem
na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Nie dotyczy.

Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe,
nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplyna¢ na przyszie wyniki finansowe emitenta.

Nie dotyczy.
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Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych, ktére nastapity od czasu zakoriczenia
ostatniego roku obrotowego.

Nie dotyczy.

Zmiany zasad ustalania warto$ci aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego w danym roku obrotowym.
Nie wystapity.

Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w
$wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Fundusz nie publikowat prognozy wynikow.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem
administracji publiczne;j.

Nie wystapity.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powiazanymi, jezeli zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci.

Nie dotyczy.

Informacje o udzieleniu przez Fundusz lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych Funduszu.

Nie wystapity.

Inne informacje, ktére zdaniem Funduszu sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacije, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta.

Nie wystapity.

Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda mialy wptyw na osiagniete przez niego wyniki w perspektywie, co
najmniej kolejnego kwartatu.

Rozwéj Funduszu zalezy w gtownej mierze od wielkosci aktywow zgromadzonych w portfelu inwestycyjnym Funduszu. Sytuacja
Funduszu zalezy od ksztattowania si¢ rynkowych cen akcji spotek, w ktére lokuje swoje aktywa. Oprocz czynnikow natury
fundamentalnej na ceny papierow wartosciowych wptywa takze nastawienie inwestoréw do rynku akcji, a w szczegolnosci do
rynku akgji w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej oraz czynniki geopolityczne. Fundusz bedzie inwestowat w akcje tych spotek,
ktére zostang ocenione jako niedowarto$ciowane, majgc na uwadze przede wszystkim dfugoterminowy horyzont inwestycyjny.
Fundusz bedzie ograniczat ryzyko gtownie poprzez dywersyfikacje, w tym branzowa i geograficzna,

Opis zmian organizacji grupy kapitatowej emitenta, w tym w wyniku potaczenia jednostek, uzyskania lub utraty kontroli
nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami diugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania
dziatalnosci oraz wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji, a w przypadku emitenta bedacego jednostka
dominujaca, ktéry na podstawie obowigzujacych go przepiséw nie ma obowiazku lub moze nie sporzadzac
skonsolidowanych sprawozdan finansowych - rowniez wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji;

Nie dotyczy.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogélnej
liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gloséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w
strukturze wiasno$ci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego;

Nie dotyczy.

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z 0s6b;

Nie dotyczy.



34, Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacii
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.

Nie wystapity.

Podpisy 0sob reprezentujacych Fundusz:

Jé‘cek Marcinowski

|
Prezes Zarzadu

Poznan, dnia 4 listopada 2016 1.



