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1. Dziatalnosé Spotki

1.1. Informacje ogdine

CDLEWNIE POLSKIE S.A. z siedzibg w Starachowicach, Aleja Wyzwolenia 70, kod 27-200.

Spotka ODLEWNIE POLSKIE S.A. jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Kielcach, X Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000024126

REGON 290639763

MIF 664-00-05-475

Kapital zakladowy Spolki wynosi 30.996.181,50 zt i dzieli sig na 20.664.121 akcji zwyklych na okaziciela o
wartosci nominalnej 1,50 2} kazda.

1.2. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Spotka zarzadza trzyosobowy Zarzad, Kadencja Zarzadu jest wspdlna i trwa trzy lata,

W okresie od 01.01.2016 r. do 27.04.2016 r. Zarzad Spolki dziatal w skiadzie powotanym przez Rade Nadzorczg
w dniu 12.04.2013 r,, ktérego kadencja rozpoczefa sig 17.05.2013 r. tj. w nastepnym dniu po dniu odbycia sie
walnego zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spotki za 2012 r.;

Pan Zbigniew Ronduda, Prezes Zarzadu
Pan Ryszard Pisarski, Wiceprezes Zarzadu
Pan Leszek Walczyk, Wiceprezes Zarzadu

W dniu 31.03.2016 r. Rada Nadzorcza powolata Zarzad na kolejng wspoing trzyletnia kadencje rozpoczynajaca
sig w dniu nastgpnym po dniu odbycia sig Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe Spotki za 2015 r. Do skladu Zarzadu zostali powotani:

Pan Zbigniew Ronduda na Prezesa Zarzadu

Pan Ryszard Pisarski na Wiceprezesa Zarzadu

Pan Leszek Walczyk na Wiceprezesa Zarzadu

W dniu 27.04.2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki zatwierdzito sprawozdanie finansowe Spotki za
2015 .1 udzielito wszystkim Czlonkom Zarzadu Spotki absolutorium z wykonania przez nich obowiazkow w roku
obrotowym 2015.

Kadencja Zarzadu rozpoczeta sie 28.04.2016 r,

Nadzér nad dziatalnoscig Spotki sprawuje pigcioosobowa Rada Madzorcza. Kadencja Rady Nadzorczej jest
wspolna i trwa trzy lata.

W okresie od 01.01.2016 r. do 27.04.2016 r. Rada Nadzorcza dziala w skladzie powolanym przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Spolki w dniu 16.05.2013 r. | Madzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu
2.11.2015,, tj.

Pani Joanna Laczynska-Suchodolska, Przewodniczaca Rady

Pan Kazimierz Kwiecien, Wiceprzewodniczacy Rady i Sekretarz Rady

Pani Ewa Majkowska, Czlonek Rady

Pan Adam Stawowy, Czlonek Rady

Pan Roman Wrona, Czlonek Rady

W dniu 27.04.2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki udzielito wszystkim Czlonkom Rady Nadzorcze
absolutorium z wykonania przez nich obowiazkow w roku obrotowym 2015 i powotato Rade Nadzorcza na kolejna
wspoing trzyletnia kadencje w skiadzie, ktora ukonstytuowata sie w dniu 28.04.2016 1.
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Pan Kazimierz Kwiecien, Przewodniczacy Rady

Pan Roman Wrona, Wiceprzewodniczacy Rady

Pan Adam Stawowy, Sekretarz Rady

Pani Joanna t.aczynska-Suchodolska, Czlonek Rady
Pani Ewa Majkowska, Czlonek Rady

Kadencja Rady Madzorczej rozpoczela sie 28.04.2016 1.

1.3.Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnos¢ Spotki, ktore wystapily w | pétr, 2016 r. i po
jego zakonczeniu

W dniu 05.01. 2016 r. Spotka otrzymala od Pana Adama Zyly, w trybie art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tj. Dz, U. z 2013, poz. 1382), zawiadomienie o osiagnieciu
progu 10% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu ODLEWNI POLSKICH S.A., w wyniku nabycia
na wiasny rachunek w dniu 28.12.2015 r. w ramach transakcii pakietowej na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. 1700 000 akcji Spolki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE. Rozliczenie
transakcji nastapito w dniu 29.12.2015 r. Przed nabyciem Pan Adam Zyta posiadat 765 000 akeji Spétki, co
stanowito 3,70% ogolnej liczby akcji | dawalo tyle samo glosow na walnym zgromadzeniu Spotki. Po nabyciu
Pan Adam Zyla posiada 2 465 000 akcji Spotki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE, co stanowi 11,928% udziatu
w kapitale zakfadowym Spolki | daje tyle samo glosow na walnym zgromadzeniu Spotki.

W dniu 07.01. 2016 r. Spotka otrzymata od Pana Marcina Wagsiela, w trybie art. 69 ustawy z dnia 29 lipca
2003 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (. Dz. U. z 2013, poz. 1382), zawiadomienie o przekroczeniu
progu 5% ogoinej liczby glosow na walnym zgromadzeniu ODLEWNI POLSKICH S.A., w wyniku nabycia na
wiasny rachunek w dniu 28.12.2015 r. w ramach transakciji pakietowej na Gieldzie Papierow Wartociowych
w Warszawie S.A. 506 482 akcje Spotki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE. Rozliczenie transakeji nastapito w
dniu 29.12.2015 r. Przed nabyciem Pan Marcin Wasiel posiadat 985 500 akcji Spotki, co stanowito 4,769%
ogolnej liczby akcji | dawalo tyle samo glosow na walnym zgromadzeniu Spotki. Po nabyciu Pan Marcin
Wasiel posiada 1491982 akcje Spolki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE, co stanowi 7,22% udzialu w
kapitale zakiadowym Spolki | daje tyle samo gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

W dniu 19.01.2016 r. Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Kielcach wydat pie¢ wynikéw kontroli, ktére
dotyczyty prowadzonych od dnia 20.03.2014 r. postepowan kontrolnych w Spolce w zakresie rzetelnosci
deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania podatku od osob prawnych (CIT-8) za
lata 2008-2012 (raporty biezace: nr 3/2015 z dnia 17.02.2015 r., nr 4/2015 z dnia 17.03.2015 r. oraz nr
1212015 z dnia 12.07.2015 r.). W zeznaniach podatkowych CIT-8 Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowe] w
Kiglcach nie stwierdzit nieprawidiowosci w wyliczeniu strat wykazanych przez Spotke w latach 2008-2009
oraz w odliczeniach w latach 2010-2012 strat z lat ubieglych. Na przedmiotowe wyniki kontroli wydane przez
Dyrektora UKS w Kielcach nie przystugiwata mozliwosé odwolania przewidziana w art. 26 ust. 1 ustawy o
kontroli skarbowej. Wydanie przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej wynikéw kontroli nie podlegajacych
zaskarzeniu, zakonczylo postepowania kontrolne wszczete 20.03.2014 r.

W dniu 27.04.2016 r. odbylo sig Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, ktore podjeto uchwaly w sprawach:

o obnizenia kapitalu zakladowego Spotki (Uchwata ZWZ Nr 3/2016) z kwoty 61.992.363,00 zt do kwoty
30.996.181,50 zt poprzez obniZenie wartosci nominalnej akcji Spotki z kwoty 3,00 zt do kwoty 1,50 zti
dokonania zwigzanych z tym stosowanych zmian w Statucie Spolki oraz przeznaczenia Srodkéw
pachodzacych z obnizenia kapitalu zaktadowego Spotki na pokrycie straty z lat ubiegtych,

o wykorzystania kapitatu zapasowego Spotki na pokrycie straty z lat ubieglych (Uchwata ZWZ Nr 4/2016).
Kapital zapasowy Spotki wynoszacy 52.411.422,14 zi w czesci wynoszacej 51.758.843,81 zt zostat
przeznaczony na pokrycie straty Spolki z lat ubieglych w zakresie tej czesci straty, ktdra nie zostala

Pifroczne sprawozdanie 2 dzisfainosei Spotki ODLEWNIE POLSKIE 5.4, - 2016, 4



o

pokryta srodkami uzyskanymi z tytutu obnizenia kapitalu zaktadowego Spélki uchwalonego na maocy
Uchwaty ZWZ 3/2016.

utworzenia kapitalu rezerwowego w Spoice (Uchwala ZWZ Nr 5/2016) na potrzeby zwiazane z
programem nabywania akcji wiasnych przez Spoike w ramach realizacji Programu Motywacyjnego dla
kadry zarzadzajacej i kierowniczej Spotki,

zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za okres od 1.01.2015 r. do 31.12.2015 r. (Uchwala
ZWZ Nr 6/2016),

zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za okres od 1.01.2015 r. do 31.12.2015 r.
(Uchwata ZWZ Nr 7/2016),

podziatu zysku netto za rok obrotowy 2015 (Uchwata ZWZ Nr 8/2016) w wysokosci 11.915.635.75 2t w
czgsci wynoszacej 9.679.482,75 zi na odiworzenie kapitatu zapasowego Spotki wykorzystanego na
mocy Uchwaly ZWZ Nr 4/2016, za$ w pozostalej czesci wynoszace] 2.236.153,00 zt na kapital
rezerwowy utworzony na podstawie Uchwaly ZWZ Nr 5/2018,

udzielenia wszystkim Czlonkom Zarzadu absolutorium z wykonania przez nich obowiazkéw w roku
obrotowym 2015 (Uchwaty ZWZ Nr 9/2016, 10/2016, 11/2016),

udzielenia wszystkim Czionkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania przez nich obowiazkéw w
roku obrotowym 2015 (Uchwaly ZWZ Nr 12/2016, 13/2016, 14/2016, 15/20186, 16/20186, 17/2016),

powolania Czionkow Rady Nadzorczej Spétki na kolejng wspalna trzyletnig kadencig rozpoczynajaca sie
w dniu 28.04.2016 . i ustalenie zasad wynagradzania Czlonkéw Rady Nadzorczej. Do Rady Nadzorczej
Spolki weszli: Pani Joanna taczynska-Suchodolska, Pani Ewa Majkowska, Pan Kazimierz Kwiecien,
Pan Adam Stawowy, Pan Roman Wrona (Uchwaty ZWZ Nr 18/2018, 19/2016, 20/2016, 21/20186,
2212016, 23/2016),

uchwalenia zmian w Statucie Spolki (Uchwata ZWZ Nr 24) zwiazanych z dostosowaniem jego zapisow
do rekomendacji | zasad zawartych w zbiorze Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW 2016 oraz
w zwiazku z wkroczeniem przez Spotke w koncowa faze procesu restrukturyzacii,

przyjecia zasad Programu Motywacyjnego dla kadry zarzadzajacej i kierowniczej Spotki (Uchwata ZWZ
Nr 25/2016) w celu stworzenia silnego i efektywnego mechanizmu motywacyjnego dia kadry
zarzadzajace] | kierowniczej Spotki. Prawo do uczestnictwa w Programie Motywacyjnym majg
czionkowie Zarzadu Spdlki, wyZsza kadra zarzadzajaca, kluczowi pracownicy Spotki | kluczowe osoby
Swiadczace uslugi na rzecz Spotki na podstawie innego stosunku prawnego. W ramach Programu
Motywacyjnego przyznanych bedzie 900.000 szt. Opcji, w tym dla kadry zarzadzajacej (Czlonkowie
Zarzgdu | Wyisza Kadra) przypada 540.000 szt, natomiast dla kadry kierowniczej (Kluczowi
Pracownicy) przypada 360.000 szt. Opcji. Przydzial opciji zostanie podzielony na dwie transze:

- w Transzy | przydzielonych zostanie 540.000 Opcji po zakofczeniu 2016 1,
- w Transzy |l przydzielonych zostanie 360.000 Opcji po zakoficzeniu 2017 r.

Programem moZe by¢ abjetych nie wiecej niz 50 osob. Program obejmuje dwa kolejne lata obrotowe
Spotki, tj. 2016 r. i 2017 r. i obowiazuje w okresie od dnia podjecia Uchwaly przez ZWZ w sprawie
przyjgcia zasad Programu Motywacyjnego dla kadry zarzadzajacej i kierowniczej Spétki do dnia
31122018,

upowaznienia Spotki do nabywania akcji wiasnych (Uchwata Nr 26/2016) w celu zaoferowania ich do
nabycia osobom uczestniczacym w Programie Motywacyjnym i okreslenia podstawowych zasad ich
nabywania oraz udzielenia Zarzadowi Spotki stosowanych upowaznien wymaganych dla realizacji skupu
akcji wtasnych. Maksymalna liczba akcji, kiore moga byc nabyte przez Spotke w ramach upowaznienia,
wynosi 540.000 szt. akcji, stanowiacych 2,61% kapitalu zakladowego Spotki, za faczng kwote nie
wyzsza niz 1.740 tys. zi. Nabywanie akcji wiasnych bedzie realizowane ze $rodkéw wiasnych
pochodzacych z kapitalu rezerwowego utworzonego na ten cel na podstawie Uchwaly ZWZ Nr 4/2018,

emisji 900.000 szt. warrantéw subskrypcyjnych serii A z wylaczeniem prawa poboru (Uchwata ZWZ Nr
27/2016) w celu umozliwienia realizacji Programu Motywacyjnego. Warranty bedg przyznane osobom
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uczestniczacym w Programie Motywacyjnym. Jeden warrant serii A bedzie uprawniat do objecia jednej
akcji Spotki serii H w terminie nie pdzniej niz w dniu 31.12.2018 r.

© warunkowego podwyzszenia kapitaiu zakladowego (Uchwata ZWZ Nr 28/2016) w drodze emisii nie
wigcej niz 900.000 szt. akeji serii H z wylaczeniem prawa poboru o kwote nie wyzsza niz 1.350 tys. zt o
wartosci nominainej akeji 1,50 zt kazda i zmiany w Statucie Spotki w celu umozliwienia realizacji
Programu Motywacyjnego. Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego Spétki dokonywane jest w
celu przyznania praw do objgcia akcji serii H posiadaczom warrantow subskrypeyjnych serii A w terminie
do 31.12.2018 .

o dematerializacji akcji serii H, ubiegania sig przez Spolke o ich dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu
na rynku regulowanym oraz upowaznienia Zarzadu Spéiki do zawarcia umowy o rejestracje akcji w
Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych (Uchwata ZWZ Nr 29/2018).

— W dniu 17.05.2016 r. Spétka otrzymala od Prezesa Zarzadu Spélki Pana Zbigniewa Rondudy, Wiceprezesa
Zarzadu Spolki Pana Leszka Walczyka, Wiceprezesa Zarzadu Spotki Pana Ryszarda Pisarskiego, w trybie
art. 160 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity Dz. U. z
2014 r. poz. 94 z poZniejszymi zmianami) zawiadomienia o nabyciu w dniu 13.05.2016 r. przez Spolke z 0.0,
OP Invest z siedzibg w Starachowicach, w drodze kupna na wiasny rachunek 340.000 sztuk akcji zwyktych
na okaziciela ODLEWNI POLSKICH S.A. Wymienieni powyze] Czlonkowie Zarzadu Spotki ODLEWNIE
POLSKIE S.A. sg jednoczesnie udzialowcami spotki OP Invest Sp. z 0.0.

~ W dniu 24.05.2016 r. nastapita rejestracja przez Sad Rejonowy w Kielcach X Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego obnizenia kapitalu zakladowego Spotki uchwalonego przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spétki Uchwatg Nr 3/2016, z kwoty 61.992.363,00 z! do kwoty 30.996.181,50 zt poprzez
obnizenie wartosci nominainej akcji Spotki z kwaty 3,00 zt do kwoty 1,50 2t i zwiazanych z tym stosownych
zmian w Statucie Spotki. Kapitat zakiadowy Spotki dzieli sie jak dotychczas na 20.664.121 sztuk akeji
zwyktych na okaziciela. Z wszystkich wyemitowanych akeji przystuguje akcjonariuszom 20.664,121 gloséw
na walnym zgromadzeniu Spotki,
Jednoczesnie Sad Rejonowy zarejestrowat zmiany w Statucie Spolki uchwalone przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki Uchwatg Nr 24/2016, zwiazane z dostosowaniem jego zapisow do rekomendaci |
zasad zawartych w zbiorze Dobrych Praktyk Spolek Notowanych na GPW 2016 oraz w zwiazku z
wkroczeniem przez Spotke w koncowa faze procesu restrukturyzacji

— W dniu 6.06.2016 r. w oparciu 0 upowaznienie wynikajace z Uchwaly ZWZ Nr 26/2016 do nabywania przez
Spotke akcji wiasnych w celu zaoferowania ich do nabycia osobom uczestniczacym w Programie
Motywacyjnym przyjetego na podstawie Uchwaly ZWZ Nr 25/2016, Zarzad podjat uchwale w sprawie
okreslenia ogolnych warunkow i ramowego harmonogramu skupu akcii wiasnych Spotki, a w dniu
13.06.2016 r. przekazat do publicznej wiadomosci Zaproszenie do skladania ofert sprzedazy akcji Spotki
Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE z siedzibg w Starachowicach”. Przedmiotem zaproszenia skierowanego do
wszystkich akcjonariuszy byly w peini pokryte zdematerializowane akcje Spotki na okaziciela, bedace
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierdw Wartosciowych w
Warszawie S.A,

Podmiotem posredniczacym w przeprowadzeniu i rozliczeniu skupu akeji byt Dom Maklerski Noble Securities
Spolka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

W ramach skupu, Spotka mogta naby¢ nie wigcej niz  540.000 szt, stanowigcych 2,61% kapitatu
zakiadowego Spotki. Cena nabycia zostala ustalona na 3,19 zt za kaida akcje. Przyjmowanie ofert
sprzedazy akcji Spotki rozpoczedo sie 14.06.2016 r. | zakonczylo sig w dniu 28.06.2016 r. W dniu 6.07.2016
r. Spotka otrzymata od Domu Maklerskiego Noble Securites S.A. informacje o zawarciu umowy sprzedazy
540.000 akcji Spotki, stanowigcych 2,61 % kapitatu zakladowego Spotki i odpowiadajacych 2,61% ogéinej
liczby glosow na walnym zgromadzeniu Spotki. Rozliczenie transakcji nabycia akcji Spotki w ramach
przeprowadzonego skupu akcji Spotki oraz zapisanie ich na rachunku papierdw wartosciowych Spofki,
nastapilo w dniu 8.07.2016 1.
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Finansowanie skupu akcji realizowane bylo z kapitalu rezerwowego, utworzonego na podstawie Uchwaly
ZWZ Nr 4/2016 z dnia 27.04.2016 1.

Skup akeji wiasnych Spotki jest zwigzany z realizacja Programu Motywacyjnego dia kadry zarzadzajace; |
kierowniczej Spolki przyjetego przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwala Nr 25/2016 w dniu
27.04.2016 T,

- Wdniu 27.06.2016 r. podpisany zostal z Raiffeisen Bank Polska S.A. w Warszawie Aneks Nr 8 do Umowy o
Limit Wierzytelnosci Nr CRD/L/36760/12 z dnia 1.02.2012 r., w ramach kidrego na okres do 26.01.2018 r.
zostala zmniejszona goma kwota limitu umowy z kwoty 14.000 tys. zt do kwoty 9.000 tys. zt. Zmniejszenie
gomej granicy limitu umowy zwiazane bylo ze zmniejszeniem limitu na akredytywy z kwoty 6.000 tys. zI do
1.000 tys. zt. W zwigzku z powyzszym zmianie uleglo zabezpieczenie hipoteczne z kwoty 21.000 tys. zt do
kwoty 18.750 tys. i, ustanowione na prawie wieczystego uzytkowania gruntu pofozonego w Starachowicach
przy Alei Wyzwolenia 70.

-~ W dniu 27.06.2016 r. podpisana zostala z Raiffeisen Bank Polska S.A. Umowa Kredytowa Nr
CRD/47196/16, w ramach ktérej Bank udzielit Spétce kredytu nieodnawialnego do kwoty 3.500 tys. zt na
okres do dnia 31.10.2019 r,, z przeznaczeniem na finansowanie inwestycji w ramach realizacji projekiu
Wzrost kompetencji Osrodka Badawczo-Rozwojowego Komponentow Odlewniczych w  zakresie
automatyzacji i robotyzacji procesowe]". Oprocentowanie kredytu stanowi stawka WIBOR 3M plus marza
Banku 1,55%. Prowizja przygotowawcza wyniosta 9,5 tys. zt.

- Wdniu 12.07.2016 r. Spotka otrzymata od Banku Handlowego w Warszawie S.A., w trybie art. 69 ust. 1 pkt
2) wzw. z art. 69 ust. 2 pkt 1) a) Ustawy o ofercie publicznej | warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu araz o spafkach publicznych (ti. Dz.U. z 2013, poz. 1382),
zawiadomienie dotyczace zmiany udziatu Banku Handlowego w Warszawie S.A. w ogéinej liczbie glosow na
walnym zgromadzeniu ODLEWN| POLSKICH SA. W wyniku odpowiedzi Banku na ,Zaproszenie do
skiadania ofert sprzedazy akcji Spotki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE z siedziba w Starachowicach®
opublikowane przez Spolke w dniu 13 czerwca 2016 r., Bank w dniu 8 lipca 2016 r. dokonat zbycia 540.000
akeji zwyktych na okaziciela Spotki Odlewnie Polskie S.A., stanowiacych 2,61% kapitatu zakladowego Spotki
i uprawniajacych do wykonywania 2,61% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Spotki.

W wyniku tego zbycia Bank osiagnat ponizej 15% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Spotki.
Przed dokonaniem zbycia Bank posiadal 3.138.370 akcji zwykiych na okaziciela Spétki, stanowiacych
15,19% kapitatu zaktadowego Spotki | dajacych tyle samo glosow na walnym zgromadzeniu Spotki.

Po dokonaniu przedmiotowego zbycia Bank posiada 2.588.370 akcji zwyklych na okaziciela Spotki,
stanowigcych 12,57% kapitalu zakiadowego Spolki oraz uprawniajgcych do 12,57% glosow na walnym
zgromadzeniu Spotki.

Poprzez zrealizowanie w okresie od dnia 11.11.2015 r. do 19.07.2016 r. kolejnego zaméwienia na dostawe
odlewéw Zeliwnych do KORDEL Antriebstechnik GmbH z siedzibg w Dillmen, Spotka osiagneta wartosé
przychodOw ze sprzedazy do tej spotki w facznej wysokosci 13.805 tys. zt. Realizacia zaméwien odbyla sie
na warunkach rynkowych nie odbiegajacych od postanowien ogolnie przyjetych w umowie dostawy, bez
zapisow dotyczacych kar umownych i warunkow. Realizacja dostaw do KORDEL Antriebstechnik GmbH jest
istotna dla dzialalnosci Spotki.

~ W dniu 21 lipca 2016 r. nastapita rejestracja warunkowego podwyZszenia kapitatu zakfadowego Spétki o
kwote 1.350.000 zt, poprzez emisje nie wiecej niz 900.000 akcji zwyklych na okaziciela serii H o wartosci
nominalnej 1,50 z} kazda. Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego dokonane zostalo na podstawie
Uchwaty Nr 28/2016 r. ZWZ z dnia 27.04.2016 r. w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitalu
zakiadowego w drodze emisji akcji serii H z wylaczeniem prawa poboru i zmiany w Statucie Spotki, w celu
umozliwienia realizacji Programu Motywacyjnego przyjetego na podstawie Uchwaly Nr 25/2016 Zwyczajnego
Wainego Zgromadzenia Spotki w dniu 27.04.2016 r. w sprawie przyjecia zasad programu motywacyjnego dla
kadry zarzadzajacej i kierowniczej Spolki. Termin wykonania prawa do objecia Akcji Serii H przez
uprawnione osoby w ramach Programu Motywacyjnego bedzie uplywat najpdzniej w dniu 31.12.2018 .
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— W dniu 2.08.2016 r. na linii formowania HWS w komorze wypychania form nastapilo rozszczelnienie
instalacji hydraulicznej, co spowodowalo niewielki pozar, ktory zostat szybko ugaszony. W wyniku tego
zdarzenia zostala zatrzymana linia formierska i wymieniono zniszczone elementy. Koszty naprawy linii
szacuje sig na okolo 150 tys. zi. Spotka wystapila o odszkodowanie do Ubezpieczyciela, Przestdj linii nie ma

istotnego wptywu na dziatalnosé Spoki

1.4. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe

Prezentowane dane dotycza okresu od 01.01.2016 r. do 30.06.2016 r. i sg pordwnywalne do danych za okres od
01.01.2015 r. do 30.06.2015 r. dla rachunku zyskow i strat, wynikow oraz kosztow, a w przypadku bilansu do

stanu na koniec 2015 r. Dane podawane sa w tys. zt.

Tabela 1 Rachunek zyskéw i strat

Lp. Rachunek zyskdw | strat ! ':';:ﬂa I Eﬂ;fgﬁ g.?r ;;21[::;
Przychody 2e sprzedazy produkiow, towardw
A i_m;t{;ﬂ @gw prECEZy P 69938 70 040 9.9%
R F;Egi:phiem“m produktow, towardw 54 769 5?’ Eﬁg 93,3%
C  Zysk brutto ze sprzedazy 15 169 11 351 133,6%
D HKoszly sprzedazy _ 2289 2290 100,0%
E  Koszly ogdlinego zarzadu 5574 4089 136,0%
F Zysk ze sprzedazy 7 306 4 962 147.2%
G Pozostale przychody operacyjne 1515 1165 130,0%
H  Pozostale koszty operacyjne 734 110,1%
| Zysk z dziatalnosci operacyjnej 8013 5303 148,6%
J “ﬁrz;chady finansowe oE : 45 a08 9%
K Koszty finansowe 5 531 14.1%
L Zysk brutto e 8347 4907 170,1%
M Podatek dochodowy 1832 1212 151,2%
N Zysk netto 6 515 3695 176,3%

Spotka za | pofr. 2016 r. osiagneta zysk netto w wysokosci 6.515 tys. zt. Wynik Spétki za | polr. 2016 r. na

poszczegolnych dziatalnosciach wyniost:

Tabela 2 Wynikl

Zysk brutto ze sprzedazy 15169 11351 133,6%
Zysk ze sprzedazy 7 306 4 962 147,2%
Zysk z pozostalej dzialainosci operacyjnej 707 431 164,0%
Zysk (strata) z dziatalnosci finansowej 334 -486 -68,7%
Zyskbrutto 8 347 4 907 170,1%
Podatek dochodowy 1832 1212 151,2%
W tym: .

- podatek dochodowy biezacy 1387 1340 103,5%
- podatek dochodowy odroczony 445 -128 -347,7%
Zysk netto R 6 515 3 695 176,3%

— = 8
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Uzyskane wyniki ekonomiczne za | poirocze 2016 r. potwierdzajg, dobra kondycie finansowa Spotki.

Tabela 3 Koszty rodzajowe

Udziat w Udziakw
Lp. Koszty rodzajowe : ft:::lﬁﬁ m ':r : 'ﬂ'ﬂﬁ :q?;mc :.r ggmh;
| podr. 2016 | podr, 2015

L el 325 05% 916 14%  355%
2. Amortyzacja 3754 5,9% 3430 5,3% 109,4%
3. Zulycle materialdw | energi 25607  40,0% 30036  463% 85,3%
_ 31 1. wiym energia 4422 6,9% 4 994 7.7% 88,5%
4 Ustugiobce . 11978 18,7% 12 110 18,7% 98,9%
5. Podatki icr_;_?’fat?r i 979 1,5% 938 14% 104,4%
S acspmcotkon T 19575 3% 16296 250%  1201%
7. Pozostale koszty 1751 2,7% 1117 1,7% 156,8%

ogblem koszty 63 969 100,0% 64 843 100,0% 98,7%

Analiza struktury kosztow rodzajowych wskazuje, ze w | pdir. 2016 r. w pordwnaniu do analogicznego okresu
roku ubiegtego zmniejszyt sie o 6,3 pkt proc. udziat kosztow materiatow i energii w kosztach ogotem oraz o 0,9
pkt proc. wartos¢ sprzedanych towardw | materiatow. Zwiekszyt sie natomiast w kosztach ogolem udzial
wynagrodzen | $wiadczen na rzecz pracownikow o 5,5 pkt proc., amortyzacji o 0,6 pkt proc., pozostatych kosztow
0 1 pkt proc. i podatkow i optat 0 0,1 pkt proc. Udziat kosztow ustug obcych w kosztach ogétem pozostat na tym
samym poziomie co w analogicznym okresie roku ubieglego.

1.5. Bilans

Tabela 4 Bilans

Lp. Bilans 30.06.2016 Udziat wg 31.12.2015 Udziat wg Dynamika
wtys, zt sfanu na witys. zt stanu na [3:5]
30.06.2016 31.12.2015
1 2 3 4 5 i 7
A, Aktywa razem 86 351 100,0% 80 397 100,0% 107,4%
1. Aktywa trwale 42 966 49,8% 40 103 49 9% 107,1%
2. Aktywa obrotowe 43 385 50,2% 40 294 50,1% 107,7%
3 Naleine wplaty na kapital 0 . 0 - -
podstawowy
4. Udzialy (akcie) wiasne 0 - 0 - -
B. Pasywarazem 86 351 100,0% 80 397 100,0% 107,4%
1. Kapital wiasny 50 103 58,0% 43 594 54,2% 114,9%
2. Zobowigzania i rezenwy 36 248 42,0% 36 803 45,8% 98,5%

Suma bilansowa na dzien 30.06.2016 r. wynosilta 86.351 tys. zt i w stosunku do sumy bilansowej na 31.12.2015
r. roku zwiekszyla sie 0 5.954 tys. 24, 1. 07 4%
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1.6. Sytuacja majatkowa

W strukturze majatku Spotki aktywa trwale wediug stanu na 30.06.2016 r. stanowity 49,8% ogoinej wartosci

aktywow.
Tabela 5 Aktywa trwate
Lp. Aktywa trwate 30.06.2016 Udzial wg 31.12.2015 Udziat wg Dynamika
wiys. zi stanu na wiys. zt stanu na [3:5]
30.06.2016 3.12.2015
1 2 3 4 i 7
1. Wartodci niematerialne i prawne 824 1,9% 876 2,2% 94,1%
2. Rzeczowe aktywa trwale 41 098 95,7% 37 923 84 5% 108,4%
3. Naleznoscl diugoterminowe 0 - 0 - -
4. Inwestycje diugoterminows 0 = 0 e 3
5. Diugoterminowe rozliczenia 1044 2.4% 1304 3,3% 80,1%
miedzyokresowe
6. Suma 42 966 100,0% 40 103 100,0% 107,1%
Aktywa obrotowe stanowity 50,2 % ogélnej wartosci aktywow.
Tabela b Aktywa obrotowe
Lp. Aktywa obrotowe 30.06.2016 Udziat wg 31.12.2015 Udziat wyg Dynamika
wiys. zi stanu na wiys. zt stanu na [3:5]
30.06.2016 3122015
1 2 3 [ 4] ] 7
1. Zapasy 14 271 32,9% 15 381 38,2% 92 8%
2. Malefnosci krotkoterminowe 20 549 47 4% 15 249 a7 8% 134,8%
3. Inwestycje krotkoterminowe 7 606 17,5% 9 307 23.1% 81,7%
4. Kratkoterminowe rozliczenia 859 2,2% 3587 0,9% 268,6%
migdzyokrasowe
5. Suma 43 385 100,0% 40 294 100,0% 107,7%
1.7. Sytuacja finansowa
Tabela 7 Kapitat whasny
Lp. Kapitat wiasny 30.06.2016 Udzial wg 31.12.2015 Udzial wg Dynamika
wiys. zi stanu na wiys. zi stanu na [3:5]
30.06.2016 31.12.2015
1 2 3 4 5 6 7
1. Kapita! podstawowy 30 996 61,9% 61992 142, 2% 50,0%
2. Fundusz wydziglony 0 - 0 - -
3. Kapital zapasowy 10 332 20,6% 52 411 120,2% 19,7%
4, Kapital rezerwowy z aktualizacj 24 0,05% 30 0,1% 80,0%
wyceny
5. Pozostale kapitaly rezerwowe 2236 4,45% 0 - -
6. Zysk(Sirata) z lat ubiegiych 0 - -82 755 -189,8% 0,0%
7. Zysk netto 6515 13,0% 11916 27,3% 54,7%
7. Suma 50 103 100,0% 43 584 100,0% 114,9%
10
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Obnizenie kapitalu podstawowego Spolki z kwoty 61.992.363,00 zt do kwoty 30.996.181,50 zt poprzez obnizenie
wartosci nominalnej akcji Spélki z kwoty 3,00 zi do kwoty 1,50 zt uchwalone zostalo przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki Uchwatg Nr 3/2016 z dnia 27.04.2016 1.

Kapitat rezerwowy utworzony zostaf na podstawie Uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spolki Nr
5/2016 z dnia 27.04.2016 r., na potrzeby zwigzane z programem nabywania akcji wiasnych przez Spitke w
ramach realizacji Programu Motywacyjnego dla kadry zarzadzajacej i kierowniczej Spéiki przyjetego Uchwatg

ZWZ Nr 25/2016 z dnia 27.04 2016 1.

Strata z lat ubleglych zostata pokryta w catosci z obnizenia kapitalu podstawowego | kapitatu zapasowego.

Tabela 8 Zobowigzania | rezerwy na zobowiazania

wiys. zt stanu na wtys. zf stanu na [3:5]
ik 30.06.2016 31.12.2015
1 2 J 4 ) g 7
1. Rezerwa na zobowigzania 4 056 11,2% 4 616 12.5% 87.9%
2. Zobowiazania diugoterminowe 3658 10,1% 5 266 14,3% 69,5%
3. Zobowigzania krétkoterminowe 20 964 57,8% 18 884 51,3% 111,0%
4.  Rozliczenia migdzyokresowe 7570 20,9% 8 037 21,9% 94,2%
5 Buma 36 248 100,0% 36 803 100,0% 98,5%
1.8. Wybrane wskazniki ekonomiczno-finansowe
Tabela 9 Wskazniki rentownosci
Lp. Wyszezegdinienie | pbdr. 2016 r. I poir. 2015r.  Dynamika [3:4]
1 2 3 4 5
MarZa brutto ze sprzedazy
1,
ok a5 R AR — 21,69 % 16,21% 133,8%
Rentownost dziatalnodel operacyjng] " o
2 i ciabboods fosesuginel fucythahias darabiabe o 11,46 % 7.70% 148,8%
Rentownose brutto 4
3. {aysk o i B ) 11,93 % 7.01% 170,2%
Rentownost sprzedazy netto a
4, il i frvciod). 3 Eociadaby el 931 % 5,28% 176,3%
EBITDA i
5. (it 2 doiainode oporscyfia+ smartizacle 11 767 tys. zt 8824 tys. 2 133,3%
Rentownosc EBITDA
. ¥ i 1 L)
B (EBITDAbreychody 26 sorsetlsdy) 16,82 % 12,60 % 33,5%
Nadwyika finansowa i
7. i o saitol 10 269 tys. zt 7125 tys. zt 144 1%

Za | poir. 2016 r. w porownaniu do analogicznego okresu roku ubieglego, Spolka osiagneta wzrost dynamiki

wszystkich wskaznikow rentownosci.
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Tabela 10 Wskazniki rentownosci, zadluZenia i plynnosci

Lp. Wyszeczegolnienie | pédr. 2016 1. 2015r.  Dynamika [3:4]
1 2 3 4 5
1. E:f:&f:? ;?ﬁ:uuﬁﬁj 7,54 % 14,82 % 50,9%
1 s ot e B0%  AR% 476%
f e 41,98 % 45,78 % 91,7%
SR it i L sl 2,07 213 97,2%
5 Fﬁi?:mpwﬂ:}iﬁﬁm krfithaterminows] 1,39 1,32 105,3%
B il b 38 3 100,0%
T i e e e 83 38 113.2%
g Cykl zobowiazan handiowych w dniach 29 30 96.7%

[$redni stan zobowigzan handiowych® 180 dnitprzychody nelfo 2e sprzedaty)

1.

9. Podstawowe produkty

Glownym przedmiotem dziatalnosci ODLEWNI POLSKICH S.A. jest produkcja odlewow ze stopow zelaza, z
dominujgcym udzialem Zeliwa sferoidainego oraz dzialalno$é uslugowa i handlowa z tym zwiazana, a takze
handel materiatami | towarami odlewniczymi.
Spotka oferuje kompleksowa obstuge klientow od projektu do dostawy produktow wytwarzanych w cyklu produkcji
odlewniczej, obejmujace;:

projektowanie technologii wykonywania odlewow,

wykonywanie oprzyrzadowan odlewniczych (drewnianych, Zywicznych, metalowych),

produkcje odlewéw,

malowanie odlewdw (gruntowanie, malowanie nawierzchniowe na gotowo natryskowe i zanurzeniowe,

malowanie proszkowe, kataforeza),

obrobke mechaniczng odlewow zgrubna i na gotowo, obrobke cieping i cieplno-chemiczna,

montaz podzespolow odlewniczych,
pakowanie | wysytke.

Prudukuwane w Spofce odlewy obejmuja; pdlprodukty, potfabrykaty i podzespoly do maszyn i urzadzen oraz
pojazdow, a takie maszyn budowlanych i innych. Odbiorcami Spotki sg podmioty dziatajace w branzach:
motoryzacja, armatura przemystowa, przekiadnie mechaniczne, kolejnictwo, energetyka, maszyny rolnicze,
budowlane.
Podstawowymi produktami wytwarzanymi przez Spolke sa odlewy wykonywane giéwnie z Zeliwa sferoidainego, a
takZe z zeliwa szarego | staliwa. Spotka wykonuje produkcje giownie w matych i Srednich seriach.

Tabela 11 Sprzedaz odlewow w podziale na tworzywa

Struktura ilosciowa produkcii odlewdw wediug Udziatwl [polr. 2015  Udziat wl Dynamika
Lp. tworzyw péir. 2016 {tony) potr. 2015 2016 2015
1 Odlewy z Zeliwa sferoidalnego 81,0% 7125 86,0% 83,2%
2 Odlewy z zeliwa szarego 18,4% 1114 13.5% 120,9%
3 Odlewy z SiMo 0,49% -
4 Odlewy ze staliwa 0,1% 18 0,2% 61,1%
12
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5 Odlewyz ADI 1 0,01% ;
6  Odlewy z zeliwa stopowego . - 22 0,3%

Produkcja odlewow razem 7326  100,0% 8279 100,0% 88,5%

W okresie | pdir. 2016 r. Spolka sprzedata 953 tony odlewdw mniej niz w analogicznym okresie roku ubieglego, ti.
0 11,5%.

1.10. Przychody ze sprzedazy

Tabela 12 Przychody Spétki wg miejsca ich generowania
Lp Przychody Spofki wg migjsca ich | pédr, 2016 Udziat w | podr. 2015 Udziat w Dynamika

generowania {bys. zH) | péir. 2016 (tys. ;ﬂ | péir. 2015 2016:2015
1. Przychody ze sprzedazy, w tym: 69 938 100,0% 70 040 100,0% 89 9%
1.1, przychody z dziatalnosci Spolki w 60 296 86,2% 65 167 93,0% 92,5%
kraju
1.2, przychody z dzialalnosci Spotki w 9642 13,8% 4873 7.0% 197,9%
Niemczech *)

*) Przychody Spotki w Niemczech zwigzane sg z realizacjg uméw o dzielo w branzy odlewniczej w obiektach
fabrycznych klientow polozonych na terenie Niemiec w ramach oddelegowania pracownikéw wiasnych.

Dziatalnosc ta prowadzona jest przez Zaklad Spolki w rozumieniu prawa podatkowego i podlega prawu
niemieckiemu.

Tabela 13 Struktura przychoddow Spotki

| potr. 2016 Udzigtw | pdlr. 2015 Udziatw Dynamika
Lp. Struktura przychodow Spotki P{;m Ipolr. 2016  (tys.zf)  Ipoir.2015  2016:2015
1 Przychody ze sprzedazy, w tym: 69938 100,0%  TOO040 100,0% 99,9%

11.  przychody ze sprzedazy produkcji , w tym: 59 026 84,4% 63082 80,1% 93.6%

1.1.1.  przychody ze sprzedazy produkcji wiasnej 58 657 83,9% 61 858 88,3% 04 8%

1.1.2  przychody ze sprzedazy produkcji obcej 369 0,5% 1224 1.8% 30.1%
przychody ze sprzedazy uslug pozostatych

12 i uslug swiadczonyeh poza granicami kraju 10 426 14,9% 5532 7.9% 188,5%

1.3.  przychody z handlu 486 0,7% 1426 2.0% 34.1%

W okresie | pofr. 2016 r. Spoika osiagnefa przychody ze sprzedazy w wysckosci 69.938 tys. zt i byly one nizsze o
0,1 % w stosunku do | potr. 2015,

Udziat osiggnietych przychodow z dzialainosci podstawowej, tj. sprzedazy produkcji, w przychodach ze
sprzedazy w | polr. 2016 r. stanowit 84,4 % (w | péir. 2015 r. udziat ten wynosit 90,1 %). Przychody ze
sprzedazy produkcji w | poir. 2016 r. w stosunku do analogicznego okresu roku ubieglego zmnigjszyly sie o
6,4%. Znaczny wzrost w | poir. 2016 r. w stosunku do | pélr. 2015 r. wykazaly przychody ze sprzedazy uslug, na
ktore miata wplyw realizacja umow o dzieto na terenie Niemiec.

- ==
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Tabela 14 Przychody ze sprzedazy wg branz odbiorcow

L Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug (wg  |p6ir. 2016  Udziatw | péir. 2015  Udzialw Dynamika
P bran odbiorcow) tys.zl)  Ipoir.2016  (tys.zl)  |poir.2015  2016:2015
1. Przemyst  maszynowy (min.  przekladni 16 886 240% 18608 26,5% 90,7%

mechanicznych | maszyn budowlanych)

2 Maotoryzacja 14 088 20,1% 16 077 23,0% 87.6%
3 Uslugi realizowane w branzy odlewniczej poza 9642 13,8% 4 873 7.0% 197.9%

granicami kraju

4 Ammatura przemyslowa 8019 11,5% 7462 10,7% 107,5%
5 Inne maszyny i urzadzenia 6474 9,3% 8273 13,2% 69,8%
6  Energetyka 6703 9,6% 4 194 6,0% 158,8%
7 Kolgjnictwo 5001 7.2% 6 353 9.1% 78.7%
8  Maszyny rolnicze 1809 2,6% 2 541 3,6% 71,2%
9  Pozostate (w tym pozostale uslugi) 1316 1,9% 659 0,9% 199,7%

Suma sprzedazy 69938 100,0% 70040 100,0% 89 9%
1.11. Rynki zbytu oferowanych produktow, towardw i materialow

Sprzedaz produkowanych wyrobow i Swiadczonych ustug przez Spotke realizowana jest dla odbiorcow krajowych
i zagranicznych.

Tabela 15 Struktura sprzedazy Spotki wg rynkéw zbytu

L. Strukura sprasdaty Spoliwg ykowabyts UL T CPR R TR pon ot 2eteanie
1 SprzedaZ krajowa 32336 463% 34705 49,5% 93.2%
2 Dostawy wewnatrzwspainotows 37 167 53.1% 34 583 49 4% 107,5%
3 Bprzeda: eksportowa 435 0,6% 752 1.1% a7 .8%
Sprzedaz razem 69938  100,0% 70040 100,0% 99,9%

Udzial sprzedazy realizowanej w dostawach krajowych w  przychodach ze  sprzedazy

w | polr. 2016 r. wyniost 46,3% (w | pofr. 2015 r. udzial ten wyniost 49,5%), natomiast udzial sprzedazy
realizowane] poza granice kraju (dostawy wewnatrzwspoinotowe i eksport) wyniost 53,7% (w | potr. 2015 r. udziat
ten wyniost 50,5 %).

W 1 poir. 2016 r. w stosunku do | poir. 2015 r. sprzedaz realizowana poza granice kraju wzrosta o 6,4%.

Catkowity udziat sprzedazy w walutach obcych | w Zlotych w oparciu o ceny indeksowane kursem walut w
sprzedaZy ogotem, jest duZo wiekszy niz przedstawiony wyze| udziat dostaw wewnatrzwspolnotowych i eksportu.
Wynika to z dziatalnosci niektorych klientow Spotki z Polski, ktorzy w calosci sprzedajg swoje wyraby na rynki
zagraniczne i ceny za odlewy ustalane sa z nimi w walucie badz w PLN na bazie cen walutowych. W | polr. 2016
r. sprzedaz w walucie | PLN na bazie cen walutowych wyniosta 87 8% (w | potr. 2015 r, udzial ten wyniost 83,2%).
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Tabela 16 Rynki dostaw wewnatrzwspélnotowych i sprzedaty eksportowej

Rynki dostaw wewnatrzwspélnotowych | péir. 2016 Udziat w Ipolr. 2015  Udziatw Dynamika
Lp. | sprzedaty eksportowej (tys. 21) | poir. 2016 ftys.zf)  |péir.2015  2016:2015
1 Miemcy 20 368 54,2% 18 771 53.1% 108,5%
2 Czechy 4 669 12,4% 4 161 11.8% 112,2%
3 Holandia 2190 5,8% 2277 6,4% 60,8%
4 Wiglka Brytania 2 168 5,8% 3 568 10,1% 95,2%
5 Szwecja 2007 5,3% 756 2,1% 265,5%
6 Austria 1414 3,8% 2314 6,5% 61,1%
7 Hiszpania 1322 3,5% 1107 3,1% 119.4%
B Dania 1221 3,2% 25 01%  4884,0%
g Wegry 970 2,6% 234 0,7% 414,5%
10 Slowacia 502 1,3% 659 1,9% 76,2%
11 USA 329 0,9% 128 0.4% 257,0%
12 Wiochy 254 0,7% 546 1.5% 46,5%
13 Francja 82 0,2% 166 0,5% 49 4%
14 Chiny 65 0,2% 0 . ;
15 Szwajcaria 41 0,1% 0 -
16 Korea 0 - 623 1,8% -
Razem sprzedaz zagraniczna 37 602 1000% 35335  100.0%  106.4%
1.12, Zatrudnienie
Tabela 17 Zatrudnienie
o B Dynamiks
zatrudnieniew!  Udziatw nienie w Udzial w
Lp. Zatrudnienie péir, 2016 | péir. 2016 polr, 2015 Ipoir.2015  2016:2015
{osoby) {osoby)
i Srednie zatrudnienie ogolem, w tym: 474 100,0% 416 100,0% 113,9%
1.1, stanowiska robotnicze, w tym: 380 80,2% 323 77 6% 117,7%
111 bezposrednio produkcyjne 30 63,5% 242 58,1% 124 4%
112 podrednio produkcyjne 67 12,9% 64 15,4% 95,3%
1.1.3  Pomacnicze 18 3,8% 17 4,1% 105,9%
1.2, stanowiska nierobotnicze 94 19,8% 93  224% 101,1%
Tabela 18 Zatrudnienie ze wzgledu na pleé
oL B -
: | Udd zatrudnieniew]  Udzial
Lp.  Zatrudnienie ze wagledu na ple¢ piit2M8  Ipoir2016 pom201s.  Ipoir.2ms oo
{osoby) {osoby)
1. Kobiety 40 8,4% 43 10,3% 93,0%
2 Mezczyzni 434 9,6% 373 89,7% 116,4%

W | pofr. 2016 r. Srednie zatrudnienie w kraju wyniosto 342 etaty (w 2015 r. 340 etatow), natomiast $rednie
zatrudnienie zwigzane ze Swiadczeniem przez Spolke usiug w branzy odlewniczej w ramach zawieranych z
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kontrahentami niemieckimi umoéw o dziefo w ich obiektach fabrycznych wyniosto 132 etaty (w | polr. 2015 r. 76
etatow).

Sprzedaz na jednego zatrudnionego w | poir. 2016 r. wyniosta 148 tys. zt i byla nizsza o 11,9% w stosunku do
sprzedazy na jednego zatrudnionego z analogicznego okresu roku ubiegtego, ktbra wyniosta 168 tys. zi.

1.13. Dziatalno$¢ inwestycyjna

W I potr. 2016 r. Spotka poniosta naktady inwestycyjne na niefinansowe aktywa trwale w lacznej wysokosci 7.376
tys. zt i byly one wyzsze 0 6.008 tys. zt w stosunku do poniesionych w | polr. 2015 r. w wysokosci 1.368 tys. zt.

Glowne mwast,rqe realizowane w | potr. 2016 r.;

kontynuacja inwestycji rozpoczetej w 2015 r. zwiazanej z wymiang formierki w automatycznej linii
formierskie] Heinrich Wagner Sinto z poziomg plaszczyzna podziatu wraz z urzadzeniami
towarzyszacymi, w celu zwigkszenia wydajnosci linii, na ktéra w 2016 r. poniesione zostaly naklady w
wysokosci 3.692 tys. zi,

—  zakup automatu do szlifowania i cigcia odlewow SAM 600RP za kwote 835 tys. zt,

— zakup 4 sprezarek fimy ATLAS COPCO o mocy 90 kW za kwote 335 tys. zi,

—  zakup centrum obrébczego HP5-16 za kwote 221 tys. zt.

1.14. Dziatalnosé badawczo-rozwojowa

W Spdfce funkcjonuje Osrodek Badawczo-Rozwojowy Komponentow Odlewniczych, ktérego celem jest
wdrazanie innowacji technologicznych do procesu produkcyjnego komponentéw odlewniczych dla poprawy ich
konkurencyjnosci, w tym jakosci, terminowosci dostaw i kosztow wytwarzania.
Osrodek Badawczo-Rozwajowy Komponentow Odlewniczych realizuje projekty w obszarach:
—  nowych uruchomien produkcii,
prac badawczo-innowacyjnych,
prac innowacyjno-wdrozeniowych,
prac wdrozeniowo-rozwojowych,
ksztalcenia | doskonalenia zawodowego.

W okresie | péir. 2016 r. Spotka poniosta naklady na prace badawczo-rozwojowo-wdrozeniowe w facznej
kwocie wynoszace] 360 tys. zt (w | pétr. 2015 r, naklady na prace B+R+W wyniosly 102 tys. zi).

W | poir. 2016 r. udziat naktadow na prace badawczo-rozwojowo-wdrozeniowe w  przychodach netto ze
sprzedazy produktow, towaréw | materiatow wyniost 0,51% (w | potr. 2015 r. udzial ten wynosit 0,15%).

Poniesione w 2016 r. naklady na prace B+R+W byly zwiazane z realizacjq projektu w ramach Programu Badan
Stosowanych, w $ciezce B pt. ,Opracowanie i wdrozenie innowacyjnej technologii produkeji komponentow
odlewanych z Zeliwa specjainego do pracy w ekstremalnych warunkach zuzycia sciernego’, na podstawie
Umowy o dofinansowanie zawartej w dniu 11.05.2015 r. pomiedzy Narodowym Centrum Badan i Rozwoju w
Warszawie a Akademig Gomiczo-Hutnicza w Krakowie bedacy liderem konsorcjum w skiadzie: ODLEWNIE
POLSKIE S.A. w Starachowicach i OP Handel Sp. z 0.0. w Starachowicach. Projekt realizowany od 01.03.2015 .
do 28.02.2018 r. Naklady ogotem na realizacjg projektu wyniosg 3 310 tys. zl, z czego na ODLEWNIE POLSKIE
S.A. przypada kwota 2 110 tys. zi, natomiast dofinansowanie wyniesie 1969 tys. zI, z czego na ODLEWNIE
POLSKIE S.A. przypada dofinansowanie w kwocie 829 tys. zi.
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2. Zasady sporzadzenia poéirocznego skréconego sprawozdania
finansowego

W polr. 2016 r. nie byly zmieniane zasady sporzadzania sprawozdania finansowego w stosunku do 2015,

W Spolce ODLEWNIE POLSKIE S.A. ksiegi rachunkowe prowadzone sa zgodnie z przepisami Ustawy o
rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z poznigjszymi zmianami) w
sposob zapewniajacy wyodrgbnienie wszystkich informacii istotnych dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej,
wyniku finansowego oraz mozliwosci sporzadzenia obowiazujacych sprawozdan finansowych, w tym rachunku
zyskow | strat w ukladzie kalkulacyjnym - dla potrzeb speinienia wymogéw wynikajacych z Rozporzadzenia
Ministra Finanséw w sprawie informacji bieZzacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw  papierow
wartosciowych z dn.19 lutego 2009 r. ( tekst jednolity Dz. U. z 2014 r,, poz. 133, z péin. zmianami) oraz w
ukladzie rodzajowym - dla potrzeb GUS; rachunku przeptywow $rodkéw pienigznych metoda posrednia jak
rowniez wiasciwego dokonania rozliczen z jednostkami publiczno- prawnymi.

Glowne zasady to:

1) Rok obrotowy pokrywa sie z rokiem kalendarzowym,

2) Ewidencje ksiegowa operacji gospodarczych prowadzi sie w ukladzie syntetycznym i analitycznym zgodnie z
Zakfadowym Planem Kont (polityka rachunkowosci) dostosowanym do potrzeb Spolki w sposob
zapewniajacy gromadzenie informacii niezbednych do oceny sytuacii finansowej i majatkowej, efektywnosci
dziatania i podejmowania decyzji zarzadezych,

3) Wyceny aktywow i pasywow oraz ustalenia wyniku finansowego dokonuje sie na zakonczenie kazdego
miesigca w nastepujacy sposab:

a) srodki trwale oraz wartosci niemateriaine i prawne wycenia sig wg cen nabycia lub kosztow wytworzenia
w przypadku realizacji inwestycji lub wykonania Srodkow trwalych we wlasnym zakresie/
pomniejszonych o odpisy z tyt. trwalej utraty wartosci. Cena nabycia lub koszty wytworzenia stanowig
ich wartosc poczatkowa,

Srodki trwate | wartosci niematerialne i prawne sa sukcesywnie umarzane /amortyzowane/ W sposab
liniowy zgodnie z planowym rozioZeniem ich wartosci poczatkowej na przyjety okres amortyzacii. Stawki
amortyzacyjne przyjete w Odlewnie Polskie S.A. odpowiadajg okresowi ekonomicznej uzytecznosci,
Srodki trwale i wartosci niematerialne | prawne o jednostkowej cenie zakupu nizszej niz 3 500 zt
obcigzajg koszty dziatalnosci poprzez jednorazowy (100%) odpis amortyzacyjny w miesigcu ich
wydania do uzytkowania.

b} Srodki trwale w budowie — w wysokosci kosztow zwigzanych z ich nabyciem lub  wytworzeniem
pomnigjszonych o odpisy z tyt. trwalej utraty wartosci,

¢} aktywa trwate — wg cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu trwate] utraty wartosci,

d} inwestycje krotkoterminowe — wedlug ceny nabycia nie wyzszej od ceny rynkowej,

e} zapasy rzeczowych skladnikow aktywow obrotowych — wedlug cen zakupu lub kosztow wytworzenia nie
wyzszych od cen sprzedazy netto; zuzycie lub sprzedaz odnosi sie w koszty z uwzglednieniem zasady
FIFO (pierwsze przyszio - pierwsze wyszio),

f) zapasy produkcji w toku wycenia sig - wediug rzeczywistego kosztu wytworzenia obejmujacego koszty
bezposrednie zwigzane z produkcjg oraz uzasadniong, czescig kosztow posrednich tj. zmiennych
kosztow posrednich i statych w wysokosci tych kosztow odpowiadajacych normalnemu wykorzystaniu
zdolnosci produkeyjnych,

g} zapasy wyrobow gotowych — wedlug rzeczywistego kosztu wytworzenia, nie wyzszego od ceny
sprzedazy netto,

h) nakiady na prace badawczo — rozwojowe wycenia sie wedlug cen nabycia lub wytworzenia. W czasie
realizacji prac poniesione naklady gromadzone sa na rozliczeniach miedzyokresowych kosztow, a po
ich zakonczeniu przenosi sie je na wartosci niematerialne i prawne,

i) naleznosci i udzielone pozyczki — w kwocie wymagajace| zaplaty,

j) zobowiazania - w kwocie wymagajace] zaplaty, zobowigzania kredytowe dlugoterminowe - w
skorygowane| cenie nabycia; koszty zwigzane z obsluga zobowigzan zaciggnietych na finansowanie
majatku obrotowego i zwiazane z nimi roznice kursowe obciaZajg rachunek zyskow i strat w okresie ich
poniesienia,
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k] tworzy sie odpisy aktualizujace naleZnosci zgodnie z art. 35 b Ustawy o rachunkowosci w wysokosci
100% ich wartosci na naleznosci przeterminowane powyze] 6 miesiecy nie zabezpieczone wiarygodna
gwarancig, zastawem itp. lub jefeli sytuacja finansowa diuznika wskazuje na znaczne
prawdopodobienstwo niesciagalnosci naleznosei,

) tworzy sie odpis aktualizujacy Zapasy magazynowe materialow i towarow w wysokosci 100%, ktére nie
wykazujg ruchu w ciggu 6-ciu miesiecy poprzedzajacych dzien bilansowy,

f) tworzy sig odpis aktualizujacy zapasy wyrobow gotowych w wysokosci 50% ich wartosci na wyroby nie
wykazujace ruchu w ciggu 12 miesiecy,

m) ewidencje kosztdw dziafalnosci operacyjnej Spélka prowadzi w zespole 4 5,

n) koszty dotyczace przyszlych miesiecy podiegaja rozliczeniu w czasie na poszezegdine miesiace.

Wynik finansowy ( zysk/strata ) pochodziz :
- wyniku na dziatalnosci operacyjnej,
- wyniku na dziatalnosci finansowej,
- wyniku na operacjach nadzwyczajnych,
- obowigzkowego obciazenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych.

Podatek dochuduwy powstaje poprzez skorygowanie wyniku brutto o

koszty i straty trwale nie stanowiace kosztow uzyskania przychodéw,

- koszty i straty przejsciowo nie stanowiace kosztow uzyskania przychodéw,

- koszly i straty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodow w poprzednich okresach obrotowych
stanowigce koszty uzyskania przychodu w roku biezacym,

- przychody nie wliczone do podstawy opodatkowania,

- przychody zwiekszajace podstawe opodatkowania,

—  odliczenia od dochodu.

Ustalony w ten sposob wynik stanowi dochod do opodatkowania wedlug obowiazujacej stawki podatkowej.

Podatek dochodowy odroczony - Spétka tworzy aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Podatek odroczony jest aktualizowany w okresach kwartalnych i na dzien sporzadzenia rocznego sprawozdania
finansowego Spotki. Tworzenie rezerwy i ustalenie aktywa z tyt podatku dochodowego zwiazane jest z
wystepujacymi przejsciowo roZnicami migdzy wykazang w ksiegach wartoscia aktywdw i pasywdw, a ich
wartoscig podatkows oraz stratg podatkowa moziiwg do odliczenia w przyszioei, Wystepowanie roznic dodatnich
spowoduje w przyszlosci zwigkszenie podstawy opodatkowania, w zwiazku z czym w wysokoéci kwoty podatku
dochodowego wymagaijace] w przysziosci zaplaty tworzy sie rezerwe na podatek odroczony, roznice ujemne zas
spowodujg zmniejszenie podstawy opodatkowania i dlatego w wysokosci kwoty przewidzianej w przysziosci do
odliczenia ustala sig aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego. Zarowno rezerwe i aktywa z tytutu
podatku ustala sig przy uwzglednieniu obowiazujacych w roku powstawania obowigzku podatkowego stawek
podatkowych.

3. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostalymi
miesigcami roku obrotowego

- Ryzyko wahan kursow walufowych

Przychody Spotki w walutach i zrownane z nimi przychody w zlotych na bazie cen walutowych, stanowia od lat
wysoki poziom w osigganych przez Spolke przychodach ogdlem. W | pétroczu 2016 r. stanowily one 87,8%
osiagnietych przychodow.

Spotka nie zaklada w perspektywie kolejnych miesiecy istotnych zmian w strukturze osigganych przychodéw.
Tym samym znaczna czgs¢ przychodow Spolki, w tym planowanych do osiagniecia w 2016 r., bedzie narazona
na ryzyko wahania kursow walut. Tempo i skala aprecjacji ziotego moze wplynaé na pogorszenie rentownosci
prowadzone] przez Spbtkg dziatalnosci gospodarczej. Ewentualne znaczne umocnienie ziotego wobec glownych
walut Swiatowych mogloby spowodowat zmniejszenie konkurencyjnosci oferty Spotki i w konsekwencii
doprowadzi¢ do obnizenia osiggane] przez nig marzy brutto ze sprzedazy, a tym samym wplynat na pogorszenie
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wynikéw ekonomiczno-finansowych.

Negatywne oddziatywanie aprecjacji ziotego na wyniki Spétki ogranicza naturalne zabezpieczenie zwigzane z
dokonywaniem zakupu materialow, giownie suréwki odlewniczej i komponentow stuzacych do produkcii
wszystkich rodzajow stosowanych tworzyw odlewniczych, poprzez ich import realizowany w EUR. Ponadto
zgodnie z przyjety strategia rynkowa, Spolka dazy do zwigkszania w swojej sprzedazy udzialu kontrahentow z
branz, ktorych produkty finalne kierowane sa do odbiorcow krajowych.

Spotka w oparciu o prognozy agend rzadowych | NBP w zakresie ksztattowania sie kursu walut w przysziosci,
moze zawiera transakcje zabezpieczajace typu forward w ramach posiadanego limitu skarbowego w Raiffeisen
Bank Polska S.A. i w Banku Millennium S.A., jako czesciowe zabezpieczenie osiaganych przez nia przychodéw
w walutach obcych niezabezpieczonych w naturalny sposéb.

- Ryzyko wzrostu cen surowcow

Glownymi surowcami wykorzystywanymi przez Spolke w procesie produkeji sa; surwki odlewnicze, ziom zeliwny
i stalowy, modyfikatory, zaprawy oraz zelazostopy. Ich koszt stanowi istotng czes¢ kosztow produkcji wyrobow
gotowych. W przypadku odwrocenia obecnego frendu charakteryzujacego sie stabilnoscia cen na trend
wzrostowy, w szczegolnosci surdwki odlewniczej oraz ztomu, istnieje ryzyko istotnego obnizenia rentownosci
dziatalnosci prowadzonej przez Spotke oraz pogorszenia jej pozycji konkurencyjnej i sytuacii finansowe],

Spotka czgsciowo przeciwdziata temu zjawisku poprzez stosowanie systemu waloryzacji cen swoich produktow
wskaznikiem MTZ, ktérego wysokos¢ wynika z baz cenowych prowadzonych przez CAEF i OIG.

- Ryzyko uzaleznienia od glownych dostawcow

Spotka nie jest uzalezniona od jednego dostawcy w zakresie dostaw podstawowych surowcow i materiatow
uzywanych do produkcji, to jest surowki odlewniczej, ziomu, zelazostopow, modyfikatorow i zapraw. Dostawy
surowki odlewniczej do krajow Unii Europejskiej, w tym do Polski, pochodza glownie z importu z Rosji i Ukrainy,
Ze wzgledu na zlozong syluacje zwiazang z kryzysem ukrainiskim, jak rowniez realizowana polityka sankcji
gospodarczych pomiedzy Unig Europejska a Rosjg, istnigje ryzyko zachwiania rytmicznosci dostaw surowki
odlewnicze] oraz niekontrolowanego wzrostu cen, co moze miet negatywny wplyw na terminowosc wykonywania
zlecen produkeyjnych oraz wyniki ekonomiczne Spotki. Niemniej jednak ze wzgledu na pojawienie sig dostaw do
Europy surowki odlewniczej z Ameryki Poludniowej i RPA, jak réwniez istotne osfabienie zapotrzebowania
gospodarki chinskiej na ten surowiec, ryzyko to Spdlka ocenia na poziomie Srednim.

Dostawy zlomu, jako drugiego waznego w produkcji odlewniczej materiatu, odbywaja sie glownie w oparciu o
dostawcow krajowych, W zwigzku z mozliwym w 2016 r. wzrostem zapotrzebowania krajowego przemysiu
hutniczego na ten surowiec, istnieje ryzyko zachwiania rytmicznosci dostaw i skokowego wzrostu cen, w tym
rowniez o charakterze spekulacyjnym.

- Ryzyko zwigzane z sytuacjg klientow Spofki

Spotka nie jest uzalezniona w istotny sposob od jednego odbiorcy jej produktow. Niemniej jednak zmiany strategi
zaopatrzeniowej w gronie kluczowych odbiorcow jej produktow, moga mie¢ negatywny wplyw na osiagane wyniki
ekonomiczne. Zagrozenie stanowi glownie pogorszenie sytuacji finansowej klientow oraz skutki prowadzonych
przez nich dziafan restrukturyzacyjnych zmierzajacych do przenoszenia produkcji ich wyrobdw finalnych do
krajow spoza Unii Europejskiej ze wzgledu na staly dynamiczny wzrost tych rynkow. Prowadzié to moze do
zaniechania skiadania zamowien w Spotce i presji na obnizenie cen jej produktow. Ponadto z uwagi na to, ze
niektorzy klienci Spolki odczuwaja skutki realizowane] przez Unig Europejska polityki sankcji wobec Rosji, nie jest
wykluczone zmniejszenie poziomu sktadanych przez nich zamowien.

- Ryzyko zwigzane z realizacjg uméw o dziefo na terenie Niemiec

W zwiazku ze Swiadczeniem przez Spétke ustug w branzy odlewniczej w ramach zawieranych z kontrahentami
niemiecki uméw o dziefo w ich obiektach fabrycznych, istnieje ryzyko podejmowania dzialan przez niemiecka
administracjg, organy podatkowe i branzowe zwiazki zawodowe utrudniajacych lub uniemozliwiajacych ich
realizacjg. Ponadto, w zwiazku z przyjeciem przez Parlament Europejski Dyrektywy w sprawie egzekwowania
przepisow dyrektywy 96/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 16 grudnia 1996 r. dotyczacej
delegowania pracownikow w ramach $wiadczenia uslug i jej implementacii do niemieckiego systemu prawnego,
istnieje ryzyko wdroZenia przez niemieckie organa parstwowe restrykcyjnych procedur egzekwowania jej
stosowania, co w konsekwencji moze mie¢ negatywne oddziatywanie na efektywnost prowadzonej dziatalnosci.
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- Ryzyko niewywigzania sig przez Spithe z zawartego Uktadu

Zgodnie z postanowieniami zawartego w dniu 04.05.2010 r. ukiadu z wierzycielami Spotka posiadata do spiaty
faczng kwotg 30.772 tys. zi. Wedlug stanu na 30.06.2016 r. Spolka splacita wszystkich Wierzycieli Drobnych |
Zwykiych, a takze splacita czest wierzytelnoci wobec Bankéw. Do splaty wobec Bankow pozostata kwota
6.985 tys. zi platna w osmiu rownych ratach kwartalnych, w terminie do 30.06.2018 r.

Biorac pod uwage odlegly termin zakonczenia splaty pozostatych wierzytelnosci bankowych nie mozna
wykluczy¢, ze Spotka na skutek wystapienia roznego rodzaju czynnikéw zewnetrznych | wewnetrznych, moze nie
wywiazac sig z postanowien zawartego Ukfadu. Niemniej jednak ze wzgledu na trwate (poczawszy od 2010 r.)
osigganie przez Spolke dobrych wynikéw ekonomiczno-finansowych i wypracowywanie co roku wysokiej
nadwyzki finansowej oraz traktowanie splaty zobowiazan ukladowych priorytetowo, Spétka na poziomie niskim
ocenia mozliwos¢ niewykonania postanowien Uktadu, Wielkosci nadwyzki finansowej okreélone do osiagniecia w
2016 r. w powiazaniu z zapewnieniem finansowania w systemie bankowym przez dwa kolejne lata utwierdzajg w
przekonaniu, Ze splata zobowigzan uktadowych nie jest zagrozona.

- Ryzyko zwigzane z zadfuzeniem bankowym

Finansowanie dziatalno$ci gospodarczej Spofki zabezpieczajg obecnie $rodki udostepnione w ramach:

—  kredytu rewolwingowego udzielonego przez Bank Millennium S.A. w Warszawie w wysokosci 9 500 tys. zt z
okresem kredytowania do dnia 01.12.2017 r.

—  kredytu odnawialnego w rachunku biezacym udzielonego przez Raiffeisen Bank Polska S.A. w Warszawie w
wysokosci 8.000 tys. 2, z okresem kredytowania do 26.01.2018 r.

—  kredytu inwestycyjnego nieodnawialnego do kwoty 3.500 tys. zt udzielonego przez Raiffeisen Bank Polska
S.A. w Warszawie na okres do 30.09.2022 .

Niemniej jednak jesli zaistnieja okolicznosci okreslone w umowach z powyzszymi bankami, w tym m.in. w

przypadku niewywigzywania sig z obowiazkow umownych przez Spotke lub w sytuacii pogorszenia sie w ocenie

bankow, osiaganych przez Spélke wynikow ekonomiczno-finansowych, kazdy z bankéw ma prawo

wypowiedzenia zawartych ze Spotkg umow w zakresie finansowania jej dziatalnoéci gospodarczej, co moze

prowadzi¢c do przejSciowych probleméw zwigzanych z utrzymaniem plynnosci finansowej i koniecznosci

finansowania sig kredytem kupieckim w stosunku do poziomu okreslonego w umowach z dostawcami Spotki.

- Ryzyko zwigzane z realizacja zabezpieczer

W zwigzku z zawartymi umowami z Bankiem Millennium S.A. i Raiffeisen Bank Polska S.A. na rzeczowych

aktywach trwatych Spolki ustanowione zostaly zabezpieczenia dla:

—  Banku Millennium S.A. zastaw rejestrowy na zbiorze $rodkow trwatych w skiad ktdrego wehodza dwie linie
technologiczne: stacja przerobu mas formierskich nr inwentarzowy 1902/5 oraz automatyczna linia
formierska HWS nr inwentarzowy 1903/5 o facznej wartosci 17 268 tys. zI wraz z cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej,

— Raiffeisen Bank Polska S.A. hipoteka do kwoty 18.750 tys. 2} na prawie wieczystego uzytkowania gruntu
potozonego w Starachowicach przy Al Wyzwolenia 70, gdzie znajduje sie siedziba Spotki wraz z cesjg praw
z polisy ubezpieczenia te] nieruchomosci oraz potwierdzona cesja naleznosci od pigciu kontrahentow Spotki,

W przypadku niewywiazywania sie ze zobowiazar wynikajacych z zawartych uméw z Bankiem Millennium S.A.

oraz Raiffeisen Bank Polska S.A. istnigje ryzyko wypowiedzenia tych umow i zaspokojenia bankéw z

przedmiotow zabezpieczenia. Zabezpieczenia ustanowione sg na majatku, ktory stanowi kluczowa substancie,

niezbgdna do prowadzenia przez Spotke dziatalnosci gospodarczej. Linie technologiczne s trwale zwigzane z

nieruchomosciami i ich sprzedaz, jak i sprzedaz nieruchomosci, bylaby utrudniona. Niemniej jednak w przypadku

wypowiedzenia przez banki uméw, na podstawie ktorych finansuja dziatalnosé gospodarcza Spotki, isinieje
ryzyko skorzystania przez banki z ustanowionych na majatku Spélki zabezpieczen.

- Ryzyko utraly kadry zarzgdzajacej i kadry kisrowniczej

W skiad Zarzadu wehodza osoby od wielu lat zwigzane ze Spolka, Rezygnacja z zajmowanego stanowiska przez
ktoregokolwiek z czionkow Zarzadu, brak mozliwosci peinienia przez nich swoich obowiazkéw (np. ze wzgledow
losowych) lub ich odwotanie z przyczyn okreslonych w §15 ust. 4 Statutu przez Rade Nadzorcza (zgodnie z
postanowieniami §15 ust. 2 Statutu) lub przez Walne Zgromadzenie (zgodnie z §15 ust. 2a Statutu) moga mie¢
negatywny wplyw na biezace funkcjonowanie Spolki oraz perspektywy jej rozwoju.
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Rowniez odejscie kluczowych pracownikow z kadry kierowniczej moze mieé negatywny wplyw na biezacy
dziatalnosé Spolki, pozycie rynkowa, sprzedaz oraz wyniki.

- Ryzyko zwigzane z zakoriczonymi projektami dofinansowanymi z funduszy Unii Europejskiej

Spotka zrealizowata:

— Projekt inwestycyjny ,Stworzenie w Spolce Odlewnie Polskie S.A. Ogrodka Badawczo-Rozwojowego
Komponentow Odlewniczych OBRKO', w ramach Programu Operacyjnego Rozwoj Polski Wschodniej 2007
- 2013 O$ priorytetowa | Nowoczesna Gospodarka, Dziatanie 1.3 Wspieranie innowacji, na podstawie
umowy o dofinansowanie projektu z dnia 31.08.2010 r. zawartej pomigdzy Spofka a Polska Agencja Rozwoju
Przedsigbiorczosci w Warszawie. Projekt realizowany byt od 1.12.2009 r. do 30.06.2014 r.

Nakiady ogolem netto na realizacje projektu wyniosty 17 036 tys. zl, a dofinansowanie ogétem zgodnie z
zawartg umows o dofinansowanie wyniosto 6 161 tys. zi.

~ Projekt ,Badania i opracowanie techniki wytwarzania innowacyjnego wysokojakosiciowego Zeliwa
ausferytycznego® realizowany w ramach dziatania 1.4 Wsparcie projektéw celowych osi priorytetowej |
Badania i rozwdj nowoczesnych technologii Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-
2013, na podstawie umowy o dofinansowanie projektu z dnia 10.08.2011 r. zawartej pomiedzy Spolka a
Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci w Warszawie. Projekt realizowany byt od 1.09.2011 r. do
31.10.2014 . Naklady ogélem netto na realizacjg projektu wyniosty 2 999 tys. zt, a dofinansowanie ogdtem
zgodnie z zawarta umowa o dofinansowanie wyniosto 1 722 tys. zt.

— Projekt ,Opracowanie | wdrozenie innowacyjnej technologii wytapiania | obrobki pozapiecowej
wysokojakosciowego zeliwa sferoidalnego”, realizowany wramach dziatania 14 Wsparcie projektow
celowych osi priorytetowe] | Badania i rozw0j nowoczesnych technologii oraz dziatania 4.1 Wsparcie
wdrozen wynikow prac B+R osi priorytetowej 4 Inwestycie w innowacyjne przedsiewziecia Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013, na podstawie umowy o dofinansowanie projektu z dnia
25.10.2010 r. zawarte] miedzy Spdtka a Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci w Warszawie. Wartost
projektu wyniosta 2 109 tys. zi, za$ dofinansowanie wyniosio 914 tys. zt. Spolka zakohczyla realizacje
zakresu rzeczowego i finansowego projektu w dniu 31.05.2013 r.

W zwiazku z zawartymi umowami o dofinansowanie, projekty podlegaja monitorowaniu przez okres pieciu lat od
dnia zakoficzenia ich realizacji. W przypadku m.in, niewywiazania sie przez Spotke ze zobowiazan wynikajacych
z zawartych umow o dofinansowanie, zwiazanych glownie z trwatoscig projektow i nieosiagniecia wskaznikow
rezultatu w monitorowanych okresach, istnieje ryzyko zwrotu czesci lub catosci otrzymanych dofinansowan i
skorzystania przez PARP z zabezpieczen wekslowych.

Prowadzony przez Spotke monitoring wskaznikow rezultatu w okresie trwalosci projektu nie wskazuje obecnie,
aby wysunigty zostat wniosek o istnieniu obecnie ryzyka zwrotu czesci lub calosci otrzymanego dofinansowania |
skorzystania przez PARP z zabezpieczen wekslowych.

Ponadto Spotka realizuje:

— projekt w ramach Programu Badan Stosowanych w Sciezce B pt. Opracowanie | wdroZenie innowacyjnej
technologii produkcji komponentéw odlewanych z Zeliwa specjalnego do pracy w ekstremalnych warunkach
zuzycia Sciemego’, na podstawie Umowy o dofinansowanie zawarte] w dniu 11.05.2015 r. pomiedzy
Narodowym Centrum Badan i Rozwoju w Warszawie a Akademia Gomiczo-Hutnicza w Krakowie bedaca
liderem konsorcjum w skiadzie: ODLEWNIE POLSKIE S.A. w Starachowicach i OP Handel Sp. z 0.0. w
Starachowicach. Projekt realizowany jest od 01.03.2015 r. do 28.02.2018 r. Naklady ogblem na realizacjg
projektu wyniosg 3 310 tys. zt, z czego na ODLEWNIE POLSKIE S.A. przypada kwota 2 110 tys. zi,
natomiast dofinansowanie wyniesie 1969 tys. zi, z czego na ODLEWNIE POLSKIE S.A. przypada
dofinansowanie w kwocie 829 tys. 1.

Istnieje ryzyko, Ze Spotka bedzie zobowigzana do zwrocenia czesci lub calosci otrzymanego dofinansowania
w przypadkach wskazanych w umowie, w szczegdinosci w przypadku zaistnienia nieprawidlowosci przy jgj
realizacji badz rozliczaniu,

— projekt pt. ,Inteligentne zintegrowane zrobotyzowane systemy dia MSP kontrolowane przez Internet w
dynamicznych procesach produkeyjnych” wspotfinansowany ze $rodkéw unijnych w ramach programu
HORIZON 2020 na podstawie umowy konsorcjum z dnia 25.09.2015 r. Wartos¢ projektu przypadajaca na
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ODLEWNIE POLSKIE S.A. wynosi 252,5 tys. eur (1 076 tys. zl), a dofinansowanie wyniesie 176 750 eur
(753 tys. 2l). Projekt realizowany w latach 2015-2020.

Beneficjent jest zobowigzany, aby przy realizacji zadan w projekcie dochowat nalezytej starannosci i przyjaé
wszystkie niezbgdne kroki i wykona¢ zadania przewidziane w projekcie niezbedne do osiggniecia danego
celu/ przedsiewzigcia. Potencjalna sytuacja niewykonania zadan w projekcie kazdorazowo podiega ocenie
Oficera Projektowego z Komisji Europejskiej, kiory sprawdza ww. kwestie i nalezyte wydatkowanie Srodkéw.
W przypadku stwierdzenia uchybien Komisja Europejska swoje roszczenie dotyczace zwrotu kosztow kieruje
wobec koordynatora projektu, a dopiero ten do danego partnera na podstawie zapisow umowy konsorcjum.

Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem Spotki

- Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczna

Kontrahentami Spolki s krajowe i zagraniczne, glownie z krajow Unii Europejskiej, podmioty gospodarcze. W
zwigzku z tym na dziafalnost i wyniki Spotki majg wptyw czynniki zwiazane z ogding sytuacjg makroekonomiczng
majaca wplyw na sytuacje majatkowa jej klientow, w tym w szczegoinosci:

— poziom i zmiany produktu krajowego brutto,

—  poziom inwestycji,

poziom stbp procentowych,

polityka fiskalna,

poziom inflacjj,

Zmiany kursow walut.

Dobra koniunktura gospodarcza w Polsce | w krajach Unii Europejskiej wplywa pozytywnie na wzrost poziomu
inwestycji i konsumpcii, zas spowolnienie w gospodarce wplywa na jego stagnacje badz spadek. Globalny kryzys
spowodowal w wiekszosci krajow spadek produktu krajowego brutto. Brak trwalosci rysujgcego sie ozywienia
gospodarczego w krajach Unii Europejskiej, spowodowany glownie kryzysem ukrainskim i migracyjnym, moze
miet istotny negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, osiagane wyniki | sytuacie finansows Spotki.

- Ryzyko zwigzane z otoczeniem konkurencyjnym

Spétka prowadzi dziatalnosc na konkurencyjnym rynku odlewniczym. Inwestycje zrealizowane w ostatnich latach
sprawify, iz Spotka dysponuje nowoczesnym parkiem maszynowym oraz duym potencjatem produkcyjnym i
badawczo-rozwojowym. Dzieki temu jest w stanie realizowaé zamowienia klientow na skomplikowane
konstrukcyjnie komponenty odlewnicze z tworzyw najnowszej generacji, w konkurencyjnych cenach i terminach
oraz z uwzglednieniem innych istotnych dla klientow warunkow dostaw.

Na rynku obserwuje sie nasilenie konkurencji ze strony odlewni krajowych i zagranicznych spowodowane trudnymi
warunkami gospodarczymi. Istotnym zagroZeniem jest réwniez import tanich odlewdw z krajow niebedacych
czionkami Unii Europejskiej, szczegdlnie z Chin i Indii, chociaz w stosunku do typowego asortymentu
produktowego Spolki zagroZenie to ma mniejsze znaczenie. Walka cenowa na europejskim | $wiatowym rynku
odlewniczym w powiazaniu z presjg odbiorcow produktow Spolki na obnizke cen moze spowodowat pogorszenie
wynikow finansowych osiaganych przez Spolke lub utrate czesci klientow. Utrudnione moze by rowniez
pozyskiwanie nowych kontrahentow.

- Ryzyko zmian przepisow prawnych | ich interpretacji

Zagrozeniem dia dziatalnosci Spolki moga by zmieniajace sie przepisy prawa i jego interpretacji. Ewentualne
zmiany przepisow prawa, @ w szczegolnosci przepisow podatkowych, przepisbw prawa pracy i ubezpieczen
spotecznych, moga zmierzaé w kierunku powodujacym wystapienie negatywnych skutkow dla dziatalnosci |
pozycji rynkowej Spotki. Przepisy prawa polskiego podlegajg biezacemu dostosowywaniu do prawa Unii
Europejskiej, a zmiany te moga mie¢ wplyw na ofoczenie prawne zwiazane z dzialalnoscig gospodarcza Spotki.
Zmieniajgce sig przepisy prawa, w tym w zakresie ochrony $rodowiska, mogg spowodowaé nalozenie na Spotke
dodatkowych obowigzkow i wzrost kosztow, co moze mie¢ wphyw na jej rentownost i osiggane wyniki.
Szczegodlnie czeste sg zmiany interpretacyjne przepisow podatkowych. Brak jest jednalitosci w prakiyce organow
skarbowych i orzecznictwie sadowym w sferze stosowania ustaw podatkowych.

Przyjgcie przez organy podatkowe lub orzecznictwo sadowe interpretacji prawa podatkowego innej niz przyjeta
przez Spotke w przesziosci, moze mie¢ negatywny wplyw na osiggane wyniki i perspektywy rozwoju.
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4,

podlegajacych konsolidacji

Opis organizacji grupy kapitalowej Spétki ze wskazaniem jednostek

Spotka ODLEWNIE POLSKIE S.A. w rozumieniu ustawy o rachunkowoéci nie tworzy grupy kapitalowej. Znaczacym
inwestorem dla spolki jest OP INVEST Sp. z 0.0..

5.

Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku

pofaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy
jednostek grupy kapitalowej Spélki, inwestycji diugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W okresie pierwszego pdlrocza 2016 roku nie wystapily zmiany w strukturze Spdlki w wyniku polaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek, inwestycii diugoterminowych, podzialu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci,

6.

publikowanych prognoz wynikow na dany rok

Spétka nie publikowata prognoz wynikéw na 2016 rok.

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio

Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej

lub posrednio przez

podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu Spotki na dzien przekazania raportu potrocznego oraz
zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji Spotki w
okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalnego

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 30 996 181,50 2t | dzieli sig na 20 664 121 szt. akcji zwykiych na okaziciela o
wartosci nominalnej 1,50 zt kazda.
Z wszystkich wyemitowanych akcji przystuguje akcjonariuszom 20 664 121 gloséw na walnym zgromadzeniu
Spolki.
Na dzief przygotowania niniejszego sprawozdania, akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez

podmioty zalezne co najmnigj 5% ogdlngj liczby glosow na walnym zgromadzeniu, akcje Spotki posiadali:

Tabela 19 Znaczacy Akcjonariusze

Zmiana od dnia

Pdfroczne sprawozdanie z dziafalnosci Spofki ODLEWNIE POLSKIE S.A. - 2016 r.

: Liczba Udziat w
I:n:zba le:_ial " p:zekaz&nra posiadanych kapitale i
L posiadanych kapitale i ostatniego 2
p. Wyszczegdlnienie akcji i glosow | ogolnej liczbie
akcjiv:zﬂii:tbw ogéinej liczbie | raportu fszt.] o Sinlane o8 po
naWZ [szt] glosow dﬁ?&ﬁﬁﬂgfﬁ [szt.] zmianie
1. | OP Invest Sp.z 0.0. 5 425 246 26,2544% +340 000 5765246  27,8998%
| Bank Handlowy w i
;.2. | Warszawie SA, 3495 2{!8 ﬁﬂﬁ%l -896 878 2598 370 | 12,5743%
'3, |Adam Zyla 2465000  11,9289% | 2465000  11,9289%
I ' PKO BP Bankowy Otwarty !_ . i
4. Fundusz Emerytalny | 2065743 | 9,9968% 2065743 9,9968%
5. Marcin Wasiel ! 1401982 ' 7,2202% | - 1491982 7,2202%
6. | Pozostali akcjonariusze | 5720 902 27 6852% +16 878 5737780 27,7669%
7. |ODLEWNIE POLSKIESA, | - - +540 000 ; 540 000 2.6132%
Razem | 20 664 121 100,0000% | 20664 121 100,0000%
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Po dacie przekazania raportu kwartalnego SA-Q1/2016, tj. 12.05.2016 r. mialy miejsce zmiany w znacznych
pakietach akcji Spotki.

-W dniu 13.05.2016 r. OP Invest spotka z 0.0. z siedziba w Starachowicach nabyla w drodze kupna na wiasny
rachunek 340.000 sztuk akcji zwyklych na okaziciela ODLEWNI POLSKICH S.A.

Bezposrednio przed nabyciem spétka OP Invest Sp. z 0.0. posiadata 5.425.246 sztuk akcji Spolki stanowigcych
26,2544% kapitalu zakiadowego Spolki i uprawniajacych do wykonywania 26,2544% gloséw na walnym
zgromadzeniu Spolki. Po dokonaniu nabycia OP Invest posiada 5.765.246 szt akcji Spotki stanowigcych
27,8998% kapitalu zakladowego i uprawniajacych do wykonywania 27,8998% gloséw na walnym zgromadzeniu
Spotki.

- W dniu 8.07.2016 r. Bank Handlowy w Warszawie S.A. w odpowiedzi na ,Zaproszenie do skiadania ofert
sprzedazy akcji Spolki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE z siedziba w Starachowicach® opublikowane przez Zarzad
Spotki w dniu 13.06.2016 r., wynikajace z Uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki Nr 26/2016 w
sprawie upowaznienia do nabywania przez Spolke akcji wiasnych, dokonat zbycia 540,000 akcji zwykiych na
okaziciela Spotki ODLEWNIE POLSKIE S.A. W wyniku tego zbycia Bank osiagnal ponizej 15% ogolnej liczby
ghosow na walnym zgromadzeniu Spotki.

Przed dokonaniem zbycia Bank posiadat 3.138.370 akeji zwyklych na okaziciela Spotki, stanowigcych 15,1875%
kapitatu zakfadowego Spélki oraz uprawniajacych do 3.138.370 glosow, co stanowilo 15,1875% ogoinej liczby
glosow na walnym zgromadzeniu Spoitki.

Po dokonaniu zbycia Bank posiada 2.598.370 akcji zwyklych na okaziciela Spotki stanowiacych 12,5743%
kapitatu zakfadowego Spotki oraz uprawniajgcych do wykonywania 12,5743% glosoéw na walnym zgromadzeniu
Spotki,

- W dniu 8.07.2016 r. Spotka ODLEWNIE POLSKIE S.A., na podstawie upowaznienia udzielonego Zarzadowi
Spotki przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w Uchwale ZWZ nr 26/2016 z dnia 27.04.2016 r., nabyla
540.000 szt. akcji whasnych, stanowiacych 2,6132% w kapitale zakladowym Spotki w celu zaoferowania ich do
nabycia osobom uczestniczacym w Programie Motywacyjnym dla kadry zarzadzajacej i kierowniczej Spotki,
przyjetym na podstawie Uchwaly ZWZ Nr 25/2016 w sprawie przyjecia zasad programu motywacyjnego dla kadry
zarzadzajace] | kierownicze] Spotki.

8. Akcje Spotki lub uprawnienia do nich posiadane przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace na dzien przekazania raportu
poirocznego oraz zmiany w stanie posiadania w okresie od
przekazania ostatniego raportu kwartalnego

Na dzien przygotowania niniejszego sprawozdania z grona osob zarzadzajacych i nadzorujacych, akcje Spotki
posiadali;

Tabeta 20 Akcje Spotki bedace w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Zmiana od
dnia
Liczba Udziatw | przokazania | ;;L‘:: o | Udziatw
L Osoby zarzadzajace i posiadanych kapitale | ostatniego apkcji i gh:gﬁw kapitale i
P- nadzorujace akeji i gloséw | ogolne] liczble | raporty szt ] onishie ogdlngj liczbie
[szt] gloséw | saon2016z | P° [szt] glosow
dnia :
12.05.2016 .
1. | Zbigniew Ronduda — Prezes Zarzadu 350 000 1,6938% - 350 000 | 1,6938%
2. | Leszek Walczyk - Wiceprezes Zarzadu 848 578 4 1065% B48 578 | 4 .1065%
L L o 350000  16938%| - 350000  1,6938%
| Kazimierz Kwiecien — Przewodniczacy |
!4. | Rady Nadzorcze - 100 H,DDUE%IJ - 100 0,0005%
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Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace nie zmienit sie w stosunku do stanu
przekazanego raportem SA-Q1/2016 w dniu 12.05.2016 1.

9. Postgpowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie | poirocza 2016 r. nie toczyly sie postepowania przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktorych {aczna kwota stanowi co najmniej 10% kapitatow
wiasnych Spotki;

10. Informacje o zawarciu przez Spotke lub jednostke od niej zalezna
jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli
pojedynczo lub facznie s one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

Spotka w okresie pierwszego potrocza 2016 roku nie zawierata z podmiotami powigzanymi istotnych transakgi
badz transakeii nietypowych i nierutynowych na warunkach innych niz rynkowe.

11. Informacje o udzieleniu przez Spoétke lub przez jednostke od niej
zalezna porgczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji -
tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli faczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji
stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatow witasnych Spotki

Na dzien przygotowania niniejszego sprawozdania Spotka nie udzielata poreczen kredytu lub pozyczki ani
gwarancji Z2adnemu podmiotowi.

12. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore
s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spoétke

Mozliwosc podpisania umowy o dofinansowanie projektu badawczo-rozwojowego pn. Wazrost kompetencii
Osrodka Badawczo-Rozwojowego Komponentow Odlewniczych w zakresie automatyzacii i robotyzacii
procesowej’ w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwéj 2014-2020, O$ priorytetowa 2 Wsparcie
ofoczenia i potenciatu przedsiebiorstwa do prowadzenia dziafalnosci B+R+l, Dziatanie 2.1 Wsparcie inwestycji w
infrastrukture B+R przedsigbiorstw. Projekt uzyskat pozytywna ocene merytoryczna i zostal umieszczony na liscie
projektow spelniajacych kryteria | minimalng liczbe punktow do dofinansowania, ogloszone| przez Ministerstwo
Rozwoju w dniu 8.04.2016 r. Koszty kwalifikowane projektu na wyposazenie Osrodka Badawczo-Rozwojowego
Komponentow Odlewniczych, do poniesienia w latach 2016-2020, wyniosg 12.612 tys. z!, za$ planowana dotacja
wyniesie 3.526 tys. 2},
Zakup wyposazenia dla Osrodka Badawczo-Rozwojowego Komponentéw Odlewniczych w ramach realizaci
projekiu, umozliwi realizacie projektow B+R w zakresie:

o badan i kontroli jakosci nowych tworzyw,

o wdrozenia tomografii komputerowej, w celu bardziej efektywnego i szybszego uruchamiania nowych

produktow.

o robotyzacji najbardziej uciazliwych operacji w cyklu produkcyjnym odlewow,

o zarzgdzania energig w odlewni,

o rozwoju nowoczesnych systemow precyzyjnej obrobki mechaniczne;,
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13. Czynniki, ktore w ocenie Spotki beda mialy wplyw na osiagniete
przez nig wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Na osiagane przez Spotke w perspektywie kolejnego kwartatu wyniki ekonomiczno-finansowe beda miaty wplyw:

— Sytuacja gospodarcza w krajach Unii Europejskiej, w powigzaniu z sytuacjg rynkowa i ekonomiczno-
finansowa gidwnych kontrahentow Spotki, w szczegolnosci odbiorcow z Niemiec.

— Ksztatowanie sie kursow walut obcych, a w szezegolnosci waluty EUR wobec PLN, z uwagi na wysoki
udziat sprzedazy realizowanej w walutach obcych w przychodach ze sprzedazy ogolem.

— Ksztaltowanie sie cen surowcow | materiatow wykorzystywanych w produkeji odlewniczej, glownie
surowki odlewniczej oraz cen nosnikéw energetycznych, z uwagi na ich istotny udziat w kosztach
rodzajowych produkcji.

— Zwigkszenie skali prowadzonej dzialalnosci na terenie Niemiec przez Zaktad Niemcy realizujgcy umowy
0 dzielo w obiektach fabrycznych klientow niemieckich.

|
WICEPF "T;;Amnu

Leszek
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