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ScSCOM

1. Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki SESCOM SA za okres 12 miesiecy
zakonczony dnia 30 wrze$nia 2016 sporzgdzone weditug miedzynarodowych standardéw
sprawozdawczosci finansowej

1.1. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Nota Okres zakonczony
30.09.2016

Okres zakonczony
30.09.2015

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 5 54 579 083 33548 101
Koszt witasny sprzedazy 7 40 660 725 24 525 992
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 13918 358 9022 109
Koszty sprzedazy 7 1303 049 1313562
Koszty zarzadu 7 7983172 4 862 660
Pozostate przychody operacyjne 9 208 101 205 765
Pozostate koszty operacyjne 9 210471 68 771
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 4629 767 2982 880
Przychody finansowe 10 45053 77 216
Koszty finansowe 11 168 466 21166
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4506 354 3038930
Podatek dochodowy 12 564 997 589922
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3941 358 2449 008
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 3941358 2449 008
Inne catkowite dochody
Zyski/(Straty) aktuarialne - -
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw - -
Inne catkowite dochody (netto) - -
Catkowite dochody ogétem 3941 358 2 449 008
Zysk netto przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 3941 358 2 449 008

Udziatom niesprawujgcym kontroli - -
Zysk (strata) na jedna akcje
(w zt/gr na jedna akcje)
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechane;j:

Zwykty 1,88 1,17
Z dziatalnosci kontynuowane;j :

Zwykty 1,88 1,17
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1.2. Sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziert 30 wrzesnia 2016 roku

AKTYWA Stan na Stan na
30.09.2016 30.09.2015
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 16 2 088 872 908 519
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartosc firmy 17 8508 326 1742759
Pozostate aktywa niematerialne 18 825 085 1007918
Inwestycje w jednostkach zaleznych 19 1261079 1235497
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 20 29342 29 342
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 498 540 182 873
Pozostate aktywa finansowe 21 166 318 216 049
Pozostate aktywa 22 1050 842 697 297
Aktywa trwate razem 14 428 405 6 020 254
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 23 2786 483 625 862
o ) o 24 13 624 220 9 186 089
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego - -
Naleznosci z tytutu zaliczek na $rodki trwate 24 - 57 199
Nalezno$ci z tytutu zaliczek na dostawy towaréw 24 97773 94 268
Naleznosci z tytutu kontraktéw dtugoterminowych - -
Biezace aktywa podatkowe 36 488 -
Pozostate aktywa finansowe 21 232 647 289 701
Pozostate aktywa 22 919 472 537 384
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 34 2451951 6483 030
20 149 034 17 273 532
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe razem 20149034 17 273 532
AKTYWA RAZEM 34577 438 23 293 786
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PASYWA Nota Stan na Stan na
30.09.2016 30.09.2015
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA
Wyemitowany kapitat akcyjny 26 2 100 000 2100 000
Inne skumulowane catkowite dochody
Kapitat zapasowy 26 4005 160 4005 160
Kapitat rezerwowy 26 305 605 305 605
Zyski zatrzymane 26 13 827 244 9 885 886
20 238 009 16 296 651
Kwoty ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy - -
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 20238 009 16 296 651
Kapitaty przypadajace udziatom niedajacym kontroli - -
Razem kapitat wtasny 20 238 009 16 296 651
Zobowiazania dtugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Pozostate zobowigzania finansowe 28 959 120 362510
Rezerwa na podatek odroczony 12 141 879 17 507
Rezerwy dtugoterminowe
Przychody przysztych okreséw 30 - -
Pozostate zobowigzania 27 - -
Zobowiazania dtugoterminowe razem 1101 000 380 016
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 27 8619 240 5252 649
Pozostate zobowigzania finansowe 28 454 200 156 364
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 3302426
Biezace zobowigzania podatkowe 27 - 504 612
Rezerwy krétkoterminowe - -
Przychody przysztych okreséw 30 78 763 -
Pozostate zobowigzania
12 454 627 5913624
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi zaklasyfikowanymi ) )
jako przeznaczone do sprzedazy
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 27 783 803 703 495
Zobowiazania krétkoterminowe razem 13 238 430 6617 119
Zobowiazania razem 14 339 430 6997 135
PASYWA RAZEM 34577 438 23 293 786
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1.3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat Nadwyika ze LEIE AR Zysk/strata
. s rezerwowy zatrzymane z lat
podstawowy sprzedazy akcji . ) netto roku
Nota ogétem ubiegtych
PLN PLN PLN PLN PLN

Stan na 30 wrze$nia 2014 roku 26 2100 000 4005 160 305 605 5188 608 2257 286 13 856 659
Zysk netto za rok obrotowy (9 016) 2449008 2439993
Emisja akcji -

Umorzenie akgji -
Emisja akcji powyzej warto$ci nominalnej -

Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych 2257 286 (2 257 286) -
Stan na 30 wrze$nia 2015 roku 26 2100 000 4005 160 305 605 7436 878 2449008 16 296 651
Zysk netto za rok obrotowy 3941 358 3941 358
Emisja akcji -

Umorzenie akgji -
Emisja akcji powyzej warto$ci nominalnej -
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych 2 449 008 (2 449 008) -
Stan na 30 wrzesnia 2016 roku 26 2100 000 4005 160 305 605 9 885 887 3941 358 20238 009
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1.4. Sprawozdanie z przeptywodw pienieznych (metoda posrednia)

Okres zakonczony

Nota

Okres zakonczony

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

30.09.2016

30.09.2015

Zysk przed opodatkowaniem 4506 354 3038930
Korekty:
Amortyzacja i umorzenie aktywéw trwatych 7 976 767 341223
(Zysk) strata na dziatalnosci inwestycyjnej, w tym na sprzedazy ) (24 170)
rzeczowych aktywoéw trwatych
(Zysk) strata z tytutu réznic kursowych - -
Udziat w (zyskach) stratach jednostek stowarzyszonych - -
Odpis ujemnej wartosci firmy - -
Koszty finansowe ujete w wyniku 92 959 (54 424)
Otrzymane dywidendy
1069 726 262 629
Zmiany w kapitale obrotowym:
(Zwiekszenie) / zmniejsze.nie ’sa!Ida naleznosci z tytutu dostaw i (4 222 806) (4197 111)
ustug oraz pozostatych naleznosci 24
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapasow 23 (1209 555) (374 104)
(zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywdéw (848 752) -
. Zwiekszenie /(Zmniejszenie) .saId? zobowigzan z tytutu dostaw 1875 802 3353556
i ustug oraz pozostatych zobowigzan
Zwiekszenie / (zmniejszenie) rezerw - 177 734
. . - . . . (801 544) (1332389)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) przychodow przysztych okreséw
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 369 226 929 244
Podatek dochodowy zaptacony 1034328 430 841
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (665 102) 498 403
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne (6 495 314) (288 230)
Ptatnosci za aktywa finansowe (572 353) (1007 719)
Przychody ze zbycia aktywow trwatych oraz aktywow niematerialnych - 41 830
Przychody ze zbycia aktywow finansowych 693 496 142 708
Odsetki otrzymane 21671 66 891
Srodki pieniezne netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z (6 352 500) (1044 519)

dziatalnoscia inwestycyjna

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wptyw z emisji akcji

Nabycie akcji wtasnych

Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
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Wptyw dotacji 78 709 -
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 3 850 000 -
Sptaty kredytéw i pozyczek 27 (481 250) -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 28 (290 006) (210 850)
Odsetki zaptacone (88 681) (15 260)
Prowizje zaptacone (82 250)

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej 2986 522 (226 110)
Zwiekszenie netto srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw (4031 079) (772 226)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 6 483 030 7 255 256
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w ) )
walutach obcych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 2451951 6483 030
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SEECOM

2. Noty objasniajgce do sprawozdania finansowego sporzagdzonego na dzien 30 wrzesnia 2016 roku

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki w dniu 16.02.2017.
Akcjonariusze lub inne osoby nie majg prawa do wprowadzania zmian po dniu jego publikacji.

2.1. Informacje ogélne

Spotka SESCOM zostata utworzona na podstawie Aktu zatozycielskiego w dniu 14 sierpnia 2008 roku przed
notariuszem w Gdarisku Tomaszem Binkowskim. (Rep. A nr 18518/2008).

Siedzibg jednostki dominujgcej jest Polska. Aktualnie spétka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym
w Sgdzie rejonowym w Gdansk - Pétnoc w Gdansku, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod
numerem KRS 0000314588.

Przewazajgcym przedmiotem dziatalnos$ci Spétki SESCOM jest naprawa i konserwacja maszyn - PKD 33.12 Z.
Spotka SESCOM specjalizuje sie w zarzadzaniu serwisem technicznym oraz swiadczeniu ustug serwisu
klimatyzacji, wentylacji, ogrzewania (HVAC), serwisu infrastruktury informatycznej i telekomunikacyjnej oraz
elektrycznego i budowlanego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, sktad organéw zarzadczych i nadzorujacych

jednostki dominujgcej jest nastepujacy:

Zarzad:

Stawomir Halbryt
Adam Kabat
Stawomir Kadziela

Magdalena Budnik

Rada Nadzorcza:
Krzysztof Pietkun
Michat Kaczmarek
Adam Protasiuk
Wojciech Szabunio

Dariusz Wieczorek

- Prezes Zarzadu

- Cztonek Zarzadu
- Cztonek Zarzadu
- Cztonek Zarzadu

- Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
- Cztonek Rady Nadzorczej
- Cztonek Rady Nadzorczej
- Cztonek Rady Nadzorczej
- Cztonek Rady Nadzorczej
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ScSCOM

Wedtug stanu na dzient 30 wrzes$nia 2016 roku struktura akcjonariatu jednostki dominujacej jest nastepujaca:

Liczba % kapitatu
akcji / udziatbw  podstawowego

% ogolnej liczby
gtosow

Akcjonariusz / udziatowiec

Stawomir Halbryt 1 005 875 47,90% 61,61%
Adam Kabat 211588 10,08% 7,42%
Stawomir Kadziela 241588 11,50% 8,48%
Alfa 1 CEE Investments S.A. SICAV - SIF 444 163 21,15% 15,58%
Pozostali 196 786 9,37% 6,90%
Razem 2100 000 100% 100%

2.2. Informacje o Grupie Kapitatowej

Na dzien bilansowy 30.09.2016 roku w sktad grupy kapitatowej SESCOM wchodza:

Powigzanie Dziatalnos¢ podstawowa
Nazwa
Spoétka dominujgca Grupy Kapitatowej SESCOM, specjalizujgcej sie w
Jednostka dominujgca zarzadzaniu serwisem technicznym oraz swiadczeniu ustug serwisu
Sescom SA

(najwyzszego szczebla) | klimatyzacji, wentylacji, ogrzewania (HVAC) oraz elektrycznego i

budowlanego.

Sescom Czech
Republic s.r.o.

Jednostka zalezna

Zarzadzanie i ustugi serwisu technicznego nieruchomosci na terenie
Czech i Stowacji.

Sescom Muszaki
Szerviz kft

Jednostka zalezna

Zarzadzanie i ustugi serwisu technicznego nieruchomosci na terenie
Wegier.

Sescom GmbH

Jednostka zalezna

Zarzadzanie i ustugi serwisu technicznego nieruchomosci na terenie
Niemiec.

Sescom
Technischer
Support GmbH

Jednostka zalezna

Zarzadzanie i ustugi serwisu technicznego nieruchomosci na terenie
Austrii.

SDC Sp. z 0.0.

Jednostka zalezna

Prace badawcze i rozwojowe nad systemami informatycznymi
wspomagajacymi zarzadzanie i optymalizujgce procesy

SESTORE Sp. z 0.0.

Jednostka zalezna

Ustugi remontéw i remodelingu salonéw handlowych i placowek
handlowych.

Battyckie Centrum
Transferu
Technologii SA
(BCTT SA)

Jednostka
stowarzyszona

Zarzadzanie procesem komercjalizacji badan naukowych oraz
transferu technologii pomiedzy nauka i biznesem oraz pomiedzy
przedsiebiorstwami.
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2.3. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest
walutg funkcjonalng i sprawozdawczg. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w tysigcach
ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

2.4. Platforma zastosowanych miedzynarodowych standardéw sprawozdawczosci finansowej

2.4.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzagdzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (,,MSSF”) i jest z nimi zgodne.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢
w przysztosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na

zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spotki.

Okres i zakres sprawozdania

Sprawozdanie finansowe obejmuje rok obrotowy od 1 pazdziernika 2015 roku do 30 wrzesnia 2016 roku

2.4.2. Status Standardow i interpretacji w UE

Standardy i interpretacje

Data wejscia w zycie

Data stosowania w UE

KIMSF 21 Optaty publiczne

1 stycznia 2014

17 czerwca 2014

Znaczenie ,obowigzujgcych MSSF” — zmiany do MSSF 12 1 lipca 2014 1 stycznia 2015
xnvgglczzgnia z zakresu standardu dotyczace wspdlnych przedsiewzie¢— zmiany do 1 lipca 2014 1 stycznia 2015
2
Zakres paragrafu 52 (wyjatek dotyczacy ekspozycji netto) — zmiany do MSSF 13: 1 lipca 2014 1 stycznia 2015
Powigzania migdzy MSSF 3 i MSR 40 (ustugi dodatkowe) — zmiany do MSR 402 1lipca 2014 1 stycznia 2015
Definicje warunkéw nabycia uprawniefn — zmiany do MSSF 21 1lipca 2014 1 lutego 2015
Il\Jnjggg :I;siegowe zaptaty warunkowej w ramach potgczenia jednostek — zmiany do 1 lipca 2014 1 lutego 2015
Programy okreslonych $wiadczen: Sktadki pracownicze — zmiany do MSR 19 1 lipca 2014 1 lutego 2015
taczenie segmentdw operacyjnych — zmiany do MSSF 81 1 lipca 2014 1 lutego 2015
%?;ﬁ;fgﬁ ggtly:/\g?w segmentéw sprawozdawczych z aktywami jednostki — 1 lipca 2014 1 lutego 2015
Naleznosci i zobowigzania krétkoterminowe — zmiany do MSSF 131 1 lipca 2014 1 lutego 2015
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Przeszacowania — proporcjonalne przeliczenie umorzenia — zmiany do MSR 16 i
MSR 381

1 lipca 2014

1 lutego 2015

Kadra zarzadzajgca — zmiany do MSR 24

1 lipca 2014

1 lutego 2015

Rozliczenie nabycia udziatu we wspdlnej dziatalnosci — zmiany do MSSF 11

—_

stycznia 2016

1 stycznia 2016

Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji — zmiany do MSR 16 i MSR 38

—_

stycznia 2016

1 stycznia 2016

Rolnictwo: rosliny produkcyjne — zmiany do MSR 16 i MSR 41

—_

stycznia 2016

1 stycznia 2016

Metoda praw wtasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym - zmiany do
MSR 27

-

stycznia 2016

1 stycznia 2016

Ujawnienia — zmiany do MSR 1

-

stycznia 2016

1 stycznia 2016

Zmiany planu sprzedazy lub planu wydania wtascicielom — Zmiany do MSSF 55

-

stycznia 2016

1 stycznia 2016

Ujawnianie informacji (umowy obstugi oraz zastosowanie zmian do skréconych
$rédrocznych sprawozdan finansowych) — Zmiany do MSSF 7:

e

stycznia 2016

1 stycznia 2016

Inne ujawnienia — Zmiany do MSR 34

-

stycznia 2016

1 stycznia 2016

Zatozenia aktuarialne: stopa dyskontowa - Zmiany do MSR 19;

-

stycznia 2016

1 stycznia 2016

Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wyjgtku dotyczgcego konsolidacji — zmiany
do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28

-

stycznia 2016

1 stycznia 2016*

Ujmowanie aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajacych z
nierozliczonych strat podatkowych - Zmiany do MSR 12

-

stycznia 2017

-

stycznia 2017*

Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji - Zmiany do MSR 7

-

stycznia 2017

-

stycznia 2017*

MSSF 15 Przychody z tytutu uméw z klientami

-

stycznia 2018

-

stycznia 2018*

MSSF 9 Instrumenty finansowe

—_

stycznia 2018

-

stycznia 2018*

Przychody z tytutu uméw z klientami - Wyjasnienia do MSSF 15

1 stycznia 2018

—_

stycznia 2018*

Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji - Zmiany do MSSF 2

1 stycznia 2018

—_

stycznia 2018*

Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe tgcznie z MSSF 4 Umowy
ubezpieczeniowe - Zmiany do MSSF 4

1 stycznia 2018

-

stycznia 2018*

MSSF 16 Leasing

1 stycznia 2019

-

stycznia 2019*

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe 1 stycznia 2016 nieznana
Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsigwzieciem — zmiany do MSSF 10 i nieznana nieznana

MSR 28

1) zmiany do standardéw wynikajace z przeglagdu MSSF 2010-2012
2) zmiany do standardéw wynikajace z przeglagdu MSSF 2011-2013
3) zmiany do standardéw wynikajgce z przeglagdu MSSF 2012-2014

* standard niezatwierdzony do stosowania w UE
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2.5. Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci

Sporzadzajac niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich Spdtka nie
zmienita dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci. Nie zostaty tez przyjete do
stosowania standardy, ktére zostaty ogtoszone a nie weszty jeszcze w zycie.
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3. Informacja dodatkowa - stosowane zasady rachunkowosci

Stosownie do postanowien art. 10 ust. 2 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o Rachunkowosci (tj.: Dz. U. z 2016 r.
poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami), zostata ustalona ponizej opisana polityka rachunkowosci. Stanowi ona opis
przyjetych i stosowanych przez Spoétke zasad prowadzenia rachunkowosci. Zasady te oparte sg
Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;j.

Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdan finansowych nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spotke.

Podstawa sporzadzenia

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego. Koszt historyczny
ustalany jest co do zasady na bazie wartosci godziwej dokonanej zaptaty za dobra lub ustugi. Najwazniejsze
zasady rachunkowosci stosowane przez Spotke przedstawione zostaty ponizej.

3.1. Rzeczowe aktywa trwate

Grunty wtasne nie podlegajg amortyzacji. Spétka traktuje nadane prawa wieczystego uzytkowania jako leasing
operacyjny. W przypadku nabycia takich praw na rynku wtérnym prezentowane sg one jako wartosci
niematerialne i amortyzowane w okresie przewidywanego ich uzytkowania.

Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartoéci przeszacowanej pomniejszonych
0 umorzenie oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu srodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladéw, optaty
eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaty poniesione. Jezeli
mozliwe jednakze jest wykazanie, ze koszty te spowodowaty zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci
ekonomicznych z tytutu posiadania danego srodka trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim
przypadku zwiekszajg one wartos¢ poczatkowa srodka trwatego. W przypadku srodkow trwatych zakupionych w
walucie obcej, réznice kursowe nie powiekszajg wartosci poczgtkowe;j.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw i prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, s3 amortyzowane liniowo w
okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci lub przez krétszy z dwéch
okresow: ekonomicznej uzytecznosci lub prawa do uzywania, ktdry ksztattuje sie nastepujaco:

- Budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej - 10 lat
- Urzgdzenia techniczne i maszyny - od 3 do 10 lat

- Srodki transportu —3i 5 lat

- Inne $rodki trwate - od 3 do 5 lat

Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwiazku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztow finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Maszyny i urzgdzenia s3 wykazywane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o umorzenia i faczne odpisy z tytutu
utraty wartosci.
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Ujmuje sie amortyzacje w taki sposéb, aby dokonac¢ odpisu kosztu lub wyceny sktadnika aktywow (innych niz
grunty oraz srodki trwate w budowie) do wartosci rezydualnej przy uzyciu metody liniowej. Szacowane okresy
uzytkowania, wartosci rezydualne oraz metody amortyzacji sg weryfikowane na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego (z prospektywnym zastosowaniem wszelkich zmiany w szacunkach).

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich
przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa witasne. W sytuacji, gdy nie
ma wystarczajgcej pewnosci, ze wtasnos¢ zostanie przeniesiona na koniec okresu leasingu, aktywa sg
amortyzowane przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci. Sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych usuwa sie z
bilansu na moment zbycia lub gdy oczekuje sie, iz nie uzyska sie korzysci ekonomicznych z uzytkowania sktadnika
aktywow.

Wszelkie zyski lub straty wynikajgce ze zbycia lub wycofania z uzytkowania sktadnikéw rzeczowych aktywéw
trwatych sg ujmowane w wyniku okresu w ktérym dane sktadniki aktywow zostaty usuniete z bilansu (obliczone
jako rdznica miedzy wptywem ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tego sktadnika).

Oszacowany okres ekonomicznej uzytecznosci i metoda amortyzacji podlegajg weryfikacji na koniec kazdego
okresu sprawozdawczego, a skutki zmian szacunkdéw rozlicza sie prospektywnie. Nabyte rzeczowe aktywa trwate
o niezdefiniowanym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie w koszcie historycznym pomniejszonym o
skumulowang utrate wartosci.

3.2. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne to nieruchomosci, z ktérych wtasciciel czerpie korzysci w postaci czynszu i/lub
zwiekszenia wartosci kapitatu (obejmujg rdwniez nieruchomosci w budowie przeznaczone na cele inwestycyjne).
Nieruchomosci te wycenia sie poczatkowo po koszcie, z uwzglednieniem kosztu transakcji. Po ujeciu
poczatkowym nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie w wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajgce ze zmian
wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmuje sie w wynik w okresie, w ktorym powstaty.
Nieruchomosci inwestycyjne wyksiegowuje sie z bilansu w chwili zbycia lub wycofania z uzytkowania, albo jezeli
podmiot nie spodziewa sie osiggnac dalszych korzysci ekonomicznych z tytutu ich zbycia. Zyski lub straty
wynikajace z usuniecia nieruchomosci z bilansu (obliczane jako réznica miedzy wptywem ze sprzedazy a wartoscig
bilansowg tego sktadnika) ujmuje sie w wynik okresu, w ktérym nastgpito usuniecie z bilansu.

3.3. Aktywa przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jesli ich wartos¢ bilansowa
zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji zbycia niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje
sie za spetniony wyfacznie woéwczas, gdy wystgpienie transakcji zbycia jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik
aktywow (lub podmiot do zbycia) jest dostepny do natychmiastowego zbycia w swoim obecnym stanie.
Klasyfikacja sktadnika aktywow jako przeznaczonego do zbycia, zaktada zamiar kierownictwa Spétki do dokonania
transakcji zbycia w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Jezeli Spétka ma zamiar dokonac sprzedazy ktéra powodowataby utrate kontroli nad jednostkg zalezng, wszystkie
aktywa i zobowigzania tej jednostki zaleznej sg klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia jezeli wszystkie wyzej
wymienione kryteria sg spetnione oraz niezaleznie od tego czy Spétka zachowa udziaty niedajace kontroli po tej
transakcji zbycia.

Aktywa trwate (lub podmiotu do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia wycenia sie po nizszej
sposréd dwdch wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane
ze sprzedaza.
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3.4. Aktywa niematerialne

3.4.1. Nabyte aktywa niematerialne

Nabyte aktywa niematerialne o zdefiniowanym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie po koszcie
pomniejszonym o umorzenie i skumulowang utrate wartosci. Amortyzacje ujmuje sie liniowo w szacowanym
okresie ekonomicznej uzytecznosci. Oszacowany okres ekonomicznej uzytecznosci i metoda amortyzacji
podlegaja weryfikacji na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian szacunkéw rozlicza sie
prospektywnie. Nabyte aktywa niematerialne o niezdefiniowanym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje
sie w koszcie historycznym pomniejszonym o skumulowang utrate wartosci.

3.4.2. Wytworzone we wiasnym zakresie aktywa niematerialne - koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sg ujmowane w wynik w momencie ich poniesienia. Aktywa niematerialne powstate na
skutek prowadzenia prac rozwojowych, ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jedynie po spetnieniu
nastepujgcych warunkow:

- z technicznego punktu widzenia istnieje mozliwos¢ ukonczenia sktadnika aktywow niematerialnych, tak aby
nadawat sie do sprzedazy lub uzytkowania,

- istnieje mozliwos¢ udowodnienia zamiaru ukonczenia sktadnika oraz jego uzytkowania i sprzedazy,

- sktadnik bedzie zdolny do uzytkowania lub sprzedazy,

- znany jest sposdb w jaki sktadnik bedzie wytwarzat przyszte korzysci ekonomiczne,

- zapewnione zostang srodki techniczne oraz finansowe konieczne do ukonczenia prac rozwojowych oraz
jego uzytkowania i sprzedazy,

- istnieje mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadow poniesionych w czasie prac rozwojowych. Wartos¢
poczatkowg aktywdédw niematerialnych wytworzonych we witasnym zakresie stanowi suma wydatkdéw
poniesionych od dnia, gdy sktadnik aktywow niematerialnych po raz pierwszy spetnia kryteria ujmowania
ich w bilansie (patrz powyzej).

W przypadku gdy nie mozna ujgé¢ w bilansie kosztéw prac rozwojowych wytworzonych we wtasnym zakresie,
koszty te sg ujmowane w wynik okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Aktywa niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie po poczgtkowym ujeciu sg wykazywane wedtug ceny
nabycia pomniejszonej o umorzenia i taczne odpisy na utrate wartosci, na takiej samej zasadzie jak nabyte aktywa
niematerialne.

3.4.3. Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych niematerialnych oprécz wartosci firmy

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego i
aktywow niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci.
Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow,
w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy nie jest mozliwe oszacowanie wartosci
odzyskiwalnej skfadnika aktywdw, przeprowadza sie analize wartosci odzyskiwalnej dla grupy aktywéw
generujacych przeptywy pieniezne, do ktdrej nalezy dany sktadnik aktywéw. Jesdli mozliwe jest wskazanie
wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki majatku trwatego Spétki alokowane sg do poszczegdlnych
jednostek generujacych przeptywy pieniezne lub do najmniejszych grup jednostek generujgcych takie przeptywy,
dla ktéorych mozna wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite podstawy alokacji.

W przypadku aktywow niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz jeszcze nieprzyjetych do
uzytkowania, test utraty wartosci przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepujg
przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposréd dwdch wartosci: warto$é godziwa pomniejszona o
koszty sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku przysztych
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przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajgcej
aktualng rynkowga wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywow.

Jezeli wartos$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowe] sktadnika aktywdéw (lub jednostki generujgcej
przeptywy pieniezne), wartos¢ bilansowg tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej.
Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt okresu, w ktorym wystgpita. Jesli strata z tytutu
utraty wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywow (lub jednostki generujacej
przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie przekraczajgcej jednak
wartosci bilansowej tego sktadnika aktywdw jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z
tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow / jednostki generujacej przeptywy pieniezne. Odwrdcenie straty z tytutu
utraty wartosci ujmuje sie w niezwtocznie w wynik.

3.5. Wartosc firmy

Wartosc¢ firmy wynikajgca z przejecia innego podmiotu ujmuje sie po koszcie ustalonym na dzien przejecia tego
podmiotu, pomniejszonym o kwote utraty wartosci.

Dla celdw testu na utrate warto$ci wartos¢ firmy alokuje sie do poszczegdlnych osrodkéw generujacych
przeptywy pieniezne (lub do grup takich osrodkdéw), ktére majg odniesc korzysci z synergii bedacych skutkiem
potaczenia jednostek gospodarczych.

Osrodek generujgcy przeptywy pieniezne, do ktérego alokuje sie wartosc firmy, jest testowany na utrate wartosci
raz do roku lub czesciej, jezeli wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty wartosci. Jezeli wartos¢
odzyskiwalna osrodka generujgcego przeptywy pieniezne jest mniejsza od jego wartosci bilansowej, odpis z tytutu
utraty wartosci alokuje sie tak, by w pierwszej kolejnosci zredukowac kwote bilansowg wartosci firmy alokowanej
do tego osrodka, a pozostatg czes¢ alokuje sie na inne skfadniki aktywdéw tego osrodka, proporcjonalnie do
wartosci bilansowej kazdego z nich. Odpis z tytutu utraty wartosci firmy ujmuje sie bezposrednio w wynik w
sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw. Odpisdw z tytutu utraty wartosci firmy nie odwraca sie w kolejnych
okresach. W chwili zbycia osrodka generujgcego przeptywy pieniezne przypisana do niego wartosc firmy jest
uwzgledniana w obliczeniu zysku lub straty ze zbycia.

3.6. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Jednostka stowarzyszona to taki podmiot, na ktéry Spétka moze znaczaco wptywad, i ktory nie jest ani jednostka
zalezng, ani wspolnym przedsiewzieciem. Znaczacy wptyw oznacza mozliwos¢ uczestniczenia w podejmowaniu
decyzji dotyczacych polityki finansowej i operacyjnej w danej Grupie Kapitatowej, niestanowigcy jednak kontroli
ani wspotkontroli tej polityki.

Wyniki, aktywa i zobowigzania jednostek stowarzyszonych sg rozliczone metodg praw wtasnosci, z wyjatkiem
inwestycji sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy, rozliczonych zgodnie z MSSF 5 , Aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana”. Zgodnie z metoda praw wtasnosci inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych ujmuje sie poczatkowo w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej po
koszcie historycznym, a nastepnie uwzglednia w czesci wyniku przypadajgcego na Spétke lub w pozostatych
catkowitych dochodach jednostki stowarzyszonej. Jezeli udziat Spétki w stratach jednostki stowarzyszonej
przekracza warto$¢ jej udziatow w tej jednostce (obejmujgcg udziaty dtugoterminowe, stanowigce zasadniczo
cze$¢ wartosci netto inwestycji w podmiocie), Spotka przestaje ujmowac swoje udziaty w dalszych stratach
jednostki stowarzyszonej. Dalsze straty ujmuje sie tylko do wysokosci prawnych lub zwyczajowych zobowigzan
Spotki albo ptatnosci dokonanych w imieniu jednostki stowarzyszone;j.

Nadwyzka kosztow przejecia nad udziatem Spotki w wartosci netto mozliwych do zidentyfikowania aktywoéw,
zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki stowarzyszonej ujetych na dzien przejecia rozpoznawana jest
jako wartos¢ firmy, stanowigca element wartosci bilansowe] inwestycji. Nadwyzka udziatu Spétki w wartosci
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netto mozliwych do zidentyfikowania aktywoéw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych nad kosztami przejecia
po ponownej weryfikacji uyjmowana jest bezposrednio w wynik.

Wymogi MSR 39 stosuje sie do sprawdzenia, czy Spotka powinna ujg¢ odpis z tytutu utraty wartosci inwestycji w
jednostke stowarzyszong. W razie koniecznosci wartos¢ bilansowa inwestycji (z uwzglednieniem wartosci firmy)
testowana jest na utrate wartosci zgodnie z MSR 36 ,,Utrata wartosci aktywoéw” tak, jak gdyby byt to pojedynczy
sktadnik aktywoéw, przez poréwnanie jej wartosci odzyskiwalnej (wyzszej z dwdch kwot: wartosci uzytkowej i
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy) z wartoscig bilansowg. Odpisy z tytutu utraty wartosci
uwzglednia sie w wartosci bilansowej inwestycji. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie zgodnie z MSR 36 w kwocie
odpowiadajgcej wzrostowi wartosci odzyskiwalnej inwestycji.

Po zbyciu jednostki stowarzyszonej, ktérego skutkiem jest utrata przez Spdtke znaczgcego wptywu na te
jednostke, pozostate udziaty wycenia sie w wartosci godziwej na ten dzien, a wartos¢ tg traktuje jako wartos¢
godziwg w chwili poczatkowego ujecia sktadnika aktywow finansowych zgodnie z MSR 39. Rdznice miedzy
pierwotng wartoscig bilansowg jednostki stowarzyszonej przypisywang do pozostatych udziatéw oraz wartoscia
godziwg tych udziatéw uwzglednia sie przy okreslaniu wysokosci zysku lub straty z tytutu zbycia jednostki
zaleznej. Ponadto Spétka rozlicza wszystkie kwoty uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach w
odniesieniu do jednostki stowarzyszonej tak samo, jak rozliczataby je w przypadku zbycia odpowiednich
sktadnikow aktywoéw i zobowigzan przez te jednostke. Wobec tego, jezeli zysk lub strata uprzednio ujete w
pozostatych catkowitych dochodach zostang przeniesione na wynik finansowy w chwili zbycia odpowiednich
sktadnikow aktywow i zobowigzan, Spotka przeklasyfikowuje ten zysk lub strate z kapitatu wtasnego na wynik (w
formie korekty reklasyfikacyjnej) w chwili utraty znaczgcego wptywu na te jednostke stowarzyszong.

Jezeli jednostka nalezgca do Spétki prowadzi transakcje z dang jednostka stowarzyszong, zyski i straty wynikajgce
z tych transakcji ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spétki tylko w odniesieniu do
udziatow w tej jednostce, niezwigzanych z Spétki.

3.7. Udziaty we wspodlnych przedsiewzieciach

Wspdlne przedsiewziecie jest to relacja umowna, na mocy ktérej Spétka i inne strony podejmujg dziatalnosc¢
gospodarczg podlegajgca wspdlnej kontroli, a wiec takg, w toku ktorej strategiczne decyzje finansowe,
operacyjne i polityczne wymagaja jednogtosnego poparcia wszystkich stron sprawujacych wspélnie kontrole. Gdy
podmiot nalezgcy do Spétki podejmuje bezposrednio dziatalnosé w ramach wspdlnego przedsiewziecia, udziat
Spotki we wspdlnie kontrolowanych aktywach i zobowigzaniach ponoszonych wspdlnie z pozostatymi
wspélnikami przedsiewziecia ujmowany jest w sprawozdaniu finansowym odpowiedniego podmiotu i
klasyfikowany zgodnie ze swoim charakterem. Zobowigzania i koszty ponoszone bezposrednio wskutek udziatu
we wspdlnie kontrolowanych aktywach rozliczane s3 metodag memoriatowa. Dochdéd ze sprzedazy lub
wykorzystania udziatu Spétki w produktach wytworzonych przez wspdlnie kontrolowane aktywa oraz udziat w
kosztach  wspdlnego przedsiewziecia ujmuje sie w chwili wystgpienia prawdopodobienstwa
uzyskania/przekazania przez Spétke korzysci ekonomicznych zwigzanych z odpowiednimi transakcjami, o ile da
sie je wiarygodnie wycenic.

Wspdlne przedsiewziecia zwigzane z utworzeniem oddzielnego podmiotu, w ktérym udziaty majg wszyscy
wspoblnicy, okresla sie mianem jednostek podlegajgcych wspélnej kontroli.

Spotka wykazuje udziaty w takich jednostkach w formie konsolidacji proporcjonalnej z wyjgtkiem sytuacji, kiedy
inwestycja zostata sklasyfikowana jako przeznaczona do zbycia; w takim przypadku rozlicza sie jg zgodnie z MSSF
5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana”. Udziaty Spoétki w aktywach,
zobowigzaniach, przychodach i kosztach jednostek podlegajacych wspdlnej kontroli tgczy sie z analogicznymi
pozycjami skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wartos¢ firmy wynikajgca z przejecia udziatéw Spétki w jednostce podlegajacej wspdlnej kontroli rozlicza sie
zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi w Spoétce.
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W sytuacji gdy Spétka prowadzi transakcje z jednostkami podlegajacymi wspdlnej kontroli, zyski i straty
wynikajace z tych transakcji ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spétki tylko w odniesieniu
do udziatéw w tej jednostce wspotzaleznej niezwigzanych ze Spotka.

3.8. Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie
pozostate rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny.

3.8.1. Spotka jako leasingodawca

Kwoty nalezne z tytutu leasingu finansowego wykazuje sie w pozycji naleznosci, w wartosci netto inwestycji Spotki
w leasing. Przychody z tytutu leasingu finansowego alokuje sie do odpowiednich okreséw odzwierciedlajac statg,
okresowq stope zwrotu z wartosci netto inwestycji Spotki naleznej z tytutu leasingu.

Przychody z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw metoda liniowa w
okresie wynikajgcym z umowy leasingu. Poczgtkowe koszty bezposrednie, poniesione w trakcie negocjacji i/lub
pozyskiwania leasingu operacyjnego dodaje sie do wartosci bilansowej leasingowanego sktadnika aktywow, i
ujmuje metodg liniowa przez okres leasingu.

3.8.2. Spoétka jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa Spétki i wycenia w ich
wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezagca minimalnych opfat
leasingowych. Powstajgce z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w pozycji zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.

Ptatnosci leasingowe dzielone sg na czes¢ odsetkowg i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu, tak by stopa
odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkos$cig statg. Koszty finansowe odnosi sie bezposrednio do
rachunku zyskéw i strat, chyba ze mozna je bezposrednio przyporzadkowaé¢ do odpowiednich aktywow —
wowczas sg one kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Spétki dotyczagcymi kosztédw finansowania
zewnetrznego. Ptatnosci warunkowe z tytutu leasingu ujmuje sie w kosztach w okresie ich ponoszenia.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego odnosi sie na wynik metodg liniowg przez okres leasingu, z wyjatkiem
przypadkow, kiedy inna, systematyczna podstawa rozliczenia jest bardziej reprezentatywna dla wzorca
czasowego rzadzacego konsumpcjg korzysci ekonomicznych wyptywajgcych z leasingu danego sktadnika
aktywoéw. Pfatnosci warunkowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie w kosztach w okresie ich ponoszenia.
W przypadku otrzymania specjalnych zachet motywujgcych do zawarcia umowy leasingu operacyjnego, ujmuje
sie je jako zobowigzania. Zagregowane korzysci z tytutu takich zachet ujmuje sie jako pomniejszenie kosztéw
wynajmu metoda liniowg, z wyjatkiem sytuacji, gdy inna systematyczna podstawa jest bardziej reprezentatywna
w odzwierciedleniu konsumpcji korzysci ekonomicznych dostarczanych przez sktadnik aktywow objety
leasingiem.
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3.9. Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug nizszej z wartosci: kosztu lub wartosci mozliwej do uzyskania. Koszty zapaséw
ustalane metodg FIFO. Wartos¢ mozliwg do uzyskania stanowi szacunkowa cena sprzedaziy zapasow
pomniejszona o wszelkie szacowane koszty dokonczenia produkcji/wykonania ustugi i koszty niezbedne do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Spotka dokonuje zakupdw towardw i materiatdw bezposrednio potrzebnych do realizacji zdarzenia. Materiaty z
reguty sg zuzywane na biezgco. Jednostka tworzy odpisy aktualizujgce na nierotujgce zapasy.

3.10. Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna (waluty obce) wykazuje sie po kursie waluty
obowigzujacym na dzien poprzedzajacy dzien transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne
denominowane w walutach obcych s3 przeliczane wedtug kursu obowigzujgcego na ten dzien. Niepieniezne
pozycje wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sie po kursie
obowigzujagcym w dniu ustalenia wartosci godziwej. Pozycje niepieniezne wyceniane sg wedtug kosztu
historycznego.

Rdéznice kursowe powstate na pozycjach pienieznych ujmuje sie w wynik okresu, w ktérym powstajg, z wyjgtkiem
réznic kursowych dotyczacych aktywdéw w budowie przeznaczonych do przysztego wykorzystania produkcyjnego,
ktoére wigcza sie do kosztéw wytworzenia tych aktywéw i traktuje jako korekty kosztow odsetkowych kredytow
w walutach obcych.

3.11. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majatku
wymagajacych dtuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztéw wytworzenia
takich aktywow az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub
sprzedazy. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw
zewnetrznych przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikow majatku,
pomniejszajg wartos¢ kosztow finansowania zewnetrznego podlegajacych kapitalizacji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio na wynik w okresie, w ktérym
zostaty poniesione.

3.12. Dotacje rzagdowe i z innego Zrddta (fundusze UE)

Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Spétka spetni konieczne warunki i otrzyma
takie dotacje.

Dotacje ujmuje sie w wynik systematycznie, za kazdy okres, w ktérym Spétka ujmuje wydatki jako koszty, ktérych
kompensate ma stanowi¢ dotacja. W szczegdlnosci dotacje, ktérych podstawowym warunkiem udzielenia jest
zakup, budowa lub inny rodzaj nabycia aktywow trwatych, ujmuje sie jako odroczone przychody w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej i odnosi sie na wynik systematycznie w uzasadnionych kwotach przez okres ekonomiczne;j
uzytecznosci zwigzanych z nimi aktywow.

Dotacje nalezne jako kompensata juz poniesionych kosztow lub strat lub jako forma bezposredniego wsparcia
finansowego dla Spétki bez ponoszenia w przysztosci zwigzanych z tym kosztéw ujmuje sie w wyniku w okresie,
kiedy stajg sie wymagalne.

Korzysci wynikajgce z otrzymania pozyczki rzagdowej ponizej oprocentowania rynkowego, traktowane sg jako
dotacje i mierzone sg jako rdznica pomiedzy wartoscig otrzymanej pozyczki i wartoscig godziwg pozyczki ustalong
z zastosowaniem odpowiedniej rynkowej stopy procentowe;j.
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3.13. Koszty swiadczen pracowniczych

Ze wzgledu na kryterium istotnosci Spétka stosuje uproszczenie i tworzy rezerwy na Swiadczenia pracownicze
tylko na niewykorzystane urlopy pracownicze. Jednostka nie tworzy rezerw na inne $wiadczenia pracownicze w
zwigzku z wyptatg sSwiadczen zgodnie z zapisami kodeksu pracy. Spétka w swoich regulaminach nie ma innych
zapiséw dotyczacych swiadczen pracowniczych niz kodeksowe.

Nie wywiera to istotnie ujemnego wptywu na rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej
oraz wynik finansowy.

3.14. Aktywa finansowe
3.14.1. Metoda efektywnej stopy procentowe;j

Metoda efektywnej stopy procentowej to sposdb obliczania zamortyzowanego kosztu instrumentu dtuznego i
alokacji dochodu odsetkowego na odpowiedni okres. Efektywna stopa procentowa to doktadna stopa dyskonta
szacunkowych przysztych wptywéw pienieznych (w tym wszystkich uiszczonych lub otrzymanych optat i punktéw
stanowiacych integralng czes¢ efektywnej stopy procentowej, kosztow transakcji i innych premii czy upustow)
przez okres prognozowanej uzytecznosci instrumentu dtuznego lub - w razie koniecznosci - w krétszym okresie,
do wartosci bilansowej netto w chwili poczatkowego ujecia.

Dochdd jest ujmowany na bazie efektywnej stopy procentowej instrumentéw dtuznych innych niz aktywa
finansowe sklasyfikowane jako w WGPW.

3.14.2. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik (WGPW)

Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako wyceniane w WGPW kiedy te aktywa finansowe sg przeznaczone do
obrotu albo s3 wyznaczone do wyceny w WGPW.

Sktadnik aktywow finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do obrotu, jezeli:

—  zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub

— stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentow finansowych, ktérymi Spoétka zarzadza tacznie, zgodnie z
biezagcym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskow; lub

— jest instrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Sktadnik aktywéw finansowych inny niz przeznaczony do obrotu moze zosta¢ sklasyfikowany jako wyceniany w
wartosci godziwej przez wynik przy ujeciu poczatkowym, jezeli:

— taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdjnos¢ wyceny lub ujecia wystepujacg w innych
okolicznosciach; lub

— skfadnik aktywéw finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup
objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane s3 w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang
strategig zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Spétki, w ramach ktérej informacje o grupowaniu aktywéw
sg przekazywane wewnetrznie; lub

— sktadnik aktywéw stanowi cze$¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw
pochodnych, a MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” dopuszcza klasyfikacje catego
kontraktu (sktadnika aktywdéw lub zobowigzan) jako wycenianego w wartosci godziwej przez wynik.

Aktywa finansowe wyceniane w WGPW sg wykazywane w wartosci godziwej, a wszelkie zyski lub straty z tytutu
przeszacowania ujmowane sg w wynik. Zysk lub strata ujety w wynik obejmuje wszelkie dywidendy lub odsetki
uzyskane z aktywow finansowych i jest wykazywany w pozycjach przychody lub koszty finansowe w
sprawozdaniu z catkowitych dochodow.
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3.14.3. Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (UTW)

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niepochodne aktywa finansowe o statej lub mieszanej
charakterystyce ptatnosci i ustalonych terminach wymagalnosci, ktére Spétka zamierza i jest w stanie utrzymac
do takiego terminu. Po poczatkowym ujeciu inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie po
koszcie zamortyzowanym metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci.

3.14.4. Aktywa finansowane dostepne do sprzedazy (DDS)

Aktywa finansowe DDS to niepochodne aktywa finansowe sklasyfikowane jako DDS lub niezaliczone do (a)
pozyczek i naleznosci, (b) UTW, (c) WGPW.

Jako DDS klasyfikuje sie umarzalne bony notowane na gietdzie bedgce w posiadaniu Spétki, wykazywane w
wartosci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Réwniez udziaty nienotowane na aktywnych
rynkach, jezeli ich warto$¢ da sie wiarygodnie wycenic¢ sg klasyfikowane jako DDS i wykazywane w wartosci
godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Zmiany wartosci bilansowej pienieznych aktywéw
finansowych DDS zwigzane ze zmianami kurséw wymiany walut (patrz nizej), dochdéd odsetkowy obliczony
metodg efektywnej stopy procentowej oraz dywidendy z inwestycji kapitatowych DDS ujmuje sie w wynik. Inne
zmiany wartosci bilansowych aktywoéw finansowych DDS ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach i
kumuluje w pozycji kapitatu z przeszacowania. W chwili zbycia inwestycji lub stwierdzenia jej utraty wartosci
skumulowany zysk lub strata uprzednio wykazywane w kapitale z przeszacowania inwestycji przenosi sie na
wynik.

Wartos¢ godziwg pienieznych aktywodw finansowych DDS denominowanych w walutach obcych okresla sie w tej
walucie i przelicza po kursie spotowym obowigzujgcym na koniec okresu sprawozdawczego. Dodatnie lub ujemne
réznice kursowe ujmowane w wynik okresla sie na podstawie kosztu zamortyzowanego sktadnika aktywodw
pienieznych. Inne dodatnie i ujemne réznice kursowe ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach.
Inwestycje kapitatowe DDS nienotowane na aktywnym rynku, ktérych wartosci godziwej nie da sie wiarygodnie
wyceni¢ oraz instrumenty pochodne powigzane z nimi i rozliczane w formie przekazania takich nienotowanych
inwestycji kapitatowych, wycenia sie po koszcie pomniejszonym o utrate wartosci na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego.

3.14.5. Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niepochodne instrumenty finansowe o statych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach,
nienotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci (w tym naleznosci z tytutu dostaw i ustug, salda bankowe
i Srodki na rachunkach oraz inne) wycenia sie po koszcie zamortyzowanym metoda efektywnej stopy procentowej
z uwzglednieniem utraty wartosci.

Dochdd odsetkowy ujmuje sie stosujgc efektywna stope procentowg z wyjgtkiem naleznosci krétkoterminowych,
przy ktérych ujmowane odsetki bytyby nieznaczace.

3.14.6. Utrata wartosci aktywow finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego przeprowadza sie analize aktywodw finansowych z wyjgtkiem WGPW
celem stwierdzenia wystepowania przestanek utraty wartosci. Uznaje sie, ze nastgpita utrata wartosci aktywow
finansowych w przypadku wystgpienia obiektywnych przestanek wskazujgcych, ze w wyniku jednego lub kilku
zdarzen po dacie poczgtkowego ujecia danego sktadnika aktywoéw szacunkowe przyszte przeptywy pieniezne z
inwestycji ulegty zmniejszeniu

W przypadku inwestycji kapitatowych DDS za obiektywng przestanke utraty wartosci uznaje sie znaczacy lub
przedtuzajacy sie spadek wartosci godziwej papieréw wartosciowych ponizej ich kosztu.
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Dla wszystkich innych rodzajéw aktywow finansowych obiektywne przestanki utraty wartosci mogg obejmowac:

— znaczace trudnosci finansowe spoétki lub kontrahenta;

— naruszenie umowy, np. niewywigzanie sie lub opdznienie w ptatnosci odsetek lub kapitatu;

— prawdopodobienstwo upadtosci lub restrukturyzacji finansowej firmy dtuznika;

— znikniecie aktywnego rynku danego sktadnika aktywow finansowych wskutek trudnosci finansowych.

Dla pewnych kategorii aktywéw finansowych — np. naleznosci z tytutu dostaw i ustug, aktywéw, ktére
indywidualnie nie utracity warto$ci dodatkowo przeprowadza sie zbiorowg ocene wystepowania przestanek
utraty wartosci. Obiektywne przestanki utraty wartosci dotyczgce portfela naleznosci mogg obejmowa¢é
doswiadczenia Spotki z egzekwowaniem ptatnosci, zwiekszenie liczby ptatnosci opdznionych powyzej 60 dni w
portfelu oraz zauwazalne zmiany krajowych lub lokalnych warunkéw ekonomicznych korelujgce z
niewywigzywaniem sie z zapfaty naleznosci.

Utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych wycenianego zgodnie z zasadami zamortyzowanego kosztu
bedzie réwna rdznicy miedzy wartoscia bilansowa tego sktadnika aktywdw a wartoscia biezgcg prognozowanych
przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych wedtug jego pierwotnej efektywnej stopy procentowe;j.

Utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych wycenianego po koszcie bedzie rowna réznicy miedzy wartoscia
bilansowg tego sktadnika aktywow a wartoscig biezgcg prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych
zdyskontowanych wedtug biezgcej rynkowej stopy zwrotu podobnego skfadnika aktywow finansowych. Taki
odpis nie ulega odwrdéceniu w pdzniejszych okresach.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow finansowych ulega bezposredniemu obnizeniu o kwote odpisu z tytutu
utraty wartosci, z wyjatkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktdrych wartos¢ bilansowga redukuje sie przy
pomocy konta rezerwy. W przypadku uznania naleznosci z tytutu dostaw i ustug za niesciggalne odpisuje sie je w
ciezar konta rezerwy. W przypadku odzyskania uprzednio spisanej kwoty dopisuje sie ja do salda na koncie
rezerwy. Zmiany wartosci bilansowej konta rezerwy ujmuje sie w wynik.

W przypadku utraty wartosci sktadnika aktywow finansowych DDS skumulowane zyski lub straty uprzednio
ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach przenosi sie na wynik finansowy danego okresu.

Jezeli utrata wartosci aktywow finansowych wycenianych po koszcie zamortyzowanym ulegnie zmniejszeniu w
kolejnym okresie rozliczeniowym, a zmniejszenie to mozna obiektywnie powigzac ze zdarzeniem, ktére nastgpito
po ujeciu utraty wartosci, odpis z tego tytutu ulega odwrdéceniu przez wynik finansowy w kwocie bilansowej
inwestycji na dzien odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci nieprzekraczajgcej kosztu zamortyzowanego
obliczonego bez uwzglednienia utraty wartosci.

Utraty wartosci papierow wartosciowych DDS ujetej uprzednio w wynik nie odwraca sie przez ten wynik.
Zwiekszenie wartosci godziwej po ujeciu utraty wartosci ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach i
kumuluje w pozycji kapitatu z przeszacowania inwestycji. Kwote utraty wartosci dtuznych papieréw
wartosciowych DDS odwraca sie przez wynik finansowy, jezeli zwiekszenie wartosci godziwej inwestycji mozna
w sposdb obiektywny powigzac ze zdarzeniem, ktére nastgpito po dacie ujecia tej utraty wartosci.

3.14.7. Usuniecie aktywow finansowych z bilansu

Spotka Kapitatowa usuwa z bilansu sktadnik aktywoéw finansowych tylko w przypadku, gdy prawa umowne do
przeptywow pienieznych generowanych przez ten sktadnik wygasna lub gdy przeniesie dany skfadnik aktywéw
oraz wszystkie zwigzane z nim rodzaje ryzyka i korzysci wynikajgce z praw wtasnosci na inng jednostke. W
przypadku, gdy Spotka nie przenosi wszystkich rodzajéw ryzyka i korzysci wynikajgcych z praw wtasnosci ani ich
nie zachowuje, ale nadal sprawuje kontrole nad przeniesionym skfadnikiem aktywoéw, ujmuje zachowane udziaty
w tym sktadniku i zwigzane z nimi zobowigzania, ktore bedzie musiata uiscié. Jezeli Spétka zachowuje wszystkie
rodzaje ryzyka i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci do przeniesionego sktadnika aktywéw, nadal ujmuje ten
sktadnik oraz zabezpieczone finansowanie zewnetrzne na poczet otrzymanych korzysci.
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W chwili catkowitego usuniecia sktadnika aktywdw z bilansu réznice miedzy jego wartoscig bilansowg a suma
otrzymanej i naleznej zaptaty oraz skumulowanego zysku lub straty ujetych w pozostatych catkowitych
dochodach i skumulowanych w kapitale wtasnym ujmuje sie w wynik.

W przypadku usuniecia z bilansu czesci sktadnika aktywow finansowych (np. jezeli Spétka zachowuje mozliwosc
odkupu czesci przekazanego sktadnika aktywdéwy), pierwotng wartosé bilansowa tego sktadnika alokuje sie miedzy
czes¢ nadal ujmowang w ramach dziatalnosci kontynuowanej, a cze$¢ wyksiegowang w oparciu o relatywne
wartosci godziwe tych czesci na dzien przekazania. Réznice miedzy wartoscig bilansowga alokowang do czesci
sktadnika aktywdéw usunietej z bilansu a sumg zaptaty otrzymanej za te czes¢ oraz skumulowany zysk lub strate
alokowane do tej czesci i uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach ujmuje sie w wynik.
Skumulowany zysk lub strate uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach alokuje sie miedzy
czes¢ sktadnika aktywow nadal ujmowang w bilansie a czes¢ wyksiegowang odpowiednio do relatywnej wartosci
godziwej obu tych czesci.

3.15. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Spodtce cigzy istniejgcy obowigzek, prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wyptywu Srodkdw uosabiajacych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonac
wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia
biezgcego zobowigzania na dzied bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym
zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeptywéw pienieznych koniecznych do
rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej wartos$¢ bilansowa odpowiada wartosci biezgcej tych przeptywéw (w
przypadku gdy wptyw pienigdza w czasie jest istotny).

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czes¢ lub catos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia
rezerwy bedzie mozna odzyska¢ od strony trzeciej, nalezno$¢ te ujmuje sie jako sktadnik aktywow, jesli
prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic.

3.16. Umowy rodzace obcigzenia

Biezgce zobowigzania wynikajace z umdw rodzacych obcigzenia ujmuje sie i wycenia jak rezerwy. Za umowe
rodzacg obcigzenia uwaza sie umowe zawartg przez Spétke, wymuszajacg nieuniknione koszty realizacji
zobowigzan umownych, ktérych wartos¢ przekracza wysokos¢ korzysci ekonomicznych przewidywanych w
ramach umowy.

3.17. Restrukturyzacja

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Spétka opracowata szczegétowy i formalny
plan restrukturyzacji oraz ogtosita wszystkim zainteresowanym stronom zamiar jego realizacji lub jego gtoéwne
zatozenia. Wycena rezerwy restrukturyzacyjnej obejmuje wytacznie bezposrednie koszty restrukturyzacji, czyli
kwoty niezbedne do przeprowadzenia restrukturyzacji i niezwigzane z biezgca dziatalnoscig podmiotu.

3.18. Gwarancje

Rezerwy na oczekiwane koszty napraw gwarancyjnych ujmowane sg3 w momencie sprzedazy ustug zgodnie z
najlepszym szacunkiem zarzgdu co do przysztych kosztow koniecznych do poniesienia przez Spotke w okresie
gwarancji.
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3.19. Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmuje sie w chwili, gdy Spétka staje sie strong umowy instrumentu
finansowego. Pierwotnie wycenia sie je w wartosci godziwej. Koszty transakcji przypisywane bezposrednio do
zakupu lub emisji aktywow i zobowigzan finansowych (z wyjatkiem aktywdéw i zobowigzan finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik) odpowiednio dodaje sie do lub odejmuje od wartosci godziwej
aktywéw lub zobowigzan finansowych w chwili poczatkowego ujecia. Koszty transakcji bezposrednio
przypisywane nabyciu aktywow finansowych lub przejeciu zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik ujmuje sie bezposrednio w wynik.

3.20. Zobowigzania finansowe i instrumenty kapitatowe

3.20.1. Klasyfikacja: instrumenty dtuzne lub kapitatowe

Instrumenty dtuzne i kapitalowe wyemitowane przez Spoétke klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub
kapitat wtasny na podstawie postanowien umownych i definicji zobowigzania finansowego i instrumentu
kapitatowego.

3.20.2. Instrumenty kapitatowe

Instrumenty kapitatowe to umowy, ktére odzwierciedlajg rezydualny udziat w aktywach jednostki po odjeciu
wszystkich jej zobowigzan. Instrumenty kapitatowe emitowane przez Spétke ujmuje sie w kwocie otrzymanych
wptywéw po odjeciu bezposrednich kosztéw emisji.

Odkupione przez Spétke wiasne instrumenty kapitatowe ujmuje sie lub odnosi bezposrednio w kapitale wtasnym.
W przypadku sprzedazy, zakupu, emisji lub umorzenia wtasnych instrumentéw kapitatowych Spétki, nie ujmuje
sie w wynik zadnych zwigzanych z tym zyskéw ani strat.

3.20.3. Instrumenty ztozone

Elementy instrumentdéw ztozonych (bondw zamiennych) wyemitowanych przez Spotke klasyfikuje sie oddzielnie
jako zobowigzania finansowe i kapitat wtasny na podstawie warunkéw umowy oraz definicji zobowigzan
finansowych i instrumentéw kapitatowych. Opcja zamiany rozliczana przez jednostke w formie otrzymania lub
przekazania ustalonej liczby wtasnych instrumentéw kapitatowych w zamian za ustalong kwote pieniezng lub
sktadnik aktywoéw finansowych zaliczana jest do instrumentéw kapitatowych.

Na dzien emisji wartos$¢ godziwa sktadnika zobowigzan szacuje sie na podstawie obowigzujgcej rynkowej stopy
procentowej dla zblizonych instrumentéw niezamiennych. Kwote te wykazuje sie jako zobowigzanie po koszcie
zamortyzowanym metodg efektywnej stopy procentowej do momentu wygasniecia w chwili zamiany lub
osiggniecia terminu zapadalnosci instrumentu.

Koszty transakcji zwigzane z emisjg zamiennych bondw alokuje sie do sktadnikdw zobowigzan i kapitatu wtasnego
proporcjonalnie do alokacji wptywdw brutto. Koszty transakcji dotyczgce sktadnika kapitatu wtasnego ujmuje sie
bezposrednio w kapitale wtasnym. Koszty transakcji dotyczace sktadnika zobowigzan ujmuje sie w wartosci
bilansowej zobowigzania i amortyzuje w okresie uzytecznosci bonéw metodg efektywnej stopy procentowe;j.

3.20.4. Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako ,wyceniane w WGPW” lub jako ,pozostate zobowigzania
finansowe”.
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Zobowigzania finansowe wyceniane w WGPW

Do tej kategorii zalicza sie zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu lub wyznaczone jako wyceniane w
WGPW.

Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do obrotu, jezeli:

— zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;

— stanowi czes¢ okreslonego portfela instrumentdéw finansowych, ktérymi Spdétka zarzadza facznie zgodnie z
biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskow; lub

— jestinstrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu moga zosta¢ wyznaczone jako
wyceniane w WGPW na moment poczatkowego ujecia, jezeli:

— taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespéjnosé wyceny lub ujecia, jaka wystgpitaby w innych
warunkach; lub

—  skfadnik aktywow finansowych nalezy do Spétki aktywdw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup
objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane s3 w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang
strategig zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Spétki, w ramach ktérej informacje o grupowaniu aktywéw
sg przekazywane wewnetrznie; lub

— stanowi czes$¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a MSR
39 dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywéw lub zobowigzan) do pozycji wycenianych w
WGPW.

Pozostate zobowigzania finansowe

Po poczatkowym ujeciu pozostate zobowigzania finansowe (w tym kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz inne zobowigzania) wycenia sie po koszcie zamortyzowanym metodg efektywnej stopy
procentowej. Metoda efektywnej stopy procentowej to sposéb obliczania zamortyzowanego kosztu
zobowigzania finansowego i alokacji kosztu odsetkowego na odpowiedni okres. Efektywna stopa procentowa to
doktadna stopa dyskonta szacunkowych przysztych wptywdw pienieznych (w tym wszystkich uiszczonych lub
otrzymanych opfat i punktéw stanowigcych integralng czesc efektywnej stopy procentowej, kosztéw transakgji i
innych premii czy upustow) przez okres prognozowane] uzytecznosci zobowigzania finansowego lub - w razie
koniecznosci - w krotszym okresie, do wartosci bilansowej netto w chwili poczgtkowego ujecia.

Umowy gwarancji finansowej

Umowa gwarancji finansowej to umowa naktadajgca na spétke obowigzek dokonania okreslonych ptatnosci
kompensujgcych posiadaczowi strate poniesiong wskutek niewywigzania sie okreslonego dtuznika z obowigzku
ptatnosci wynikajacego z warunkow danego instrumentu dtuznego.

Umowy gwarancji finansowej emitowane przez Spoétke wycenia sie poczatkowo w wartosci godziwej, a jezeli nie
zostaty sklasyfikowane jako WGPW, wycenia sie je nastepnie wedtug wyzszej z nastepujacych kwot: - wartosci
zobowigzania umownego okreslonej zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa
warunkowe”:

— poczatkowo ujetej kwoty, pomniejszonej, tam gdzie ma to zastosowanie, o tgczng amortyzacje ujeta
zgodnie z zasadami ujmowania przychoddw.
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Usuniecie zobowigzan finansowych z bilansu

Spétka usuwa zobowigzania finansowe z bilansu wytacznie w przypadku ich wypetnienia, umorzenia lub
wygasniecia. Réznice miedzy wartoscia bilansowa usunietego zobowigzania finansowego a zaptatg uiszczong lub
nalezng ujmuje sie w wynik.

3.21. Ujmowanie przychodow

Przychody ujmowane sg w wartosci godziwe] zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o przewidywane
rabaty, zwroty klientéw i podobne pomniejszenia, w tym podatek od towardéw i ustug VAT oraz inne podatki
zwigzane ze sprzedazg, za wyjgtkiem podatku akcyzowego.

3.21.1. Sprzedaz towaréw

Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sg w momencie, kiedy towary zostaty dostarczone i a wszelkie prawa
do tego towaru zostaty przekazane oraz po spetnieniu wszystkich nastepujgcych warunkéw:

— przeniesienia przez Spotke na nabywce znaczacego ryzyka i korzysci wynikajgcych z prawa witasnosci
towarow;

— scedowania przez Spotke funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogét z prawem witasnosci oraz
efektywnej kontroli nad sprzedanymi towarami;

— mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodoéw;

— wystgpienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcja; oraz

— mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztow poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcja.

3.21.2. Swiadczenie ustug

Przychody z umowy $wiadczenia ustug ujmuje sie poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji
umowy. Stopien zaawansowania realizacji umowy okresla sie nastepujgco:

— przychody ze sprzedazy ustug i materiatéw ujmuje sie wedtug umownych stawek jak roboczogodziny i
poniesionych bezposrednich kosztow.

3.21.3. Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychdd z dywidend ujmowany jest w chwili ustanowienia prawa udziatowca do jej otrzymania (pod warunkiem,
ze zachodzi prawdopodobienistwo uzyskania przez Spotke korzysci ekonomicznych oraz ze da sie wiarygodnie
wyceni¢ wysokos$¢ przychodu).

Dochdéd odsetkowy ze sktadnika aktywéw finansowych ujmuje sie, jezeli zachodzi prawdopodobieristwo
uzyskania przez Spodtke korzysci ekonomicznych, a kwote dochodu da sie wiarygodnie wyceni¢. Dochdd
odsetkowy rozlicza sie w czasie w odniesieniu do nierozliczonej kwoty kapitatu i przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujacg przyszte wptywy pieniezne prognozowane na okres
ekonomicznej uzytecznosci sktadnika aktywéw finansowych do kwoty wartosci bilansowej tego sktadnika
aktywdéw w momencie poczgtkowego ujecia.
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3.22. Umowy o ustuge dtugoterminowg

Jezeli mozna wiarygodnie oszacowaé wynik umowy o ustuge dtugoterminowa, przychody i koszty s3 ujmowane
poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji dziatan na koniec okresu sprawozdawczego,
mierzonego w oparciu o proporcje poniesionych kosztéw z tytutu prac wykonanych do tej pory w stosunku do
szacowanych catkowitych kosztéw kontraktu, chyba ze taka metodologia nie bedzie reprezentatywnie
przedstawiata stopnia zaawansowania prac. Zmiany w wykonanych pracach, roszczenia i premie sg rowniez brane
pod uwage, jezeli mozna wiarygodnie oszacowac ich koszty i ich otrzymanie jej jest prawdopodobne. Jezeli nie
mozna wiarygodnie oszacowaé wyniku na umowie o ustuge dtugoterminowg, przychody z tytutu umowy sg
ujmowane do wysokosci poniesionych kosztdow umowy oraz jezeli jest prawdopodobne uzyskanie tych
przychodéw. Koszty umowy ujmuje sie jako koszty w okresie, w ktérym zostaty poniesione. Gdy jest
prawdopodobne, ze tgczne koszty umowy przekroczg tgczne przychody z tytutu umowy, przewidywang strate
ujmuje sie natychmiastowo w koszty.

Jezeli suma kosztow umownych poniesionych na dany dzien i ujetych zyskdw pomniejszonych o ujete straty
przekracza wartos¢ zafakturowang, nadwyzke wykazuje sie w naleznosciach od klientéw z tytutu prac objetych
umowa. Jezeli warto$¢ kosztow zafakturowanych na dany dzied przekracza sume kosztéw umownych
poniesionych na dany dzied i ujetych zyskéw pomniejszonych o ujete straty, nadwyzke wykazuje sie w
zobowigzaniach wobec klientow z tytutu prac objetych umowa. Kwoty otrzymane przed wykonaniem prac,
ktorych dotycza, ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w zobowigzaniach, jako otrzymane zaliczki.
Kwoty zafakturowane z tytutu zrealizowanych prac, ale niezaptacone jeszcze przez klientéw, ujmuje sie w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w naleznosciach z tytutu dostaw i ustug.

3.23. Opodatkowanie

Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezgcy do zaptaty oraz podatek odroczony.

3.23.1. Podatek biezacy

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego okresu sprawozdawczego. Zysk (strata) podatkowa rdzni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w
zwigzku z wytgczeniem przychoddw przejsciowo niepodlegajgcych opodatkowaniu i kosztéow przejsciowo
niestanowigcych kosztdw uzyskania przychoddéw oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktdre nigdy nie bedg
podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w
danym roku obrotowym.

3.23.2. Podatek odroczony

Podatek odroczony ujmuje sie od rdznic przejsciowych miedzy wartoscig bilansowg sktadnikow aktywow i
zobowigzan w sprawozdaniu finansowym a odpowiadajgcg im podstawg opodatkowania stosowang do
obliczania wysokosci zysku opodatkowanego, a takize od nierozliczonych strat podatkowych oraz
niewykorzystanych ulg podatkowych. Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie zasadniczo dla
wszystkich dodatnich rdznic przejsciowych. Sktadnik aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
ujmuje sie w odniesieniu do wszystkich ujemnych rdznic przejsciowych do wysokosci, do ktérej jest
prawdopodobne, iz zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie tych rdznic
przejsciowych. Tego rodzaju aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie ujmuje sie,
jezeli réznice przejsciowe wynikajg z wartosci firmy lub z poczatkowego ujecia (poza potgczeniem jednostek)
innych aktywodw i zobowigzan w transakcji, ktéra nie wptywa na zysk podatkowy ani ksiegowy.

Ujmuje sie rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego od dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych
z inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych oraz udziatdw we wspdlnych przedsiewzieciach, chyba
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ze Spoétka Kapitatowa jest w stanie kontrolowaé odwrdécenie rdznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, ze
roznice przejsciowe nie ulegng odwrdéceniu w dajgcej sie przewidzieé przysztosci. Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wynikajgce z ujemnych réznic przejsciowych zwigzanych z takimi inwestycjami i udziatami
s3 ujmowane tylko do tego stopnia, ze jest prawdopodobne, ze beda wystarczajgce zyski podlegajace
opodatkowaniu, na podstawie ktérych bedzie mozna wykorzystaé korzysci podatkowe wynikajgce z rdznic
przejsciowych oraz ze oczekuje sie, iz réznice przejsciowe ulegng odwrdceniu w dajgcej sie przewidzieé
przysztosci. Warto$¢ sktadnikdéw aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji
sktadnika aktywoéw lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywa¢ w momencie, gdy
pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Wycena rezerw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego odzwierciedla
skutki podatkowe, ktére nastgpig odpowiednio do przewidywanego przez Spétke sposobu realizacji lub
rozliczenia na dzien bilansowy wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan.

3.23.3. Podatek biezacy i odroczony za biezacy okres

Podatek biezacy i odroczony ujmuje sie w wynik, z wyjatkiem przypadkéw dotyczacych pozycji ujmowanych w
pozostatych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wtasnym. W takiej sytuacji podatek biezgcy i
odroczony ujmuje sie réwniez odpowiednio w pozostatych catkowitych dochodach lub w kapitale wtasnym. Jezeli
podatek biezacy lub odroczony wynika z poczatkowego rozliczenia potgczenia jednostek gospodarczych, efekt
podatkowy uwzglednia sie w dalszych rozliczeniach tego potaczenia.

3.23.4. Pochodne instrumenty finansowe

Emitent dopuszcza mozliwos¢ zawierania réznorodnych uméw instrumentéw pochodnych w celu zarzadzania
ryzykiem stopy procentowej i kursowym. Obejmujg one kontrakty forward, swapy stép procentowych i swapy
walutowe.

Instrumenty pochodne ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej na dzien podpisania stosownych uméw, a
nastepnie przeszacowuje do wartosci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Wynikowe zyski lub
straty ujmuje sie bezposrednio w wynik, chyba ze dany instrument wykorzystywany jest jako instrument
zabezpieczajgcy. W takim przypadku moment ujecia w wynik zalezy od charakteru powigzania zabezpieczajgcego.

3.24. Budowane instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub w umowy niebedace instrumentami
finansowymi traktowane sg jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli charakter instrumentu wbudowanego
oraz ryzyko z nim zwigzane nie jest Scisle powigzane z charakterem umowy bazowej i ryzykiem z niej wynikajagcym
i jezeli umowy bazowe nie sg wyceniane w WGPW.

3.25. Rachunkowo$¢ zabezpieczen

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
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3.26. Pofaczenia jednostek gospodarczych

Przejecia innych podmiotdw rozlicza sie metoda przejecia. Zaptate przekazang w transakcji potgczenia jednostek
gospodarczych wycenia sie w wartosci godziwej, obliczonej jako zbiorcza kwota wartosci godziwych na dzien
przejecia przekazanych przez Spétke aktywodw, zobowigzan zaciggnietych przez Spétke wobec poprzednich
wiascicieli jednostki przejmowanej oraz instrumentéw kapitatowych wyemitowanych przez Spoétke w zamian za
przejecie kontroli nad jednostkg przejmowang. Koszty zwigzane z przejeciem ujmuje sie w wynik w momencie
ich poniesienia.

Mozliwe do zidentyfikowania aktywa i zobowigzania wycenia sie w wartosci godziwej na dzien przejecia, z
nastepujgcymi wyjatkami:

— aktywa i zobowigzania wynikajagce z odroczonego podatku dochodowego lub zwigzane z umowami o
Swiadczenia pracownicze ujmuje sie i wycenia zgodnie z MSR 12 ,Podatek dochodowy” i MSR 19
,Swiadczenia pracownicze”;

—  zobowigzania lub instrumenty kapitatowe zwigzane z programami ptatnosci rozliczanymi na bazie akcji w
jednostce przejmowanej lub w Spétce, ktére majg zastgpic¢ analogiczne umowy obowigzujgce w jednostce
przejmowanej, wycenia sie zgodnie z MSSF 2 ,,Ptatnosci na bazie akcji” na dzien przejecia (patrz nota 3.16.2)
oraz

— aktywa (lub grupy aktywéw przeznaczone do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie
z MSSF 5 , Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana” wycenia sie zgodnie z
wymogami tego standardu.

Wartos¢ firmy wycenia sie jako nadwyzke sumy przekazanej zaptaty, kwoty udziatdw niedajacych kontroli w
jednostce przejmowanej oraz wartosci godziwej poprzednio posiadanych przez jednostke przejmujgca udziatow
w jednostce przejmowanej nad kwotg wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow
netto i zobowigzan wycenionych na dzien przejecia. Jezeli po ponownej weryfikacji wartos¢ netto wycenionych
nadzien przejecia mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowigzan przekracza sume przekazanej zaptaty,
wartosci udziatow niedajgcych kontroli w jednostce przejmowanej oraz wartosci godziwe] udziatdw w tej
jednostce uprzednio posiadanych przez jednostke przejmujgcy, nadwyzke te ujmuje sie bezposrednio w wyniku
jako zysk na okazyjnym nabyciu.

Udziaty niedajgce kontroli stanowigce czesé udziatéw wtascicielskich i uprawniajgce posiadaczy do
proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku jej likwidacji mozna poczatkowo wycenié w
wartosci godziwej lub odpowiednio do proporcji udziatéw niedajgcych kontroli w ujetej wartosci mozliwych do
zidentyfikowania aktywéw netto jednostki przejmowanej. Wyboru metody wyceny dokonuje sie indywidualnie
dla kazdej transakcji przejecia. Inne rodzaje udziatow niedajgcych kontroli wycenia sie w wartosci godziwej lub
inng metoda przepisang w MSSF.

Jezeli zaptata przekazana w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych obejmuje aktywa lub zobowigzania
wynikajace z umowy o zaptacie warunkowej, zaptate te wycenia sie w wartosci godziwej na dzien przejecia i
ujmuje jako czes¢ wynagrodzenia przekazanego w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych. Zmiany
wartosci godziwe] zaptaty warunkowej kwalifikujgce sie jako korekty za okres objety wyceng uwzglednia sie
retrospektywnie, w korespondencji z odpowiednimi korektami wartosci firmy. Korekty dotyczgce okresu wyceny
to takie, ktore sg wynikiem uzyskania dodatkowych informacji dotyczacych , okresu objetego wyceng” (ktéry nie
moze by¢ dtuzszy niz jeden rok od dnia przejecia), dotyczacych faktdow i okolicznosci wystepujacych na dzien
przejecia.

Zmiany warto$ci godziwej zaptaty warunkowej, ktére nie kwalifikujg sie jako korekty dotyczace okresu wyceny,
rozlicza sie w zaleznosci od klasyfikacji zaptaty warunkowej. Warunkowej zaptaty sklasyfikowanej jako kapitat
wtasny nie wycenia sie ponownie, a jej pdzniejsze uregulowanie rozlicza sie w ramach kapitatu wtasnego. Zaptata
warunkowa zaklasyfikowana jako sktadnik aktywow lub zobowigzan podlega przeszacowaniu na kolejne dni
sprawozdawcze zgodnie z MSR 39 lub MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”, a
wynikajace z przeszacowania zyski lub straty ujmuje sie w wynik.
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W przypadku potgczenia jednostek realizowanego etapami, udziaty w jednostce przejmowanej uprzednio
posiadane przez Spotke przeszacowuje sie do wartosci godziwej nadzien przejecia (tj. dzien uzyskania kontroli),
a wynikajgcy stad zysk lub strate ujmuje sie w wynik. Kwoty wynikajgce z posiadania udziatéw w jednostce
przejmowanej przed datg przejecia, uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach, przenosi sie do
rachunku zyskow i strat, jezeli takie traktowanie bytoby poprawne w chwili zbycia tych udziatow.

Jezeli poczatkowe rozliczenie ksiegowe potaczenia jednostek na koniec okresu sprawozdawczego, w ktérym
potagczenie miato miejsce, nie jest kompletne, Spdtka prezentuje w swoim sprawozdaniu finansowym
tymczasowe kwoty dotyczace pozycji, ktorych rozliczenie jest niekompletne. W okresie wyceny Spétka koryguje
tymczasowe kwoty ujete na dzien przejecia (patrz wyzej) lub ujmuje dodatkowe aktywa albo zobowigzania dla
odzwierciedlenia nowych faktéw i okolicznosci wystepujgcych na dzien przejecia, ktére, jesli bytyby znane,
wptynetyby na ujecie tych kwot na ten dzien.

3.27. Zasady konsolidacji

Spotka dokonuje konsolidacji sprawozdan finansowych jednostek zaleznych metodg petng. Konsolidacja
jednostek stowarzyszonych dokonywana jest metodg praw witasnosci. Jednakze, ze wzgledu na brak istotnego
wptywu na dzien sprawozdawczy jednostek zaleznych oraz jednostki stowarzyszonej na sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej odstgpiono od konsolidacji.

Zgodnie z zatozeniami koncepcyjnymi sporzadzania i prezentacji sprawozdan finansowych, szczegétowe
wymagania dotyczace ujawniania informacji zawarte w standardzie lub interpretacji nie musza by¢ spetnione,
jezeli informacje te nie sg istotne.

3.28. Inwentaryzacja

Spotka w celu potwierdzenia wartosci posiadanych aktywéw przeprowadza ich inwentaryzacje, ktérej termin jest
okreslony w zarzadzeniu o inwentaryzacji wydanym przez Zarzgd Spotki.

Zarzadzenie to okresla szczegdtowo czas, miejsce i rodzaj inwentaryzacji, powotuje komisje inwentaryzacyjng
oraz ustala zasady i osoby odpowiedzialne za rozliczenie wynikdw inwentaryzacji.
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3.29 Segmenty operacyjne

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spétke jest jednorodna i obejmuje swiadczenie ustug serwisowych o podobnej
charakterystyce i w podobny sposdb. W zwigzku z tym wyodrebnienie segmentéw spetniajgcych wszystkie
kryteria zawarte w par. 5 MSSF 8 nie jest mozliwe.

Aktywa operacyjne Jednostki zlokalizowane sg na terytorium Polski. Aktywa operacyjne nie podlegajg alokacji do
poszczegolnych grup ustug i s monitorowane na poziomie sprawozdania finansowego.

Przychody oraz koszty bezposrednie z tytutu istotnych grup ustug

Okres zakonczony

Okres zakonczony

30.09.2016 30.09.2015
Przychod Koszty Przychod Koszty
PLN PLN PLN PLN
Serwis klimatyzacji 16 759 087 10173739 14 365 595 8007 431
Serwis cieptowniczy 1209994 933 296 679 321 590 152
Serwis ogdlnobudowlany 5659 219 4096 703 4132133 3150553
Serwis Facility Management 15547 261 11094 811 11296131 8747 101
Serwis chtodniczy 2771667 2885210 782 881 592 625
Serwis IT 5404 098 3739074 295 255 206 799
Ustugi Pozostate 2236713 914 609 1721532 701 604
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 4991 045 4241253 275 252 258 779
RAZEM 54 579 083 38 078 695 33548 101 22 255 045

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.10.2015- 30.09.2016

SESCOM Spotka Akcyjna

sporzadzone wedtug MSSF

36



4. Informacja dodatkowa - istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Stosujac zasady rachunkowosci obowigzujgce w Spétce, zarzad jednostki dominujgcej zobowigzany jest do
dokonywania szacunkéw, osgddw i zatozen dotyczacych kwot wyceny poszczegdlnych sktadnikow aktywow i
zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o doswiadczenia historyczne i inne czynniki
uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiegac od przyjetych wartosci szacunkowych.

Szacunki i lezgce u ich podstaw zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiane wielkosci szacunkowych ujmuje
sie w okresie, w ktdrym nastgpita weryfikacja, jezeli dotyczy ona wytgcznie tego okresu, lub w okresie biezgcym
i okresach przysztych, jezeli zmiana dotyczy ich na réwni z okresem biezgcym.

4.1. Profesjonalny osad w rachunkowosci

Ponizej przedstawiono podstawowe osgdy, inne niz te zwigzane z szacunkami (patrz Nota 4.2), dokonane przez
zarzad w procesie stosowania zasad rachunkowosci jednostki i majgce najwiekszy wptyw na wartosci ujete w
sprawozdaniu finansowym.

4.1.1. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Zarzad dokonat przeglagdu posiadanych przez Spoétke aktywow finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci w swietle wymogdw utrzymania progéw kapitatowych i ptynnosci i potwierdzit intencje i zdolnos¢
Spétki do utrzymania tych aktywdéw do terminu wymagalnosci.

4.1.2. Kalkulacja zobowiazania z tytutu swiadczer emerytalnych

Szczegotowe zasady odpraw emerytalnych przyjete wynikajg wprost z przepiséw Kodeksu Pracy i powigzanych z
nim aktow prawnych, ktére okreslajg podstawe wymiaru Swiadczenia, jego wysokos¢ (krotnosc podstawy), liczbe
przepracowanych lat oraz ewentualne inne warunki konieczne dla nabycia prawa do danego swiadczenia.

4.2. Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci oraz inne podstawy szacunku niepewnosci
na dzied bilansowy, majace znaczacy wptyw na ryzyko istotnych korekt wartosci bilansowej aktywow i
zobowigzan w nastepnym roku obrotowym.

4.2.1. Utrata wartosci firmy

Stwierdzenie, czy wartosc¢ firmy ulegta obnizeniu, wymaga oszacowania wartosci uzytkowej wszystkich jednostek
generujacych przeptywy pieniezne, do ktérych wartos¢ firmy zostata przypisana. Chcac obliczyé wartosé
uzytkowaq, zarzad musi oszacowaé przyszte przeptywy pieniezne przypadajgce na dang jednostke i ustali¢
wiasciwg stope dyskonta, konieczng do obliczenia wartosci biezgcej tych przeptywdw.
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4.2.2. Okresy uzytkowania ekonomicznego rzeczowych aktywow trwatych

Spoétka weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego sktadnikow pozycji rzeczowych aktywéw
trwatych na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego. W roku objetym sprawozdaniem finansowym
ani w roku poprzedzajgcym nie stwierdzono koniecznosci zmian tych okresow.

4.2.3. Odpis aktualizujacy wartosci naleznosci

Spétka dokonuje okresowego (przynajmniej raz do roku na dzien bilansowy) oszacowania prawidtowosci
ustalenia odpiséw aktualizujgcych dotyczgcych naleznosci. Szacunki te oparte sg gtéwnie na doswiadczeniu
historycznym oraz analizie réznorodnych czynnikdw wptywajgcych na mozliwo$¢ windykacji tych naleznosci.

4.2.4. Odpis aktualizujgcy wartosci zapaséow

Spdtka dokonuje zakupdw towardow i materiatéw bezposrednio potrzebnych do realizacji zdarzenia. Materiaty sg
zuzywane na biezgco, dlatego nie ma trwatej utraty wartosci zapasu, a tym samym koniecznosci tworzenia
odpisu. W 2015 roku Spétka wprowadzita do ksigg rachunkowych odpis aktualizujgcy zapasy przejete w ramach
transakcji ZCP. Jednostka tworzy odpisy aktualizujgce na catg warto$¢ nierotujgcych zapaséw.
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Informacja dodatkowa - noty

5. Przychody

Okres zakonczony Okres zakonczony
Przychody ze sprzedazy Spétki 30.09.2016 30.09.2015
PLN PLN
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 49 588 038 33272 849
Przychody z tytutu umoéw dtugoterminowych - -
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 4991 045 275 252
RAZEM 54 579 083 33548 101

5.1. Informacje geograficzne

Jednostka dziata na dwdch gtéwnych obszarach geograficznych — w Polsce, bedacej krajem jej siedziby oraz
Europie. Ponizej przedstawiono przychody Spoétki od klientow zewnetrznych w rozbiciu na obszary operacyjne
oraz informacje o aktywach trwatych w rozbiciu na lokalizacje tych aktywoéw

Przychody od klientow zewnetrznych

Okres zakonczony Okres zakonczony
30.09.2016 30.09.2015
PLN PLN
Sprzedaz krajowa 52151630 31810194
Kraje Unii Europejskiej 2361443 1604 813
Pozostate kraje 66 010 133 094
RAZEM 54 579 083 33548 101

5.2. Informacje dotyczace giéwnych klientow

Spotka nie jest uzalezniona od swoich gtéwnych klientéw, poniewaz przychody powyzej 10 procent tgcznych
przychoddéw Spotki sg uzyskiwane od trzech klientdw, ktérych udziat procentowy wynosi: 11, 16, 16. Udziat
przychoddéw Spétki od pozostatych klientéw jest ponizej 10 procent.
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6. Segmenty operacyjne

W okresie objetym niniejszym jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spétki nie wystepowata koniecznosc
wyodrebnienia segmentdéw operacyjnych wedtug MSSF 8. Dziatalnos$¢ prowadzona przez Spoétke jest jednorodna
i obejmuje swiadczenie ustug serwisowych o podobnej charakterystyce i w podobny sposdb. Niemozliwym byto
wyodrebnienie segmentdw spetniajgcych wszystkie kryteria zawarte w par. 5 MSSF 8, a w szczegdlnosci warunki:

MSSF 8.5 b - spotka oferuje na rynku szereg ustug, ktére sg wykonywane w zaleznosci od potrzeb klienta. Nie sg
to jednak ustugi o charakterystyce na tyle oddalonej od siebie, iz wystepowataby koniecznos¢ i mozliwosc
regularnego nadzorowania i sprawdzania wynikow operacyjnych dla dziatalnosci w ich obszarach. Nie przypisuje
sie im oddzielnych zasobodw - szczegdlnie ludzkich, gdyz s3 to gtéwnie zasoby Spotki. Zasoby te alokowane sg na
biezgco do projektéw, z ktérych wiele pokrywa caty szereg ustug i produktéw $wiadczonych przez Spotke.

MSSF 8.5 ¢ - spdétka nie dysponuje informacjami finansowymi na temat wynikéw dziatalnosci dla poszczegdlnych
ustug i produktow, gdyz informacje takie nie sg konieczne przy monitorowaniu i planowaniu dziatalnosci.

Aktywa operacyjne Jednostki zlokalizowane sg na terytorium Polski.

7. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Okres zakonczony Okres zakonczony

30.09.2016 30.09.2015
PLN PLN

Koszty dziatalnosci operacyjnej

a) amortyzacja 976 767 341229
b) zuzycie materiatéw i energii 5876 897 3646924
c) ustugi obce 33689 163 23 375070
d) podatki i optaty 157 824 77 845
e) wynagrodzenia 4451916 2564610
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 793 611 356 519
g) pozostate koszty rodzajowe 849 386 803 980
g) wartos$¢ sprzedanych towardow i materiatéw 4241 253 258 779
Koszty wedtug rodzaju, razem 51 036 816 31424 956

Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczen

miedzyokresowych i 769 562 268 897
Koszt wytworzenia produktdw na witasne potrzeby jednostki - 320309 - 991 639
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) - 1303 049 - 1313562
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) - 7983172 - 4 862 660
Koszt wtasny sprzedazy 40 660 725 24 525 992

Wydatki na prace badawcze i rozwojowe ujete jako koszty w okresie zakoriczonym 30.09.2016 wyniosty
46.963,86 PLN i stanowity odpisy kosztéw zakonczonych prac rozwojowych.
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8. Koszty Swiadczen pracowniczych

Okres zakonczony

30.09.2016

Okres zakonczony

30.09.2015

Koszty wynagrodzen, w tym koszty restrukturyzacji w
kwocie 0 PLN oraz koszty $wiadczen z tytutu
rozwigzania stosunku pracy w kwocie 0 PLN

w tym: kluczowego personelu
Koszty Swiadczen socjalnych

w tym: kluczowego personelu
Opcje na akcje przyznane kadrze zarzgdzajgcej oraz
pracownikom

w tym: kluczowego personelu
Koszty swiadczen emerytalnych - programy
okreslonych sktadek
w tym: kluczowego personelu
Koszty Swiadczer emerytalnych - programy
okreslonych swiadczen
w tym: kluczowego personelu
Pozostate swiadczenia po okresie zatrudnienia
w tym: kluczowego personelu

PLN

4451916
365923

PLN

2564610
146 943

Razem

4451916

2564 610

9. Pozostate przychody i koszty operacyjne

9.1. Pozostate przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

Okres zakornczony
30.09.2016

PLN

Okres zakornczony
30.09.2015

PLN

Zysk ze zbycia aktywow:

Zysk ze sprzedazy majatku trwatego - 24170
Zysk ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -
Razem - 24170
Pozostate przychody operacyjne:
Umorzone i przedawnione zobowigzania - 2 066
Otrzymane odszkodowania, kary i grzywny 150 652 50471
Rozwigzanie rezerw - -
Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych wartos¢
aktywow 18 854 7 166
Dotacje 7112 113 446
Pozostate 31482 8 447
Razem 208 101 181 595
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9.2. Pozostate koszty operacyjne

Okres zakoriczony Okres zakoriczony

Pozostate koszty operacyjne 30.09.2016 30.09.2015
PLN PLN

Straty ze zbycia aktywow:
Strata ze sprzedazy majatku trwatego - -
Strata ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -

Razem - -

Utworzone odpisy aktualizujace i rezerwy:
Wartos¢ firmy - -
Aktywa niematerialne - -
Rzeczowe aktywa trwate - -
Aktywa finansowe - -

Naleznosci handlowe 51716 27 964
Pozostate - -
Razem 51716 27 964

Pozostate koszty operacyjne:

Umorzone naleznosci 1230 -
Koszty pokryte odszkodowaniem 132 383 31 465
Pozostate 25143 9343
Razem 158 755 40 807

10. Przychody finansowe

Okres zakornczony Okres zakonczony
Przychody finansowe 30.09.2016 30.09.2015
PLN PLN
Przychody odsetkowe:
Lokaty bankowe 21671 66 891
Pozostate pozyczki i naleznosci 23179 10 324
Razem 44 850 77 216

Pozostate przychody finansowe:
Wynik netto z tytutu réznic kursowych - -

Dywidenda - -
Pozostate 203 -
Razem 203 -
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11. Koszty finansowe

Okres zakonczony Okres zakornczony

Koszty finansowe 30.09.2016 30.09.2015
PLN PLN

Koszty odsetkowe:
Odsetki od kredytéw i kredytéw w rachunku biezgcym
(z wytgczeniem tych od jednostek powigzanych) 53051
Odsetki od kredytéw i kredytéw w rachunku biezgcym
otrzymanych od jednostek powigzanych

Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 61 650 15 260
Koszty z tytutu akredytyw i gwarancji 1236 4436
Pozostate 1607 627
Razem 117 543 20 323

Pozostate koszty finansowe:

Wynik netto z tytutu réznic kursowych 3566 843
Pozostate 47 357 -
Razem 50923 843

12. Podatek dochodowy dotyczacy dziatalnosci kontynuowanej

Stan na Stan na

30.09.2016 30.09.2015
PLN PLN

Biezacy podatek dochodowy:
Biezgce obcigzenie podatkowe 493 228 760 252
Korekty wykazane w biezgcym roku w odniesieniu do

podatku z lat ubiegtych

Inne
Razem 493 228 760 252

Odroczony podatek dochodowy:
Podatek odroczony powstaty w ciggu okresu
sprawozdawczego - 93597 - 165 366
Podatek odroczony przeniesiony z kapitatu na wynik - -
Korekty podatku odroczonego w zwigzku ze zmianami
stawek podatkowych czy przepisow

Odpisy (odwrdcenia wczesniej dokonanych odpisow z

tytutu podatku odroczonego) 165366 - 4964
Inne

Razem 71769 - 170 330

Razem podatek dochodowy ujety w wyniku 564 997 589 922
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12.1. Uzgodnienie wyniku podatkowego do wyniku ksiegowego

Stan na
30.09.2016

Stan na
30.09.2015

Przychody i zyski w ewidencji
Przychody niepodlegajace opodatkowaniu i wolne od podatku:
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego
Korekty sprzedazy dotyczace roku poprzedniego
Przychody Benefit
Naliczone/niewptacone odszkodowanie
Rozliczenie dotacji
Dodatnie niezrealizowane RK
Odsetki naliczone
Przychody podatkowe, niebedace przychodami ksiegowymi
Razem przychody podatkowe (1-2+3)

Koszty i straty w ewidencji

Koszty nie stanowigce KUP zwiekszajace podstawe opodatkowania:
Rezerwy
Niezaptacone wynagrodzenia
Nieoptacone sktadki ZUS
Nieoptacone diety
Odsetki leasing NKUP
Amortyzacja NKUP
Aktualizacja naleznosci
Umorzone naleznosci
Nieuregulowane zobowigzania
PFRON
Odsetki niezaptacone, budzetowe
Réznice kursowe NKUP
Pozostate koszty NKUP operacyjne
Pozostate koszty NKUP rodzajowe

Koszty podatkowo stanowiace koszty uzyskania, ale nieujete w
wyniku roku obrotowego zmniejszajace podstawa opodatkowania:

Koszty nkup dotacje

Raty leasingowe

Rozwigzane rezerwy

Aktualizacja naleznosci

Prowizja i odsetki od kredytu i pozyczki

Zaptacone FV w roku biezgcym

Zaptacony w roku biezacym ZUS z roku poprzedniego

Zaptacony w roku biezacym wynagrodzenia z roku poprzedniego
Zaptacone w roku biezgcym diety z roku poprzedniego

PLN

54 832 237
123 285
18 854
4204

38 407

20 288
7112
36412
6417
5073
54714 026

50 325 883
1400 097
461951
110 837
245 831
274

139

194 862
51716
14 203
48 041
69 461
38335
11078
153 647

3192 298
7112
271758
703 495
109 284
11128
118 558
995 322
1554

PLN

33831081
26 396

7 166
3820

15520
7531

33 804 685

30792151
1347 206
703 495
217 590
44 633
1554
1090

248 432
27 964

11128
210
4345
4525
90929

358416

226 110

31815
99 897
594
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Réznice kursowe NKUP poprzedniego roku

Amortyzacja podatkowa 974 086 -
Razem koszty podatkowe (1-2+3) 52 118 084 29 803 362
Dochéd / strata 2595942 4001324

Dochody wolne od opodatkowania

Odliczenia od dochodu:

Straty podatkowe z lat ubiegtych

Darowizny

Inne
Podstawa opodatkowania 2 595 942 4001324
Podatek dochodowy wg stawki 493 229 760 252
Odliczenia od podatku
Podatek nalezny 493 229 760 252

Biezagce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepiséw podatkowych.
Zastosowanie tych przepiséw rdznicuje zysk (strate) podatkowa od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku z
wytgczeniem przychoddédw niepodlegajgcych opodatkowaniu i kosztdw nie stanowigcych kosztéw uzyskania
przychodéw oraz pozycji kosztéw i przychoddéw, ktére nigdy nie bedy podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujagce w danym roku obrotowym. Przepisy
podatkowe obowigzujgce w latach 2015-2016 ustalaty stawke podatkowa na poziomie 19%. Obecne przepisy nie
zaktadajg zmian ani zréznicowania stawek podatkowych dla przysztych okreséw.

W zakresie podatku dochodowego, Spdtka podlega przepisom ogdlnym w tym zakresie. Spdtka nie prowadzi
dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej, co réznicowatoby zasady okreslania obcigzen podatkowych w
stosunku do przepisdw ogdlnych w tym zakresie. Rok podatkowy jak i bilansowy nie pokrywajg sie z rokiem

kalendarzowym.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.10.2015- 30.09.2016
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12.2. Saldo podatku odroczonego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

Tytuty réznic przejsciowych

aktywa z tytutu odroczonego

[LLE]

Stan na

Stan na

30.09.2016 30.09.2015

PLN

zmiana aktywa ujeta w wyniku zmiana aktywa ujeta w kapitale
finansowym za okres za okres

01.10.2015 -
30.09.2016

PLN

01.10.2014- 01.10.2015 - 01.10.2014-
30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015

PLN

srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne 5993 - 5993 - - -
$rodki trwate i wartosci niematerialne i prawne w leasingu finansowym - - - - - -
réznice kursowe niezrealizowane 7177 908 8085 7 150 - -
zobowigzan z tytutu wynagrodzen, ZUS, zobowigzan pracowniczych 127 997 50117 77 880 25013 - -
naleznosci handlowe - odpisy aktualizujgce 9 606 - 9 606 161 - -
zapasy 53200 53200 -
pozostate rezerwy i rozliczenia bierne 294 457 133 664 160 793 133 664 - -
pozostate réznice przejsciowe 109 - 109 - - -
Razem 498 540 182 873 315 667 151 366 - -
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Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

Tytuty réznic przejsciowych

srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne

rezerwa z tytutu odroczonego

podatku zmiana rezerwy ujeta w wyniku

finansowym za okres

Stan na Stan na 01.10.2015 - 01.10.2014-
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015

PLN PLN

zZmiana rezerwy ujeta w kapitale

za okres

01.10.2015 -
30.09.2016

PLN

01.10.2014-
30.09.2015

PLN

srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne w leasingu finansowym 13266 6300 6 966 - 23161 -

réznice kursowe niezrealizowane 1983 2949 - 966 2567 -

wartos¢ firmy 107 995 - 107 995 -

naleznosci handlowe i inne 4815 4815 - 0 0 -

pozostate réznice przejsciowe 13821 3443 10378 1630 -
Razem 141 879 17 507 124372 - 18 964 -
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13. Dziatalnos¢ zaniechana

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poprzedzajgcym zadna istotna dziatalnos¢ nie
zostata zaniechana.

14. Aktywa przeznaczone do zbycia

Na dni bilansowe 30 wrzesnia 2015 roku i 30 wrzesnia 2016 roku zadne aktywa Spoétki nie byty przeznaczone do
zbycia.

15. Nabycie Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa (ZCP)

W dniu 22 lutego 2016 roku SESCOM S.A. zawart z CUBE ITG S.A. z siedzibg w Warszawie (,Sprzedajacy”)
przedwstepng umowe sprzedazy zorganizowane] czesci przedsiebiorstwa (,Umowa Przedwstepna”), ktorg
stanowi, wyodrebniony w ramach struktury organizacyjnej Sprzedajgcego zespot sktadnikdéw niematerialnych
i materialnych przeznaczony do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w zakresie Swiadczenia na rzecz klientéw
sektora sprzedazy detalicznej ustug IT, w tym ustug dostaw, integracji i serwisu infrastruktury IT, instalacji i
wdrozen sieci komputerowych, wyposazenia i instalacji stanowisk sprzedazy oraz dostaw i wdrozen aplikacji
(,ZCP").

Na mocy Umowy Przedwstepnej Strony zobowigzaty sie zawrzec, po ziszczeniu sie warunkow zawieszajgcych
przewidzianych w Umowie Przedwstepnej, ostateczng umowe sprzedazy ZCP (,Umowa Przyrzeczona”). Warunki
zawieszajace obejmowaty uzyskanie zgdd korporacyjnych wymaganych organéw stron Umowy Przedwstepnej,
w tym wyrazenie zgody na zbycie ZCP przez Walne Zgromadzenie Sprzedajgcego, a takze inne warunki o
charakterze techniczno-formalnym zwigzane z przeniesieniem pracownikdow, wejsciem Spotki w prawa i
obowigzki umoéw oraz relacji handlowych zwigzanych z dotychczasowg dziatalnos$cig ZCP. Warunki zawieszajgce
zostaty zastrzezone na rzecz Spotke (Spdtka miata prawo zrzec sie poszczegdlnych warunkdw i przystgpi¢ do
zamkniecia transakcji takze w przypadku ich nieziszczenia sie).

W dniu 27.04.2016 Spédtka zawarta przyrzeczong, ostateczng umowe sprzedazy na rzecz SESCOM.A.
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa (ZCP) CUBE ITG S.A.

Na mocy Umowy ostatecznej Kupujgcy nabywa ZCP po ziszczeniu sie warunkdéw zawieszajgcych przewidzianych
w umowie ostatecznej. Ostatni z warunkow ziscit sie w dniu 29.04.2016.

Celem zakupu ZCP byto poszerzenie oferty SESCOM o nowgq branze IT. Poprzez zawartg transakcje SESCOM
uzyskat know how oraz wszelkie uprawnienia do $wiadczenia ustug w tym obszarze Oczekiwany przez SESCOM
efekt synergii wynikajacy z potaczenia dziatalnosci jednostek to przychodowy efekt synergii. Od drugiego roku po
zakupie oczekiwane jest poszerzenie oferty u dotychczasowych klientéw SESCOM o nowa branze IT oraz
Swiadczenie ustug dotychczas oferowanych przez SESCOM wsréd klientéw zakupionego ZCP.

Spodtka zaptacita pierwsza czes¢ ceny sprzedazy w kwocie 3 500 000 PLN, natomiast pozostata czes¢ zostanie
zaptacona w trzech ratach, z ktérych ostatnia ptatno$¢ przypada po uptywie 12 miesiecy od ostatniego dnia
kalendarzowego miesigca w ktédrym doszto do ziszczenia sie ostatniego z warunkéw zamkniecia. Umowa
ostateczna przewiduje mozliwos¢ skorygowania ceny sprzedazy.

Inwestycja finansowana jest ze srodkéw wtasnych w kwocie 3 750 000 PLN.
Pozostata rdznica w cenie zostanie pokryta ze srodkow obcych (kredyt krétko i dtugoterminowy):
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1) Umowa o kredyt nieodnawialny A z bankiem HSBC SA z siedzibg w Warszawie na kwote 3.850.000 PLN
zostata zawarta na okres do 28 kwietnia 2017 roku z przeznaczeniem na finansowanie kosztéw
zwigzanych z realizacjg Inwestycji,

2) Umowa o kredyt nieodnawialny z bankiem HSBC SA z siedzibg w Warszawie na kwote do 9.825.000 PLN
zostata zawarta na okres do 29 marca 2019 roku z przeznaczeniem na finansowanie sptaty 50%
uruchomionej kwoty Kredytu A oraz wraz z Kredytem A na finansowanie kosztdw zwigzanych
z Inwestycja.

Zabezpieczenie umow stanowig miedzy innymi:

1) zastaw rejestrowy na zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa nabytej przez Emitenta w toku realizacji
Inwestycji do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszgcej 14.737.500 PLN . Spétka zobowigzana jest do
uzyskania zgody w drodze uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki na zawarcie umowy
zastawu rejestrowego na nabytej zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w terminie do 60 dni od daty
pierwszego wykorzystania Kredytu.

2) poddanie sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt. 5 Kodeksu postepowania cywilnego (KPC)

3) petnomocnictwo dla Banku do regulowania wszelkich wierzytelnosci i roszczern Banku wymagalnych
z tytutu udzielonego Kredytu w ciezar Rachunku i innych rachunkéw Kredytobiorcy otwartych w Banku

4) zastaw rejestrowy na zapasach nalezgcych do Kredytobiorcy (zaakceptowanych przez Bank),
wchodzacych w sktad zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa nabytej w toku realizacji Inwestycji do
najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 14.737.500 PLN.

Jednostka do dnia 30.09.2016 roku zaptacita za ZCP kwote 7.500.000 PLN. Wartos¢ netto nabytych aktywow ZCP
to 471.370, podatek odroczony stanowi kwote 263.063 PLN (z tego rezerwa 14.624 PLN, aktywa 277.687 PLN),
wyniku czego powstata wartosé firmy o wartosci 6.765.567 PLN.

16. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na Stan na
Wartosci bilansowe 30.09.2016 30.09.2015

PLN PLN

Grunty wtasne - -

Budynki * 136 350 134 613
Maszyny i urzadzenia 84 608 28 682
Srodki transportu 1854376 691 039
Inne 143 -
Srodki trwate w budowie 13396 54 185
Razem 2088 872 908 519

* dotyczy inwestycji w obcym Srodku trwatym
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Budynki wg r:;:::.; Srodki tf\:;f: Iw RAZEM
Wartosci brutto kosztu il transportu budowie
PLN PLN PLN PLN PLN

Stan na 30 wrzesnia 2014 roku - 141973 886 245 23 035 - 1051 252
Zwigkszenia 169 903 26 848 749 357 - 54 185 1000 292
Zbycia: - 266 163 - 266163
Likwidacja -
Sprzedaz - 266 163 - 266163
Wptyw réznic kursowych -
Stan na 30 wrzesnia 2015 roku 169 903 168 822 1369438 23 035 54 185 1785382
Zwigkszenia 64 678 124 924 1638034 3295 13396 1844 327
Zbycia: - - - - - 54185 - 54185
Likwidacja - - 32071 - 2011 - 21608 - - 55 690
Sprzedaz - - - - - -
Wptyw réznic kursowych - - - - - -
Stan na 30 wrzesnia 2016 roku 234 580 261 675 3005 461 4721 13 396 3519834

iai B e ::Iza s::::i; Srodki t:l\rlgfek:lv
Skumulowane umorzenia i utrata g C transportu \
wartosci wg kosztu budowie
PLN PLN PLN PLN
Stan na 30 wrzesnia 2014 roku - 114 396 466 150 23 035 - 603 581
Amortyzacja 35289 25743 408 710 - - 469 743
Zmniejszenie amortyzacji - 196 462 - 196 462
Stan na 30 wrzesnia 2015 roku 35289 140 140 678 399 23 035 - 876 862
Amortyzacja 62941 68 998 474 698 3152 - 609 790
Zmniejszenie amortyzacji - - 32071 - 2011 - 21608 - - 55 690
Stan na 30 wrzesnia 2016 roku 98 231 177 067 1151086 4578 - 1430962

W ramach transakcji ZCP nabyto srodki trwate o wartosci netto 1 216 758 PLN wedtug stanu na dzien
30.09.2016 .

16.1. Amortyzacja srodkéw trwatych

Na potrzeby kalkulacji amortyzacji zastosowano okresy ekonomicznego uzytkowania nastepujacych aktywow
trwatych:

Budynki i budowle 10 lat

Maszyny i urzadzenia od 3 do 15 lat

Samochody ciezarowe w leasingu finansowym 3 lata

Samochody osobowe w leasingu finansowym 5 lat
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16.2. Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nastepujgce aktywa zostaty oddane w zastaw jako

zabezpieczenie:

Zobowigzania Spétki wynikajace z leasingu finansowego (patrz Nota 29) zostaty zabezpieczone tytutem wtasnosci
leasingodawcy do aktywow wynajmowanych w ramach leasingu. Zobowigzania z tego tytutu sg ptatne w okresie

od 3 lat od daty podpisania umowy leasingowej.

17. Wartosc firmy

Stan na Stan na
Wartos¢ firmy 30.09.2016 30.09.2015
PLN PLN
Wedtug kosztu 8508 326 1742759
Skumulowana utrata wartosci - -
Razem 8 508 326 1742759
Wedtug kosztu
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 8508 326 1742 759
Zmiany - -
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 8 508 326 1742759
Stan na poczgtek okresu sprawozdawczego - -
Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci ujete w ciggu roku
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 8508 326 1742759

Dnia 29.04.2016 roku Spoétka nabyta zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa od CUBE.ITG S.A. Na dzien
30.09.2016 roku wartos¢ firmy wynikajgca z nabycia ZCP wyniosta 6 765 567 PLN.

Catos¢ wartosci bilansowej wartosci firmy o nieokreslonym okresie uzytkowania jest przyporzadkowana
szeregowi os$rodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, kwota przyporzagdkowana kazdemu osrodkowi
wypracowujgcemu Srodki pieniezne nie jest z osobna znaczgca. Wartos¢ firmy zostata zaprezentowana w
powyzszej tabeli.

Test na utrate wartosci firmy SESCOM przeprowadzono na dzien 30 wrzesnia 2016 r. szacujgc wartos¢ uzytkowa
przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywow pienieznych (DCF) na podstawie okreslonych zatozen
finansowych na lata 2017 — 2021, przyjetych na potrzeby ww. testu.

Wyliczen w Centrali Gdansk dokonano przyjmujac nastepujace zatozenia:

Sredni wazony koszt kapitatu (WACC): 8,8% (oparty na: danych rynkowych dotyczacych rentownosci
obligacji - stopa wolna od ryzyka- 2,9%; beta branzowe dla rynku Europejskiego — 0,95; premia rynkowa
kapitat wtasny 6,2% ),

stopa wzrostu przeptywdw po okresie prognozy: 1% (oparta na szacunku dtugookresowej stopy wzrostu
PKB).

Ponadto przyjeto nastepujgce pozostate zatozenia:

Srednioroczny wzrost przychodéw ze sprzedazy w analizowanym okresie: w pierwszym roku 10% w
kolejnych 5%. Wartosci przypisane do powyzszych zatozen okreslono na podstawie danych historycznych,
ktory jest zgodny z planami zarzadu dotyczacymi rozwoju. Zarzagd uwaza, ze planowany wzrost przychodéw
w ciggu nastepnych 5 lat jest do osiggniecia.

Srednioroczny wzrost kosztow dziatalnosci operacyjnej w analizowanym okresie: w pierwszym roku 11,4%
w kolejnych ok. 5%
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—  koszty posrednie w pierwszym roku prognozy odpowiadajg wartosci tych kosztoéw przyjetej w zatozeniach
realizacji nowych kontraktéw. W prognozie na lata nastepne przyjeto, iz koszty te bedg rosty w tempie 8%,
nastepnie 5% rocznie — zatozenie takie Swiadczy o konserwatywnym podejsciu do opracowywanej
prognozy, stwarzajgc tym samym margines bezpieczenstwa dla ewentualnych przysztych niekorzystnych
odchylen tych kosztow.

Wyliczen w Oddziale Wroctaw dokonano przyjmujac nastepujace zatozenia:

— $redni wazony koszt kapitatu (WACC): 9,7% (oparty na: danych rynkowych dotyczacych rentownosci
obligacji - stopa wolna od ryzyka- 2,9%; beta branzowe dla rynku Europejskiego — 1,11; premia rynkowa
kapitat wtasny 6,2% ),

— stopa wzrostu przeptywow po okresie prognozy: 1% (oparta na szacunku dtugookresowej stopy wzrostu
PKB).

Ponadto przyjeto nastepujgce pozostate zatozenia:

— $rednioroczny wzrost przychoddéw ze sprzedazy w analizowanym okresie: w pierwszym roku 94,9% w
kolejnych ok. 5%. Wartosci przypisane do powyzszych zatozern okreslono na podstawie danych
historycznych, ktéry jest zgodny z planami zarzadu dotyczgcymi rozwoju. Zarzad uwaza, ze planowany
wzrost przychoddw w ciggu nastepnych 5 lat jest do osiggniecia.

—  Srednioroczny wzrost kosztéw dziatalnosci operacyjnej w analizowanym okresie: w pierwszym roku 94,9%
w kolejnych ok. 5%.

—  koszty posrednie w pierwszym roku prognozy odpowiadajg wartosci tych kosztéw przyjetej w zatozeniach
realizacji nowych kontraktéw. W prognozie na lata nastepne przyjeto, iz koszty te beda rosty w tempie 5%
rocznie — zatozenie takie swiadczy o konserwatywnym podejsciu do opracowywanej prognozy, stwarzajgc
tym samym margines bezpieczenstwa dla ewentualnych przysztych niekorzystnych odchylen tych kosztéw.

Na podstawie przeprowadzonej analizy Zarzad SESCOM nie stwierdzit utraty wartosci firmy na dzien 30 wrzesnia
2016r.

18. Pozostate aktywa niematerialne

Stan na Stan na
Wartosci bilansowe 30.09.2016 30.09.2015
PLN PLN
Zakoniczone prace rozwojowe 661 093 991 639
Pozostate wartosci niematerialne 163 992 16 279
Razem 825 085 1007 918

Zakonczone prace rozwojowe na kwote netto 661 093 PLN stanowi Platforma SES Support stuzgca usprawnianiu
proceséw technicznych polegajacych m.in. na zgtaszaniu usterek, planowanie przeglagdéw, gromadzenie danych
technicznych, zdalng obstuge prac technicznych. Platforma wykorzystywana jest zaréwno przez Spétke jak i jej
podwykonawcdw, co wptywa na dodatnig wartos$é konkurencyjng Spéfki.
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Prace rozwojowe Licencje RAZEM
Wartosci brutto
PLN PLN PLN
Stan na 30 wrzesnia 2014 roku 1 005 358 110 044 1115 402
Zwigkszenia 991 639 19548 1011187
nabycia ;
prace we wtasnym zakresie 991 639 991 639
Zbycia: -
Likwidacja -
Sprzedaz -
Wptyw réznic kursowych 489 489
Stan na 30 wrzesnia 2015 roku 1996 998 130 080 2127078
Zwigkszenia - 184 144 184 144
nabycia 184 144 184 144
prace we wiasnym zakresie -
Zbycia: - - 3041 - 3041
Likwidacja - 3041 - 3041
Sprzedaz ;
Wptyw rdéznic kursowych -
Stan na 30 wrzesnia 2016 roku 1996 998 311182 2308 180

o L. Prace rozwojowe Licencje
Skumulowane umorzenia i utrata wartosci
PLN PLN
Stan na 30 wrzesnia 2014 roku 1005 358 98 083 1103 441
- 15718 15718

Amortyzacja
Zmniejszenie amortyzacji -

Stan na 30 wrze$nia 2015 roku 1 005 358 113 801 1119159
Amortyzacja 330 546 36431 366 977
Zmniejszenie amortyzacji - - 3041 - 3041

Stan na 30 wrzesnia 2016 roku 1335905 147 190 1483 095

Na potrzeby kalkulacji amortyzacji zastosowano okresy ekonomicznego uzytkowania nastepujacych aktywow
niematerialnych:

Skapitalizowane prace rozwojowe 5 lat
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19. Jednostki zalezne

Spétka dokonuje konsolidacji sprawozdan finansowych jednostek zaleznych metodg petng. Konsolidacja
jednostek stowarzyszonych dokonywana jest metodg praw wtasnosci. Jednakze, ze wzgledu na brak istotnego
wptywu na dzien sprawozdawczy jednostek zaleznych oraz jednostki stowarzyszonej na sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej odstgpiono od konsolidacji

Szczegétowe informacje dotyczace jednostek zaleznych niekonsolidowanych przedstawiajg sie nastepujaco:

Miejsce
rejestracji i Procentowa wielkos¢ udziatow

Nazwa jednostki zaleznej prowadzenia oraz praw do gtoséw

Dziatalnos¢ podstawowa dziatalnosci posiadanych przez Spétke

Stan na Stan na
30.09.2016 30.09.2015
Zarzadzanie i ustugi serwisu
technicznego nieruchomosci na Republika Czeska 100% 100%
terenie Czech i Stowacji.

Sescom Czech Republic
s.r.o.

Zarzadzanie i ustugi serwisu
Sescom Muszaki Szerviz kft technicznego nieruchomosci na Wegry 100% 100%
terenie Wegier.

Zarzadzanie i ustugi serwisu
Sescom GmbH technicznego nieruchomosci na Niemcy 100% 100%
terenie Niemiec.

Prace badawcze i rozwojowe nad
systemami informatycznymi

Sestore Sp. z 0.0. . ) o Polska 100% 100%
wspomagajgcymi zarzadzanie i
optymalizujace procesy
Ustugi remontéw i remodelingu
SDC Sp. z 0.0. salonéw handlowych i placéwek Polska 100% 100%
handlowych.
SESCOM Technischer Zarzadzanie i ustugi serwisu
technicznego nieruchomosci na Austria 100% 100%
Support GmbH

terenie Austrii.

Wyzej wymienione Spétki objete konsolidacja.

Wartosc¢ inwestycji w jednostkach zaleznych przedstawiaty sie nastepujaco:

Stan na Stan na

Inwestycje w jednostkach zaleznych 30.09.2016 30.09.2015

PLN PLN

Sescom Czech Republic s.r.o. 142 316 138 889
Sescom Muszaki Szerviz kft 229120 222 340
Sescom GmbH 121 626 119 598
Sestore Sp. z 0.0. 301 045 301 045
SDC Sp. z 0.0. 302 862 302 862
SESCOM Technischer Support GmbH 164 111 150 762
Razem 1261079 1235497
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20. Inwestycja w jednostkach stowarzyszonych

Miejsce
rejestracji i
Nazwa jednostki prowadzenia

stowarzyszonej Dziatalnos¢ podstawowa dziatalnosci

Zarzadzanie procesem

Battyckie Centrum komercjalizacji badan naukowych
Transferu Technologii SA oraz transferu technologii pomiedzy Polska
(BCTT SA) nauka i biznesem oraz pomiedzy

przedsiebiorstwami.

Wartos¢ inwestycji w jednostkach zaleznych przedstawiaty sie nastepujgco:

Procentowa wielkos¢ udziatow

oraz praw do gtoséw

posiadanych przez Spétke

Stan na
30.09.2016

30%

Stan na
30.09.2015

30%

Stan na Stan na
30.09.2016 30.09.2015
PLN PLN
Battyckie Centrum Transferu Technologii SA (BCTT SA) 29342 29342
Razem 29 342 29 342

21. Pozostate aktywa finansowe

Stan na Stan na

Pozostate aktywa finansowe 30.09.2016 30.09.2015

PLN PLN

Pozyczki
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym (i) 398 965 505 750
Pozyczki udzielone jednostkom pozostatym (ii)

Razem 398 965 505 750
Aktywa obrotowe 232 647 289 701
Aktywa trwate 166 318 216 049

Razem 398 965 505 750

Umowa pozyczki udzielonej Spétce SESTORE Sp. z 0.0. zostata podpisana 19.01.2015 roku. Oprocentowanie
wynosi 4,36 % (p.p.). taczna kwota pozyczki wynosi 50.000,00 PLN wyptacona w terminie do 20.01.2015 roku.

Termin sptaty pozyczki przypada na 20.01.2016 roku — kapitat, 30.01.2016 roku — odsetki

Cel: cele obrotowe zwigzane z biezaca realizacjg zadan.
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Umowa pozyczki udzielonej Spétce SDC Sp. z 0.0. zostata podpisana 30.06.2015 roku. Oprocentowanie wynosi
3,96 % (p.p.). taczna kwota pozyczki wynosi 259.939,61 PLN wyptacona w terminie do 30.06.2015 roku.

Termin sptaty pozyczki przypada na 28.10.2020 roku, ptatnos¢ w miesiecznych ratach.

Cel: konwersja zobowigzan na pozyczke.

Umowa pozyczki udzielonej Spotce SESCOM GmbH zostata podpisana 01.09.2015 roku. Oprocentowanie wynosi
3,96 % (p.p.). taczna kwota pozyczki wynosi 45.000,00 EUR wyptacana w terminie do 02.09.2015 roku.

Termin sptaty pozyczki przypada na 01.09.2016 roku — kapitat, 30.09.2016 roku — odsetki

Cel: cele obrotowe zwigzane z biezacg realizacjg zadan.

Umowa pozyczki udzielonej Spétce SESTORE Sp. z 0.0. zostata podpisana 12.10.2015 roku. Oprocentowanie
wynosi 3,96 % (p.p.). taczna kwota pozyczki wynosi 100.000,00 PLN wyptacona w terminie do 13.10.2015 roku.

Termin sptaty pozyczki przypada na 30.09.2016 roku — kapitat, 30.09.2016 roku — odsetki

Cel: cele obrotowe zwigzane z biezgcg realizacjg zadan.

Umowa pozyczki udzielonej Spétce SESCOM GmbH zostata podpisana 25.10.2015 roku. Oprocentowanie wynosi
3,96 % (p.p.). taczna kwota pozyczki wynosi 65.000,00 EUR wyptacana w terminie do 28.10.2015 roku.

Termin sptaty pozyczki przypada na 05.11.2015 roku — kapitat, 30.11.2015 roku — odsetki

Cel: cele obrotowe zwigzane z biezgcg realizacjg zadan

Umowa pozyczki udzielonej Spétce SESCOM Technischer Support GmbH zostata podpisana 25.01.2016 roku.
Oprocentowanie wynosi 4,03 % (p.p.). taczna kwota pozyczki wynosi 30.000,00 EUR wyptacana w terminie do
26.01.2016 roku.

Termin sptaty pozyczki przypada na 30.01.2017 roku — kapitat, 30.01.2017 roku — odsetki

Cel: cele obrotowe zwigzane z biezacg realizacjg zadan

Umowa pozyczki udzielonej Spotce SDC Sp. z 0.0. zostata podpisana 25.09.2016 roku. Oprocentowanie wynosi
4,03 % (p.p.). taczna kwota pozyczki wynosi 50.000 PLN wyptacona w terminie do 29.09.2016 roku.

Termin sptaty pozyczki przypada na 30.11.2016 roku — kapitat, 30.11.2016 roku — odsetki

Cel: konwersja zobowigzan na pozyczke.

Pozyczki zostaty zakwalifikowane jako instrumenty finansowe wyceniane przeze wynik finansowy.
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22. Pozostate aktywa

Stan na Stan na
30.09.2016 30.09.2015

Wartosci bilansowe

Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Rozliczenie prac rozwojowych 1538243 1080327
Inne 432 072 154 353
Razem 1970315 1234680
Aktywa obrotowe 919 472 537 384
Aktywa trwate 1050 842 697 297
Razem 1970315 1234680

W ramach prac rozwojowych spoétka realizuje réwnolegle kilka projektéw, w tym miedzy innymi:

Projekt Hydrogen Generator — wartosc projektu na dzien bilansowy wynosi 420.952 PLN. Celem strategicznym
projektu jest wdrozenie do komercyjnego zastosowania urzadzenia generatora wodoru i tlenu. Projekt jest
realizowany na bazie konstrukcji generatora wodoru i tlenu opracowanego przez Marka Gotebiewskiego i firme
SESCOM objetego zgtoszeniem patentowym PL 398798.

Generator moze by¢ zastosowanych do wszelkich instalacji wykorzystujgcych wodor. Jednakze SESCOM zamierza
skupic sie na sprawdzeniu mozliwosci zastosowania generatora w nastepujacych aplikacjach:

1. Generator wspotpracujgcy z okretowym silnikiem spalinowym.
Spodziewanym efektem zastosowania urzadzenia jest uzyskanie zmniejszenie zuzycia paliwa oraz
zmniejszenie emisji CO2 oraz innych zwigzkdw.
2. Generator w uktfadzie pieca gazowego.

Wytwarzanie ciepta poprzez spalanie mieszaniny wodoru i tlenu w uktadzie pieca gazowego do zastosowan

w ogrzewaniu pomieszczenn w miejscach oddalonych od infrastruktury cieptowniczej lub gazu ziemnego, z

dostepem do energii elektrycznej, takze z elektrowni fotowoltaicznych z akumulatorem energii.

1. Stan aktualny.
Zbudowany prototyp, w petni funkcjonalny zgodnie z zatozeniami konstrukcyjnymi. Generator
wytwarza mieszanine wodoru i tlenu. Do generatora przytaczono zrédto pragdowe impulsowe o
jednokierunkowym przeptywie pradu, regulowanej czestotliwosci i modulowanej szerokosci
impulsu. W wyniku zastosowania zbiornikéw buforowych uzyskano staty strumien gazu na wylocie
dyszy.
2. Cel projektu.
Skonstruowanie generatora wodoru i tlenu zoptymalizowanego energetycznie, poprzez uzyskanie
maksymalnego wydatku wytworzonego wodoru z jednostki energii elektrycznej dostarczonej do
generatora oraz wykonanie badan efektéw zastosowania generatora w uktadzie silnika spalinowego.
Realizacja projektu wymaga nastepujgcych zakreséw kompetencji:
a) Badania konstrukcji generatora, zjawisko elektrolizy i korozji, dobdr materiatéw na
poszczegolne elementy generatora, spektroskopia impedancyjna ukfadu.
b) Uktad automatyki ze sprzezeniem zwrotnym zapewniajgcy utrzymanie statego wydatku
produktow elektrolizy przy minimalnym naktadzie energii elektrycznej dostarczonej do
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generatora. Projektowanie i testy uktadu automatyki, rozbudowa generatora w celu zmiany
charakterystyki impedancyjnej generatora i uzyskanie rezonansu elektromagnetycznego.
c) Badanie efektéw uzycia generatora w pracy z silnikiem spalinowym — okretowym lub innym
silnikiem spalinowym.
Zakres projektu:

Projekt w zatozeniu sktada sie z trzech faz:

I Badania obecnej konstrukcji generatora,
® przeprowadzenie badan jakosciowych i ilosciowych
e whnioski i zalecenia konstrukcyjne
e opracowanie dokumentacji technicznej prototypu drugiej generacji z uwzglednieniem
uktadéw automatycznej regulacji, plan
1. Badania generatora drugiej generacji
e wykonanie prototypu
® przeprowadzenie badan jakosciowych i ilosciowych
e whnioski i zalecenia konstrukcyjne
e opracowanie dokumentacji technicznej prototypu trzeciej generacji, plan prac
1. Badania generatora trzeciej generacji
* wykonanie prototypu generatora trzeciej generacji do badan pilotazowych
e przeprowadzenie badan jakosciowych i ilosciowych
e  opracowanie dokumentacji wdrozenia urzadzenia do projektu pilotazowego.
®  Wykonanie pilotazu (warunkowo w tym projekcie, pilotaz moze by¢ wykonany w
laboratorium lub w Srodowisku rzeczywistym)
e  QOpracowanie dokumentacji i prezentacji wynikéw prac.

Réwnolegle do prac rozwojowych generatora bedg prowadzone prace badawcze efektédw zastosowania wodoru
w silniku spalinowym.

Projekt uruchomienie nowych rynkéw i ustug

W 2016 roku w ramach programu realizowane byty dziatania zwigzane z projektowaniem, wykonanie i testowanie
rozwigzan w zakresie udoskonalania i dostosowaniem obecnych ustug, rozwigzan technologicznych i
organizacyjnych SESCOM (takich jak Platforma SES Support® i Platforma Mobilna, procedury oparte na ISO,
SESCOM Book —jako zbiér procedur koordynacyjnych itp.) — do poszczegdlnych rynkdw zagranicznych. Niezbedne
byto opisanie i wdrozenie dziatan dostosowujgcych know how do rynkéw zagranicznych. Jest to o tyle istotne, iz
dotychczasowe kontakty handlowe SESCOM na tych rynkach dotyczyty wytacznie ograniczonej ilosci firm
miedzynarodowych. Zatem chec szerszego dotarcia do klientéw na rynkach lokalnych wymagata podjecia dziatan
rozwojowych i dostosowawczych, ktére byly poprzedzone podejmowanymi dziataniami handlowymi. Projekt
wpisuje sie w strategie SESCOM 2016. Projekt zostat zakoriczony 30.09.2016 r. Rozliczenie nastgpi w okresie nie
dtuzszym niz 5 lat (60 miesiecy) od dnia bilansowego.

Planowane korzysci finansowe — 10 min EUR.
Planowane koszty — 1 min PLN / Koszty zrealizowane na dzien bilansowy 1,007 min PLN

W projekcie nastgpito rozwiniecie metody szansy do metody prowokowania (wykreowania) szansy. Nastgpita
takze budowa miedzynarodowej struktury outsourcingu utrzymania technicznego budynkéw nalezgcych do
klientéw sieciowych, dziatajgcych w skali miedzynarodowej, gwarantujac jednolite standardy obstugi na obszarze
dziatania, uwzgledniajgce lokalne uwarunkowania na terenie poszczegdlnych krajow.
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23. Zapasy
Stan na Stan na
30.09.2016 30.09.2015
PLN PLN

Materiaty 795 728 151674
Produkcja w toku 731325 474 187
Wyroby gotowe - -
Towary 1259430 -
Razem 2786 483 625 862

Na dzien 30.09.2016 Spdtka utworzyta odpis aktualizujgcy wartosé¢ zapaséw na kwote 280.000 PLN. Jednostka
tworzy odpisy aktualizujgce na catg wartos¢ nierotujgcych zapasow.

24. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci

24.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Stan na Stan na
30.09.2016 30.09.2015
PLN PLN

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 10 535904 8777 666

Rezerwa na naleznosci zagrozone - 94 791 - 68 617

Razem 10441113 8709 048
Naleznosci z tytutu podatkéw (innych niz podatek dochodowy) i

ubezpieczen spotecznych 551270 386 848

Naleznosci z tytutu zaliczek na srodki trwate - 57 199

Naleznosci z tytutu zaliczek na dostawy towardéw 97773 94 268

Pozostate 2631836 90193

Razem 3280 880 628 507

Sredni termin sptaty naleznoséci z tytutu sprzedazy towaréw i ustug wynosi 70 dni. Spétka utworzyta odpisy
aktualizujace w petni pokrywajgce naleznosci przeterminowane o ponad 360 dni, poniewaz z doswiadczen
historycznych wynika, iz takie naleznosci s w zasadzie niesciggalne.

Na naleznosci nieuregulowane przez 120 do 360 dni tworzy odpis aktualizujgcy w oparciu o szacunkowe kwoty
niesciggalnych naleznosci z tytutu sprzedazy ustug na podstawie doswiadczen z przesztosci oraz analizy sytuacji
finansowych poszczegdlnych kontrahentow.

Przed przyjeciem nowego klienta Spotka dokonuje oceny zdolnosci kredytowej klienta. Ze wzgledu na specyfike
dziatalnosci spétka wspodtpracuje z jednostkami znanymi w branzy, co wptywa na ocene ryzyka kredytowego.
Terminy ptatnosci sg elementem oferty przedstawianej kontrahentowi.

Powyzej przedstawione salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug, zawierajg naleznosci, ktdre sg przeterminowane
na koniec okresu sprawozdawczego i na ktore Spétka nie utworzyta rezerw, poniewaz nie nastgpita istotna zmiana
jakosci tego zadtuzenia, w zwigzku z czym nadal uznaje sie je za $ciggalne.
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Analiza wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowanych, ale nieobjetych odpisem z tytutu
utraty wartosci

Stan na Stan na
30.09.2016 30.09.2015
PLN PLN
Nieprzeterminowane 8976 315 7 509 150
Przeterminowane do 30 dni 410 046 352902
Przeterminowane 31 - 90 dni 560 263 690 999
Przeterminowane 91-120 dni 154519 54 842
Przeterminowane powyzej 120 dni 339970 101 156
Razem 10441113 8709 048

Okreslajac poziom Sciggalnosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Spétka uwzglednia zmiany ich jakosci od dnia
udzielenia kredytu do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego. Koncentracja ryzyka kredytowego jest
ograniczona ze wzgledu na duza weryfikacje stanu naleznosci, windykacje i ograniczenie sprzedazy przy
powstawaniu przeterminowan.

Analiza wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére utracity wartos¢

. . BT a . Stan na Stan na
Wleko’w.anle aktywow finansowych, ktore utracity 30.09.2016 30.09.2015
wartosci

PLN PLN
Nieprzeterminowane (i) 1682 4916
Przeterminowane powyzej 120 dni 93 109 63 702
Razem 94 791 68 617
(i) Naliczone odsetki od naleznosci przeterminowanych

Zmiany stanu rezerw na naleznosci zagrozone

Stan na Stan na
30.09.2016 30.09.2015
PLN PLN
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 68 617 45 868
Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci 51716 30232
Kwoty odpisane jako niesciggalne - 6 688
Kwoty odzyskane w ciggu roku - 18 854 - 7 166
Odwrdécenie odpiséw z tytutu utraty wartosci - - 318
Odwrécenie dyskonta
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 94 791 68 617

25. Umowy diugoterminowe

W okresie objetym sprawozdaniem Spoétka nie zwierata umoéw dtugoterminowych.
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26. Kapitat akcyjny

Stan na Stan na
30.09.2016 30.09.2015
PLN PLN
Kapitat akcyjny 2100 000 2 100 000
Razem 2100 000 2100 000

26.1. Kapitat akcyjny wg stanu na dzien bilansowy

Stan na Stan na
30.09.2016 30.09.2015
PLN PLN
Liczba akcji 2 100 000 2100 000
Wartos$¢ nominalna 1 akgji 1 1
Kapitat podstawowy 2100 000 2100 000

Zarejestrowany kapitat akcyjny obejmuje:

Struktura kapitatu akcyjnego

Struktura kapitatu akcyjnego wg stanu na dzien 30.09.2016

Rodzaj Liczba akcji / Warto serii/
uprzywilejowania udziatéw emisji
wg wartosci
nominalnej

Seria / emisja

Rodzaj akgji / udziatéw (zwykte / imienne)

Akcje serii "A" imienne uprzywilejowane

co do glosu 750 000 750 000

- 2 glosy na akcje
Akcje serii "A" zwykte 750 000 750 000
Akcje serii "B" zwykte 50 000 50 000
Akcje serii "C" zwykte 100 000 100 000
Akcje serii "D" zwykte 450 000 450 000
Akcje serii "E" zwykte - -
Razem 2100 000 2100 000
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Struktura kapitatu akcyjnego wg stanu na dzien 30.09.2015

Seria / emisja

Rodzaj Liczba akcji /

Rodzaj akgji / udziatéw (zwykte / imienne) uprzywilejowania udziatéw

Akcje serii "A" imienne

uprzywilejowane

Warto serii /
emisji
wg wartosci
nominalnej

co do gtosu 1500 000 1500 000

- 2 gtosy na akcje
Akcje serii "B" zwykte 50 000 50 000
Akcje serii "C" zwykte 100 000 100 000
Akcje serii "D" zwykte 450 000 450 000
Akcje serii "E" zwykte - -
Razem 2100 000 2100 000

Struktura wtascicielska

Struktura wtascicielska wg stanu na dzien 30.09.2016

Akcjonariusz / udziatowiec

Liczba % kapitatu
akcji / udziatbw  podstawowego

% ogolnej liczby
gtosow

Stawomir Halbryt 1005 875 47,90% 61,61%
Adam Kabat 211588 10,08% 7,42%
Stawomir Kgdziela 241 588 11,50% 8,48%
Alfa 1 CEE Investments S.A. SICAV - SIF 444 163 21,15% 15,58%
Pozostali 196 786 9,37% 6,90%
Razem 2100 000 100% 100%

Struktura wtascicielska wg stanu na dzien 30.09.2015

Akcjonariusz / udziatowiec

Liczba % kapitatu
akcji / udziatbw  podstawowego

% ogolnej liczby
gtosow

Stawomir Halbryt 1005 875 47,90% 54,49%
Adam Kabat 211588 10,08% 11,60%
Stawomir Kadziela 241588 11,50% 12,43%
Alfa 1 CEE Investments S.A. SICAV - SIF 444 163 21,15% 12,34%
Pozostali 196 786 9,37% 9,14%
Razem 2100 000 100% 100%
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26.2. Kapitat z aktualizacji wyceny

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym Spétka nie tworzyta kapitatu z aktualizacji wyceny.

26.3. Kapitat rezerwowy

Stan na Stan na
30.09.2016 30.09.2015
PLN PLN
Kapitat rezerwowy o charakterze ogélnym 305 605 305 605
Razem 305 605 305 605
26.4. Kapitat zapasowy

Stan na Stan na

30.09.2016 30.09.2015
PLN PLN

Kapitat zapasowy tworzony z nadwyzki z tytuty emisji akcji
powyzej ich wartosci nominalnej
Razem 4005 160 4005 160

4005 160 4005 160

26.5. Zyski zatrzymane

Stan na Stan na

30.09.2016 30.09.2015

Niepodzielony zysk/(strata) z lat ubiegtych 9410916 6961 907
Kapitat zapasowy tworzony zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych 474 970 474 970
Zysk biezgcego okresu obrotowego 3941358 2449 008
Zyski zatrzymane razem 13 827 244 9 885 886

Uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia SESCOM SA zysk netto Spoétki za rok obrotowy zakoriczony
30.09.2015 w kwocie 2 449 008 PLN zostat zatrzymany w Spotce.

W odniesieniu do biezacego roku zarzad proponuje przeznaczy¢ wypracowany zysk w catosci na podniesienie
kapitatu zapasowego.
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26.6. Zyski przypadajace na 1 akcje

Zysk netto na 1 akcje wyliczany jest przez zastosowanie w liczniku zysku (straty) netto i mianowniku 2 100 000
szt. akcji. Zysk rozwodniony na 1 akcje réwny jest zyskowi zwyktemu na 1 akcje.

Nota Okres zakonczony Okres zakonczony

30.09.2016 30.09.2015

Zysk (strata) netto 3941 358 2 449 008
Zysk (strata) na jedng akcje
(w zt/gr na jedna akcje)
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:

Zwykty 1,88 1,17
Z dziatalnosci kontynuowanej :

Zwykty 1,88 1,17

27. Zobowigzania, kredyty, pozyczki otrzymane i inne zrodta finansowania

Spodtka posiada otwarty kredyt, ptatny w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego, przeznaczony na sfinansowanie
transakcji nabycia ZCP. Kredyt wyceniony jest w skorygowanej cenie nabycia.

Kredyty i pozyczki

Stan na Stan na
30.09.2016 30.09.2015
PLN PLN
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 3302 426 -
Razem 3302 426 -

Swiadczenia pracownicze

Stan na Stan na
30.09.2016 30.09.2015
PLN PLN
Swiadczenia pracownicze (i) 388 042 -
Inne rezerwy: projekty 395 761 703 495
Razem 783 803 703 495
Rezerwy krétkoterminowe 783 803 703 495
Rezerwy dtugoterminowe - -
Razem 783 803 703 495
(i) Rezerwa na niewykorzystane urlopy pracownicze
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Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania

Stan na Stan na
30.09.2016 30.09.2015
PLN PLN

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 7363056 4743 045
Zobowigzania z tytutu podatkdw i ubezpieczen spotecznych 814 652 841962
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 429 660 165 945
Bierne rozliczenia miedzyokresowe 783 803 703 495
Pozostate 11 872 6 309
Razem 9403 042 6 460 755

28. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

28.1. Ogdlne warunki leasingu

Spotka uzytkuje cze$¢ aktywdw (gtéwnie samochody) w ramach leasingu finansowego. Sredni okres
obowigzywania umowy leasingu wynosi 3-4 lat. Spétka ma mozliwosé zakupu wynajmowanego sprzetu za kwote
jego wartosci nominalnej na koniec obowigzywania umowy. Zobowigzania Spétki wynikajagce z uméw leasingu

finansowego sg zabezpieczone prawami leasingodawcdédw do sktadnikéw aktywow objetych umowa.

28.2. Zobowigzania z tytutu leasingu

Stan na Stan na
30.09.2016 30.09.2015
PLN PLN
Nie dtuzej niz 1 rok 453 663 156 221
Dtuzej niz 1 rokido 5 lat 959 120 362510
Powyzej 5 lat
Razem 1412783 518 730
Minus przyszte obcigzenia finansowe
Wartosc¢ biezaca minimalnych optat leasingowych 1412 783 518 730

Stan na
Stan na 30.09.2016 30.09.2015
PLN PLN

Karty ptatnicze 537 143

Razem 537 143
Minus przyszte obcigzenia finansowe

Wartosc biezaca kart ptatniczych 537 143

Zobowigzania finansowe razem 1413320 518 873

Wartos$¢ leasingowa aktywéw netto wynosi 1 538 251 PLN.
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29. Instrumenty finansowe

29.1. Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Spotka zarzadza kapitatem by zagwarantowaé, ze bedzie zdolna kontynuowac dziatalno$é przy jednoczesnej
maksymalizacji rentownosci dzieki optymalizacji relacji zadtuzenia do kapitatu wtasnego.

W Spodtce dokonuje sie regularnego przegladu struktury kapitatowej i poziomu oraz struktury czasowej
zobowigzan. W ramach tych przeglagdéw analizuje sie koszty kapitatu i ryzyko zwigzane z poszczegdlnymi jego
kategoriami.

Gtéwnymi sktadnikami podlegajgcymi ww. analizie sa:
¢ srodki pieniezne i ich ekwiwalenty — ujawnione w nocie 35,
e kapitat, w tym, kapitaty rezerwowe i zysk zatrzymany — ujawnione w notach nr 24 (24.1 — 24.5)

Na Spétke nie sg natozone zewnetrzne wymagania kapitatowe za wyjgtkiem tego, iz zgodnie z art. 396 §1 Kodeksu
Spoétek Handlowych, ktéremu podlega Spotka, na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do ktérego
przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej
trzeciej kapitatu akcyjnego. Ta czes¢ kapitatu zapasowego (zyskow zatrzymanych) nie jest dostepna do dystrybucji
na rzecz Akcjonariuszy.

Spotka okresowo dokonuje przegladu struktury kapitatowej. W ramach przeglagdu analizuje koszt kapitatu oraz
rodzaje ryzyka zwigzanego z kazdg klasg kapitatu.

29.2. Cele zarzadzania ryzykiem finansowym

Dziatalnos¢ Spoétki moze wigzac sie z ekspozycjg na ryzyko finansowe zmian kurséw walut i stép procentowych.
Spotka nie wykorzystuje ani nie obraca instrumentami finansowymi — w tym finansowymi instrumentami
pochodnymi z uwagi na brak istotnych ryzyk, przed ktérymi konieczne bytoby tego rodzaju zabezpieczenie.

Spdtka nie przeprowadza zadnych istotnych transakcji w walutach obcych, ani nie lokuje srodkéw i nie pozycza
w tych walutach. Spétka nie lokuje ani nie pozycza srodkow pienieznych na warunkach innych niz stopy
procentowe skorelowane z rynkiem

29.3. Ryzyko rynkowe

Dziatalnos¢ Spoétki w niewielkim stopniu wigze sie z ekspozycjg na ryzyko finansowe zmian kurséow walut i stép
procentowych. Spétka nie stosuje instrumentdw pochodnych do zarzadzania ryzykiem kursowym ani ryzykiem
stép procentowych, gdyz minimalizacja ryzyka przez hedging naturalny jest wystarczajaca.

Ekspozycja na ryzyko walutowe ulega zmianom w zaleznosci od wolumenu transakcji przeprowadzanych w
walucie.

29.4. Zarzadzanie ryzykiem stép procentowych

Spotka narazona jest na ryzyko stép procentowych, z uwagi na zawarte umowy leasingu oparte o zmienne stopy
procentowe. Dziatalnos$¢ zabezpieczajaca podlega regularnej ocenie w celu dostosowania do biezgcej sytuacji
stép procentowych i okreslonej gotowosci poniesienia ryzyka oraz dla zapewnienia optymalnej strategii
zabezpieczen.
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29.4.1. Wrazliwos¢ na wahania stép procentowych

Przedstawiong ponizej analize wrazliwosci oparto o stopien narazenia na ryzyko stép procentowych
instrumentow finansowych zobowigzan wynikajgcych z umow leasingu na dziern bilansowy. W przypadku
zobowigzan o oprocentowaniu zmiennym zaktada sie na potrzeby analizy, ze kwota zobowigzan niesptaconych
na dzien bilansowy byta niezaptacona przez caty rok. W sprawozdaniach wewnetrznych dotyczacych ryzyka stopy
procentowej dla kluczowych cztonkéw kierownictwa wykorzystuje sie wahania w gére i w dét o 50 punktdéw
bazowych, co odzwierciedla ocene kierownictwa dotyczgcg prawdopodobnej zmiany stép procentowych.

Gdyby stopy procentowe byty o 50 punktéw bazowych wyzsze/nizsze, a wszystkie inne zmienne zachowaty statg
wartos¢, to wyniki i kapitaty Spdtki nie zmienityby sie istotnie za okresy objete jednostkowymi informacjami
finansowymi.

29.5. Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzarh umownych, w wyniku czego Spétka
poniesie straty finansowe. Spodtka stosuje zasade dokonywania transakcji wytgcznie z kontrahentami o
sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej; w razie potrzeby uzyskujgc stosowne zabezpieczenie jako narzedzie
redukcji ryzyka strat finansowych z tytutu niedotrzymania warunkéw umowy. Spétka korzysta tez z informacji
finansowych dostepnych publicznie oraz z wtasnych danych o transakcjach dokonujgc oceny swoich gtéwnych
klientéw. Narazenie Spoétki na ryzyko wiarygodnosci kredytowej kontrahentow jest stale monitorowane, a
zagregowang wartos¢ zawartych transakcji rozktada sie na zatwierdzonych kontrahentéw.

Na naleznosci z tytutu dostaw i ustug sktadajg sie kwoty nalezne od duzej liczby klientow. Prowadzi sie biezgca
ocene kredytéw na podstawie kondycji naleznosci, a w razie koniecznosci wstrzymuje sie klientom kredyt
kupiecki.

Spdtka nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe wobec pojedynczego kontrahenta. Ryzyko kredytowe

dotyczace srodkdw ptynnych jest ograniczone.

Wartos¢ bilansowa aktywdéw finansowych wykazanych w sprawozdaniu finansowym po uwzglednieniu strat z
tytutu utraty wartosci odpowiada maksymalnemu narazeniu Spétki na ryzyko kredytowe bez uwzglednienia
wartosci otrzymanych zabezpieczen.
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29.6. Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Ostateczna odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie ryzykiem ptynnosci spoczywa na zarzadzie, ktéry opracowat
odpowiedni system zarzadzania tym ryzykiem dla potrzeb zarzadzania funduszami krétko-, s$rednio- i
dtugoterminowymi Spoétki oraz zaspokojenia wymagan zarzadzania ptynnoscia. Spoétka zarzadza ryzykiem
ptynnosci utrzymujac odpowiednig wielkos¢ kapitatdéw wtasnych, monitorujgc stale prognozowane i rzeczywiste
przeptywy pieniezne oraz dopasowujac profile wymagalnosci aktywow i zobowigzan finansowych.

Stan na
30.09.2016

PLN

PLN

Stan na 30.09.2015

Aktywa finansowe (+)

Naleznosci wtasne 16 296 916 9337555
w tym: faktoring petny 2538435 -
Srodki pieniezne 2451951 6483 030
Pozostate aktywa finansowe 398 965 505 750
Srodki pieniezne (w tym $rodki pieniezne grup przeznaczonych do
zbycia zakwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedazy) 2451 951 6 483 030
Wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik (WGPW)
Przeznaczone do obrotu - -
Sklasyfikowane do wyceny w WGPW - -
Instrumenty pochodne pozostajgce w powigzaniach zabezpieczajgcych
Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci - -
Pozyczki i naleznosci wtasne (w tym naleznosci handlowe grup
zakwalifikowanych jako przeznaczone do zbycia) 16 695 881 9843305
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Zobowiazania finansowe (-)
Oprocentowane kredyty i pozyczki - 3302 426 -
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego - 1412 783 518 731
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 9403 042 6 460 755
Pozostate zobowigzania finansowe
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci 5029 580 9346 849

Informacje dotyczgce niewykorzystanych linii kredytowych, ktérymi Spétka dysponuje jako narzedziem redukcji

ryzyka ptynnosci.

Stan na

30.09.2016

Stan na

30.09.2015

PLN

Zabezpieczone kredyty w rachunku biezgcym
Kwota wykorzystana -
Kwota niewykorzystana 600 000

PLN

600 000

Razem 600 000

600 000
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29.7.2arzadzanie ryzykiem kursowym i walutowym

Ryzyko kursu walutowego jest definiowane jako mozliwo$é zwiekszenia lub zmniejszenia rynkowej wartosci
kapitatu wtasnego w wyniku zmian kurséw walutowych. Ryzyko to obejmuje:

Ryzyko konwersji (ryzyko przeliczania walut), ktére pojawia sie w momencie przeliczania i konsolidacji
sprawozdan finansowych zagranicznych podmiotéw zaleznych. Kursowe ryzyko konwersji definiowane
jest jako réznica miedzy catkowitg wartosciag denominowanych w walutach obcych sktadnikéw aktywow
a catkowitg wartosciag denominowanych w walutach obcych zobowigzan. W szczegélnosci na ryzyko to
narazone sg:

— naleznosci i zobowigzania zagraniczne,

— $rodki pieniezne denominowane w walutach obcych,

— papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych.

Ryzyko konwersji ma charakter , papierowy”, co oznacza, iz nie ma ono wptywu na wartos¢ przeptywow
pienieznych, dopdki pozycje, ktérych ryzyko to dotyczy nie zostang zrealizowane.

Ryzyko ekonomiczne dotyczace zmiany kursow, ktére moze trwale wptynac na konkurencyjnos¢ oraz
rynkowg warto$¢ przedsiebiorstwa poprzez wzrost kosztéow lub spadek planowanych dochoddéw z
handlowych operacji zagranicznych. Ryzyko ekonomiczne utoisamiane jest z ryzykiem
dtugoterminowym, bardzo trudnym do kwantyfikowania i prognozowania.

Ryzyko transakcyjne, zwane takze kontraktowym, urzeczywistnia sie w nastepstwie niedotrzymania
zobowigzan umownych przez uczestnikdw transakcji takze w wyniku wystgpienia okolicznosci
niezaleznych, majacych charakter sity wyzszej. Podstawowe ryzyka transakcyjne, ktérych nie zalicza sie
do okolicznosci sity wyzszej, wyrazajg sie przede wszystkim w wyborze partnera (kontrahenta)
nieuczciwego, badz takiego, ktory z powoddw w znacznym stopniu od niego niezaleznych, nie wywigzuje
sie zumowy. Konsekwencjg wyboru takiego partnera moze np. brak lub cze$ciowa zaptata za ustuge, czy
zwtoka w regulowaniu ptatnosci. Ryzyko kontraktowe moze réwniez wynikaé z réznic interpretacyjnych
w odniesieniu do poszczegdlnych danych kontraktowych. W celu ograniczenia ryzyka, zawarcie umowy
poprzedzone jest uzyskaniem odpowiednich informacji o kontrahencie i jego kondycji finansowej, a
takze analizg klauzul kontraktowych, aby nie dopusci¢ do mozliwosci dowolnej ich interpretacji. Poziom
ryzyka kontraktowego okresla wielko$s¢ zaangazowanego kapitatu; tak bezposredniego, jak i
posredniego, zwigzanego z mozliwoscig poniesienia strat spowodowanych niewykonaniem lub
niewtasciwym wykonaniem zobowigzania kontrahenta. Zarzgdzanie tym ryzykiem w Grupie Kapitatowej
sprowadza sie do niedopuszczania do zawierania kontraktéw z kontrahentami, ktérych kondycja
finansowa nie daje gwarancji sptaty zaangazowanego w wykonanie umowy kapitatu, czy np.
realizowanej polityki ubezpieczania naleznosci handlowych.

Ryzyko walutowe pojawia sie w momencie, gdy wystepuje nierdownowaga miedzy wielkoscig aktywow i
pasywow denominowanych w tej samej walucie obcej i o tym samym terminie zapadalnosci (otwarta
pozycja walutowa). W zaleznosci od tego, ktdra strona przewaza (aktywna czy pasywna) méwimy o
dtugiej lub krétkiej pozycji walutowej. Jezeli:

— aktywa wyrazone w walucie obcej = pasywa wyrazone w walucie obcej - zamknieta pozycja
walutowa,

— aktywa wyrazone w walucie obcej > pasywa wyrazone w walucie obcej - otwarta dtuga pozycja
walutowa,

— aktywa wyrazone w walucie obcej < pasywa wyrazone w walucie obcej - otwarta krotka
pozycja walutowa.
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W celu zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym w Spdtce stosowane sg instrumenty wewnetrzne, tj. hedging
naturalny, takie jak:

— rozliczanie ptatnosci zagranicznej w walucie krajowej,

—  przyspieszanie lub opdznianie ptatnosci,

— wzajemnie réwnowazenie w danej walucie strumieni zobowigzan i naleznosci
— taczenie kilku mniejszych transakcji w jedng wieksza,

Gdyby kursy walut byly o 10% wyzsze/nizsze, a wszystkie inne zmienne zachowaty statg wartos¢, to wyniki i
kapitaty Spétki nie zmienityby sie istotnie za okresy objete jednostkowymi informacjami finansowymi.

29.8.Szacowanie wartosci godziwej

W tabeli ponizej przedstawiono instrumenty finansowe wyceniane wg wartosci godziwej w podziale na
poszczegdlne metody wyceny. Poszczegdlne poziomy zdefiniowano w sposdb nastepujacy:

® poziom 1 - wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnych
rynkach wynika z ich notowan na dzien bilansowy, ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych
rynkéw dla identycznych aktywéw badz zobowigzan;

e poziom 2 - warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych niestanowigcych przedmiotu obrotu na
aktywnym rynku, dane wejsciowe inne niz notowania objete zakresem poziomu 1 mozliwe do
stwierdzenia lub zaobserwowania dla sktadnika aktywow badz zobowigzan, bezposrednio (tzn. w
postaci cen) lub posrednio (tzn. na podstawie wyliczen opartych na cenach);

e poziom 3 - warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych niestanowigcych przedmiotu obrotu na
aktywnym rynku, dane wejsciowe dla wyceny skfadnika aktywoéw badz zobowigzan, ktére nie sg oparte
na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (tzn. dane niemozliwe do zaobserwowania).

Hierarchia wartosci godziwej na 30.09.2016

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
PLN PLN PLN

Aktywa finansowe

Pozyczki i naleznosci - 16 296 916 398 965
Pozyczki dla jednostek powigzanych - - 398 965
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci - 16 296 916 -

w tym: faktoring petny - 2631093

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci - - -

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego - - -

Razem aktywa - 16 296 916 398 965

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe wyceniane po

zamortyzowanym koszcie - - -

Zabezpieczajace instrumenty pochodne - 12 705 468 -
Kredyty bankowe - 3302 426 -
Pozyczki od jednostek powigzanych - - -
Pozyczki od jednostek pozostatych - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania - 9403 042 -

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - 1412783 -

Razem zobowigzania ) 14 118 251 i}
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Hierarchia warto$ci godziwej na 30.09.2015

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
PLN PLN PLN

Aktywa finansowe

Pozyczki i naleznosci - 9337555 505 750
Pozyczki dla jednostek powigzanych - - 505 750
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci - 9337555 -

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci - - -

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego - - -

Razem aktywa - 9 337 555 505 750

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe wyceniane po

zamortyzowanym koszcie - - -

Zabezpieczajace instrumenty pochodne - 6 460 755 -
Kredyty bankowe - - -
Pozyczki od jednostek powigzanych - - -
Pozyczki od jednostek pozostatych - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania - 6 460 755 -

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - 518 731 -

Razem zobowigzania } 6 979 487 )

30. Przychody przysztych okresow

Stan na
30.09.2016

Stan na

30.09.2015

PLN

PLN

Dotacje rzadowe (i) 78 763 -

Razem - N

Krétkoterminowe 78763 -

Dtugoterminowe - -

Razem 78763 -
(i) Dotacje rzagdowe obejmujg otrzymane wptaty, wynikajace z podpisanych uméw na dotacje.

Wedtug stanu na 30.09.2016

We wrzesniu 2016 roku Spétka rozpoczeta realizacje pierwszej fazy projektu “SESCOM Business Intelligence platform for energy
saving and smart facility management” realizowany w ramach instrumentu SME 1 w projekcie europejskim Horyzont 2020.
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31. Transakcje ze stronami powigzanymi

31.1. Transakcje handlowe

W okresie objetym niniejszymi informacjami finansowymi Spétka zawierata transakcje handlowe ze stronami

powigzanymi i stowarzyszonymi

Zgodnie z MSR 24, dotyczgcym ujawniania transakcji na temat podmiotéw powigzanych, przyjetym zgodnie z
rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 roku w sprawie
stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci, nastepujace podmioty winny by¢ uznane za
podmioty powigzane z SESCOM SA w 2015 roku.

1. Kryterium — cztonkowie Zarzadu, cztonkowie Rady Nadzorcze;j:

—  Stawomir Halbryt
— Adam Kabat

— Stawomir Kadziela
— Magdalena Budnik
—  Krzysztof Pietkun
—  Michat Kaczmarek
— Adam Protasiuk

—  Wojciech Szabunio
—  Dariusz Wieczorek

Prezes Zarzadu,

Cztonek Zarzadu,

Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

2. Kryterium — akcjonariusze:

—  Stawomir Halbryt
— Adam Kabat
— Stawomir Kadziela

— Alfa 1 CEE Investments S.A. SICAV - SIF

3. Kryterium — udziat kapitatowy w spétce zaleznej:
— SESCOM Czech Republic s.r.o.
—  SESCOM Muszaki Szerviz kft

— SESCOM GmbH
— SDCSpzo.o.

—  SESCOM Technischer Support GmbH

4. Kryterium — udziat kapitatowy w spotce stowarzyszonej:
—  Battyckie Centrum Transferu Technologii S.A.

5. Kryterium — pozostate podmioty powigzane
—  Project Evolution Sp. z o.0.
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Sprzedaz ustug oraz towaréw i materiatow

Sprzedaz towarow i
materiatéw

(0] ({13 (0] ({13

Sprzedaz ustug

(0] ({13 Okres

SESCOM Czech Republic s.r.o.

zakonczony
30.09.2016

zakonczony
30.09.2015

zakonczony
30.09.2016

zakonczony
30.09.2015

PLN

PLN

PLN

PLN

471316 489 187 - -
SESCOM Muszaki Szerviz kft 284 114 235 708 - -
SESCOM GmbH 684 713 449 759 - -
SDCSpzo.o 12 760 260 616 - 100 962
SESTORE Sp z 0.0 121273 85917 - 2827
SESCOM Technischer Support GmbH 287 676 420 - -
Battyckie Centrum Transferu Technologii 2816 1836 - -
MKB Biuro Rachunkowe Magdalena Budnik 7 200 - - -
KABAT Adam Kabat 7 200 - - -
DIAGONAL Stawomir Kadziela 6575 - - .
Project Evolution Sp. z o.0. 10116 8046 -

Razem 1895 760 1531489 - 103 789

Zakup ustug oraz towardw i materiatow

Zakup ustug Zakup towaréw i materiatow
Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
PLN PLN PLN PLN
SESCOM Czech Republic s.r.o. 25091 - - -
SESCOM Muszaki Szerviz kft 1724 212 - 16 140
SESCOM GmbH - 2 998 - -
SDCSpzo.0 180 953 75558 - -
SESTORE Sp z 0.0 94 679 130432 - -
SESCOM Technischer Support GmbH R - - -
Battyckie Centrum Transferu Technologii - - - -
MKB Biuro Rachunkowe Magdalena Budnik 298 266 294 196 - -
KABAT Adam Kabat 118 266 60 129 - -
DIAGONAL Stawomir Kadziela 117 066 59229 - -
Project Evolution Sp. z 0.0. 171 474 93314 - -
Razem 1007 520 716 068 - 16 140
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Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

Koszty finansowe

(o] {{-13 Okres (o] {{-13 (o] {{-13
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
PLN PLN PLN
SESCOM Czech Republic s.r.o. - 564 - -
SESCOM Muszaki Szerviz kft - 452 - -
SESCOM GmbH 2979 761 - -
SDCSp zo.0 9574 2573 - -
SESTORE Spzo.0 4238 1739 - -
SESCOM Technischer Support GmbH 3556 - - -
Battyckie Centrum Transferu Technologii - - - -
MKB Biuro Rachunkowe Magdalena Budnik - - - -
KABAT Adam Kabat - - - -
DIAGONAL Stawomir Kgdziela - - - -
Project Evolution Sp. z 0.0.
Razem 20348 6 089 - -

Nastepujace stany wystepujg na koniec okresu sprawozdawczego:

Kwoty nalezne od stron
powigzanych

Kwoty ptatne na rzecz stron
powigzanych

Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
PLN PLN

SESCOM Czech Republic s.r.o. 205 007 283 616 -

SESCOM Muszaki Szerviz kft 91729 43777 -

SESCOM GmbH 319 994 270 402 - -
SbCSpzo.0 176 56 501 2572 5096
SESTORE Spz 0.0 11733 22325 2213 -
SESCOM Technischer Support GmbH 258 940 516 - -
Battyckie Centrum Transferu Technologii 5570 2107 - -
MKB Biuro Rachunkowe Magdalena Budnik - - 33739 25930
KABAT Adam Kabat - - 15289 7480
DIAGONAL Stawomir Kgdziela - - 14 582 7 480
Project Evolution Sp. z 0.0. 565 565 17 109 8376

Razem 893714 679 808 85504 54 361

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére
obowigzuja w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych. Zastosowano standardowe warunki ptatnosci

pomiedzy podmiotami.
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Nierozliczone salda naleznosci i zobowigzan nie byty zabezpieczone, nie byly udzielone badz otrzymane zadne
gwarancje.

Na nierozliczone salda naleznosci nie byty tworzone rezerwy na naleznosci watpliwe lub niesciggalne.

31.2. Pozyczki otrzymane od jednostek powigzanych

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym nie wystgpito dane zagadnienie.

31.3. Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym

Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym przedstawiaty sie nastepujgco:

Stan na

Stan na 30.09.2016 30.09.2015

SESCOM Czech Republic s.r.o. -
SESCOM Muszaki Szerviz kft -

SESCOM Technischer Support GmbH 132916

SDC Sp. z 0.0. 266 049 262 513

SESCOM GmbH - 191 498

Sestore Sp. z 0.0. - 51739
Razem 398 965 505 750

31.4. Wynagrodzenia cztonkéw naczelnego kierownictwa

Kluczowy personel obejmuje Zarzad.

Wynagrodzenia cztonkéw zarzadu i pozostatych cztonkéw naczelnego kierownictwa w roku obrotowym przedstawiaty sie
nastepujaco:

Okres zakonczony Okres zakonczony
30.09.2016 30.09.2015
PLN PLN
Zarzad Spotki 930 000 930 064
Rada Nadzorcza 66 000 66 000
Razem 996 000 996 064

31.5. Pozyczki i podobne swiadczenia udzielone osobom wchodzacym w sktad organdéw zarzadzajacych,
nadzorujacych,

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym nie wystgpito dane zagadnienie.

32. Potaczenie Spoétek handlowych

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym nie wystgpito dane zagadnienie.
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33. Zbycie dziatalnosci

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym nie wystgpito dane zagadnienie.

34. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw sporzadzenia rachunku przeptywdw pienieznych srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg srodki pieniezne w
kasie i na rachunkach bankowych z uwzglednieniem nierozliczonych kredytéw w rachunku biezagcym. Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty na koniec roku obrotowego wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych mozna w nastepujgcy sposéb
uzgodnic¢ do pozycji bilansowych:

Stan na Stan na
30.09.2016 30.09.2015
PLN PLN
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 2401 951 6433 030
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - lokaty bankowe 50 000 50 000
Razem 2451951 6 483 030

35. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

35.1. Zobowigzania warunkowe

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym Spoétka zaciggneta zobowigzania warunkowe konieczne do otrzymania
kredytu oraz swiadczeni ustug.

Na zobowigzania warunkowe sktadaja sie:

Stan na Stan na
30.09.2016 30.09.2015
PLN PLN

Gwarancje bankowe 258.095,57 (jii) 99 200
Gwarancje bankowa nalezytego wykonania ustugi 129.950 (iv) 90 000
Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji 20.512.500 (v) 975.000 (i) (ii)
Zabezpieczenie sptaty kredytu 14.737.500 (vi) (vii)

35.638.045 1164 200

Stan na 30.09.2016

(iii) gwarancje dotyczace zabezpieczenia roszenn o naprawienie szkody - kaucje w wysokosci 200.000 PLN,
gwarancja dotyczaca zabezpieczenia roszczen z tytutu umowy najmu - kaucja w wysokosci 58.095,57 PLN,

(iv) zabezpieczenie gwarancji dobrego wykonania umowy - kaucje w wysokosci 50.000 PLN, 79.950 PLN,

(v) oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji — jako zabezpieczenie sptaty kredytéw nieodnawialnych w HSBC Bank
Polska S.A., kredyt do kwoty 3.850.000 PLN - zabezpieczenie 5.775.000 PLN; i kredyt do kwoty 9.825.000 PLN
przeznaczonych na sfinansowanie czesci wydatkéw zwigzanych z nabyciem zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa- zabezpieczenie 14.737.500 PLN;

(vi) weksel in blanco do kwoty 600.000 PLN — jako zabezpieczenie do kredytu odnawialnego w rachunku biezgcym
w Banku BPH S.A., kredyt w kwocie 600.000 PLN przeznaczony na dziatalnos¢;

(vii) zastaw rejestrowy na zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa nabytej przez Spdétke w toku realizacji
Inwestycji do kwoty 14.737.500 PLN;
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Stan na 30.09.2015

(i) oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji —jako zabezpieczenie do kredytu odnawialnego w rachunku biezgcym
w Banku BPH S.A., kredyt w kwocie 600.000 PLN przeznaczony na dziatalno$¢ biezaca - zabezpieczenie 900.000
PLN;

(ii) — oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji — jako zabezpieczenie do gwarancji bankowej w kwocie 50.000 PLN
w Banku BPH S.A. — zabezpieczenie 75.000PLN;

35.2. Aktywa warunkowe

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym nie wystgpito dane zagadnienie.

36. Istotne zdarzenia okresu sprawozdawczego

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym nie wystgpito dane zagadnienie.

37. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Stan na Stan na
30.09.2016 30.09.2015
PLN PLN
Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego (i) (ii) 11 760 16 500
Inne ustugi poswiadczajace - 11 800

Ustugi doradztwa podatkowego - -
Pozostate ustugi - -

taczne wynagrodzenie 11 760 28 300

(i) za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 01.10.2015 do 30.09.2016 w kwocie netto 11760 PLN;
za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 01.10.2014 do 30.09.2015 w kwocie netto 6 720 PLN

(i) za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 01.10.2014 do 30.09.2015 w kwocie netto 10500 PLN;
za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 01.10.2014 do 30.09.2015 w kwocie netto 6 000 PLN.

38. Kursy walutowe

Stan na Stan na
30.09.2016 30.09.2015
PLN PLN

EUR/PLN 4,3120 4,2386
CZK/PLN 0,1596 0,1560
HUF / PLN 0,0139 0,0135
RON /PLN 0,9675 0,9600
USD / PLN 3,8558 3,7754
GBP /PLN 4,9962 5,7305
HRK / PLN 0,5741 0,5529
BGN /PLN 2,2047 2,1671
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39. Umowy zawarte przez Spétke nieuwzglednione w Bilansie

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym nie wystgpito dane zagadnienie.

40. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ujetych w sprawozdaniu finansowym roku
obrotowego

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym nie wystgpito dane zagadnienie.

41. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nie uwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym nie wystgpito dane zagadnienie.

42. Zdarzenia po dniu bilansowym

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym nie wystgpito dane zagadnienie.

Joanna Gawronska

Gtéwna ksiegowa

Stawomir Halbryt

Prezes Zarzadu

Adam Kabat Stawomir Kadziela Magdalena Budnik

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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