Stanowisko Zarzadu Spétki dotyczgce wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spo6tki,
ogloszonego w dniu 10 pazdziernika 2018 r.

Zarzad YOLO Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (,Spétka”, ,YOLO"), dziatajac na podstawie
art. 80 ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.
U. nr 184 poz. 1539 z pdézniejszymi zmianami, ,Ustawa o Ofercie"), niniejszym przedstawia swoje
stanowisko dotyczgce publicznego wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki
(,Wezwanie") ogtoszonego w dniu 10 pazdziernika 2018 roku przez Black Onyx Investments
Limited (,BOI", ,Wzywajgcy”) na podstawie art. 73 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Ofercie oraz zgodnie z
rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 14 wrzesnia 2017 r. w sprawie wzorow
wezwan do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spétki publicznej, szczegdtowego
sposobu ich ogtaszania oraz warunkéw nabywania akcji w wyniku tych wezwan (Dz. U. z 2017 r.,
poz. 1748) (,Rozporzadzenie”).

Z uwagi na fakt, ze Wzywajgcym jest podmiot posrednio kontrolowany przez Prezesa Zarzadu
Spotki, Pana Krzysztofa Piwonskiego, Prezes Zarzadu Spotki wytgczyt sie z przygotowania
zaprezentowanego w niniejszym dokumencie stanowiska Zarzgdu Spotki.

l. Wezwanie

Zgodnie z trescig Wezwania, zostato one ogtoszone na 1.991.435 (milion dziewielset
dziewiecdziesiat jeden tysiecy czterysta trzydziesci piec) akcji na okaziciela wyemitowanych przez
Spotke, bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW"), zdematerializowanych i oznaczonych w
Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. (,KDPW") kodem ISIN: PLPRESCO00018
(,Akcje"). Kazda Akcja uprawnia do 1 (jednego) gtosu na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Podmiotem nabywajacym Akcje w ramach Wezwania jest Black Onyx Investments Limited z
siedzibg na Malcie.

Zgodnie z tre$cia Wezwania, Wezwanie wynika z obowigzku nastepczego Wzywajgcego i jest
konsekwencjg biernego przekroczenia przez BOI progu 33% ogolnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki w wyniku zarejestrowania przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, obnizenia kapitatu
zaktadowego Spoétki o kwote 4.373.333 PLN w zwigzku z umorzeniem 4.373.333 akcji wtasnych
Spotki, co nastgpito w dniu 31 sierpnia 2018 roku. Intencjg Wzywajgcego jest osiggniecie progu
5.860.268 (pie¢ miliondéw osiemset szesc¢dziesigt tysiecy dwiescie szescdziesigt osiem) akgji
uprawniajgcych do wykonywania 5.860.268 (pie¢ miliondw osiemset szesc¢dziesigt tysiecy dwiescie
sze$cdziesigt osiem) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, tj. w przyblizeniu 66% (65,99%)
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Na dzien ogtoszenia Wezwania Wzywajacy posiada bezposrednio 3.868.833 (trzy miliony osiemset
sze$cdziesigt osiem tysiecy osiemset trzydziesci trzy) akcje Spétki uprawniajgce do wykonywania
3.868.833 (trzy miliony osiemset szes¢dziesigt osiem tysiecy osiemset trzydziesci trzy) gtoséw na



Walnym Zgromadzeniu Spotki, co stanowi 43,57% kapitatu zaktadowego Spotki oraz 43,57% ogolnej
liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Il. Podstawy stanowiska Zarzadu

Zgodnie z art. 80 ust. 2 Ustawy o Ofercie, stanowisko Zarzadu Spoétki oparte jest na informacjach
podanych przez Wzywajgcego w tresci Wezwania.

Zarzad dokonat analizy informacji przedstawionych przez Wzywajgcego w Wezwaniu wraz z danymi
posiadanymi przez Spotke, a w zakresie proponowanej przez Wzywajacego ceny za Akcje - ze
$rednimi dziennymi cenami akcji Spotki wazonymi wolumenem obrotu z okresu 6 miesiecy
poprzedzajacych ogtoszenie Wezwania, dokumentami ksiegowymi Spotki oraz informacjami
finansowymi zawartymi w Srédrocznym Skréconym Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym
YOLO S.A. na dzien i za okres szesSciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku.

Za wyjatkiem wskazanych powyzej informacji, Zarzad Spétki nie zbierat, nie analizowat, ani nie
zlecat zewnetrznemu podmiotowi zebrania lub analizy dalszych informacji pochodzacych spoza
Spotki, w szczegdlnosci dotyczgcych wyceny wartosci Akcji objetych Wezwaniem i wartosci godziwej
Spotki.

Z wytgczeniem informacji pochodzgcych od Spotki, Zarzad Spotki nie ponosi odpowiedzialnosci za
rzetelnos¢, kompletnos¢ i prawdziwos¢ wskazanych informacji pochodzacych z zewnetrznych
zrodet. Za prawdziwos$¢ danych ogtoszonych w Wezwaniu odpowiada Wzywajacy.

IR Wplyw Wezwania na interes Spétki, w tym zatrudnienie w Spéice, strategicznych
planéw Wzywajgcego wobec Spétki i ich prawdopodobnego wptywu na zatrudnienie
w Spotce oraz na lokalizacje prowadzenia jej dziatalnosci

Zgodnie z trescig Wezwania, Wzywajgcy zamierza pozostac dtugoterminowym inwestorem Spotki i
traktuje nabycie Akcji, jako inwestycje strategiczng. Wzywajacy zamierza koncentrowac swoje
dziatania na zwiekszaniu skali dziatalnosci operacyjnej i finansowej Spo6tki w ramach jej
podstawowego przedmiotu dziatalnosci.

Wzywajacy nie przedstawit w Wezwaniu szczegdtowych informacji na temat swoich zamiaréw
odnosnie:
e zwiekszania lub zmniejszania w przysztosci udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki;
e dfugoterminowych planoéw zwigzanych z inwestycjg BOI w akcje Spotki;
e zmiany stanu zatrudnienia w Spotce oraz lokalizacji prowadzenia jej dziatalnosci.

Zarzad ocenia deklaracje BOI odnosnie strategicznego i dtugoterminowego charakteru inwestycji
Wzywajgcego w akcje YOLO, jako pozytywng z punktu widzenia interesu Spotki. Jednak ze wzgledu
na brak ww. szczegdtowych informacji, Zarzad nie jest w stanie precyzyjnie oceni¢ wptywu
Wezwania na lokalizacje dziatalnosci Spotki i zatrudnienie w Spoétce w przysztosci.



Iv. Stanowisko Zarzagdu wzgledem ceny Akcji zaproponowanej w Wezwaniu

Zgodnie z informacjami podanymi w Wezwaniu, Akcje objete Wezwaniem bedg nabywane po cenie
2,35 PLN (dwa zlote i trzydziesci pie¢ groszy) za jedng Akcje (,Cena Akcji w Wezwaniu”).

Ponadto, z tresci Wezwania wynika, ze:

i.  Cena Akcji w Wezwaniu nie jest nizsza niz cena minimalna okreslona zgodnie z art. 79 ust.
112 Ustawy o Ofercie. W szczeg6lnosci, Cena Akcji w Wezwaniu nie jest nizsza niz srednia
cena rynkowa akcji Spotki z okresu 6 miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania, w
czasie ktorych dokonywany byt obrét akcjami Spoétki na rynku gtéwnym GPW, rozumiana
jako $rednia arytmetyczna ze $rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu, ktéra
wynosi 2,26 PLN (dwa ztote i dwadziescia szeS¢ groszy);

ii.  Wzywajacy, ani podmiot dominujgcy wobec Wzywajgcego, ani podmioty od niego zalezne
nie nabywali akcji Spétki w okresie 12 miesiecy bezposrednio poprzedzajacych date
ogtoszenia Wezwania w zamian za rzeczy lub prawa o wartosci wyzszej niz Srednia cena
rynkowa akcji Spotki, o ktérej mowa powyzej;

iii.  Wzywajacy nie jest strong porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o
Ofercie.

Na dzien przygotowania niniejszego dokument, Zarzgdowi nie sg znane wstepne dane finansowe
Spoétki dotyczace wynikéw finansowych na dzien i za okres dziewieciu miesiecy zakoniczony 30
wrzesnia 2018 r., a ktérych publikacja planowana jest na dzien 14 listopada 2018 roku. Zgodnie z
danymi zaprezentowanymi w Srédrocznym Skréconym Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym
YOLO S.A. na dzien i za okres sze$ciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 r., wartos$¢ aktywow
netto Spotki w przeliczeniu na jedng akcje Spétki, wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2018 r., z
wytgczeniem akcji wiasnych Spoétki przeznaczonych do umorzenia (tj. przy uwzglednieniu 8 879 194
akcji YOLO S.A.), wynosita 0,89 PLN.

Uwzgledniajgc powyzsze, Zarzad Spotki stwierdza, ze Cena Akcji w Wezwaniu miesci sie w zakresie
cen odpowiadajgcych wartosci godziwej Spotki.

V. Zastrzezenia

Niniejsze stanowisko nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzgdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢
na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

W przedmiocie zaréwno oceny Wezwania jak i stanowiska Zarzgdu kazdy z Akcjonariuszy powinien
dokonac niezaleznej i samodzielnej oceny ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z odpowiedzig na
Wezwanie, w szczegblnosci zwigzanego z Ceng Akcji w Wezwaniu. W prawidtowej ocenie dziatan
zwigzanych z odpowiedzig na Wezwanie stanowisko Zarzadu Spotki jest tylko jednym z elementow,
jakie Akcjonariusz powinien wzig¢ pod uwage przy podejmowaniu swojej decyzji. W przypadku
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watpliwosci natury inwestycyjnej lub prawnej Akcjonariusz powinien skonsultowaé sie z
profesjonalnym doradca.

Niniejsze stanowisko zarzadu Spétki, zgodnie z art. 80 ust. 1 Ustawy o Ofercie, wobec braku

zaktadowych organizacji zrzeszajgcych pracownikdéw Spoétki, zostanie przekazane bezposrednio
pracownikom Spotki.



