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NOTA 5

Ryzyka

1. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

a) Ryzyko stopy procentowej - wastogodziwa

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku wéetektadnikéw lokat Funduszu spowodowane zmiangmiawych stop procentowych. Wraz ze wzrostem rynjayw
stop procentowych ceny instrumentéwztlych spadaj, a wraz ze spadkiem rynkowych stép procentowyely @estrumentéw dienych rosa. Ryzyko stopy procentowej
zalezy od czasu do wykupu instrumentu, jego stopy odsetki stopy dochodowdgi. Im diuzszy czas do wykupu instrumentu, tymasge jest ryzyko stopy procentowej.
Im nizsza stopa odsetkowa i stopa dochod@mmstrumentu, tym wisze jest ryzyko stopy procentowej. e papiery wartciowe zerokuponowe oraz o stalym
oprocentowaniugszczegoélnie obgione ryzykiem zmiany warfei godziwej wynikagcym ze zmiany poziomu stép procentowych.

30.06.2016
Aktywa obcizone ryzykiem wartéci godziwej wynikagcym ze stopy procentowej tys. PLN 25 296
% 17,34

b) Ryzyko stopy procentowej - przeptywy pigime

W przypadku dhianych instrumentéw finansowych o zmiennym oproceattiw wystpuje ryzyko przeptywoéw pieginych wynikajice ze stopy procentowej, ktéra
okresowo ustalana jest dla danego instrumentu wcypa rynkowe stopy procentowe. Zmiana stop prameych powoduje ryzyko przeplywow pieanych zwizanych z
wysokasciag wyptacanego kuponu.

30.06.2016
tys. PLN 48 402
Aktywa obcizone ryzykiem przeptywow pieginych wynikajcym ze stopy procentowej % 33,16

2. RYZYKO KREDYTOWE
Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko zygane z niedotrzymaniem warunkéw umowy, ryzyko obmia oceny kredytowej emitenta i ryzyko ragpici kredytowej. Ryzyko
niedotrzymania warunkéw to ryzyko spadku wéct@ktywow netto Funduszu spowodowane niewypetei@rzobowdzah wynikajacych z kontraktéw finansowych przez
emitentéw papieréw diunych, payczkobiorcéw lub stron, z ktérymi zawierangteansakcje. Ryzyko ohtgnia oceny kredytowej to ryzyko spadku wact@aktywow
netto Funduszu spowodowane afemiiem ocen kredytowych (ratingéw) emitentéw lubsgimRyzyko rozpitosci kredytowej to ryzyko spadku wakm aktywow netto
Funduszu spowodowane zmianami reigici kredytowej dla emisji, czyli iticy migdzy cenami instrumentéw dtoych o poréwnywalnych warunkach, ale
wyemitowanych przez emitentéw ozrgych ratingach. Ryzyko kredytowe dotyczy wszystlpelpieréw dhanych, ktérych emitentemysnne podmioty ni Skarb Pastwa,
dla ktérego ryzyko kredytowe uwane jest za nieistotne. Na dzigporadzenia sprawozdania emitentami innyni 8karb Pastwa byly: Get BACK S.A., Globe Trade
Centre S.A., KRUK SA, MCI Capital S.A., Medicalgitorics S.A., Turkiye Garanti Bankasi A.S., YapikKeedi Bankasi A.S. Ryzyko zazane z niewyptaceniem
dywidendy przez emitentéw jest dla Funduszu nigigtoNa dzié bilansowy oraz na dzigpodpisania sprawozdania nie ma przestanek dorstxénia trwatej utraty
wartosci papieréw nienotowanych.

30.06.2016
Maksymalne obaizenie ryzykiem kredytowym na didilansowy w przypadku gdyby strony
nie wypetnity swoich obowzkow (bez uwzgidnienia wartéci godziwej dodatkowych tys. PLN 73 698
zabezpiecz® % 50,50
30.06.2016
Wskazanie znacznej koncentracji ryzyka w poszczggbl kategoriach lokat tys. PLN 73 698
Obligacje komercyjne i komunalne % 50,50
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3. RYZYKO WALUTOWE

Ryzykiem walutowym obaizone g aktywa i zobowgzania Funduszu denominowane w walutach obcych. kyggadku wartei aktywéw netto Funduszu spowodowane
jest zmianami kursu waluty polskiej w stosunku ddutobcych.

30.06.2016
Papiery wartéciowe notowane na rynkach zagranicznych tys. PLN 13 859
% 9,49

W tabelach powsej prezentowaneytylko wartdici lokat denominowanych w walutach obcych

Stosownie do obowiku okra&lonego w § 22 rozpogrizenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 201& sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia

dziatalngci przez towarzystwa funduszy Inwestycyjnych (Dzz2013 r., poz. 538) Towarzysto informuje,do pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu stosuje
metodt zaangaowania.
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