WPROWADZENIE

1) PODSTAWOWE INFORMACJE O FUNDUSZU

First Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych.

W dniu 11 pazdziernika 2007 r. Sad Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy dokonal wpisu investor
Levaraged Buy Qut Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Aktywow Niepublicznych do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod
numerem RFI 327. Fundusz rozpoczat dziatalno¢ dnia 17.10.2007 r. Od 15 grudnia 2010 . do 9 lipca 2015 r. Fundusz dziatat
pod nazwa Investor Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych, w skrécie Investor PE FiZ. Od 10
lipca 2015 r. Fundusz dziata pod nazwa First Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamknigly Aktywow Niepublicznych, w
skrécie First Private Equity FIZ Aktywow Niepublicznych. Czas trwania funduszu jest nieograniczony. Fundusz jest Funduszem
Inwestycyjnym Zamknigtym emitujacym publiczne certyfikaty inwestycyjne.

2) CEL INWESTYCYJNY, SPECJALIZACJA FUNDUSZU | STOSOWANE OGRANICZENIA
INWESTYCYJNE

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu
dokonywanych w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
Ograniczenia inwestycyjne:

1. Polityka inwestycyjna i kryteria doboru lokat:

1. Fundusz moze inwestowaé w lokaty przewidziane w Statucie, w tym:

a) akcje i obligacje spolek akeyjnych i komandytowo akeyjnych,

b) udzialy i obligacje spétek z ograniczong odpowiedzialnoscig — pod warunkiem, ze sg zbywalne.

2. Fundusz moze ponadto inwestowaé w nastepujace rodzaje lokat:

a) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelno$ci wobec oséb fizycznych,

b) waluty,

c) wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktérych baze stanowig kursy walut,

d) papiery wartoéciowe emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski, panstwa
nalezace do OECD albo migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub, co najmniej
jedno z paristw nalezacych do OECD,

€) instrumenty rynku pienigznego - pod warunkiem, ze g zbywalne.

3. Fundusz moze lokowaé aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub w tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania, majace siedzibe za granica.

4. Fundusz moze lokowaé aktywa w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych.

5. Fundusz moze zaciggaé pozyczki i kredyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych, oraz
dokonywadé emisji obligacii.

6. Fundusz moze udzielaé pozyczek pienigznych, porgczen lub gwarancii.

7. Padstawa doboru do portfela lokat, o ktérych mowa w ust. 1, jest analiza fundamentalna oraz ocena trendéw rynkowych.,
Fundusz bedzie poszukiwat lokat, ktére rokuja $rednio lub diugoterminowy wzrost wartoéci. W ocenie istotne znaczenie bedg
mialy analizy historycznych i prognozowanych sprawozdan finansowych z uwzglgdnieniem potencjatu wzrostu wartosci danej
spotki lub posiadanych przez spotke aktywow. Wsrod elementéw analizy istotne beda oceny produktu oferowanego przez dana
spotke, jej kadry zarzadzajacej, akiywow, pozycji rynkowsj, sieci dystrybucii, ogélnych perspektyw rozwoju, mozliwosci przejecia
lub restrukturyzacii, a takze ryzyko plynnosci i ryzyko niewyplacalnosci spéki.

8. Fundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartosciowe emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa i
Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych czionkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD, instrumenty rynku pienigznego, depozyty w
bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych, oraz waluty, w celu zapewnienia plynnosci i
sprawnego zarzadzania portfelem Funduszu.

9. Fundusz moze lokowaé aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoinego inwestowania majace siedzibg za granicg w celu zwigkszenia stopy zwrotu
i dywersyfikacji lokat dzigki uzyskaniu dostepu do specyficznych kias aktywow. Podstawa doboru jednostek uczestnictwa lub
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certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych lub tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibg za granica beda zasady i cel polityki inwestycyjnej, rodzaje i kryteria doboru lokat oraz wyniki
osiggane przez dany fundusz inwestycyjny lub instytucie wspélnego inwestowania.

10. W przypadku instrumentéw pochodnych, kiérych cena zalezy bezposérednio lub po$rednio od ceny rynkowej walut obcych
Fundusz bedzie brat pod uwage w jakiej walucie denominowane sg Aktywa Funduszu. Fundusz moze zajmowac pozycje w
instrumentach pochodnych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obeych, umozliwiajace
zabezpieczenie ryzyka kursowego Aktywow Funduszu.

11. W przypadku instrumentow pochodnych, ktérych baze stanowig uznane indeksy Fundusz bedzie brat pod uwage ryzyko
systematyczne Akiywéw Funduszu zwigzane z sytuacjg rynkowa. Fundusz moze zajmowac pozycje w instrumentach
pochodnych, kiérych baze stanowig uznane indeksy, umozliwiajace zabezpieczenie ryzyka systematycznego Aktywow
Funduszu zwigzanego z sytuacjg rynkowa.

12. Fundusz moze zacigga¢ pozyczki i kredyly w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych,
oraz dokonywaé emisji obligacji, w celu zwigkszenia stopy zwrotu z realizowanych projektow inwestycyjnych i zapewnienia
plynnosci oraz sprawnego zarzadzania portfeiem Funduszu.

13. Fundusz moze lokowaé aktywa w wierzytelnosci oraz udziela¢ pozyczek pienigznych, porgezen lub gwarancji. Fundusz
moze udziela¢ pozyczek, poreczedi i gwarancji podmiotom bioracym udziat w transakcjach, ktorych celem jest dokonywanie
lokat, o ktérych mowa w ust. 1, w zwigzku z dokonywaniem tych lokat. Fundusz udziela pozyczek, porgczen i gwarancji przy
uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu. Fundusz moze udzielat pozyczek, porgczer i gwarancji wytacznie podmiotom,
ktére nie znajdujg sie w stanie upadtosci lub likwidacji. Zasady sptaty udzielanych pozyczek wynikajg ze struktury transakecji,
ktérych celem jest dokonywanie lokat, o ktérych mowa w ust. 1. Pozyczki, porgczenia i gwarancje mogq zostaé udzielone na
okres nie dluzszy niz okres posiadania przez Fundusz fokaty, o ktérej mowa w ust. 1, w zwigzku z ktora zostaly udzielone.
Pozyczki, poreczenia i gwarancje moga zosta¢ udziclone jezell warto§¢ zabezpieczenia bedzie réwna, co najmniej 20%
warto§ci pozyczonych $rodkéw lub porgezanej albo gwarantowanej sumy. Zabezpieczeniem moze by¢ kazde prawo, z ktérego
Fundusz moze sie zaspokoit, przy uwzglgdnieniu polityki inwestycyjnej Funduszu oraz dopuszczalnych lokat Funduszu.
Pozyczkobiorca jest obowigzany umozliwic Funduszowi podejmowanie czynnosci zwigzanych z oceng sytuacji finansowej i
gospodarczej pozyczkobiorcy oraz kontrole wykorzystania i splaty pozyczki.

14. Fundusz nie moze nabywaé¢ certyfikatow inwestycyjnych, ktore wyemitowal, z wyjatkiem wykupu certyfikatéw
inwestycyjnych.

Rodzaje i dywersyfikacja lokat Funduszu:

1, Fundusz jako fundusz zamknigty aktywow niepublicznych lokuje co najmniej 80% wartosci swoich Aktywow w aktywa inne
niz:

1) papiery warto§ciowe bedace przedmiotem publicznej oferty jub papiery warto$ciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, chyba ze papiery wartosciowe staly sie przedmiotem publicznej oferty lub zostaly dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym po ich nabyciu przez Fundusz,

2) instrumenty rynku pienigznego, chyba ze zostaly wyemitowane przez spolki niepubliczne, ktorych akcje lub udzialy wchodzg
w skiad portfela inwestycyjnego Funduszu.

2. Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego
podmiotu | udzialy w tym podmiacie nie mogg stanowié tacznie wigcej niz 20% wartoSci Aktywéw Funduszu. Ograniczenia tego
nie stosuje sie do papierow wartoSciowych emitowanych, porgczonych lub gwarantowanych przez Skarb Paristwa, Narodowy
Bank Polski, paristwa nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych czlonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD. Fundusz, obejmujac papiery warto$ciowe w wykonaniu umowy 0
subemisje inwestycyjna, nie moze naruszyé ograniczen, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym.

3. Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wigcej niz 20% wartosci Aktyw6w Funduszu, z zastrzezeniem, ze
przy stosowaniu powyzszego limitu Fundusz jest obowigzany uwzgledniac wartosé walut stanowigcych baze instrumentéw
pochodnych.

4. Fundusz moze lokowaé nie wigcej niz 20% warto$ci Aktywéw Funduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoinego inwestowania majace siedzibe za
granica.

5. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowi¢ wigcej niz 20%
wartosci Aktywow Funduszu.
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6. Fundusz moze zaciagaé, wylgcznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych, pozyczki i
kredyty o 1acznej wysokosci nieprzekraczajacej 75% wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki fub
kredytu. Fundusz moze dokonywaé emisji obligacji w wysokosci nieprzekraczajgcej 15% wartoéci Aktywoéw Netto Funduszu na
dzien poprzedzajacy dzier podjecia przez Zgromadzenie Inwestorow

uchwaly o emisji obligacji. W przypadku wyemitowania przez Fundusz obligacji taczna warto$¢ pozyczek, kredytéw oraz emisji
obligacji nie moze przekraczaé 75% warto$ci Aktywéw Netto Funduszu. Emisja obligacji przez Fundusz moze nastapic
wylacznie w trybie przewidzianym w Ustawie o ofercie publicznej.

7. Fundusz moze udzielaé pozyczek pienieznych do wysckosci nie wyzszej niz 50% warto$ci Aktywow Funduszu, z tym ze
wysokosé pozyczki pienieznej udzielonej jednemu podmiotowi nie moze przekroczyt 20% wartosci Aktywow Funduszu.

8. Fundusz moze udzielaé porgczen lub gwarancji do wysokosci nie wyzszej niz 50% wartoéci Aktywow Funduszu, z tym ze
wysoko$é poreczenia lub gwarancji udzielanych za zobowigzania jednego podmiotu nie moze przekroczy¢é 20% wartosc
Aktywow Funduszu.

9. Wartoéé pozycji wynikajacych ze wszystkich nabytych lub sprzedanych instrumentéw pochodnych, ktérych cena zalezy
bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych stanowi nie wigcej niz 100% Aktywéw Funduszu.

10. Wartoé¢ pozycji wynikajacych ze wszystkich nabytych lub sprzedanych instrumentéw pochodnych, kiérych baze stanowig
uznane indeksy, stanowi nie wigcej niz 100% Aktywéw Funduszu.

11. Warto§6 pozycji wynikajacych z nabytych lub sprzedanych instrumentéw pochodnych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub
posrednio od ceny rynkowej walut obcych, lub ktérych baze stanowig uznane indeksy, obliczana jest jako suma wartosci
bezwzglednych pozycji w poszczegélnych instrumentach pochodnych, okreslonych w ten sposéb, ze od wartosci zajetych
pozycji diugich odejmuje sig warto$¢ zajmowanych pozyciji krétkich w danym

instrumencie pochodnym. Do okreslenia maksymalnego poziomu zaangazowania warlos¢ pozycji wynikajacych z nabytych lub
sprzedanych instrumentéw pochodnych uwzgledniana jest w wysokosci z chwili ich nabycia.

12. Rodzaje ryzyk zwigzanych z instrumentami pochodnymi:

a) ryzyko rynkowe zwigzane ze zmiennoécig notowan instrumentéw pochodnych - zaangazowanie Funduszu w instrumenty
pochodne powoduje, ze ryzyko to wystepuje, a Fundusz podejmuje je w celu zabezpieczenia ryzyka,

b) ryzyko rozliczenia transakecji - Fundusz bedzie inwestowal wylacznie w wystandaryzowane instrumenty pochodne, gdzie
rozliczenie transakcji jest gwarantowane przez izby rozrachunkowe poszczegolnych rynkéw,

¢) ryzyko plynnodci instrumentéw pochodnych — Fundusz ogranicza ryzyke plynnosci poprzez lokowanie Aktywow przede
wszystkim na rynkach instrumentéw pochodnych charakteryzujacych sie duzg plynnoécia,

d) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu bazowego i pochodnego - wystepuje giownie w przypadku niedopasowania
instrumentu bazowego i pochodnego, Fundusz ogranicza je poprzez jak najlepsze dopasowanie instrumentu bazowego i
pochodnego.

3) FIRMA, SIEDZIBA | ADRES TOWARZYSTWA

Firma: Origin Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Zielna 37

00-108 Warszawa
Origin TFI S.A. zarejestrowane jest w Rejestrze Przedsigbiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xn
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowega, pod numerem KRS 0000294964.

Podmiotem posiadajacym 100% akcji Towarzystwa na dzief 31 grudnia 2016 roku byta spétka Warsaw Equity Investments Sp.
z 0. 0. (WEI), ktorej podmiotem dominujacym jest spolka Warsaw Equity Management S.A. W dniu 5 sierpnia 2016 r.
Towarzystwo otrzymalo informacjg od WEI o0 zbyciu wszystkich akcji Towarzystwa w dniu 22 lipca 2016 r. Na dzier 26 sierpnia

2016 r. Towarzystwo nie posiada pelnych informaciji o aktualnym stanie akcjonariatu.

Do 19 pazdziernika 2016 TFI dziatalo pod nazwa Warsaw Equity Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A.
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4) OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.
Dniem bilansowym jest dzieth 31 grudnia 2016 roku, Dane poréwnywalne obejmujg okres roczny ad 1 stycznia 2015 roku do 31
grudnia 2015.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnoéci przez Fundusz w dajacej si¢
przewidzieé przyszto$ci tzn. przez okres nie krétszy niz 12 miesigey od dnia bitansowego. Zdaniem Zarzadu Origin TFl S.A. nie
wystepujg okolicznosci wskazujace na zagroZzenie kontynuacji dziatalno$ci Funduszu. Na dziet sporzgdzenia sprawozdania
finansowego nie wystapily przestanki rozwiazania Funduszu, okre$lone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

6) PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Podmiotem uprawnionym do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego First Private Equity Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow Niepublicznych za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku jest Emst & Young Audyt Polska
spolka z ograniczong cdpowiedzialno$cia spotka komandytowa z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1.

7) WSKAZANIE SERII CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH, CECH ICH ROZNIACYCH, EMISJI ORAZ WSKAZANIE
RYNKU NA KTORYM NOTOWANE SA CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

Fundusz wyemitowat do dnia 31.12.2016 dziewie¢ serii certyfikatéw inwestycyjnych, ktara jest przedmiotem obrotu na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie pod numerem ISiN — PLINVLB00047.
Wszystkie Certyfikaty Inwestycyjne reprezentujg jednakowe prawa majatkowe.

Seria jednostkowa cena emisyjna data emisji
seria A 1 000,00 11.10.2007*
seria B 1141,69 30.01.2009
seria C 1208,03 21.10.2009
seria D 1 456,10 08.02.2011
seria E 1 491,16 01.04.2011
seria F 1 524,58 25.05.2011
seria G 1 585,12 16.08.2011
seria H 1 490,06 08.11.2011
seria | 1478,41 07.02.2012

*.dzier wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych

FIRST PRIVATE EQUITY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH

-5.



