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Wybrane dane finansowe

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
Wyszczegélnienie 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
tys. PLN tys. EUR
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Przychody ze sprzedazy 124 089 116 577 28 847 27 369
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 8620 9928 2004 2331
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8591 8583 1997 2015
Zysk (strata) netto 7080 7 164 1646 1682
Zysk na akcje (PLN) 1,18 1,20 0,28 0,28
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,3016 4,2595
Sprawozdanie z przeptywow pienigznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4039 19178 939 4502
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (11 078) (9817) (2575) (2 305)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 8189 (8 348) 1904 (1 960)
zkmvjj‘r:,zlr;ittt(;)\:tanu srodkéw pienieznych i ich 1005 1018 234 241
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,3016 4,2595
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 166 873 149 261 39186 34712
Zobowiazania dfugoterminowe 11948 3152 2 806 733
Zobowigzania krdtkoterminowe 56 547 51221 13279 11912
Kapitat wiasny 98 378 94 887 23102 22 067
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,2585 4,3000

Pozycje dotyczace rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywdéw pienieznych przeliczono wg kursu stanowigcego $rednia
arytmetyczng $rednich kursdw ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca. W odniesieniu do
prezentowanych w sprawozdaniu okreséw kurs ten wynidst:

01 stycznia do 31 grudnia 2019: 1 euro = 4,3016

01 stycznia do 31 grudnia 2018: 1 euro = 4,2595

Pozycje bilansowe przeliczono wg S$redniego kursu ogtoszonego przez NBP,
W odniesieniu do prezentowanych w sprawozdaniu dni bilansowych kurs ten wynidst:

obowigzujagcego na dzien bilansowy.

31 grudnia 2019: 1 euro = 4,2585
31 grudnia 2018: 1 euro = 4,3000
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PROJPRZEM MAKRUM S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku
Sprawozdanie z catkowitych dochodow

(w tysigcach PLN)

Sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku

Wyszczegdlnienie nota 0d 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2019 31.12.2018
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 11 124 089 116 577
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 123010 114 243
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatéw 1079 2334
Koszt wtasny sprzedazy 11 101 305 96 663
Koszt sprzedanych produktéw i ustug 100 194 93 654
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw 1111 3009
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 22784 19914
Koszty sprzedazy 11 4996 3853
Koszty ogdlnego zarzadu 11/13 12 737 11650
Pozostate przychody operacyjne 13 5754 6944
Pozostate koszty operacyjne 13 1716 9413
Zyski (straty) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych 13 (469) 7986
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 8 620 9928
Przychody finansowe, w tym: 13 1776 488
- odsetki od obligacji 13 592 -
Koszty finansowe 13 1805 1833
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8591 8583
Podatek dochodowy 15 1511 1419
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 7 080 7 164
Zysk (strata) netto 7 080 7 164
Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu - -
Catkowite dochody 7 080 7164
Zysk (strata) na jedng akcje
Wyszczegdlnienie nota 0d 01.01 do 0d 01.01do
31.12.2019 31.12.2018
z dziatalnosci kontynuowanej 26.8
- podstawowy 1,18 1,20
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PROJPRZEM MAKRUM S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakornczony 31 grudnia 2019 roku
Sprawozdanie z sytuacji finansowej

(w tysigcach PLN)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2019 roku

Aktywa nota 31.12.2019 31.12.2018
Aktywa trwate
Wartos¢ firmy 17 28 620 28 620
Aktywa niematerialne 17 2 464 2889
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 27 5297 -
Rzeczowe aktywa trwate 16 20817 21116
Nieruchomosci inwestycyjne 18 15283 16 571
Inwestycje w jednostkach zaleznych 22 14 286 10 886
Naleznosci i pozyczki 21 1212 -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 26.1 8 000 -
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 21 734 1013
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15 - -
Aktywa trwate 96 713 81095
Aktywa obrotowe
Zapasy 20 27 445 25925
Aktywa z tytutu umow 14 6 068 9711
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 21 22186 23814
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 21 220 -
Pozyczki 21 728 4728
Pochodne instrumenty finansowe 28.2 357 -
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 26.1 6 597 5
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 23 86 103
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26.7 2612 1604
Aktywa obrotowe 66 299 65 890
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 19 3861 2276
Aktywa razem 166 873 149 261
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PROJPRZEM MAKRUM S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakornczony 31 grudnia 2019 roku
Sprawozdanie z sytuacji finansowej

(w tysigcach PLN)

Pasywa nota 31.12.2019 31.12.2018

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 26.5 5983 5983
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartos$ci nominalnej 49 959 49 959
Kapitat zapasowy 2933 4357
Kapitaty rezerwowe 31 644 26 644
Zyski zatrzymane: 7 859 7944

- zysk (strata) z lat ubiegtych 779 779

- zysk (strata) netto 7080 7165
Kapitat wtasny 98 378 94 887
Zobowiqzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 24 6671 -
Leasing 27 3035 952
Pozostate zobowigzania 25 273 546
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15 1674 1382
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 30 295 271
Zobowigzania dtugoterminowe 11948 3152
Zobowiqzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 25 23111 22906
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego - 259
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 24 26 821 17 840
Leasing 27 1323 2391
Pochodne instrumenty finansowe - 58
Zobowigzania z tytutu umowy 14 1411 3819
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 30 3242 3045
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 23 639 903
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 23 - -
Zobowiazania krétkoterminowe 56 547 51221
Zobowigzania razem 68 495 54373
Pasywa razem 166 873 149 261
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PROJPRZEM MAKRUM S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2019 roku

Sprawozdanie z przeptywodw pienieznych

(w tysigcach PLN)

Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku

Wyszczegélnienie nota 0d 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2019 31.01.2018

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8591 8583
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych 13 981 2 403
Wycena aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy 208 4179
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci udziatéw w jednostkach zleznych 22 (3 400) 4900
Amortyzacja aktywéw niematerialnych 13 436 436
Amortyzacja aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania 13 1015 R
Zmiana wartosci godziwej aktywow (zobowigzan) finansowych wycenianych przez
rachunek zyskéw i strat 43 -
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych (1043) (4 980)
Zysk (strata) ze sprzedazy naktadéw nieruchomosci inwestycyjnych (4) -
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywdw trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do
sprzedazy 817 -
(Zysk) strata ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych 26 (30)
Wycena instrumentéw pochodnych 357 470
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych (272) (20)
Koszty odsetek 131 663
Przychody z odsetek (792) (150)
Odpisy aktualizujagce z tytutu utraty wartosci udzielonych pozyczek 42 (1185)
Inne korekty - 47
Korekty razem (1 455) 6733
Zmiana stanu zapasow (1520) (10 470)
Zmiana stanu naleznosci 32 (5 098) 23195
Zmiana stanu zobowigzan i rezerw 32 4233 (8 370)
Zmiana stanu rezerw i rozliczet miedzyokresowych (247) (1081)
Zmiana stanu naleznosci/zobowiazan z tytutu uméw 1235 2752
Zmiany w kapitale obrotowym (1397) 6026
Zaptacony podatek dochodowy (1 698) (2 162)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4039 19178
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Whptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych (60) -
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych 16 (8 282) (1453)
Woydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (638) -
Whptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych 631 -
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych; wptaty oraz doptaty do kapitatu 22 - (12 455)
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 18 8138 4927
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 21 9818 6299
Pozyczki udzielone 21 (6943) (7 276)
Wydatki na nabycie pozostatych aktywéw finansowych 26.1 (14 000) -
Otrzymane odsetki 21 258 140
Otrzymane dywidendy - 1
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (11 078) (9817)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 22 465 6570
Sptaty kredytéw i pozyczek 24 (6 663) (5 826)
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu (3 165) (1848)
Odsetki zaptacone (858) (663)
Dywidendy wyptacone (3 590) (6 581)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 8189 (8 348)
Przeptywy pieniezne netto razem 1150 1013
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 1005 1018
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1604 583
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych (145) 5
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 26.7 2612 1604
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PROJPRZEM MAKRUM S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2019 roku
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

(w tysigcach PLN)

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok zakoriczony 31 grudnia 2019 roku

Kapitat ze sprzedazy

Saldo na dzieri 31 grudnia 2018 roku

Wyszczegélnie nota | Kapitat podstawowy |  akcji powyzej ich Kapitat zapasowy | Kapitaly rezerwowe | Zyski zatrzymane | Kapitat wiasny razem
wartosci nominalnej
Saldo na dzier 1 stycznia 2019 roku 5983 49 959 4357 26 645 7944 94 887
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2019
Dywidendy - z zysku za 2018 rok 12 - - - - (3590) (3 590)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat zapasowy - zysk za 2018 rok 12 3575 (3575) -
Przekazanie kapitatu zapasowego na kapitat rezerwowy na nabycie akgji whasnych 12 (5 000) 5000 - -
Razem transakcje z wiascicielami - - (1.425) 5 000 (7 165) (3 590)
Catkowity dochdd za okres od 01.01 do 31.12.2019 roku 7080 7080
2Zysk netto za okres od 01.01. do 31.12.2019 roku 26.8 7080 7080
Saldo na dzieri 31 grudnia 2019 roku 5983 49959 2933 31644 7859 98378
Kapitat ze sprzedazy
Wyszczegdlnie nota Kapitat podstawowy akcji powyzej ich Kapitat zapasowy Kapitaty rezerwowe Zyski zatrzymane | Kapitat wtasny razem
wartosci nominalnej
Saldo na dzieri 1 stycznia 2018 roku 5983 49959 897 36403 1064 94305
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - wptyw wdrozenia MSSF 9 - " - -
Saldo na dzien 1 stycznia 2018 roku 5983 49959 897 36403 1064 94305
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2018
Dywidenda z zysku za 2017 rok - - - - (6 581) (6 581)
Pokrycie straty za 2016 rok z kapitatu rezerwowego (4 645) 4645 -
ie wyniku fi na kapitat zapasowy - zysk za 2017 rok 1460 (1460) -
Przekazanie kapitatu rezerwowego na kapitat zapasowy - - 2000 (2 000) - -
Razem transakcje z wia elem - - 3 460 (6 645) (3 396) (6 581)
Catkowity dochéd za okres od 01.01 do 31.12.2018 - - - - 7165 7165
Przeniesienie kapitatu z aktualizacji wyceny nieruchomosci inwestyctyjnej do zyskéw zatrzymanych - - - (3112) 3112 -
5983 49 959 4357 26 644 7944 94 887
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PROJPRZEM MAKRUM S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2019 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

Zasady Polityki Rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce

1. Informacje ogdlne

PROJPRZEM MAKRUM S.A. (,,Spétka", ,,Emitent") jest spotka akcyjng z siedzibg w Bydgoszczy przy ul. Plac Koscieleckich 3, ktdrej
akcje znajdujg sie w publicznym obrocie.

Sprawozdanie finansowe Spétki zostato sporzadzone za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku oraz zawiera dane poréwnawcze
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku.

W dniu 26 lipca 2019 roku w raporcie biezagcym nr 12/2019 Emitent poinformowat, ze zgodnie z podjeta uchwatg przez Zarzad
Spotki nastgpita zmiana adresu siedziby na adres: 85-033 Bydgoszcz, ulica Plac Koscieleckich 3.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000024679. Spdétce nadano numer statystyczny REGON
002524300.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spétki jest:

e produkcja konstrukcji metalowych PKD 2511.7,

e produkcja pozostatych zbiornikdw, cystern i pojemnikéw metalowych PKD 2529.Z,

* naprawa i konserwacja metalowych wyrobéw gotowych PKD 3311.Z,

¢ instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia PKD 3320.Z,

e dziatalnos¢ w zakresie specjalistycznego projektowania PKD 7410.Z.

2. Identyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spotka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku, ktére zostato zatwierdzone do
publikacji w dniu 31 marca 2020 roku.

3. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Na dzierr 31.12.2019 roku skfad Zarzadu PROJPRZEM MAKRUM S.A. przedstawiat sie nastepujaco:
- Piotr Szczeblewski Prezes Zarzadu

- Dariusz Szczechowski Wiceprezes Zarzadu

W dniu 27 maja 2019 roku Pan Andrzej Gotawski ztozyt oswiadczenie o rezygnacji z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spétki.

Na dzierr 31 grudnia 2018 roku sktad Zarzadu Spoétki przedstawiat sie nastepujaco:

- Piotr Szczeblewski Prezes Zarzadu
- Dariusz Szczechowski Wiceprezes Zarzadu
- Andrzej Gotawski Wiceprezes Zarzadu
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PROJPRZEM MAKRUM S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2019 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

Na dzien 31 grudnia 2019 roku sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujgco:

- Dariusz Skrocki Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Stawomir Kaminski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
- Piotr Fortuna Sekretarz Rady Nadzorczej

- Rafat Jerzy Cztonek Rady Nadzorczej

- Stawomir Winiecki Cztonek Rady Nadzorczej

- Marcin Marczuk Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 25 wrzesnia 2019 roku Pan Stawomir Kaminski poinformowat o rezygnacji z petnionej funkcji cztonkostwa w Radzie
Nadzorczej z dniem odbycia najblizszego Walnego Zgromadzenia Spotki.

Na dzierr 31 grudnia 2018 roku sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujgco:

- Dariusz Skrocki Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Stawomir Kaminski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
- Piotr Fortuna Sekretarz Rady Nadzorczej

- Rafat Jerzy Cztonek Rady Nadzorczej

- Stawomir Winiecki Cztonek Rady Nadzorczej

- Marcin Marczuk Cztonek Rady Nadzorczej

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe PROJPRZEM MAKRUM S.A. zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 31 marca
2020 roku.

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
5.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie sprawozdania finansowego Spotki wymaga od Zarzadu jednostki osgddéw, szacunkdw oraz zatozen, ktére majg wptyw
na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania oraz powigzane z nimi noty i ujawnienia dotyczace zobowigzan
warunkowych. Niepewno$¢ co do tych zatozen i szacunkdw moze spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywow i
zobowigzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad dokonat nastepujgcych osgdow, ktére majg najwiekszy wptyw na
przedstawiane wartosci bilansowe aktywdw i zobowigzan:

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Dokonujagc reklasyfikacji aktywdéw do kategorii aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy Spétka ocenia stopien
prawdopodobienstwa sprzedazy tych sktadnikow w okresie jednego roku od dnia reklasyfikacji. Reklasyfikacji dokonuje sie jedynie
w przypadkach, gdy sprzedaz jest wysoce prawdopodobna. Spotka sporzadza plany sprzedazy wtasnego majatku nieoperacyjnego.
Szczegdty dotyczace aktywow zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy zostaty przedstawione w nocie 19.

Klasyfikacja umow leasingowych

Szczegdty dotyczace osadu dotyczace Leasingu zostaty zaprezentowane w nocie nr 7 8.7.

Odpisy na oczekiwane straty kredytowe

W odniesieniu do instrumentdow finansowych, dla ktérych odpisy szacuje sie dla catego zycia instrumentu, Spétka nie jest narazona
na ryzyko kredytowe w zwigzku z pojedyncza znaczacg transakcja. W konsekwencji szacunki odpiséw na oczekiwane straty
kredytowe sg dokonywane na zasadzie zbiorowej, a naleznosci zostaty pogrupowane wedtug okresu przeterminowania. Szacunek
odpisu jest oparty przede wszystkim o historycznie ksztattujgce sie przeterminowania i powigzanie zalegania z faktyczna
sptacalnoscia z ostatnich 3 lat.

Szczegdty dotyczace dokonanych odpiséw na oczekiwane straty kredytowe i przyjete zatozenia zostaty przedstawione w nocie nr
21.1.
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Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2019 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Utrata wartosci Goodwill — wartos¢ firmy

Spotka dokonuje oceny przestanek utraty wartosci firmy (Goodwill) oraz znaku towarowego MAKRUM o nieokreslonym
okresie uzytkowania, ktére powstaty w zwigzku z nabyciem i potgczeniem ze Spotka MAKRUM Project Management Sp. z
0.0, w oparciu o wtasny osad i przeprowadzony obowigzkowy test na utrate wartosci, ktéry przeprowadzany jest co
najmniej raz w roku, a w przypadku zidentyfikowania przez Zarzad Spotki przestanek utraty wartosci aktywow, to wéwczas
test wykonywany jest na kazdy dzien sprawozdawczy na ktdry zostaty zidentyfikowane przestanki utraty wartosci.
Podstawg testu sg prognozy zdyskontowanych przysztych przeptywéw finansowych dla osrodka generujgcego przeptywy
pieniezne do ktérego zostata przypisana wartos$¢ firmy (segment konstrukcji stalowych). Informacje o wynikach
przeprowadzonych przez Spétke analiz zostaty zaprezentowane w nocie 17.

Wycena wartosci nieruchomosci inwestycyjnych

Spétka dokonuje wyceny wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych w oparciu o posiadane wyceny niezaleznych
rzeczoznawcow majgtkowych oraz wiasny osgd zmiany warunkéw rynkowych i innych parametréow istotnie wptywajacych
na wartosé, zgodnie z przyjetg polityka wyceny nieruchomosci inwestycyjnych.

Utrata wartosci aktywow trwatych i obrotowych

Spétka dokonuje oceny przestanek utraty wartosci aktywow trwatych i obrotowych w oparciu o posiadane wyceny
niezaleznych rzeczoznawcédw majgtkowych oraz wtasny osgd zmiany warunkéw rynkowych i innych parametréw istotnie
wptywajacych na wartosé. W przypadku zaistnienia przestanki utraty wartosci w stosunku do wczesniejszych wycen lub
kosztu nabycia dokonywane sg odpisy aktualizujgce wartos$¢ tych aktywéw. Wicej na ten temat opisano w nocie 8.11.

Przychody z umdw z klientami

Zastosowana w MSSF 15 metoda pieciu krokéw wymaga od Spétki zastosowania szeregu subiektywnych ocen
wptywajacych na wielkos¢ ujawnionych przychoddw. Oceny te dotyczg zaréwno terminu spetnienia zobowigzania do
wykonania $wiadczenia jak i ceny transakcyjne;j.

W przypadku zobowigzan do wykonania Swiadczenia, ktére Spétka spetnia w miare uptywu czasu (segment konstrukcje
stalowe) stosuje sie metode opartg na ponoszonych naktadach. Przychody w tym przypadku rozpatrywane sg
proporcjonalnie do ponoszonych naktadéw, a Spdtka dokonuje oceny zgodnosci poniesionych nakfadéw z przyjetym
budzetem zwigzanym z danym zobowigzaniem do wykonania $wiadczenia oraz ocene prawdopodobierstwa osiggniecia
planowanego przychodu.

Podstawa przyjecia metody opartej na ponoszonych naktadach jest przeswiadczenie Spétki, iz ta metoda najlepiej obrazuje
przekazanie odbiorcom débr i ustug z uwagi, iz prawo do dochodzenia wynagrodzenia za $wiadczone zobowigzanie i jego
wysokosci jest nierozerwalnie zwigzana z udokumentowanymi naktadami. Wykonywane przez Spétke produkty i ustugi w
ramach segmentoéw konstrukcje stalowe powstaja na bazie indywidualnych projektéw i nie majg alternatywnego
zastosowania tzn. nie mogg byc¢ zaoferowane i sprzedane innym klientom. W ocenie Spoétki, na bazie warunkéw umownych
i ogdlnych warunkéw wspodtpracy Emitent posiada prawo do uzyskania wynagrodzenia za wykonane prace w proporcji w
jakiej zostaty wykonane.

W przypadku zobowigzan do wykonania swiadczenia spetnianych przez Spotke w okreslonym momencie (segment systemy
przetadunkowe oraz pozostate), przy ocenie momentu uzyskania przez klienta kontroli nad przyrzeczonymi dobrami i
ustugami kieruje sie zaréwno faktem fizycznego przekazania dobra lub wyswiadczenia ustugi jak i uwarunkowaniami
prawnymi (np. momentem ustalenia prawa do zaptaty lub przejscia tytutu prawnego na nabywce).
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Przy okresleniu ceny transakcyjnej Spétka opiera sie przed wszystkim na zapisach umoéw (uméw indywidualnych, ogdlnych
warunkow zamdwienia itp.) z klientami i ich analizie ekonomiczno-prawnej, oceniajgc czynniki wptywajace na ewentualng
zmienno$¢ wynagrodzenia, prawo do wynagrodzenie dodatkowego lub uwzglednienie innych czynnikéw jak zmiane
wartosci pienigdza w czasie itp. Podziat mozliwej do uzyskania ceny transakcyjnej na poszczegdlne zobowigzania do
wykonania $wiadczenia (jezeli wystepuje wiecej niz jedno zobowigzanie) dokonywany jest w oparciu o analize cen
rynkowych na podobne dobra i ustugi, a w przypadku trudnosci w dokonaniu takiej oceny na podstawie poniesionych
naktadéw. To samo dotyczy takze elementéw wynagrodzenia zmiennego (np. upustow). Szczegdtowy opis wptywu
standardu na dziatalno$¢ Spoétki znajduje sie w nocie 8.19.1.

5.2. Niepewno$¢ szacunkow i zatozen

Ponizej omdéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci wystepujgce na dzien
bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywdéw i zobowigzan w
nastepnym roku finansowym. Spotka przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysztosci na podstawie wiedzy posiadanej
podczas sporzadzania sprawozdania finansowego. Wystepujace zatozenia i szacunki mogg ulec zmianie na skutek
wydarzen w przysztosci wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian niebedacych pod kontrolg Spoétki. Takie zmiany sg
odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili wystgpienia.

Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych.

Przyjeta na koniec roku 2019 metodologia nie ulegta zmianie, w poréwnaniu do metodologii przyjetej do szacowania
rezerw na $wiadczenia pracownicze w 2018 roku.W okresie sprawozdawczym nie zmienity sie wskazniki finansowe bedace
podstawa szacunku na koniec grudnia 2019 roku.

Zatozenia przyjete do ustalenia wysokosci rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaty przedstawione w nocie 30.

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych (w tym wartosc firmy)

Na kazdy dzien bilansowy PROJPRZEM MAKRUM S.A. dokonuje oceny przestanek utraty wartosci rzeczowych skfadnikow
trwatych i wartosci aktywdéw niematerialnych. Poprzez przestanki utraty wartosci rozumie sie zdarzenia wskazujgce, iz
mogfo nastgpic¢ obnizenie mozliwych przysztych oczekiwanych przeptywdéw pienieznych ze sktadnika aktywoéw trwatych. W
przypadku zidentyfikowania przestanek utraty wartosci ustalana jest wartos¢ odzyskiwalna.

Na dzien bilansowy sporzadzane jest sprawozdanie finansowe. Wartos¢ rynkowa aktywow (kapitalizacja) byta nizsza od
wartosci ksiegowej aktywow netto. Zarzad Spétki dokonat analizy wynikéw finansowych poszczegdlnych segmentéw za rok
sprawozdawczy oraz planowane wyniki segmentow w kolejnych okresach, a takze planowane przyszte przeptywy pieniezne
i na podstawie przeprowadzonej analizy nie stwiedzit utraty wartosci rzeczowych aktywodw trwatych oraz aktywéw
niematerialnych.

Kurs akcji Spoétki na rynku regulowanym w dniu 30 grudnia 2019 roku wynosit 13,30 PLN za jedna akcje co odpowiada
kapitalizacji Spétki na poziomie 79,6 min PLN (80.9% aktywow netto Spotki)

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci wynikajgcymi z MSR36 jedng z przestanek do rozpoznania utraty wartosci
aktywow jest sytuacja, gdy kapitalizacja rynkowa Spoéfki jest nizsza od jej wartosci aktywoéw netto.

Zarzad Spotki uwaza, iz kapitalizacja rynkowa nie przesgadza o utracie wartosci aktywdéw Spétki z uwagi na:
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- w subiektywnej ocenie Zarzadu niskiej efektywnosci polskiego rynku kapitatowego,

- niskg wartos¢ obrotéw akcjami Spotki na GPW w Warszawie — catkowita wartos¢ obrotu akcjami Spoétki na GPW w roku
2019 wyniosta 1,5 min PLN ($Srednio wolumen to 353 sztuk akcji)

- stabilng sytuacja rynkowa Spoétki poparta pozytywnymi wynikami Spétki za lata 2017-2019,

Zarzad Spotki przejrzat wycene aktywdw oraz zobowigzan Spoétki i stwierdzit co nastepuje:

- 25,83% aktywdw netto to segment konstrukcji stalowych dla ktérego przeprowadzono test na utrate wartosci ze wzgledu
na alokacje wartosci firmy i test zostat opisany w nocie 17 informacji dodatkowych. Test nie wykazat utraty wartosci
zaangazowanych aktywow;

- 9,16% aktywdéw netto (nie wchodzgcych w segment konstrukcji) wycenianych jest w wartosci godziwej wg operatéw, bo
sg to przede wszystkim nieruchomosci inwestycyjne;

- pozostate aktywa to przede wszystkim aktywa finansowe, gdzie Zarzad Spétki nie widzi utraty wartosci.

W zwigzku z powyzszym Zarzad Spétki uwaza, ze nie ma przestanek utraty wartosci i nie przeprowadzit testu.

Spdétka przeprowadzita ponadto obowigzkowe testy na utrate wartosci aktywdéw niematerialnych (wartos¢ firmy, znak
towarowy o nieokreslonym okresie uzytkowania). Wymagato to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne, do ktérego nalezg te aktywa niematerialne (segment konstrukcji stalowych).
Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywdw pienieznych generowanych przez osrodek
wypracowujacy Srodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezacej
wartosci tych przeptywow. Przyjete w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie 17.

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg do wartosci godziwej i kwalifikowane do 3 poziomu hierarchii wartosci
godziwej. Przy wycenie wartosci godziwej wg metody poréwnawczej uwzglednia sie cechy danej dziatki takie jak:
potozenie i ekspozycja, sasiedztwo, infrastruktura techniczna, dostep komunikacyjny, wielkos¢, ksztatt i status
planistyczny, ktérym nadaje sie odpowiednie wagi.

Sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego

Spétka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikdw podatkowych w
przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentdéw finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujgc odpowiednie
techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spodtka kieruje sie profesjonalnym osgdem.

Utrata wartosci inwestycji w jednostki zalezne oraz pozyczek i naleznosci udzielonych jednostkom powigzanym

Zarzad Spotki dokonuje analizy przestanek utraty wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych uwzgledniajgc ztozonosc i
mnogos$¢ powigzan pomiedzy spétkami Grupy Kapitatowej PROJPRZEM MAKRUM S.A., wzajemnych sald pozyczek,
naleznosci i zobowigzan na réinych poziomach Grupy. W analizie odnosi sie w pierwszej kolejnosci do wynikéw
operacyjnych i zwigzanych z tym prognozami przeptywow finansowych generowanych poprzez poszczegdlne podmioty
zalezne i powigzane oraz poddaje ocenie posiadane przez podmioty zalezne aktywa. Wyniki przeprowadzonych analiz
zostaty przedstawione w nocie 21.1 oraz 22.
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Spotka dokonata analizy przestanek utraty wartosci inwestycji w jednostke zalezng PROMStahl Polska Sp. z 0.0. biorac pod
analize takie pozycje jak: udziaty, pozyczki i naleznosci. Dokonujgc oceny utraty wartosci wskazanych aktywoéw wzieto pod
uwage wysokos¢ aktywow netto tej spotki zaleznej, po uwzglednieniu odpisow aktualizujgcych dokonanych w tej spoétce
zaleznej. Ponadto powzieto zatozenie, ze spotka zalezna bedzie prowadzi¢ dziatalnosé handlowg, ktéra przy uwzglednieniu
zastosowanych cen bedzie w stanie pokry¢ koszty zwigzane z funkcjonowaniem i bedzie generowaé dodatnie przeptywy
pieniezne. Spotka dokonata wyceny wartosci uzytkowej posiadanych udziatéw spdtki PROMStahl Polska Sp. z 0.0. i na jej
podstawie dokonata odwrdcenia odpisu aktualizaujgcego wartos$é udziatéw o kwote 3.400 tys. PLN.

W stosunku do sp6tki PROJPRZEM Budownictwo Sp. z 0.0. i PROMStahl GmbH nie stwierdzono przestanek utraty wartosci
inwestycji w jednostki zalezne.

Wyniki przeprowadzonego testu w spoétce zaleznej zostaty opisane w nocie 22.

Odpisy aktualizujgce zapasy

Zarzad dokonat odpiséw aktualizujacych wartos¢ zapasow. Zatozenia przyjete do ustalenia wysokosci odpiséw aktualizujacych
jak i same odpisy aktualizujace zostaty przedstawione w nocie 20.

Na dzien bilansowy Spétka ustala, czy nie nastgpita utrata wartosci zapasow wskutek niemozliwosci wykorzystania w procesie
produkcji lub sprzedazy po cenie przewyzszajgcej wartosc ksiegowa. W takich przypadkach Zarzad w oparciu o indywidualng
analize dokonuje kwantyfikacji odpisu aktualizujagcego majacego na celu doprowadzenie wyceny zapaséw do wartosci
mozliwej do uzyskania ze sprzedazy. Zarzad ponadto weryfikuje te zapasy, ktére nie zostaty wykorzystane w procesie
produkcji przez okres dtuzszy niz 12 miesiecy. W takim przypadku nie rotujace zapasy rowniez zostajg objete odpisem
aktualizujgcym do momentu ich ewentualnego zuzycia w procesie produkgji.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz aktywdw niematerialnych. Spotka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych z pominieciem gruntéw oraz Srodkéw trwatych w budowie, przez
oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkdéw, uzywajgc metody liniowej, z uwzglednieniem wartosci
rezydualnych, przy zastosowaniu nastepujgcych rocznych stawek amortyzacji:

e budynki i budowle 2,5-10,0%,
e maszyny i urzqdzenia 4,5-30,0%

e srodki transportu oraz pozostate 4,5-30,0%.

O ile Spotka nie ma wystarczajacej pewnosci, ze na koniec okresu leasingu uzyska tytut wtasnosci przedmiotu leasingu, ujete
aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sg amortyzowane metodg liniowg przez krétszy z dwdch okresow: szacowany okres
uzytkowania lub okres leasingu.

e PWUG 1,4%, - pozostaty okres ekonomicznej uzytecznosqci wynosi 71 lat;

e budynki i budowle 2,5-10,0%,

e maszyny i urzqdzenia i pozostate 10-40%,

e srodki transportu 20-50%.
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Umowy o ustuge budowlang

Spotka dokonuje pomiaru stopnia spetnienia zobowigzania w odniesieniu do kazdego zobowigzania do wykonania
Swiadczenia spetnianego w miare uptywu czasu (kontrakty budowlane). Metoda zastosowana przez Spotke do takiego
pomiaru wymaga szacowania proporcji dotychczas wykonanych prac do catodci ustug do wykonania. Gdyby szacunek
facznych kosztéw realizacji kontraktéw wzrést o 10%, w stosunku do oszacowania Spétki, kwota przychodu zostataby
zmniejszona ca 0,4 min PLN.

Niepewnos¢ zwigzana z utworzonymi rezerwami

Spétka tworzy rezerwy na prawdopodobne zobowigzania, ktére jest w stanie w sposdb wiarygodny oszacowa¢ w tym w
szczegllnosci rezerwy na naprawy gwarancyjne, ktére sg tworzone w nastepstwie oszacowania spodziewanych i mozliwych
do oszacowania kosztéw napraw, prac i robdt gwarancyjnych zwigzanych ze sprzedanymi wyrobami i $wiadczonymi ustugami.

Informacje na temat utworzonych rezerw zostaty zaprezentowane w nocie 23.

Niepewnosc zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen zwigzanych z
ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak odpowiednich punktéw
odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére mogtyby mieé zastosowanie.
Obowigzujgce przepisy zawierajg réwniez niejasnosci, ktére powodujg rdznice w opiniach, co do interpretacji prawnej
przepisdw podatkowych, zaréwno pomiedzy organami pafstwowymi jak i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga byé przedmiotem
kontroli organdw, ktére uprawnione sg do nakfadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania
podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powodujg, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmieni¢ w przysztosci w wyniku
ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowej.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowieri Ogélnej
Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur
prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako czynnosc
dokonang przede wszystkim w celu osiaggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i
celem przepiséw ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnos¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli
sposéb dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotow
posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw wzajemnie sie znoszacych lub
kompensujgcych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, mogg by¢ potraktowane jako
przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje beda wymagac znacznie wiekszego
osgdu przy ocenie skutkdw podatkowych poszczegélnych transakgji.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji, ktore
zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty
lub s nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwi polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie
realizowanych przez podatnikéw prawnych ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja Spotki.

Spétka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezgcego i odroczonego podatku dochodowego przy zastosowaniu
wymogow MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowg), podstawe opodatkowania, nierozliczone straty
podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajgc ocene niepewnosci zwigzanych z
rozliczeniami podatkowymi. Gdy istnieje niepewnos$¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat
poszczegdlne rozliczenia podatkowe transakcji, Jednostka ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac ocene niepewnosci.
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6. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, za wyjgtkiem wyceny
niektorych aktywoéw trwatych (nieruchomosci inwestycyjnych, pochodne instrumenty finansowe), ktére zgodnie z MSSF
wyceniane sg wedtug wartosci godziwej.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych PLN, a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej,
podane sg w tysigcach PLN.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci.

W roku 2020 pojawito sie ryzyko pogorszenia koniunktury w nastepstwie rozprzestrzeniajgcej sie pandemii
koronawirusa wywotujacej chorobe COVID-19, rozprzestrzeniajgce sie w Polsce oraz Europie. Zagrozenie to, w
przypadku splotu niekorzystnych okolicznosci, ktorego nie jesteSmy na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego w stanie oceni¢, moze spowodowac ograniczenie zakresu prowadzonej przez Spodtke dziatalnosci co w
konsekwencji moze mie¢ wptyw na przyjete zatozenie kontynuacji dziatania. Ponadto w zwigzku z ryzkiem przesuniecia
termindw realizacji zawartych juz kontraktow lub opdznieniem plandéw dotyczacych zawierania kolejnych kontraktow na
2020 rok, a takie mozliwym wstrzymaniem prowadzenia dziatalnosci w wybranych segmentach Spétki, Zarzad
przeanalizowat negatywne scenariusze moggce mieé¢ wptyw na kontynuacje w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Zarzad podjat szereg dziatan zmierzajgcych do ograniczenia wptywu epidemii na sytuacje finansowg Spoétki. Szczegétowe
informacje zawarte zostaty w nocie 37 dotyczacej zdarzen po dniu bilansowym.

Pomimo istotnych zagrozen zwigzanych z chorobg COVID-19, Zarzad nie identyfikowat istotnej niepewnosci zwigzanej z
kontynuacjg dziatalnosci na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji i ocenit, iz przyjete
przy jego sporzadzeniu zatozenie kontynuowania dziatalnosci przez Emitenta jest wiasciwe.

6.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE”). Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do
publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania MSSF, MSSF majace zastosowanie do tego
sprawozdania finansowego nie réznig sie od MSSF UE.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standarddéw
Rachunkowosci (,,RMSR”).

6.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng Spétki i walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest PLN.
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7. Zmiana polityki rachunkowosci i porownywalnos$¢ danych

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktére
zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spétki za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku, z wyjgtkiem
zastosowania nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie od
1 stycznia 2019 roku i pdzniej.

Spotka zastosowata po raz pierwszy MSSF 16 Leasing (,,MSSF 16”).

Pozostate nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktére majg zastosowanie po raz pierwszy w 2019 roku, nie maja
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.
7.1. MSSF 16 Leasing

Wptyw MSSF 16 na sprawozdanie z sytuacji finansowej (zwiekszenie /(zmniejszenie)) na dzied pierwszego zastosowania, tj. 1
stycznia 2019 roku:

na dzien 31 grudnia

na dzien 1 stycznia 2019

Korekta MSSF 16
2018 roku roku (przeksztatcone)

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 0 9289 9289
Rzeczowe aktywa trwate 21116 -7 340 13776
Aktywa razem 149 261 1949 151210

Pasywa na dzien 31 grudnia Korekta MSSF 16 na dzien 1 stycznia 2019

4 2018 roku roku

Zobowigzania dtugoterminowe
Leasing 952 1694 2 646
Zobowigzania krdotkoterminowe
Leasing 2391 255 2 646
Pasywa razem 149 261 1949 151 210

Na koniec 2018 roku Spdka posiadata umowy leasingu ujete w sprawozdaniu finansowym w ramach rzeczowych aktywoéw trwatych
w wysokosci 7.340 tys. PLN. Na dzien wdrozenia MSSF16 warto$¢ tych aktywow zostata przeklasyfikowana do pozycji ,Aktywa z
tytutu prawa do uzytkowania”. Zobowigzania finansowe od tych uméw byty ujete w sprawozdaniu finansowym na dzieri 31 grudnia
2018 roku w wartosci 3.343 tys. PLN. Na dzien wdrozenia wartos¢ aktywdéw z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzan
leasingowych wzrosta o kwote 1.949 tys. PLN.

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca ujmowat aktywa i zobowigzania
wynikajace z kazdego leasingu z okresem przekraczajgcym 12 miesiecy, chyba ze bazowy sktadnik aktywow ma niskg wartos¢. W
dacie rozpoczecia leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywdéw z tytutu prawa do uzytkowania bazowego sktadnika aktywdéw oraz
zobowigzanie z tytutu leasingu, ktdre odzwierciedla jego obowigzek dokonywania optat leasingowych.

Leasingobiorca odrebnie ujmuje amortyzacje sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania i odsetki od zobowigzania z tytutu
leasingu.

Spotka jest leasingobiorcg w przypadku uméw najmu powierzchni biurowych, hal produkcyjnych, maszyn oraz samochodéw, co
szerzej opisano w nocie 27.

Leasingobiorca ma prawo wyboru petnego badz zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, a przepisy przejsciowe przewidujg
pewne praktyczne rozwigzania.

MSSF 16 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku i pdzniej. Spotka nie zdecydowata sie na
wczesdniejsze zastosowanie MSSF 16.

Spotka wdrozyta MSSF 16 z zastosowaniem zmodyfikowanej metody retrospektywne;j.
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Spoétka oszacowata, ze nowy standard bedzie miat istotny wptyw na jej sprawozdanie finansowe. Na koniec 2018 roku Spétka
byta leasingobiorcg w 3 umowach leasingu operacyjnego, najmu i dzierzawy hal i powierzchni administracyjnych zawartych na
okresy od 2 do 4 lat, na podstawie ktérych przystuguje jej prawo do uzytkowania w wartosci 279 tys. PLN. Pozostate umowy
leasingu operacyjnego dotyczyty samochoddéw, ktérych umowy zawarte sg gtéwnie na okres dwuletni. Wartos¢ prawa z tych
umoéw jest na warto$¢ 236 tys. PLN. Procz powyiszych umoéw, Spétka posiadata prawa wieczystego uzytkowania gruntéw
(PWUG), do ktérego ma zastosowanie nowe zasady ujmowania leasingdw. Wartos¢ PWUG na dzied 1 stycznia 2019 roku
wynosita 1.432 tys. PLN.

Spotka wdrozyta MSSF 16 przy zastosowaniu zmodyfikowanej metody retrospektywnej, tj. bez przeksztatcania danych
poréwnawczych, z ujeciem tgcznego efektu pierwszego zastosowania standardu jako korekty bilansu otwarcia zyskow
zatrzymanych w dniu pierwszego zastosowania. Ponadto Spdtka zastosowata nastepujgce dopuszczone przez standard
rozwigzania praktyczne:

e warto$¢ prawa do korzystania z tytutu wszystkich umoéw sklasyfikowanych uprzednio przez Spotke jako leasing operacyjny
zgodnie z MSR 17 na dzien pierwszego zastosowania MSSF 16 zostata ustalona w kwocie zobowigzania z tytutu leasingu
skorygowanego o optaty i przedptaty ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej bezposrednio sprzed dnia pierwszego
zastosowania,

¢ w ramach podejscia portfelowego dla wszystkich umoéw leasingu samochododw Spétka zastosuje jedng stope dyskontowg,

e umowy, ktérych okres leasingu korczy sie w 2019 roku, Spétka ujmuje jako koszty metodg liniowa w okresie leasingu.

Spdtka dokonata nastepujgcych zatozen przy kalkulacji wptywu MSSF 16 na sprawozdanie finansowe:

® przyjeta stopa procentowa do 4,5 p.p.

e dtugos¢ okresu najmu dla umow leasingu samochoddw, zgodny z okresem z umowy, bez opcji wykupu/przedtuzenia,

e okres racjonalnie pewny dla uméw najmu i dzierzawy powierzchni biurowych i hal na czas nieokreslony analizowany
indywidulanie pod wzgledem wystepujacych zachet w umowach, optat na rynku w podobnych lokalizacjach, strategii Spétki dla
danego segmentu, a takze kondycji finansowej podmiotu wynajmujacego.

Spotka uwzglednita okres przedtuzenia jako czes$¢ okresu leasingu dla leasingu maszyn i urzadzen ze wzgledu na znaczenie tych
aktywow dla dziatalnosci. Te umowy leasingu majg krotki, nieodwotywalny okres (tj. maksymalnie do 5 lat) i moze wystgpi¢
znaczacy negatywny wptyw na produkcje, jezeli zastgpienie tych aktywow nie bedzie tatwo dostepne. Opcje przedtuzenia
umowy leasingu samochoddéw nie zostaty uwzglednione w ramach okresu leasingu, poniewaz polityka Spotki w zakresie leasingu
tych aktywéw przewiduje maksymalny okres uzytecznosci nie dtuzszy niz pie¢ lat, a zatem Spodtka nie korzysta z opcji
przedtuzenia.

Krancowa stopa procentowa leasingobiorcy

Spdtka nie jest w stanie z fatwoscig ustali¢ stopy procentowej dla umoéw leasingowych, dlatego przy wycenie zobowigzania z
tytutu leasingu stosuje kraricowq stope procentowa leasingobiorcy. Jest to stopa procentowa, jakg Spdtka musiataby zaptacié,
aby na podobny okres, w tej samej walucie i przy podobnych zabezpieczeniach pozyczyé srodki niezbedne do zakupu sktadnika
aktywow o podobnej wartosci co sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania w podobnym $rodowisku gospodarczym.
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8. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

8.1. Wycena do wartosci godziwej

Nieruchomosci inwestycyjne, akcje spotek, niektdre aktywa i pasywa jednostki wyceniane sg w wartosci godziwej. W wycenie
wartosci godziwej aktywéw lub zobowigzan, jednostka wykorzystuje dane rynkowe obserwowalne w zakresie w jakim jest to jest
mozliwe. W przypadku gdy zastosowanie "Poziomu 1" do wyceny nie jest mozliwe, jednostka angazuje zewnetrznych
wykwalifikowanych rzeczoznawcéw do przeprowadzenia wyceny. Spétka scisle wspdtpracuje z niezaleznymi rzeczoznawcami w
celu ustalenia odpowiednich technik wyceny i danych wsadowych do modelu.

Do wyceny w wartosci godziwej jednostka wybiera technike adekwatng do sytuacji, w jakiej sie znajduje, wykorzystujac w
maksymalnym stopniu obserwowalne (mierzalne, obiektywne itd.) dane wejsciowe (np. informacje pochodzace z aktywnych
rynkdéw - z rynku walutowego lub towarowego), a w stopniu minimalnym - dane nieobserwowalne (subiektywne, niepochodzace z
aktywnego rynku) - § 61 MSSF 13.

MSSF 13 wprowadza hierarchie ustalania warto$ci godziwej, opartg na trzech poziomach pozyskania informacji wejsciowych.

Poziom 1 - zawiera dane wejsciowe pochodzace z aktywnego rynku i jest traktowany jako zrdédto najbardziej wiarygodnych
danych. Dane z tego poziomu sg stosowane zawsze, gdy tylko jest to mozliwe.

Poziom 2 - zawiera dane wejsciowe inne niz pochodzace z aktywnego rynku, ktére jednak s3 obserwowalne (posrednio lub
bezposrednio). Ten poziom obejmuje nastepujgce mozliwe Zrdédta informacji i dane: notowania dla podobnych aktywow i
pasywow pochodzace z aktywnego rynku; notowania dla takich samych albo podobnych aktywodw i pasywoéw z rynkéw, ktdre nie
sg aktywne; rynki inne niz rynki notowane, bedgce jednak rynkami obserwowalnymi (stopy procentowe, spready kredytowe itp.);
inne rynkowo potwierdzone informacje.

Poziom 3 - zawiera dane o charakterze nieobserwowalnym, stosowane wéwczas, gdy nie mozna uzyskac informacji z pierwszych
dwdch poziomdéw wyceny.

8.2. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz PLN sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu
zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz PLN s3 przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodow (kosztéw)
finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywdw. Aktywa
i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej s3 wykazywane po kursie
historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie
obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajace z przeliczenia aktywow
i zobowigzan niepienieznych ujmowanych w wartosci godziwej sg ujmowane zgodnie z ujeciem zysku lub straty z tytutu zmiany
wartosci godziwej (czyli odpowiednio w innych catkowitych dochodach lub w zysku lub stracie w zaleznosci od tego, gdzie
ujmowana jest zmiana wartosci godziwej).

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

EUR 4,2585 4,3000
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8.3. Rzeczowe aktywa trwate

W dacie przyjecia sktadnikéw aktywoéw Spdétka PROJPRZEM MAKRUM S.A. wycenia rzeczowy majatek trwaty w cenach nabycia lub
kosztach wytworzenia.

Jako wycene nastepujacg po poczatkowym ujeciu przyjmuje sie model ceny nabycia/koszt wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczgtkowa srodkéw trwatych obejmuje ich cene nabycia
powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu zdatnego do
uzywania. W sktad kosztu wchodzi rdwniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzern w momencie poniesienia, jesli
spetnione sa kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i
napraw, obciazajg zysk lub strate w momencie ich poniesienia.

Cena nabycia rzeczowych aktywow trwatych przekazanych przez klientow jest ustalana w wysokosci ich wartosci godziwej na
dzien objecia kontroli.

Na dzien przejscia na MSSF Spotka dokonata przeszacowania wybranych rzeczowych aktywéw trwatych do wartosci godziwej i
przyjeta tak ustalong wartos¢ jako koszt zaktadany.

Srodki trwate w budowie powstajagce dla celéw produkcyjnych, administracyjnych, prezentowane sg w bilansie wg kosztu
wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci. Koszt wytworzenia zwiekszany jest o optaty oraz dla okreslonych
aktywow o koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane zgodnie z zasadami okreslonymi w zasadach rachunkowosci Spéfki.
Amortyzacja dotyczgca srodkdéw trwatych rozpoczyna sie w momencie kiedy s one gotowe do uzytkowania.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz srodkéw trwatych w budowie, przez
oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw, uzywajac metody liniowej, z uwzglednieniem wartosci rezydualnych,
przy zastosowaniu nastepujgcych rocznych stawek amortyzacji:

* budynki i budowle 2,5-10,0%,
® maszyny i urzagdzenia, Srodki transportu oraz pozostate 4,5-30,0%,
¢ Srodki transportu oraz pozostate 4,5-30,0%.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych sg okreslane jako rdznica
pomiedzy przychodami ze sprzedazy a, wartoscig netto tych srodkéw trwatych i s3 ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw.

8.4. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne poczatkowo wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z uwzglednieniem kosztéw
przeprowadzenia transakcji. Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne sg wyceniane wedtug wartosci godziwej. Zyski
lub straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw w okresie, w ktérym powstaty. Wartos$é godziwa nieruchomosci inwestycyjnej odzwierciedla warunki rynkowe na dzien
bilansowy.

Przy przeniesieniu nieruchomosci zajmowanej przez wtasciciela do nieruchomosci inwestycyjnych wykazywanych w wartosci
godziwej jednostka stosuje MSR 16 az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci. Ustalong na ten dzien réznice
miedzy wartoscig bilansowg nieruchomosci a jej wartoscig godziwg, jednostka traktuje w taki sam sposdb jak przeszacowanie
zgodnie z MSR 16 Srodki trwate. par. 62 lit. b. MSR 40 nakazuje zwiekszenie dotychczasowej wartoéci bilansowej nieruchomosci
odnies$¢ bezposrednio w kapitat z aktualizacji wyceny. Przy pdzniejszym zbyciu nieruchomosci inwestycyjnej kapitat z aktualizacji
wyceny zawarty w kapitale wtasnym przenosi sie do zyskow zatrzymanych.
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W przypadku przeniesienia nieruchomosci z zapaséw do nieruchomosci inwestycyjnych, ktére bedg wykazywane w wartosci
godziwej, réznice miedzy wartoscig godziwg nieruchomosci ustalong na dzien przeniesienia a, jej poprzednig wartoscig bilansowa
ujmuje sie w zysku lub stracie.

W przypadku przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do aktywdéw wykorzystywanych przez wtasciciela lub do zapasow,
domniemany koszt takiego sktadnika aktywow, ktéry zostanie przyjety dla celdow jego ujecia w innej kategorii jest rowny wartosci
godziwej nieruchomosci ustalonej na dzien zmiany jej sposobu uzytkowania.

8.5. Aktywa niematerialne

W dacie przyjecia aktywa do uzywania PROJPRZEM MAKRUM S.A. ujmuje wartosci niematerialne w ewidencji wedtug cen nabycia
lub kosztéw wytworzenia.

Jako wycene nastepujaca po poczatkowym ujeciu przyjmuje sie kosztowy model wyceny wartosci niematerialnych — MSR 38.

Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia s3 przenoszone na kolejny okres, jezeli
mozna uznac, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model
kosztu historycznego, zgodnie z ktorym sktadniki aktywdw sa ujmowane wedtug cen nabycia pomniejszonych o skumulowang
amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres sa
amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodow ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie — jesli sktadnik aktywow nie
zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciggu okresu sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty wartosci
wskazujgca na to, ze ich warto$¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Spotka dokonuje odpiséw amortyzacyjnych metodg liniowg nastepujaco:
¢ licencje na oprogramowanie komputeréw - od 2 do 4 lat,
e koszty zakoriczonych prac rozwojowych —w ciggu 5 lat.

Znak Towarowy MAKRUM, ktéry zostat przejety w grudniu 2017 roku w wyniku potgczenia ze spétka MAKRUM Project
Management Sp. z 0.0. Znak ten stanowi aktywo niematerialne, o nieokreslonym okresie uzytkowania i corocznie podlega tesowi
na utrate wartosci.

Wykazany w sprawozdaniu finansowym know-how stanowig nabyte przez jednostke przejeta — MAKRUM Project Management Sp.
z 0.0. zespdt projektéow technicznych, opracowanych technologii, list materiatowych, baz klientéw i dostawcéw oraz szeroko
rozumianych proceséw wytwarzania produktéw i realizacji ustug pod markg MAKRUM. Okres ekonomicznej uzytecznosci do
KNOW-HOW zostat ustalony na okres 10-ciu lat.
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8.6. Wartos¢ firmy (Goodwill)
Wartosc firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczgtkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowigcej kwote nadwyzki:

e sumy:

o przekazanej zapfaty,
o kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatéw w jednostce przejmowanej oraz

o w przypadku potaczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej na dzien przejecia udziatu w kapitale jednostki
przejmowanej, nalezagcego poprzednio do jednostki przejmujace;j.

¢ nad wartoscig godziwg netto ustalong na dzien przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywéw, przejetych
zobowigzan i zobowigzan warunkowych.

Po poczatkowym ujeciu, wartos$¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok lub czesciej, jesli wystapia ku temu
przestanki. Wartosc firmy nie podlega amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, ktére moga
skorzystac z synergii potaczenia. Kazdy osrodek, lub zesp6t osrodkéw, do ktdrego zostata przypisana wartosc firmy:

¢ odpowiada najnizszemu poziomowi w Spétce, na ktérym wartos¢ firmy jest monitorowana na wewnetrzne potrzeby zarzadcze
oraz

¢ jest nie wiekszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka wypracowujacego Srodki
pieniezne, do ktdrego zostata alokowana dana wartosé firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna wartos¢ osrodka wypracowujacego
srodki pieniezne jest nizsza niz wartos¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy wartos¢ firmy
stanowi czes¢ osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego
osrodka, przy ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci wartos¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnoscia zostaje
wtgczona do jej wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana wartos¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej
wartosci sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

Dla transakcji pod wspdlng kontrolg (potaczenie jednostki zaleznej z jej jednostkg dominujaca) wytaczonych z zakresu MSSF 3,
Spétka stosuje metode likwidacji — rozwigzanie, ktére postrzega te transakcje jako analogiczng do umorzenia akcji/udziatéw w
jednostce zaleznej w zamian za jej aktywa netto a réznice na rozliczeniu ujmuje w kapitale wtasnym. Zgodnie z tg metodg aktywa i
zobowigzania jednostki przejmowanej podlegajg ujeciu w bilansie jednostki przejmujacej wedtug takich wartosci, w jakich bytyby
one ujete w jednostkowym sprawozdaniu finansowym podmiotu dominujacego na dzien potgczenia.
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8.7. Leasing

Leasing (od 1 stycznia 2019 roku)

Spoétka ocenia w momencie zawarcia umowy, czy umowa jest leasingiem lub zawiera leasing. Umowa jest leasingiem lub zawiera
leasing, jesli przekazuje prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywdéw na dany okres w zamian za
wynagrodzenie.

Spotka stosuje jednolite podejscie do ujmowania i wyceny wszystkich leasingdw, z wyjatkiem leasingdw krétkoterminowych oraz
leasingdw aktywow o niskiej wartosci. W dacie rozpoczecia leasingu Spétka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu prawa do
uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutu leasingu.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Spotka rozpoznaje aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w dacie rozpoczecia leasingu (tj. dzien, kiedy bazowy sktadnik aktywow
jest dostepny do uzytkowania). Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wyceniane sg wedtug kosztu, pomniejszone o tgczne odpisy
amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci, skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzan z tytutu
leasingu. Koszt aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania obejmuje kwote ujetych zobowigzan z tytutu leasingu, poniesionych
poczgtkowych kosztéw bezposrednich oraz wszelkich optat leasingowych zaptaconych w dacie rozpoczecia lub przed t3 datg,
pomniejszonych o wszelkie otrzymane zachety leasingowe. O ile Spétka nie ma wystarczajgcej pewnosci, ze na koniec okresu
leasingu uzyska tytut wtasnosci przedmiotu leasingu, ujete aktywa z tytutu prawa do uzytkowania s3 amortyzowane metodg
liniowg przez krétszy z dwéch okreséw: szacowany okres uzytkowania lub okres leasingu.

Zobowigzania z tytutu leasingu

W dacie rozpoczecia leasingu Spoétka wycenia zobowigzania z tytutu leasingu w wysokosci wartosci biezacej optat leasingowych
pozostajacych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe obejmujg optaty state (w tym zasadniczo state optfaty leasingowe)
pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe, zmienne opfaty, ktére zalezg od indeksu lub stawki oraz kwoty, ktérych
zaptaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koricowej. Optaty leasingowe obejmujg réwniez cene wykonania opcji
kupna, jezeli mozna z wystarczajagca pewnoscig zatozy¢ jej wykonanie przez Spdtke oraz ptatnosci kar pienieznych za
wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano mozliwos¢ wypowiedzenia leasingu przez Spétke. Zmienne
optaty leasingowe, ktdre nie zalezg od indeksu lub stawki, sg ujmowane jako koszty w okresie, w ktérym nastepuje zdarzenie lub
warunek powodujacy ptatnosé.

Przy obliczaniu wartosci biezacej optat leasingowych Spdtka stosuje krancowa stope procentowga leasingobiorcy w dniu
rozpoczecia leasingu, jezeli stopy procentowej leasingu nie mozna z tatwoscig ustali¢. Po dacie rozpoczecia kwota zobowigzan z
tytutu leasingu zostaje zwiekszona w celu odzwierciedlenia odsetek i zmniejszona o dokonane ptatnosci leasingowe. Ponadto
wartos¢ bilansowa zobowigzan z tytutu leasingu podlega ponownej wycenie w przypadku zmiany okresu leasingu, zmiany
zasadniczo statych optat leasingowych lub zmiany osgdu odnos$nie zakupu aktywéw bazowych.

Leasing krotkoterminowy i leasing aktywdw o niskiej wartosci

Spétka stosuje zwolnienie z ujmowania leasingu krotkoterminowego do swoich krotkoterminowych uméw leasingu tj. umow,
ktorych okres leasingu wynosi 12 miesigcy lub krocej od daty rozpoczgcia i nie zawiera opcji kupna.

Nowe zasady rachunkowosci Spétki po przyjeciu MSSF 16 zostaty opisane w nocie 7.

Aktywa w leasingu (do 31 grudnia 2018 roku)

Umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na Spétke zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajgce z posiadania przedmiotu
leasingu, s3 ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwoch
wartosci: wartosci godziwe] Srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat
leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu, w
sposob umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane w
zysku lub stracie chyba, ze spetnione sg wymogi kapitalizacji.
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Zasady amortyzacji Srodkéw trwatych uzytkowanych na mocy leasingu finansowego powinny by¢ spdjne z zasadami stosowanymi
przy amortyzacji wtasnych aktywéw Spétki podlegajacych amortyzacji. Przy braku wystarczajgcej pewnosci, ze leasingobiorca
uzyska tytut witasnosci przed koricem okresu leasingu, $rodki trwate uzytkowane na mocy umodw leasingu finansowego s3
amortyzowane przez kroétszy z dwdch okresdw: szacowany okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu. Umowy
leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania
przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umoéw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz
pdziniejsze raty leasingowe ujmowane s3 jako koszty operacyjne w zysku lub stracie metodg liniowq przez okres trwania leasingu.

Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane jako koszt w okresie, w ktérym stajq sie nalezne.

8.8. Utrata wartosci niefinansowych aktywoéw trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Jednostka dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego i aktywdw
niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie
takich przestanek, szacowana jest wartos$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego
tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywow nie generuje przeptywdéw pienieznych, ktére s3 w znacznym stopniu niezalezne od
przeptywdw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywow generujacych przeptywy pieniezne, do
ktérej nalezy dany sktadnik aktywow. Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki majgtku
trwatego Spotki sg alokowane do poszczegélnych jednostek generujacych przeptywy pieniezne lub do najmniejszych grup
jednostek generujgcych takie przeptywy, przy czym za najmniejszg jednostke generujgcg takie przeptywy uwaza sie segment
operacyjny.

Wartos¢ odzyskiwalna jest ustalana jako wyzsza sposrod dwdoch wartosci: wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub
warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku przysztych przeptywdw pienieznych
zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajacej aktualng rynkowa wartos¢ pienigdza w
czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego skfadnika aktywdw.

Jezeli wartos¢ odzyskiwana jest nizsza od wartosci bilansowej aktywdéw lub jednostki generujgcej przeptywy pieniezne, wartosé
bilansowga tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie
niezwtocznie jako koszt okresu. Jezeli strata z tytutu utraty wartosci ulega odwrdceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywow lub
jednostki generujacej przeptywy pieniezne jest zwiekszana do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwanej, nie przekraczajgcej
jednak wartosci bilansowej tego sktadnika aktywdw jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu
utraty wartosci sktadnika aktywow lub jednostki generujacej przeptywy pieniezne. Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci
ujmuje sie niezwtocznie w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw.

Aktywa trwate i ich grupy do sprzedazy uznaje sie za przeznaczone do sprzedazy, w sytuacji, gdy ich wartos$¢ bilansowa zostanie
odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Ten warunek moze by¢ spetniony tylko,
kiedy wystgpienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne, a sktadnik aktywow jest dostepny do natychmiastowe;j
sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika aktywdéw jako przeznaczonego do sprzedazy zaktada zamiar
kierownictwa Spotki do dokonania transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu dokonania klasyfikacji. Aktywa trwate
sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizszej sposrdéd dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci
godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedazg.

8.9. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem dostosowywanych skfadnikéw
majatku, sg doliczane do kosztow wytworzenia takich srodkéw trwatych, az do momentu oddania tych srodkéw trwatych do
uzytkowania. Koszty te sg pomniejszane o przychody uzyskane z tymczasowego inwestowania Srodkéw pozyskanych na
wytworzenie danego skfadnika aktywdw.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego s3 odnoszone bezposrednio w ciezar catkowitych dochodéw w okresie, w
ktorym zostaty poniesione.
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8.10. Aktywa finansowe

Klasyfikacja aktywow finansowych
Aktywa finansowe klasyfikowane sg do nastepujgcych kategorii wyceny:

¢ wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
* wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy,
* wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Jednostka klasyfikuje sktadnik aktywoéw finansowych na podstawie modelu biznesowego jednostki w zakresie zarzadzania
aktywami finansowymi oraz charakterystyki wynikajgcych z umowy przeptywodw pienieznych dla sktadnika aktywoéw finansowych
(tzw. , kryterium SPPI”). Jednostka dokonuje reklasyfikacji inwestycji w instrumenty dtuzne wtedy i tylko wtedy, gdy zmianie ulega
model zarzadzania tymi aktywami.

Wycena na moment poczqtkowego ujecia

Z wyjatkiem niektdrych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w momencie poczatkowego ujecia jednostka wycenia sktadnik aktywow
finansowych w jego wartosci godziwej, ktérg w przypadku aktywdw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy powieksza sie o koszty transakcyjne, ktére mozna bezposrednio przypisa¢ do nabycia tych aktywdéw finansowych.

Zaprzestanie uimowania

Aktywa finansowe wytacza sie z ksigg rachunkowych, w sytuacji gdy:

¢ Prawa do uzyskania przeptywoéw pienieznych z aktywoéw finansowych wygasty, lub
* Prawa do uzyskania przeptywdw pienieznych z aktywéw finansowych zostaty przeniesione a, Spoétka dokonata przeniesienia
zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu ich wtasnosci.

Wycena po poczgtkowym ujeciu

Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe klasyfikowane sg do jednej z czterech kategorii:

e Instrumenty dtuzne wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

* Instrumenty dtuzne wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

¢ Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
* Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Instrumenty dtuzne — aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Sktadnik aktywéw finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sg oba ponizsze warunki:
a) sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow

finansowych dla uzyskiwania przeptywoéw pienieznych wynikajgcych z umowy, oraz

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywéw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach przeptywéw
pienieznych, ktdre sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty.

Do kategorii aktywéw finansowych wycenianych zamortyzowanym kosztem Spétka klasyfikuje:

¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci,

¢ pozyczki spetniajgce test klasyfikacyjny SPPI, ktére zgodnie z modelem biznesowym wykazywane sg jako utrzymywane w celu
uzyskania przeptywow pienieznych,

¢ Srodki pieniezne i ekwiwalenty.

Przychody z tytutu odsetek oblicza sie przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i wykazuje sie w sprawozdaniu z
catkowitych dochoddéw w pozycji ,Przychody finansowe”.
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Instrumenty dtuzne — aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Sktadnik aktywdéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, jesli spetnione s3 oba ponizsze
warunki:

a) sktadnik aktywdw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktdrego celem jest zaréwno otrzymywanie
przeptywdw pienieznych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikéw aktywdéw finansowych; oraz

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywdéw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach przeptywow
pienieznych, ktére s3 jedynie sptatg kwoty gtdwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty.

Przychody z tytutu odsetek, réznice kursowe oraz zyski i straty z tytutu utraty wartosci ujmowane sg w wyniku finansowym i
obliczane w taki sam sposodb jak w przypadku aktywdéw finansowych wycenianych zamortyzowanym kosztem. Pozostate zmiany
wartosci godziwej ujmowane sa w przez inne catkowite dochody. W momencie zaprzestania ujmowania sktadnika aktywow
finansowych faczny zysk lub strata uprzednio rozpoznana w innych catkowitych dochodach zostajg przeklasyfikowane z pozycji
kapitatu wtasnego do wyniku finansowego.

Przychody z tytutu odsetek oblicza sie przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i wykazuje sie w sprawozdaniu z
catkowitych dochoddéw w pozycji ,Przychody finansowe”.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spétka nie posiada aktywdéw zakwalifikowanych do kategorii instrumentéw dtuznych wycenianych
do wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Instrumenty kapitatowe — aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

W momencie poczatkowego ujecia Spdtka moze dokona¢ nieodwotalnego wyboru dotyczacego ujmowania w innych catkowitych
dochodach pézZniejszych zmian wartosci godziwej inwestycji w instrument kapitatowy, ktory nie jest przeznaczony do obrotu ani
nie jest warunkowag zaptatg ujetg przez jednostke przejmujacq w ramach potaczenia jednostek, do ktérego ma zastosowanie MSSF
3. Wybor taki dokonywany jest oddzielnie dla kazdego instrumentu kapitatowego. Skumulowane zyski lub straty poprzednio ujete
w innych catkowitych dochodach nie podlegaja przeklasyfikowaniu do wyniku finansowego. Dywidendy ujmowane s3 w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wtedy, gdy powstaje uprawnienie jednostki do otrzymania dywidendy, chyba ze
dywidendy te w oczywisty sposob stanowig odzyskanie czesci kosztow inwestycji.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spdtka nie posiada aktywoéw zakwalifikowanych do kategorii instrumentéw kapitatowych
wycenianych do wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Sktadnik aktywow finansowych, ktére nie spetniajg kryteriow wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu lub w wartosci godziwej
przez pozostate catkowite dochody, wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zysk lub strate z wyceny inwestycji dtuznych do wartosci godziwej ujmuje sie w wyniku finansowym.

Dywidendy ujmowane s3 w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wtedy, gdy powstaje uprawnienie jednostki do otrzymania
dywidendy.

Do kategorii instrumentéw kapitatowych wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy Spétka klasyfikuje:

¢ notowane instrumenty kapitatowe, ktére nie zostaty nieodwotalnie wyznaczone do wyceny w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody.
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Kompensowanie aktywow finansowych i zobowiqzan finansowych

W sytuacji, gdy Spétka:

¢ posiada wazny tytut prawny do dokonania kompensaty ujetych kwot oraz
¢ zamierza rozliczy¢ sie w kwocie netto albo jednoczesnie zrealizowacd sktadnik aktywow i wykona¢ zobowigzanie

sktadnik aktywoéw finansowych i zobowigzanie finansowe kompensuje sie i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w
kwocie netto.

Porozumienie ramowe opisane w MSR 32 nie stanowi podstawy do kompensaty, jezeli nie zostang spetnione obydwa kryteria
opisane powyzej.

8.10.1. Utrata wartosci aktywow finansowych

Spotka dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych (ang. expected credit losses, ,ECL”) zwigzanych z instrumentami
dtuznymi wycenianymi wedtug zamortyzowanego kosztu i wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, niezaleznie od
tego, czy wystgpity przestanki utraty wartosci.

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Spodtka stosuje uproszczone podejscie i wycenia odpis na oczekiwane straty
kredytowe w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia przy uzyciu macierzy rezerw. Spoétka
wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczace strat kredytowych, skorygowane w stosownych przypadkach o wptyw informacji
dotyczacych przysztosci

W przypadku pozostatych aktywdéw finansowych, Spdétka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej 12-
miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym. Jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie
wzrosto od momentu poczatkowego ujecia, Spdtka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentu
finansowego w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia.

Spotka ocenia, ze ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od dnia jego poczatkowego
ujecia w przypadku, gdy:

® opOznienie w sptacie przekracza 180 dni - jednostki powigzane,
® opOznienie w sptacie przekracza 30 dni - jednostki niepowigzane,
® pogorszenie sytuacji ptynnosciowej kontrahentéw, dla ktérych Spétka udzielita poreczenia.

Jednoczesnie, Spotka ocenia, ze niewykonanie zobowigzania przez dtuznika (ang. default) nastepuje w przypadku gdy:

e opdznienie w sptacie przekracza 365 dni - jednostki powigzane,
* opdznienie w sptacie przekracza 90 dni — jednostki niepowigzane,
o stwierdzenie braku ptynnosci kontrahentéw, dla ktérych Spotka udzielita poreczenia.

8.10.2. Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spétka w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami stép
procentowych i kurséw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward oraz kontrakty na zamiane stép
procentowych.

Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe s3 wyceniane do wartosci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje sie jako
aktywa, gdy ich wartos¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania — gdy ich wartos¢ jest ujemna.

Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentow pochodnych, ktdre nie spetniajg zasad rachunkowosci zabezpieczen
sg bezposrednio odnoszone do zysku lub straty netto roku obrotowego.

Wartos$¢ godziwa walutowych kontraktow forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezgcych kurséw terminowych (forward)
wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci. Wartos¢ godziwa kontraktow na zamiane stop procentowych
jest ustalana na podstawie modelu wyceny uwzgledniajgcego obserwowalne dane rynkowe, w tym w szczegdlnosci biezace
terminowe stopy procentowe.
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8.11. Zapasy

Zapasy sg wykazywane wedtug ceny zakupu lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych, niz cena sprzedazy netto.

PROJPRZEM MAKRUM S.A. wycenia materiaty w cenach zakupu, z pominieciem (ze wzgledu na istotnos$¢) kosztow nabycia. Tak
wiec wycena zapasow nhie obejmuje kosztow takich jak koszty transportu, zatadunku i wytadunku, ciecia. Koszty te s odnoszone w
koszty okresu.

Zapasy przeznaczone do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej oraz produkcja niezakoriczona sg wyceniane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia, jednak nie wyzszej niz spodziewana warto$¢ netto mozliwa do uzyskania.

Na koszty wytworzenia sktadajg sie koszty materiatdéw bezposrednich oraz w stosownych przypadkach koszty wynagrodzen
bezposrednich oraz uzasadniona cze$¢ kosztéw posrednich. Zapasy materiatow sg wyceniane przy wykorzystaniu metody Sredniej
wazonej, natomiast zapasy przeznaczone do konkretnych przedsiewzie¢ wedtug metody szczegétowej identyfikacji cen nabycia.
Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakonczenia
produkcji oraz koszty doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy, marketingu itp.).

Na dzien bilansowy ustala sie, czy nie nastgpita utrata wartosci zapasow na skutek utraty nad nimi kontroli (w wyniku kradziezy,
bankructwa) lub w przypadku zmniejszenia lub nawet utraty spodziewanych korzysci na skutek utraty wartosci handlowej lub
uzytkowej (w wyniku zepsucia, uszkodzenia, zniszczenia, przeterminowania, braku zbytu, wahan koniunktury, rosngcego postepu
technicznego).

Odpis z tytutu utraty wartosci zapaséow dokonywany jest, w przypadku stwierdzenia ich zniszczenia, zepsucia, uszkodzenia,
przeterminowania, nieprzydatnosci lub braku mozliwosci zbytu, nie pdzniej niz na dzien bilansowy. Dokonanie odpisu
aktualizujgcego doprowadza wartosci ksiegowe zapaséw do ich cen sprzedazy netto.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujgcego wartosé zapaséw dokonuje sie odwrdcenia odpisu
przywracajac tym samym ich pierwotna wartosc.

8.12. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug s3 ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem
odpisu na oczekiwane straty kredytowe w catym okresie zycia. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny,
wartos¢ naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli
zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane
jako przychody finansowe.

W przypadku naleznosci o terminie wymagalnosci dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego dokonuje sie wyceny takich
naleznosci w skorygowanej cenie nabycia (dyskontuje sie przy wykorzystaniu rentownosci 2-, 5- lub 10-letnich krajowych obligacji
skarbowych dla naleznosci krajowych oraz rentownosci 2-, 5- lub 10-letnich niemieckich obligacji skarbowych dla naleznosci w
walucie euro) oraz uwzgledniajac ryzyko kredytowe klienta.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci w czesci niefinansowej obejmujg w szczegdlnosci zaliczki przekazane z
tytutu przysztych zakupow rzeczowych aktywdw trwatych, aktywdw niematerialnych oraz zapaséw.

Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci, w czesci
niefinansowej, z wyjatkiem naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych, ktére stanowig w bilansie odrebng
pozycje.

29/87



PROJPRZEM MAKRUM S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2019 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

8.13. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg érodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty
kréotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéow wykazane w jednostkowym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych sktada sie z
okreslonych powyzej sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

8.14. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne

Oprocentowane kredyty bankowe ujmowane s3 wedtug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej uzyskanych srodkow
pienieznych, pomniejszonych o koszty bezposrednie zwigzane z uzyskaniem kredytu. W nastepnych okresach kredyty sa
wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

8.15. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Po poczatkowym ujeciu wszystkie zobowigzania, z wyjatkiem zobowigzan wycenianych wg wartosci godziwej na podstawie
rachunku zyskéw i strat wycenia sie, co do zasady, w zamortyzowanej cenie nabycia, stosujac metode efektywnej stopy
procentowej. Jednakze w przypadku zobowigzan o terminie wymagalnosci nie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego,
analizowane sg przestanki majace wptyw na wartosé wyceny takich zobowigzan w skorygowanej cenie nabycia (zmiany stopy
procentowej, ewentualne dodatkowe przeptywy pieniezne i inne). Na podstawie wynikdw przeprowadzonej analizy zobowigzania
wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty wéwczas, gdy réznica pomiedzy wartoscig w skorygowanej cenie nabycia i wartosciag w
kwocie wymaganej zaptaty nie wywiera istotnego wptywu na cechy jakosciowe sprawozdania finansowego.

W przypadku zobowigzan o terminie zapadalnosci dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego dokonuje sie wyceny takich
zobowigzan w skorygowanej cenie nabycia (dyskontuje sie przy wykorzystaniu rentownosci 2-, 5- lub 10-letnich krajowych
obligacji skarbowych dla naleznosci krajowych oraz rentownosci 2-, 5- lub 10-letnich niemieckich obligacji skarbowych dla
naleznosci w walucie euro) oraz uwzgledniajac wtasne ryzyko kredytowe.

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowiazania finansowe przeznaczone
do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Zobowigzania finansowe s klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla celdw sprzedazy w
niedalekiej przysztosci. Instrumenty pochodne, wtaczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sg réwniez klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu chyba, ze sg uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajgce. Zobowigzania finansowe mogg by¢ przy
pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria
sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczgco obniza niespdjnosé traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady
rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub (ii) zobowigzania sg czescig grupy zobowigzan finansowych,
ktore sg zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub (iii)
zobowigzania finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzien 31
grudnia 2019 roku zadne zobowigzania finansowe nie zostaty zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy (na dzien 31 grudnia 2018: zero).
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8.16. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spoéfce cigzy istniejagcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen
przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu Srodkédw oraz mozna
dokonaé wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania.

8.17. Swiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych obejmujg w szczegdlnosci:
* niewykorzystane urlopy,
e program okreslonych swiadczen.

Podstawa do wyliczenia zobowigzan z tytutu niewykorzystanych urlopdw jest zestawienie niewykorzystanych dni urlopu na dany
dzien bilansowy w podziale na poszczegdlnych pracownikdéw oraz ich dzienne wynagrodzenie brutto powiekszone o narzuty ZUS
Pracodawcy. Zobowiazanie liczy sie jako sume iloczynu tych dwdch wielkosci dla kazdego pracownika. Zobowigzania z tytutu
niewykorzystanych urlopow jest liczone dla wszystkich pracownikéw Jednostki na koniec kazdego kwartatu.

Wynikajgce z regulamindéw wynagradzania jednostek wchodzgcych w sktad Spétki prawo do otrzymania odprawy emerytalnej
uznaje sie — zgodnie z MSR 19 — za program okreslonych $wiadczen, ktérego zobowigzania nalezy wyceni¢ i ujawni¢ w
sprawozdaniu finansowym. Wyceny dokonuje sie metodami aktuarialnymi. Jednostka dominujgca szacuje i ujawnia rezerwy na
odprawy emerytalne aktualizujac je na koniec danego pdétrocza oraz na koniec danego roku obrotowego.

Zmiany stanu zobowigzan na Swiadczenia pracownicze wynikajgce ze zmiany zatozen aktuarialnych odnoszone sg w koszt wiasny
sprzedazy.

8.18. Ptatnosci w formie akcji

Pracownicy (w tym cztonkowie Zarzadu) Spétki nie otrzymujg nagréd w formie akcji.

8.19. Przychody

8.19.1 Przychody z tytutu umow z klientami

Spotka stosuje MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami do wszystkich uméw z klientami, z wyjatkiem umoéw leasingowych objetych
zakresem MSSF 16 Leasing, instrumentéw finansowych i innych praw lub zobowigzan umownych objetych zakresem MSSF 9
Instrumenty finansowe, MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne, MSR 27
Jednostkowe sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach.

Podstawowg zasadg MSSF 15 jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu débr i ustug do klienta, w wartosci
odzwierciedlajgcej cene oczekiwang przez jednostke, w zamian za przekazanie tych débr i ustug.

31/87



PROJPRZEM MAKRUM S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2019 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

Zasady te sg stosowane przy wykorzystaniu modelu pieciu krokéw:

e zidentyfikowano umowe z klientem,

¢ zidentyfikowano zobowigzania do wykonania $wiadczenia w ramach umowy z klientem,

¢ okreslono cene transakgji,

¢ dokonano alokacji ceny transakcji do poszczegdlnych zobowigzan do wykonania $wiadczenia,
¢ ujeto przychody w momencie realizacji zobowigzania wynikajgcego z umowy.

Identyfikacja umowy z klientem

Spétka ujmuje umowe z klientem tylko wowczas, gdy spetnione sg wszystkie nastepujace kryteria:

e strony umowy zawarty umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami handlowymi) i s3
zobowigzane do wykonania swoich obowigzkdw,

» Spotka jest w stanie zidentyfikowac prawa kazdej ze stron dotyczace débr lub ustug, ktére majg zostac przekazane,

¢ Spotka jest w stanie zidentyfikowac warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére majg zostac przekazane,

e umowa ma tres¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwac, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko, rozktad w czasie lub kwota
przysztych przeptywdw pienieznych jednostki), oraz

¢ jest prawdopodobne, ze Spotka otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi, ktére
zostang przekazane klientowi.

Oceniajac, czy otrzymanie kwoty wynagrodzenia jest prawdopodobne, Spétka uwzglednia jedynie zdolnos$¢ i zamiar zaptaty kwoty
wynagrodzenia przez klienta w odpowiednim terminie. Kwota wynagrodzenia, ktére bedzie przystugiwato Spotce, moze by¢ nizsza
niz cena okreslona w umowie, jesli wynagrodzenie jest zmienne, poniewaz jednostka moze zaoferowac klientowi ulge cenowa.

Identyfikacja zobowiqzan do wykonania swiadczenia

W momencie zawarcia umowy Spotka dokonuje oceny débr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem i identyfikuje jako
zobowigzanie do wykonania swiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta dobra lub ustugi (lub pakietu débr
lub ustug), ktére mozna wyodrebni¢ lub grupy odrebnych débr lub ustug, ktére sg zasadniczo takie same i w przypadku ktérych
przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.

Dobro lub ustuga przyrzeczone klientowi sg odrebne, jezeli spetnione sg obydwa nastepujgce warunki:

¢ klient moze odnosi¢ korzysci z dobra lub ustugi albo bezposrednio, albo poprzez powigzanie z innymi zasobami, ktére sg dla
niego tatwo dostepne, oraz

e zobowigzanie Spétki do przekazania dobra lub ustugi na rzecz klienta mozna zidentyfikowaé jako odrebne w stosunku do innych
zobowigzan okreslonych w umowie.

Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spétka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe praktyki handlowe.
Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Spdétki — bedzie jej przystugiwaé w zamian za
przekazanie przyrzeczonych ddbr lub ustug na rzecz klienta, z wytgczeniem kwot pobranych w imieniu oséb trzecich (na przyktad
niektérych podatkéw od sprzedazy). Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem moze obejmowad kwoty state, kwoty
zmienne lub oba te rodzaje kwot.
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Wynagrodzenie zmienne

Jesli wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwote zmienng, Spétka oszacowuje kwote wynagrodzenia, do ktérego bedzie
uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta. Spdtka szacuje kwote wynagrodzenia
zmiennego, stosujac jedng z nastepujgcych metod w zaleznosci od tego, ktdra z nich pozwoli Spétce doktadniej przewidzie¢ kwote
wynagrodzenia, do ktdrego jest uprawniona:

e warto$¢ oczekiwana — warto$¢ oczekiwana to suma iloczyndw mozliwych kwot wynagrodzenia i odpowiadajacych im
prawdopodobienstw wystgpienia. Warto$¢ oczekiwana moze by¢ wtasciwym szacunkiem kwoty wynagrodzenia zmiennego, jesli
Spotka zawiera duzg liczbe podobnych uméw,

e wartos¢ najbardziej prawdopodobna — wartos¢ najbardziej prawdopodobna to pojedyncza, najbardziej prawdopodobna kwota z
przedziatu mozliwych kwot wynagrodzenia (tj. pojedynczy najbardziej prawdopodobny wynik umowy). Warto$¢ najbardziej
prawdopodobna moze by¢ wtasciwym szacunkiem kwoty wynagrodzenia zmiennego, jesli umowa ma tylko dwa mozliwe wyniki
(na przyktad Spoétka albo uzyskuje premie za wyniki, albo nie).

Spotka zalicza do ceny transakcyjnej czes¢ lub cato$¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wytacznie w takim zakresie, w jakim istnieje
wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi odwrdcenie znaczacej czesci kwoty wczesniej ujetych skumulowanych przychodow
w momencie, kiedy ustanie niepewnosc¢ co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego.

Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowiqzan do wykonania swiadczenia

Spotka przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania swiadczenia (lub do odrebnego dobra lub odrebnej
ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Spétki — przystuguje jej w zamian za
przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Spetnianie zobowiqgzan do wykonania swiadczenia

Spotka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez
przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi. W odniesieniu do uméw dotyczacych ustug ciggtych, na podstawie ktérych
Spotka ma prawo do otrzymania od klienta wynagrodzenia w kwocie, ktéra odpowiada bezposrednio wartosci, jaka dla klienta ma
Swiadczenie dotychczas wykonane, Spotka ujmuje przychdd w kwocie, ktdrg ma prawo zafakturowac.

Wynagrodzenie zleceniodawcy a wynagrodzenie posrednika

W przypadku, gdy w dostarczanie ddbr lub ustug klientowi zaangazowany jest inny podmiot, Spétka okresla czy charakter
przyrzeczenia Spoétki stanowi zobowigzanie do wykonania Swiadczenia polegajgcego na dostarczeniu okreslonych débr lub ustug
(w tym przypadku Spétka jest zleceniodawcg) czy tez na zleceniu innemu podmiotowi dostarczenia tych débr lub ustug (w tym
przypadku Spétka jest posrednikiem).

Spotka jest zleceniodawca, jesli sprawuje kontrole nad przyrzeczonym dobrem lub ustugg przed ich przekazaniem klientowi.
Jednostka nie musi jednak dziata¢ jako zleceniodawca, jesli uzyskuje tytut prawny do produktu tylko chwilowo, zanim zostanie on
przeniesiony na klienta. Jednostka wystepujgca w umowie jako zleceniodawca moze sama wypetnié¢ zobowigzanie do wykonania
Swiadczenia lub moze powierzy¢ wypetnienie tego zobowigzania lub jego czesci innemu podmiotowi (np. podwykonawcy) w jej
imieniu. W takiej sytuacji Spotka ujmuje przychody w kwocie wynagrodzenia brutto, do ktérego — zgodnie z jej oczekiwaniem —
bedzie uprawniona w zamian za przekazane dobra lub ustugi.

Spotka dziata jako posrednik, jesli jej zobowigzanie do wykonania $wiadczenia polega na zapewnieniu dostarczenia débr lub ustug
przez inny podmiot. W taki przypadku Spétka ujmuje przychody w kwocie jakiejkolwiek optaty lub prowizji, do ktérej — zgodnie z jej
oczekiwaniem — bedzie uprawniona w zamian za zapewnienie dostarczenia débr lub ustug przez inny podmiot.
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Wynagrodzenie zmienne

Niektdre umowy z klientami zawierajg kwoty zmienne wynagrodzenia w zwigzku z naktadaniem kar.

Jedli wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwote zmienng, jednostka oszacowuje kwote wynagrodzenia, do ktérego
bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych ddébr lub ustug na rzecz klienta i zalicza do ceny transakcyjnej czes¢
lub catosé¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wytgcznie w takim zakresie, w jakim istnieje wysokie prawdopodobierstwo, ze nie
nastgpi odwrdcenie znaczacej czesSci kwoty wczesniej ujetych skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustanie
niepewnos¢ co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego.

Jednostka szacuje kwote wynagrodzenia zmiennego stosujac metode wartosci najbardziej prawdopodobnej.
Wynagrodzenie niepieniezne

W przypadku umow, w ktérych klient zobowigzat sie do zaptaty wynagrodzenia w formie innej niz pieniezna, Spétka w celu
ustalenia ceny transakcyjnej wycenia wynagrodzenie niepieniezne (lub przyrzeczenie zaptaty wynagrodzenia niepienieznego) w
wartosci godziwej. W sytuacji, gdy Spdtka nie moze racjonalnie oszacowaé wartosci godziwej wynagrodzenia niepienieznego,
wycenia je posrednio przez odniesienie do indywidualnej ceny sprzedazy débr lub ustug przyrzeczonych klientowi (lub klasie
klientow) w zamian za wynagrodzenie.

Gwarancje

Spotka udziela gwarancji na sprzedane produkty, ktére stanowi zapewnienie klienta, ze dany produkt jest zgodny z ustalong przez
strony specyfikacja. Spotka ujmuje takie gwarancje zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe.

Aktywowane koszty doprowadzenia do zawarcia umowy

Spotka ujmuje dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy z klientem jako sktadnik aktywoéw, jezeli spodziewa sie, ze
koszty te odzyska. Dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy to koszty ponoszone przez jednostke w celu
doprowadzenia do zawarcia umowy z klientem, ktérych jednostka nie poniostaby, jezeli umowa nie zostataby zawarta. Dodatkowe
koszty doprowadzenia do zawarcia umowy obejmujg prowizje od sprzedazy lub inne koszty posrednictwa. Koszty doprowadzenia
do zawarcia umowy ponoszone bez wzgledu na to, czy umowa zostata zawarta, ujmuje sie jako koszty w momencie ich
poniesienia, chyba ze koszty te wyraznie obcigzajg klienta bez wzgledu na to, czy umowa zostanie zawarta. Spotka ujmuje
dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy jako koszty w momencie ich poniesienia, jesli okres amortyzacji sktadnika
aktywow, ktory w przeciwnym razie zostatby ujety przez Spdtke, wynosi jeden rok lub krécej. Sktadnik aktywow jest
systematycznie amortyzowany, z uwzglednieniem okresu przekazywania klientowi doébr lub ustug, z ktorymi jest powigzany.
Spotka dokonuje aktualizacji okresu amortyzacji, aby odzwierciedli¢ istotng zmiane oczekiwanego okresu przekazywania klientowi
dobr lub ustug, z ktédrymi powigzany jest sktadnik aktywow.

Aktywa z tytutu umowy

W ramach aktywow z tytutu umowy Spétka ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktore przekazata
klientowi, jezeli prawo to jest uzaleznione od warunku innego niz uptyw czasu (na przyktad od przysztych swiadczen jednostki).
Spoétka ocenia, czy nie nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywow z tytutu umowy na takiej samej zasadzie jak w przypadku
sktadnika aktywow finansowych zgodnie z MSSF 9.
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Naleznosci

W ramach naleznosci Spoétka ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktore przekazata klientowi, jezeli prawo to jest
bezwarunkowe (jedynym warunkiem wymagalnosci wynagrodzenia jest uptyw okreslonego czasu). Spoétka ujmuje naleznos¢ zgodnie z MSSF 9
(nota 11 oraz 21.1). W momencie poczatkowego ujecia naleznosci z tytutu umowy wszelkie réznice pomiedzy wycena naleznosci zgodnie z
MSSF 9 a, odpowiadajaca jej wczesniej ujeta kwotg przychodéw Spdtka ujmuje jako koszt (strata z tytutu utraty wartosci).

Zobowigzania z tytutu umowy w ramach zobowigzan z tytutu umowy Spétka ujmuje otrzymane lub nalezne od klienta wynagrodzenie, z ktérym
wigze sie obowigzek przekazania klientowi débr lub ustug.

Aktywa z tytutu prawa do zwrotu

W ramach aktywodw z tytutu prawa do zwrotu Spétka ujmuje prawo do odzyskania produktow od klientéw po wywigzaniu sie ze zobowigzania
do zwrotu zaptaty.

Zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia

Spotka ujmuje zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia, jezeli po jego otrzymaniu oczekuje, ze zwrdci jego czes$¢ lub catos¢ klientowi.
Zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia wycenia sie w kwocie otrzymanego wynagrodzenia (lub naleznosci), do ktérego — zgodnie z
oczekiwaniem jednostki — nie jest ona uprawniona (tj. w wysokosci kwot nieujetych w cenie transakcyjnej). Zobowigzanie do zwrotu
wynagrodzenia (oraz odpowiednia zmiana ceny transakcyjnej oraz wynikajaca z niej zmiana zobowigzania z tytutu umowy) jest aktualizowane
na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w zwigzku ze zmianami okolicznosci.

Zaliczki otrzymane od klientéw

Obecnie zaliczki otrzymane od klientéw, prezentowane sa w ramach pozycji zobowigzan z tytutu umoéw.

Zgodnie z MSSF 15, Spétka ocenia czy umowa zawiera istotny element finansowania. Spoétka zdecydowata sie skorzysta¢ z praktycznego
rozwigzania, zgodne z ktérym nie koryguje przyrzeczonej kwoty wynagrodzenia o wptyw istotnego elementu finansowania, jesli w momencie
zawarcia umowy oczekuje, ze okres od momentu przekazania przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi do momentu zaptaty za dobro lub
ustuge przez klienta wyniesie nie wiecej niz jeden rok. Dlatego tez, dla krétkoterminowych zaliczek Spétka nie wydzielita istotnego elementu
finansowania.

8.20. Podatki

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego skfadaja sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk
(strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychoddéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw
stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktére nigdy nie beda podlegaty
opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci na réznicach pomiedzy
wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow, a odpowiadajacymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich rdznic przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu, natomiast
sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢
przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne rdznice przejsciowe. Pozycja aktywow lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli réznica
przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakcji, ktéra
nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.
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Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane
przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywaé w momencie, gdy pozycja aktywdw zostanie
zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem, gdy
dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w dochodach catkowitych. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany
bezposrednio w dochodach catkowitych.

Jezeli w ocenie Spotki jest prawdopodobne, ze podejscie do kwestii podatkowej lub grupy kwestii podatkowych bedzie zaakceptowane przez
organ podatkowy, Spdtka okresla dochdd do opodatkowania (strate podatkowa), podstawe opodatkowania, niewykorzystane straty
podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe z uwzglednieniem podejscia do opodatkowania planowanego lub
zastosowanego w swoim zeznaniu podatkowym.

Jezeli Spétka stwierdzi, ze nie jest prawdopodobne, ze organ podatkowy zaakceptuje podejscie Spétki do kwestii podatkowej lub grupy kwestii
podatkowych, woéwczas Spotka odzwierciedla wptyw niepewnosci przy ustalaniu dochodu do opodatkowania (straty podatkowej),
niewykorzystanych strat podatkowych, niewykorzystanych ulg podatkowych lub stawek podatkowych. Spoétka odzwierciedla ten efekt za
pomocga nastepujgcej metody:

Spotka ujmuje zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego z wykorzystaniem jednej z dwdch nizej wymienionych metod, w zaleznosci od
tego, ktora z nich lepiej odzwierciedla sposob, w jaki niepewnosé moze sie zmaterializowac:

® Spotka okresla najbardziej prawdopodobny scenariusz — jest to pojedyncza kwota sposréd mozliwych wynikéw lub

o Spotka ujmuje wartosé oczekiwang - jest to suma kwot wazonych prawdopodobiefstwem sposréd mozliwych wynikow.

Skalkulowane aktywa i rezerwy na podatek odroczony prezentowane sa w bilansie w wartosci netto.

8.21. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez Srednig wazong liczbe akcji
w danym okresie sprawozdawczym.

Z uwagi na brak wystepowania akcji uprzywilejowanych przy wyliczeniu zaréwno podstawowego, jak i rozwodnionego zysku (straty) na akcje
Spotki stosuje w liczniku kwote zysku (straty) netto przypadajacego akcjonariuszom Jednostki, tzn. nie wystepuje efekt rozwadniajacy,
wplywajacy na wartosc¢ zysku (straty).
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9. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi,
ktore zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spoétki za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku, z
wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standarddéw oraz interpretacji obowigzujgcych dla okresow rocznych
rozpoczynajgcych sie od 1 stycznia 2019 roku i pdznie;j.

Spodtka zastosowata po raz pierwszy MSSF 16 Leasing (,,MSSF 16”).

Pozostate nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktére majg zastosowanie po raz pierwszy w 2019 roku, nie
majg istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spoétki. Spotka zastosowata zmodyfikowang metode retrospektywng
MSSF 16. Opis wptywu na dane za rok poréwnawczy zostato zaprezentowane w punkcie 7.

9.1. Pozostate
a) Interpretacja KIMSF 23 Niepewnos¢ zwigzana z uimowaniem podatku dochodowego

Interpretacja wyjasnia sposoby ujmowania i wyceny podatku dochodowego zgodnie z MSR 12, jezeli istnieje niepewnos¢
zwigzana z jego ujeciem. Nie dotyczy ona podatkéw ani optat nieobjetych zakresem MSR 12, ani tez nie obejmuje
wymogow dotyczacych odsetek i kar zwigzanych z niepewnym ujmowaniem podatku dochodowego. Interpretacja
dotyczy w szczegdlnosci:

e odrebnego uwzgledniania przez jednostke przypadkéw niepewnego traktowania podatkowego;

e [Ehtozen czynionych przez jednostke co do kontroli ujecia podatku przez organy podatkowe;

e sposobu, w jaki jednostka ustala dochdd podlegajgcy opodatkowaniu (strate podatkowsa), podstawe opodatkowani
nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe;

e Rposobu, w jaki jednostka uwzglednia zmiany faktéw i okolicznosci.

Jednostka musi ustali¢, czy rozpatruje kazde niepewne ujecie podatkowe osobno, czy tez tacznie z jednym lub wieksza
liczbg innych niepewnych uje¢. Nalezy postepowaé zgodnie z podejsciem, ktére lepiej przewiduje rozwigzanie
niepewnosci.

Interpretacja nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

b) Zmiany do MSSF 9: Wczesniejsze sptaty z ujemng rekompensatq

Zgodnie z MSSF 9 instrument dtuzny moze by¢ wyceniony wedtug zamortyzowanego kosztu lub wedtug wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody, pod warunkiem, ze umowne przeptywy pieniezne to wytgcznie sptaty kapitatu i
odsetki od niesptaconej kwoty gtdwnej (kryterium SPPI), a instrument jest utrzymywany w ramach odpowiedniego
modelu biznesowego dla tej klasyfikacji. Zmiany do MSSF 9 precyzujg, ze sktadnik aktywow finansowych spetnia
kryterium SPPI bez wzgledu na zdarzenie lub okolicznosé, ktéra powoduje przedterminowe rozwigzanie umowy i
niezaleznie od tego, ktdra strona ptaci lub otrzymuje uzasadniong rekompensate za wcze$niejsze rozwigzanie umowy.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.
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¢) Zmiany do MSR 19: Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu

Zmiany do MSR 19 precyzujg, ze w przypadku zmiany, ograniczenia lub rozliczenia programu w trakcie rocznego okresu
sprawozdawczego, jednostka jest zobowigzana do ustalenia biezgcego kosztu ustugi za pozostatg czes¢ okresu po
zmianie, ograniczeniu lub rozliczeniu programu, przy zastosowaniu zatozen aktuarialnych wykorzystanych do ponownej
wyceny zobowigzania (sktadnika aktywdéw) netto z tytutu okreslonych s$wiadczen, odzwierciedlajgcego korzysci
oferowane w ramach programu oraz aktywa programu po tym zdarzeniu. Jednostka jest réwniez zobowigzana do
okreslenia odsetek netto za pozostatg czes¢ okresu po zmianie, ograniczeniu lub rozliczeniu programu przy uzyciu
zobowigzania (sktadnika aktywdéw) netto z tytutu okreslonych swiadczen odzwierciedlajgcego korzysci oferowane w
ramach programu i aktywa programu po tym zdarzeniu oraz stope dyskontowg zastosowang do ponownej wyceny
zobowigzania (sktadnika aktywow) netto z tytutu okreslonych swiadczen.

Zmiany nie maja istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

d) Zmiany do MSR 28: Udziaty dfugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach

Zmiany precyzujy, ze jednostka stosuje MSSF 9 do dtugoterminowych udziatéw w jednostce stowarzyszonej lub
wspolnym przedsiewzieciu, do ktérych nie stosuje sie metody praw wtasnosci, ale co do zasady stanowi czes¢ inwestycji
netto jednostki w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu (udziaty dtugoterminowe). Wyjasnienie to
jest istotne, poniewaz sugeruje, ze oczekiwany model strat kredytowych w MSSF 9 ma zastosowanie do takich udziatow
dtugoterminowych.

Zmiany precyzujg rowniez, ze stosujgc MSSF 9 jednostka nie bierze pod uwage strat jednostki stowarzyszonej lub
wspolnego przedsiewziecia ani zadnych strat z tytutu utraty wartosci inwestycji netto w jednostce stowarzyszonej lub
wspolnym przedsiewzieciu, ktdre wynikajg ze stosowania MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

e) Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2015-2017

* MSSF 3 Pofaczenia jednostek
Zmiany wyjasniajg, ze gdy jednostka uzyskuje kontrole nad jednostkg, ktéra jest wspdlnym dziataniem, stosuje wymogi
dotyczace potaczenia jednostek realizowanego etapami, w tym dokonujgc ponownej wyceny uprzednio nalezacych do

niej udziatow we wspdlnym dziataniu wedtug wartosci godziwej. W ten sposdb jednostka przejmujgca dokonuje
ponownej wyceny wszystkich uprzednio nalezgcych do niej udziatdéw we wspdlnym dziataniu.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.
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'e MISSF 11 Wspdlne ustalenia umowne

Zmiany precyzujg, ze strona, ktora uczestniczy we wspélnym dziataniu, lecz nie sprawuje nad nim wspétkontroli, moze
uzyskac¢ wspdlng kontrole nad wspdlnym dziataniem, w ktorym dziatalnosé wspdlnego dziatania stanowi przedsiewziecie
zgodnie z definicjg w MSSF 3. W takich przypadkach uprzednio posiadane udziaty we wspdlnym dziataniu nie podlegaja
ponownej wycenie.

Zmiany nie maja istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

* MISR 12 Podatek dochodowy

Zmiany precyzujg, ze skutki podatkowe wynikajgce z wyptaty dywidend sg bardziej bezposrednio zwigzane z przesztymi
transakcjami lub zdarzeniami, ktére doprowadzity do uzyskania zyskow podlegajgcych podziatowi, niz z wyptatami na
rzecz wtascicieli. W zwigzku z tym jednostka ujmuje skutki podatkowe wyptaty dywidend w wyniku finansowym, innych
catkowitych dochodach lub kapitale wtasnym w zaleznosci od tego, gdzie jednostka ujeta te przeszte transakcje lub
zdarzenia.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

* MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego

Zmiany precyzujg, ze jednostka traktuje wszelkie pozyczki pierwotnie zaciggniete w celu wytworzenia dostosowywanego
sktadnika aktywow jako czes¢ pozyczek ogdlnych, gdy zasadniczo wszystkie dziatania niezbedne do przygotowania tego
sktadnika aktywdéw do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy sg zakonczone.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Spodtka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata
opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepisdw Unii Europejskiej.
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10. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszty jeszcze w
zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, jednak
nie weszly jeszcze w zycie:

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie z decyzjg Komisji
Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji
ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdélnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) — prace prowadzace do zatwierdzenia
niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejScia w Zycie zostat odroczony przez RMSR na czas
nieokreslony;

* MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okresdow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2021
roku lub pdzniej;

* Zmiany do Odniesien do Zatozer Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowe;j
(opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020
roku lub pdzniej;

* Zmiany do MSSF 3 Potgczenia jednostek (opublikowano dnia 22 pazdziernika 2018 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1
stycznia 2020 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 1 i MSR 8: Definicja istotnosci (opublikowano dnia 31 paZdziernika 2018 roku) — majace zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej;

* Zmiany do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7: Reforma wskaznikow referencyjnych stép procentowych (opublikowano dnia 26 wrzesnia
2019 roku) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Podziat zobowigzan na krétkoterminowe i dtugoterminowe
(opublikowano dnia 23 stycznia 2020 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez
UE — majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci standardow ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej moga rézni¢ sie od dat stosowania wynikajgcych z tresci standardéw
i s3 ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

10.1. Wdrozenie pozostatych standardow i interpretacji

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad nie zakonczyt jeszcze prac nad oceng wptywu
wprowadzenia pozostatych standarddw oraz interpretacji na stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci w
odniesieniu do dziatalnosci Spotki lub jej wynikow finansowych.
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11. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Dla celéow zarzadczych Spotka zostata podzielona na czesci w oparciu o wytwarzane produkty i $wiadczone ustugi. Istniejg zatem
nastepujgce sprawozdawcze segmenty operacyjne:

® Segment systemow przetadunkowych;
* Segment konstrukgcji stalowych, ktory obejmuje m.in. systemy parkingowe;
* Segment pozostaty, ktory obejmuje m.in. wynajem i dzierzawe nieruchomosci oraz budownictwo przemystowe.

W 2019 roku zrezygnowano z odrebnej prezentacji segmentu budownictwa przemystowego, ktére potgczono z segmentem pozostatym.
Projekty dotyczace budownictwa przemystowego sg obecnie realizowane przez wyodrebniong spétke PROJPRZEM Budownictwo Sp. z 0.0.

Wyzej wymienione zmiany znajduja odwierciedlenie w tabelach ponizej (dane roku 2018 doprowadzono do poréwnywalnosci w roku

2019).

Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sg takie same jak polityka rachunkowosci Spétki. Zysk segmentéw to
zysk wygenerowany przez poszczegolne segmenty.

Niealokowane aktywa obejmuja inwestycje, aktywa na odroczony podatek dochodowy, inne naleznosci niz z tytutu dostaw i ustug,
inwestycje krétkoterminowe, rozliczenia miedzyokresowe oraz aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy w czesci
dotyczacej rzeczowych aktywow trwatych.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobow, oceny skutkow
tej alokacji oraz wynikdw dziatalnosci. Podstawa oceny wynikow dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej. Finansowanie
Spotki (tacznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Spétki i nie ma miejsca ich
alokacja do segmentéw.

Zysk operacyjny segmentow nie obejmuje:

¢ pozostatych przychoddéw operacyjnych,

e pozostatych kosztéw operacyjnych,

* wynikow na sprzedazy jednostek zaleznych,
o przychodoéw finansowych,

e kosztow finansowych,

o zyski (straty) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych.

Aktywa alokowane do segmentdéw nie obejmuja:

o aktywodw trwatych zaklasykikowanych jako przeznaczonych do sprzedazy - w czesci dotyczacej rzeczowych aktywow trwatych,

¢ inwestycji w jednostkach zaleznych,

o aktywodw z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
e udzielonych pozyczek,

* Srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentdw,

e pozostatych krétkoterminowych aktywdw finansowych (akcje i obligacje notowane na gietdzie).
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Osobom decyzyjnym nie sg przedstawiane informacje na temat zobowigzan poszczegdlnych segmentéw. Informacje wskazane w tabeli
sg sporzadzane dla oséb decydujacych o przydziale zasobdw i oceniajacych wyniki finansowe segmentéw.

Podziat sprzedazy w ujeciu geograficznym

G M na dzien 31 grudnia | na dzien 31 grudnia

2019 2018
Sprzedaz krajowa 35637 32525
Sprzedaz zagraniczna 88 452 84 052
Razem 124 089 116 577

Kluczowymi odbiorcami wyrobéw produkowanych przez Spétke s3 jej spotki zalezne (PROMStahl Polska Sp. z 0.0. oraz PROMStahl
GmbH). Sprzedaz poprzez podmioty powigzane kierowana jest zaréwno na rynek krajowy, jak i zagraniczny. Przewazajgca w tym zakresie
jest sprzedaz w segmencie systemow przetadunkowych. Wartos$¢ sprzedazy na rzecz tych podmiotéw przekracza 10% przychoddow
ogétem.

Wszystkie
System A
SEGMENTY OPERACYJNE Y v Konstrukcje stalowe pozostate Niealokowane OGOLEM
przetadunkowe
segmenty

za okres od 01.01 do 31.12.2019 roku
Przychody przypisane do segmentéw

94 193 29558 338 - 124 089
Koszt sprzedanych produktéw przypisany do segmentu 74584 26472 249 101 305
Wynik segmentu /zysk brutto ze sprzedazy/ 19 609 3086 89 - 22784
Koszty sprzedazy 4996 - - - 4996
Koszty ogéInego zarzadu 9668 3034 35 - 12 737
Wynik segmentu /zysk (strata) ze sprzedazy/ 4945 52 54 - 5051
Aktywa segmentu sprawozdawczego 63824 43111 22693 37245 166 873
za okres od 01.01 do 31.12.2018 roku
Przychody przypisane do segmentéw 76 514 36878 3185 - 116 577
Koszt sprzedanych produktow przypisany do segmentu 60 629 33720 2314 - 96 663
Wynik segmentu /zysk brutto ze sprzedazy/ 15 885 3158 871 - 19914
Koszty sprzedazy 3853 - - - 3853
Koszty ogdlnego zarzadu 7 646 3685 319 - 11 650
Wynik segmentu /zysk (strata) ze sprzedazy/ 4386 (527) 552 - 4411
Aktywa segmentu sprawozdawczego 46 585 54 319 27597 20760 149 261
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Wartos¢ aktywdédw w kwocie 22.693 tys. PLN zaprezentowana w pozycji wszystkie pozostate segmenty (analogicznie 27.597 tys. PLN w
2018 roku) dotyczy przede wszystkim wartosci bilansowej nieruchomosci inwestycyjnych w kwocie 15.282 tys. PLN, naleznosci
zwigzanych z dziatalnoscia pozostatg, w czesci dotyczacej wezesniej realizowanych kontraktow (dotyczy zatrzymanych kaucji).

W okresie sprawozdawczym tj. 2019 roku wszystkie segmentu Emitenta osiggnety dodatnie wyniki operacyjne. Najwiekszy przyrost zysku
operacyjnego odnotowat segment systemoéw przetadunkowych, wzrost ten zwigzany jest z aktywng dziatalnoscig eksportowg Spotki
(+25% r/r). . Wzrost w segmencie konstrukcji stalowych jest wynikem podjetych przez Zarzad zmian modelu funkcjonowania i zatozone
ograniczenia kosztow statych. Pomimo wykazanej mniejszej wartosci sprzedazy rok do roku segment konstrukcji stalowych realizuje
swoje kontrakty z zachowaniem wyzszej marzy.

UZGODNIENIE WYNIKOW SEGMENTOW OPERACYJNYCH od 01.01 do 31.12.2019 od 01.01 do 31.12.2018

Z WYNIKIEM JEDNOSTKI PRZED OPODATKOWANIEM

Wynik operacyjny segmentow 5051 4410
Pozostate przychody nie przypisane do segmentéw 5754 6944
Pozostate koszty nie przypisane do segmentow 1716 9413
Zyski (straty) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych (469) 7 986
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 8620 9928
Przychody finansowe 1776 488
Koszty finansowe (1 805) (1833)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8591 8583
Aktywa segmentow

tacznie aktywa segmentdw operacyjnych 129 628 128 501
Aktywa nie alokowane do segmentéw 37245 20760
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Przychody Spétki z uméw z Klientami w podziale na regiony geograficzne oraz linie produktowe, wraz z uzgodnieniem do przychoddéw
poszczegdlnych segmentdw prezentuje ponizsza tabela:

Projprzem Makum S.A. Okres od 01.01 do 31.12.2019
Segmenty przeS:th::(iwe Konstrukcje stalowe wszy:::;::::sme Razem
Region
Kraj 9 889 25409 339 35637
Zagranica, w tym kluczowe kraje: 84303 4149 - 88452
- Niemcy 65 760 1040 - 66 799
- Wielka Brytania 3871 - - 3871
- Wegry 3430 36 - 3466
- Finlandia 2810 - - 2810
Razem 94192 29558 339 124 089
Linia produktu
pomosty przetadunkowe 62 868 - - 62 868
parkingi - 13433 - 13433
uszczelnienia 10187 - - 10187
termosluzy 4870 - - 4870
maszyny i kruszarki Makrum - 16 125 - 16 125
budownictwo przemystowe - - - 0
czesci i materiaty 16 267 - - 16 267
pozostate - - 339 339
Razem 94 192 29558 339 124089
Termin przekazania débr lub ustugi
w okreslonym momencie 94192 - 339 94 531
w miare uptywu czasu - 29558 29558
Razem 94192 29 558 339 124 089

Projprzem Makum S.A. Okres od 01.01 do 31.12.2018
Segmenty prz;‘;?z::(‘gwe Konstrukcje stalowe wszy:::;::::sme Razem
Region
Kraj 8943 20397 3185 32525
Zagranica, w tym kluczowe kraje: 67571 16 481 84052
- Niemcy 53133 1764 54 897
- Sfowacja - 3428 3428
Razem 76514 36 878 3185 116 577
Linia produktu
pomosty przetadunkowe 52837 - - 52837
parkingi - 7 580 - 7 580
uszczelnienia 10156 - - 10156
termosluzy 3293 - - 3293
konstrukcje stalowe - - - -
maszyny i kruszarki Makrum - 29298 - 29298
budownictwo przemysfowe - - 967 967
czesci i materiaty 10228 - - 10228
pozostate - - 2218 2218
Razem 76514 36 878 3185 116 577
Termin przekazania débr lub ustugi
w okreslonym momencie 76514 - 967 77 481
w miare uptywu czasu - 36878 2218 36878
Razem 76514 36878 3185 116 577

Przychody Spoétki w segmencie systemdw przetadunkowych oraz pozostate przychody rozpoznawane s3 w momencie czasu, przychody w
segmencie konstrukcji stalowych rozpoznawane sg w miare uptywu czasu proporcjonalnie do stopnia catkowitego spetnienia zobowigzania do
wykonania $wiadczenia zwigzanego z danym kontraktem i korzysci przekazywanych klientowi.
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Przychody z uméw z klientami w kwocie 124.089 tys. PLN (116.577 tys. PLN za 2018 rok) sg prezentowane w segmentach
przetadunki, konstrukcje stalowe oraz segmencie pozostate. Kwota 339 tys. PLN (3.185 tys. PLN za 2018 rok) ujeta w
segmencie pozostate stanowi przychdéd z wynajmu nieruchomosci oraz wartos¢ przychodu zrealizowanego w ramach
segmentu budownictwa przemystowego.

12. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W dniu 12.06.2019 roku Zarzad spo6tki PROJPRZEM MAKRUM S.A. z siedzibg w Bydgoszczy ("Spotka"), poinformowat, zgodnie z
uchwatg podjetg przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie o wyptacie dywidendy oraz okreslenia daty nabycia prawa do
dywidendy i terminu jej wyptaty. W Uchwale postanowiono dokonaé wyptaty dywidendy z zysku Spoétki za rok 2018 w tacznej
kwocie 3.589.629,60 zt. Pozostatg czes¢ z zysku przeznaczy¢ na kapitat zapasowy Spétki. Dzierh nabycia prawa do dywidendy
oraz termin jej wyptaty zostaty opublikowane w raporcie biezgcym nr 10 z dnia 12.06.2019 roku. Dywidenda zostata
wyptacona w dniu 26 wrze$nia 2019 roku.

Zarzad Spoétki rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu i Radzie Nadzorczej wyptate dywidendy w kwocie nieprzekraczajgcej 50%
zysku netto.

13. Przychody i koszty

Przychody operacyjne

Poza segmentem budownictwa przemystowego, okresie od stycznia do grudnia 2019 roku Spétka kontynuowata dziatalnosé w
segmentach, w ktdrych realizowana byta sprzedaz w okresach wczesniejszych. Wartos¢ przychodéw operacyjnych w tym
okresie wyniosta 124.089 tys. PLN. W stosunku do analogicznego okresu 2018 roku warto$¢ ta wzrosta o 7.512 tys. PLN tj. o
6,4%. Zwigzane jest to ze wzrostem portfela zaméwnien produkowanych wyrobéw gtéwnie w segmencie systemoéw
przetadunkowych, a takze istotng sprzedazg systemoéw parkingowych. W segmencie konstrukcji stalowych wartosé
przychoddéw w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego spadta o 7.320 tys. PLN tj. (-) 19,8%. Pomimo znaczacego
spadku segment konstrukcji wykazuje rentownos¢ i utrzymuje dadatni wynik operacyjny.

Koszty operacyjne
Koszty wtasne sprzedazy w okresie od stycznia do grudnia 2019 roku osiggnety poziom 101.305 tys. PLN. W stosunku do

analogicznego okresu 2018 roku wartos¢ wzrosta o 4.642 tys. PLN tj. 0 4,8%. W stosunku do osiagnietych przychodéw Emitent
utrzymuje koszty wtasne sprzedazy na podobnym poziomie co w analogicznym okresie roku poprzedniego.

W roku 2019 koszty wtasne sprzedazy wzrastaty wolniej (+5,0% R/R) niz wzrastaty przychody ze sprzedazy (+6,4% R/R),
pozwolito to uzyskaé lepsza rentowno$é na poziomie zysku brutto ze sprzedazy (18,6% w 2019 vs. 17,6% w 2018).
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Koszty sprzedazy

Koszty sprzedazy w okresie od stycznia do grudnia 2019 roku osiggnety poziom 4.996 tys. PLN. W stosunku do analogicznego
okresu 2018 roku wartosc¢ ta wzrosta 0 1.143 tys. PLN tj. 29,7%.

W kosztach sprzedazy Spdtka ujmuje koszty transportu wyrobéw gotowych do klientéw koricowych w segmencie systeméw
przetadunkowych. Gtéwnymi przyczynami wzrostu kosztow sprzedazy rok do roku byt wzrost sprzedazy eksportowej o ponad
24% Segment systemow przetadunkowych odnotowat wzrost sprzedazy na poziomie 17.679 tys. PLN tj. wzrost 0 23,1%.

Koszty ogdlnego Zarzqdu

Koszty ogdlnego Zarzadu w okresie od stycznia do grudnia 2019 roku osiggnety poziom 12.737 tys. PLN.

W stosunku do analogicznego okresu 2018 roku warto$¢ ta wzrosta o 1.087 tys. PLN. tj. 0 9,3%.

Wozrost kosztéw w tym obszarze wynika z rozwoju dziatu eksporu zajmujgcego sie sprzedazg systemoéw
przetadunkowych/parkingowych.

Pozostate przychody operacyjne

Wartos$¢ pozostatych przychoddéw operacyjnych w okresie od stycznia do grudnia 2019 roku wyniosta 5.754 tys. PLN. Na
pozycje pozostatych przychoddéw operacyjnych wptyw miat dokonany przez Zarzad test na utrate wartosci udziatéw w spétce
zaleznej, w wyniku ktérego dokonano odwrdcenia odpisu wartosci udziatéw w kwocie 3.400 tys. PLN, co szerzej opisano w
nocie 22, wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej w kwocie 1.044 tys. PLN, poza tym dokonano spisania
przedawnionych rozrachunkéw w kwocie 633 tys. PLN oraz odwrdcone rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych w kwocie
264 tys. PLN, otrzymane kary i odszkodowania w kwocie 350 tys. PLN, ktére w gtéwnej mierze dotyczyty obcigzen z tytutu
opdznien oraz pozostate koszty.

Szczegdtowe dane zawiera tabela ponizej.

Pozostate przychody operacyjne od 01.01 do 31.12.2019 |od 01.01 do 31.12.2018
Zysk ze zbycia nieruchomosci inwestycyjnych - 30
Aktualizacja warto$ci udziatdow w spoice zaleznej 3400 -
Odpisanie przedawnionych zobowigzan 633 R
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej per saldo 1044 4980
Rozwigzanie rezerw 264 1107
Otrzymane kary i odszkodowania 350 661
Roznice inwentaryzacyjne - 11
Zysk z tytutu zakonczonych umoéw leasingowych - 150
Inne przychody 43 5
Razem przychody 5754 6 944
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Pozostafe koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne w okresie od stycznia do grudnia 2019 roku osiggnety poziom 1.716 tys. PLN i gtéwnie dotyczyty dokonanych
wycen aktualizujgcych nieruchomosci zaklasyfikowane jako aktywa trwate dostepne do sprzedazy 208 tys. PLN, co szerzej opisano w
nocie 19, strata ze sprzedazy srodkow trwatych oraz aktywdw zaklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy w kwocie 839 tys. PLN. W

pozycji tej wykazano réwniez réznice inwentaryzacyjne per saldo w kwocie 170 tys. PLN.

Pozostate koszty operacyjne 0d 01.01 do 0d 01.01 do
i) 31.12.2019 31.12.2018
Strata ze sprzedazy niefinansowych aktywoéw trwatych oraz aktywow
zaklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy 839 R
Wycena aktywa trwatego przeklsayfikowanego do dostepnego do sprzedazy 208 4178
Niedobory inwentaryzacyjne 170 -
Zaptacone kary i odszkodowania 55 75
Umowa wierzytelnosci 88 -
Aktualizacja warto$ci udziatéw w spotce zaleznej - 4900
Darowizny 20 43
Inne koszty 336 217
Razem koszty 1716 9413
Przvchody finansowe od 01.01 do od 01.01 do
yehody 31.12.2019 31.12.2018
Odsetki od udzielonych pozyczek 227 240
Dodatnie réznice kursowe 145 116
Zysk z realizacji i wyceny instrumentéw finansowych 653 2
Odsetki od obligacji 592 -
Poreczenia 110 129
Pozostate 49 1
Razem przychody 1776 488
T T Avp— od 01.01 do od 01.01 do
Y 31.12.2019 31.12.2018
Odsetki od leasingu 149 140
Odsetki bankowe 711 523
Odsetki pozostate 90 97
Odsetki od pozyczki 63 R
Strata z realizacji i wyceny instrumentéw finansowych - 501
Prowizja, gwarancje i optaty bankowe 562 390
Poreczenia 230 182
Razem koszty 1805 1833
Koszty finansowe rok do roku ksztattowaty sie na tym samym poziomie.
Zyski (straty) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych
Szczegotowe dane zawiera ponizsza tabela.
Y Tv— od 01.01 do od 01.01 do
y 31.12.2019 31.12.2018
Odpis na naleznosci - rozwigzanie/(+) przychody; (-) koszty/ 162 6 801
Odpis na naleznosci - zawigzanie /(+) przychody; (-) koszty/ (631) -
Odpis na pozyczkach /(+) przychody; (-) koszty/ - 1185
Razem (469) 7 986
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Koszty w uktadzie rodzajowym

. . od 01.01 do od 01.01 do
Koszty w uktadzie rodzajowym 31.12.2019 31.12.2018
Amortyzacja 2432 2839
- amortyzacja Srodkow trwatych 981 2 403
- amortyzacja aktywow niematerialnych 436 436
- amortyzacja aktywow z tytutu prawa do uzytkowania 1015 -
Swiadczenia pracownicze 21508 19 527
Zuzycie materialow i energii 65 457 65 848
Ustugi obce w tym: 28 364 31982
- ustugi obrébki obcej 12 383 15 805
- ustugi transportu 6 400 5 069
- ustugi doradcze 1400 1440
- reklamacje 386 722
- pozostate ustugi 7 795 8 946
Podatki i optaty 525 811
Pozostate koszty rodzajowe 475 488
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 1111 3009
Koszty wedtug rodzaju razem 119 872 124 504
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) (834) (12 337)
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 101 305 96 663
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 4 996 3853
Pozycje ujete w kosztach ogolnego zarzgdu 12 737 11 650
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby (-) - -
Koszt wiasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty ogélnego zarzadu 119 038 112 166
Przychody z umow z klientami
Przychody z tytutu uméw z klientami zgodnie z MSSF 15 zostaly zaprezentowane w nocie nr 11 oraz 14.
14. Zmiany w umowach
PRZYCHODY, KOSZTY, NALEZNOSCI ORAZ ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW
Wyszczegdlnienie 31.12.2019 31.12.2018
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 7 336 15 562
Zyski narastajgco ujete do dnia bilansowego (+) 796 3002
Straty narastajaco ujete do dnia bilansowego (-) - (305)
Przychody z umowy narastajgco ujete do dnia bilansowego 8132 18 259
Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego (faktury czesciowe) 2531 8 667
Rozliczenie z tytulu uméw na dzien bilansowy (per saldo), w tym: 5601 9592
aktywa z tytutu umoéw w tym: 6 068 9813
odpis aktyalizujgcy aktywa z tytutu uméw - (102)
aktywa z tytutu umoéw 6 068 9711
zobowiazania z tytutu uméw 1411 3819
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Aktywa z tytutu umowy obejmujg przede wszystkim przekazane dobra lub ustugi klientowi, przed dokonaniem przez klienta zaptaty
wynagrodzenia lub przed terminem wymagalosci, z wytagczeniem wszelkich kwot przedstawionych jako naleznosci.
Zobowigazania z tytutu umowy obejmujg przede wszystkim zaliczki otrzymane od klientdw, bez kosztéw odsetek od otrzymanych zaliczek.

W 2019 roku nie zostaty ujete przychody z tytutu uméw z klientami, dla ktérych zobowigzania do wykonania $wiadczenia zostaty spetnione w
poprzednich okresach sprawozdawczych.

W trakcie 2019 roku nie wystapity korekty przychoddéw, ktére miatyby wptyw na aktywa lub zobowigzania z tytutu umoéw z klientami, a ktére

wynikatyby ze zmiany sposobu pomiaru stopnia spetnienia zobowigzania lub ze zmiany umowy.

SZACOWANE WYNIKI Z OTWARTYCH UMOW 31.12.2019 31.12.2018
Kwota przychoddéw z ustug budowlanych poczatkowo ustalona w umowie
14 835 23041
Zmiana przychodéw z umowy - -
taczna kwota przychodéw z umowy 14 835 23041
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 7 336 15 562
Koszty pozostajace do realizacji umowy 5628 3979
Szacunkowe taczne koszty umowy 12 964 19 541
Szacunkowe taczne wyniki z uméw o ustuge budowlang, w tym:
1870 3499
zyski 1870 3813
straty (-) - (314)
Spotka rozpoznata nastepujgce aktywa i zobowigzania z tytutu umow z klientami:
31.12.2019 31.12.2018
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 22 186 23814
Aktywa z tytutu umowy, w tym: 6 068 9711
- krétkoterminowe 6 068 9711
- diugoterinowe - -
Zobowiazania z tytutu umowy, w tym: 1411 3819
- krétkoterminowe 1411 3819
- diugoterinowe - -

Umowy z tytutu dtugoterminowych kontraktéw sg finansowo rozliczane z zamawiajacymi w ponizej wskazany sposob:

- w trakcie realizacji robdt — czesciowo zgodnie z postepem robdt na podstawie dokumentéw rozliczeniowych potwierdzajacych wykonanie
okreélonych prac (najczesciej w okresach miesiecznych) oraz innych zobowiazah umownych,

- po zakonczeniu realizacji robdt — na podstawie dokumentéw koricowych potwierdzajgcych zakoriczenie realizacji prac oraz wypetnienie
zobowigzan kontraktowych wymaganych do rozliczenia koricowego.

Terminy ptatnosci za wykonane przez Spétke ustugi budowalne wynoszg najczesciej 30 dni, z tym zastrzezeniem, ze na niektdrych kontraktach
Spotka uzyskuje finansowanie przed rozpoczeciem prac w formie zaliczek, ktére sg rozliczane sukcesywnie fakturami czesciowymi oraz fakturg
koricowa.

Aktywa z tytutu umowy obejmujg przede wszystkim przekazane dobra lub ustugi klientom, przed dokonaniem przez klienta zaptaty
wynagrodzenia lub przed terminem wymagalnosci, z wytgczeniem wszelkich kwot przedstawionych jako naleznosci. W roku zakoriczonym 31
grudnia 2019 roku Spétka nie ujeta strat z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow z tytutu umowy PLN (2018: 314 tysiecy PLN).

Zobowigzania z tytutu umowy obejmuja przede wszystkim zaliczki otrzymane na poczet realizacji umoéw bez kosztéw odsetek od otrzymanych
zaliczek.

W roku zakoriczonym 31 grudnia 2019 roku, Spétka ujeta wszystkie przychody w wysokosci 3.819 tysiecy PLN, ktére uwzglednione byty na saldzie
zobowigzan z tytutu umoéw na poczatku okresu.

Poza powyzszymi aktywami i zobowigzaniami z tytutu umowy Spétka nie rozpoznaje innych kosztéw doprowadzenia do zawarcia umowy z
klientem.
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Aktywo z tytutu umow (2019: 6.068 tys. PLN vs. 2018: 9.711 tys. PLN) — spadek wynika z nizszego zaangazowania prac na projektach na dzien
31.12.2019 wobec 31.12.2018 oraz z przesuniecia pozyskania nowych kontraktéw na 1 kwartat 2020.

Zobowigzania z tytutu umowy (2019: 1.411 tys. PLN vs. 2018: 3.819 tys. PLN) — Spdtka w tej pozycji prezentuje wartos¢ otrzymanych zaliczek na
poczet realizowanych kontraktéw, ktdre sg nizsze, ze wzgledu na nizszg wartos¢ realizowanych kontraktow.

Wszystkie aktywne kontrakty na dzien 31.12.2019, Spétka zakoriczy w roku biezgcym. Wartos¢ przychoddw z kontraktdw aktywnych na dzien
bilansowy, ktére zostang zaliczone w roku 2020 wynosi 6.703 tys. PLN.

15. Podatek dochodowy

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym
liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spétki za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku i na dzier 31 grudnia 2018 roku przedstawia
sie nastepujgco:

PODATEK DOCHODOWY od 01.01 do 31.12.2019 od 01.01 do 31.12.2018
Wynik przed opodatkowaniem 8591 8583
Stawka podatku obowigzujaca w Polsce 19% 19%
Podatek dochodowy wg ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce 1632 1631
Koszty trwale niestanowiace kosztdw uzyskania przychoddw dotyczace aktualizacji udziatéw w spodtce zaleznej - 931
Koszty trwale niestanowigce kosztow uzyskania 467 318
Przychody podatkowe niebedace przychodami ksiegowymi 58
Przychody nie podlegajace opodatkowaniu dotyczace aktualizacji udziatéw w spétce zaleznej (646) -
Przychody nie podlegajace opodatkowaniu - (1461)
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacy 17,58% (na dzien 31.12.2018 roku: 16,53%) 1511 1419
Zastosowana efektywna stawka podatkowa 17,58% 16,53%

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci na réznicach pomiedzy
wartosciami bilansowymi aktywow i pasywdw a, odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.
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Zmiany z tytutu odroczonego podatku dochodowego w okresie objetym sprawozdaniem przedstawiajg sie nastepujaco:

ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY 31.12.2019 31.12.2018
Saldo na poczatek okresu:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3135 3749
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4517 4756
Podatek odroczony per saldo na poczatek okresu (1382) (1007)
Zmiana stanu w okresie wptywajaca na:
Rachunek zyskéw i strat (+/-) (292) (375)
Inne catkowite dochody (+/-) R R
Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym: (1674) (1382)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2586 3135
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4260 4517
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynika z nastepujacych pozycji:
Zmiana stanu
o Saldo na i Saldo na koniec
TYTULY ROZNIC PRZEJSCIOWYCH sprawozdaniez | .
poczatek okresu |  catkowitych ; X okresu
dochodéw SREIEAE]

Stan na 31.12.2019
Aktywa:
Rdznica miedzy wartoscia bilansowa a podatkowg aktywdéw niematerialnych 378 (4) 374
Przeszacowanie aktywa zaklasyfikowanego jako dostepne do sprzedazy do wartosci 40 40
godziwej (wycenianych przez rachunek zyskéw i strat)
Roznica pomiedzy podatkowa a bilansowa wartoscig pozyczek i naleznosci 389 40 429
Réznica pomiedzy podatkowa a bilansowa wartoscig zapaséw 194 (4) 190
Kontrakty dtugoterminowe 1618 (603) 1015
Od rezerw bilansowych 471 (95) 376
Rdznica pomiedzy podatkowa a bilansowa wartoscig zobowiazan leasingowych oraz 9 9
srodkéw trwatych w leasingu
Od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowa wartoscig zobowiazan - 32 32
Pozostate 85 35 121
Razem 3135 (550) - 2586

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynika z nastepujg

cych pozyciji:

Zmiana stanu
o Saldo na i Saldo na koniec
TYTULY ROZNIC PRZEJSCIOWYCH sprawozdaniez | .
poczatek okresu |  catkowitych okresu
otaczenia
dochodéw 8

Stan na 31.12.2019
Rezerwa:
P - h vevinveh d toci sodziwei . h

rzeszacowanie nIerI:JC .omosm inwestycyjnych do wartos$ci godziwej (wycenianyc 1163 176 1339
przez rachunek zyskow i strat)
Rézni ied toscig bil datk ku t Srodké

6znica miedzy wartoscig bilansowa a podatkowg znaku towarowego oraz srodkow 713 778 1521
trwatych
Kontrakty dtugoterminowe 1823 (760) 1063
Roznica miedzy wartoscia bilansowa a podatkowa naleznosci - -
Wycena obligacji - 113 113
Rézni ied datk bil toscig zobowiazan leasi h
lozmcla pomiedzy poda Aowq a bilansowa wartoscig zobowiazan leasingowych oraz 686 (539) 147
srodkéw trwatych w leasingu
Pozostate 102 (25) 77
Razem 4517 (257) 4260
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16. Rzeczowe aktywa trwate
3 a Pozostat R e aktywa
ZMIANA WARTOSCI BILANSOWE! Budynkii Maszyny $rodki zostate | Rzeczowe aktyw
. Grunty ) . Srodki trwate w trakcie Razem
RZECZOWYCH ATYWOW TRWALYCH budowle i urzadzenia transportu R
trwate wytwarzania
Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 01.01.2019 386 11118 7 805 724 420 663 21116
Przeniesienie do aktywoéw z tytutu prawa do
, ‘ Y yiulup (386) ; (6 379) (544) (31) ; (7 340)
uzytkowania (-)
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie) - 11 129 - - 8242 8382
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - (66) (55) (27) - (148)
Inne zr.nlany (r?kl‘asyflkaqe, ) (3) 114 . (114) (209) (212)
przemieszczenia itp.)
Amortyzacja (-) - (477) (360) (62) (82) - (981)
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 31.12.2019 - 10 649 1243 63 166 8 696 20817
p . . X Pozostate Rzeczowe aktywa
ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ Budynki i Maszyny Srodki i ) .
. Grunty X X Srodki trwate w trakcie Razem
RZECZOWYCH ATYWOW TRWALYCH budowle i urzadzenia transportu X
trwate wytwarzania
Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 01.01.2018 386 11675 14 644 817 513 474 28 509
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 12 236 161 31 1210 1650
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - (52) - - (318) (370)
Amortyzacja (-) - (569) (1 456) (254) (124) - (2 403)
Reklasyfikacja do aktywdw trwatych
eklasyfikacja do aktywéw .rwa yC ) ) (5567) ) ) (703) (6 270)
przeznaczonych do sprzedazy (-)
Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 31.12.2018 386 11118 7 805 724 420 663 21116

Zmiany wartosci w omawianym okresie

W okresie objetym sprawozdaniem zakoriczonym 31 grudnia 2019 roku, wartos¢ rzeczowych aktywéw trwatych wyniosta 20.817
tys. PLN. Istotna zmiana tj. (-) 7.340 tys. PLN wynika z przeniesienia aktywow z tytutu prawa do uzytkowania do oddzielnej pozycji w
bilansie w zwigzku z zastosowaniem przez Spétke po raz pierwszy MSSF 16. Poza tym na wzrost wartosci rzeczowych aktywow
trwatych wptyw miaty naktady poniesione na rozbudowe zaktadu produkcyjnego w Koronowie.

Odpisy z tytutu utraty wartosci

W okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2019 roku Spdtka nie dokonata odpisdw z tytutu utraty wartosci rzeczowych
aktywow trwatych.
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Rzeczowe
ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ RZECZOWYCH ATYWOW . Maszyny Srodki PO,ZOSté‘e aktywa trwate
Grunty Budynkii budowle . § Srodki ) Razem
TRWALYCH i urzadzenia transportu w trakcie
trwate .
wytwarzania
Stan na 31.12.2019
Warto$¢ bilansowa brutto 1141 17 106 14 036 735 1591 8905 43514
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (1141) (6457) (12 792) (672) (1425) (209) (22 697)
Wartos$¢ bilansowa netto - 10 649 1243 63 166 8 696 20 817
Stan na 31.12.2018
Warto$¢ bilansowa brutto 1527 17 095 12983 1925 2279 7 865 43674
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace (1141) (5977) (5179) (1202) (1859) (7 202) (22 559)
Wartos$¢ bilansowa netto 386 11118 7 805 724 420 663 21116
17. Aktywa niematerialne i Wartos¢ Firmy
Znaki Oprogramowanie
AKTYWA NIEMATERIALNE KNOW HOW Razem
towarowe komupterowe
Stan na 31.12.2019
Wartos¢ bilansowa netto 1705 988 207 2900
Amortyzacja - (245) (191) (436)
Wartos¢ bilansowa netto na 31.12.2019 1705 743 16 2464
Znaki Oprogramowanie
AKTYWA NIEMATERIALNE KNOW HOW Razem
towarowe komupterowe
Stan na 31.12.2018
Warto$¢ bilansowa netto 1705 1233 387 3325
Amortyzacja - (245) (191) (436)
Wartos¢ bilansowa netto na 31.12.2018 1705 988 196 2889
ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ WARTOSCI Znaki Oprogramowanie
KNOW HOW Razem
NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH towarowe komputerowe aze
Stan na 31.12.2019
Wartos¢ bilansowa brutto 1705 1233 2713 5651
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (490) (2 697) (3187)
Wartos¢ bilansowa netto 1705 743 16 2464
Stan na 31.12.2018
Wartos¢ bilansowa brutto 1705 1233 2702 5 640
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace - (245) (2 506) (2751)
Wartos¢ bilansowa netto 1705 988 196 2889

Oszacowana przez rzeczoznawce majatkowego wartos¢ znaku MAKRUM wynosita 1.705 tys. PLN, natomiast warto$¢ know-how 988 tys. PLN pomniejszona

o odpisy umorzeniowe w kwocie 245 tys. PLN wyniosta 743 tys. PLN wartosci netto na dzieri 31 grudnia 2019 roku.
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WARTOSC FIRMY

31.12.2019 31.12.2018

Wartosé Firmy
28 620 28 620

Spétka, w zwigzku z nabyciem w dniu 23 marca 2017 roku 100 % udziatéw w Spdétce MAKRUM Project Management Sp. z
0.0. oraz dokonanym w dniu 1 grudnia 2017 roku potaczeniem w trybie art. 492 § 1 pkt1) ksh, art. 515 § 1ksh w zwigzku z
art. 516 § ksh poprzez przeniesienie catego majatku przejmowanej Spétki MAKRUM Project Management Sp. z 0.0,
rozpoznata wartos$¢ firmy w wysokosci 28.6 min PLN.

Prezentowana wartos$¢ firmy wynika z prognozowanych synergii wynikajacych z potgczenia MAKRUM Project Management
Sp. z 0.0. ze Spotka oraz stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywéw
netto (srodkéw trwatych i aktywow niematerialnych i prawnych, aktywow obrotowych oraz przejetych zobowigzar)
przejetej jednostki. Wartos¢ firmy zostata alokowana do osrodka generujgcego przeptywy pieniezne w segmencie
konstrukcji stalowych.

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci, wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji, a Spotka przeprowadzita test na
utrate wartosci.

Test na utrate wartosci

Podstawg testu sg przygotowane przez Spotke prognozy na lata 2020-2024 zdyskontowanych przysztych przeptywéw
finansowych zwigzanych z nabytym przedsiebiorstwem oparte na profesjonalnym osadzie Zarzadu oraz analizie
potencjalnego popytu na oferowane produkty, aktualnego portfela zamoéwien, zmiennosci warunkéw rynkowych oraz
trenddéw koniunkturalnych zwigzanych z produkowanymi urzadzeniami.

Prognozy obejmujg przeptywy z dziatalnosci kontynuowanej przejetego podmiotu oferowane pod markg MAKRUM oraz
przeptywy zwigzane z automatycznymi systemami parkingowymi oferowanymi pod markg MODULO.

Do prognozy przychoddw i wyniku operacyjnego na rok 2020 uwzgledniono oszacowany wptyw pandemii koronawirusa
skutkujacy prognozowanym spadkiem przychoddw o ca 25% w stosunku do bazowego wariantu budzetowego. Dla roku
2021 i kolejnych nie zaktadano spadku przychodéw wzgledem bazowych prognoz.

W sktad aktywdéw segmentu poddanego testowi wchodzg aktywa z tytutu prawa do uzytkowania o wartosci ca 653 tys PLN.
Zarzad ocenia wptyw wprowadzenia MSSF 16 na wyniki operacyjne segmentu oraz na wynik testu jako nieistotny.

Przy tych zatozeniach dokonano dodatkowej analizy, ktéra wykazata, iz wzrost, sredniego wazonego kosztu kapitatu WACC
ponizej 2,25 p.p. nie powoduje koniecznosci dokonania odpisu. W tescie zatozono s$rednioroczng stope wzrostu CAGR
(Compound Annual Growth Rate) na poziomie 10.11%, na co sktada sie gtéwnie: prognozowany wzrost przychodow z
parkingdw automatycznych wsparty efektem niskiej bazy. Prognoza zostata wsparta analiza potencjalnego popytu na
oferowane produkty w wybranych segmentach odbiorcéw, analizag podmiotéw konkurencyjnych oraz dynamicznie
rosngcym portfelem zamowien.

Test na utrate wartosci obejmuje wartos¢ firmy oraz znak towarowy.
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Dla testu przyjeto nastepujace zatozenia - w nawiasach zaprezentowano zatozenia przyjete w roku poprzednim, a szerzej
wyniki testu na dzien bilnasowy zakoriczony 31 grudnia 2018 roku opisano w Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym za
2018 rok w nocie nr 18.

e Zastosowano model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych oparty na szczegétowej prognozie na lata 2020-2024
przeptywdw pienieznych zwigzanych z nabytym przedsiebiorstwem opracowanej przez Spétke,

¢ Dla oszacowania wartosci rezydualnej biznesu nabytego przedsiebiorstwa zatozono 1,9 % stope wzrostu po okresie
szczegotowej prognozy (1,9%),

» Stopa dyskontowa zostata oszacowana na podstawie Sredniowazonego kosztu kapitatu i jest zgodna z modelem WACC
(Weighted Average Cost of Capital),

¢ Koszt kapitatu wtasnego zostat wyznaczony na podstawie oczekiwanej stopy zwrotu portfela zgodnie z modelem CAMP
(Capital Assets Pricing Model) przy zatozeniu:

o Stope wolna od ryzyka przyjeto na poziomie 2,11% (2,80%), co odpowiada rentownosci 10 letnich obligacji skarbowych,

o Premie za ryzyko w catym okresie prognozy przyjeto na poziomie 6.5% (6,78%), a wskaznik beta na poziomie 1,17 (1,01)
bazujac w obu przypadkach na publikacjach A. Damodorana,

¢ Premie za niska kapitalizacje na poziomie 1,60 %

» Koszt kapitatu obcego przyjeto na poziomie stopy wolnej od ryzyka powiekszonej o marze 1,6% (1,7%),

* Przyjeto zatozenie, iz w perspektywie dtugoterminowej struktura finansowania bedzie oparta w 76% (77%) o kapitat
wiasny, a w 24% o kapitat obcy,

¢ Dla powyzszych zatozen sredni wazony koszt kapitatu WACC wynosi 11.11% (9,71%).

Analiza wrazliwosci szacowanej wartos¢ osrodka generujgcego przeptywy pieniezne

Zmiana stopy wzrostu FCF po okresie szczegétowej prognozy
zmiana WACC

-1.00% -0.50% 0.00% 0.50% 1.00%
-1.00% 30270 31736 33381 35239 37 355
-0.50% 28 440 29732 31173 32788 34614
0.00% 26793 27938 29 207 30622 32209
0.50% 25301 26321 27 466 28693 30083
1.00% 23944 24 857 25 859 26 964 28190

Na podstawie uzyskanych wynikéw testu Spoétka uznata, iz szacowana warto$¢ uzytkowa nabytego przedsiebiorstwa
MAKRUM Project Management Sp. z 0.0. przewyzsza sume zaangazowanych aktywdéw o wartosci 22.453 tys. PLN,
obejmujacych wartos¢ firmy, znak towarowy, aktywa trwate oraz aktywa obrotowe netto.
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18. Nieruchomosci inwestycyjne

Wartos$¢ nieruchomosci inwestycyjnych na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosita 15.283 tys. PLN.

Zarzad monitoruje zmiany uwarunkowan rynkowych w zakresie rynkowej/godziwej wartosci posiadanych przez Spédtke
nieruchomosci. W prezentowanym okresie Emitent dokonat wyceny posiadanych nieruchomosci inwestycyjnych ze wzgledu na
wystepujace w ocenie Zarzadu zmiany uwarunkowan prawnych lub istotnych zmian czynnikdéw, ktére miatyby wptyw na istotna
zmiane wartosci posiadanych nieruchomosci.

Dokonana na dzien 31 grudnia 2019 roku wycena polagata na analizie poréwnywalnosci cen transakcyjnych gruntéw o
podobnej lokalizacji i potencjale. Przy wycenie do wartosci godziwej wg metody pordwnawczej uwzglednia sie takie cechy jak:
potozenie i ekspozycja, sgsiedztwo, infrastruktura techniczna, dostep komunikacyjny, wielkosé, ksztatt i status planistyczny i
nadaje sie im odpowiednie wagi.

W wyniku wyceny warto$¢ nieruchomosci zgonie z operatem wzrosta o 1.044 tys. PLN.

Przeznaczeniem nieruchomosci gruntowych jest osiggniecie przysztych korzysci ekonomicznych zwigzanych ze wzrostem
wartosci tych aktywow i przeznaczenie ich na sprzedaz.

Opis metod wyceny oraz kluczowych danych wejsciowych uzytych do wyceny nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci
godziwej:

. P . . Istotne o, )
Nieruchomosci inwestycyjne na dzien wartosé w tvs. PLN Metoda wvcen nieobserwowalne dane Przedziat (Srednia
31.12.2019 roku L L rou wazona)
wejsciowe
Bydgoszcz, ul. Bydgoskich Olimpijczykéw, 32.665 Podejscie porownawcze, | - Ceny transakcyjne od 239 PLN/m? do 470
) 15283 metoda poréwnywania nieruchomosci o podobne;j )
m parami lokalizacji i potencjale PLN/m
RAZEM w tys. PLN 15283
. P . . Istotne o, )
Nieruchomosci inwestycyjne na dzien wartosé w tvs. PLN Metoda wycen nieobserwowalne dane Przedziat (Srednia
31.12.2018 roku Vs Lo/ L wazona)
wejsciowe
Bydgoszcz, ul. Bydgoskich Olimpijczykéw, 40.320 Podejécie por]ownawcz-e, . Ceny tra'néakcyjne . od 316 PLN/m” do 500
Py 16 571 metoda poréwnywania nieruchomosci o podobnej )
m parami lokalizacji i potencjale PLN/m

RAZEM w tys. PLN 16 571

Zmiana wartosci nieruchomo$ci wynika z podjetej przez Zarzad decyzji o przeniesieniu trzech dziatek nr 401/13, 401/15, 401/16
w kwocie 3.094 tys. PLN do aktywow zaklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy. Decyzja ta podyktowana jest planami
Emitenta majacymi na celu sprzedazy gruntu podmiotowi powigzanemu. Poza tym Emitent zakupit dziatke w kwocie 600 tys.
PLN oraz poniost naktady w kwocie 117 tys. PLN.
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W okresie od 01.01.2019 roku do dnia 31.12.2019 roku przychody z wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych wyniosty 226 tys. PLN.
Bezposrednie koszty operacyjne dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych w okresie zakoriczonym 31 grudnia 2019 roku wyniosty
155 tys. PLN.

19. Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 31 grudnia 2019 roku wystgpity aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.

ZMIANY W AKTYWACH TRWALYCH ZAKLASYFIKOWANYCH JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018
Aktywa

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy na poczatek 2276 1077
Rzeczowe aktywa trwate zaklasyfikowane w okresie - 5567
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych zaklasyfikowanych do sprzedazy (5188) -
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania zaklasyfikowane w okresie 3887 -
Aktualizacja rzeczowych aktywow trwatych zaklasyfikowane do aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzedazy - (4179)
Nieruchomosci inwestycyjne zaklasyfikowane w okresie 3094 10347
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych zaklasyfikowanych do sprzedazy (208) 803
Nieruchomosci inwestycyjne sprzedane w okresie (11 339)
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 3861 2276

W powyzszej tabeli zaprezentowano pozycje bilansowe, ktore zostaty zaklasyfikowane do aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2018 roku Spétka dokonata aktualizacji wartosci maszyny przemystowej, ktéra zostata zaklasyfikowana jako
aktywo trwate przeznaczone do sprzedazy, co zostato szerzej opisane w nocie 20 Jednostkowego Sprawozdania Finansowego za okres
zakoriczony 31 grudnia 2018 roku. Aktualizacja zwigzana byta z ustaleniem wartosci ceny, po ktérej maszyna zostanie sprzedana. Spétka
zawarfa umowe na sprzedaz tego aktywa trwatego zaklasyfikowanego jako przeznaczone do sprzedazy. Cena sprzedazy wyniosta 1.246 tys.
PLN. W prezentowanym okresie dokonano sprzedazy wiekszej cze$ci maszyn zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy. Spétka
osiggneta ujemny wynik na sprzedazy aktywéw trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy, w kwocie 27 tys. PLN.
Natomiast bilansowa zmiana w zwigzku ze sprzedazg wyniosta 1.274 tys. PLN.

Na dzien bilanowy zakonczony 30 wrzesnia 2019 roku Emitent dokonat zmiany przeznaczenia maszyny, ktdra do tej pory prezentowana
byta jako aktywo z tytutu prawa do uzytkowania. W dniu 3 paZzdziernika 2019 roku maszyna zostata sprzedana i osiggnieto przychdéd w
kwocie 3.887 tys. PLN. Poniewaz wartos¢ bilansowa maszyny na dzien 30 wrzesnia 2019 roku przewyzszata cene sprzedazy, dokonano
aktualizacji jej wartosci o (-) 818 tys. PLN.

Na dzien bilansowy zakonczony 31 grudnia 2019 roku Zarzad Spoétki podjat decyzje o przeniesieniu dotychczas prezentownych w
nieruchomnosciach inwestycyjnych gruntéw, ktére majg zostaé sprzedane podmiotowi powigzanemu. W wyniku wyceny dokonano
odpisu aktualizujgcego wartos¢ gruntu w kwocie (-) 208 tys. PLN.

Na saldo 3.861 tys. PLN aktywow trwatych zakalsyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy sktadajg sie trzy dziatki w kwocie 3.774 tys.
PLN oraz urzadzenia w kwocie 87 tys. PLN, ktore z decyzjg Zarzadu nie stuzg juz dziatanosci operacyjnej Emitenta. Sprzedaz dziatek bedzie
sie odbywata etapami w ramach inwestycji realizowanych przez spotki powigzane.
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20. Zapasy

W sprawozdaniu finansowym Spétki ujete sg nastepujgce pozycje zapasow:

Zapasy 31.12.2019 31.12.2018
Materiaty 12 805 12436
Pétprodukty i produkcja w toku 4505 3335
Wyroby gotowe 7428 8891
Towary 136 164
Zaliczki na dostawy 2571 1099
Wartos¢ bilansowa zapaséw razem 27 445 25925
Odpisy aktualizujgce wartosc zapasow 31.12.2019 31.12.2018
Stan na poczatek okresu 1021 687
Odpisy ujete jako koszt w okresie 641
Odpisy odwrdcone w okresie (-) (18) (28)
Odpisy odwrécone w okresie w zwigzku ze sprzedazg (-) -
dotyczy towarow deweloperskich (2) (279)
Stan na koniec okresu 1001 1021

Odpisy aktualizujagce wartos$¢ zapaséw obcigzyty koszt wtasny sprzedanych produktow. Kwota odwréconych odpiséw réwniez zostata ujeta

w koszcie wiasnym sprzedanych produktéw (per saldo).

W roku zakonczonym 31 grudnia 2019 roku Spétka dokonata odwrdcenia odpisu aktualizujgcego wartosci zapaséw do wartosci netto
mozliwej do uzyskania w kwocie 18 tys. zt PLN. Kwota 2 tys. PLN dotyczy odwrdcenia odpisu w zwigzku ze sprzedazg towardw

deweloperskich (miejsca postojowe, lokale uzytkowe).

Spotka posiada ustanowione zastawy rejestrowe na zapasach materiatow zlokalizowanych w Zaktadzie Produkcyjnym w Koronowie o
wartosci 5.000 tys. PLN. Na dziers 31 grudnia 2019 roku zabezpieczenie to nie ulegto zmianie.
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21. Naleznosci i pozyczki

NALEZNOSCI | POZYCZKI 31.12.2019 31.12.2018
Pozyczki 1003 -
Pozostate naleznosci (leasing - optaty wstepne) 209
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 734 1013
Naleznosci i pozyczki dfugoterminowe 1946 1013
Aktywa krotkoterminowe:
Aktywa z tytutu umow 6 068 9711
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 22035 22781
Kaucje, kwoty zatrzymane 151 402
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 220 _
Pozostate naleznosci krétkoterminowe z tytutu sprzedazy udziatéw spotki zaleznej R 631
Pozyczki 728 4728
Naleznosci i pozyczki krétkoterminowe bez aktywa z tytutu umow 23134 28 542
Naleznosci i pozyczki razem, w tym: 31148 29 555
Naleznos$ci razem 23349 22781
Pozyczki razem 1731 4728
Aktywa z tytutu umow razem 6068 9711

Jak wynika z powyzszej tabeli saldo naleznosci handlowych (krotko i dtugoterminowych) wynosi na dziern 31.12.2019 roku 23.349
tys. PLN i jest zblizone do salda z korica 2018 roku. W 2019 roku nastapita zaptata za naleznosci z tytutu sprzedazy udziatéw spotki
zaleznej w kwocie 631 tys. PLN. Saldo naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych wynosi na dzier 31 grudnia 2019 roku 1.731 tys.
PLN. Warto$¢ ta w stosunku do korica 2018 roku spadta o 2.997 tys. PLN. Wartos¢ 734 tys. PLN pozostatych naleznosci
dtugoterminowych jak i 151 tys. PLN w pozycji pozostatych krétkoterminowych naleznosci dotyczy zatrzymanych kaucji
realizowanych przez Emitenta kontraktéw dtugotermminowych. Natomiast wartos¢ 209 tys. PLN dotyczy optat wstepnych ramach

leasingu maszyn i urzadzen, ktérych odbidr nastgpi w 2020 roku.

Oprocentowanie . Wartos¢ bilansowa Wartos¢ bilansowa
w tys. PLN w tys. PLN
Stan na 31.12.2019
WIBOR1M+3% PLN 6 6
WIBOR1M+6% PLN 1725 1725
Pozyczki razem wg stanu na dzien 31.12.2019 1731 1731
Stan na 31.12.2018
WIBOR1M+3% PLN 1359 1359
WIBOR1M+6% PLN 3369 3369
Pozyczki razem wg stanu na dzien 31.12.2018 4728 4728
ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ POZYCZEK od 01.01 do 31.12.2019 od 01.01 do 31.12.2018
Wartosc brutto
Saldo na poczatek okresu 4802 3761
Kwota pozyczek udzielonych w okresie 6943 7276
Odsetki naliczone efektywng stopg procentowg 200 199
Sptata udzielonych pozyczek wraz z odsetkami (-) (10 076) (6 439)
Sptata pozyczki udzielonej - kompensata (-) (21) 5
Wartos¢ brutto na koniec okresu 1848 4802
Odpisy z tytutu utraty wartosci
Saldo na poczatek okresu: 74 1258
Odpisy pozyczek w ciggu roku 43 164
Odwrdécenie odpisu pozyczek w ciggu roku - (1299)
Odpisy odsetek od pozyczek w ciggu roku - 9
Odwrdécenie odpisu odsetek od pozyczek w ciggu roku - (58)
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 117 74
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 1731 4728
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Spotka w okresie objetym sprawozdaniem udzielita pozyczek w wartosci 6.943 tys. PLN. Ponadto otrzymata spfaty
udzielonych pozyczek wraz z odsetkami w wysokosci 10.076 tys. PLN.

Odpis aktualizacyjny w kwocie 117 tys. PLN dotyczy pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym tj. IFP Transylwania
oraz PROMStahl PTY LTD, ktdre zaprzestaty swojg dziatalnos¢ odpowiednio w Rumunii i Australii.

21.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI 31.12.2019 31.12.2018
Aktywa finansowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 26 127 28 955
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) (6 619) (6174)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 19 508 22781
Kwoty zatrzymane (kaucje) z tytutu umow o ustuge budowlang 151 402
Pozostate naleznosci finansowe 631
Pozostate naleznosci finansowe netto 151 1033
Naleznosci finansowe 19 659 23814
Aktywa niefinansowe:
Naleznosci z tytutu podatkdw i innych $wiadczen 2527 -
Naleznosci niefinansowe 2527 -
Naleznosci krétkoterminowe razem 22 186 23814

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 30-75 dniowy termin ptatnosci.

Spétka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu,
zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym
naleznosci wtasciwym dla naleznosci handlowych Spotki.

Na dzien bilansowy wartos¢ odpisanych naleznosci Spétki wynosita 6.619 tys. PLN. Zmiany w odpisach aktualizujacych
naleznosci zaprezentowano w ponizszej tabeli. Poza naleznosciami handlowymi, naleznosci Spotki tworzyty réwniez kwoty
kaucji zatrzymanych o wartosci 151 tys. PLN oraz wartos¢ naleznosci podatkowych per saldo w kwocie 2.527 tys. PLN.

Spdtka wykorzystuje macierze rezerw do wyceny odpisu na oczekiwane straty kredytowe w odniesieniu do naleznosci
handlowych. W celu ustalenia oczekiwanych strat kredytowych, naleznosci handlowe zostaty pogrupowane na podstawie
podobieistwa charakterystyki ryzyka kredytowego. Spétka wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczace strat
kredytowych, skorygowane w stosownych przypadkach o wptyw informacji dotyczacych przysztosci.

Zmiany odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci w okresie objetym sprawozdaniem finansowym prezentuje ponizsza
tabela:

Odpisy aktualizujagce wartos¢ naleznosci za okres 31.12.2019 | za okres 31.12.2018
Stan na poczatek okresu 6174 13619
Odpisy ujete jako koszt w okresie 588 430
Odpisy naleznosci z tytutu dostaw i ustug odwrécone, ujete jako przychod w
okresie (-) (143) (7 875)
Wartos¢ bilansowa naleznosci razem 6619 6174
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22. Inwestycje w jednostkach zaleinych, stowarzyszonych i wspétzaleznych

Udziat w kapitale 31.12.2019 31.12.2018
Wyszczegodlnienie 7
podstawowym X Skumulowana . Skumulowana

Cena nabycia L. Cena nabycia L.
utrata wartosci utrata wartosci
PROMStahl Polska Sp. z 0.0. 100,0% 15035 5035 15035 8435

PROMStahl GmBH 100,0% 2281 2281 -

Projprzem Budownictwo Sp. z 0.0. 100,0% 2 005 2 005

Inwestycje w jednostkach zaleznych 19321 5035 19321 8435

W prezentowanym okresie Emitent otrzymat informacje o zaprzestaniu dziatalnosci podmiotéw zaleznych PROMSTAHL YUKLEME, PROMSTAHL
PTY LTD oraz IFP TRANSYLVANIA S.R.L i wykresleniu wymienionych podmiotéw z rejestrow handlowych odpowiednio w Turcji, Australii oraz
Rumuni.

Ponadto po dniu bilansowym Emitent dokonat transakcji zakupu 100% udziatéw spoza Grupy Kapitatowej oraz zatozyt podmiot zalezny
zlokalizowany w innym kraju. Szerzej opis tych transakcji opisano w nocie nr 37 - zdarzenia po dniu bilansowym.

Na dzierr bilansowy 31 grudnia 2019 r. Spdtka prezentuje wartos¢ inwestycji w jednostkach zaleznych w wysokosci 14.286 tys. PLN. Rdznica
pomiedzy sumg ceny nabycia jednostek zaleznych wynoszacg 19.321 tys. PLN, a prezentowana wartoscig netto wynika z historycznie
dokonanego odpisu aktualizujgcego wartos¢ na podstawie przeprowadzonych testow przez Zarzad Spétki.

W roku biezgcym w zwigzku z zidentyfikowanymi przestankami $wiadczgcymi o mozliwosci odwrécenia odpisu, na ktére sktadaty sie stabilne i
pozytywne wyniki finansowe oraz planowane dodatnie przeptywy zwigzane z inwestycja, a takze dalsze perspektywy rozwoju PROMStAHL Polska
Sp. z 0.0. przeprowadzono testy na utrate wartosci posiadanych w niej udziatéw, w wyniku ktérych Zarzad Spotki podjat decyzje o odwrdceniu
odpisu aktualizujgcego wartos¢ udziatéw w kwocie 3.400 tys. PLN. Dla testu przyjeto nastepujace zatozenia:

Dla testu przyjeto nastepujace zatozenia - w nawiasach zaprezentowano zatozenia przyjete w roku poprzednim, a szerzej wyniki testu na dzien
bilnasowy zakoriczony 31 grudnia 2018 roku opisano w Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym za 2018 rok w nocie nr 23.

e Zastosowano model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych oparty na szczegétowej prognozie na lata 2020-2024 PROMStahl Polska Sp. z
0.0. opracowanej przez Spotke,
¢ Wyniki mozliwe do wygenerowania po okresie szczegétowej prognozy oszacowano na podstawie wynikow generowanych przez Spotke po jej
reorganizacji dokonanej w latach 2017-2018 z uwzglednieniem efektéw zmian wdrozonych na przetomie lat 2018-2019,
¢ Dla oszacowania warto$¢ rezydualnej PROMStahl Polska Sp. z 0.0. zatozono 1,9 % (1,9%) stope wzrostu po okresie szczegétowej prognozy,
¢ Stopa dyskontowa zostata oszacowana na podstawie Sredniowazonego kosztu kapitatu i jest zgodna z modelem WACC (Weighted Average Cost
of Capital),
® Koszt kapitatu wtasnego zostat wyznaczony na podstawie oczekiwanej stopy zwrotu portfela zgodnie z modelem CAMP (Capital Assets Pricing
Model) przy zatozeniu:

o Stope wolna od ryzyka przyjeto na poziomie 2,11% (2,80%), co odpowiada rentownosci 10 letnich obligacji skarbowych,

o Premie za ryzyko w catym okresie prognozy przyjeto na poziomie 6.50 % (6,78%), a wskaznik beta na poziomie 1,17 (1,7) bazujac na
publikacjach A.Damodorana,
o Premie za niska kapitalizacje na poziomie 1,60 %

o Koszt kapitatu obcego przyjeto na poziomie stopy wolnej od ryzyka powiekszonej o marze 1,60% (1,70%),
* Przyjeto zatozenie, iz w perspektywie dtugoterminowej struktura finansowania bedzie oparta w 92% (95%) o kapitat wiasny, a w 8% (5%)o

kapitat obcy,
 Dla powyzszych zatozen sredni wazony koszt kapitatu WACC wynosi 11,15% (9,59%).
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Dla inwestycji w udziaty w Spétkach PROJPRZEM Budownictwo Sp. z 0.0. oraz PROMStahl GmbH, z uwagi na osiggane przez te Spotki wyniki
finansowe oraz wartos$¢ aktywow netto znaczgco przekraczajgca wartos¢ udziatdw w cenie nabycia nie rozpoznano przestanek utraty wartosci na
dzien bilansowy.

Ponadto Zarzad Spétki przeprowadzit analize kontynuacji dziatalnosci jednostek zaleznych z uwzglednieniem potencjalnego wptywu pandemii
COVID-19 rozprzestrzeniajacej sie w Polsce oraz w Europie i na podstawie przeprowadzonej analizy nie stwierdzit istotnej niepewnosci
dotyczacej zatozenia kontynuacji dziatalnosci w dajace

j sie przewidzie¢ przysztosci. Analiza zostata przeprowadzona z uwzglednieniem zagrozen takich jak mozliwe przesuniecia realizacji kontraktdw,
wstrzymanie realizacji sprzedazy w okresie lub natozone ograniczenia administracyjne mogace mie¢ wptyw na prowadzenie dziatalnosci na
danym obszarze

23. Rezerwy i krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Ponizej zaprezentowano rezerwy na dzien 31 grudnia 2019 roku w podziale na krétko- i dtugoterminowe.

Na dzien bilansowy rezerwy krétkoterminowe stanowita kwota rezerw na przyszte naprawy gwarancyjne w kwocie 639 tys. PLN. Ze wzgledu na
nizszy poziom reklamacji odnotowanych w 2019 roku - w stosunku do roku ubiegtego - wartos¢ tej rezerwy ulegta zmianie. Spétka zaktada, ze
skala reklamacji odnotowanych w 2020 roku bedzie zblizona réwniez w 2019 roku.

Rezerwy krétkoterminowe sprawy sagdowe pozostate naprawY razem
rezerwy gwarancyjne
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019
Stan na poczqtek okresu - - 903 903
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie - - -
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-) - - (264) (264)
Wykorzystanie rezerw (-) - - - -
Zwiekszenie przez pofaczenie jednostek gospodarczych - -
Stan rezerw na dzier 31 grudnia 2019 roku - - 639 639
Rezerwy krétkoterminowe sprawy sagdowe pozostate naprawY razem
rezerwy gwarancyjne
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku
Stan na poczqtek okresu 1 1107 903 2011
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie - - - -
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-) - - - -
Wykorzystanie rezerw (-) (1) (1107) - (1108)
Zwiekszenie przez pofaczenie jednostek gospodarczych - - -
Stan rezerw na dzier 31 grudnia 2018 roku - - 903 903

Spotka tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych w oparciu o poziom napraw gwarancyjnych poniesionych w roku
biezagcym. Przewiduje sie, ze wiekszos$¢ tych kosztéw zostanie poniesiona w nastepnym roku obrotowym, a ich cato$¢ w ciggu 2-5 lat od dnia
bilansowego. Zatozenia zastosowane do obliczenia rezerwy na naprawy gwarancyjne, oparte zostaly na biezacych poziomach sprzedazy,
historycznych oraz aktualnych dostepnych informacjach na temat zgtoszonych reklamacji w 2-5 letnim okresie gwarancyjnym na wszystkie
sprzedane produkty.

Na dzien bilansowy wartos¢ tej rezerwy wynosita 639 tys. zt.
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24,

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Wyszczegdlnienie

Waluta

Oprocentowanie

Termin wymagalnosci

Wartos¢ bilansowa

Zobowigzanie

w walucie w tys. PLN krétkoterminowe | dtugoterminowe
Stan na 31.12.2019
Kredyt w rachunku biezacym (Umbrella) PLN WIBOR O/N + marza |31.07.2019 - 4902 4902 -
Kredyt w rachunku biezgcym PLN WIBOR 1M + marza 21.06.2020 - 4995 4995 -
Kredyt w rachunku biezacym PLN WIBOR 1M + marza 10.05.2020 - 8134 8134 -
Kredyt w rachunku kredytowym PLN WIBOR 1M + marza 09.05.2021 2319 1644 675
Kredyt w rachunku kredytowym EUR EURIBOR 1M + marza |09.05.2021 765 3279 2340 939
Kredyt w rachunku kredytowym -
inwestycyjny PLN WIBOR 1M + marza 28.09.2024 5057 - 5057
Pozyczki od jednostek zaleznych PLN WIBOR 1M + 3% 31.12.2020 3099 3099 -
Pozyczki od jednostek zaleznych EUR EURIBOR 1M + 3% 31.12.2020 401 1707 1707 -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dzier 31.12.2019 33492 26 821 6671

Wyszczegélnienie

Waluta

Oprocentowanie

Termin wymagalnosci

Wartos¢ bilansowa

Zobowigzanie

w walucie w tys. PLN krétkoterminowe | dtugoterminowe
Stan na 31.12.2018
Kredyt w rachunku biezagcym (Umbrella) PLN WIBOR O/N + marza |31.07.2019 4828 4828 -
Kredyt w rachunku biezgcym PLN WIBOR 1M + marza 21.06.2019 4132 4132 -
Kredyt w rachunku biezgcym EUR EURIBOR 1M + marza [21.06.2019 74 852 852 -
Kredyt w rachunku biezgcym PLN WIBOR 1M + marza 10.05.2019 8028 8028 -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dzier 31.12.2018 17 840 17 840 -
Ustanowione za bezpleczenla
N - nieruchomos$é
U - udziaty
ST - $rodki trwate . . o o - . . »
0 - érodki obrotowe Aktywo Kredytobiorca Kredytodawca Rodzaj tr: Data Z zenia (rodzaj, wartos¢)
R - rachunki
A - akcje
Hipotek: do kwoty 18.000 tys.
N BY1B/00093244/7 PM mBank S.A. Kredyt w rachunku 31.07.2020 {poteka umowna do kwoty vs
biezacym PLN
¢ Kredyt w rachunku Zastaw rejestrowy na zapasach do kwoty
NeJ zapasy PM mBank S.A. biezacym 31.07.2020 5.000 tys. PLN
o j Hipoteka umowna do kwoty 18.000 tys.
N BY1B/00093244/7 PM mBank S.A. Linia na gwarancje 31.07.2020 PLN
Santander Bank Polska . Hipoteka umowna taczna do kwoty
N BY1B/00060014/6 PM SA. Multilinia 21.06.2020 51300 tys. PLN
. Zastaw rejestrowy na rzeczach
03399/4 - NOZYCE Kredyt w rachunku oznaczonych co do tozsamosci, tj.
ST GILOTYNOWE LVD PM mBank S.A. vew 31.07.2020 . ; .
-TS 20/40 biezacym nozycach gilotynowych LVD MVS - TS
MVS-TS 20/40
. Hipoteka umowna do kwoty 18.000 tys.
N BY1B/00093244/7 PM mBank S.A. Kredyt odnawialny 10.08.2021 PLN
Santander Bank Polska . . Hipoteka umowna tgczna do kwoty
N BY1B/00060014/6 PM S Kredyt inwestycyjny 28.09.2024 51.300 tys. PLN
. R Hipoteka umowna do kwoty 4.100 tys.
N BY1B/00093244/7 P Bud mBank S.A. Linia na gwarancje 31.07.2020 PLN
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25. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, z tytutu umdw oraz pozostate zobowigzania

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA 31.12.2019 31.12.2018

Zobowiqzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 22 100 20 347
Zobowigzania inwestycyjne 150 -

Pozostate zobowigzania finansowe (kaucje) 861 1575
Inne zobowigzania krétkoterminowe - 984
Zobowigzania krétkoterminowe razem 23111 22 906
Zobowigzania z tytutu uméw 1411 3819
Pozotate zobowigzania krétkoterminowe razem 24522 26 725

Zobowiqzania dfugoterminowe

Pozostate zobowigzania finansowe (kaucje) 273 546
Zobowigzania diugoterminowe razem 273 546
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate razem 24795 27 271

Zasady i warunki pfatnosci powyzszych zobowigzan finansowych:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-75-dniowych.

Zobowigzania z tytutu odsetek sg zazwyczaj rozliczane w okresach miesiecznych w ciggu catego roku obrotowego.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spétka posiadata (krotko i dtugo terminowe) 1.134 tys. PLN pozostatych zobowigzan
finansowych. Na kwote te sktadajg sie gtéwnie otrzymane od kontrahentéw wadia i kaucje. W prezentowanym okresie
Emitent rozpoczat rozbudowe Zaktadu Produkcyjnego w Koronowie. Rozbudowa realizowana jest w ramach segmentu
przetadunkowego oraz czesci segmentu konstrukcji tj. w zakresie systemu parkingowego. Inwestycja polega na rozbudowie
czesci produkcyjnej, magazynowej oraz parku maszyn i urzadzen do transportu.

26. Inne istotne zmiany
Ponizej przedstawiono pozostate zmiany, ktére miaty wptyw na aktywa, zobowigzania i kapitaty.
26.1. Kapitatowe papiery wartosciowe

Posiadane przez Spétke akcje jak i obligacje prezentowane sg w pozycji pozostatych krétkoterminowych (akcje i obligacje)
oraz dtugoterminowych aktywoéw finansowych (obligacje).

Emitent dokonat zakupu obligacji wyemitowanych przez Jednostke Dominujgcg w kwocie 14.000 tys. PLN.

ZA OKRES 12 MIESIECY
TERMIN WARTOSC 2019 ROKU
SERIA OBLIGACII OPROCENTOWANIE WYKUPU WRAZ Z WYCENA G ST BRI S DtUGI TERMIN
grudnia 2019 ROKU

Obligacje Seria F WIBOR 1 ROCZNY + 4% 20.06.2020 3127 3127 R
Obligacje Seria G WIBOR 1 ROCZNY + 4% 30.11.2020 3127 3127 R
Obligacje Seria H WIBOR 1 ROCZNY + 4% 30.11.2022 4169 169 4000
Obligacje Seria | WIBOR 1 ROCZNY + 4% 30.11.2023 4169 169 4000
Obligacje na dzien 31 grudnia 2019 roku 14 592 6 592 8 000

Zarzad Spotki przeprowadzit analize utraty wartosci obligacji zakupionych od akcjonariusza wiekszosciowego (Grupa
Kapitatowa Immobile S.A.) na podstawie oceny ryzyka kredytowego nie stwierdzono koniecznosci dokonywania odpisow
aktualizujacych wartosé tych obligacji.

Wycenione na dzier 31.12.2019 roku odsetki od obligacji w kwocie 592 tys. PLN zostaty przez Emitenta obligacji zaptacone
do Spétki w dniu 3 marca 2020 roku.
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26.2. Sprawy sadowe
Ponizej przedstawiono sprawy sgdowe przeciwko Spétce:
W prezentowanym okresie nie wystgpity istotne sprawy przeciwko Spétce.

Ponizej przedstawiono sprawy sgdowe z powddztwa Spétki:

W zwigzku z toczacymi sie sprawami sadowymi z powddztwa Spétki, dokonano w latach poprzednich odpiséw
aktualizujgcych naleznosci z tytutu spordéw.

OPIS SPRAW SADOWYCH

Sprawa restrukturyzacyjna Dom M4 Sp. z o.0.

Sprawa restrukturyzacyjna dtuznika Projprzem Makrum S.A tj. Dom M - 4 Sp. z o.0. (dalej Dtuznik), ktdra zgtosita wniosek o
otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego w trybie przyspieszonym. Projprzem Makrum S.A. (dalej Spo6tka) ma zgtoszona
wierzytelno$¢ w wysokosci 2.314.655,96 zt. Propozycja uktadowa dtuznika w postepowaniu w stosunku do grupy wierzycieli,
w ktérej znajduje sie Spétka jest redukcja naleznosci gtéwnej o 25% i wszystkich odsetek oraz kosztéw procesu kosztéw
postepowania egzekucyjnego od dnia otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego. W wyniku gtosowania wierzycieli nad
propozycjg uktadu Sad Rejonowy Bydgoszczy wydat postanowienie zatwierdzajgce przyjecie uktadu. W wyniku egzekucji
poreczyciela hipotecznego dtuznika Spotka na poczet w/w wierzytelnosci otrzymata kwote 342.727,61 PLN PLN. Zgodnie ze
sprostowanym postanowieniem zatwierdzajgcym uktad zredukowana nalezno$¢ miata by¢ uregulowana do dnia 31.03.2019r.
W zwigzku z uptywem terminu jaki miat Dtuznik na uregulowanie naleznosci Spétki, Spétka wniosta o uchylenie uktadu. Sad
oddalit wniosek Spoétki i poinformowat o ztozeniu przez Dtuznika nowych propozycji uktadowych, ostatecznie zaktadajacych
wydtuzenie terminu na sptate wierzycieli z grupy wierzycieli obejmujgcej Spotke do 30.04.2020r. jednoczesnie proponujac
redukcje zadtuzenia gtéwnego o 25% i wszystkich odsetek, kosztdw procesu i kosztéw postepowania egzekucyjnego, a nadto
zaproponowat mozliwos¢ zaspokojenia wierzycieli z grupy obejmujgcej Spotke poprzez ustanowienie na ich rzecz lokali
mieszkalnych w cenie 5.350 zt brutto/mkw. Zgromadzenia Wierzycieli w gtosowaniu w dniu 20 stycznia 2020r. przyjeto
propozycje uktadowe. Spétka gtosowata przeciw propozycji uktadu i ztozyta zastrzezenia do uktadu. Sprawa w toku. Spétka
dokonata w latach poprzednich odpis aktualizujacy naleznosc od DOM-M4 Sp. z 0.0. Warto$¢ odpisu na dzieA bilansowy
wynosi 1.726 tys. PLN.

Sprawa przeciwko Donges Stell Tec GmbH

Spotka wystgpita przeciwko Donges Stell Tec GmbH (dalej Pozwana) z pozwem o zaptate kwoty zatrzymanych przez Pozwang
kaucji w zwigzku z uptywem terminu wymagalnosci ich zwrotu na rzecz Spétki o wartosci tacznej 32 351,49 EUR. Pozwana w
odpowiedzi wniosta o oddalenie powddztwa. Sprawa w toku. Spétka dokonata w latach poprzednich odpis aktualizujacy
naleznosc od Donges Stell Tec GmbH. Warto$¢ dokonanego odpisu wynosi 143 tys. PLN.

26.3. Zobowigzania warunkowe

W tabeli ponizej zaprezentowano naleznosci i zobowigzania warunkowe PROJPRZEM MAKRUM S.A. na dzien 31 grudnia
2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku.

NALEZNOSCI WARUNKOWE 31.12.2019 31.12.2018
Poreczenie sptaty naleznosci R -
Gwarancje 819 1660
Naleznosci warunkowe ogétem 819 1660
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE 31.12.2019 31.12.2018
Poreczenie sptaty zobowigzan 19 660 12 286
Gwarancje 9 868 9300
Inne zobowigzania warunkowe - 0
Zobowigzania warunkowe ogétem 29528 21586
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26.4. Zobowiagzania inwestycyjne

W prezentowanym okresie Emitent rozpoczat rozbudowe Zaktadu Produkcyjnego w Koronowie. Rozbudowa realizowana
jest w ramach segmentu przetadunkowego oraz czesci segmentu konstrukcji tj. w zakresie systemu parkingowego.
Inwestycja polega na rozbudowie czesci produkcyjnej, magazynowej oraz infrastruktury maszyn i urzadzen do transportu.
Realizacja inwestycji finansowana jest ze srodkédw witasnych oraz z otrzymanego na ten cel kredytu inwestycyjnego. Wartos$¢
poniesionych naktadéw na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosita 8.242 tys. PLN. Wartosc¢ finansowana ze srodkéw wtasnych
oraz 3.095 tys. PLN z przyznanego kredytu inwestycyjnego w kwocie 5.147 tys. PLN. Na dzier 31 grudnia 2019 roku wartos¢
zobowigzan z tytutu realizowanej inwestycji wynosita 150 tys. PLN.

26.5. Kapitat wtasny

KAPITAt PODSTAWOWY 31.12.2019 31.12.2018
Liczba akgji 5982716 5982716
Warto$¢ nominalna akgji (PLN) 1 1
Kapitat podstawowy (tys. PLN) 5983 5983

Na dzied 31 grudnia 2019 roku Emitent posiadat 5.982.716 sztuk akcji. Na dzied publikacji struktura posiadanych akcji
ulegnie zmianie (szerzej zostato to opisane w nocie 37) na akcje na okaziciela. Konwersja zostanie dokonana w zwigzku z
whnioskami akcjonariuszy. Akcje imienne uprawniajg do wykonywania 1 gtosu z kazdej akcji na Walnym Zgromadzeniu Spétki.
Po konwersji na akcje na okaziciela, akcje nadal beda uprawniaty do wykonywania jednego gtosu z kazdej akcji na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. W wyniku konwersji akcji w Spodfce, nie bedy juz istniaty akcje imienne. Wysokos¢ kapitatu
zaktadowego Spotki nie ulegnie zmianie i wynosi¢ bedzie nadal 5.982.716 zt. Ogdlna liczba gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spétki w wyniku konwersji takze nie ulegnie zmianie i wynosi¢ bedzie nadal 5.982.716.
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26.6. Zarzadzanie Kapitatem

Nie wystapity istotne zmiany celdw, zasad i procedur zarzadzania kapitatem.

ZARZADZANIE KAPITALEM 31.12.2019 31.12.2018
Kapitat:
Kapitat wiasny 98 378 94 887
Zrédta finansowania ogétem:
Kapitat wasny 98 378 94 887
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 33492 17 840
Leasing 4358 3343
Zrédta finansowania ogdétem 136 228 116 070
Wskaznik kapitatu do Zzrédet finansowania ogétem 0,70 0,80
EBITDA
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 8620 9928
Amortyzacja 2432 2839
EBITDA 11052 12767
Dtug:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 33492 17 840
Leasing 4358 3343
Dtug netto 37 850 21183
Wskaznik dtugu do EBITDA* 3,42 1,66

EBITDA* - nie jest miarq zdefiniowang w MSSF, spdtka na potrzeby powyzszej kalkulacji okreslita jq jako: zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o koszty amortyzacji.

W dniu 12 czerwca 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate o utworzeniu kapitatu rezerwowego
z przeznaczeniem na realizaje skupu przez Emitenta akcji wtasnych. Wartos¢ kapitatu rezerwowego przeznaczonego na ten

cel powstata z przesuniecia 5.000 tys. PLN z kapitatu zapasowego Spétki.
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26.7. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw sprawozdania z przeptywdw pienieznych, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sktadajg sie z nastepujacych pozyciji:

31.12.2019 31.12.2018
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych prowadzonych w PLN* 1830 107
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych walutowych 744 1454
Srodki pieniezne w kasie 3 1
Srodki pieniezne w kasie walutowej 35 42
Srodki pieniezne podlegajgce ograniczeniu dysponowania - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 2612 1604

-* $rodki pieniezne zgromadzone na rachunku VAT, o ktérym mowa w:

a) art. 62a ust. 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz. U. z 2018 r. poz. 2187, 2243 i 2354),

b) art. 3b ust. 1 ustawy z dnia 5 listopada 2009 r. o spétdzielczych kasach oszczednosciowo-kredytowych (Dz. U. z 2018 r. poz. 2386 i 2243) - w kwocie 711
tys. PLN;

26.8. Zysk przypadajacy na jedna akcje
Zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom Spétki podzielony przez srednig wazong
liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w obrocie w danym okresie.

Przy wyliczeniu zaréwno podstawowego jak i rozwodnionego zysku na akcje Spétka stosuje w liczniku kwote zysku netto
przypadajgcego akcjonariuszom Spétki tzn. nie wystepuje efekt rozwadniajacy wptywajacy na kwote zysku.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego

i rozwodnionego zysku na jedng akcje (liczba akcji pomniejszona zostata o ilo$¢ posiadanych przez Spotke akcji whasnych):

ZYSK (STRATA) NA JEDNA AKCIE od 01.01 do 31.12.2019 od 01.01 do 31.12.2018

Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru (poza akcjami wtasnymi)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5982716 5982716
Dziatalnos¢ kontynuowana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 7080 7164

Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 1,18 1,20

27. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania, zobowigzania leasingowe

W prezentowanym okresie Spétka zastosowata po raz pierwszy MSSF 16 Leasing ("MSSF 16").

Od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku Spétka sptacita zobowigzania z tytutu leasingu w wysokosci 2.954 tys. PLN, w tym
wartos$é wykupu maszyny w kwocie 1.575 tys. PLN.

Optaty z tytutu umow leasingu pfatne w okresie:
Wartos¢ biezaca przysztych optata leasingowych
od 1 roku do L.
do 1 roku powyzej 5 lat Razem
5 lat

Stan na 31.12.2019

Zmiany zobowigzan leasingowych 1482 1962 4298 7742

Koszty finansowe (-) (159) (341) (2 884) (3 384)
Razem 1323 1621 1414 4358
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Optaty z tytutu uméw leasingu finansowego ptatne w

okresie:
Wartos¢ biezgca przysztych optata leasingowych
od 1 roku do .
do 1 roku powyzej 5 lat Razem
5 lat
Stan na 31.12.2018
Przyszte minimalne optaty leasingowe 2454 962 - 3416
Koszty finansowe (-) (63) (10) - (73)
Razem 2391 952 - 3343
Budynki i Maszyny i HOECHELD
AKTYWA Z TYTULU PRAWA DO UZYTKOWANIA |  Grunty u ! $rodki transportu érodki Razem
budowla urzadzenia
trwate
Stan na 31.12.2019
Warto$¢ bilansowa brutto 1823 438 2797 1459 31 6548
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (26) (109) (635) (475) (6) (1251)
Wartos¢ bilansowa netto 1797 329 2162 984 25 5297
. . Pozostate
. Budynki i Maszyny i 3 . , X
AKTYWA Z TYTULU PRAWA DO UZYTKOWANIA Grunty . Srodki transportu Srodki Razem
budowla urzadzenia
trwate
Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 01.01.2019 1820 - 6 658 780 31 9289
Zmiany w okresie od 01.01. do 31.12.2019 -
Zwiek . . . .
w!e szenia .Z\.Nlaz?ne nabyciem, przejeciem, ) 438 844 679 ) 1961
zmiang kwalifikacji (+)
Zmniejszenie zwigzane ze sprzedazg, likwidacj
B j 3 p 3 ja - . (4 705) (236) - (4 941)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia 3 3
itp.)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - -
Amortyzacja (-) (26) (109) (635) (239) (6) (1 015)
Wartos¢ bilansowa netto 1797 329 2162 984 25 5297

Nabycie (1.961 tys. PLN) aktywow z tytutu prawa do uzytkowania zwigzane byto m. in. z nabyciem suwnicy oraz nozyc uniwerslanych do Zaktadu w

Koronowie.

Zmniejszenie w pozycji maszyn i urzadzen w kwocie 4.705 tys. PLN dotyczy przeniesienia maszyny do aktywdw trwatych zaklasyfikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy. Szerzej na ten temat opisano w nocie nr 19.
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Charakterystyka zobowigzan leasingowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu:

T Wartos¢ bilansowa Zobowigzanie
Wyszczegdlnienie Waluta Oprocentowanie Inode
wymagalnosci |y walucie w PLN  [krétkoterm.| dtugoterm.
Stan na 31.12.2019

. zZmienna w op.
Umowy leasingu do 2 lat PLN o WIBOR 1M 1 rok - 14 14 -
Umowy leasingu powyzej 3 lat PLN zmienne 4 lata - 874 237 637
Umowy leasingu powyzej 3 lat PLN zmienne 3 lata - 181 102 79
Umowy leasingu powyzej 3 roku PLN zmienne 5 lat - 741 207 534
Umowy leasingu do 99 lat PLN state 71 lat - 1431 3 1428

. - zmienne w op.
Umowy leasingu powyzej 3 lat EUR o EURIBOR 1M 5 lat 152 446 230 216
Umowy leasingu do 3 lat PLN state 2 lata - 261 167 94
Umowy leasingu do 2 lat PLN state 2 lata - 352 352

. zmienne
Umowy leasing do 5 lat EUR EURIBOR 5 lat - 58 11 47
Leasing na dziert 31.12.2019 4358 1323 3035

Powyzsza tabela przedsawia posiadane przez Emitenta umowy leasingowe, a takze inne prawa do korzystania. Tabela powyzej prezentuje
nastepujace pozycje:

- Umowa leasingu zawarta w grudniu 2016; przedmiot — Robot Spawalniczy zrobotyzowane stanowisko spawalnicze; wartos¢ na dzien zawarcia
umowy leasingu 348 tys. EUR, okres leasingowy 60 miesiecy, zabezpieczenie weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa; oprocentowanie zmienne
w oparciu o EURIBOR 1M; wartos¢ bilansowa przedmiotu leasingu na dziert 31.12.2019 r.: 152 tys. EUR

- Umowa leasingu zawarta w pazdzierniku 2018; przedmiot — odkurzacz przemystowy; wartos¢ na dzierr zawarcia umowy leasingu 31 tys. PLN; okres
leasingu — 24 miesigce; zabezpieczenie: weksel in blanco z deklaracja wekslowg; oprocentowanie zmienne w oparciu o WIBOR 1M; wartos¢ bilansowa
przedmiotu leasingu na dzierr 31.12.2019 r.: 24 tys. PLN.

- Umowa leasingu zawarta w marcu 2019; przedmiot — suwnice; warto$¢ na dzien zawarcia umowy leasingu 1 814 tys. PLN; okres leasingu — 59
miesiecy; zabezpieczenie: weksel in blanco z deklaracjg wekslowg; oprocentowanie zmienne w oparciu o WIBOR 1M; wartos¢ bilansowa przedmiotu
leasingu na dziert 31.12.2019 r.: 1.788 tys. PLN.

- Umowa leasingu zawarta w czerwcu 2019; przedmiot — nozyce uniwersalne; wartos¢ na dzien zawarcia umowy leasingu 15 tys. EUR; okres leasingu
— 60 miesiecy; zabezpieczenie: weksel in blanco z deklaracjag wekslowa; oprocentowanie zmienne w oparciu o WIBOR 1M; warto$¢ bilansowa
przedmiotu leasingu na dziert 31.12.2019 r.: 62 tys. PLN.

- Umowa leasingu zawarta w czerwcu 2019; przedmiot — prasy krawedziowe; wartos¢ na dzien zawarcia umowy leasingu 280 tys. EUR; okres leasingu

— 60 miesiecy; zabezpieczenie: weksel in blanco z deklaracjag wekslowa; oprocentowanie zmienne w oparciu o WIBOR 1M; warto$¢ bilansowa
przedmiotu leasingu na dzier 31.12.2019 r.: 1.191 tys. PLN.
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- Umowa leasingu zawarta w pazdzierniku 2019; przedmiot — wycinarka plazmowa CNC; warto$¢ na dzier zawarcia umowy leasingu 410 tys. PLN;
okres leasingu — 60 miesiecy; zabezpieczenie: weksel in blanco z deklaracjg wekslowa; oprocentowanie zmienne w oparciu o WIBOR 1M; wartos¢
bilansowa przedmiotu leasingu na dziert 31.12.2019 r.: 410 tys. PLN.

- Umowa leasingu zawarta w grudniu 2019; przedmiot — zrobotyzowane stanowisko spawalnicze; wartos$¢ na dzierh zawarcia umowy leasingu 362 tys.
EUR; okres leasingu — 59 miesiecy; zabezpieczenie: weksel in blanco z deklaracja wekslowa; oprocentowanie zmienne w oparciu o WIBOR 1M;
wartos¢ bilansowa przedmiotu leasingu na dziert 31.12.2019 r.: 1.545 tys. PLN.

- Umowa generalna leasingu zawarta w listopadzie 2012; przedmiot — flota samochodowa; okres trwania 48 miesiecy na poszcz. auta; wartosc¢
bilansowa floty leasingowanej na 31.12.2019 roku 722 PLN; oprocentowanie zmienne.

i Wartos¢ bilansowa Zobowigzanie
Wyszczegélnienie Waluta Oprocentowanie Inoci
wymagainoscl | walucie w PLN krétkoterm. | dtugoterm.
Stan na 31.12.2018
. PLN ZMIENNaW 0B f5 .4y - 30 15 15
Umowy leasingu do 2 lat o WIBOR 1M
PLN zmienne 4 lata - 649 153 496
Umowy leasingu powyzej 3 lat
. L. PLN zmienne 1 rok - 2005 2005 -
Umowy leasingu powyzej 3 lat
zmienne w op.
, » EUR P15 jat 152 659 218 441
Umowy leasingu powyzej 3 lat o EURIBOR 1M
Leasing finansowy na dzieri 31.12.2018 3343 2391 952

Analiza wymagalnosci zobowiazan z tytutu leasingu zostata przedstawiona w nocie 28.6. ,,Ryzyko zwigzane z ptynnoscia”.

Catkowity wyptyw srodkéw pienigznych z tytutu leasingéw wyniést w roku

2019

(3 314)
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28. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

W okresie sprawozdawczym nie zaszty istotne zmiany ryzyka finansowego jak réwniez celdw i zasad zarzadzania tym ryzykiem.

Poza instrumentami pochodnymi, do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spdtka, naleza kredyty bankowe, obligacje, Srodki
pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnos¢ Spotki.
Spoétka posiada réwniez inne instrumenty, takiej jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstaja bezposrednio w toku
prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Spotka zawiera rowniez transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych, przede wszystkim walutowe kontrakty terminowe typu forward. Celem
tych transakgji jest zarzadzanie ryzykiem walutowym powstajgcym w toku dziatalnosci Spotki.

Zasadg stosowang przez Spotke obecnie i przez caty okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Jednostki obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscia,
ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty w skrdcie
omdwione ponizej. Emitent monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczgce wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.
Wielkos$¢ tego ryzyka w okresie zostata przedstawiona w notach ponize;j.

28.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim dtugoterminowych zobowigzan finansowych.

Spotka jest narazona na ryzyko stopy procentowej zwigzane z zobowigzaniami z tytutu kredytéw bankowych i otrzymanych pozyczek. Spétka korzysta
w szczegdlnosci z limitéw kredytowych w rachunku biezacym, kedytu w rachunku kredytowym i kredytu inwestycyjnego, a takie pozyczek
otrzymanych od spétek zaleznych. Podstawg oprocentowania jest zmienny wskaznik WIBOR 1M dla kredytéw w PLN (przy statej marzy) oraz zmienny
wskaznik EURIBOR 1M dla kredytu w rachunku kredytowym jak i pozyczki w walucie EUR istnieje ryzyko wahan stopy procentowej. Ze wzgledu na
poziom zadtuzenia (na dzier bilansowy udziat kredytow w pasywach ogétem wynosi 20,1%). Spétka ocenia ryzyko stopy procentowej jako nie
stanowigce zagrozenia dla sytuacji finansowej PROJPRZEM MAKRUM S.A.

Analiza wrazliwosci na Wahania Wpfyw na wynik finansowy Wptyw na inne dochody catkowite

ryzyko stopy procentowej stopy

31.12.2019

31.12.2018

31.12.2019

31.12.2018

Wzrost stopy procentowej

1%

-76

-18

Spadek stopy procentowej

-1%

76

18
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28.2. Ryzyko walutowe

Znaczacy udziat sprzedazy w walucie euro w strukturze przychoddéw sprawia, ze istotny wptyw na wyniki finansowe oraz na poziom rentownosci
kontraktéw wywiera ksztattowanie sie kursu ztotego wzgledem tej waluty. Spétka w celu ograniczenia ryzyka walutowego stosuje instrumenty
dostepne na rynku finansowym i korzysta przede wszystkim z terminowych instrumentdéw finansowych (typu forward lub opgji).

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ zysku (straty) brutto (w zwigzku ze zmiang wartosci godziwej aktywdw i zobowigzan pienieznych) oraz

catkowitych dochoddéw ogdtem na racjonalnie mozliwe wahania kursu euro przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikdw.

Aktywa i zobowigzania finansowe Spoétki, inne niz instrumenty pochodne wyrazone w walutach EURO na dzier bilansowy przedstawiajg sie

nastepujaco:

31 grudnia 2019 31 grudnia 2019 | 31 grudnia2018 31 grudnia 2018

Pozycje Wartosc¢ wyrazona Wartosc po Wartos¢ wyrazona Wartosc po

w walucie EUR przeliczeniu w walucie EUR przeliczeniu
Naleznosci handlowe 1195 5092 1213 5216
Srodki pieniezne 179 779 145 1495
Zobowigzania handlowe -1920 -8179 -1864 -7 989
Kredyty -765 -3258 -198 -850
Pozyczki - otrzymane -401 -1707 - 0
Leasing -100 -426 -151 -655
Ekspozycja netto -1812 -7 699 -855 -2783

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ zysku (straty) brutto (w zwigzku ze zmiang wartosci godziwej aktywdw i zobowigzan pienieznych) oraz
catkowitych dochoddw Spétki (z tytutu zmiany wartosci godziwej kontraktéw terminowych typu forward i zabezpieczer inwestycji netto) na
racjonalnie mozliwe wahania kursu euro przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw.

Wahania
kursu

EUR

Wptyw na wynik

finansowy PLN

Wptyw na
catkowite dochody
PLN

Stan na 31 grudnia 2019

Wzrost kursu walutowego

Spadek kursu walutowego

10%

-10%

772

-772

Stan na 31 grudnia 2018

Wzrost kursu walutowego

Spadek kursu walutowego

10%

-10%

386

-386

Na dzier 31 grudnia 2019 roku Spétka posiadata kontrakty zabezpieczajace typu forward o wartosci 3.400 tys. EUR. Wycena dokonana na dzien
bilansowy wyniosta 357 tys. PLN.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spotka posiadata kontrakty zabezpieczajace typu forward o wartosci 5.230 tys. EUR. Wycena dokonana na dzien
bilansowy wyniosta (-) 58 tys. PLN.
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28.3. Ryzyko cen towaréw

W Spétce nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka cen towardw.

28.4. Ryzyko kredytowe

Ryzyko to jest zwigzane z tym, ze kontrahent nie dopetni umownych zobowigzan, w wyniku czego Spédtka poniesie straty finansowe; pozycja narazong
na ryzyko kredytowe sg naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Jednostka stosuje zasade dokonywania transakcji przede wszystkim z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej. Korzysta przy tym z
dotychczasowego doswiadczenia i wspdtpracy z danym klientem oraz z informacji finansowych uzyskiwanych od firm zajmujacych sie obrotem
informacji gospodarczych (wywiadowni gospodarczych). Narazenie Emitenta na ryzyko wiarygodnosci kredytowej kontrahentéw jest stale
monitorowane, co dotyczy w szczegdlnosci odbiorcéw powodujgcych wystepowanie koncentracji ryzyka kredytowego. W przypadku wystgpienia
naleznosci przeterminowanych badZ zagrozonych nastepuje ograniczenie badz wstrzymanie sprzedazy zgodnie z obowigzujgcymi procedurami i
indywidualnie rozpatrywana jest procedura uruchomienia windykacji naleznosci. Na dzien bilansowy naleznosci uznane za trudno $ciggalne Spotka
objeta odpisem aktualizujgcym.

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym zwigzanym ze $rodkami pienieznymi Spédtka realizuje poprzez dywersyfikacje bankéw, w ktérych lokowane sg
nadwyzki Srodkéw pienieznych. Wszystkie podmioty, z ktérymi Spoétka zawiera transakcje depozytowe, dziatajg w sektorze finansowym. Sg to banki
posiadajace rating na wysokim poziomie, a takze dysponujace odpowiednim kapitatem wtasnym oraz silng i ustabilizowang pozycjg rynkowa.

Emitent stosuje uproszczony model kalkulacji odpisdw z tytutu utraty wartosci dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug i aktywéw z tytutu umow (bez
wzgledu na termin zapadalnosci). Oczekiwana strata kredytowa jest kalkulowana w momencie ujecia naleznosci w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej oraz jest aktualizowana na kazdy kolejny dziern koriczacy okres sprawozdawczy, w zaleznosci od ilosci dni przetermionwania danej
naleznosci. Dla celéw oszacowania oczekiwanej straty kredytowej dla naleznosci od odbiorcéw Spdtka wykorzystuje macierz rezerw oszacowang w
oparciu o historyczne poziomy sptacalnosci naleznosci od kontrahentéw.

W ramach naleznosci z tytutu dostaw i ustug, stanowigcych najbardziej istotng klase aktywdéw narazonych na ryzyko kredytowe, a takze w przypadku
aktywéw z tytutu umowy, Spdtka nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku z pojedynczym znaczgcym kontrahentem. W konsekwencji
szacunki odpisow sg dokonywane na zasadzie zbiorowej, a naleznosci zostaty pogrupowane wedtug okresu przeterminowania oraz lokalizacji
geograficznej dtuznika. Szacunek odpisu jest oparty przede wszystkim o historycznie ksztattujace sie przeterminowania i powigzanie zalegania z
faktyczna sptacalnoscig z ostatnich 3 lat. Ponadto w modelu uwzgledniono informacje dotyczace przysztosci obejmujgce: prognozy PKB na kolejny rok
oraz sytuacje branzy.

Wartosé brutto poszczegdlnych grup oraz wysokosé odpisdw ksztattowaty sie na 31 grudnia 2019 roku nastepujgco:
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Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe okreslana jest poprzez wartos¢ bilansowa nastepujacych aktywdw finansowych:

Aktywa finansowe narazone na ryzyko 31.12.2019 31.12.2018
Naleznosci i pozyczki 1940 4728
Aktywa z tytutu uméw 6068 9711
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 22186 23814
Pochodne instrumenty finansowe 357 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2612 1604
Naleznosci warunkowe ogétem 819 1660
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 33982 41517

Analize naleznosci jako najistotniejszej kategorii aktywow narazonych na ryzyko kredytowe, pod katem zalegania oraz strukture wiekowa
naleznosci zalegtych przedstawiajg ponizsze tabele

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i kaucje
Akt tyt. przeterminowanie
ywa z tyt Razem
umowy Biezace 0-30
31-180dni | 180-365 dni | powyzej 365 dni
dni
Stan na 31.12.2019
Lokalizacja: Polska
Wskaznik odpisu 1,1% 0,0% 2,1% 8,3% 14,8% 100,0%
Wartos¢ brutto 6 068 17 445 674 2429 209 6308 27 064
Odpis aktualizujacy 65 0 14 201 31 6308 6619
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i kaucje
Akt tyt. przeterminowanie
ywa z tyt Razem
umowy Biezace 0-30
31-180dni | 180-365 dni | powyzej 365 dni
dni

Stan na 31.12.2018
Lokalizacja: Polska
Wskaznik odpisu 1,2% 0,2% 1,4% 7,8% 25,2% 100,0%
Wartos¢ brutto 9711 17534 3249 3734 526 5567 30610
Odpis aktualizujacy 102 35 45 291 132 5567 6174

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym zwigzanym ze srodkami pienieznymi Spotka realizuje poprzez dywersyfikacje bankéw, w ktérych lokowane sg
nadwyzki srodkéw pienieznych. Wszystkie podmioty, z ktérymi Spétka zawiera transakcje depozytowe, dziataja w sektorze finansowym. Sg to
banki posiadajgce rating na wysokim poziomie, a takze dysponujgce odpowiednim kapitatem wtasnym oraz silng i ustabilizowang pozycjg
rynkowa.

28.5. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Spétka jest narazona na ryzyko ptynnosci w przypadku niedopasowania struktury terminowej przeptywdw pienieznych zwigzanych z biezaca
dziatalnoscig operacyjna, jak i z zadaniami inwestycyjnymi. Spotka na biezgco monitoruje pozycje ptynnosci zestawiajac salda i terminy sptywu
nalezno$¢ handlowych z terminami zapadalnosci ptatnosci zobowigzan handlowych, finansowych, publiczno-prawnych i innych. Stosowane
procedury pozwalajg na szybka identyfikacje ewentualnych zagrozen ptynnosci i wprowadzenie srodkdw zaradczych.

Z uwagi, iz okoto dwéch trzecich strumieni gotéwkowych sptywajgcych do Spétki pochodzito od jej podmiotéw zaleznych, Spétka monitoruje
takze pozycje ptynnosciowag tych podmiotéw. Portfele naleznosci Spdtek zaleinych sg aktualnie znaczaco zdywersyfikowane kwotowo,
podmiotowo i geograficznie, co podnosi ich wiarygodnos¢.
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Spotka, z uwagi na specyfike prowadzonej dziatalnosci, zaangazowata znaczne srodki w kapitat obrotowy netto, ktéry na 31 grudnia 2019 wynosit
prawie 10 min PLN, co zmniejsza ryzyko wystgpienia ryzyka ptynnosci.

Podstawowym instrumentem zapewniajacym ptynnos¢ Spotki sg biezace przeptywy finansowe i posiadane aktywa obrotowe.

Dodatkowo Spoétka wspiera pozycje ptynnosci korzystajac z przyznanych limitéw kredytowych w rachunkach biezacych oraz kredytu obrotowego
w rachunku kredytowym. Na dzien bilansowy wykorzystanie dostepnych limitéw w rachunku biezagcym przekraczato 10,0 min PLN.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Jednostki na dzien 31 grudnia 2019 roku wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych

niezdyskontowanych ptatnosci.

Krétkoterminowe

Diugoterminowe

Przeptywy razem

do 6 m-cy 6 do 12 m-cy 1do3lat 3do5lat powyzej 5 lat zdysk:r::::laniem
Stan na 31 grudnia 2019 roku
Kredyty w rachunku kredytowym 1721 1721 2100 5049 10 590
Kredyty w rachunku biezagcym 18031 18 031
Pozyczki 2522 2522 5044
Leasing 741 741 3910 581 1428 7401
Pochodne instrumenty finansowe -
paicotel scbawsiana fansowe o 21820 40 7 2127
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci 44 845 5414 6877 5630 1428 77 157

Krétkoterminowe Diugoterminowe Przeptywy razem
przed

do 6 m-cy 6 do 12 m-cy 1do 3 lat 3do5 lat powyzej 5 lat zdyskontowaniem
Stan na 31 grudnia 2018 roku
Kredyty w rachunku kredytowym 0
Kredyty w rachunku biezagcym 17 840 17 840
Leasing finansowy 414 1977, 952 3343
Pochodne instrumenty finansowe 58 58
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci 47 399 2917 1222 546 0 52 087
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28.6. Ryzyka pozostate COVID - 19

Zarzad PROJPRZEM MAKRUM S.A. z uwaga analizuje wptyw pandemii koronawirusa na dziatalno$¢ operacyjng i sytuacje finansowa Spotki oraz
Grupy.

Na dzien dzisiejszy nie zaobserwowano znaczacego wpltywu pandemii na prowadzong dziatalnos¢ w poszczegdlnych segmentach operacyjnych
Spotki.

W zakresie produkcji systeméw przetadunkowych PROMStahl nie s3 obserwowane znaczace ograniczenia po stronie pozyskiwania zlecen jak i
dostaw materiatéw i podzespotéw czy tez pracy podwykonawcdw. Stan zamowien jest na analogicznym poziomie jak w roku poprzednim. Zapasy
podstawowych komponentéw do produkcji ksztattuja sie (poza zapasem stali) na poziomie od dwdch do szesciu miesiecy. Sprzedaz i dystrybucja
odbywa sie bez wiekszych zaktécen.

Podobnie dzieje sie w zakresie produkcji systeméw parkingowych MODULO, z zastrzezeniem, iz portfel zamdwien jest znaczaco wyzszy niz w
roku poprzednim.

W stosunku do produkcji i sprzedazy maszyn MAKRUM pozyskiwanie zlecen jak i produkcja przebiegajg na zabudzetowanym poziomie. W ciggu
ostatnich 14 dni przed datg publikacji niniejszego sprawozdania finansowego podpisano dwie umowy na realizacje projektéw maszynowych na
taczng kwote okoto 5,0 min PLN, a na ich realizacje Spdtka pozyskata finansowanie bankowe.

W zwigzku z wystgpieniem pandemii koronawirusa zidentyfikowane zostaty najwazniejsze grupy ryzyka zwigzane z obecnym i sygnalizowanym
stanie pandemii, otoczeniem prawnym i rynkowym.

* odstgpienie lub czasowe wstrzymanie realizacji zadan przez inwestora,

 brak ptatnosci od kontrahenta z uwagi na zachwiang ptynno$¢, utrate finansowania bankowego i/lub korporacyjnego,

* niemoznosci terminowe;j realizacji zawartych umoéw z uwagi na:

- braki w zaopatrzeniu w surowce i materiaty oraz podzespoty,

- brak dostatecznej ilosci podwykonawcow i/lub wstrzymanie pracy przez podwykonawcdéw z uwagi na braki w ich kadrze spowodowane
pandemia,

¢ utrata ptynnosci finansowej przez dostawcdw i zwigzane z tym zgdanie wysokich przedptat lub dostawy po zaptacie itp.,
 ryzyko obowigzkowej kwarantanny w zaktadach Spétki,

 ryzyka spowodowane paralizem administracji lokalnej i centralnej (nadzér budowlany, straz pozarna, sanepid itp.),

¢ ryzyka obostrzen sanitarnych w krajach do ktérych eksportowane sg produkty Spotki.

Okreslenie prawdopodobnego wptywu powyzszych ryzyk na przychody i wyniki operacyjne PROJPRZEM MAKRUM S.A. w perspektywie
najblizszych kwartatéw nie jest, na dzien dzisiejszy mozliwe, z uwagi na bardzo duzg zmiennych oraz bardzo dynamiczng sytuacje epidemiczng,
rynkowa oraz prawng.

Aktualny umiarkowany wptyw pandemii na dziatalno$¢ Spotki moze ulec diametralnej zmianie w zaleznosci od rozwoju epidemii, a w
szczegolnosci dziatan rzadu polskiego oraz rzadéw innych krajow w zakresie:

- drastycznych obostrzen sanitarnych,

- ograniczen w poruszaniu sie obywateli jak i przemieszczaniu towardw i materiatow,

- ograniczen naktadanych na przedsiebiorcow, w tym ewentualny zakaz funkcjonowania zaktadéw produkcyjnych czy tez prowadzenia budéw
(maksymalna ilos¢ jednorazowo zatrudnionych, ograniczenia branzowe itp.),

- zamkniecie granic dla przeptywu towardéw i materiatow,

- ograniczenia w dostepie do medidw,

Réwnoczesnie Zarzad PROJPRZEM MAKRUM S.A. informuje, iz wdrozony zostat w zaktadach produkcyjnych Spétki oraz w Spétkach zaleznych, w
tym na budowach, szereg dodatkowych procedur sanitarnych jak i organizacyjnych (jak praca zdalna czesci pracownikéw czy podziat zatogi na
zmiany), a zaktady zostaty wyposazone juz w lutym br. w dodatkowe $rodki dezynfekcyjne oraz srodki ochrony osobistej.

Zarzad PROJPRZEM MAKRUM S.A. na biezgco monitoruje sytuacje zwigzang z zagrozeniem epidemicznym w kraju oraz dziatania ostonowe rzadu i
samorzadow i bedzie reagowat adekwatnie do sytuacji w celu zapewnienia mozliwie najlepszych wynikéw finansowych Spétki jednoczesnie
majac na uwadze bezpieczenstwo i zdrowie klientéw oraz pracownikéw Spétki i jej Spotek zaleznych.
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29. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub firmy audytorskiej uprawnionej do
badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wyptacone lub nalezne za rok
zakonczony 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku w podziale na rodzaje ustug:

Rodzaj ustugi 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Obowigzkowe badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego 240 210
Przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego (jednostkowe i skonsolidowane) 70 65
Razem 310 275

Wynagrodzenie zaréwno za 2019 rok, jak i za 2018 rok dotyczy Ernst & Young Audyt Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia spétka
komandytowa

30. Swiadczenia pracownicze

30.1. Programy akcji pracowniczych

Na dzieni 31 grudnia 2019 roku oraz na 31 grudnia 2018 roku Spétka nie posiadata programu akcji pracowniczych.

30.2. Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych

Zobowigzania i rezerwy

31.12.2019 31.12.2018

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze:

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1088 947
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 1074 1009
Podatek dochodowy od oséb fizycznych 292 349
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 504 555
Pozostate ZFSS 265 185
Pracownicze Plany Kapitatowe 19 -

Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze 3242 3045

Inne dfugoterminowe $wiadczenia pracownicze:

Rezerwy na odprawy emerytalne 295 271
Inne diugoterminowe swiadczenia pracownicze 295 271
Zobowiazania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych razem 3537 3316
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30.3. Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia

Spotka wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslonej przez Kodeks
Pracy. W zwigzku z tym Spdtka na podstawie wyceny tworzy rezerwe na warto$¢ biezgcg zobowigzania z tytutu odpraw

emerytalnych.

Podsumowanie $wiadczen pracowniczych netto, kwote rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu

okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Bilans otwarcia 271 259
Koszt biezgcego zatrudnienia - -11
Zwiekszenie rezerwy w roku 24 23
Stan na dzien 31 grudnia 2019 roku 295 271

30.4. Majatek socjalny oraz zobowigzania ZF$S

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o zaktadowym funduszu swiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami stanowi, ze
Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 50 pracownikéw na petne etaty. Spotka
odstgpita od tworzenia funduszu i zaprzestata dokonywania okresowych odpiséow. Obecnie Fundusz dotyczy rozliczenia

pozyczek udzielonych jej pracownikom w latach ubiegtych.

Tabele ponizej przedstawiajg analityke aktywow, zobowigzan oraz kosztéw Funduszu.

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

Odpis na ZFSS 2174 2172
Pozyczki udzielone pracownikom -20 -26
Zobowigzania z tytutu Funduszu -1 706 -1 706
Razem 448 440
Srodki pieniezne 182 254
Saldo po skompensowaniu 266 186
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31. Instrumenty finansowe

Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wartosci bilansowe wszystkich instrumentéw finansowych Spétki, w podziale na

poszczegdlne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.

Klasa instrumentu finansowego

Stan na 31.12.2019

Stan na 31.12.2018

Wartosc bilansowa

Wartos¢ bilansowa

Dfugoterminowe aktywa finansowe - wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu

Pozostate aktywa finansowe 8005 5
Pozyczki 1003 -
Krotkoterminowe aktywa finansowe - wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu
Pozostate aktywa finansowe 6592 _
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 23349 22781
Pozyczki 728 4728
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2612 1604
Krotkoterminowe aktywa finansowe - wyceniane wg wartosci

godziwej przez wynik
Pochodne instrumenty finansowe 357 -
Razem 42 646 29118

Klasa instrumentu finansowego

Stan na 31.12.2019

Stan na 31.12.2018

Wartos¢ bilansowa

Wartos¢ bilansowa

Dtugoterminowe zobowiqzania finansowe - wyceniane wg
zamortyzowanego Kosztu:

Oprocentowane kredyty i pozyczki 6671
Zobowiazania z tytutu leasingu 3035 952
Kroétkoterminowe zobowiqzania finansowe - wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu:
Oprocentowane kredyty i pozyczki 26 821 17 840
Zobowiazania z tytutu leasingu 1323 2391
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 23111 22906
Krétkoterminowe aktywa finansowe - wyceniane wg wartosci

godziwej przez wynik
Pochodne instrumenty finansowe - 58
Razem 60961 44 147

W przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych istnieje aktywny rynek, ich wartos¢ godziwg ustala sie na
podstawie parametrow pochodzgcych z aktywnego rynku (ceny sprzedazy i zakupu). Warto$¢ godziwa
instrumentow finanasowych nie rézni sie istotnie od wartosci bilansowej gtéwnie ze wzgledu na krétki termin

zapadalnosci, a w przypadku dtugoterminowych aktywdw i zobowigzan finansowych - rynkowosé ich warunkow.
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W okresie sprawozdawczym zakoriczonym dnia 31 grudnia 2019 roku oraz w 2018 roku, nie miaty miejsca przesuniecia miedzy poziomem 1 a
poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez zaden z instrumentdw nie zostat przesuniety z tych pozioméw do poziomu 3 hierarchii
wartosci godziwej.

32. Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektorych pozycji oraz
zmianami wynikajgcymi z rachunku przeptywoéw pienieznych

Réznice pomigdzy bilansowymi zmianami a zmianami wykazywanymi w rachunku przeptywdw pienieznych

Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Zobowiazania z tytutu
dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania
wraz z rezerwami

Saldo na dzien 31 grudnia 2018

24 827 26 768
Saldo na dzien 31 grudnia 2019 22920 26921
Zmiana 1907 153
Wptyw ze sprzedazy udziatéw jednostce zaleznej (-) 631 R
Wplywy z tytutu sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych (-) 8138 B
Rozliczenie zaliczek z tytuty sprzedanych rzeczowych aktywdéw
trwatych - 1246
Niezaptacone zobowiqzania na nabycie niefinansowych aktywow
trwatych - -756
Zaptacone zobowiqzanie z tytutu Dywidendy R 3590
Rozliczenie zaliczek z tytuty sprzedanych wyrobow gotowych 1764 B
Prezentacja w rachunku przeptywow pienieznych -5 098 4233

33. Dziatalnos¢ zaniechana

Dziatalnos¢ zaniechana nie wystepuje.

34. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Nastepujace tabele przedstawiajg tgczne kwoty transakcji zawartych ze wszystkimi podmiotami powigzanymi za okres 12 miesiecy zakoriczony
31 grudnia 2019 i 31 grudnia 2018 oraz salda rozrachunkéw na dzien 31 grudnia 2019 roki i dzier 31 grudnia 2018 roku:
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) _ SPRZEDAZ NALEZNOSCI
INFORMACIJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - SPRZEDAZ |
NALEZNOSCI od 01.01 do od 01.01 do 31.12.2019 31.12.2018
31.12.2019 31.12.2018

Sprzedaz do:

Podmiot dominujgcy 3967 2 4824 632
Grupa Kapitatowa Immobile S.A. - naleznosci handlowe 3967 2 43824 1
Grupa kapitatowa Immobile S.A. - z tytutu sprzedazy

udziatéw spotki zaleznej MAKRUM Sp. z 0.0. - - - 631
Podmioty zalezne: 83727 70699 7992 7178
Projprzem Budownictwo Sp. z 0.0. 51 177 21 107
PROMstahl Polska Sp. z 0.0. 8 685 9162 3066 581
PROMstahl GmbH 66 190 53133 2190 3324
Modulo Parking Sp. z 0.0. 8801 8227 2715 3209
PROMstahl Polska Sp. z 0.0. - odpis naleznosci - - - 5
PROMstahl GmbH - odpis naleznosci - - - 38
Inne podmioty powiqzane: 529 10 495 441 8173
CDI Konsultanci Budowlani Sp. z 0.0. - 17 - -
ATREM S.A. - - 1 -
Makrum Development Sp. z 0.0. 61 - 15 -
CDI 2 Sp.zo.0. 1 - 12 -
Hotel 1 Sp. z 0.0. 241 7186 136 8138
CDI5Sp.zo.0. 1 15 - 35
CDI 6 Sp.zo.0. 225 3277 277 -
Razem 88 223 81 196 13 257 15983
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ZAKUP ZOBOWIAZANIA
INFORMACIJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - ZAKUP |
ZOBOWIAZANIA od 01.01 do od 01.01 do 31.12.2019 31.12.2018
31.12.2019 31.12.2018
Zakup od:
Podmiot dominujqgcy 1971 1815 142 50
Grupa Kapitatowa Immobile S.A. - zobowigzania handlowe 1971 1815 142 50
Grupa Kapitatowa Immobile S.A. - z tytutu
wyemitowanych obligacji - - - -
Podmioty zaleine: 8638 2964 903 1072
Projprzem Budownictwo Sp. z 0.0. 6572 1511 127 403
PROMstahl Polska Sp. z 0.0. 461 564 538 587
PROMstahl GmbH 543 888 156 81
Modulo Parking Sp. z o0.0. 1062 1 82 1
Inne podmioty powiqzane: 640 1718 342 267
CDI Konsultanci Budowlani Sp. z o.0. 469 464 321 201
Focus Hotels Sp. z o.0. 42 41 9 7
Makrum Development Sp. z 0.0. 31 1106 - 40
Nobles Sp. z 0.0. 2 6 - 1
Hotel 1 Sp. z o0.0. 86 14 - 18
Focus Hotel 1 Sp. z 0.0. - - -
CARNAVAL Sp. z o.0. 2 - 2 -
CDI 2 Sp.zo.0. 8 - 10 -
CDI5Sp.zo.0. - 87 - -
Razem 11 249 6 497 1387 1389
Pozyczki 31.12.2019 31.12.2018
udzielone/otrzy
INFORMACIJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCZKI | mane w okresie . .
Udzielone Udzielone
01.01.2019- X Skumulowane . Skumulowane
w okresie - w okresie -
31.12.2019 saldo saldo
saldo saldo

Pozyczki udzielone:
Jednostkom powigzanym - krétkoterminowe 5940 728 728 4802 4728
Jednostkom powigzanym - dtugoterminowe 1003 1003 1003
Razem 6943 1731 1731 4 802 4728
Pozyczki otrzymane:
0Od Jednostek powigzanych 6743 4 806 4 806 3024 -
Razem 6743 4 806 4 806 3024 -
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34.1. Jednostka stowarzyszona

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku Spétka nie posiadata spotki stowarzyszone;j.

34.2. Wspdlne przedsiewziecie, w ktorym Spoétka jest wspdlnikiem

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku Spétka nie byta wspdlnikiem we wspdlnym przedsiewzieciu.

34.3. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Warunki transakcji przeprowadzonych z podmiotami powigzanymi nie odbiegajg od transakcji przeprowadzonych na zasadach
rynkowych.

34.4. Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu

W okresie objetym sprawozdaniem Spétka nie udzielita zadnemu cztonkowi Zarzadu pozyczki.

34.5. Inne transakcje z udziatem cztonkow Zarzadu

Emitent wykazuje transakcje z cztonkami Zarzgdu PROJPRZEM MAKRUM S.A. i tak w 2019 roku Spdtka wyptacita nalezne
wynagrodzenie za petniong funkcje Prezesa Zarzadu jak i Wiceprezesa Zarzadu, ktdre zaprezentowano jako wynagrodzenie w nocie 35.

35. Wynagrodzenie wyiszej kadry kierowniczej

35.1. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej

Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu

Wynagrodzenie w
okresie 01.01.2019-
31.12.2019 w tys. PLN

Wynagrodzenie w
okresie 01.01.2018-
31.12.2018 w tys. PLN

Szczeblewski Piotr - Prezes Zarzadu 575 455
Szczechowski Dariusz - Wiceprezes Zarzadu 455 362
Gotawski Andrzej - Wiceprezes Zarzadu - za okres od 01.01.2019 do 195 160
27.05.2019

Razem 1225 977
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Wynagrodzenie w Wynagrodzenie w
Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej okresie 01.01.2019- okresie 01.01.2018-
31.12.2019 w tys. PLN | 31.12.2018 w tys. PLN
Jerzy Rafat 60 60
Winiecki Stawomir 60 60
Marczuk Marcin 60 60
Kaminski Stawomir 78 78
Skrocki Dariusz 90 90
Fortuna Piotr 78 78
Razem 426 426

36. Struktura zatrudnienia
Przecietne zatrudnienie w Spo6tce w roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku ksztattowato sie nastepujaco:

od 1 stycznia do 31 od 1 stycznia do 31

grudnia 2019 grudnia 2018
Pracownicy umystowi 84 103
Pracownicy fizyczni 201 175
Razem 285 278
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37. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 20 lutego 2020 roku PROJPRZEM MAKRUM S.A. podpisat umowe na zakup udziatéw od spotki DPS Serwis Sp. z 0.0. z
siedzibg w Bydgoszczy. Cena zakupu udziatow wynosita 10.000,00 zt, sp6tka zostata nabyta w ramach realizacji nowego
segmentu Emitenta i datg nabycia weszta w struktury Grupy Kapitatowej PROJPRZEM MAKRUM S.A.

W dniu 4 marca 2020 roku zostata powotana i zarejestrowana nowa spotka zalezna PROMSTAHL Limited z siedzibg w
Wielkiej Brytanii. Spétka ma na celu realizacje sprzedazy w segmencie systemdéw przetadunkowych.

Projprzem Makrum S.A. poinformowat w raporcie biezagcym nr 2/2020 z dnia 6 marca 2020 roku, iz otrzymat informacije, ze
Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. podjat uchwate, zgodnie z ktérg w dniu 9 marca 2020 r. dokona
konwersji 541.750 akcji imiennych Projprzem Makrum S.A. na akcje na okaziciela.

Zarzad PROJPRZEM MAKRUM S.A. z uwagg analizuje wptyw pandemii koronawirusa na dziatalnos¢ operacyjng i sytuacje
finansowa Spotki oraz Grupy.

Na dzien dzisiejszy nie zaobserwowano znaczgcego wptywu pandemii na prowadzong dziatalno$¢ w poszczegdinych
segmentach operacyjnych Spotki.

W zakresie produkcji systemoéw przetadunkowych PROMStahl nie sg obserwowane znaczace ograniczenia po stronie
pozyskiwania zlecen jak i dostaw materiatow i podzespotdéw czy tez pracy

podwykonawcdéw. Stan zamoéwien jest na analogicznym poziomie jak w roku poprzednim. Zapasy podstawowych
komponentéw do produkcji ksztattujg sie (poza zapasem stali) na poziomie od dwdch do szesSciu miesiecy. Sprzedaz i
dystrybucja odbywa sie bez wiekszych zaktdcen.

Podobnie dzieje sie w zakresie produkcji systemow parkingowych MODULO, z zastrzezeniem, iz portfel zamowien jest
znaczgco wyzszy niz w roku poprzednim.

W stosunku do produkgcji i sprzedazy maszyn MAKRUM pozyskiwanie zlecen jak i produkcja przebiegajg na zabudzetowanym
poziomie. W ciggu ostatnich 14 dni przed datg publikacji niniejszego sprawozdania finansowego podpisano dwie umowy na
realizacje projektéw maszynowych na tgczng kwote okoto 5,0 min PLN, a na ich realizacje Spdtka pozyskata finansowanie
bankowe.

W zwigzku z wystgpieniem pandemii koronawirusa zidentyfikowane zostaty najwazniejsze grupy ryzyka zwigzane z obecnym
i sygnalizowanym stanie pandemii, otoczeniem prawnym i rynkowym.

¢ ryzyko obowigzkowej kwarantanny w zaktadach Spétki,

* ryzyka spowodowane paralizem administracji lokalnej i centralnej (nadzér budowlany, straz pozarna, sanepid itp.),
¢ ryzyka obostrzen sanitarnych w krajach do ktérych eksportowane sg produkty Spoétki.
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Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2019 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Okreslenie prawdopodobnego wptywu powyzszych ryzyk na przychody i wyniki operacyjne PROJPRZEM MAKRUM S.A. w
perspektywie najblizszych kwartatéw nie jest, na dzien dzisiejszy mozliwe, z uwagi na bardzo duzg zmiennych oraz bardzo
dynamiczng sytuacje epidemiczng, rynkowa oraz prawna.

Aktualny umiarkowany wptyw pandemii na dziatalno$¢ Spétki moze ulec diametralnej zmianie w zaleznosci od rozwoju
epidemii, a w szczegolnosci dziatan rzgdu polskiego oraz rzaddw innych krajow w zakresie:

- drastycznych obostrzen sanitarnych,

- ograniczen w poruszaniu sie obywateli jak i przemieszczaniu towarow i materiatow,

- ograniczen naktadanych na przedsiebiorcéw, w tym ewentualny zakaz funkcjonowania zaktadéw produkcyjnych czy tez
prowadzenia budéw (maksymalna ilos¢ jednorazowo zatrudnionych, ograniczenia branzowe itp.),

- zamkniecie granic dla przeptywu towardéw i materiatéw,

- ograniczenia w dostepie do mediéw,

Rownoczesnie Zarzad PROJPRZEM MAKRUM S.A. informuje, iz wdrozony zostat w zaktadach produkcyjnych Spétki oraz w
Spotkach zaleznych, w tym na budowach, szereg dodatkowych procedur sanitarnych jak i organizacyjnych (jak praca zdalna
czesci pracownikow czy podziat zatogi na zmiany), a zaktady zostaty wyposazone juz w lutym br. w dodatkowe $rodki
dezynfekcyjne oraz srodki ochrony osobistej.

Zarzad PROJPRZEM MAKRUM S.A. na biezagco monitoruje sytuacje zwigzang z zagrozeniem epidemicznym w kraju oraz
dziatania ostonowe rzadu i samorzaddw i bedzie reagowat adekwatnie do sytuacji w celu zapewnienia mozliwie najlepszych
wynikow finansowych Spoétki jednoczesnie majgc na uwadze bezpieczenstwo i zdrowie klientow oraz pracownikow Spofki i
jej Spotek zaleznych.

Bydgoszcz, dnia 31 marca 2020 roku

Podpisy Zarzadu:
Signed by / )
Podpisano przez. gogdr;)?dw?l)(/)/przez:
[ PROJPRZEM
i iRRih A, Darius Ryszard = R Piotr Jnuse
C?UPADRZEI'HSL.J VA g@fggmvsfom Szczeblewski
Date/ Data: 2020- . g
03-31 20:48 Date/ Data, 2020
Wiceprezes Zarzqdu Prezes Zarzqdu
Dariusz Szczechowski Piotr Szczeblewski
Signed by /
Podpisano przez: Signed by /
Dagmara Anna Podpisano przez:
Date / Data: 2020- g 1Sk
03-31 20:07 Date/ Data: 2020-
03-3120:21

BUCHALTER Sp. z o.0.

87/87



		2020-03-31T20:07:57+0200


		2020-03-31T20:21:13+0200


		2020-03-31T20:48:46+0200


		2020-03-31T21:14:24+0200




