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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej spotki Zespét Elektrocieptowni
Wroctawskich KOGENERACJA S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitalowej (,Grupa”), w ktérej jednostka dominujaca jest Zespodt Elektrocieptowni
Wroctawskich KOGENERACJA S.A. (,Jednostka dominujaca”), ktére zawiera skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2019 r. oraz skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych za rok zakonczony w tym dniu oraz
informacje dodatkowa zawierajaca opis przyjetych zasad rachunkowosci i inne informacje
objasniajace (,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na dzien 31 grudnia
2019 r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywdw pienieznych za rok obrotowy zakonczony
wtym dniu, zgodnie z majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg oraz przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci;

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Grupe przepisami prawa oraz statutem
Jednostki dominujacej.

Niniejsza opinia jest spojna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére wydaliSmy
dnia 9 marca 2020.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzili§my zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji
przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow (,KSB”) oraz
stosownie do ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze
publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach” - Dz. U. z 2019 r. poz. 1421 z pdzn. zm.) oraz
Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegétowych wymogow
dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego
(,Rozporzadzenie UE” - Dz. U. UE L158). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami
zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta
za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od spotek Grupy zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan
finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami
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i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma
audytorska pozostali niezalezni od spétek Grupy zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi
w Ustawie o biegtych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

Objasnienie ze zwréceniem uwagi

Zwracamy uwage na note 42 do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w ktorej zostaty opisane skutki wptywu btedu dotyczacego kalkulacji aktywa na
podatek odroczony. Nasz raport nie jest zmodyfikowany w odniesieniu do tej sprawy.

Inne sprawy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku zostato
zbadane przez dziatajacego w imieniu innej firmy audytorskiej biegtego rewidenta, ktéry wyrazit
opinie bez zastrzezen na temat tego sprawozdania w dniu 11 marca 2019 roku.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byly najbardziej
znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezacy rok obrotowy.
Obejmujg one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztaicenia, w tym
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odnieslismy sie w kontekscie naszego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako
catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowaliSmy nasza reakcje na te rodzaje
ryzyka, a w przypadkach, w ktdrych uznaliSmy za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze
spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Jak nasze badanie odniosto sie do tej

Kluczowa sprawa badania
sprawy

Utrata wartosci aktywow trwatych

Wartos$¢ netto rzeczowych aktywéw trwatych W  ramach badania  udokumentowalismy

Grupy Kapitalowej Zespdt Elektrocieptowni zrozumienie procesu oraz zidentyfikowalismy
Wroctawskich KOGENERACJA S.A. mechanizmy kontrolne w zakresie identyfikacji
zaprezentowana w skonsolidowanym przestanek utraty  wartosci i procesu
sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia przeprowadzenia testéw na utrate wartosci oraz
2019 roku wyniosta 1 607 milionéw ztotych, a oceniliSmy sposéb identyfikacji osrodkow
wartosc¢ firmy 42 miliony ztotych. generujacych $rodki pieniezne.
Na dzien 31 grudnia 2019 roku Zarzad Jednostki Zaprojektowalismy i przeprowadzilismy
dominujacej zidentyfikowat przestanki utraty procedury badania w  odniesieniu do

wartosci aktywow, miedzy innymi zmiany w
zakresie cen energii, uprawnien do emisji gazéw
cieplarnianych oraz cen surowcéw. W zwigzku z
tym, Zarzad Jednostki dominujacej
przeprowadzit testy na utrate wartosci w
odniesieniu do osrodkow generujacych s$rodki
pieniezne. Testy na utrate wartosci zostaty
przygotowane na podstawie przyjetych przez
Zarzad Jednostki dominujacej szacunkoéw,
przygotowanych w oparciu miedzy innymi o
prognozy cen energii elektrycznej, wegla

przeprowadzonych testéw na utrate wartosci.
Procedury te obejmowaty, miedzy innymi ocene
modelu utraty wartosci oraz jego zatozen, przy
wsparciu specjalistow z zakresu wycen w tym
miedzy innymi:

- ocene przyjetych przez Zarzad prognoz
finansowych poprzez poréwnanie aktualnych
wynikéw do wczesniejszych prognoz;

- poréwnanie zatozen w modelu (obejmujacych
przyszte przychody, koszty i osiggane marze) do
danych rynkowych przedstawionych przez
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kamiennego, uprawnien do emisji gazow
cieplarnianych, z uwzglednieniem innych
kluczowych zatozen dotyczacych parametrow
operacyjnych, w tym wplywu wprowadzenia
rynku mocy w Polsce, jak réwniez strategii
energetycznej Polski. Utrata wartosci
rzeczowych aktywoéw trwatlych zostata uznana
za kluczowgq sprawe badania z uwagi na wartosc
$rodkow trwatych wykazywanych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, a
takze ze wzgledu na istotne oraz ztozone
szacunki uwzglednione w przygotowanym tescie
na utrate wartosci.

Ujawnienia Grupy dotyczace przeprowadzonych
testow na utrate wartosci aktywow zostaty
zamieszone w nocie 9 ,Wartosci niematerialne”
oraz 13 ,Test na utrate wartosci aktywow”.
Ujawnienia dotyczace istotnych szacunkow
zostaty zaprezentowane w nocie 39 ,Szacunki
ksiegowe i zatozenia”.

Zarzad Spofki;

- poréwnanie zastosowanych stép dyskonta do
danych rynkowych;

- analize poprawnoséci arytmetycznej modelu
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych i
uzgodnienie zrodtowych danych do
przedstawionych przez  Zarzad prognoz
finansowych;

-ocene adekwatnosci ujawnien w zakresie
testéw na utrate wartosci.

Rekompensaty z tytutu rozwigzania umow
dtugoterminowych sprzedazy mocy i
energii elektrycznej (KDT)

Jednostka zalezna Elektrocieptownia ,Zielona
Goéra” S.A. (,EC Zielona Goéra”) uczestniczy w
systemie pokrywania kosztéw, regulowanym
przez Ustawe z dnia 29 czerwca 2007 roku o
zasadach pokrywania kosztéw powstatych u
wytwércéw w zwigzku z przedterminowym
rozwigzaniem umow dtugoterminowych
sprzedazy mocy i energii elektrycznej (,koszty
osierocone”; ,ustawa o] kosztach
osieroconych”). W oparciu o zapisy ustawy, EC
Zielona Géra otrzymuje rekompensaty kosztéw

osieroconych z tytutu rozwigzania umoéw
diugoterminowych sprzedazy mocy i energii
elektrycznej (KDT) w formie  zaliczek

kwartalnych, korygowanych o odpowiednia
korekty roczne. Po zakonczeniu petnego okresu,
na jaki zostata zawarta umowa KDT,
dokonywana jest korekta koncowa. Kwoty z
tytutu rekompensat KDT EC Zielona Géra ujete
w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych
dochodoéw Grupy za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2019 roku wyniosty 7 miliondw ztotych.
Wartos¢ przychoddéw z tytutu korekt rocznych

oraz oczekiwana korekta koncowa
kwantyfikowana jest na podstawie
kompleksowego modelu finansowego

przygotowanego przez Zarzad EC Zielona Goéra
w oparciu o szacunki odnoscie wynikow
dziatalnosci operacyjnej EC Zielona Goéra w

W ramach badania dokonali$my analizy i oceny
polityki rachunkowosci w zakresie ujmowania
przychodédw z tytutu rekompensat oraz
wdrozonej przez Zarzad metodologii dotyczacej
ustalania i rozpoznawania tych przychoddw.
Ponadto  udokumentowaliSmy  zrozumienie
procesu oraz zwigzanych z nim mechanizméw
kontrolnych dotyczacych ksiegowego ujecia
rekompensat, w tym rekompensat rocznych,
korekty koncowej oraz zwrotu rekompensat
dokonanych w latach poprzednich.

Nasze procedury obejmowaty réwniez miedzy

innymi:

-ocene zatozen przyjetych dla potrzeb
przygotowania modelu finansowego
wykorzystywanego do  kalkulacji  korekty

koncowej;

-ocene poprawnosci arytmetycznej wskazanego
powyzej modelu;

-ocene adekwatnosci ujawnien dotyczacych
przychoddéw z rekompensat w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.
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okresie uczestnictwa w systemie pokrywania
kosztédw osieroconych, tj. do 2025 roku. Kwestia
rekompensat z tytulu rozwigzania umow
dtugoterminowych zostata uznana jako
kluczowa sprawa badania z uwagi na skale
transakcji, a takze z uwagi na fakt, ze sg one
obszarem istotnych szacunkéw Zarzadu.
Ujawnienia dotyczace kosztdw z tytutu
rekompensat z tytutu KDT zostaly zamieszczone
w nocie 2 ,Rekompensaty na pokrycie kosztow
osieroconych w spétce zaleznej EC Zielona Géra
S.A. - informacji dodatkowej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Ujawnienia dotyczace istotnych szacunkow
zostaty zaprezentowane w nocie 39 ,Szacunki
ksiegowe i zatozenia”.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego po raz pierwszy

Sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2019 roku byto
pierwszym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym bedacym przedmiotem naszego
badania. Ze wzgledu na wielko$¢ i zakres
dziatalnosci Grupy, istotne byto zrozumienie
struktury organizacyjnej Grupy oraz jej wptyw
na wystepujace w Grupie procesy.

W trakcie badania przeprowadzili§my szereg
dodatkowych procedur w celu zrozumienia oraz
zdobycia niezbednej wiedzy odnosnie:

- profilu dziatalnosci Grupy i towarzyszacym mu
procesom,

- specyficznych ryzyk zwigzanych z prowadzong
dziatalnoscig

- zaimplementowanych przez
mechanizméw kontrolnych oraz przyjetych
politykach majacych wpltyw na
sprawozdawczos¢ finansowa Grupy.

Grupe

Procedury te pozwolity nam oceni¢ ryzyko

badania, zidentyfikowa¢ ryzyko istotnego
znieksztatcenia, w tym nieodfaczne ryzyka
badania i ryzyko kontroli, okresli¢ poziom

istotnosci, a takze zakres procedur badania.

Dodatkowo w ramach pierwszorocznego
badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, celem naszych dodatkowych
procedur byto okreslenie czy stany poczatkowe
zawierajgq potencjalne istotne znieksztaicenia
wptywajace na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za biezacy okres oraz czy zasady
(polityka) rachunkowosci zastosowane do
stanéw poczatkowych byty zastosowane w

Nasze procedury badania
szczegolnosci:

- przeprowadzenie spotkania inicjujacego z
kluczowym personelem odpowiedzialnym za
sprawozdawczos¢ finansowa Grupy;

obejmowaly w

-zapoznanie sie z wdrozonymi w Grupie
mechanizmami kontrolnymi oraz testowanie
wybranych  kontroli w  odniesieniu  do

poszczegdlnych procesow;

-zrozumienie polityki rachunkowosci Grupy oraz
istotnych wartosci ujetych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym opartych na
profesjonalnym osadzie i szacunkach;
-komunikacje z kluczowym biegtym rewidentem
dziatajacym w imieniu poprzedniej firmy
audytorskiej obejmujaca dyskusje na temat
kluczowych zagadnien w przeprowadzonym
przez niego badaniu Grupy;

-ocene gtdwnych zagadnien audytowych z
poprzedniego okresu sprawozdawczego oraz ich
wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy za

biezacy rok obrotowy oraz na stany
poczatkowe;
-ocene adekwatnosci ujawnien, zgodnie z

Miedzynarodowymi Standardem Rachunkowosci
8 Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany
wartosci szacunkowych i korygowanie btedow,
w sprawozdaniu finansowym Grupy.
WyniKki naszych procedur
zakomunikowane  Zarzadowi  Grupy
Komitetowi Audytu.

zostaty
oraz
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sposéb ciagty przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za biezacy okres, lub czy zmiany, ktére w nich
dokonano, zostaly prawidtowo rozliczone i
odpowiednio  zaprezentowane zgodnie z
majacymi zastosowanie zatozeniami
sprawozdawczosci finansowej.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku
finansowego Grupy zgodnie z majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoséci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska, przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz obowigzujacymi Grupe przepisami prawa i statutem Jednostki
dominujacej, a takze za kontrole wewnetrzna, ktdra Zarzad Jednostki dominujacej uznaje za
niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki dominujacej jest
odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Jednostki dominujacej
albo zamierza dokona¢ likwidacji Grupy, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Jednostki dominujacej oraz czionkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” -
Dz. U. z 2019 r., poz. 351 z pézn. zm.). Czionkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sq
odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
jako cato$¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego nasza opinie. Racjonalna pewnosc¢ jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje
istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moggq powstawaé na skutek oszustwa lub btedu
i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub facznie mogtyby
wptyngé na decyzje gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki dominujacej obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

— identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy
procedury badania odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore sa
wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia
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istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu,
poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia
w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy;

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Jednostki
dominujacej;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Jednostki dominujgcej
zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowoddéw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami,
ktéra moze poddawac w znaczacg watpliwosc zdolnos$¢ Grupy do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewno$¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w haszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy nasza
opinie. Nasze wnioski s oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia
naszego sprawozdania bieglego rewidenta, jednakze przyszie zdarzenia lub warunki moga
spowodowac, ze Grupa zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia
bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng prezentacje;

- uzyskujemy wystarczajace odpowiednie dowody badania odnosnie informacji finansowych
jednostek lub dziatalnosci gospodarczych wewnatrz Grupy w celu wyrazenia opinii na temat
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. JesteSmy odpowiedzialni za kierowanie, nadzér
i przeprowadzenie badania Grupy i pozostajemy wytacznie odpowiedzialni za naszg opinie
z badania.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujacej informacje o, miedzy innymi, planowanym
zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujacej oswiadczenie, ze przestrzegali$my stosownych
wymogow etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowaé jg o wszystkich
powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie
dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych
zabezpieczeniach.

Sposrdd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Jednostki dominujacej ustaliliSmy te sprawy,
ktére byly najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za biezacy rok obrotowy i dlatego uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy
w haszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniaja
publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie
powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwag,
ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sklada sie sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2019 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”) wraz z oswiadczeniem o stosowaniu fadu
korporacyjnego i o$wiadczeniem na temat informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art. 49b
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ust. 1 Ustawy o rachunkowosci, ktére sa wyodrebnionymi cze$ciami tego Sprawozdania(razem ,Inne
informacje”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie
Z przepisami prawa.

Zarzad Jednostki dominujacej oraz czionkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalno$ci wraz z wyodrebnionymi czesciami
spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych
informacji. W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym
obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi informacjami, i czynigc to, rozpatrzenie, czy Inne
informacje nie s istotnie niespdjne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym lub nasza
wiedzg uzyskanag podczas badania, lub w inny sposéb wydaja sie istotnie znieksztatcone. Jesli na
podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Innych informacjach, jesteSmy
zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie
z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii, czy Sprawozdanie
z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto jesteSmy zobowigzani do
poinformowania, czy Grupa sporzadzita os$wiadczenie na temat informacji niefinansowych oraz
wydania opinii, czy Grupa w os$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego zawarta wymagane
informacje.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci
Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci:

- zostalo sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowos$ci oraz paragrafem 71
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych oraz warunkdéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (,Rozporzadzenie o informacjach biezacych” - Dz. U. z 2018 r., poz.
757),

—  jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania o$swiadczamy,
ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w os$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Grupa zawarta informacje
okreslone w paragrafie 70 ust. 6 pkt 5 Rozporzadzenia o informacjach biezacych. Ponadto, naszym
zdaniem, informacje wskazane w paragrafie 70 ust. 6 pkt 5 lit. c-f, h oraz i tego Rozporzadzenia
zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne z majacymi zastosowanie
przepisami oraz informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Informacja na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami Ustawy o bieglych rewidentach potwierdzamy, ze Grupa sporzadzita
o$wiadczenie na temat informacji niefinansowych, o ktéorym mowa w art. 49b ust. 1 Ustawy
o rachunkowosci jako wyodrebniong cze$¢ Sprawozdania z dziatalnosci.
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Nie wykonaliSmy zadnych prac atestacyjnych dotyczacych os$wiadczenia na temat informacji
niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.

Oswiadczenie na temat s$wiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan
finansowych

Zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi niebedgce badaniem
sprawozdan finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz Jednostki dominujacej i jej spétek zaleznych
sq zgodne z prawem i przepisami obowigzujgcymi w Polsce oraz ze nie s$wiadczyliSmy ustug
niebedacych badaniem, ktére sg zakazane na mocy art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia UE oraz art. 136
Ustawy o biegtych rewidentach. Ustugi niebedace badaniem sprawozdan finansowych, ktére
$SwiadczyliSmy na rzecz Jednostki dominujacej i jej spdtek zaleznych w badanym okresie zostaty
wymienione w punkcie ,Umowa zawarta z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych” Sprawozdania z dziatalnosci.

Wybér firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy uchwatg
Jednostki dominujacej numer 1/700/2019 Rady Nadzorczej z dnia 22 stycznia 2019 roku.
Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy badamy po raz pierwszy.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Adrian Karas.

Dziatajacy w imieniu Deloitte Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibg
w Warszawie, wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 73, w imieniu ktérej kluczowy biegty
rewident zbadat skonsolidowane sprawozdanie finansowe:
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