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INFORMACJA DODATKOWA
DO SKONSOLIDOWANEGO ,,ROZSZERZONEGO” RAPORTU KWARTALNEGO
GRUPY BIOTON S.A.
ZA | KWARTAL 2024

Zgodnie z §66 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r. poz. 757 z dnia 2018.04.20
z pozn. zm.) BIOTON S.A. (,,Spotka”) przekazuje nastepujgce informacje:

1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu

Od 01.01.2005 r. Grupa Kapitatowa BIOTON S.A. (,Grupa”) prowadzi ksiegi wedtug Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska a w zakresie nieuregulowanym
powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci (Dz.U.2021.217 t.j. z dnia 2021.02.01 z p6zn. zm.)
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkdw uznawania za rGwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego

panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r. poz. 757 z dnia 2018.04.20 z pdzn. zm.).

Zawarte w raporcie dane finansowe obejmujg okres obrachunkowy od 01 stycznia 2024 r. do 31 marca 2024 r. oraz na
31 marca 2024 r., dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2023r. do 31 marca 2023 r. i na 31 marca 2023 r. oraz na
31 grudnia 2023 r. Zaprezentowane dane finansowe za okres obrachunkowy od 1 stycznia 2024 r. do 31 marca 2024 r. oraz
dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 marca 2023 r. nie podlegaty badaniu przez niezaleznego biegtego
rewidenta. Natomiast poréwnawcze dane finansowe na 31 grudnia 2023 r. podlegaty badaniu przez niezaleznego biegtego

rewidenta.

Sprawozdania finansowe Grupy sg sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego za wyjatkiem instrumentéw

finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik.

W ocenie Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej wtasciwym jest sporzadzenie jednostkowego jak
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego w oparciu o zasade kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci. Na dzien bilansowy zobowigzania krotkoterminowe Spoétki jak i Grupy Kapitatowej przewyzszajg aktywa obrotowe,
gtéwnie w wyniku finansowania sie Spoétki jak i Grupy diugiem bankowym w rachunkach biezgcych (obecnie na etapie
wydtuzania limitéw o kolejne 12 miesiecy) ujetych w zobowigzaniach krétkoterminowych. Jednakze z uwagi na osiggane
obecne jak i przyszte operacyjne wyniki finansowe, realizacji sprzedazy w Polsce, otrzymanych zamdwieniach na sprzedaz
miedzynarodowa w ramach globalnej umowy dystrybucyjnej oraz segmentu produktéw gastro (juz dokonane / otrzymane
zamdwienia stanowig na dzien publikacji ponad 80% planowanej sprzedazy w 2024 roku), podpisane umowy na finansowanie
kredytowe, podpisane umowy faktoringu naleznosci oraz obecne a takze juz podpisane umowy leasingu, prowadzone
rozmowy z instytucjami bankowymi nad zwiekszeniem limitéw i wydtuzeniem finansowania w ramach uméw kredytowych
w ocenie Zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci. Grupa posiada lub

bedzie posiada¢ wystarczajgce srodki do prowadzenia zaréwno dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej jak i rozwojowe;j.

Wedtug stanu na dzien publikacji, kowenanty finansowe na dzieni bilansowy wskazane w warunkach umoéw kredytowych

zawartych przez BIOTON S.A. byty spetnione.

W ocenie Zarzadu ponizej opisane zdarzenia mogg mie¢ wptyw na realizacje jednostkowych oraz skonsolidowanych wynikéw
finansowych Spétki oraz Grupy, ktére obejmujg poziom wskaznika inflacji w ujeciu rocznym, poziomu stép procentowych,
fluktuacji kurséw walutowych USD i EUR w stosunku do PLN, poziomu cen energii elektrycznej oraz gazu ziemnego, a takze
innych surowcow i materiatéw wykorzystywanych do produkcji insuliny oraz sytuacje geopolityczng zwigzang z dziataniami
wojennymi na terytorium Ukrainy. Powyzsze ma réwniez wptyw na terminowos¢ sptat zobowigzan handlowych. Sptaty
harmonograméw do instytucji finansowych i sptaty pozyczki do UniApek sg dokonywane na biezgco. Zarzad Spotki przewiduje,
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ze w wyniku prowadzonych rozmoéw z instytucjami finansowymi nad zwiekszeniem obecnych limitow kredytowych lub
udzieleniem nowego finansowania dtuznego, struktura finansowania Spétki zostanie zmieniona w 2024 r. poprzez

przesuniecie czesci finansowania krétkoterminowego na srednio i dtugo terminowe.

Walutg pomiaru i walutg sprawozdawczg niniejszych sprawozdan finansowych jest ztoty polski, dane prezentowane sg
w tysigcach ztotych. Do prezentacji wybranych danych finansowych w EUR zostaty zastosowane nastepujgce zasady

przeliczenia PLN na EUR:

e dane bilansowe przeliczono wg sredniego kursu NBP ogtaszanego na:
—  31.03.2024 r. wedtug kursu EUR/PLN 4,3009,
— 29.12.2023 r. wedtug kursu EUR/PLN 4,3480,
—  31.03.2023 r. wedtug kursu EUR/PLN 4,6755.

e dane z rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono wedtug kursu sredniego w tym

okresie w sposob nastepujacy:

—  zal kwartat 2024 r. wedtug kursu EUR/PLN 4,3338
—  zal kwartat 2023 r. wedtug kursu EUR/PLN 4,7153.

2. Informacje dotyczace przychodéw i wynikdw Grupy Kapitatowej BIOTON S.A. przypadajacych na poszczegélne

segmenty branzowe

Od 01.01.2009 r. obowigzuje MSSF 8 , Segmenty operacyjne”, ktéry zastgpit dotychczasowy MSR 14 , Sprawozdawczos¢
dotyczqca segmentow dziatalnosci”. Standard ten wymaga ujawnienia informacji o segmentach w oparciu o elementy
sktadowe jednostki, ktdre zarzadzajacy monitorujg w zakresie podejmowania decyzji operacyjnych. Segmenty operacyjne to
elementy sktadowe jednostki, dla ktorych dostepna jest oddzielna informacja finansowa, regularnie oceniana przez osoby

podejmujace kluczowe decyzje odnosnie alokacji zasobdw i oceniajgce dziatalnos¢ Grupy.

Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na segmenty operacyjne w oparciu o grupy kapitatowe oraz spétki wechodzgce

w sktad Grupy. Wydzielono nastepujace segmenty sprawozdawcze:

° BIOTON S.A. i BIOTON MARKETING AGENCY Sp. z 0.0. (tgcznie BIOTON PL),
° BIOLEK Sp. z 0.0.,
e  BIOTON International GmbH.

Zasady rachunkowosci segmentow operacyjnych s3 takie same jak zasady rachunkowosci Grupy.

Zarzad monitoruje oddzielnie gtdwnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobdw, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Ocena poszczegdinych segmentow jest dokonywana do

poziomu zysku/straty na dziatalnosci operacyjnej.

Grupa raportuje segmenty w ujeciu geograficznym. Ponizej prezentowane sg najwazniejsze kraje z punktu widzenia

dziatalnosci Grupy:

e  Polska,
e Llibia,
®  Tunezja,

. Wietnam,

e  Filipiny,
e  Chiny,
e Jemen,

e  Pozostate.
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Segmenty operacyjne — Grupa

Za okres od 01.01.2024 r. do 31.03.2024 r.

BIOTON Pozvcie RAZEM
W tysigcach zlotych BIOTONPL*  BIOLEK INTER- tzen d:i ; " dziatalnosé
NATIONAL gacniaj kontynuowana

Przychody*
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 36921 560 - 37481
Sprzedaz miedzy segmentami 0 214 - (214) 0
Przychody segmentu ogétem 36 921 774 - (214) 37481
Wynik -
Wynik segmentu 11 869 425 - (1 246) 11 049
Pozostate przychody operacyjne 964 42 - - 1006
Pozostate koszty operacyjne 1105 2 - 1107
Koszty sprzedazy 9 646 (208) - (869) 8570
Koszty ogdlnego zarzadu 7 085 105 277 (377) 7 090
Koszty badan i rozwoju 750 7 - 757
Zysk / (strata) brutto na dziatalnosci operacyjnej (5753) 562 (277) (0) (5 469)
Przychody finansowe 2070 - 4 (422) 1652
Koszty finansowe 1967 402 26 (703) 1693
Przychody/(Koszty) finansowe netto 103 (402) (22) 281 (40)
Zysk przed opodatkowaniem (5 650) 160 (299) 280 (5 509)
Podatek dochodowy (odroczony i biezgcy) (411) (60) (471)
Zysk / (strata) netto (5 239) 219 (299) 280 (5 038)
Amortyzacja 8949 1 8949
EBITDA** 3196 562 (277) (0) 3481

*Przychody rozliczane w czasie dotyczg segmentu BIOTON PL. Pozostate przychody s3 rozpoznawane w momencie ich uzyskania.

** EBITDA to zysk / (strata) brutto na dziatalno$ci operacyjnej powigkszony o amortyzacje.

Segmenty operacyjne - Grupa

Na dziert 31.03.2024 r.

BIOTON Pozvcie
W tysigcach ztotych BIOTON PL BIOLEK INTER- uz ad:ia]‘ ce Razem
NATIONAL gacniaja

Aktywa segmentu
Rzeczowe aktywa trwate 295126 295 126
Wartos¢ firmy - - -
Inne wartosci niematerialne 339859 561 340420
Zapasy 117 494 870 118 363
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 21752 287 - 22 039
Srodki pieniezne 2483 8 17 2509
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - -
Pozostate aktywa 40 759 842 - (22 745) 18 856
Aktywa razem 817 474 2568 17 (22 745) 797 314
Zobowigzania segmentu
Zobowigzania dtugoterminowe 47 420 - - (103) 47 317
Zobowigzania krétkoterminowe 146 221 2384 30 148 634
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Segmenty geograficzne — Grupa

Za okres od 01.01.2024 r. do 31.03.2024 r. oraz 01.01.2023 r. do 31.03.2023 r.

01.01.2024-31.03.2024 01.01.2023-31.03.2023
Przychody ze sprzedazy - struktura geograficzna struktura struktura
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
(w %) (w %)

Polska 16 019 42,74% 21741 64,10%
Libia 3353 8,94% 0 0,00%
Tunezja 2894 7,72% 0 0,00%
Chiny 2775 7,40% 400 1,18%
Wietnam 2308 6,16% 0 0,00%
Filipiny 2 049 5,47% 1197 3,53%
Jemen 1083 2,89% 1621 4,78%
Pozostate* 7001 18,68% 9110 26,42%
Projekt Analogow 0 0,00% 302 0,89%
Przychody ze sprzedazy ogétem 37 482 100,00% 34371 100,00%
* - Pozycja zawiera rowniez rozliczenie Transfer Price oraz refaktury ustug

Przychody ze sprzedazy do struktury geograficznej zostaty alokowane w oparciu o docelowy rynek sprzedazy.

Segmenty operacyjne - Grupa

Za okres od 01.01.2023 r. do 31.03.2023 r.

BIOTON . RAZEM
W tysigeach ziotych B'g{f N BIOLEK  INTER- uz;(:jz::aij o  daiatalnost
NATIONAL kontynuowana

Przychody*
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 32268 2102 - 34371
Sprzedaz miedzy segmentami (0) 1751 - (1751) -
Przychody segmentu ogétem 32268 3854 - (1751) 34371
Wynik -
Wynik segmentu 19570 981 - (885) 19 666
Pozostate przychody operacyjne 1758 5 - - 1763
Pozostate koszty operacyjne 1638 0 - 1639
Koszty sprzedazy 9100 292 - (508) 8 884
Koszty ogdlnego zarzadu 7 115 68 291 (377) 7098
Koszty badan i rozwoju 1205 - - 1205
Zysk / (strata) brutto na dziatalnosci operacyjnej 2270 625 (291) (0) 2 604
Przychody finansowe 627 - 5 (480) 152
Koszty finansowe 2296 463 24 (765) 2017
Przychody/(Koszty) finansowe netto (1 669) (463) (19) 285 (1 865)
Zysk przed opodatkowaniem 602 163 (310) 286 740
Podatek dochodowy (odroczony i biezacy) 879 (6) 873
Zysk / (strata) netto (277) 168 (310) 286 (134)
Amortyzacja 8593 1 8593
EBITDA** 10 863 626 (291) (0) 11197

* Przychody rozliczane w czasie dotyczg segmentu BIOTON PL. Pozostate przychody sg rozpoznawane w momencie ich uzyskania.

** EBITDA to zysk / (strata) brutto na dziatalno$ci operacyjnej powigkszony o amortyzacje.
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Segmenty operacyjne - Grupa

Na dzier 31.03.2023 r.

. BIOTON INTER- Pozycje
W tysigcach ztotych BIOTON PL BIOLEK NATIONAL uzgadniajace Razem
Aktywa segmentu
Rzeczowe aktywa trwate 272 527 - - - 272 527
Wartos¢ firmy - - - - -
Inne wartosci niematerialne 361 840 563 - - 362 403
Zapasy 121 367 1042 - - 122 409
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 32411 300 - - 32711
Srodki pieniezne 4498 203 5 - 4706
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 1357 - - 1357
Pozostate aktywa 42 022 803 - (23 028) 19 797
Aktywa razem 836 023 2911 5 (23 028) 815910
Zobowigzania segmentu
Zobowigzania dtugoterminowe 61112 - - (5) 61107
Zobowigzania krotkoterminowe 146 504 2310 52 148 867

3. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Spoétki i Grupy Kapitatowej BIOTON S.A. w okresie od 01.01.2024 r.
do 31.03.2024 r. wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

3.1. Informacje o sprzedazy krajowej

Udziat ,,Gensulin” w rynku insulin klasycznych w Polsce w ujeciu wartosciowym na koniec marca 2024 r. wynidst 39,7%.
Wskazuje to na kontynuacje utrzymania pozycji lidera tego segmentu w udziale w rynku mierzonego sprzedazg produktu do

aptek.

3.2. Informacije o sprzedazy na rynkach zagranicznych

W pierwszym kwartale 2024 warto$¢ sprzedazy insuliny Grupy Kapitatowej BIOTON S.A. na rynkach zagranicznych wyniosta
18,8 min PLN w poréwnaniu do 9,0 min PLN w poréwnywalnym okresie 2023 roku, gtéwnie w segmencie sprzedazy fiolek

ktére chrakteryzujg sie niskg zyskownoscia (szczegdlnie rynek przetargowy Libii i Tunezji).

3.3. Rejestracje krajowe i UE

W | kwartale 2024 r.:
e Otrzymanie pozwolen na dopuszczenie do obrotu na Malcie dla Gensulin R, N, M30 ctg&vials
e  Otrzymanie przedtuzenia pozwolen na dopuszczenie do obrotu dla produktéw leczniczych Avamina SR tabletki o
przedtuzonym dziataniu 500mg, 750 mg, 1000mg
e  Zatwierdzenie zmian porejestracyjnych dla produktéw leczniczych Gensulin,
e  Zatwierdzenie zmiany porejestracyjnej dla produktow leczniczych Avamina SR
e  Zatwierdzenie zmiany porejestracyjnej dla produktow leczniczych Avamina
e  Zatwierdzenie zmiany porejestracyjnej dla produktéw leczniczych Pioglitazone Bioton
e  Zatwierdzenie zmiany porejestracyjnej dla produktéw leczniczych Sitagliptin Bioton
e  Zatwierdzenie zmiany porejestracyjnej dla produktéw leczniczych Ivineb
e Ztozono zmiany porejestracyjne dla produktéw leczniczych Sitagliptin Bioton
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3.4. Rejestracje zagraniczne

W | kwartale 2024 r.:

e  Otrzymanie pozwolen na dopuszczenie do obrotu dla produktéw leczniczych Gensulin R, N, M30 vials i Gensulin
M30 ctg w Botswanie

e  Otrzymanie przedtuzenia pozwolen na dopuszczenie do obrotu dla produktéw leczniczych Gensulin R, N, M30 vials
w Azerbejdzanie

e  Otrzymanie przedtuzenia pozwolenia na dopuszczenie do obrotu dla produktéow leczniczych GensulinM30 vial na
Filipinach

e  Spotka Bioton S.A. zrewidowata strategie rejestracji produktdw na rynku brazylijskim ze wzgledu na wydang decyzje

przez Jednostke Oceny Produktow Biologicznych ANVISA ("Geréncia de Avaliagdo de Produtos Biologicos")
odrzucajgcg wnioski o rejestracje produktow leczniczych Gensubio N i R, od ktérych Spdtka ztozyta odwotania. Po
rozpatrzeniu odwotania ANVISA podtrzymata decyzje w zakresie odrzucenia wnioskéw o rejestracje produktow, a
informacja o odrzuceniu wnioskdw rejestracyjnych dla produktéw leczniczych Gensubio N i R zostata formalnie
opublikowana w Dzienniku Urzedowym i znajduje sie w domenie publicznej. Spétka Bioton S.A. otrzymane
rozstrzygniecia analizuje pod katem prawnym i uzgadnia dalsze kroki postepowania.
Nalezy podkresli¢, ze strategia rejestracyjna Spoétki Bioton S.A. zaktada kontynuacje dziatan rejestracyjnych
produktéw leczniczych w Brazylii (ANVISA) oraz ich ujecia w ramach procedury centralnej w Europejskiej Agencji ds.
Lekéw (EMA) i na rynkach dziatajgcych zgodnie z wymaganiami rejestracyjnymi EMA. Dziatania te beda realizowane
w ramach jednego projektu rejestracyjnego.

e  Kontynuowano procesy rejestracyjne produktow Gensulin/ Scilin, w krajach: Argentyna, Armenia, Azerbejdzan,
Brunei, El Salvador, Gwatemala, Honduras, Irak, Lesotho, Namibia, Nikaragua, Oman, Pakistan, Sudan, Tanzania,
Togo, Tunezja, Wietnam,

° Kontynuowano proces re-rejestracji produktéw Gensulin/ Scilin w krajach: Wietnam, Myanmar, Paragwaj, Chiny,
Uzbekistan, Nigeria

e  Zatwierdzono zmiany porejestracyjne dla produktéw Gensulin w krajach: Azerbejdzan, Jemen, Filipiny,

e  Kontynuowano procedury zmian porejestracyjnych dla produktéw leczniczych Gensulin/ Scilin: Filipiny, Chiny,
Biatorus, Ukraina, Tajlandia, Indonezja, Bosnia i Hercegowina, Wietnam, Uganda, Nigeria, Jemen, Hong Kong,
Dominikana, Uganda, Egipt, Tunezja, Kosowo, Kenia, Myanmar, Paragwaj, Uzbekistan, Hong Kong, Azerbejdzan,
Rosja, Irak,

e  Kontynuowano procesy rejestracyjne wyrobu medycznego GensuPen w krajach: Myanmar, Lesotho, Botswana,
Tanzania, Uzbekistan

e  Kontynuowano procedury zmian dla wyrobu medycznego GensuPen w krajach: Biatorus,

3.5. Prace badawczo - rozwojowe

W dniu 16 lipca 2019 roku Zarzad zawart z Yifan Pharmaceutical Co., Limited (,Yifan”) umowe, ktérej przedmiotem jest
wzajemna wspotpraca stron w zakresie substancji aktywnych analogdéw insulin oraz ostatecznego produktu leczniczego (w
formie gotowej) od ich produkcji do komercjalizacji (,Umowa”). Umowa zapewnia finansowanie catego projektu, gdyz
wszystkie koszty zwigzane z zakupem i instalacjg sprzetu potrzebnego do realizacji kazdego etapu Umowy, zakupem
surowcow i substancji pomocniczych niezbednych do wytworzenia produktéw w zakresie ujetym odpowiednimi zleceniami
zostang pokryte przez Yifan. Jezeli rezultat prac wykaze, ze komercyjna linia produkcyjna jest dostosowana do produkcji
produktu leczniczego w formie gotowej (eng. ,Drug Product — Finished Form), Bioton zostanie przyznane prawo do
korzystania z wtasnosci intelektualnej Yifan jak réwniez 25-letnie prawo do produkcji, dystrybucji, rynku, oferowania i
sprzedazy produktu na zasadzie wytgcznosci na terytorium Polski jak rowniez Bioton zostanie przyznane prawo pierwszenstwa
otrzymania prawa do korzystania w krajach Europy, pod witasng marka. Bioton bedzie réwniez dziata¢ jako producent
produktédw na catym swiecie.

W dniu 11 marca 2024 roku, Spotka Bioton S.A. otrzymata korespondencje z ktérej wynika, ze Yifan wskazuje na zmiane
modelu biznesowego wspdtpracy ze Spétka w projektach dotyczacych analogéw insuliny Glargine i Lispro. Zgodnie z t3
korespondencja Yifan rozwaza zmiane obecnego modelu wspétpracy w ramach Umowy, co moze prowadzi¢ do przeniesienia
technologii APl i leku koricowego do Spétki; lub dostarczenie przez Yifan APl i produkcje przez Spétke leku koricowego przy
uzyciu technologii Yifan. W obu przypadkach Spétka bedzie gtéwnym dostawca koricowych produktéw leczniczych w Europie.
Dla celéw opisanych przez Yifan, strony powinny zawrze¢ umowe licencyjna. Ponadto, Yifan potwierdza w tej korespondencji,
ze Spotka ma prawo kontynuowa¢ badania i rozwdj projektu Lispro z wykorzystaniem zewnetrznego szczepu. W odpowiedzi
na otrzymang korespondencje Spétka wystosowata zapytanie do Yifan koncentrujgce sie na wyjasnieniach dotyczacych dalszej
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wspotpracy stron w ramach Umowy, gdyz zgodnie z analizami prawnymi otrzymana korespondencja nie skutkuje
rozwigzaniem Umowy ani wstrzymaniem projektu Lispro lub Glargine.

Na dzien publikacji niniejszego raportu biezacego Spétka informuje iz w dniu 15 kwietnia 2024 roku, Spétka otrzymata
odpowiedz od Yifan w sprawie proponowanych zmian w MSA. Spotka poprosita o kolejne wyjasnienia zwigzane z
proponowanymi zmianami do Umowy MSA i poprosita o strukture zmian w obecnym modelu biznesowym oraz ich
konsekwencje. Spétka nastepnie poréwna wszystkie opcje ,,w tym rozwdj analogéw przy uzyciu wtasnego szczepu”, a takie
poréwnanie bedzie oparte na kosztach i czasie wprowadzenia na rynek oraz ogélnej rentownosci projektu. Spotka zaktada, ze
decyzja w sprawie kolejnych krokéw dotyczacych analogéw insuliny (Lispro i Glargine) zostanie podjeta do korica czerwca
2024 roku.

Strategig Grupy jest dalsze opracowywanie analogéw w oparciu o wtasng technologie lub technologie Yifan lub innymi
drogami, takimi jak umowy licencyjne i zakup APl w celu przyspieszenia realizacji projektu technologicznego produktu
leczniczego.

Grupa rozwaza i analizuje szereg projektow strategicznych, aby zapewnic rozwdj portfela produktowego. Jednym z nich jest
aktualizacja obecnej dokumentacji insuliny ludzkiej (RHI) w celu spetnienia wytycznych EMA, projekt ten jest zasadniczo
oparty na wiedzy opracowanej w Spotce. Otworzy to nowe rynki, takie jak Europa i inne rynki miedzynarodowe, ktére
akceptujg zatwierdzenie EMA jako cze$¢ procesu rejestracji. Ponadto, Grupa planuje zainicjowac program badawczo-
rozwojowy w celu opracowania Insuliny Degludec i innych czgsteczek o wysokim potencjale. Grupa zamierza zwiekszy¢
przychody, aby wypetni¢ luki wynikajace z opdznierr napotkanych w projekcie Analogéw i sukcesywnie wprowadza nowe
produkty na rynek, jak Combodiab "Sitagliptin Metformin combination therapy", a jeszcze w tym roku ma wprowadzi¢ na
rynek system cGMS w ramach strategii Medical Devices. Strategia wprowadzania Nowych Produktéw jest juz gotowa i
koncentruje sie na wszystkich dostepnych molekutach, aby uzupetni¢ portfolio produktowe opieki diabetologicznej.
Podpisano juz umowy, w szczegdlnosci z Biotts S.A. na rozwdj transdermalnego podawania insuliny, w ramach ktérej Bioton
jest wytacznym dostawca substancji insuliny. Zawarto rowniez porozumienia dotyczgce mozliwosci CMO dla GLP-1 Liraglutide,
a Grupa prowadzi negocjacje w sprawie ostatecznych umow.

Zarzad poszukuje rowniez partneréw, ktorzy mogliby w petni wykorzysta¢ mozliwosci zaktadu w ramach strategii CDMO i
CMO, a takze rozwija rynki miedzynarodowe w celu zwigkszenia sprzedazy obecnie produkowanej insuliny.

W 2024 roku podjeto decyzje o przygotowaniu do kontynuowania projektu zatwierdzenia rekombinowanej insuliny ludzkiej
przez EMA. Zgodnie z wczesniejszymi informacjami, projekt ten pomoze Spdtce uzyska¢ dostep do nowych rynkdéw, ktére
obecnie nie sg dostepne bez uzyskania osobnych zgdd regulacyjnych.

Spotka przeniesie koncentracje aktywnosci na prace badawczo-rozwojowe w celu wprowadzenia nowych czasteczek, takich
jak insulina Degludec. Finansowanie takich projektéw bedzie wielowymiarowe, w tym korzystanie z wszelkich mozliwosci
uzyskania dotacji, wspotpracy z partnerami oraz bardziej tradycyjnego finansowania bankowego.

Strategia zaktada wykorzystanie wszelkich mozliwosci w celu jak najszybszego wprowadzenia nowych produktéw do Spétki.
Jak wczesniej informowalismy, obejmuje to umowy licencyjne, zakup API i rozwdj produktéw leczniczych, mozliwosci CDMO
i CMO.
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4. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczgcy wptyw na osiggniete wyniki

finansowe Spotki i Grupy Kapitatowej BIOTON S.A.

4.1. Przychody ze sprzedazy

Spoétka
01.01.2024-31.03.2024 01.01.2023-31.03.2023
Przychody ze sprzedazy — struktura
asortymentowa
struktura struktura
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
(w %) (w %)

Insulina 28 497 72,66% 23491 64,87%
Wyroby Gotowe 28 497 72,66% 23491 64,87%
OAD PL 4662 11,89% 5371 15,12%
Inne towary PL 2101 5,36% 2 843 8,01%
Devices 2017 5,14% 1558 4,39%
Towary i materiaty 8 780 22,39% 9771 27,52%
Ustugi 1944 4,96% 2702 7,61%
Przychody ze sprzedazy ogétem 39 221 100,00% 35963 100,00%)

Yw kategorii Ustugi Spétka prezentuje m.in.: przychody otrzymane z tytutu uméw licencyjnych (upfrontéw) zawartych z Pharmasyntez i Scigen
Ltd; przychody z rozliczenia projektu analogowego zgodnie z umowgq z Yifan Pharmaceutical Co;

W pierwszym kwartale 2024 r. Spoétka osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 39,2 min PLN, w ktorych najwiekszy
udziat stanowita sprzedaz insuliny 28,5 min PLN. W poréwnywalnym okresie 2023 r. przychody wyniosty 35,9 min PLN, co
oznacza wzrost 0 9,1%.

Gtowny wptyw na wzrost sprzedazy w | kwartale 2024 roku w poréwnaniu do | kwartatu 2023 miata wyzsza sprzedaz Insuliny
na rynkach miedzynarodowych w zwigzku z wygranymi przetargami (Libia oraz Tunezja) a takze pozostatymi rynkami (gtdwnie
Wietnam oraz Chiny). Na rynku Polskim w pierwszym kwartale 2024 odnotowano nizsza sprzedaz w poréwnaniu do tego
samego okresu w roku 2023 o 5,2 min PLN. Gtéwny spadek wynika ze spadku sprzedazy Insuliny o 4,4 mIn PLN, co zwigzane
jest utrzymaniem poziomow zapaséw w kantach dystrybucji oraz z powolnym spadkiem rynku insulin klasycznych w Polsce
na rzecz nowoczesnych terapii zwigzanych gtéwnie z lekami GLP-1. Spétka zanotowata spadek sprzedazy produktéw w
obszarze doustnych lekéw przeciwcukrzycowych oraz innych towardw do dystrybutordow, jednakze nalezy zauwazy¢ iz Spétka
w tych segmentach osiggneta znaczgco wyzszg sprzedaz mierzong sprzedazg do pacjentéow przez apteki (wedtug danych
rynkowych w okresie 12 miesiecy koriczgcych sie 31 marca 2024 w segmencie Metformin ponad 14% wzrost, czy segmencie
gastro ponad 13%). Marza brutto na sprzedazy na poziomie jednostki Bioton osiggneta poziom 29,5% i byta nizsza w
poréwnaniu do analogicznego okresu 2023 r. Gtéwny wptyw na spadek % marzy brutto na sprzedazy miata zmiana struktury
sprzedazy pomiedzy Polskg a rynkami zagranicznymi oraz wyzszymi kosztami produkcji wynkajace (i) ze zmiany struktury
produkcji formy gotowej (wieksza produkcja fiolek vs wktady) co ze wzgledu na skale produkcji jednej serii powoduje wyzsze
koszty jednostowe produkcji — Spdtka pracuje nad zwiekszeniem skali produkcji fiolek co pozwoli na zmniejszenie
jednostkowych kosztéw produkcji i bedzie mie¢ efekt w kolejnych kwartatach, (ii) z wyzszych kosztéw substancji insuliny
wyprodukowanej w poprzednich okresach (wysokie koszty energii i gazu oraz materiatéw do produkcji) rozpoznanych w
pierwszym kwartale 2024. Marzowos¢ produktéw sprzedawanych na rynku polskim jest wyzsza w poréwnaniu do marzowosci
produktéw sprzedawanych na rynkach miedzynarodowych, ze wzgledu na duzg konkurencje na rynkach miedzynarodowych
oraz realizowang sprzedaz w ramach przetargéw, gdzie ceny s3 nizsze niz w innych segmentach rynku. Dodatkowy wptyw na
spadek marzowosci miato otrzymanie w roku 2024 w pierwszym kwartale w poréwnaniu do pierwszego kwartatu 2023 roku
nizszej wartosci dofinansowania wynikajacej z umowy podpisanej ze Skarbem Paristwa — Ministrem Rozwoju i Technologii
reprezentowanym przez Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej (,NFOSiGW” / ,Operator
Programu”) Umowa dotyczyta udzielenia pomocy publicznej w zwigzku ze wzrostem cen energii elektrycznej i gazu ziemnego.
Spotka w roku 2024 otrzymata pomoc w kwocie 2,7 min PLN, podczas gdy w roku 2023 byta to kwota 5,2 min PLN na
warunkach okreslonych w Umowie. Wysokos¢ przyznanej pomocy wynika z kosztdw poniesionych przez Spétke na zakup gazu
lub energii elektrycznej w poszczegdlnych okresach. Dodatkowo w pierwszym kwartale 2023 nastgpito rozpoznanie w
kosztach zakupu towardw korekty ceny za dostawy zrealizowane w pierwszym kwartale 2023 roku dla towaru Avamina SR.
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Korekta dotyczy obnizenia cen zakupu towaréw w ramach podpisanej umowy z dostawcg. W kolejnych kwartatach Spotka
spodziewa sie osiagania wyzszej marzy na sprzedazy gtéwnie z powodu zmiany struktury sprzedawanych produktow (Spotka
posiada wypetniony portfel zaméwieri na ponad 80% dostaw planowanych w roku 2024), mniejszych kosztéw produkcji
substancji oraz form gotowych, w tym mniejszych kosztodw energii i gazu (wraz z uruchomieniem produkcji energii na wlasne
potrzeby z farmy fotowoltanicznej — planowane zakoriczenie w czerwcu 2024), a takze mniejszych kosztéw operacyjnych.
Nalezy wskaza¢ iz wahania kurséw walutowych, w tym gtéwnie USD/PLN bedzie miat wptyw na osiggane wyniki finansowe.

Grupa
01.01.2024-31.03.2024 01.01.2023-31.03.2023
Przychody ze sprzedazy - struktura
asortymentowa
(w tys. PLN) struktura (w tys. PLN) struktura
(w %) (w %)

Insulina 28 497 76,03% 23490 67,92%
Wyroby Gotowe 28 497 76,03% 23 490 67,92%
OAD PL 4662 12,44% 5371 15,84%
Inne towary PL 2101 5,60% 2843 8,38%
Devices 655 1,75% 342 1,01%
Towary i materiaty 7 418 19,79% 8556 25,22%
Ustugi! 1566 4,18% 2325 6,86%
Przychody ze sprzedazy ogétem 37482 100,00%) 34371 100,00%)

Uw kategorii Ustugi Spotka prezentuje m.in.: przychody otrzymane z tytutu umdw licencyjnych (upfrontéw) zawartych z Pharmasyntez i Scigen
Ltd.; przychody z rozliczenia projektu analogowego zgodnie z umowgq z Yifan Pharmaceutical Co;

Przychody ze sprzedazy Grupy w pierwszym kwartale 2024 r. wyniosty 37,5 min PLN i byty wyzsza w poréwnaniu do roku
poprzednim o 9,0%.

Gtowny wptyw na wzrost sprzedazy w 2024 roku w poréwnaniu do roku 2023 miata wyzsza sprzedaz Insuliny oraz
wstrzykiwaczy na rynkach miedzynarodowych — w tym dostawy do Chin, Wietnamu, Tunezji oraz Libii. Na rynku Polskim
odnotowano spadek sprzedazy Na rynku Polskim oodnotowano spadek sprzedazy wynikajgce gtéwnie ze spadku sprzedazy
Insuliny 0 4,4 min PLN, co zwigzane jest utrzymaniem poziomdéw zapaséw w kantach dystrybucji oraz z powolnym spadkiem
rynku insulin klasycznych w Polsce na rzecz nowoczesnych terapii zwigzanych gtéwnie z lekami GLP-1. Marza brutto na
sprzedazy na poziomie Grupy osiggneta poziom 29,5% i byta nizsza w poréwnaniu do analogicznego okresu 2023 r. z przyczyn

opisanych powyzej (jak w Spétce).

4.2. Koszty ogdélne zarzadu

Spotka
Koszty ogdlne zarzadu w okresie pierwszego kwartatu 2024 r. wyniosty 6,7 min PLN i byty na poréwnywalnym poziomie do

kosztéw w analogicznym okresie roku 2023.

Grupa

Koszty ogdlne zarzgdu w okresie pierwszego kwartatu 2024 r. wyniosty 7,1 min PLN i byty na poréwnywalnym poziomie do

kosztow pierwszego kwartatu 2023 r.
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4.3, Koszty sprzedazy

Spotka

Koszty sprzedazy w pierwszym kwartale 2024 r. wyniosty 9,2 mIn PLN i byty na tym samym poziomie co w pierwszym kwartale
roku 2023.

Grupa

Koszty sprzedazy w pierwszym kwartale 2023 r. wyniosty 8,6 min PLN i byty nizsza o 3,5% w porédwnaniu do pierwszego
kwartatu 2023 roku.

4.4, Koszty pionu rozwoju i prac badawczych

Spotka
Koszty prac badawczych i rozwojowych w pierwszym kwartale 2024 r. wyniosty 0,8 min PLN i byty nizsze o 0,5 min PLN
w poréwnaniu do analogicznego okresu 2023 r.

Grupa

Koszty prac badawczych i rozwojowych w pierwszym kwartale 2024 r. wyniosty 0,8 min PLN i byty nizsze o 0,5mIn PLN
w porownaniu do analogicznego okresu 2023 r.

4.5. Wynik na dziatalno$ci operacyjnej

Spotka

Strata na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) w okresie pierwszego kwartatu 2024 r. wyniosta 5,2 min PLN w porédwnaniu do zysku
2,4 min PLN w analogicznym okresie 2023 r, osiggnietego w rezultacie nizszej marzy brutto na sprzedazy zwigzanej z nizszg
sprzedazg w tym okresie w Polske a wieksza na rynki miedzynarodowe /przetargowe, a takze wysokimi kosztami produkcji
(koszty materiatéw do produkcji, wysokie koszty energii i gazu z poprzednich okreséw odniesionych w kosztach produkcji
substancji). Zysk EBITDA za pierwszy kwartat 2023 roku wynidst 3,7 min PLN.

Grupa

Strata na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) w pierwszym kwartale 2024 r. wyniosta 5,5 min PLN w poréwnaniu do zysku 2,6 min
PLN w analogicznym okresie 2023 r. Zysk EBITDA w pierwszym kwartale 2024 roku wyniost 3,5 min PLN w poréwnaniu
z zyskiem 5,5 mIn PLN w analogicznym okresie 2023 r..

5. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej BIOTON S.A.

Sprzedaz insuliny charakteryzuje sie stosunkowo niewielkimi wahaniami sezonowymi w odniesieniu do przyjmowania lekéw
przez pacjentdw. Ze wzgledu na przewlekty charakter choroby oraz dtugi okres stosowania preparatoéw przez pacjentow,
sprzedaz insuliny utrzymuje sie na podobnym poziomie we wszystkich miesigcach roku (z wyjatkiem miesiecy wakacyjnych,
tradycyjnie najmniej korzystnych dla przemystu farmaceutycznego). Jednakze nalezy zauwazy¢, ze wiekszo$¢ nowych
przypadkow cukrzycy jest diagnozowana w czasie, kiedy pacjent cierpi na infekcje. Zakazenia mogg takze zaburzyé réwnowage
metaboliczng pacjentéw juz leczonych z powodu cukrzycy. Dlatego pacjenci najczesciej zmieniajg sposob leczenia wiosng
i jesienig i wtedy tez rozpoznaje sie wiekszo$¢ nowych przypadkéw cukrzycy. Sprzedaz Insuliny w kwartale jest uzalezniona od
przyjetej strategii sprzedazy produktu do dystrybutordéw, ktdrzy sa klientami Grupy, a takze realziacji harmonogramoéw dostaw
zwigznaych z wygranymi przetargami an rynkach mieedzynarodowych.
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6. Informacje o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwrdceniu
odpisow z tego tytutu

Spoétka

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych stan zapaséw

w tysigcach ztotych 31.03.2024
Stan na poczatek okresu 314
Zwiekszenia -
Zmniejszenia (290)

- roznice kursowe -

- odwrdcenie (290)
Stan na koniec okresu: 24

Grupa

Zmiana stanu odpisdw aktualizujgcych stan zapasow

W tysigcach ztotych 31.03.2024
Stan na poczatek okresu 331
Zwiekszenia -
Zmniejszenia (290)

- réznice kursowe -

- odwrdcenie (290)
Stan na koniec okresu: 40

7. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywow trwatych,
wartosci niematerialnych lub innych aktywoéw oraz odwrdceniu takich odpisow

Spotka

Zwiekszenia odpisdw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci
niematerialnych lub innych aktywéw oraz odwrdcenia takich odpisow w okresie od 01.01.2024 r. do 31.03.2024 r. w Spdtce
nie wystapity.

Grupa

Zwiekszenia odpisdw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci
niematerialnych lub innych aktywdéw oraz odwrdcenia takich odpiséw w okresie od 01.01.2024 r. do 31.03.2024 r. w Grupie
nie wystapity.
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8. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Spoétka

w tysigcach ztotych

Stan na poczatek okresu
a) zwiekszenia
- rezerwa na koszty, w tym:
* rezerwa na koszty mediow
* rezerwa na koszty prawne/doradcze
* rezerwa na koszty wynagrodzen z narzutami
* rezerwa na nakfady inwestycyjne
* rezerwa na pozostate koszty rodzajowe
- rezerwa na rabaty udzielone w nastepnym okresie
- rezerwa na koszty finansowe
b) zmniejszenie (wykorzystanie i rozwigzanie)
- rezerwa na koszty, w tym:
* rezerwa na koszty medidow
* rezerwa na koszty prawne/doradcze
* rezerwa na koszty wynagrodzen z narzutami
* rezerwa na nakfady inwestycyjne
* rezerwa na pozostate koszty rodzajowe
- rezerwa na pozostate koszty operacyjne
- rezerwa na rabaty udzielone w nastepnym okresie
- rezerwa na koszty finansowe

Stan na koniec okresu

Grupa

w tysigcach ztotych

Stan na poczatek okresu
a) zwiekszenia
- rezerwa na koszty, w tym:
* rezerwa na koszty mediow
* rezerwa na koszty marketingowe
* rezerwa na koszty prawne/doradcze
* rezerwa na koszty wynagrodzen z narzutami
* rezerwa na nakfady inwestycyjne
* rezerwa na pozostate koszty rodzajowe
- rezerwa na rabaty udzielone w nastepnym okresie
- rezerwa na koszty finansowe
b) zmniejszenie (wykorzystanie i rozwigzanie)
- rezerwa na koszty, w tym:
* rezerwa na koszty mediow
* rezerwa na koszty marketingowe
* rezerwa na koszty prawne/doradcze
* rezerwa na koszty wynagrodzen z narzutami
* rezerwa na nakfady inwestycyjne
* rezerwa na pozostate koszty rodzajowe
- rezerwa na pozostate koszty operacyjne
- rezerwa na rabaty udzielone w nastepnym okresie

- rezerwa na koszty finansowe

Stan na koniec okresu

31.03.2024

3223
1129
687

33

26
452
139

37

347

95
(1461)
(1 006)
(21)
(53)
(778)
(43)
(111)
(44)
(264)
(147)

2891

31.03.2024

3760
1526
1084
9%

3

26

733
139

87

347

95
(1968)
(1513)
(65)
(58)
(53)
(1131)
(43)
(162)
(44)
(264)
(147)

3318
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9. Informacje o aktywach i rezerwach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Spotka
w tysigcach ztotych 31.03.2024
Saldo na poczatek okresu; w tym: (4 599)
Aktywa 13 168
Rezerwa (17 767)
Zwiekszenie aktywa 841

Zmniejszenie aktywa -

Zwiekszenie rezerwy (353)

Zmniejszenie rezerwy -

Saldo na koniec okresu, w tym: (4111)
Aktywa 14 009
Rezerwa (18 120)
Grupa
w tysigcach zfotych 31.03.2024
Saldo na poczatek okresu; w tym: (4 364)
Aktywa 13797
Rezerwa (18 160)
Zwiekszenie aktywa 935

Zmniejszenie aktywa -

Zwiekszenie rezerwy (363)

Zmniejszenie rezerwy -

Saldo na koniec okresu (3792)
Aktywa 14732
Rezerwa (18 524)

10. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych

Spotka
W okresie 0d 01.01.2024 r. do 31.03.2024 r. nie byto nabycia oraz sprzedazy przez BIOTON S.A. rzeczowych aktywdw trwatych
przez BIOTON S.A.

Grupa
W okresie od 01.01.2024 r. do 31.03.2024 r. nie byto nabycia oraz sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych przez Grupe.
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11. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

Na 31.03.2024 r. zobowigzania z tytutu zakupu rzeczowych aktywow trwatych w Grupie wyniosty 205 tys. PLN (w catosci
BIOTON S.A.).

12. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

W | kwartale 2024 r. nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

13. Wskazanie korekt btedow poprzednich okreséw

W | kwartale 2024 Grupa nie dokonywata korekt btedéw poprzednich okresow.

14. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja istotny wptyw na
wartos$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa
i zobowiazania s3 ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

W | kwartale 2024 r. nie wystapity zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére miatyby istotny
wplyw na wartos¢ godziwg aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych Spétki i Grupy poza tymi opisanymi w rocznym

sprawozdaniu finansowym jednostki i Grupy za rok 2023.

15. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki,
w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

Zobowigzania Spotki wynikajgce z uméw kredytowych i umowy pozyczki sptacane sg na biezgco.

16. Informacje o zawarciu przez BIOTON S.A. lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie s one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz
ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegélnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedtug
rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegélnych transakcji sg niezbedne do zrozumienia ich
wplywu na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy emitenta

W I kwartale 2024 r. Spétka i jej jednostki zalezne nie zawarty z podmiotami powigzanymi transakcji na warunkach innych niz
rynkowe.

17. W przypadku instrumentdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej — informacje o zmianie sposobu (metody)
jej ustalenia

Spétka oraz Grupa nie ma otwartych pozycji instrumentéw finansowych.

18. Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych
aktywow

W | kwartale 2024 r. Spétka i jej jednostki zalezne nie dokonaty zmiany klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany
celu lub wykorzystania tych aktywdw.

19. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nie udziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W | kwartale 2024 r. Spétka ani Grupa nie dokonywaty transakcji papierami wartosciowymi.
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20. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem
na akcje zwykte i uprzywilejowane

Spétka nie planuje wyptaty dywidendy za rok 2024.

21. Zdarzenia, ktore wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujete w tym
sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob wplynaé na przyszte wyniki finansowe Spétki i Grupy Kapitatowe;j
BIOTON S.A.

Zdarzenia takie nie wystgpity.

22. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore nastapity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W okresie od 01.01.2024 r. do 31.03.2024 r. w Grupie nie wystgpity zmiany zobowigzan i aktywow warunkowych.

23. Opis organizacji Grupy Kapitatowej BIOTON S.A., ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji
Wedtug stanu na 31.03.2024 r. jednostkami zaleznymi BIOTON S.A. byty:
e  BIOTON MARKETING AGENCY Sp. z 0.0. z siedzibg w Macierzyszu, w ktérej BIOTON S.A. posiadata 100 % udziatéw;

e  BIOLEK Sp. z 0.0. z siedzibg w Macierzyszu, w ktérej BIOTON S.A. posiadata 100 % udziatéw;
e  BIOTON (International) GmbH z siedzibg w Baar (Szwajcaria), w ktdrej BIOTON S.A. 100 % udziatéw;

24. Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej BIOTON S.A., w tym w wyniku potgczenia jednostek, uzyskania lub utraty
kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami ditugoterminowymi, a takie podziatu, restrukturyzacji
i zaniechania dziatalnosci

BioPartners GmbH z siedzibg w Reutlingen (Niemcy) zostata wpisana do rejestru handlowego "w likwidacji", jednakze spétka

ta nie moze zostac¢ wykres$lona z rejestru handlowego ze wzgledu na zobowigzanie emerytalne wobec pracownika. Spétka jest
nadal wpisana do rejestru handlowego, ale nie prowadzi juz dziatalnosci.

25. Stanowisko Zarzadu Spétki odnosnie mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz wynikéw na dany
rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Spotka nie publikowata prognoz wynikédw na 2024 r.
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26. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 % ogolnej liczby gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu BIOTON S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego oraz zmiany w strukturze wtasnosci
znacznych pakietow akcji Spotki w okresie od przekazania ostatniego raportu okresowego

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez BIOTON S.A. na podstawie zawiadomien akcjonariuszy, strukture wtasnosci
kapitatu zaktadowego Spotki, wg. stanu na dzien przekazania niniejszego raportu, prezentuje ponizsza tabela:

Struktura kapitatu akcyjnego BIOTON S.A.

Akcjonariusz Liczba akcji / gtoséw (w szt.) % kapitatu zakltadowego
1 Dongren Singapore PTE LTD.Y 16 989 289 19,79
2 Perfect Trend Ventures Ltd.? 10186 419 11,86
3 Basolma Holding Ltd.3) 6151 852 7,16
4 AIS Investment 2 Sp. z 0. o. 5151 852 6,00
5 UniApek S.A.4 4293210 5,00
6 Pozostali akcjonariusze posiadajacy < 5% 43 091578 50,19

85 864 200 100

1) Yifan Pharmaceutical Co., Ltd. przystuguje posrednio przez Dongren Singapore PTE LTD. 16.989.289 zdematerializowanych akcji Spotki
stanowiqcych 19.79% kapitatu zaktadowego Spdtki. Yifan Pharmaceutical Co., Ltd. jest podmiotem dominujgcym w stosunku do Dongren
Singapore PTE LTD.

2 Yifan Pharmaceutical Co., Ltd. przystuguje posrednio przez Perfect Trend Ventures Limited 10.186.419 zdematerializowanych akcji Spotki
stanowiqcych 11.86% kapitatu zaktadowego Spdtki. Yifan Pharmaceutical Co., Ltd. jest podmiotem dominujgcym w stosunku do Perfect Trend
Ventures Limited.

12 Yifan Pharmaceutical Co., Ltd. posiada posrednio 27.175.708 akcji Spétki, ktore stanowiq 31.65°% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajg
do 27.175.708 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki, co stanowi 31.65%o0 ogdlinej liczby gfoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki

3) Basolma Holding Ltd jest podmiotem dominujgcym w stosunku do AlS Investment 2 Sp. z o.o.

4 Dongren Investment Co., Ltd. of Ningbo Free Trade Zone przystuguje posrednio przez UniApek 4.293.210 zdematerializowanych akcji Spétki
stanowiqcych 5% kapitatu zaktadowego Spotki. Wenjun Cui przystuguje posrednio przez Dongren Investment Co., Ltd. of Ningbo Free Trade Zone
oraz UniApek S.A. 4.293.210 zdematerializowanych akcji Spétki stanowigcych 5% kapitatu zaktadowego Spotki.

Akcjonariat sporzadzony na podstawie listy akcjonariuszy z dnia 07.02.2024 .

Nie wystgpity zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od dnia przekazania poprzedniego
raportu okresowego na bazie otrzymanych danych od akcjonariuszy.

27. Zestawienie stanu posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace BIOTON S.A.
na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania w okresie od przekazania
ostatniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z os6b

Wedtug informacji posiadanych przez BIOTON S.A., na dzien przekazania niniejszego raportu:
e osoby nadzorujgce BIOTON S.A. nie posiadajg akcji Spofki,
e  cztonkowie Zarzadu Bioton S.A. nie posiadaja akcji Spotki,
e osoby zarzadzajgce i nadzorujace BIOTON S.A. nie posiadaty akcji i udziatéw jednostek powigzanych Spétki.

28. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

28.1. Nieruchomosci “Dobra Macierzysz Osrodek

W sprawach dotyczacych nieruchomosci, do ktérych Spdtce przystuguje prawo uzytkowania wieczystego i ktore to
nieruchomosci wchodzity w sktad dawnych ,,Débr Macierzysz Osrodek”, zwane dalej ,,Nieruchomosciami”, nie toczy sie juz
zadne postepowanie administracyjne dotyczace oceny tego, czy powyzsze nieruchomosci podlegaty dziataniu przepisow
dekretu Polskiego Komitetu Wyzwolenia Narodowego z dnia 6.09.1944 r. o przeprowadzeniu reformy rolnej (Dz. U. z1945 Nr
3, poz. 13 z pdzn. zm.). Wszystkie postepowania zakoriczyty sie prawomocnymi i ostatecznymi orzeczeniami wydanymi przez
sady administracyjne, ktore potwierdzity argumenty spadkobiercow dawnych wtascicieli, iz Nieruchomosci nie podlegaty
przepisom powyzszego Dekretu. Ostatnia ze spraw sgdowo administracyjnych, prowadzonych w powyzszym zakresie, na
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podstawie skargi ztozonej przez IBA przy udziale BIOTON S.A., zakoniczyta sie prawomocnie i ostatecznie w dniu 16.01.2018
roku. Obecnie toczy sie jedno postepowanie administracyjne przed Wojewodg Mazowieckim, wszczete na wniosek
spadkobiercow dawnych wiascicieli Nieruchomosci z dnia 14.04.2009 r., w sprawie stwierdzenia niewaznosci decyzji
Naczelnika Gminy Ozaréow Mazowiecki z dnia 15.04.1988 r. o przejeciu na rzecz Skarbu Panstwa czesci Nieruchomosci,
w postaci dwdch dziatek o tgcznej powierzchni 78,87 ha, wydanej na podstawie ustawy z dn. 12 marca 1958 r. o sprzedazy
panstwowych nieruchomosci rolnych oraz uporzadkowaniu niektérych spraw zwigzanych z przeprowadzeniem reformy rolnej
i osadnictwa rolnego (,Ustawa z 1958 r.”), oraz decyzji Naczelnika Gminy Ozaréw Mazowiecki z dnia 19.03.1990 r.
o przekazaniu w zarzad Instytutowi Biotechnologii i Antybiotykéw (,,IBA”) dziatek o tgcznej powierzchni 77,83 ha. Zdaniem
Spotki, w swietle dotychczasowego orzecznictwa, a w szczegdlnosci w Swietle orzeczenia Trybunatu Konstytucyjnego z dnia
20.02.1991 r., prawdopodobienstwo poniesienia szkody przez Spdtke w rezultacie uznania ewentualnych roszczen
spadkobiercow bytych wtascicieli majgtku ,Dobra Macierzysz Osrodek” przez odpowiednie organy wydaje sie niewielkie.
W ocenie Spétki, dotychczasowe rozstrzygniecia w sprawach o stwierdzenie, czy nieruchomosci z ,,Débr Macierzysz Osrodek”
podlegaty dziataniu przepisoéw Dekretu PKWN, choé niezgodne ze stanowiskiem procesowym Spétki, nie maja zasadniczego
znaczenia dla jej sytuacji prawnej, jako ze prawo do nieruchomosci Spétka wywodzi z umowy o przeniesienie prawa
uzytkowania wieczystego zawartej z IBA. Ewentualne skutki w sytuacji Spétki powodowac¢ moze natomiast rozstrzygniecie
w sprawie stwierdzenia niewaznosci decyzji wydanej na podstawie Ustawy z 1958 r. przez Naczelnika Gminy Ozaréw
Mazowiecki z dnia 15.04.1988 r. o przejeciu na rzecz Skarbu Paristwa dwdch dziatek o facznej powierzchni 78,87 ha oraz
decyzji Naczelnika Gminy Ozaréw Mazowiecki z dnia 19.03.1990 r.o przekazaniu w zarzad IBA dziatek o tgcznej powierzchni
77,83 ha. W przypadku ewentualnego rozstrzygniecia Wojewody Mazowieckiego w przedmiocie stwierdzenia niewaznosci
decyzji Naczelnika Gminy Ozaréw Mazowiecki z dnia 15.04.1988 r. i dnia 19.03.1990 r. zgodnego ze stanowiskiem
spadkobiercow, Spotce przystugiwa¢ bedzie dalsza droga odwotawcza, tacznie ze skargg do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego oraz skargg kasacyjng. Samo przy tym zakoriczenie postepowan administracyjnych, nawet niezgodne ze
stanowiskiem Spotki, nie bedzie miato wptywu na stosunki majgtkowe Spétki, ktérych ewentualna zmiana nastgpi¢ moze
dopiero po prawomocnym orzeczeniu o roszczeniach spadkobiercow przez sady cywilne. W takiej sytuacji Spotce,
w odniesieniu do dziatki nr 4/43, bedzie przystugiwato roszczenie wobec IBA, ktéry w umowie z dnia 06.11.1997 r. o$wiadczyt,
iz ewentualne roszczenia 0s6b trzecich beda obcigzac¢ IBA. W dniu 10 maja 2021 roku Wojewoda Mazowiecki wydat decyzje
o odmowie stwierdzenia niewaznosci decyzji Naczelnika Gminy Ozaréw Mazowiecki z dnia 15 kwietnia 1988 r. i 19 marca
1990 r. Strona przeciwna odwotata sie od powyzszej decyzji. Sprawa zostata przekazana do Ministerstwa Rolnictwa i Rozwoju
Wsi RP jako organu Il instancji. Decyzjg Ministra Rolnictwa i Rozwoju Wsi z dnia 09.02.2023 r. uchylono zaskarzong decyzje
w catosci i przekazano sprawe do ponownego rozpatrzenia przez organ | instancji.

29. Informacje o udzieleniu przez BIOTON S.A. lub przez jednostke od niej zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tagczna wartos¢
istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartosc co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spotki

W okresie od 01.01.2024 r. do 31.03.2024 r. i do dnia publikacji niniejszego raportu Spétka Bioton S.A. oraz jednostki od niej
zalezne nie udzielaty poreczen kredytu lub pozyczki ani gwarancji innemu podmiotowi lub jednostce od niej zaleznej.

30. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Spétki i Grupy
Kapitatowej BIOTON S.A. i ich zmian oraz informacje, ktére s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Spotke

30.1. Umowy kredytowe i pozyczki

Spétka finansowata sie w | kwartale 2024 r. krétko - i srednioterminowym dtugiem bankowym oraz pozyczka od udziatowca

Uniapek S.A. Zobowigzania Spotki wynikajgce z umoéw kredytowych i umowy pozyczki sptacane sg na biezgco.

Warto$¢ zadtuzenia na dzieri 31.03.2024 r., w banku ING Bank Slaski S.A. i BNP Paribas Bank Polska S.A., z tytutu Uméw
Kredytowych wynosita tacznie 41,24 min PLN.

Wartos¢ zadtuzenia na dzierr 31.03.2024 r. w ING Commercial Finance Polska S.A. oraz BNP Paribas Faktoring Sp. z 0.0. z tytutu
Umow Faktoringowych wynosita 14,52 min PLN. Podlegajace Umowom Faktoringowym naleznosci krajowe sg zabezpieczone
Umowg z COMPAGNIE FRANCAISE D'ASSURANCE POUR LE COMMERCE EXTERIEUR (COFACE).
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Wartos¢ zadtuzenia z tytutu pozyczki od udziatowca wynosita 6,96 min PLN.

W okresie | kwartatu 2024 r. nastgpity ponizsze zmiany w biezgcych umowach z bankami.

w dniu 20.03.2024r. Spétka zawarta Umowe linii gwarancji z bankiem BNP Paribas Bank Polska Spétka Akcyjna, kwota
limitu wynosi 251 tys. USD, okres waznosci gwarancji jest bezterminowy,

w dniu 20.03.2024r. Spétka zawarta Umowe cesji wierzytelnosci z bankiem BNP Paribas Bank Polska Spétka Akcyjna, w
celu zabezpieczenia wierzytelnosci pienieznych banku BNP Paribas Bank Polska Spdtka Akcyjna z tytutu Umowy linii
gwarangji.

w dniu 29.03.2024r. Spétka zawarta Aneks nr 7 do Umowy Pozyczki z UNIAPEK S.A. wydtuzajgcy okres sptaty pozyczki do
dnia 30.11.2024r. oraz ustalajgcy nowy harmonogramu sptat rat kapitatowych oraz odsetek. Pozostate zapisy Umowy
nie ulegty zmianie

w dniu 27.02.2024r. Spoétka zawarta Umowe z BNP Leasing Services Sp zoo na instalacje fotowoltaiczng na wartos¢
poczatkowq leasingu finansowego 7,04 min PLN i okres sptaty w ratach miesiecznych do dnia 13.05.2029. Kwota leasingu
finansuje 99% kosztow inwestycji netto budowy. Przedmiot Leasingu wykorzystywany bedzie wytgcznie na potrzeby
prowadzonej przez Spétke dziatalnosci.

Zmiany w umowach kredytowych od dnia bilansowego do dnia publikacji:

w dniu 30.04.2024r. Spétka zawarta z ING Bank Slaski S.A. Aneks nr 4 do Umowy Wieloproduktowej nr
808/2021/00000853/00 z dnia 10.05.2021r. oraz Zestawienia Klauzul Klienta nr 808/2021/00000853/00 z dnia
17.08.2022r. zmieniajgce podstawowe warunki Umowy w czesci okres dostepnosci limitu i kwot limitu oraz ustalajgcy
termin sptaty limitu Kredytu obrotowego w rachunku bankowym do dnia 30.06.2024r oraz zmieniajacy tres¢ czesci
podstawowych warunkéw Umowy kredytu obrotowego w formie linii odnawialnej do sptaty do dnia 08.05.2025r.

w dniu 10.05.2024r Spétka zawarta z Bank BNP Paribas S.A. Umowe o kredyt odnawialny nr WAR/00188/24 na kwote
2 000 000,00USD na okres kredytowania do dnia 30 stycznia 2026 roku w celu finasowania okresu odroczonej ptatnosci
za dostawy od Dtuznika zagranicznego (zwigzane z wygranym przetargiem w Tunezji),

w dniu 10.05.2024r. Spotka zawarta umowe cesji wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci pienieznych Banku BNP Paribas S.A. z tytutu Umowy o kredyt odnawialny nr WAR/00188/24

w dniu 10.05.2024r. Spdtka zawarta Zmiane nr 1 do Umowy cesji wierzytelnosci - cesja cicha z dnia 20 marca 2024 roku,
w celu zabezpieczenia wierzytelnosci pienieznych Banku BNP Paribas S.A. z tytut Umowy linii gwarancji nr WAR/00081/24
z dnia 20 marca 2024 roku i Umowy o kredyt odnawialny nr WAR/00188/24 z dnia 10 maja 2024 roku

Ponizej przedstawiono analize kategorii wiekowych kredytéw i pozyczek wedtug pierwotnych terminéw wynikajacych z umoéw

kredytowych Spétki oraz ich ujecie w skonsolidowanym bilansie na 31.03.2024 r.

Dane w tysigcach do 1 roku od1do2lat od 2do5 lat powyzej 5 lat razem

ING Bank Slaski S.A 5607 425 - - 6032

ING Bank Slaski S.A kredyt w rachunku 19371 ) ) ) 19371

biezgcym

BNP Parlba.s Eank Polska S.A. kredyt w 15834 ) ) ) 15 834

rachunku biezgcym ?

UniApek S.A. 6957 - - - 6957

inne 796 - - - 796
48 564 425 - - 48 989

) wiekowanie zgodnie z terminem obowigzywania umowy 30.06.2024 .
2) wiekowanie zgodnie z terminem obowigzywania umowy 23.08.2024 r.

30.2. Kursy walutowe

Spodziewany wynik na réznicach kursowych na wycenie otrzymanych kredytéw i pozyczek wyrazonych w walutach obcych

udzielonych Spétce przez Uniapek S.A. znajdzie odzwierciedlenie w kosztach / przychodach finansowych w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym Grupy oraz w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Bioton S.A.
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W kolejnych miesigcach gtéwnym zatozeniem Spoétki w polityce kursowej bedzie zabezpieczenie kursu handlowych wptywéw
walutowych (w USD). Spétka planuje zabezpieczaé wptywy handlowe w USD zawierajac transakcje zabezpieczajace typu

Forward. Na dzien 31.03.2024 r. Spotka Bioton S.A. nie posiadata otwartych transakcji zabezpieczajgcych ryzyko kursowe.

Spétka Bioton S.A. ponosi ryzyko kursowe zwigzane przede wszystkim z zaciggnietg pozyczkg w walutach obcych oraz ze

sprzedazg wyrobow gotowych, ustug i zakupami surowcéw, ktére sg dokonywane w walutach obcych.

Zgodnosc¢ zastosowanych instrumentdéw z pozycja walutowa ma za zadanie jedynie zabezpieczy¢ ryzyko kursowe wystepujgce

w dziatalnosci handlowej Spéfki Bioton S.A.

31. Czynniki, ktére bedg miaty wptyw na wyniki osiggniete przez Grupe Kapitalowg BIOTON S.A. w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

31.1. Zawarcie umowy wspotpracy pomiedzy Yifan Pharmaceutical Co., Limited a Bioton S.A.

W dniu 16 lipca 2019 roku zawart z Yifan Pharmaceutical Co., Limited (,Yifan”) umowe, ktérej przedmiotem jest wzajemna
wspotpraca stron w zakresie substancji aktywnych analogéw insulin oraz ostatecznego produktu leczniczego (w formie
gotowej) od ich produkcji do komercjalizacji (,Umowa”). Umowa jest umowg ramowag. Poszczegdlne czynnosci i warunki
zwigzane z wykonaniem jej etapéw zostang szczegétowo uregulowane w oddzielnie zawartych zleceniach. Wszystkie koszty
zwigzane z zakupem i instalacja sprzetu potrzebnego do realizacji kazdego etapu Umowy, zakupem surowcéw i substancji
pomochniczych niezbednych do wytworzenia produktéw w zakresie ujetym odpowiednimi zleceniami zostang pokryte przez
Yifan. Co do zasady Umowa nie przewiduje nabycia praw intelektualnych stron, za wyjatkiem udzielenia licencji w zakresie
pozwalajacym na wykonanie Umowy. Jezeli jednak rezultat prac wykaze, ze komercyjna linia produkcyjna jest dostosowana
do produkcji produktu leczniczego w formie gotowej (eng. ,,Drug Product — Finished Form), Bioton zostanie przyznane prawo
do korzystania z wtasnosci intelektualnej Yifan jak réwniez 25-letnie prawo do produkgcji, dystrybucji, rynku, oferowania i
sprzedazy produktu na zasadzie wytgcznosci na terytorium Polski jak rowniez Bioton zostanie przyznane prawo pierwszenstwa
otrzymania prawa do korzystania w krajach Europy, pod witasng marka. Bioton bedzie réwniez dziata¢ jako producent
produktédw na catym sSwiecie. Szczegdty dotyczace wspdtpracy w tym zakresie bedg przedmiotem odrebnej umowy. Bioton
oraz Yifan sg uprawnione do wypowiedzenia Umowy (lub zlecen wykonanych na jej podstawie) niezwtocznie po
powiadomieniu drugiej strony, jezeli: (i) druga strona popetnia istotne naruszenie postanowien dotyczacych wykonywania
etapow, wiasnosci intelektualnej, poufnosci, cesji Umowy, (ii) druga strona ztozy wniosek o upadtos¢, likwidacje albo podobny
proces lub jest strong porozumienia z wierzycielami lub zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci, (iii) druga strona narusza dwie
lub wiecej umdéw zawartych z strong rozwigzujaca (w tym zlecenia w ramach niniejszej Umowy), oraz (iv) wystgpit przypadek
zmiany kontroli. Yifan moze réwniez wypowiedzie¢ poszczegdlne etapy prac, jednakze w takim przypadku jest zobowigzany
zwrdcic poniesione przez Bioton koszty. Umowa zostata zawarta pod prawem Singapuru oraz miejscem rozstrzygania sporéw

bedzie sad arbitrazowy w Singapurze.

31.2. Zawarcie umowy cesji (Novation Agreement)

W dniu 16 stycznia 2020 roku Bioton zawart umowe cesji (Novation Agreement) z mocg obowigzujgcg od dnia 1 stycznia 2020
roku do umowy Global Exclusive License Framework Agreement z dnia 27 marca 2018 r. wraz z pdzniejszymi zmianami,
pomiedzy Spotka, YIFAN INTERNATIONAL PHARMACEUTICAL CO., LTD. z siedzibg w Hongkongu (,,Cedent”) a SCIGEN PTE. LTD.
z siedzibg w Singapurze (,Cesjonariusz”), w ktorej Bioton udzielit Cedentowi wytgczne prawo do importu i dystrybucji
produktéw Bioton na Terytorium (wszystkie kraje z wyjatkiem Polski). Cedent i Bioton zamierzajg usprawni¢ ogélnoswiatowa
sprzedaz produktéw, dlatego w celu wypetnienia zobowigzann umownych konieczne stato sie przeniesienie praw i obowigzkow
z Umowy. Ponadto Cesjonariusz jest spdtka w petni zalezng od Cedenta, jest podmiotem profesjonalnym i doswiadczonym w
sprzedazy produktéw farmaceutycznych na rynku globalnym. Dalsza wspétpraca dotyczaca Umowy jest istotna dla poprawy
Swiatowej sprzedazy produktow Bioton. Umowa zostata zawarta na okres 15 lat z automatyczng opcjg przedtuzenia na okres

kolejnych 5 lat, chyba ze ktérakolwiek ze stron przedtozy pisemne wypowiedzenie Umowy na co najmniej 12 miesiecy przed
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uptywem okresu na jaki zostata zawarta. Umowa moze zosta¢ wypowiedziana przez kazdg ze stron za uprzednim 30 dniowym
wezwaniem w przypadku, gdy: i) jedna ze stron narusza postanowienie Umowy i to naruszenie nie zostato naprawione w
okresie 30 dni od otrzymania wezwania do zaprzestania naruszen; ii) jedna ze stron stanie sie niewyptacalna badz przeciwko
ktores ze stron zostanie wszczete jakiekolwiek postepowanie upadtosciowe. Odpowiedzialno$¢ stron z tytutu Umowy
ogranicza sie do szkdd rzeczywistych. Do Umowy stosuje sie prawo Singapuru oraz miejscem rozstrzygania sporéw bedzie sgd
arbitrazowy w Singapurze. Umowa precyzuje wzajemne zobowigzania stron, a takze podstawowe warunki i zasady
prowadzenia dystrybucji. Warunki Umowy nie odbiegajg od ogdlnie stosowanych praktyk rynkowych. Spoétka oszacowata, ze
przychody wynikajgce z Umowy w okresie najblizszych 3 lat wyniosg okoto 250 min zt. Zrealizowane przychody w latach 2020-
2022 wyniosty 221,7 min PLN.

31.3. Sytuacja ekonomiczno-polityczna w Ukrainie

Spétka Bioton na biezgco monitoruje rozwaj sytuacji geopolitycznej zwigzanej z dziataniami wojennymi na terytorium Ukrainy,
Spotka ponizej przekazuje aktualne informacje nt. biezagcego wptywu konfliktu na dziatalnos$¢ Bioton S.A. oraz posrednio na
Grupe Kapitatowg BIOTON (,,Grupa”). Spdtka oraz Grupa nie prowadzg bezposredniej sprzedazy produktéw oraz towaréw na
terytorium Biatorusi oraz na Ukrainie. Natomiast Grupa prowadzi sprzedaz insuliny (formy gotowe) oraz wstrzykiwaczy
poprzez dystrybutorow dziatajacych na rynku Biatorusi oraz na Ukrainie. Wedtug danych sprzedazowych, w pierwszym
kwartale 2024 roku sprzedaz wykonana na rynek Ukrainy wyniosta 0,7 min PLN (1,84% przychodéw skonsolidowanych
przychodéw Grupy ) oraz na rynek Biatorusi w wysokosci 0,4 min PLN (0,98% przychoddéw skonsolidowanych Grupy), co
wedtug opinii Zarzadu Grupy nie stanowi znaczgcego udziatu w przychodach. Jednoczesnie Grupa realizuje wszelkie
zamdwienia otrzymane od dystrybutora na rynku ukrainskim. Dtugoterminowgq intencja Grupy jest dalsze prowadzenie
dziatalnosci na rynku Ukrainy gtéwnie ze wzgledu na charakter prowadzenia dziatalnosci i dostawy lekdw ratujgcych zycie,
przy jednoczesnym zatozeniu ograniczenia ryzyk (w tym ryzyka finansowego) z tym zwigzanych. Zarzad na biezgco monitoruje
sytuacje zwiang z ryzykami wskazanymi powyzej i podejmuje na biezaco decyzje majgce na celu zapewnienie kontynuacji
dziatalnosci Spotki oraz Grupy.

31.4. Umowa z firmg Entero Target ApS

W dniu 22 sierpnia 2023 r. sp6tki BIOTON S.A. oraz EnteroTarget ApS podpisaty Term Sheet, dotyczacy wspotpracy spoétek
dotyczacej zastosowania substancji aktywnej rekombinowanej insuliny ludzkiej (API), produkowanej przez BIOTON S.A. w
produkcie farmaceutycznym EnteroTarget ApS - EnterocalmTM.

EnterocalmTM to produkt, ktéry ma ogromny potencjat w pomaganiu pacjentom, ktérzy majg bardzo niewiele opcji leczenia
réznych chordb jelit — oferujac im lepszg forme leczenia i znaczng redukcje objawdw choroby. Produkt EnteroTarget ApS -
EnterocalmTM jest w pierwszej fazie badan klinicznych. BIOTON S.A. w ramach ww. umowy posiada wyfacznosé na
dostarczanie EnteroTarget ApS substancji aktywnej (API). Umowa moze zosta¢ wypowiedziana przez kazdg ze stron za 12-
miesiecznym okresem wypowiedzenia.

W ramach umowy EnteroTarget ApS ma prawo do udzielania licencji na marketing i sprzedaz EnterocalmTM, lecz jesli
zdecyduje sie udzieli¢ licencji na sprzedaz EnterocalmTM w Polsce innym podmiotom niz BIOTON S.A., optaty licencyjne (lub
marza brutto dla dystrybutora) zostang podzielone réwno (50/50) miedzy EnteroTarget ApS i BIOTON S.A.. W przeciwnym
razie BIOTON S.A. bedzie miat wytgczne prawo do sprzedazy hurtowej EnterocalmTM w Polsce.

31.5. Realizacja umowy z firmg Pharasyntez — Nord JSC

Na rynku rosyjskim, Spétka Bioton S.A. ma umowe z firma Pharmasyntez-Nord JSC (patrz raport biezacy 36/2016), w ramach
ktérej zobowigzana jest do transferu technologii formy gotowej insuliny i zobowigzana jest do dostarczenia substancji czynne;j
do jej produkcji. Na dzien publikacji niniejszego raportu, technologia ta nie zostata wdrozona w fabryce Pharmasyntez w Rosji.
Nalezy wskaza¢, iz prawem wiasciwym dla Umowy jest prawo szwajcarskie i spory powinny by¢ rozwigzywane przez arbitraz

szwajcarski. Na dzien publikacji niniejszego raportu Zarzad Spoétki, m.in. ze wzgledu na dynamike zmian uwarunkowan
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zewnetrznych oraz realizacji strategii rozwoju na innych rynkach nie przewiduje ewentualnej aktualizacji wartosci aktywow
zwigzanych z dziatalnoscig w Rosji. W przypadku wystgpienia przestanek do aktualizacji wartosci aktywow zwigzanych z

operacjami w Rosji, Zarzad na biezgco bedzie monitorowat sytuacje.

31.6. Umowa z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej

Spétka Bioton S.A. (,,Beneficjent”) zawarta ze Skarbem Panstwa — Ministrem Rozwoju i Technologii reprezentowanym przez
Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej (,NFOSiGW”/ ,Operator Programu”) Umowy o udzielenie
pomocy publicznej w zwigzku ze wzrostem cen energii elektrycznej i gazu ziemnego:

- umowa z dnia w dniu 3 marca 2023 r. na bazie ktérej Operator Programu udzielit Beneficjentowi pomocy w kwocie 5 214
331,77 PLN na warunkach okreslonych w Umowie,

- umowa z dnia w dniu 18 grudnia 2023 r. na bazie ktérej Operator Programu udzielit Beneficjentowi pomocy w kwocie 4 173
256,11 PLN na warunkach okreslonych w Umowie,

- umowa zawarta w dniu 21 marca 2024 r., na bazie ktérej Operator Programu udzieli Beneficjentowi pomocy w kwocie
2 887 651,48 PLN na warunkach okreslonych w Umowie,

Wysokos¢ przyznanej pomocy wynika z kosztdw poniesionych przez Beneficjenta na zakup gazu lub energii elektrycznej
odpowiednio w 2022 oraz w 2023 roku.

31.7. Umowa badawczo — rozwojowa z Biotts S.A.

W dniu 16 listopada 2023 r. Spo6tka podpisata umowe o wspotpracy z Biotts S.A. w zakresie bezinwazyjnego transdermalnego
podania insuliny. W ramach tej umowy, Spétka Bioton S.A. ma dostarcza¢ substancje czynng (API), w celu opracowania
formulacji do transdermalnego dostarczania insuliny, dzieki transdermalnemu systemowi firmy Biotts, nosnika przezskérnego
MTC-Y. Obecnie realizacja umowy znajduje sie na etapie Proof of Concept (PoC), ale obie firmy biotechnologiczne daza do
ostatecznego opracowania rozwigzania umozliwiajgcego bezinwazyjne podanie insuliny, rozwigzania, ktére pomoze osobom

z cukrzyca leczonym insuling.

Zarzad BIOTON S.A. oswiadcza, ze po dniu bilansowym do dnia publikacji niniejszego skonsolidowanego ,rozszerzonego”
raportu kwartalnego poza wyzej wymienionymi zdarzeniami nie wystapity zdarzenia, ktére miatyby istotny wptyw na

skonsolidowane sprawozdanie finansowe za pierwszy kwartat 2024 r.
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