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Szanowni Inwestorzy i Akcjonariusze

Oddajemy w Panstwa rece raport za lll kwartat 2019 r.

W trzecim kwartale Pragma zgodnie z planem istotnie zwiekszyta swoje przychody (+16 % w
stosunku do Il Q br.), a takze obroty faktoringowe i portfel ogotem (odpowiednio + 9 % i + 15 %
w stosunku do Il Q br.). Wyniki te pozwolity osiagnad zysk netto na poziomie 334 tys. netto, mimo
obciazenia wyniku jednorazowym kosztem w wysokosci 390 tys. zt (doptata do sktadki
ubezpieczeniowe]j dotyczaca rozliczenia polisy ubezpieczenia naleznosci za 2018 r.) oraz wciaz
jeszcze wyzszymi niz w normalnym roku dziatalnosci kosztami finansowymi (malejaca
nadptynnosé¢ po transakcji Leaselink). Szacunkowy zysk netto z pominieciem tych kosztow

wynositby w Il Q br. ok 1 min zt, a wiec bytby wyzszy niz ten odnotowany rok wczesniej.

Poza wzrostem skali dziatalnosci i poziomu przychoddéw w trzecim kwartale br. warto
odnotowadé rowniez systematyczny (pieé¢ kwartatow z rzedu) i istotny (+25 %) wzrost
rentownosci portfela, co jest efektem wynikajacych ze strategii zmian w strukturze portfela.
Co wazne, odbywa sie to przy poprawie jego jakosci, duzej dywersyfikacji i wysokiej ptynnosci
(w trzecim kwartale br. wptywy z portfela faktoringowego stanowity 195 % jego $redniej

bilansowej wartosci).

W okresie trzech kwartatéw 2019 r. Pragma wypracowata zysk netto w wysokosci 7.823 tys. zt,

co jest historycznie rekordowym wynikiem i stanowi 18 % kapitatow wtasnych z poczatku roku.

Zapraszamy do zapoznania sie z Raportem oraz dotaczong do niego prezentacja
podsumowujaca realizacje strategii, jej cele i efekty, dane finansowe, a takze otoczenie

konkurencyjne.

Z powazaniem,
Zarzad Pragma Faktoring SA

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu
Daniel Maczynski Wiceprezes Zarzadu

Jacek Obrocki Wiceprezes Zarzadu

Katowice, 22 listopada 2019 roku
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WPROWADZENIE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO PRAGMA FAKTORING SA
ZA OKRES OD 1 LIPCA 2019 DO 30 WRZESNIA 2019 ROKU

1. Podstawowe informacje o Spotce

Nazwa: Pragma Faktoring SA

Siedziba: 40-584 Katowice, ul. Brynowska 72
Telefon: 3244 20200

Fax: 324220240

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Katowicach

Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

REGON: 277573126

NIP: 634-24-27-710

KRS: 0000267847

Adres poczty elektronicznej: faktoring@pragma.pl
Adres strony internetowej: https.//www.pragma.pl/

Pragma Faktoring SA to pierwotnie spodtka cywilna Grupa Finansowa Premium zatozona przez
Michata Nawrota i Dariusza Piaseckiego. W 2001 roku wpisano Spdtke do rejestru handlowego
w Sadzie Rejonowym w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy Rejestrowy pod nr RHB 18811
z siedziba w Katowicach. Do dnia 16 listopada 2006 roku GF Premium sp. z 0.0. wpisana byta do

Krajowego Rejestru Saqdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Katowicach pod numerem KRS 0000049234, W dniu 17 listopada 2006 roku Sad Rejonowy
w Katowicach Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wydat postanowienie

o przeksztatceniu Grupy Finansowej Premium sp. z 0.0. w Spodtke Akcyjna. Spodtka Akcyjna

zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw KRS pod numerem 0000267847.

Od dnia 14.06.2007 r. akcje Spdtki sa notowane na rynku regulowanym Gietdy Papierdow

Wartosciowych w Warszawie.

W dniu 14 grudnia 2010 r. Pragma Inkaso SA z siedzibg w Tarnowskich Gérach ogtosita wezwanie

na zakup akcji uprawniajacych do wykonywania 66 % gtosow. W wyniku wezwania
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w dniu 20.01.2011 r. Pragma Inkaso SA nabyta akcje stanowiace 58,23 % kapitatu zaktadowego

Spotki i dajace prawo do wykonywania 63,75 % gtosow.

Uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 14 marca 2011 Grupa Finansowa

Premium SA zmienita nazwe na Pragma Faktoring SA

Obecnie Pragma Inkaso SA jest posiadaczem 2.233.848 akcji, dajacych 81,17 % udziatu
w kapitale zaktadowym, z ktérych moze wykonywac 2.937.172 dajacych 85,00 % udziatu
w ogodlnej liczbie gtosdéw.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest Swiadczenie ustug faktoringu.
Czas trwania dziatalnosci Spotki jest nieoznaczony.

Spodtka dziata na podstawie statutu oraz przepiséw Kodeksu spdtek handlowych.

2. Zarzad i Rada Nadzorcza Spoftki

Sktad Zarzadu Spdtki na dzien 30 wrzesnia 2019 roku byt nastepujacy:

Prezes Zarzadu Tomasz Boduszek
Wiceprezes Zarzadu Daniel Maczynski
Wiceprezes Zarzadu Jacek Obrocki

Do dnia sporzadzenia sprawozdania sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.
Sktad Rady Nadzorczej na dzien 30 wrzesnia 2019 roku byt nastepujacy:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Michat Kolmasiak

Cztonek Rady Nadzorczej Rafat Witek
Cztonek Rady Nadzorczej Marcin Nowak
Cztonek Rady Nadzorczej Marek Manka
Cztonek Rady Nadzorczej Zbigniew Zgota
Cztonek Rady Nadzorczej Grzegorz Borowski

Do dnia sporzadzenia sprawozdania sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.
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3. Oswiadczenie o zgodnosci przy sporzadzaniu
srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego
na dzien 30 wrzesnia 2019 roku

3.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Srédroczne skréocone sprawozdanie finansowe Pragma Faktoring SA obejmuje okres 9 miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2019 roku oraz zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srodroczna

sprawozdawczos¢ finansowa.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktoére
ujawniane sg w rocznym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze
srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe nalezy czytac tacznie ze sprawozdaniem

finansowym za 2018 rok.
3.2 Zasady prezentacji

Poczawszy od 01.01.2008 roku Pragma Faktoring SA, zgodnie z uchwata nr 21 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 31.03.2008 roku (podjetej na podstawie art. 45 ust. 1b, 1 ¢ Ustawy
o rachunkowosci) sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF  zatwierdzonymi przez

Komisje Europejska.

Niniejsze srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z zasadami rachunkowosci, ktére zostaty zaprezentowane w ostatnim sprawozdaniu

finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spodtke w dajacej sie przewidzied przysztosci. Na dzien sporzadzenia
niniejszego skréconego sprawozdania finansowego Zarzad nie stwierdza istnienia okolicznosci

wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.
3.3 Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych

Waluta funkcjonalng Spétki i waluta prezentacji niniejszego skroconego sprawozdania

finansowego jest ztoty polski.
3.4 Przyjete zasady rachunkowosci

W prezentowanym okresie Spodtka nie wprowadzita zmian w przyjetych zasadach
rachunkowosci w poréwnaniu do zasad przedstawionych w opublikowanym sprawozdaniu

finansowym za rok 2018
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3.5 Nowe standardy, interpretacje i zmiany opublikowanych standardéw

W pordéwnaniu z opublikowanymi informacjami w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym
nie zostaty opublikowane zadne nowe standardy ani zmiany do istniejacych standardow,

a ktoérych wprowadzenie miatoby wptyw na sprawozdanie finansowe za okres od 1 lipca do 30

wrzesnia 2019 roku.

Zarzad Pragma Faktoring SA

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu
Daniel Maczynski Wiceprezes Zarzadu
Jacek Obrocki Wiceprezes Zarzadu

Katowice, 22 listopada 2019 roku
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WYBRANE DANE FINANSOWE
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. EURO w tys. w tys. EURO w tys.
WYBRANE DANE FINANSOWE 3 kwartat 3 kwartat 3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartat EURO 3 kwartaty EURO
2019 2018 2019 2018 2019 3 kwartat 2019 3 kwartaty
2018 2018
|. Przychody netto ze sprzedazy produktow, 6302 7 257 18 057 23577 1449 1695 4191 5543
towardw i materiatow
II. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1718 3183 3878 11063 395 743 Q00 2 601
[1l. Zysk (strata) brutto 510 988 9 982 4733 117 231 2317 1113
IV. Zysk (strata) netto 334 719 7 823 3752 77 168 1816 882
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 2179 3639 66158 (5493) 501 850 15 355 1291
operacyjnej
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci (394) (537) 8 638 719 ©n (126) 2 005 (169)
inwestycyjnej
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci (8584) (3456) (64 619) 3301 (1973) (807) (14 998) 776
finansowej
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem (6798) (354) 10176 (2910) (1563) (83) 2362 (684)
IX. Aktywa, razem 123 815 179 369 123 815 179 369 28 310 41993 28 310 41993
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 77 696 132 915 77 696 132 915 17 765 31117 17 765 31117
XlI. Zobowiazania dtugoterminowe 66 003 103 940 66 003 103 940 15 091 24 334 15 091 24 334
Xll. Zobowiazania krétkoterminowe 11693 28 975 11693 28 975 2674 6783 2674 6783
XIll. Kapitat wtasny 46 119 46 454 46 119 46 454 10 545 10 876 10 545 10 876
XIV. Kapitat zaktadowy 2752 2752 2752 2752 629 644 629 644
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XV. Liczba akcji na koniec okresu (w szt.) 2752167 2752167 2752167 2752167 2752167 2752167 2752167 2752167
XVI. Zysk (strata) na jedna $redniowazona akcje 012 0,26 2,84 1,36 0,03 0,06 0,66 0,32
zwykta (w zt/ EUR)

XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng 012 0,26 2,84 1,36 0,03 0,06 0,66 0,32

$redniowazong akcje zwykta (w zt/EUR)

XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedng sSredniowazona 16,76 16,88 16,76 16,88 383 3,95 3,83 3,95
akcje (w zt/EUR)

XIX. Rozwodniona wartosc¢ ksiegowa na jedng 16,76 16,88 16,76 16,88 3,83 3,95 3,83 3,95
$redniowazong akcje (w zt/EUR)

XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na - - 1,50 - - - 0,35 -
jedna akcje (w zt/EUR)

XXI. Saldo faktoring na koniec okresu 61962 133 407 61962 133 407 14167 31233 14167 31233
XXII. Wptaty z faktoringu w okresie 125 463 140799 440 403 457 501 28 844 32886 102 215 107 559
XXIll. Saldo pozyczki na koniec okresu 32941 18 244 32941 18 244 7532 4 271 7532 4271
XXIV. Wptaty z pozyczek w okresie 15 321 1240 30509 18 686 3522 290 7 081 4393
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Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej oraz catkowitych dochoddw
przeliczono na EURO wedtug kurséw srednich ustalonych przez Narodowy Bank Polski

zgodnie ze wskazang, obowigzujaca zasada przeliczenia:

a) sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug kursu obowigzujacego na ostatni dzien

odpowiedniego okresu:
= nadzien 30 wrzesnia 2019 sredni kurs wynidst: 4,3736;
= nadzien 30 wrzesnia 2018 sredni kurs wyniost: 4,2714;

b) sprawozdanie z catkowitych dochoddéw wedtug kurséw $rednich w odpowiednim
okresie obliczonych jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni

dzie kazdego miesigca w danym okresie:
= $rednia arytmetyczna w okresie od 1 lipca do 30 wrzesnia 2019: 4,3497,
= $rednia arytmetyczna w okresie od 1 lipca do 30 wrzesnia 2018: 4,2815;
= $rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019: 4,3086.

= $rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2018: 4,2535.

Przeliczenia dokonano poprzez podzielenie wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych przez

kurs wymiany.

Zarzad Pragma Faktoring SA

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu
Daniel Maczynski Wiceprezes Zarzadu
Jacek Obrocki Wiceprezes Zarzadu

Katowice, 22 listopada 2019 roku
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Skrocone sprawozdanie finansowe Pragma Faktoring SA
za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2019

SPORZADZONE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI
FINANSOWEJ ZATWIERDZONYMI

SPRAWOZDAWCZOSCI
EUROPEJSKA

STANDARDAMI
PRZEZ UNIE

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien — Aktywa

Wyszczegdlnienie Nota  30.09.2019  30.06.2019 31.12.2018 30.09.2018
AKTYWA TRWALE 12966 453,88 12 634 573,20 22509 130,88 21527 342,36
Rzeczowe aktywa trwate 115358723 121887365 1306126,70 1538 743,07
Wartosci niematerialne 670839765 644529355 569761891 5368307,76
Akcje i udziaty - - 10 065 851,00 10 065 851,00
Udziaty wyceniane metoda praw 2 686,00 2 686,00 2 686,00 2 686,00
wtasnosci

Pozostate aktywa dtugoterminowe 1 - - 355 523,27 100 657,53
Inwestycje w nieruchomosci 424197500 423652500 423327500 4209 825,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 859 808,00 731195,00 848 050,00 241 272,00
dochodowego 15

AKTYWA OBROTOWE 110 848 467,88 112 626 968,95 150 192 129,30 157 841 253,51
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 433 556,01 454 733,14 137 418,47 27 666,52
Naleznosci z tytutu biezacego

podatku dochodowego

Pozostate aktywa obrotowe 385 390,41 403 001,61 90557580 125618109
Wierzytelnosci nabyte - - 113 049,70 47 017,78
Faktoring 1 6196219839 5584237677 120 923 959,79 133 407 363,40
Pozyczki 1 32941106,30 33927 960,62 2179519497 1814322353
Obligacje 1 - - 785 917,80 77180274
Pozostate aktywa finansowe

Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 2 14 034 272,29 2083253184 385786927 240330097
Rozliczenia migdzyokresowe 2 1091944,48 116636497 167314350 1784 697,48

AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE
DO ZBYCIA

Aktywa razem:

123 814 921,76 125 261 542,15

11

172701 260,18 179 368 595,87
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzienn — Pasywa

Nota 30.09.2019 30.06.2019 31.12.2018 30.09.2018
KAPITAE WEASNY 3 46 118 947,68 45784 714,76 42 424 469,50 46 453 627,23
Kapitat podstawowy 2752 167,00 2752 167,00 2752167,00 2752167,00
Akcje wtasne
Kapitat zapasowy z emisji 31676 612,24 31676 612,24 31676 612,24 31676 612,24
Kapitat zapasowy z zysku 11261 876,00 11261 876,00 13727 265,33 13727 265,33
Pozostate kapitaty
Niepodzielony wynik, w 428 292,44 94 059,52 (5731575,07) (1702 417,34)
Zysk (strata) netto okresu 7 822728,68 7 488 495,76 1662 86117 375209990
ZOBOWIAZANIA 66 00272411 56 126 007,47 84122 463,76 103 940 114,78
DEUGOTERMINOWE
Rezerwa z tytutu 4 66 0027241 56 126 007,47 84122 463,76 103 940 114,78
odroczonego podatku
dochodowego
Rezerwy dtugoterminowe 4 1598 792,31 1448 767,31 1499 560,00 1395 261,00
Kredyty i pozyczki 5 1270,47 1713,66 1062226 178222
Zobowigzania z tytutu [}
obligacji dtugoterminowe
Inne zobowiazania 7 63 677 012,03 53899 298,40 81773120,97 101 516 553,72
ZOBOWIAZANIA 11693 249,97 23 350 819,92 46 154 326,92 28 974 853,86
KROTKOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 5 5960 183,25 13462 262,01 22 717 578,25 25596 686,97
Zobowiazania z tytutu 6 486 007,38 336 433,60 20 453 782,90 572 700,00
obligacji
Inne zobowiazania 7 197 294,52 195 158,21 215 417,54 247 189,56
Zobowiazania z tytutu 8 571149,79 756 228,44 66170246 553 042,65
Zobowiagzania z tytutu 8 1630 414,00 1641249,00 3362,00 164 996,00
biezacego podatku
dochodowego
Pozostate zobowigzania i 8 1069 816,63 5225 285,30 1259 206,41 1148 484,84
rozliczenia
miedzyokresowe bierne
Rezerwy krotkoterminowe 4 1160 377,79 1205 963,41 275775,26 294 38711
Przychody przysztych 9 618 006,61 528 239,95 567 502,10 397 366,73

123 814 921,76 125 261 542,15 17270126018 179 368 595,87

Pasywa razem:

12
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Sprawozdanie z zyskéw lub strat i catkowitych dochodéw za okres

"

Nota 01.07.-30.09.2019 01.01.-30.09.2019 01.01.-30.06.2019 01.07.-30.09.2018

Przychody z tytutu
faktoringu netto

Przychody z tytutu
Przychody z tytutu
zakupionych

wierzvtelnosci netto
Pozostate przychody

Przychody ze sprzedazy
Koszty dziatalnosci

Amortyzacja

Wynagrodzenia i
Swiadczenia na rzecz

Pozostate koszty
podstawowe

Koszt sprzedanych
towardw i materiatéw

ZYSK (STRATA) ZE
Pozostate przychody
Pozostate koszty
operacyjne

ZYSK (STRATA) NA
DZIALALNOSCI

Przychody finansowe

Koszty finansowe

ZYSK (STRATA) PRZED
OPODATKOWANIEM

Podatek dochodowy
ZYSK (STRATA) NETTO Z

Inne catkowite dochody

CALKOWITY DOCHOD ZA
OKRES SPRAWOZDAWCZY

N
k=

|_\
(O8]

4 860 300,71

1046 849,00
18 947,74

376 020,86
6 302 118,31
(3551382,32)
(191287,73)
(1582 332,16)

(1777 762,43)

2750735,99
38 346,06
(1070 942,61

1718 139,44

81803,37

(1289 469,89)
510 472,92

(176 240,00)
334 232,92

334 232,92

14 748 311,61

2406 855,69
64 882,26

837 187,89
18 057 237,45
(11 653 493,24)
(595 273,22)
(4967 086,46)

(6 091133,56)

6 403 744,21
9273543
(2618 112,74)

3878 366,90

11411195,42

(5307177,33)
9 982 384,99

(2159 656,31)
7 822 728,68

7 822728,68

13

9 888 010,90

1360 006,69
45 934,52

461167,03
11755 119,14
(8102 110,92)
(403 985,49)
(3384 754,30)

(4313 37113)

3 653 008,22
54 389,37
(1547170,13)

2160 227,46

11329 392,05

(4017 707,44)
9 471 912,07

(1983 416,31
7 488 495,76

7 488 495,76

6 809 186,55

382 382,34
34 752,86

30 464,22
7 256 785,97
(3769 985,57)
(191122,44)
(1827 234,09)

(1751 629,04)

3486 800,40
92 366,03
(396 348,38)

3182 818,05

21522,92

(2215 920,45)
988 420,52

(269 224,00)
719 196,52

719 196,52
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Sprawozdanie z przeptywow pienieznych (metoda posrednia)
RPP za okres: RPP za okres: RPP za okres: RPP za okres:

Wyszczegodlnienie 01.07. - 01.01. - 01.07. - 01.01. -
30.09.2019 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2018
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk (strata) brutto 510 472,92 9 982 384,99 988 420,52 473278490
Korekty razem 1668 856,77 56175819,63 2650354,43 (10225 663,62)
Amortyzacja 191 287,73 595 273,22 19112244 542 049,51
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 179 779,25 289 633,48 (197 618,64) 143 604,95
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 10780 62236 599316776 1881946,59 5257 629,95
Korekty o przeptywy i odpisy aktualizujace * 546 115,59 837 437,59 265 600,60 4529708,37
Zmiana stanu z tytutu naleznosci (6391035,75) 5902604204 277030984 (18348 061,07)
faktoringowych **
Zmiana stanu z tytutu naleznosci z umow - 113 049,70 (2 85311) (47 017,78)
kupna
Zmiana stanu z tytutu udzielonych pozyczek 71195286  (11692106,29) (786 464,71) 4 658 904,22
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (601,62) (2167,54) 42 721,45 129 812,08
Zmiana stanu rezerw (46 028,81 884 810,74 (33 915,75) 3575252
Zmiana stanu naleznosci 3878833 224 047,85 (141 977,13) (831685,37)
Zmiana stanu zobowigzan (434054732) (27994245) (1016 697,21) (1330 688,26)

kréotkoterminowych, z wyjatkiem zobowigzan
finansowych

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 164 187,15 631703,53 (208 695,94) (823 803,74)
Udziaty w zysku wspolnych przedsiewziec

Zaptacony podatek dochodowy (165 663,00) (445 130,00) (113 124,00) (394 462,00)
Inne korekty - - - (3747 407,00)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 2179 329,69 66158 204,62 363877495 (5492878,72)
operacyjnej

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Wydatki na nabycie wartoéci niematerialnych (375 282,94) (1368 841,95) (544 82816) (1743 950,84)

Wptywy ze sprzedazy wartosci
niematerialnych

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow (13 822,47) (53 616,67) (4 013,63) (8 626,19)
trwatych

Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow 601,62 2 993,80 14 268,29 44 094,00
trwatychiinne

Wydatki na nabycie nieruchomosci (5 450,00) (8 700,00) (2.800,00) (2800,00)
inwestycyjnych

Wptywy z aktywodw trwatych przeznaczonych - - - -
do zbycia

14



PRAGMA

Wydatki na nabycie udziatéw

Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci
inwestycyjnych

Wptywy ze sprzedazy inwestycji
dtugoterminowych

Otrzymane odsetki

Otrzymane dywidendy
Wptywy z tytutu zbycia udziatow

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

"

- - - 992 703,02

- 10 065 851,00 - -

(393953,79) 8637686,18 (537 373,50) (718 580,01)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)J

Wydatki na zakup akcji wtasnych
Wptywy netto z tytutu emisji akgji

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i
pozyczek
Sptaty kredytow i pozyczek

Wydatki z tytutu zakupu obligacji obcych
Wptywy z tytutu zakupu obligacji obcych
Wptywy z tytutu obligacji wtasnych
Sptaty z tytutu obligacji wtasnych

Wptywy z tytutu otrzymanego faktoringu
Sptaty z tytutu faktoringu
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu

finansowego
Dywidendy wyptacone

Odsetki zaptacone od obligacji
Odsetki zaptacone od kredytéw i pozyczek

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM

BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW
PIENIEZNYCH, W TYM

- zmiana stanu srodkdw pienieznych z tytutu
réznic kursowych

SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU

SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU, W
TYM

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

(7 681858,01) (17 047 028,48) (1649 803,60) (2743 42956)
- - (14 115,04) (14 115,04)
785 917,80 - 132779170
10 000 000,00 10 000 000,00

- (50 000 - -
000,00)

(48 442,49) (173 074,38) (69 404,51 (20105951

- (4128 250,50) - -
(819 237,00) (3789 837,00) (1548 600,00) (4473 900,00)
(3409795  (26721522) (173 965,92) (594 206,50)
(8 583 635,45) (64 619 487,78) (3 455 889,07) 3 301081,09

(6798 259,55) 10176 403,02 (354 487,62) (2910 377,64)
(6798 259,55) 10176 403,02 (354 487,62) (2910 377,64)

20 832531,84 385786927 275778859 5313678,61
14 034 272,29 14 034 272,29 2403 300,97 2403300,97
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

"

Kapitat Kapitat Kapitat Pozostate Niepodzielony Razem kapitat
podstawowy Zapasowy z Zapasowy z kapitaty wynik wiasny
emisji zysku rezerwowe
zatrzymanego
Zmiany w kapitale wtasnym od 01.07.2018 do 30.09.2018 r.

Stan na 1.07.2018 r. 2752167,00 31676 612,24 13 727 265,33 - (2421613,86) 45734 430,71
Catosciowy wynik finansowy za okres od 1.07.do ) -
30.09.2018r. - - 719 196,52 719 196,52
Stan na 30.09.2018 r. 2752167,00 31676 612,24 13 727 265,33 - (1702 417,34) 46 453 627,23

Zmiany w kapitale witasnym od 01.01.2018 do 30.09.2018 r.

Stan na 1.01.2018 r.

Podwyzszenie kapitatu emisja akcji D
Koszty dotyczace podwyzszenia kapitatu
Podziat wyniku finansowego roku 2017
Pokrycie straty z lat ubiegtych

Catosciowy wynik finansowy za okres od 1.01.do
30.09.2018r.

2565 910,00
186 257,00

Dodatkowe odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow -

zgodnie z MSSF 9

Stan na 30.09.2018 r.

2752167,00

28731801,73
2980 112,00
(35301,49)

31676 612,24

11279 444,44

3841609,95
(1393789,06)

13 727 265,33

3166 369,00
(3166 369,00)

740 710,65

(3841609,95)
1393789,06
375209990

(3747 407,00)

(1702 417,34)

46 484 235,82

(35301,49)

375209990

(3747 407,00)

46 453 627,23

Zmiany w kapitale wtasnym od 01.01.2018 do 31.12.2018 r.

Stan na 1.01.2018 r.
Podwyzszenie kapitatu emisja akcji D

Koszty dotyczace podwyzszenia kapitatu

2565 910,00
186 257,00

28731801,73
2980 112,00
(35301,49)
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Podziat wyniku finansowego roku 2017 - - 3841 609,95 (3841 609,95) -
Pokrycie straty z lat ubiegtych - - (1393789,06) 1393789,06 -
Catosciowy wynik finansowy za okres od 1.01.do - - - 1662 86117 1662 86117
31.12.2018 .
Dodatkowe odpisy aktualizujace wartos$c¢ aktywodw - - - (5687 326,00) (5687 326,00)
zgodnie z MSSF 9
Stan na 31.12.2018 r. 2752167,00 31676 612,24 13 727 265,33 (5731575,07) 42424 469,50

Zmiany w kapitale wtasnym od 01.07.2019 do 30.09.2019 r.
Stan na 1.07.2019 r. 2752167,00 31676 612,24 11 261 876,00 94 059,52 45784 714,76
Catosciowy wynik finansowy za okres od 1.07.do - - - 334 232,92 334 232,92
30.09.2019r.
Stan na 30.09.2019 r. 2752167,00 31676 612,24 11261 876,00 428 292,44 46 118 947,68

Zmiany w kapitale witasnym od 01.01.2019 do 30.09.2019 r.

Stan na 1.01.2019 r. 2752167,00 31676 612,24 13727 265,33
Podziat wyniku finansowego roku 2018 - - -
Wyptata dywidendy - - (2 465389,33)
Catosciowy wynik finansowy za okres od 1.07.do - - -
30.09.2019 r.

Stan na 30.09.2019 r. 2752167,00 31676 612,24 11 261876,00

17

(5 731575,07)

(1662 86117)
7 822728,68

428 292,44

42 424 469,50

(4128 250,50)
7 822728,68

46 118 947,68
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Zarzad Pragma Faktoring SA

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu
Daniel Maczynski Wiceprezes Zarzadu
Jacek Obrocki Wiceprezes Zarzadu

Katowice, 22 listopada 2019 roku
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NOTY DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO PRAGMA FAKTORING

SA ZA OKRES OD 1 LIPCA DO 30 WRZESNIA 2019
ZAEACZONE NOTY STANOWIA INTEGRALNA CZESC NINIEJSZEGO
SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA

Numer Nazwa
Krotkoterminowe aktywa finansowe

Srodki pieniezne i rozliczenia miedzyokresowe

Kapitat wtasny

Rezerwy

Kredyty i pozyczki

Zobowiazania z tytutu obligacji

Inne zobowigzania finansowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowiazania krotkoterminowe
Przychody przysztych okreséw

Koszty wedtug rodzaju

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Podatek dochodowy

Gwarancje i poreczenia

Instrumenty finansowe

Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i kontrolujace spotke
Sezonowos¢ lub cyklicznosé dziatalnosci Spodtki

Bolb REBGRBRRERB 0o NI ok wNn -

Segmenty operacyjne
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1. Krétkoterminowe aktywa finansowe
1.1 Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe na dzien
30.09.2019 30.06.2019 31.12.2018 30.09.2018
Wartosé Odpisy Wartosé Wartosé Odpisy Wartosé Wartosé Odpisy Wartosé Wartosé Odpisy Wartosé

aktualizujace bilansowa aktualizujace bilansowa aktualizujace bilansowa aktualizujace bilansowa

Pozyczkiudzielone - 3556756078 (262645648) 3294110630 3627951564 (235155502) 3392796062 2387545649 (172473825) 2215071824 1964214431 (139826325) 1824388106

Obligacje - - - - - - 785 917,80 - 78591780 77180274 - 77180274
Wierzytelnosci - - - - - - 1304970 - 1304970 4701778 - 4701778
nabyte

Faktoring

7196039862 (999820023) 6196219839 6556936287 (9726986,10) 5584237677 130 986 440,66 (10 062 480,87) 120 923 959,79 139 41548653 (600812313) 133 407 363,40
Krétkoterminowe

aktywa finansowe 10752796140 (12624 656,71) 94 903 304,69 101848 87851 (12078 541,12) 89 770337,39 155760 864,65 (11787 219,12) 143 973 64553 159 876 451,36 (7 406 386,38) 152 470 064,98

razem:

1.2 - Odpisy aktualizujace pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - zmiany stanu w okresie

01.07.2019 01.01.2019 01.07.2018 01.01.2018

30.09.2019 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2018
Odpisy na poczatek okresu 12 078 541,12 11787 219,12 7 140 785,78 2 876 678,01
Utworzenie odpiséw na straty oczekiwane - - - 3747 407,00
(zgodnie z MSSF 9)
Utworzenie odpisow 1428 851,18 4016 447,02 270118,00 893 906,11
Rozwigzanie odpiséw (882 735,59) (3179 009,43) (4 517,40) (111 604,74)
Wykorzystanie - - - -
ODPISY NA KONIEC OKRESU: 12 624 656,71 12 624 656,71 7 406 386,38 7 406 386,38
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1.3 - Rotacja kluczowych aktywoéw:

"

01.07.-30.09.2019

01.01.-30.09.2019

01.07.-30.09.2018

01.01.-30.09.2018

Wartos$¢ aktywdéw na poczatek okresu, w tym:

a. pozyczKi

b. faktoring

Wydatki na aktywa finansowe w tym:

a. pozyczki

b. faktoring

Wptywy z aktywéw finansowych w tym:

a. pozyczki

b. faktoring

Korekty o przeptywy i odpisy aktualizujace

Wartos¢ aktywdw na koniec okresu, w tym:

a. pozyczki

b. faktoring

Wskaznik % rotacji w okresie, w tym:
a. pozyczKi

b. faktoring

89 770 337,39
33927 960,62
55842 376,77

(146 463 640,91)

(14 609 256,66)
(131 854 384,25)
140 784 558,02
15321 209,52
125 463 348,50
546 115,59
94 903 304,69
32941106,30
61962198,39
152,47%
45,82%
213,00%

143 074 678,03
22150 718,24
120 923 959,79

(423 578 658,93)

(42201 402,18)
(381377 256,75)
470 912 594,68
30509 295,89
440 403 298,79
837 437,59
94 903 304,69
32941106,30
61962198,39
395,76%
110,76%
481,61%

153 900 690,19
17 459 236,35
136 441 453,84
(140 055 572,79)
(2 026 429,92)
(138 029 142,87)
142 039 417,92
1239 965,21
140 799 452,71
265 600,60
151 651 244,46
18 243 881,06
133 407 363,40
92,97%
6,95%
104,35%

Wskaznik rotacji obliczany jest jako iloraz wptywdéw z danego aktywa, do sredniej arytmetycznej z poczatku i korica okresu dla danego aktywa

21

142 491 795,98
23 490 268,74
119 001 527,24

(489 876 130,79)

(14 026 623,17)

(475 849 507,62)

476 186 973,94
18 685 527,39
457 501 446,55
4 529 708,37
151 651 244,46
18 243 881,06
133 407 363,40

323,78%
89,55%
362,51%
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1.4 Szczegotowy opis zmian w zakresie odpisow
31122017 1.01.2018 3112.2018 31.12.2018 31.12.2018 30.06.2019 30.06.2019 30.06.2019 30.09.2019 30.09.2019 30.09.2019

Odpisy Odpisy Odpisy Odpisy Odpisy Odpisy Odpisy Odpisy Odpisy Odpisy Odpisy
indywidualne statystyczne indywidualne statystyczne taczne indywidualne statystyczne taczne indywidualne statystyczne taczne

PragmaGO® 244058 730663 1812504 916601 2729105 2101431 642938 2744369 2365157 746228 3111385

Produkty
klasyczne 2632620 4956665 6744859 2313255 9058114 7841223 1492949 9334172 8150157 1363113 9513270
Razem 2876678 5687327 8557363 3229856 11787219 9942654 2135887 12078541 10515315 2109 341 12 624 656

Odpisy indywidualne zawiazywane sa na naleznosci, co do ktdrych stwierdzono utrate wartosci.

Odpisy statystyczne (na straty oczekiwane) zawiazywane sa na naleznosci, co do ktérych nie stwierdzono utraty wartosci (w tym niewymagalne) -szacowane jest tu utrata
wartosci jaka w zakresie tych naleznosci moze nastapic¢ w przysztosci.

1.5 Struktura odpisdéw na straty oczekiwane wg koszykéw

Odpisy statystyczne 1.01.2018 31.12.2018 30.06.2019 30.09.2019
Koszyk 1* 849 438 502 092 543 015 542 721
Koszyk 2** 1141658 357 062 166 147 379 876
Koszyk 3*** 3696232 2370702 1426725 1186 743
Razem 5 687 327 3229 857 2135 887 2109 341

* naleznosci niewymagalne i przeterminowane do 30 dni
** naleznosci przeterminowane od 31 do 90 dni
*** naleznosci przeterminowane powyzej 90 dni
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2. Srodki pieniezne i rozliczenia miedzyokresowe

2.1 Srodki pieniezne

Stan na dzien

Stan na dzieh

Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2019 30.06.2019 31.12.2018 30.09.2018
Srodki pieniezne w kasie 1699,89 5 457,60 2 447,69 1464,88
Srodki pieniezne na rachunkach
bankowych w tym: 14 032 572,40 20 827 074,24 385542158 2401 836,09
split payment 645 048,04 395 946,93 126 31213 134 903,00
Razem Srodki pieniezne 14 034 272,29 20 832 531,84 3 857 869,27 2 403 300,97

2.2 - Rozliczenia miedzyokresowe

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2019 30.06.2019 31.12.2018 30.09.2018
Koszty zwigzane z umowami faktoringu 580 207,66 618 019,57 850 492,58 916 507,84
Koszty zwiazane z umowami pozyczek : 74 890,83 74 890,83 75 272,51 69 859,86
Poreczenia 71194,25 87 318,77 423184,77 511 431,12
Pozostate poniesione koszty 365 651,74 386 135,80 324 193,64 286 898,66
przysztych okreséw
1091944,48 1166 364,97 1673 143,50 1784 697,48

MIEDZYOKRES:
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3. Kapitat wtasny
3.1 - Kapitat podstawowy Spotki
llo$¢ akcji na dzien llo$¢ akcji na dzien llos¢ akcji na dzien llos¢ akcji na dzien
30.09.2019 30.06.2019 31.12.2018 30.09.2018
akcje seria A 703 324 703 324 703 324 703 324
akcje seria B 1200 000 1200 000 1200 000 1200 000
akcje seria C 662 586 662 586 662 586 662 586
akcje seria D 186 257 186 319 186 257 186 257
Razem: 2752167 2752229 2565 910 2565 910
3.2 - Najwieksi akcjonariusze Spétki na dzien 30.09.2019
Liczba akcji  Liczba gtosow Wartosé Wartosé Udziat w Udziat
nominalna posiadanych kapitale gtoséw w
akcji akcji podstawowym ogodlnej
liczbie
Pragma Inkaso SA 2233848 2937172 1 2233848 81,16% 85,00%
Pozostali 518 319 518 319 1 518 319 18,84% 15,00%
Razem: 2752167 3455 491 - 2752167 100% 100%

3.3 Zysk na akcje i rozwodniony zysk na akcje przypadajacy akcjonariuszom Spdtki w okresie

01.07.2019 01.01.2019 01.07.2018 01.01.2018

30.09.2019 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2018
Zysk netto za okres 334 232,92 7 822728,68 719 196,52 3752 099,90
Srednia wazona liczba akgji 2752167 2752167 2752167 2752167
Zysk na jedna akcje 0,12 2,84 0,26 1,36
Rozwodniony zysk na jedna akcje 0,12 2,84 0,26 1,36

3.4 Zysk na akcje i rozwodniony zysk na akcje przypadajacy akcjonariuszom Spoétki w okresie

Stan na dzieh Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

30.09.2019 30.06.2019 31.12.2018 30.09.2018
Wartos¢ ksiegowa 46118 947,68 45784 714,76 42 424 469,50 46 453 627,23
Srednia wazona liczba akcji 2752167 2752167 2752167 2752167
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 16,76 16,64 15,41 16,88
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na
jedna akcje 16,76 16,64 15,41 16,88
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4. Rezerwy

4.1 - Rezerwy dtugoterminowe i krétkoterminowe

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2019 30.06.2019 31.12.2018 30.09.2018
Rezerwy emerytalne i rentowe 1270,47 1713,66 1062,26 178222
Rezerwa z tytutu odroczonego 159879231 144876731 149956000 139526100
podatku dochodowego
REZERWY DtUGOTERMINOWE
RAZEM: 1600 062,78 1450 480,97 1500 622,26 1397 043,22
Rezerwy na wynagrodzenia
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 215 54917 26113479 236 775,26 254 887,11
Rezerwy na odprawy emerytalne i inne
Swiadczenia pracownicze - - - -
Rezerwy na premie Zarzadu
Pozostate rezerwy 944 828,62 944 828,62 39 000,00 39 500,00
REZERWY KROTKOTERMINOWE
RAZEM: 1160 377,79 1205 963,41 275 775,26 294 387,11
RAZEM REZERWY 2760 440,57 2 656 444,38 1776 397,52 1691430,33

4.2 - Rezerwy - zmiany stanu w okresie

01.07.2019 01.01.2019 01.01.2018 01.01.2018

30.09.2019 30.09.2019 31.12.2018 30.09.2018
Stan na poczatek okresu 2 656 444,38 1776 397,52 1646 376,81 1646 376,81
Utworzenie 150 025,00 1530 536,55 345 624,36 215 581,94
Wykorzystanie (45 585,62) (84 585,62) (66 243,42) (40 000,00)
Rozwigzanie (44319) (461 907,88) (149 360,23) (130 528,42)
WARTOSC REZERWY NA KONIEC
OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO 2760 440,57 2760 440,57 1776 397,52 1691430,33
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5. Kredyty i pozyczki

5.1 - Kredyty i pozyczki na koniec okresu sprawozdawczego

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2019 30.06.2019 31.12.2018 30.09.2018

Dtugoterminowe kredyty bankowe - - - -
Dtugoterminowe pozyczki - - - -
RAZEM KREDYTY | POZYCZKI DEUGOTERMINOWE - - - -
Krotkoterminowe kredyty bankowe 5960 183,25 13462 262,01 22717 578,25 25596 686,97
Krétkoterminowe pozyczki - - - -

w tym:

Kapitat 5960 183,25 13 462 262,01 22 717 578,25 25 596 686,97
Kredyty bankowe 5960 183,25 13462 262,01 22717 578,25 25596 686,97
Pozyczki - - - -
Odsetki B B B B
Kredyty bankowe - - - -
Pozyczki - - - -
RAZEM KREDYTY | POZYCZKI KROTKOTERMINOWE 5960 183,25 13 462 262,01 22 717 578,25 25 596 686,97
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5.2 - Kredyty i pozyczki na koniec okresu sprawozdawczego

Wymagalne
Wartos$¢ kredytu Saldo PLN Wymagalne do 1roku powyzej 1
roku

Stopa

Waluta
procentowa

Data sptaty Zabezpieczenia

Krétkoterminowe

oprocentowanie

hipoteka
ustanowiona na

w stosunku nieruchomosci,
kredyt w .
rocznym N weksel in blanco
wedtug sto Formie fimitu Kredytobiorc
9 p3./ kredytowego y Vi
procentowej . poreczony
] . wielocelowego,
rownej przez Pragma
. ostateczny
wysokosci . Inkaso SA,
stawki termin sptaty przelew
L 28.02.2020 . -
referencyjnej, wierzytelnosci z
kredyt w rachunku powiekszonej o umowy
biezacym 6 250 000,00 5960 183,25 5960 183,25 PLN marze banku ubezpieczenia
oprocentowanie
w stosunku
rocznym zastaw
.wedf.ug 19112019 reJe.strov.vy n:?\
zmiennej stopy akcjach innej
bazowej, spotki, ktére sa
kredyt w rachunku powiekszonej o witasnoscia
biezacym 10 000 000,00 - 0,00 PLN marze banku osoby trzeciej
Razem kredyty i
pozyczki
krétkoterminowe 16 250 000,00 5960 183,25 5960 183,25 -

27



PRAGMA

5.3 - Kredyty i pozyczki - dodatkowe informacje

Dodatkowy limit kredytowy dostepny dla Spoétki na podstawie zawartych 10 289 816,75
umow, w tym:
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6. Zobowigzania z tytutu obligacji
6.1 Zobowiazania z tytutu obligacji
Stan na dzien 30.09.2019
wartosé wartos¢ wg odsetki od data wykupu
nominalna zamortyzowanego obligacji
kosztu

Zobowiazania z tytutu obligacji: 64 780 000,00 64163 019,41 486 007,38
Seria J 12 000 000,00 11970 851,52 56 400,00 02.12.2020
Seria L 15 000 000,00 14 935 127,44 111 000,00 17.05.2021
Seria M 12 000 000,00 11906 618,23 147 600,00 18.10.2021
Seria N 4 000 000,00 396388958 10 400,00 15.12.2021
Seria O 10 000 000,00 Q779 225,09 3000,00 29.03.2022
Seria P1 1780 000,00 1790195,48 11 607,38 28.05.2021
Seria P 10 000 000,00 9 817 112,07 146 000,00 04.07.2023
Zobowiazania z tytutu obligacji - -
dtugoterminowe 64 780 000,00 63 677 012,03
Seria J 12 000 000,00 11914 451,52 - 02.12.2020
Seria L 15 000 000,00 14 824 127,44 - 17.05.2021
Seria M 12 000 000,00 11759 018,23 - 18.10.2021
Seria N 4000 000,00 395348958 B 15.12.2021
Seria O 10 000 000,00 9 776 225,09 B 29.03.2022
Seria P1 1780 000,00 1778 588,10 B 28.05.2021
Seria P 10 000 000,00 9 671112,07 B 04.07.2023
Zobowiazania z tytutu obligacji - - -
krétkoterminowe 486 007,38
Seria J B B 56 400,00 B
Seria L B B 111 000,00 B
Seria M B B 147 600,00 B
Seria N B B 10 400,00 B
Seria O - - 3 000,00 -
Seria P1 - - 11 607,38 -
Seria P - - 146 000,00 -
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6.2 Zobowiazania z tytutu obligacji

"

Stan na dzien 30.06.2019

wartosé wartos¢ wg odsetki od data wykupu
nominalna zamortyzowanego obligacji

kosztu
Zobowiazania z tytutu obligaciji: 54 780 000,00 54 235 732,00 336 433,60 -
Seria J 12 000 000,00 11948 191,46 56 400,00 02.12.2020
Seria L 15 000 000,00 14 904 664,65 111 000,00 17.05.2021
SeriaM 12 000 000,00 11878 800,60 145 200,00 18.10.2021
Seria N 4000 000,00 3958 649,02 10 400,00 15.12.2021
Seria O 10 000 000,00 9 755 319,88 3 000,00 29.03.2022
Seria P1 1780 000,00 1790106,39 10 433,60 28.05.2021
Zobowiazania z tytutu obligacji -
dtugoterminowe 54 780 000,00 53 899 298,40
Seria J 12 000 000,00 1189179146 B 02.12.2020
Seria L 15 000 000,00 14 793 664,65 B 17.05.2021
SeriaM 12 000 000,00 11733 600,60 B 18.10.2021
Seria N 4000 000,00 3948 249,02 B 15.12.2021
Seria O 10 000 000,00 9752 319,88 B 29.03.2022
Seria P1 1780 000,00 1779 672,79 B 28.05.2021
Zobowiazania z tytutu obligacji - - -
krétkoterminowe 336 433,60
Seria J B B 56 400,00 B
Seria L B B 111 000,00 B
SeriaM B B 145 200,00 B
Seria N B B 10 400,00 B
Seria O - - 3 000,00 -
Seria P1 B B 10 433,60 B

6.3 Zobowiazania z tytutu obligacji
Stan na dzien 31.12.2018
wartosé wartos¢ wg odsetki od data wykupu
nominalna zamortyzowanego obligacji

kosztu
Zobowiazania z tytutu obligacji: 103 000 000,00 102 226 903,87 586 600,00 B
Seria H 20 000 000,00 19 901182,90 34 000,00 21.09.2019
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Seria | 20 000 000,00 20115 242,43 202 000,00 03.05.2020
Seria J 12 000 000,00 11910 428,20 58 800,00 02.12.2020
Seria K 10 000 000,00 9 94718414 17 000,00 22.07.2020
Seria L 15 000 000,00 14 853 444,92 111 000,00 17.05.2021
Seria M 12 000 000,00 11834 693,97 147 600,00 18.10.2021
Seria N 4000 000,00 3950 489,16 11 200,00 15.12.2021
Seria O 10 000 000,00 9714 23815 5 000,00 29.03.2022
Zobowiazania z tytutu obligacji - -
dtugoterminowe 83 000 000,00 81773 120,97
Seria | 20 000 000,00 19 913 242,43 - 03.05.2020
Seria J 12 000 000,00 11851 628,20 B 02.12.2020
Seria K 10 000 000,00 9 930 184,14 B 22.07.2020
Seria L 15 000 000,00 14742 444,92 B 17.05.2021
Seria M 12 000 000,00 11687 093,97 B 18.10.2021
Seria N 4 000 000,00 393928916 - 15.12.2021
Seria O 10 000 000,00 9709 238,15 - 29.03.2022
Zobowigzania z tytutu obligacji -
krétkoterminowe 20 000 000,00 19 867 182,90 586 600,00
Seria H 20 000 000,00 19 867 182,90 34 000,00 21.09.2019
Seria | B B 202 000,00 B
Seria J B B 58 800,00 B
Seria K - - 17 000,00 -
Seria L - - 111 000,00 -
Seria M B B 147 600,00 B
Seria N B B 11 200,00 B
Seria O B B 5 000,00 B
6.4 Zobowiazania z tytutu obligacji
Stan na dzien 30.09.2018
wartos¢ wartos¢ wg odsetki od data wykupu
nominalna zamortyzowanego obligacji
kosztu
Zobowiazania z tytutu obligacji: 103 000 000,00 102 089 253,72 572 700,00
Seria H 20 000 000,00 19 866 081,67 32 000,00 21.09.2019
Seria | 20 000 000,00 20 088 098,93 200 000,00 03.05.2020
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Seria J
Seria K
SeriaL
SeriaM
Seria N
Seria O

Zobowiazania z tytutu obligacji
dtugoterminowe

Seria H
Seria

Seria J

Seria K
Seria L
SeriaM
Seria N
Seria O

Zobowigzania z tytutu obligacji
krotkoterminowe

Seria H
Seria |

Seria J

Seria K
SeriaL
SeriaM
Seria N
Seria O

12 000 000,00
10 000 000,00
15 000 000,00
12 000 000,00
4000 000,00
10 000 000,00

103 000 000,00

20 000 000,00
20 000 000,00
12 000 000,00
10 000 000,00
15 000 000,00
12 000 000,00
4000 000,00
10 000 000,00
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11904 637,22
9 942 574,77
14 824 368,35
11818 092,40
3947104,38
9 698 296,00

101 516 553,72

19 834 081,67
19 888 098,93
11848 237,22
9 927 574,77
14 714 868,35
11671 692,40
3936704,38
9 695 296,00

56 400,00
15 000,00
109 500,00
146 400,00
10 400,00
3000,00

572 700,00
32 000,00
200 000,00
56 400,00
15 000,00
109 500,00
146 400,00
10 400,00
3 000,00

"

02.12.2020
22.07.2020
17.05.2021
18.10.2021
15.12.2021
29.03.2022

21.09.2019
03.05.2020
02.12.2020
22.07.2020
17.05.2021
18.10.2021
15.12.2021
29.03.2022
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7. Inne zobowigzania finansowe

7.1 - Inne zobowigzania finansowe

"

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2019 30.06.2019 31.12.2018 30.09.2018
Dtugoterminowe 725 649,30 776 228,10 848 720,53 1026 517,84
Zobowigzania z tytutu umow 725 649,30 776 228,10 848 720,53 1026 517,84
leasingu
Krétkoterminowe 197 294,52 195 158,21 215 417,54 247 189,56
Zobowigzania z tytutu umow 197 294,52 195 158,21 215 417,54 247 189,56
leasingu

8. Zobowiazania z tytutu dostaw | ustug | pozostate

zobowigzania krotkoterminowe

8.1 - Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania krétkoterminowe

Stan na dzien Stan nadzien Stan na dzien Stan na dzien

30.09.2019 30.06.2019 31.12.2018 30.09.2018
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 571149,79 756 228,44 66170246 553 042,65
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku
dochodowego 1630 414,00 1641 249,00 3362,00 164 996,00
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen - - - -
Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkow, cet i
ubezpieczen spotecznych 403 558,76 405 148,00 491137,37 499 562,86
Kwoty do zwrotu 442 657,58 467 748,65 725 344,52 558 217,03
Zobowigzanie z tytutu wyptaty dywidendy - 4128 250,50 - -
Rozliczenia miedzyokresowe oraz pozostate
zobowiazania 223 600,29 224 138,15 4272452 90 704,95
RAZEM ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE: 3271380,42 762276274 1924270,87 1866 523,49

9. Przychody przysztych okreséow

9.1 - Przychody przysztych okresow

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2019 30.06.2019 31.12.2018 30.09.2017
Przychody z tytutu pozyczek 7 039,55 1214,58 10 471,83 641,67
Przychody z uméw faktoringu 370 173,55 316 050,65 33363316 396 725,06
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Przychody z tytutu dotacji 204 591,95 210 974,72 2233971 -
Pozostate przychody 36 201,56 - - _
RAZEM ’PRZYCHODY PRZYSZtYCH
OKRESOW 618 006,61 528 239,95 567 502,10 -
10. Koszty wedtug rodzaju
10.1 - Koszty wedtug rodzaju za okres

01.07.2019 01.01.2019 01.07.2018 01.01.2018

30.09.2019 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2018
Amortyzacja 191 287,73 595 273,22 191122,44 542 049,51
Zuzycie materiatéw i energii 96 430,75 283 359,91 117 712,58 375 399,60
Ustugi obce 2006 220,70 4985 479,71 1299 378,57 4277 311,05
Podatki i optaty 49 424,09 172 365,59 64 308,22 173 544,97
Wynagrodzenia 792 503,90 4188 687,01 1579 411,99 4846 62313
Ubezpieczenia spoteczne i inne
Swiadczenia 205 538,20 778 399,45 247 822,10 866 466,57
Pozostate koszty rodzajowe 209 976,95 649 928,35 270 229,67 843 583,03
RAZEM KOSZTY WEDtUG
RODZAJU 3551382,32 11 653 493,24 3769 985,57 11 924 977,86

11. Pozostate przychody operacyjne

11.1 - Pozostate przychody operacyjne za okres

01.07.2019 01.01.2019 01.07.2018 01.01.2018
30.09.2019 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2018
Zysk ze zbycia niefinansowych
aktywdw trwatych 601,62 216754 (25 301,35) -
Odwrdcenie odpisow
aktualizujacych - - 4 517,40 111 604,74
Pozostate 37 744,44 90 567,89 113 149,98 424 930,47
RAZEM POZOSTALE
PRZYCHODY OPERACYJNE 38 346,06 92 735,43 92 366,03 536 535,21
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12.Pozostate koszty operacyjne
12.1 - Pozostate przychody operacyjne za okres
01.07.2019 01.01.2019 01.07.2018 01.01.2018
30.09.2019 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2018
Strata ze zbycia niefinansowych 17 420,10 17 420,10
aktywdw trwatych - -
Utworzenie odpisow 546 115,59 837 437,59 270 118,00 893 906,11
aktualizujacych
strata ze zbycia wierzytelnosci ; 7 671,69 18 674,62 18 674,62
Utworzona rezerwa na 912 828,62
zobowiazanie - - -
Inne koszty operacyjne 524 827,02 860174,84 90 135,66 195 490,43
RAZEM POZOSTALE KOSZTY 1070 942,61 2618 112,74 396 348,38 1125 491,26
OPERACYJNE
13.Przychody finansowe
13.1 - Przychody finansowe za okres
01.07.2019 01.01.2019 01.07.2018 01.01.2018
30.09.2019 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2018
Odsetki 29 705,57 54 442,74 14 237,95 63140,57
Zysk ze zbycia udziatéw LL - 11304 607,89 - -
Dodatnie réznice kursowe 52 035,34 52 035,34 718370 25216223
Pozostate przychody finansowe 62,46 109,45 101,27 103,14
RAZEM PRZYCHODY
FINANSOWE 81 803,37 11 411 195,42 21522,92 315 405,94
14. Koszty finansowe
14.1 - Koszty finansowe za okres
01.07.2019 01.01.2019 01.07.2018 01.01.2018
30.09.2019 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2018
Odsetki 103124236 4 016 23819 173325911 5123743,26
Strata ze zbycia akcji, udziatow i
innych papieréw wartosciowych - - - -
Ujemne réznice kursowe
ustugi finansowe 159 768,62 702 152,07 195 688,58 630 29814
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Poreczenia 113 052,31 436 980,37 194 955,72 587 853,52
Wycena udziatdbw metodaq praw
wtasnosci - - - -
Pozostate koszty finansowe (14 593,40) 151 806,70 92 017,04 304 136,04
RAZEM KOSZTY FINANSOWE 1289 469,89 5307 177,33 2 215 920,45 6 646 030,96
15. Podatek dochodowy
15.1 - Podatek dochodowy za okres

01.07.2019 01.01.2019 01.07.2018 01.01.2018

30.09.2019 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2018
Biezacy podatek dochodowy 154 828,00 2072182,00 213 671,00 598 600,00
Odroczony podatek dochodowy 21 412,00 87 474,31 55 553,00 382 085,00
RAZEM PODATEK DOCHODOWY 176 240,00 2159 656,31 269 224,00 980 685,00

16. Gwarancje i poreczenia

16.1 - Gwarancje i poreczenia otrzymane

Stan na dzien

30.09.2019

Stan na dzieh

30.06.2019

Stan na dzien

31.12.2018

Stan na dzieh

30.09.2018

Od jednostek powiazanych
Poreczenie sptaty kredytu od
Pragma Inkaso SA

Poreczenie dot. emisji obligacji od
Pragma Inkaso SA

Poreczenie sptaty kredytu od
Pragma Finanse Sp. z o.o0.

Od pozostatych jednostek
gwarancje i poreczenia sptat
kredytéw i pozyczek

RAZEM GWARANCIE |
PORECZENIA OTRZYMANE

90 150 000,00

11250 000,00

68 900 000,00

10 000 000,00

90 150 000,00

93 900 000,00

15 000 000,00

68 900 000,00

10 000 000,00

93 900 000,00

163 900 000,00

20 000 000,00

133 900 000,00

10 000 000,00

163 900 000,00

16.2 - Gwarancje i poreczenia udzielone

163 900 000,00

20 000 000,00

133 900 000,00

10 000 000,00

163 900 000,00

Stan na dzien

30.09.2018

Stan na dzien

30.06.2018

Stan na dzien
31.12.2017

Stan na dzien
30.09.2017

Dla jednostek powigzanych

Poreczenie sptaty pozyczki dla
Pragma Inkaso SA
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Poreczenie sptaty kredytu dla
Pragma Inkaso SA

Dla pozostatych jednostek
Gwarancje i poreczenia sptat
kredytéw i pozyczek

RAZEM GWARANCIE |
PORECZENIA UDZIELONE
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17. Instrumenty finansowe

17.1 - Instrumenty finansowe wedtug kategorii

Stan na dzien
30.09.2019

Stan na dzien
30.06.2019

Stan na dzien
31.12.2018

Stan na dzien
30.09.2018

Aktywa finansowe

Pozyczki i naleznosci wtasne wyceniane w
zamortyzowanym koszcie

Naleznosci wtasne wyceniane w nominale
Pozostate aktywa obrotowe wyceniane w
nominale

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci
Srodki pieniezne

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania wyceniane w zamortyzowanym
koszcie

Zobowigzania handlowe wyceniane w nominale

Pozostate zobowigzania i rozliczenia
miedzyokresowe bierne wyceniane w nominale

109 756 523,40

94 903 304,69
433 556,01

385 390,41

14 034 272,29
72 687 112,90

71046 146,48
571149,79

1069 816,63
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111 460 603,98

89770 337,39
45473314

403 001,61

20 832531,84
74 650 894,06

68 669 380,32
756 228,44

5225 285,30

148 761 459,37

143 074 678,03
137 418,47

905 575,80
785 917,80
3857 869,27
127 929 529,06

126 008 620,19
66170246

1259 206,41

156 110 195,78

151 651 244,46
27 666,52

1256 181,09
77180274
2403 300,97
130 661 175,58

128 959 648,09
553 042,65

1148 484,84
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17.2 - Instrumenty finansowe - ryzyko stopy procentowej na dzien

.

30.09.2019

30.06.2019

31.12.2018

30.09.2018

Wymagalne Wymagalne Wymagalne Wymagalne Wymagalne Wymagalne Wymagalne Wymagalne Wymagalne Wymagalne Wymagalne Wymagalne

do1roku odrokudob5 powyzej5lat do1roku odrokudo5 powyzej5lat do1roku odrokudo5 powyzej5lat do1roku odrokudo5 powyzej5 lat
lat lat lat lat
Oprocentowanie
state: - - - - - - - - - - - -
146436
Naleznosci 88267 06132 - 8328107227 - 13786794171 35552327 - 679,02 100 657,53
Pozyczki
udzielone 2630486293 - - 27438 69550 - - 1694398192 35552327 - 1302931562 10065753 -
Faktoring 6196219839 - 5584237677 - - 120923 959,79 - - 13340736340 - -
Zobowiazania - - - - - - - - - - - -
Kredyty i
pozyczki
otrzymane - - - - - - - - - - - -
Oprocentowanie
Zmienne: - - - - - - - - - - - -
Naleznosci 663624337 - - 6489 265,12 - - 563713085 - - 588571065 - -
Pozyczki
udzielone 663624337 - - 648926512 - - 485121305 - - 511390791 - -
Aktywa
utrzymane do
terminu
wymagalnosci - - - - - 78591780 - - 77180274 - -
Zobowiazania 664348515 6440266133 - 13993 853,82 54 67552650 - 4338677869 8262184150 - 26 416 576,53 102543 071,56 -
Kredyty i
pozyczki
otrzymane 596018325 - - 1346226201 - - 2271757825 - - 25596 68697 - -
Obligacje 48600738 6367701203 - 33643360 5389929840 - 2045378290 8177312097 - 57270000 10151655372 -
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Zobowiazania z
tytutu leasingéw 19729452 72564930 - 19515821 77622810 - 21541754 84872053 - 24718956 102651784 -

17.3 - Instrumenty finansowe - ryzyko zmiany stopy procentowej

Spodtka jest narazona na ryzyko stop procentowych, poniewaz pozycza srodki oprocentowane zardwno wedtug stép statych, jak i zmiennych.
Podobne z udzielanymi przez Spobtke pozyczkami.

Analiza wrazliwosci przeprowadzona ponizej pokazuje wptyw zmian stopy oprocentowania o 50 punktdéw procentowych w goére lub w dot
w stosunku rocznym na wynik finansowy Spotki.

Zaprezentowane wyliczenie ponizej zastosowano do instrumentdw finansowych o zmiennej stopie oprocentowania.

Wptyw zmian stopy procentowej, przy udzielonych pozyczkach, jest rowny czterokrotnosci zmiany z uwagi na konstrukcje obliczania
oprocentowania udzielanych pozyczek

Instrumenty finansowe wedtug Naleznosci gtowne w zt Wptyw na wynik finansowy Spoétki przy  Wptyw na wynik finansowy Spoétki przy
kategorii zmiennej stopie % o 0,5% in plus zmienne stopie % o 0,5% in minus
Pozyczki udzielone 5700 485,35 114 009,71 (114 009,71
Kredyty i pozyczki otrzymane 5960 183,25 (29 800,92 29 800,92
Obligacje wyemitowane 64 780 000,00 (323 900,00) 323 900,00
Zobowigzania z tytutu leasingdw 922 943,82 (4 614,72) 4 614,72
Razem 77 363 612,42 (244 305,93) 244 305,93
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17.4 - Instrumenty finansowe - ryzyko walutowe
Spodtka jest narazona na ryzyko walutowe z uwagi na posiadanie istotnych kontraktéw w walucie.

Spodtka w ramach zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym obcigza kontrahentéw powstatymi réznicami kursowymi.

Instrumenty finansowe wedtug Naleznosci gtéwne w EURO Wptyw na wynik finansowy Spétki przy  Wptyw na wynik finansowy Spoétki przy
kategorii zmianie kursu waluty 0 0,10 zt in plus  zmianie kursu waluty o 0,10 zt in minus
Pozyczki udzielone 76 527,09 7 652,71 (7 652,71)
Faktoring udzielony 272542052 272 542,05 (272542,05)
Kredyty i pozyczki otrzymane 1366 067,70 (136 606,77) 136 606,77
Zobowigzania z tytutu leasingdw - - -
Razem 4168 015,31 143 587,99 (143 587,99)

17.5 - Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Odpowiedzialnos$¢ za zarzadzanie ryzykiem ptynnosci ponosi zarzad Spotki, ktéry wdrozyt odpowiedni system zarzadzania ptynnoscia
finansowaq Spotki.

System stuzy do zarzadzania krétko-, srednio- i dtugoterminowymi wymogami dotyczgacymi finansowania i zarzadzania ptynnoscia.
Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci w Spdtce ma forme utrzymywania odpowiedniego poziomu kapitatu rezerwowego, rezerwowych linii
kredytowych, ciagtego monitoringu prognozowanych i faktycznych przeptywdw pienieznych oraz dopasowywania profili zapadalnosci
aktywow i wymagalnosci zobowigzan finansowych.

Nota 5 podaje szczegdtowe informacje dotyczace niewykorzystanych linii kredytowych, ktorymi Spotka dysponuje jako narzedziami redukcji
ryzyka ptynnosci.
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Dla zabezpieczania ptynnosci Spodtka korzysta z kredytdéw i pozyczek opisanych w nocie 5, obligacji opisanych w nocie 6 i leasingdw opisanych
W nocie 7.
Ekspozycje narazone na
ryzyko kredytowe zwigzane 94 903 304,69
z aktywami bilansowymi
Faktoring 61962 198,39
Pozyczki 32 941106,30
Ekspozycje - Terminowe Przeterminowane Odpisy
wartosé brutto aktualizacyjne
(przed odpisami) Do 30 dni 31-90 dni 91-180 dni 181-365 dni powyzej 365 dni Razem
Faktoring 46 661 277,66 8116 917,86 1178 202,30 126458713 1105 258,54 13 634 155,13 71960 398,62 9 998 200,23
Pozyczki 29798 333,81 244 180,83 955 155,10 273 260,03 228 186,29 4068 446,72 35567 562,78 2626 456,48
Razem 76 459 611,47 8 361 098,69 2133 357,40 1537 84716 1333 444,83 17 702 601,85 107 527 961,40 12 624 656,71
Analiza wiekowa terminowych aktywoéw finansowych Spétki na dzien 30 wrzesnia 2019 r.
Termin wymagalnosci
Do 30 dni 31-90 dni 91 - 365 dni 1-3lat 3-5lat powyzej 5 lat Razem
Faktoring 30576 698,84 14 602 789,29 1481789,53 - - - 46 661 277,66
Pozyczki 1787 611,57 2509 430,21 25501 292,03 - - - 29798 333,81
Razem 32364 310,41 17 112 219,50 26 983 081,56 - - - 76 459 611,47

42



PRAGMA

[ |
Analiza wiekowa zobowiazan finansowych Spétki na dzien 30 wrzesnia 2019
Termin wymagalnosci
Do 30 dni 31-90 dni 91 - 365 dni 1-3lat 3-5lat powyzej 5 lat Razem

Kredyty i pozyczki - - 5960 183,25 - - - 5 960 183,25
Obligacje 293 600,00 192 407,38 - 54 005 899,96 9 671112,07 - 64163 019,41

Leasing 16 23516 32730,04 148 329,32 581 637,26 144 012,04 - 922 943,82
Razem 309 835,16 225137,42 6108 512,57 54 587 537,22 9 815 124,11 - 71046 146,48
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18. Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i
kontrolujace spotke
18.1 - Akcje Spotki w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu bezposrednio
Imie i nazwisko Funkcja llos¢ posiadanych Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej
akcji zaktadowym liczbie gtoséw na
WZA
Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 17 888 0,65% 0,52%
Jacek Obrocki Wiceprezes Zarzadu 29 995 1,09% 0,87%
Cztonkowie Zarzadu nie posiadaja opcji na akcje Spotki.
Cztonkowie Rady Nadzorczej Spoétki nie posiadajg bezposrednio akcji i opcji na akcje Spotki.
Stan posiadania akcji przez cztonkéw Rady Nadzorczej nie zmienit sie od 30.06.2019 r.
19. Sezonowosc lub cyklicznos¢ dziatalnosci Spofki
Dziatalnosc¢ Spotki nie charakteryzuje istotna sezonowos¢ lub cyklicznosc.
20.Segmenty operacyjne
20.1 - Segmenty operacyjne
Wedtug Funkcja Udziat w kapitale zaktadowym
przychodéw netto llo$¢ posiadanych akgji Udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na WZA
wartoscé udziat wartoscé udziat
Kraj 18 057 237,45 100,00% 23577 343,83 100,00%
Zagranica - 0,00% - 0,00%
RAZEM 18 057 237,45 100,00% 23 577 343,83 100,00%

Spodtka prowadzi jednorodng dziatalnos¢ operacyjng i nie rozrdznia segmentdéw operacyjnych z tytutu
rodzaju dziatalnosci. Podziat przychoddéw klasyfikowany jest wedtug kryterium obszaru geograficznego,
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w ktérym klienci Spoétki prowadza dziatalnos$é. Z uwagi na bardzo niski udziat klientéw zagranicznych
W sprzedazy ogoétem, Spodtka klasyfikuje przychody z dziatalnosci na krajowe i zagraniczne, bez
wyodrebniania poszczegdlnych krajow.

Spodtka nie posiada zadnych aktywdw za granicg, w miejscach prowadzenia dziatalnosci przez klientéw
zagranicznych, w zwiazku z tym nie wyodrebnia aktywdw i zobowigzan zwigzanych z dziatalnoscia
zagraniczna.

Zarzad Pragma Faktoring SA

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu
Daniel Maczynski Wiceprezes Zarzadu
Jacek Obrocki Wiceprezes Zarzadu

Katowice, 22 listopada 2019 roku
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAEALNOSCI SPOtKI
PRAGMA FAKTORING SA ZA OKRES OD 1 LIPCA
DO 30 WRZESNIA 2019 ROKU

1. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta
w okresie, ktdérego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta.

W trzecim kwartale Pragma zgodnie z planem istotnie zwiekszyta swoje przychody (+16 %
w stosunku do Il Q br.), a takze obroty faktoringowe i portfel ogétem (odpowiednio + 9 % i+ 15 %
w stosunku do Il Q br.). Wyniki te pozwolity osiagna¢ zysk netto na poziomie 334 tys. netto, mimo
obcigzenia wyniku jednorazowym kosztem w wysokosci 390 tys. zt (doptata do sktadki
ubezpieczeniowe] dotyczaca rozliczenia polisy ubezpieczenia naleznosci za 2018 r.) oraz wcigz
jeszcze wyzszymi niz w normalnym roku dziatalnosci kosztami finansowymi (malejaca
nadptynnosé po transakcji Leaselink). Szacunkowy zysk netto z pominieciem tych kosztdéw

wynositby w Il Q br. ok 1 min zt, a wiec bytby wyzszy niz ten odnotowany rok wczesniej.

Poza wzrostem skali dziatalnosci i poziomu przychoddw w trzecim kwartale br. warto odnotowac
rowniez systematyczny (pie¢ kwartatéw z rzedu) i istotny (+25 %) wzrost rentownosci portfela, co
jest efektem wynikajacych ze strategii zmian w strukturze portfela. Co wazne, odbywa sie to przy
poprawie jego jakosci, duzej dywersyfikacji i wysokiej ptynnosci (w trzecim kwartale br. wptywy

z portfela faktoringowego stanowity 195 % jego $redniej bilansowej wartosci).

W okresie trzech kwartatdw 2019 r. Pragma wypracowata zysk netto w wysokosci 7.823 tys. zt, co

jest historycznie rekordowym wynikiem i stanowi 18 % kapitatow wtasnych z poczatku roku.

Zapraszamy do lektury prezentacji dotaczonej do niniejszego Sprawozdania, w ktérej
znajduje sie szereg informacji podsumowujacych dziatalno$¢ i wyniki Emitenta, jego portfel,
ryzyko

oraz otoczenie konkurencyjne.

Kalendarium

W dniu 4 lipca 2019 r. Spdtka zakonczyta subskrypcje i dokonata przydziatu 10 min zt
czteroletnich obligacji serii P. Emisja zostata objeta w catosci.
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2. Dodatkowe informacje

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosédw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzieh przekazania
raportu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietdéw akcji Emitenta

w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego.

Na dzien 30 wrzesnia 2019 r. kapitat podstawowy Spdtki Pragma Faktoring SA sktadat sie z 2 752
167 akcji, z ktérych moze by¢ wykonywane 3 455 491 gtoséw. Pragma Inkaso SA na dzierh 30
czerwca 2019 r. byta posiadaczem 2 233 848 akcji, dajacych 81,17 % udziatu w kapitale zaktadowym,
z ktérych mogta wykonywacd 2 937 172 dajacych 85,00 % udziatu w ogdlnej liczbie gtosdéw.

Na dzierh 30 czerwca 2019 roku struktura akcjonariatu wyglada nastepujaco:

Struktura akcjonariatu Pragma Faktoring SA

S . Udziat akcji Liczba UdZ’Iaf .
Nazwa i imie Liczba . . w 0golnej
. . .. w kapitale przystugujacych . .
akcjonariusza akgcji . liczbie
zaktadowym gtosow .
gtosow
Pragma Inkaso SA 2233848 8117% 2937172 85,00%
Pozostali 518 319 18,83% 518 319 15,00%

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie

dla kazdej z osdb.
Powyzsze dane znajduja sie w nocie nr 18 niniejszego Sprawozdania.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Spoétka prowadzi szereg postepowan sadowych dotyczacych podstawowej dziatalnosci. Istotne
postepowanie Emitent opisywat m.in. w pkt 17.3 Jednostkowego Raportu Rocznego_oraz pkt 2
Jednostkowego Raportu za | pdétrocze. W trzecim kwartale nie zaistniaty w powyzszym obszarze

zadne istotne zdarzenia.

Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne

dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

W ocenie Emitenta brak takich informaciji.
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Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw

na osiggniete wyniki finansowe.

W ocenie Emitenta w trzecim kwartale takie zdarzenie nie nastapito. Strategia dziatalnosci oraz

perspektywy rozwoju.

W dniu 3 pazdziernika Spodtka w raporcie biezacym 61/2017 przedstawita strategie na lata
2017-2020.

Jej gtownymi elementami sa:
= szybka ewolucja modelu biznesowego w kierunku procesowania on-line
= rozwdj ustug mikrofinansowania w ramach wysoce skalowalnhego projektu PragmaGO®

= wykorzystanie kilkunastoletnich doswiadczen w ocenie ryzyka i windykacji w sektorze MSP
do budowy eksperckich systemdéw  scoringowych  wspartych rozwianiami

technologicznymi
= eksport modelu PragmaGQO® poza granice kraju
= dywersyfikacja Zrodet finansowania.
Catosc¢ materiatdéw dotyczacych nowej strategii dostepna jest tutaj.

W dniu 17 pazdziernika 2018 roku Pragma Faktoring w raporcie biezacym 65/2018 przedstawita
podsumowanie realizacji Strategii po pierwszym roku jej obowigzywania. Szczegdtu dostepne sa
tutaj.

3. Czynniki ryzyka i zagrozenia

3.1. Ryzyko upadtosci znaczacego dtuznika

Przy ustudze faktoringu ryzyko upadtosci dtuznika jest ograniczone poprzez roszczenie zwrotne
do faktoranta. W celu ograniczenia tego ryzyka Spodtka zbudowata zrdznicowany portfel
dtuznikow, ktéry dodatkowo jest monitorowany. Stosowana przez Spoétke polityka zabezpieczen
wierzytelnosci obejmuje: ubezpieczenie wierzytelnosci, zabezpieczenia rzeczowe w postaci
hipotek i przywtaszczen nieruchomosci, poreczenia osdb trzecich. Ryzyko to zmniejsza

tez rosnaca dywersyfikacja portfela i obnizenie wielkosci jednostkowych ekspozycji.
3.2. Ryzyko utraty ptynnosci

Istnieje ryzyko, ze w przypadku gdy faktorowane naleznosci nie wygeneruja wptywow

lub wygeneruja je w pdzniejszym terminie od przewidywanego moze dojs¢ do utraty ptynnosci
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sytuacji. Aby ograniczy¢ ten rodzaj ryzyka Spdtka prowadzi polityke zrdwnowazonego planowania
przeptywodw pienieznych, uwzgledniajgc mozliwosc¢ opdznien w sptatach.
W ramach dodatkowego zabezpieczenia Spdtka posiada mozliwosé zaciggania kredytow

w rachunku biezacym.
3.3. Ryzyko utraty kluczowego klienta

Spoétka nie jest uzalezniona od zadnego z kontrahentow. Spodtka nie wspdtpracuje

z kontrahentem, transakcje z ktérym generowatyby 10% aktywow.
3.4. Ryzyko zwigzane z utrata kluczowych zasobdw ludzkich

Spoétka minimalizuje ryzyko rotacji pracownikéw poprzez atrakcyjng polityke wynagrodzen

i rozwoju zawodowego.
3.5. Ryzyko konkurencji

Obecnie najwieksze podmioty w branzy dziatajg jako faktorzy bankowi, swoja oferte kierujac
przede wszystkim do duzych przedsiebiorstw. Spdtka sSwiadczone ustugi zaprojektowata
z mysla o potrzebach i oczekiwaniach przedsiebiorstw matych i srednich. Dalszy rozwdj skali

dziatalnosci powinien uplasowac ja wsrod liderdw branzy spoza sektora bankowego.

3.6. Ryzyko zwiazane z wptywem wiekszosciowego akcjonariusza

na Spotke

Decydujacy wptyw na dziatalnos¢ Spotki ma najwiekszy akcjonariusz. Udziat Pragma Inkaso SA
w kapitale na dzierh 30 czerwca 2019 wynosit 81,17%, co uprawnia do wykonywania odpowiednio
85% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Akcjonariusz wiekszosciowy planuje
rozwija¢ dziatalnos¢ Pragma Faktoring w zakresie faktoringu. Jej funkcjonowanie traktuje jako
komplementarne w stosunku do ustug $wiadczonych przez Pragma Inkaso SA i zalezy mu
na rozwoju Grupy. Posiadanie komplementarnej petnej oferty w zakresie obstugi naleznosci
niewymagalnych i wymagalnych stawia obie spotki wsrdd liderdw branzy i w interesie obu spdtek

lezy rozwdj Pragma Faktoring SA

3.7. Ryzyko finansowe, w tym:

= Ryzyko zmiany stopy procentowej

Spodtka jest narazona na ryzyko stép procentowych, poniewaz pozycza srodki oprocentowane

zaréwno wedtug stoép statych, jak i zmiennych. Podobne z udzielanymi przez Spdtke pozyczkami.

= Ryzyko walutowe

49



PRAGMA '.. ]

W zakresie transakcji faktoringowych realizowanych w walucie obcej zapisy umdw przewiduja
rozliczanie z Klientami réznic kursowych. Dodatkowo Spodtka istotnag czes¢ obrotu nominowanego

w walucie obcej finansuje kredytem obrotowym w tej samej walucie.
= Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Odpowiedzialnos¢ za zarzadzanie ryzykiem ptynnosci ponosi Zarzad Spoétki, ktdéry wdrozyt
odpowiedni system zarzgdzania ptynnoscia finansowa Spoétki. System stuzy do zarzadzania kréotko-
, Srednio- i dtugoterminowymi wymogami dotyczacymi finansowania i zarzadzania ptynnoscia.
Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci w Spodtce ma forme utrzymywania odpowiedniego poziomu
kapitatu rezerwowego, rezerwowych linii kredytowych, ciagtego monitoringu prognozowanych
i faktycznych przeptywdw pienieznych oraz dopasowywania profili zapadalnosci aktywow

i wymagalnosci zobowigzan finansowych.

4. Wskazanie czynnikdw, ktdére w ocenie Emitenta bedg miaty wptyw
na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu.

Takim czynnikiem jest sprzedaz LeaselLink. Bedzie ona skutkowata zmniejszeniem przychodéw
Emitenta (w zwigzku ze sptata naleznosci od Leaselink) oraz istotnym zmniejszeniem zadtuzenia
netto a takze, w zakresie w ktorym nastgpita sptata zadtuzenia, zmniejszeniem kosztéw

finansowych. Na skutek sprzedazy LeaselLink Pragma Faktoring nie bedzie sporzadzac

skonsolidowanych sprawozdan finansowych.
5. Poreczenia i gwarancje udzielone podmiotom powigzanym

Emitent nie udzielat w raportowanym okresie takich poreczen i gwarancji i nie posiadaich na dzien

30 wrzesnia 2019 r.

Zarzad Pragma Faktoring SA

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu
Daniel Maczynski Wiceprezes Zarzadu
Jacek Obrocki Wiceprezes Zarzadu
Katowice, 22 listopada 2019 roku
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OSWIADCZENIE ZARZADU PRAGMA FAKTORING SA

Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci

Wedle naszej najlepszej wiedzy, pdétroczne sprawozdanie finansowe i dane pordédwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlaja
w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa emitenta oraz jego wynik
finansowy, oraz ze pdétroczne sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz

rozwoju i osiggniec oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zarzad Pragma Faktoring SA

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu
Daniel Maczynski Wiceprezes Zarzadu
Jacek Obrocki Wiceprezes Zarzadu

Katowice, 22 listopada 2019 roku
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